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جريدة إلكترونية كويتية يومية متخصصة في مجال الاقتصاد

»                              « تـــنــشــــر 
جـدول بـالـديـون المـتـعـثـرة

تنشر الاقتصادية قائمة بالديون الخاصة بمجموعة من 
الشركات المدرجة أو الصناديق التابعة وبعض الشركات 
الأخرى التي لها مديونيات قائمة على شركة دار الاستثمار 
والتي تم إدراج بعضها ضمن الديون التي ترى لجنة الأمناء 
قبولها بعد قرار قاضي الإفلاس برفض طلب التسوية 
وفتح المجال أمام الدائنين لإفلاس الشركة فيما تم استبعاد 
مجموعة أخرى من الجهات من القبول وتنشر الاقتصادية 
عينة تعكس وتبين حجم التشابكات ما بين مقبولين 

ومستبعدين.
قضية دار الاستثمار تبقى واحدة من أغرب القضايا المالية 
وأكثرها تعقيدا في الأزمة المالية العالمية، حيث أنه بالرغم 
من إفلاس آلاف البنوك حول العالم وفي الولايات المتحدة 
الأمريكية إلا إن الشركة نجحت في » ترويض« الدائنين 
16 عاما تقريبا منذ اندلاع الأزمة المالية  قانونيا طيلة 
العالمية أواخر 2008 حتى يومنا هذا، حيث لا تزال إجراءات 
الإفلاس في بدايتها، فقد حددت لجنة الأمناء قوائم بالديون 
المقبولة بعد أن رفض قاضي الإفلاس طلبات التسوية التي 
قدمتها الشركة وحصلت أكثر من جهة على أحكام تمكنها 

من  المضي قدماً في إجراءات إفلاس الشركة .
الجدير ذكره أن قوائم الدائنين تبلغ 51 جهة ما بين بنوك 
محلية وعالمية ومؤسسات حكومية عامة مثل التأمينات 
وصناديق محلية نقدية واستثمارية، حتى الهيئة العامة 
لشؤون القصر وبيت الزكاة لم يسلموا من تلك »المذبحة« 
المالية التي قضي فيها أخيرا في الطعن بالتمييز رقمي 
2019/3901 و2020/406 تجاري وقضى بشهر إفلاس 
شركة دار الاستثمار وفقا لمنطوق القضاء وتم إحالة الملف 
لإدارة الإفلاس لاتخاذ شؤونها وفي 29 أكتوبر 2023 
أصدر قاضي الإفلاس قرارا بتعيين لجنة ثلاثية تضم كل 
من علي عويد الرخيص وأحمد دعيج الدعيج وهنادي 

حمود البدر كأمناء على تفليسة الشركة  . 

قائمة الدائنين المودعة إدارة الإفلاس في الطلب رقم 2023/134 أمام لجنة الأمناء
المبلغ مليون دينار كويتياسم الدائنمسلسل

123.871.878البنك التجاري الكويتي1
25.959.576شركة الكويت والشرق الأوسط2
صندوق الوطنية النقدي تحت 3

التصفية
37.542.303

18.889.587الشركة الكويتية للاستثمار4
15.781.932مجموعة عارف الاستثمارية5
14.071996كامكو6
6.421.936صندوق الكويتية للسندات7
11.153.651المسار للاجارة والاستثمار8
19.294.306بنك الكويت الدولي9

12.873.904بنك الكويت الصناعي10
9.991.648صندوق الهلال الإسلامي11
14.451.966صندوق الأوسط للسوق النقدي12
12.803.613بك برقان13
96.361.263شركة الراجحي المصرفية14
51.827.671إتش اس بي سي بنك15
9.693.517الهيئة العامة للقصر16
1.623.780بيت الزكاة17
10.242.324بنك الإمارات دبي الوطني18

المبلغ مليون دينار كويتياسم الدائنمسلسل

8.364.445شركة نور للاستثمار19
8.294.947البنك السعودي الأول20
7.116.746بنك المشرق21
14.291.816بنك المؤسسة العربية المصرفية22
19.833.258شركة الدال القابضة23
22.978.597بنك الشام24
3.075.000بنك قطر الإسلامي25
2.669.992بنك ميلي بي ال سي26
6.421.963صندوق الكويتية للسندات27
9,067,225بنك البلاد28
في أي دي جلوبال – جزر 29

كايمان
51.827.671

7.040.847مصرف أبوظبي الإسلامي30
10.019.246الأوسط للاستثمار المالي 31
3.115.374صندوق الجازي النقدي 32
صندوق أموال النقدي 33

»تصفية« 
5.169.440

3.792.1125بي إم أي بنك 34
3.955.518شركة المستثمر الدولي35

123.871.878 ديـنـــار599.297.440 ديـنـــار
أوصـــــت لـــجــــنـــــــــة 
الأمــنــاء بـقـبــولــهـــــا

أكــــــبــــــــــر ديـــــــــــن 
لــصـالــح »الـتـجــــاري« 12

أغـــــرب مــذبــحــــة فـــــي 
يـــخ الـتـعـثـر الـمـالـــي  تــار
تــنــتــهــــي فـــــــي 2024

الــشـــــركــــــة روضـــــت
51 دائـــن مــن الــعـيــــــار 

الـثـقـيــــل 16 عـــامــــــــاً

الــدعـــيـــج والــرخــيـــص 
والــبــدر أمـنــــاء لـجـنـــــة 
الإفــلاس بـقـرار مـحكمـة

التجاري 
مستبعد مؤقتاً

ضمن الجدول المرفق عدد من الجهات الدائنة رأت لجنة الأمناء 
استبعادها مؤقتاً بعد دراستها ومن أبرز تلك الجهات على سبيل المثال 

لا الحصر: 
البنك التجاري وبنك قطر الإسلامي وشركة نور للاستثمار وبنك المشرق 

والبنك السعودي الأول.  
وتقدر قيمة الدين العائدة لجميع المستبعدين مؤقتاً 149 مليون دينار كويتي.

في اجتماع للدائنين في 5 مارس 2024 رفض 16 دائن من إجمالي 
38  تبلغ مديونياتهم الإجمالية 480,835,490 دينار كويتي 

مقترح التسوية الوقائية.

رفض التسوية الوقائية 

18 دائن 
وافقوا 

على مقترح 
التسوية 

18 دائن  وافق نحو 
ية  لتسو ا مقترح  على 
تبلغ ديونهم 131.448 
يتي  كو ر  ينا د ن  مليو
منهم مجموعة عارف 
ــار  ــس وكــامــكــو والم
وصندوق الدار المالي 
تحت التصفية وأخرون.

كتب عادل العادل:

إفلاس دار الاستثمار
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 نوهت مصادر استثمارية بخصوص ما أظهره موقع بورصة 
الكويت من خروج لمالك رئيسي في شركة مجموعة البيوت 
الاستثمارية القابضة عبداللطيف الخنة يملك نسبة 5,1127 % 
وظهور الملكية الجديدة 0 %، بأن هناك إفصاح مرتقب اليوم 
0.5 % تقريبا وستصبح الملكية  يتعلق بزيادة الملكية بنسبة 

الجديدة 5,6127 %.
غداً مطلوب إيضاح من البورصة والشركة كيف يمكن إختفاء 
ملكية 5,1127 % من الإفصاح ومن ثم عودتها بزيادة نصف 

في المئة؟
هذا التغير أثار كثير من التساؤلات وزاد العبء والضغط 
على الشركة ، وأداء السهم لم يكن ينقصه تلك التداعيات، ومن 
أبرز التساؤلات التي تلقتها »الاقتصادية« من عشرات المراقبين 

والمستثمرين مايلي :  
1 - أين ذهبت الملكية وكيف تم التخارج؟

2 - إذا كانت هناك عملية شراء تمت بنسبة التغير المنصوص 
عليها وهي 0.5 % والتي تستوجب الإفصاح عن التغير، كيف 
اختفت الملكية بالكامل؟ أليس من الأولى أن يعكس جدول التغيير 

زيادة النسبة بدل التخارج؟ 
3 - هل هناك خطأ في السيستم أم خطأ في تعبئة البيانات 

بدل زيادة الملكية ظهرت تخارج؟
4 - المستثمرون في حالة ترقب لتوضيح حقيقة ما حدث، كيف 
تعكس بيانات البورصة في ختام الأسبوع خروج المستثمر، ثم 
يعود بداية الأسبوع بملكية أكبر؟ حتما هناك خطأ ما أو حدث 

يجب توضيحه.
5 – ما حير المستثمرين عموما بشأن اختفاء الملكية هو فترة 

الحظر الخاصة بكبار الملاك ومدته 6 أشهر تقريبا. 

عبئ وكلفة

المراقب لإدراج شركة »البيوت الاستثمارية القابضة« يرى أن 
دخول الشركة مباشرة في السوق 

الأول حملها مسؤولية وعبئ 
لسوق  ا ه  تجا ين  كبير

والمستثمرين.
كما أن سعر 

سهم الشركة الذي تم بيعه بسعر 500 فلسا ومن قبلها 
تمت الإشارة إلى أنه يستحق نحو 675 فلسا وما بين 
هذا وذاك تم الإعلان عن بلوغ طلبات الاكتتاب 17 مرة 
771 مليون دينار كويتي، كل هذه المعطيات  بنحو 
جعلت الشركة تحت كم كبير من الضغوط والمتابعة 

وتحت الأنظار .
حدث الإدراج كان استثنائيا كون الشركة تم الإشارة إليها 
بأنها واحدة من الإدراجات النوعية التي يحتاجها السوق 

والمستثمرون الأجانب والنخبة المؤهلة.
كان مستشار الإدراج واحدا من أكبر شركات الاستثمار في 
المنطقة هي »شركة الإستثمارات الوطنية« بما لها من تاريخ 

عريق ومسيرة ممتدة منذ عقود. 
كل ما سبق كان ينتظر المستثمرون أن 
يترجمه أداء السهم الذي يعد مؤشر 
حقيقي وصادق وخير “متحدث” 

عن واقع الشركة المالي. 

نسبـة 5.1127 % تختفي من الإفصاح ... 
يــــــادة 0.5 % ؟  وستــعـــود غــــداً بــــز

مطلوب إيضاح من الشركة وعلى البورصة أن تحسم هذا الملف

ما قصة هذه »البيوت«؟

تأكيد من البورصة بأن حصة عبداللطيف الخنة تحولت من 5.1127 % إلى 0

آخر بيانات الإفصاح تظهر اختفاء ملكية عبداللطيف الخنة 

رجاء وتمني 
على البورصة

نرجو من إدارة البورصة سرعة توضيح ملابسات ما 

حدث بشأن كمية المساهم عبد اللطيف الخنة، ويتمنى 

جموع المستثمرين ألا يستمر التوضيح يومين أو ثلاثة 

 138 كما حدث في شأن الإيضاح التكميلي لعقد الـ 

مليون دينار الذي تم الإفصاح عنه في 1 يوليو وجاء 

التوضيح في 4 يوليو. الصمت والـتأخير والتردد يجب 

أن يختفي تماما من القاموس، الإفصاح يجب أن 

يكون قبل بدء تعاملات الاثنين الأبيض . 

ضــغـــوط عــلــــى الـشـــركـــة تــزداد يـومـيـــا 
بـــسـبــب أداء الــســهـــم فــــــي الـــســـــوق

الــصمــت والـــتـــأخـيـــــر والـتـــــردد يـجـــــب 
أن يخــتـفــــي مـــن الــقـــامـــوس  بــأي ثـمـن

البورصة  تأكيد بيانات الشركة على موقع 
الرسمي بخروج عبد اللطيف الخنة، وتأكيد تقرير 
البورصة بخروجه أيضا من الإفصاحات المعتمدة 
في خانة تقرير التغير اليومي تؤكد أن الملكية 
غير موجودة ... كيف ذلك وكيف ستعود بحسب 

المصادر المتابعة.
أولا لو تم البيع من خلال السوق هل وفق 
الإجراءات القانونية؟ إذا كان كذلك فهو حق 

وحرية ولا ينازعه فيها أحد.

هل لا ينطبق على هذه الكمية أي حظر؟ 
نسبة 5.1127 % إذا كان تم تسيلها »فرضا » ... ألا 

ينطبق عليها صفة مزاد أوصفقة خاصة؟ 
إذا تم تسيلها في السوق هل كان وفق اتفاق مسبق؟ 
كل ما سبق من تساؤلات كانت محور حديث أهل 
السوق والمستثمرين طيلة اليومين الماضيين، حيث أن 

عودة الكمية سترد على كافة الإستفسارات.
لكن السؤال الذي سيبقى عالقا ولن تجاوب عليه 

عودة الكمية اليوم هو: كيف اختفت وكيف عادت؟ 
5.1127 % من  وهل من السهل اختفاء كمية 

سيستم البورصة ثم تعود؟ 

نشرة الاكتتاب 1%

تساؤلات كثيرة للمستثمرين أبرزها أن بيانات نشرة 
الإكتتاب كانت تتضمن ملكية نسبتها 1 % بكمية أسهم 

3 ملاين سهم باسم عبداللطيف الخنة.
5.1127 % هل عبر  متى وكيف تحولت إلى 
الاكتتاب ، وهل الحظر ينطبق على نسبة الـ1 % أم 

الكمية بالكامل .
الإيضاح مطلوب والجميع يترقب كيف سيتم التعامل 

مع هذا الملف . 

كيف
 اختفت 

الكمية؟؟؟

نـــجــاح الـتــجــربــــة 
مـطــــلـــب ضــــروري
نجاح تجربة اكتتاب وإدراج »البيوت« 
ضروري وهام جدا حيث أن هذه الخطوة 
إما أن تعمق الثقة في الاكتتابات أو تضرب 

الثقة في كل الاكتتابات المقبلة.
المعالجة من كل الأطراف المعنية واجبة، 
والتدخل حتمي من باب المسؤلية المشتركة 

لأن مصلحة السوق عامة. 
الصمت سيضر أكثر وأكثر والسوق 

يكفيه مافيه.



البنك الدولي:
الإصــلاحــات الــمــالــيــة فـــي الاقـتصـادات
يـــــان حــــيــــــــاة الــهــشـــــــة ... شــــــر

 

لك أن تتخيل أنك تعيش في بلد 
تعتبر الخدمات الأساسية فيه نوعاً 
من الترف، والحكومة على شفا 
الانهيار، والاستقرار الاقتصادي 
يبدو وكأنه حلم بعيد المنال. هذا هو 
واقع ما يقرب من مليار شخص في 
الدول الهشة والمتأثرة بالصراعات 
– وهي دول تكافح من أجل توفير 
أبسط الــضروريــات الأساسية 
لمواطنيها الذين غالبا ما تعصف 
بهم الحروب والصراعات الأهلية، 
وتخلق هشاشة الدولة حلقة مفرغة 
من الأزمات السياسية والاقتصادية.

وفي دراسة بحثية عميقة نشرها 
البنك الدولي أشار فيها إلى أنه 
نظراً لأن النمو وخلق فرص العمل 
أديا إلى انخفاض معدلات الفقر 
ن  فإ لعالم،  ا ء  نحا أ في مختلف 
الدولي يزداد على  لبنك  ا تركيز 
لمتمثلة في دعم  ا الصعبة  المهمة 
التنمية في الدول الهشة والمتأثرة 
بالصراعات. وقد أظهرت تجربتنا 
المالية  أداء الخدمات  أن ضمان 
الأساسية - بمساعدة التطورات 
في التكنولوجيا الرقمية - يمكن أن 
يساعد الناس على تحسين حياتهم، 
وإتاحة الموارد اللازمة لتوفير السلع 
والمنافع العامة، وتدعيم شرعية 

الدولة وزيادة قدراتها.
وتستعرض دراسة صدرت حديثاً 
المالي  القطاع  بعنوان “سياسة 
في الدول الهشة” تجربة البنك 
الدولي في دعم إصلاحات القطاع 
المالي في الدول الهشة وتستخلص 
بعض الدروس لتوجيه واضعي 
ئج  لنتا ا يلي  وفيما  ت.  لسياسا ا

الرئيسية لهذه الدراسة:

تحليل هشاشة الدولة

هشاشة الدولة تشبه بيت من 
كرتون يمكن أن يتطاير أدراج 
الرياح. والدول الهشة عالقة في 
حلقة مفرغة من عدم الاستقرار، 
تنمية  قــادرة على دعم  وغير 
الخاص بسبب ضعف  لقطاع  ا
 . لتنظيمية ا المؤسسات والأطر 
لتحتية  ا لبنية  ا ويــؤدي نقص 

والقوى العاملة الماهرة إلى تفاقم 
هذه التحديات، مما يجعل النظام 
المالي ضحلاً وغير فعال، وغالبا 
ما يكون قناة للأنشطة الإجرامية. 
وفي ظل المخاوف الأمنية وعدم 
كل  عند  مة  لحكو ا ر  ستقرا ا
منعطف، يصبح تنفيذ الإصلاحات 

مهمة شاقة.

نموذج واحد لا يصلح 
لكل الأوضاع

للتعامل مع هذا المشهد المعقد، 
ت  حا لإصلا ا ن  تكو ن  أ يجب 
لية فريدة من نوعها شأنها  لما ا
في ذلك شأن هذه الدول نفسها. 
وعلى واضعي السياسات إجراء 
مل  لعوا ا لفهم  ملة  تقييمات شا
 . بلد كل  للهشاشة في  فعة  لدا ا
ويجب أن يتسم هذا النهج المصمم 
خصيصاً لهذا الغرض بالمرونة 
تطور  مع  للتكيف  ية  هز لجا وا
الأوضاع. والتحلي بالصبر وبذل 

الجهود الدؤوبة غاية في الأهمية، 
فبناء القدرات المؤسسية وتحقيق 
المالي يستغرق وقتاً  الاستقرار 
ولا يتم في لمح البصر. والتعاون 
الدولي في هذا الشأن أمر حاسم 
الأهمية. ومن خلال إقامة الشراكات 
مع المنظمات الدولية، يمكن للدول 
الخبرات  دة من  الاستفا لهشة  ا
والموارد المشتركة، وتعظيم أثر 
معاً  يمكنهما  كما   . تها صلاحا إ
معالجة الأسباب الجذرية للهشاشة 
ي  د وتفا  ، لية لفعا ا من  يد  بمز

ازدواجية الجهود.

إرساء الأساس المالي

نحو  لأولى  ا لخطوة  ا تتمثل 

تحقيق الاستقرار والقدرة على 
الصمود في إقامة أساس متين 
يل  لتمو وا لمصرفية  ا ت  ما للخد
وفق مقتضيات السوق. ويشمل 
ذلك وضع إطار قانوني حديث 
تبسيط  و ية  ر لتجا ا نشطة  للأ
الإجــراءات القضائية. ولهذه 
الإصلاحات الأساسية أهمية بالغة، 
فبدونها قد لا تنجح الإجراءات 
التدخلية الأخــرى. وينبغي أن 
المبكرة وقف  تشمل الأولويات 
لبنوك، وإعادة فرض  ا خسائر 
الرقابة النقدية، وإنعاش تدفقات 
التسهيلات الائتمانية والقروض 
النشاط الاقتصادي. ومن  إلى 
الضروري أيضا تعزيز الإشراف 
والرقابة على القطاع المالي رغم 
بطء النتائج التي تتحقق في هذا 

الإطار. 
ى  لمد ا على  ح  لنجا ا يعتمد  و

لفنية  ا ة  عد لمسا ا على  يل  لطو ا
العملية وبناء القدرات. وعلى الرغم 
من أهمية زيادة الخدمات المالية، 
من الضروري أولاً استعادة عافية 
القطاع المالي ووظائفه الأساسية 
قبل السعي لتحقيق أهداف أكثر 

تقدماً.

تدعيم السلامة المالية

لهشة  ا لدول  ا تجد  ما  لبا  غا
ئم  لجرا ا فحة  مكا في  بة  صعو
المالية، من غسل الأمــوال إلى 
الفساد. ويمكن أن تؤدي هذه 
لنشاط  ا إلى تجريم  المشكلات 
الاقتصادي وإعاقة التقدم نحو 
تحقيق الاستقرار. ومن الضروري 
المعنية  لهيئات  ا تعزيز قدرات 
بمكافحة غسل الأموال ومحاربة 
تمويل الإرهاب. ومن خلال تعزيز 
لية، يمكن  لما ا السلامة  وتدعيم 
للدول تهيئة بيئة اقتصادية تحظى 

بمزيد من الثقة والاستقرار.

بناء أنظمة الدفع القوية  

لة  لفعا ا فع  لد ا نظمة  أ تمثل 
شريان حياة لأي اقتصاد، حيث 
تتيح التدفق السلس للمعاملات 
والمعونات الإنسانية والمساعدات 
وفي   . يلات لتحو وا ئية  نما لإ ا
ء  بنا لهشة، يفرض  ا قات  لسيا ا
هذه الأنظمة أو استعادتها إلى 
ما كانت عليه تحديات فريدة من 
نوعها. وعلى واضعي السياسات 
إجراء دراسات تشخيصية معدة 
خصيصاً لهذا الغرض، وتحديد 
أهداف واضحة، وتجنب مجرد 
استنساخ النماذج من الأسواق 
أن  . ويمكن  راً استقرا الأكــثر 
تساعد الإدارة المرنة للمشروعات 
والتكنولوجيات سريعة النشر، مثل 
الحوسبة السحابية، في التغلب 
على أوجه القصور في الحوكمة 

والمؤسسات.

العمود الفقري للاستقرار

 ومن جهته يقول بييترو كاليس 
اختصاصي أول في قطاع التمويل 
أن منشآت الأعمال متناهية الصغر 
تشكل  لمتوسطة  وا لصغيرة  وا
د،  قتصا ا لفقري لأي  ا لعمود  ا
ليست  لهشة  ا ت  ا د لاقتصا ا و

استثناء من ذلك. فهي تدفع عجلة 
الاستقرار الاجتماعي والقدرة على 
الصمود، لكنها غالباً ما تواجه 
معوقات كبيرة في سبيل الحصول 
على التمويل. وينبغي لواضعي 
السياسات التركيز على تطوير 
لرقمية  لية وا لما ا لتحتية  ا لبنية  ا
د  لقيو ا لجة  معا و  ، سية لأسا ا
على القدرات، وإطلاق التمويل 
المصرفي. ومن الاستراتيجيات 
بالغة الأهمية أيضاً الاستفادة من 
مؤسسات الوساطة المالية غير 
المصرفية ودارسة ضرورة توفير 
التمويل الميسر. ويمكن لبرامج 
أن تعمل على  لفنية  ا المساعدة 
دعم وتعزيز الحوكمة، وإدارة 
المخاطر، وتطوير المنتجات لكل 
من مؤسسات التمويل، ومنشآت 
الأعمال متناهية الصغر والصغيرة 

والمتوسطة.

الإصلاح الاقتصادي

ــالي في  ــلاح القطاع الم إص
الــدول الهشة أكثر من مجرد 
ضرورة اقتصادية - إنه شريان 
أن تساعد هذه  حياة. ويمكن 
ــلى تحقيق  ــات ع ــلاح الإص
يق  لطر ا وتمهيد   ، ر لاستقرا ا
ــاراً.  لمستقبل أكثر أمناً وازده
ومن خلال تنفيذ إستراتيجيات 
ومرنة  مة  ا مستد ت  سا وسيا
ض  غــرا أ سب  لتنا مصممة  و
محددة، تستطيع الدول الهشة 
إرساء الأساس للاستقرار والنمو. 
والتعاون الدولي، والسلامة المالية 
وقوة المراكز المالية، ودعم منشآت 
الأعمال متناهية الصغر والصغيرة 
والمتوسطة مكونات بالغة الأهمية 
في هذه المرحلة الانتقالية نحو 
يكون  وقد   . لمنشود ا لتحول  ا
الطريق إلى الاستقرار طويلاً 
وحافلاً بالتحديات، ولكن مع 
الإصلاحات المالية الإستراتيجية، 
يمكن للدول الهشة أن تنهض 
من مرقدها وتخلق مستقبلاً أكثر 

إشراقا لمواطنيها.

•  علـى واضعــي الـسـيـاســات الاهـتـمـام بـتـطـويـر الـبـنـيـة الـتـحـتـيـة الـمـالـيـة والـرقـمـيــة

معالجة القيود على القدرات 
وإطـلاق التمويـل المصرفـي

توفيـر التمـويـل الميســر 
يـز  وإدارة المخـاطـر وتعـز

يـــات الحــوكمـة ضــرور

تمكيـن منشـآت الأعمـال 
الصغيـرة عمــود فـقــري 

للاستقـــرار الاقتصـــــادي

إقـــامــة أســـاس مـتـيــــن 
للخــدمــات المـصــرفـيــــة 

والتمويل يحقق الاستقرار

aleqtisadyah.comالعدد 90  •  الأحد  7 يوليو 2024 م  •   غرة محرم 1446 هـ
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»                                             « تنشر تفاصيل الاستراتيجية 
الصنـاعيـة الـوطـنـيــة لــدولــة الكــويــت 2035 

•    98 % مــن الـمـصـانــع فــي الـصنـاعــات الـبـلاسـتـيـكـيــة للـقـطــاع الخــاص   
كتب خالد السهل:

 تواصل »الاقتصادية » نشر الاستراتيجية 
الوطنية لدولة الكويت التي أنجزتها الهيئة العامة 
للصناعة وأقرها مجلس إدارة »الهيئة« والتي تحوي 
العديد من المفاصل والمرتكزات الاستراتيجية الحديثة 
التي تغطي قطاعات جديدة، وأخرى تأخذ في 
الحسبان تحقيق الأمن الغذائي والدوائي وتطرقت 
لأول مرة إلى أنشطة المشتقات البتروكيماوية 
والمعرفة وغيرها من القطاعات المستقبلية الطموحة.

المتصفح للاستراتيجية يمكنه أن يتفاءل بمستقبل 
القطاع الصناعي لكن أهل القطاع الحقيقيين » 
وأصحاب المهنة » غير متفائلين خصوصا وأن لهم 
تجارب مريرة أبسطها في ملف توزيع القسائم 
المتعثر منذ سنوات، وخير دليل ملف منطقة 
الشدادية الصناعية التي زارها أكثر من 5 وزراء 

ولم يتحلحل هذا الملف. 
باختصار، القطاع الصناعي يعد أهم قطاع 
اقتصادي يمكن البناء عليه ليكون الرديف القوي 
الآمن للنفط الذي يشكل أكثر من 90% من ميزانية 
الدولة، فالصناعة قطاع منتج مدر للسيولة ويحقق 

قوة اقتصادية ومالية في آن واحد.
    ومن مميزات السوق الكويتي أن الخبرة 
الصناعية متوافرة والطموح كبير ورأس المال وفير، 
لكن كل ما يحتاجه الصناعيين توفير بيئة مرنة 

سهلة لممارسة أعمالهم وتوفير الأراضي للجادين.
طبيعة المرحلة المقبلة دعت الصناعيين للمطالبة 
بنفضة شاملة لهذا القطاع بقوة 10 درجات على 
مقياس ريختر، لتجديد دماء القطاع وتشكيل 
فريق أو مجلس صناعي مختصر العدد، مسؤول، 
تتم محاسبته بشكل سنوي على أرض الواقع وفقا 
للإنجازات الفعلية وليس الشعارات الورقية المكتوبة. 
وتعميما للفائدة لرواد القطاع الصناعي، تنشر » 
الاقتصادية » الاستراتيجية الصناعية التي أنجزتها 
»الهيئة« وذلك على حلقات مغلفة بالأمل أن تجد 
هذه الاستراتيجية طريقها نحو التنفيذ لدعم 
رؤية التحول الاستراتيجي للاقتصاد، وفيما يلي 

التفاصيل:  

تحليل المنشآت الصناعية البلاستيكية

الحصة الأكبر من المصانع تعمل في إنتاج 
الاكياس البلاستيكية )25 مصنع(، ثم مصانع 
الفيبر جلاس والمنتجات البلاستيكية الأخرى بعدد 

)15 مصنع( لكل نشاط.
ا من 80  حققت مصانع المواد البلاستيكية نموًّ
إلى 85 مصنع - بمعدل نمو سنوي مركب قدره 
2 % وكانت أهم القطاعات التي حققت تطور في 
آخر 4 أعوام من حيث عدد المصانع كانت منتجات 
المطاط التي زاد عدد المصانع فيها بمعدل نمو سنوي 
مركب 14 % يليه المنتجات البلاستيكية الأخرى. 
في المقابل شهدت بعض القطاعات نمو سلبي بعدد 

المصانع الفيبر جلاس والأواني البلاستيكية.

حجم الاستثمارات وتوزيعها 

تشمل استثمارات القطاع الفرعي 824 مليون 
دينار كويتي، توزعت على القطاعات الفاعلة الستة 

داخل قطاع البلاستيك. 
يستقطب قطاع الأكياس البلاستيكية النسبة 
الأكبر من الاستثمار بمعدل 82 % يفوق أكثر من 
ثلاثة أرباع العدد الكلي من المصانع وما يعادله 
690 مليون دينار كويتي، يليه قطاع الانابيب 
والخراطيم بنسبة 10 % وما يعادله 82 مليون 

دينار كويتي. 
شهد قطاع المنتجات البلاستيكية تتطور ملحوظ 
بحجم رأس المال المستثمر في القطاع حيث ارتفع 
من 786 مليون دينار كويتي في عام 2018 إلى 
824 مليار دينار كويتي في عام 2022 بمعدل نمو 

سنوي مركب بلغ 1. % .
حقق قطاع صناعات منتجات المطاط نمو ملحوظ 
من حيث حجم الاستثمار حيث ارتفع من 4.5 مليون 
إلى 8.5 مليون بمعدل نمو سنوي مركب بلغ 17 
%، يليه قطاع الصناعات البلاستيكية الأخرى 

بمعدل نمو سموي مركب بلغ %10. 
قطاع الأكياس البلاستيكية لم يشهد أي نمو في 
حجم رأس المال العامل في القطاع منذ عام 2018.

منشآت القطاع الخاص الفاعلة في القطاع  

القطاع تطور من حيث عدد منشآت  شهد 
القطاع الخاص المشاركة )بمفردها أو بالشراكة 
مع القطاع الحكومي( البلاستيكية، حيث ارتفعت 
نسبة المشاركة من 94.9 % إلى 97.6 %، وهذا 
يدل على توجه المنشآت الخاصة إلى المشاركة في 

هذا القطاع مؤخرا. 

ملة  لعا ا ت  لمنشآ ا معظم 
منشآت  لقطاع هي  ا ا  هذ في 
خاصة، لذا فان عمليات الإنتاج 
لــذي يعتبر  ا القطاع  في هذا 
من القطاعات ذات الأولوية في 
الدولة، مدار بشكل شبه كامل من 
منشآت خاصة وهذا يعتبر ضمانة 
مستقبلية لتطور هذا القطاع وعامل 
جذب للاستثمارات الأجنبية والمحلية 

لهذا القطاع.

تطور نسبة رأس المال
 الخاص في القطاع بين 
عامين 2016 و2020

على الرغم من ارتفاع إجمالي حجم 
الاستثمارات في القطاع، وارتفاع 
عدد المنشآت ذات الأصول الخاصة، إلا 
إن نسبة استثمار القطاع الخاص قد 

انخفضت من 100% إلى %98.
قلق  عن  ض  لانخفا ا ا  هذ يعبر  لا 
بشأن دور القطاع الخاص في القطاع 
البلاستيكي حيث إن أرقام الاستثمارات 
ذات الأصول الخاصة تشكل سيطرة 
كاملة على هذا القطاع الفرعي، وهذا يعبر 
عن أمرين أولهم الرغبة الكبيرة للمنشآت 
الخاصة في الاستثمار في هذا القطاع حيث 
إن ما حجمه 85 مليون دينار كويتي من 
إجمالي الـ 87 مليون دينار كويتي المعبرة 
عن رأس مال المصانع المشمولة بالمسح هي 
أصول خاصة وهو معيار واضح لجاذبية هذا 

القطاع للاستثمارات الخاصة.

صادرات المنتجات البلاستيكية

لا يشكل قطاع المنتجات البلاستيكية ركيزة 
أساسية للصادرات الكويتية.

توزع المصانع العاملة في هذا القطاع بين تلك 
المنتجة لمنتجات البلاستكيك المستهلكة محليا، 
وتلك المعدَة للتصدير حيث أظهر المسح أن أكثر من 
ثلاثة أرباع المصانع العاملة في القطاع حاليا تصنع 

منتجات غير معدة للتصدير وهو ما يسبب 
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استراتيجية طموحة بمخالب رقمية وأدوات الثورة الصناعية الرابعة 
رأس الـمـال فــي الــقـطـــاع ارتـفــع إلــى 824 مـلـيـون ديـنـار كـويـتـي
•  تـراجــع الاعـتـمـاد عـلـى الـتـكـنـولـوجـيـا يـفـقـد المنتجـات القـدرة التنافسيـة 

مشاكل في عملية التصدير تتلخص في التالي:
محدودية المنتجات وعدم تنوع المخرجات من 
القطاع البلاستيكي حيث إن معظم المنتجات هي 
لتلبية الحاجة المحلية من الاحتياجات الأساسية من 

منتجات البلاستيك.
ضعف القدرة التنافسية للمنتجات البلاستيكية 
حيث إنها أضعف من مخرجات نظرائها الاقليمين 
الذين ينتجون المنتجات الخاصة والنوعية التي 

تلقى الطلب في الأسواق المحلية والعالمية.

الصادرات الصناعية من المواد البلاستيكية  

تنقسم أنواع الصادرات داخل قطاع منتجات 
7 أنواع رئيسية، وفي طليعتها  البلاستيك إلى 
الأدوات البلاستيكية للمائدة والمطبخ التي تشكل 
21 % من إجمالي صادرات القطاع،  حوالي 
تليها المنتجات البلاستيكية المستخرجة من البولي 
ستيرين التي تشكل حوالي 19 % من الصادرات 
ومن ثم تأتي منتجات التغليف والاكياس المختلفة 
5 % من  والتي تشكل مجتمعة ما يــوازي 

الصادرات في القطاع. 
بما ان المنتجات البلاستيكية عديدة ومتنوعة، 
لا يمكن تصنيف جميع المنتجات في خانة واحدة 

لذلك لا يمكن دمجها تحت مظلة أي فئة، بل إنها 
تدرج تحت المنتجات البلاستيكية الأخرى التي مثلت 

حوالي 52 % من باقي الصادرات. 
19 برفع صادرات  ساهمت جائحة كوفيد 
بدأ  لتي  ا الأدوات  إن معظم  لقطاع، حيث  ا
استخدامها لدواعي العزل الصحي، الوقاية، 
وغيرها هي منتجات بلاستيكية وكمية كبيرة منها 
كانت تصنع في الكويت للتصدير للدول الإقليمية 

والعالمية. 
ارتفعت قيمة الصادرات من 13 مليون دينار 
كويتي قبل الجائحة إلى 24 مليون دينار كويتي 
خلال الجائحة وعاودت انخفاضها الي 15 مليون 
دينار كويتي مع بدء رفع القيود الوقائية والاعتماد 

عليها.

توزيع صادرات قطاع البلاستيك  

تعتبر منطقة الخليج العربي والإقليم هي 
المحطة الأكثر استقطاب للمنتجات البلاستيكية 
المصنعة في دولة الكويت، حيث إن 20 % من 
الصادرات )أدوات بلاستيكية للمائدة والمطبخ( 
يذهب للدول المجاورة مثل السعودية )%11( 
والامارات )4 %( وقطر )3 %( بينما تذهب 

لمنتجة  ا لبلاستيكية  ا لمخرجات  ا
من بوليمرات الستيرين، والتي 
تشكل 19% من قيمة الصادرات 
إلى السعودية )14 %( والبحرين 
والامارات )2 %( وذلك ينطبق أيضا 

على صادرات مواد التغليف. 
لخليجي سوق  ا لسوق  ا يعتبر 
جاذب للمنتجات البلاستيكية الكويتية 
على الرغم من وجود أكبر اللاعبين 
الإقليميين في القطاع وهذا مؤشر 
إيجابي على اعتماد الدول المجاورة على 
المنتجات البلاستيكية الكويتية وهذا ما 
يوسع حوافز الاستثمار والازدهار في 
هذا القطاع حيث إن عملية التصدير 
الإقليمية أسهل وهذا ما يدفع المصانع إلى 
التركيز على صناعة المنتجات البلاستيكية 

المعدة للتصدير.

تحليل القوى العاملة

شهد القطاع نمو في عدد العاملين 
 2018 77% بين عامي  فيه بنسبة 
و2022 مسجلا 7,243 عامل في العام 

الماضي.
على الرغم من تعدد الأنشطة وتوزيعها 
محطة  يعتبر  لا  لقطاع  ا ن  إ لا  إ  ، فيه
استقطاب للقوى العاملة الكويتية التي 
تشكل فقط حوالي4.3 % من إجمالي 

العمال في القطاع.
يعتبر نشاط إنتاج الاكياس البلاستيكية 
هو الأعلى استقطابا للقوى العاملة في 
القطاع بنسبة 35 % من إجمالي العمال، 
يليه قطاع إنتاج الفيبر جلاس بنسبة 23 % 
والانابيب والخراطيم بنسبة 22 % لتشكل 
هذه الثلاث أنشطة أكثر من ثلاثة ارباع 

العاملين في القطاع.
القطاع يعمل على نحو صحيح من حيث 
استقطاب العمال، حيث ارتفعت نسبة العاملين 
7% في  فيه بمعدل نمو سنوي مركب بلغ 
السنوات الأخيرة وهو مؤشر جيد على ارتفاع 

جاذبية القطاع للعمال.
إذا استمر القطاع على هذا التطور فمن المتوقع 
أن يستقطب القطاع عدد عمال يفوق ال 10 الاف 

في السنوات القليلة القادمة.
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استراتيجية طموحة بمخالب رقمية وأدوات الثورة الصناعية الرابعة 
الصناعـات البـلاستيكيـة مـن أكـثـر الـقـطـاعـات خطـورة علـى البيئــة
•  الـدول الـمـجـاورة تـعـتـمـد عـلـى المنتجـات الـبـلاسـتـيـكـيـة الكويتيـة لتميـزهـا 

توزيع القوى العاملة الوطنية 

تتوزع العمالة الوطنية على إدارة واحدة فقط 
داخل المصانع، حيث تستقطب الإدارة العليا% 
4 من جميع القوى العاملة الوطنية المشمولة 
في المسح الصناعي لهذا القطاع في عام 2020. 
غياب القوى العاملة الوطنية عن جميع 
الإدارات المشغلة للمصانع في هذا القطاع هو 
مؤشر سلبي، حيث إن وجودهم فقط في الإدارة 
العليا وبنسبة ضئيلة يدل على عدم انخراطهم 

بعمليات الصناعة والإنتاج والاشراف.
وجود القوى العاملة الوطنية عامل مهم في 
تطور القطاع وتقدمه حيث ان نقل الخبرات 
الأجنبية للقوى العاملة المحلية في هذا المجال 
هو حجر الأساس في زيادة القوى العاملة 
الوطنية لصناعة البلاستيك الذي تعتبر صناعة 

استراتيجية محليا وإقليميا.

الاستدامة والتكنولوجيا

در  لمصا ا فظة على  لمحا ا مة هي  ا الاستد
المستخدمة وحمايتها حتى تتمكن هذه المصادر 
من المكوث لأطول فترة ممكنة، والاستدامة في 
الصناعة تركز على مفاهيم الحفاظ على البيئة 
وعدم ترك مخلفات )صلبة وسائلة( تشكل خطر 

على المصادر الموجودة، وذلك عبر إعادة تدوير 
المخلفات الصلبة غير الخطرة حتى تتمكن الدولة 

من الاستفادة منها بشكل آخر.
يعتبر قطاع البلاستيك من أكثر القطاعات 
خطورة على البيئة في حال عدم الالتزام بمعايير 
الاستدامة، لأنه يستخدم ويخرج مواد قد يصعب 

تحللها ما لم يتم إعادة تدويرها.

تطور نسبة المصانع التي تتبع 
معايير الاستدامة في عمليتها 

بين عام 2016 و2020
شهد القطاع نموا في نسبة المصانع التي تتبع 
مفهوم الاستدامة، عبر الالتزام بإخراج مخلفات 
غير خطرة قابلة للتدوير، من 35.9 % إلى 
38.1 % بناء على المسح الصناعي، وهذا يعبر 
عن بدء المصانع العاملة في هذا القطاع بالتعرف 
على مفهوم الاستدامة واتباع خطوات واضحة 

لتحقيقه.
على الرغم من التطور الذي تم تحقيقه، إلا 
أن النسبة تعتبر ضئيلة جدا وغير كافية لاعتبار 
لبيئة من حيث مخلفاته  ا القطاع آمن على 
ومخرجاته وإن أهم ركائز هذا القطاع هي مراقبة 

تداعيته البيئية العالمية بشكل دوري.
يعتبر استخدام الأنظمة الآلية في القطاع 

مؤشر أساسي على مدى تطور القطاع 
ونموه، إذ إن مع التحول العالمي الكلي 
نحو التكنولوجيا الصناعية، أصبح 
التصنيع الذكي وأدوات الثورة الصناعية 
الرابعة شرط من شروط تحسين نوعية 
المنتجات ورفع قدرتها التنافسية، بل إنه 
أيضا يسهم في خفض الأسعار، وتقليل 

وقت الإنتاج.
من ناحية أخرى، إن دخول التكنولوجيا 
إلى هذا القطاع قد يرفع من جودة المنتجات 
المخرجة من القطاع وذلك من خلال زيادة 
عملية البحث والتطوير إلى جانب تطوير 

المختبرات الموكلة في فحص العينات.

نسبة المصانع التي تستخدم 
التكنولوجيا في عمليتها  

شهد القطاع تراجع بنسبة الاعتماد على 
التكنولوجيا وأنظمة المعلومات بانخفاض 

نسبي من 56.4 % إلى 50 %.
قطاع المنتجات البلاستيكية هو قطاع حيوي 
حيث إن عملياته تشمل العديد من الاختبارات 
والتطبيقات العلمية التي قد تكون التكنولوجيا 

مصدر قوة ومصداقية ودقة لها.
على الرغم من تطور المصانع المشمولة 
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استراتيجية طموحة بمخالب رقمية وأدوات الثورة الصناعية الرابعة 
مصانع المواد البلاستيكية نمت من 80 إلى 85 مصنع بمعدل مركب 2 %
•  غيـاب شـبـه تـام للـعـمـالــة الـوطـنـيـة فـي مـجـالات الصنـاعـات البلاستـيـكـيـة 

بالمسح الصناعي إلا إنه قد تبين وجود تراجع 
بنسبة الاعتماد على الأنظمة الآلية في عملية 
الإنتاج وهذا مؤشر سلبي في ظل تحول أغلب 
عمليات الإنتاج إلى إنتاج ذكي في ظل الثورة 
الصناعية الرابعة، مما قد يحتا جهود لإعادة 
ادخال الأنظمة والتكنولوجيا الحديثة لما لها من 

فوائد على قطاع الإنتاج والإدارة.
إن تراجع الاعتماد على التكنولوجيا يفقد 
المنتجات قدرتها التنافسية في ظل النمو والتطور 
الدولي والإقليمي في هذا المجال وهذا ما يضعف 
فرص التصدير وفرص المنافسة للمنتجات افي 

الأسواق العالمية.

التحليل الرباعي لقطاع البلاستيك

نقاط القوة

• وجود فعال وقوي للقطاع الخاص الذي 
يمثل حوالي 98 % من المصانع العاملة في 

القطاع.
• وفرة المواد الخام )مشتقات بترولية أو 
كيماوية( للحصول على المواد الأولية للصناعات 
البلاستيكية، ولكن يجب استغلالها بالشكل 

المطلوب.
• ارتكاز صادرات القطاع على الأسواق 
الخليجية والإقليمية مما يعتبر محفز لجذب 
الاستثمارات حيث إن إجراءات التصدير للأسواق 

الإقليمية تعد سهلة وأقل تعقيدا.

نقاط الضعف

• غياب الدعم الحكومي بشكل شبه كامل 
حيث إن نسبة الاستثمارات من القطاع العام 

لم تتجاوز الـ 2% في عام 2020.
لية  لآ ا نظمة  لأ ا م  ا ستخد ا ضعف   •
إن نسبيا فقط نصف  لتكنولوجيا حيث  وا
العاملين في القطاع يعتمدون على التكنولوجيا 
وهو ما يسبب انخفاض في القدرة التنافسية 

للمنتجات.
• ارتكاز ما يقارب 75 % من الاستثمارات 
في مصنع واحد مما يخفض حدة التنافس بين 
الصناعيين الفاعلين في القطاع الذي يخضع 

لسيطرة شبه مطلقة من مصنع أو اثنين.
• غياب القوى العاملة الوطنية بشكل شبه 
تام عن نشاطات القطاع الصناعي للمواد 

البلاستيكية.

الفرص

• زيادة الطلب المحلي على الفينيل كلوريد 
التي تعتبر مادة أولية للعديد من الصناعات 
البلاستيكية والتي تستوردها دولة الكويت 
بكميات كبيرة لتلبية حاجات سوق البلاستيك 

المحلي.

• تطور أسواق البناء والسيارات في 
آسيا الشرقية سيؤدي إلى زيادة الطلب 

على البلاستيك بشكل كبير.
• التجارة الإلكترونية ستؤدي إلى 
زيادة الطلب على أنواع جديدة من 
العبوات البلاستيكية )الأولية مقابل 
الثانوية(، والتي يمكن أن تساعد في 

تمييز المنتجات المحلية.
• يتم تطبيق التصنيع الإضافي في 
العديد من الصناعات والسلع الاستهلاكية 
والنماذج الأولية السريعة، مما يخلق فرصًا 

للنمو المحلي والتعاون بين القطاعات.

التهديدات

• يقوم اللاعبون الإقليميون )المملكة 
العربية السعودية والإمارات العربية المتحدة( 
بتوسيع قدراتهم في مجال تصنيع وتصدير 

المنتجات البلاستيكية بشكل كبير وسريع.
• تؤدي الجهود الدولية للحد من النفايات 
البلاستيكية إلى زيادة لوائح المعايير الخاصة 
 ، وتصنيعه  ، لبلاستيك ا تصميم  يقة  بطر

واستخدامه، والتخلص منه.
• يمكن أن تقلل الضرائب على الكربون 
من القدرة التنافسية للمنتجات البلاستيكية 
لمنتجات  وا لتغليف  وا لتعبئة  ا ق  أسوا في 

الاستهلاكية.
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2.112 مـلـيــــار ديـنــار الـعـجــز الـمـتــوقــــع 
للمـوازنـة العامـة 2024-2025

أداء أسواق مالية منتقاة نهاية يونيو 2024

نصف الشركات المدرجة 
لــــم تــحـصــــــل ســـوى 
علـى 3.1 % مـن السيولـة

20.015 مـلـيـار ديـنــار 
كويتـي مجمـل الإيرادات 
2الـنـفطيــة الـمـتـوقـعـة 1

النفط والمالية العامة 
– يونيو 2024 

ل  لشا ا ير  تقر ــر  ك ذ
عي  لأسبو ا ي  د لاقنصا ا
يونيو  شهر  ء  نتها با نه  أ
2024 انتهى الشهر الثالث 
لية  الحا لية  لما ا السنة  من 
بلغ  و  ،2 0 2 5 /2 0 2 4
معدل سعر برميل النفط 
الكويتي لشهر يونيو نحو 
84.9 دولار أمريكي، وهو 
14.9 دولار  أعلى بنحو 
أي بما  للبرميل  أمريكي 
21.3% عن  نسبته نحو 
السعر الافتراضي المقدر 
في الموازنة الحالية والبالغ 
70 دولار أمريكي للبرميل. 
وكانت السنة المالية الفائتة 
2024/2023 التي انتهت 
بنهاية شهر مارس الفائت 
لنفط  ا لبرميل  قد حققت 
الكويتي معدل سعر بلغ 
نحو 84.4 دولار أمريكي، 
لبرميل  ا سعر  ل  معد و
2024 أعلى  لشهر يونيو 

معدل  عن   %0.6 بنحو 
سعر البرميل للسنة المالية 
الفائتة، بينما أدنى بنحو 
5.8 دولار أمريكي للبرميل 
عن سعر التعادل الجديد 
لغ  لبا ا لية  لحا ا زنة  للموا
90.7 دولار أمريكي وفقاً 
لية،  لما ا لتقديرات وزارة 
وبعد إيقاف استقطاع الـ 
10% من جملة الإيرادات 
لصالح احتياطي الأجيال 

القادمة.
ن  تكو ن  أ يفترض  و
الكويت قد حققت إيرادات 
يونيو  شهر  في  نفطية 
 1.609 بما قيمته نحو 
مليار دينار كويتي، وإذا 
افترضنا استمرار مستويي 
على  ر  لأسعا وا ج  لإنتا ا
حاليهما -وهو افتراض 
قد لا يتحقق- فمن المتوقع 
أن تبلغ جملة الإيرادات 
النفطية بعد خصم تكاليف 
الإنتاج لمجمل السنة المالية 
 20.015 نحو  لية  لحا ا

مليار دينار كويتي، وهي 
 3.781 قيمة أعلى بنحو 
مليار دينار كويتي عن تلك 
المقدرة في الموازنة للسنة 
لغة  لبا وا لية  لحا ا لية  لما ا
نحو 16.234 مليار دينار 
كويتي. ومع إضافة نحو 
2.428 مليار دينار كويتي 
إيرادات غير نفطية، ستبلغ 
ــرادات الموازنة  ي جملة إ
للسنة المالية الحالية نحو 
ر  ينا د ر  مليا  2 2 . 4 4 3

كويتي.
لرقم  ا ا  هذ رنة  بمقا و
المصروفات  عتمادات  با
 24 .555 نحو  لغة  لبا ا
مليار دينار كويتي، فمن 
المحتمل أن تسجل الموازنة 
العامة للسنة المالية الحالية 
عجزاً   2 0 2 5 /2 0 2 4
قيمته 2.112 مليار دينار 
كويتي، ولكن يظل العامل 
المهيمن هو ما يحدث من 
ــرادات  ي تطورات على إ

النفط.

أداء بورصة الكويت – 
يونيو 2024

كان أداء شهر يونيو أقل 
نشاطاً مقارنة بأداء شهر 
مايو، حيث انخفض معدل 
قيمة التداول اليومي مع 
أداء سلبي لجميع مؤشرات 
لكويت.  ا أسعار بورصة 
فقد انخفض مؤشر السوق 

 ، %- 1 . 8 بنحو  ول  لأ ا
السوق  وانخفض مؤشر 
 ،%-0.8 الرئيسي بنحو 
وحقق مؤشر السوق العام 
وهو حصيلة أداء السوقين 
 ،%-1.6 انخفاضاً بنحو 
مؤشر  لك  كذ نخفض  وا
السوق الرئيسي 50 بنحو 

.%-0.5
لة  سيو نخفضت  ا و
في  لمطلقة  ا رصة  لبو ا
يونيو مقارنة بسيولة مايو 

 838.5 حيث بلغت نحو 
مليون دينار كويتي، من 
ر  مليا  1 . 2 8 7 مستوى 
دينار كويتي، أي بنسبة 
34.9-%. وبلغ معدل 
مي  ليو ا ول  ا لتد ا قيمة 
لشهر يونيو، وهو الأهم، 
46.6 مليون دينار  نحو 
بنحو  أدنى  أي  كويتي، 
مستوى  عن   %- 2 0 . 4
لقيمة لشهر  ا تلك  معدل 
 58.5 مايو البالغة نحو 
مليون دينار كويتي. وبلغ 
حجم سيولة البورصة في 

النصف الأول من العام 
الجاري )أي في 119 يوم 
عمل( نحو 6.637 مليار 
دينار كويتي، وبذلك بلغ 
معدل قيمة التداول اليومي 
55.8 مليون  للفترة نحو 
دينار كويتي، مرتفعاً بنحو 
31.7% مقارنة بمعدل 
قيمة التداول اليومي للفترة 
ذاتها من عام 2023 البالغ 
42.4 مليون دينار  نحو 
أيضاً  ومرتفعاً   ، يتي كو
بنحو 30.0% إذا ما قورن 
بمستوى ذلك المعدل لكامل 

لبالغ نحو  ا  2023 عام 
42.9 مليون دينار كويتي.

ولازالت توجهات السيولة 
تشير  م  لعا ا ية  ا بد منذ 
الشركات  أن نصف  إلى 
المدرجة لم تحصل سوى 
من  فقط   %3 . 1 عــلى 
 50 تلك السيولة، ضمنها 
شركة حظيت بنحو %1.0 
فقط من تلك السيولة، و4 
شركات من دون أي تداول. 
أما الشركات الصغيرة نسبياً 
والسائلة، فقد حظيت 12 
4 شركات  شركة )ضمنها 

تبلغ  الأول(  لسوق  ا في 
قيمتها السوقية نحو %3.5 
من إجمالي قيمة الشركات 
المدرجة على نحو %20.2 
من سيولة البورصة، ذلك 
السيولة  أن نشاط  يعني 
لكبير لازال يحرم نحو  ا
المدرجة  نصف الشركات 
منها، وعلى النقيض، يميل 
بقوة إلى شركات قيمتها 
السوقية ضئيلة. أما توزيع 
السيولة على السوقين خلال 
2024، فكان  شهر يونيو 

كالتالي:
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الأفــراد ثـــانـــــي أكــبـــــر 
الـمـســاهـمـيـــــن فـــــي 

البورصة بنسبة 36.8 %

الإضطراب وعدم الاستقرار 
لا زال يـهــيــمــــــن عـــلـــى 
الأوضــاع الجيـــوسيـاسيـة

قــطـــاع الــمـــؤســـســــات 
والشركـات أكـبـر المتعامليـن 

4في البورصة بنسبــة 59.5 %

5

3
أداء أسواق مالية منتقاة نهاية يونيو 2024 مقارنة بنخهاية عام 2023 السوق الأول )34 شركة(

حظي السوق الأول بنحو 
659.5 مليون دينار كويتي 
78.7% من  أو ما نسبته 
سيولة البورصة، وضمنه 
حظيت نحو نصف شركاته 
84.2% من سيولته  على 
66.3% من كامل  ونحو 
بينما   ، لبورصة ا سيولة 
حظي النصف الآخر على 
 %15.8 ما تبقى أو نحو 
حظيت  و  . لته سيو من 
شركتان على نحو %36.9 
من سيولته، نحو %21.4 
لبيتك ونحو 15.9% لبنك 
لبنكان  ا لخليج، وحظيَ  ا
29.0% من سيولة  بنحو 
كامل السوق، وتلك نسب 
تركز عالية. وبلغ نصيب 
تداولات السوق الأول من 
ــداولات  ــمالي قيمة ت إج
لنصف  ا لبورصة خلال  ا
الأول من العام الجاري نحو 

.%75.1

السوق الرئيسي 
)111 شركة(

وحظي السوق الرئيسي 
بنحو 178.6 مليون دينار 
كويتي أو نحو 21.3% من 
سيولة البورصة، وضمنه 
20% من شركاته  حظيت 
على 74.1% من سيولته، 
من   %8 0 كتفت  ا بينما 
شركاته بنحو 25.9% من 
سيولته ما يعني أن مستوى 
أيضاً  فيه  لسيولة  ا تركز 
عالٍ. وبلغ نصيب تداولات 
السوق الرئيسي من إجمالي 
ــداولات خلال  ــت ال قيمة 
لعام  ا الأول من  النصف 

الجاري نحو %24.9.
ما قورن توزيع  وإذا 
قين  لسو ا بين  لة  لسيو ا
ما  لرئيسي بين  وا الأول 
مضى من العام الجاري 
والعام الفائت، نرى مؤشراً 
نصيب  في  رتفاع  ا على 
السيولة للسوق الرئيسي 
 2024 حتى نهاية يونيو 
مقارنة بتوزيعها لكامل عام 
2023، حينها كان نصيب 
 %7 9 . 1 لأول  ا لسوق  ا
تاركاً نحو 20.9% لسيولة 
وذلك  لرئيسي،  ا لسوق  ا

تطور إيجابي إن استمر.

خصائص التداول 
في بورصة الكويت – 

يونيو 2024

أصدرت الشركة الكويتية 
للمقاصة تقريرها »حجم 
الرسمي  لتداول للسوق  ا
للفترة 2024/01/01 إلى 
2024/06/30«، والمنشور 
لكتروني  لإ ا لموقع  ا على 
فقاً  و يت  لكو ا رصة  لبو
لجنسية وفئة المتداولين. 
وأفاد التقرير إلى أن قطاع 
المؤسسات والشركات ما 
زال أكبر المتعاملين فيها 
ونصيبه إلى ارتفاع، فقد 
 %5 9 . 5 على  ستحوذ  ا
من إجمالي قيمة الأسهم 
المشُتراة )41.4% للفترة 
2023( و%58.9  ذاتها 
من إجمالي قيمة الأسهم 
للفترة   %40.8 لمبُاعة ) ا
ذاتها 2023(. وقد اشترى 
هذا القطاع أسهماً بقيمة 
ر  ينا د ر  مليا  3 . 9 5 5
كويتي في حين باع أسهماً 
بقيمة 3.917 مليار دينار 

في  صا ليصبح   ، يتي كو
تداولاته الأكثر شراءً وبنحو 
ر  ينا د مليون   3 8 . 0 8 3

كويتي.
وثاني أكبر المساهمين 
في سيولة السوق هو قطاع 
الأفراد ونصيبه إلى ارتفاع 
على  ستحوذ  ا ذ  إ  ، يضاً أ
36.8% من إجمالي قيمة 
 %30.5 الأسهم المبُاعة )
 )2 0 2 3 تها  ا ذ للفترة 
و36.2% من إجمالي قيمة 
الأسهم المشُتراة )%30.9 
للفترة ذاتها 2023(. وقد 
د  لأفرا ا لمستثمرون  ا باع 
أسهماً بقيمة 2.450 مليار 
دينار كويتي، بينما اشتروا 
أسهماً بقيمة 2.405 مليار 
ليصبح   ، يتي كو ر  ينا د
صافي تداولاتهم الوحيدون 
 4 4 . 6 7 9 بنحو  و بيعاً 

مليون دينار كويتي.
هو  همين  لمسا ا لث  وثا
لعملاء  ا ت  با حسا قطاع 
إلى  فظ( ونصيبه  لمحا ا (
انخفاض، فقد استحوذ على 
3.7% من إجمالي قيمة 
الأسهم المشُتراة )%22.7 
 )2 0 2 3 تها  ا ذ للفترة 
و3.6% من إجمالي قيمة 
 %23.5 الأسهم المبُاعة )
للفترة ذاتها 2023(. وقد 
اشترى هذا القطاع أسهماً 
244.493 مليون  بقيمة 
دينار كويتي في حين باع 
 241.945 أسهماً بقيمة 
 ، يتي كو ر  ينا د ن  مليو
ولاته  ا تد ليصبح صافي 
شراءً وبنحو 2.549 مليون 

دينار كويتي.
المساهمين في  ــر  وآخ
السوق هو قطاع  سيولة 
صناديق الاستثمار ونصيبه 
إلى انخفاض أيضاً، فقد 
 %0 . 7 عــلى  ذ  ستحو ا
من إجمالي قيمة الأسهم 
للفترة   %5.0 ة ) المشُترا
 %0.6 2023( و تها  ذا
من إجمالي قيمة الأسهم 
للفترة   %5 . 2 ( عة  لمبُا ا
ذاتها 2023(. وقد اشترى 
هذا القطاع أسهماً بقيمة 
ر  ينا د مليون   4 5 . 0 8 1
كويتي، في حين باع أسهماً 
مليون   4 1 . 0 3 4 بقيمة 
ليصبح   ، يتي كو ر  ينا د
صــافي تــداولاتــه شراءً 
وبنحو 4.047 مليون دينار 

كويتي.
ومن خصائص بورصة 
كونها  ر  استمرا لكويت  ا
بورصة محلية، فقد كان 
ن  يتيو لكو ا لمستثمرون  ا
 ، فيها ملين  لمتعا ا كــبر  أ
بقيمة  سهماً  أ ا  عو با ذ  إ
5.466 مليار دينار كويتي 
على  لك  بذ ين  ذ مستحو
82.2% من إجمالي قيمة 
 %80.6 الأسهم المبُاعة )
2023(، في  للفترة ذاتها 
حين اشتروا أسهماً بقيمة 
5.455 مليار دينار كويتي 
على  لك  بذ ين  ذ مستحو
82.0% من إجمالي قيمة 
الأسهم المشُتراة )%82.2 
للفترة ذاتها 2023(، ليبلغ 
صافي تداولاتهم بيعاً بنحو 
ر  ينا د مليون   1 1 . 9 7 2

كويتي.
حصة  نسبة  بلغت  و
الآخرين من  المستثمرين 
لأسهم  ا قيمة  لي  ــما ج إ
 %1 6 . 1 نحو  ة  لمشُترا ا
تها  ا ذ للفترة   %15.1 (
ما  2023( واشـــتروا 
قيمته 1.073 مليار دينار 

بلغت  حين  في   ، يتي كو
قيمة أسهمهم المبُاعة نحو 
1.016 مليار دينار كويتي 
 %1 5 . 3 نسبته  ما  ي  أ
من إجمالي قيمة الأسهم 
للفترة   %14.8 لمبُاعة ) ا
ذاتها 2023(، ليبلغ صافي 
تداولاتهم الوحيدون شراءً 
بنحو 57.675 مليون دينار 

كويتي.
حصة  نسبة  بلغت  و
المستثمرين من دول مجلس 
من  لخليجي  ا ن  و لتعا ا
إجمالي قيمة الأسهم المبُاعة 
نحو 2.5% )4.6% للفترة 
ذاتها 2023( أي ما قيمته 
167.073 مليون دينار 
بلغت  حين  في   ، يتي كو
ة  لمشُترا ا سهمهم  أ نسبة 
نحو 1.8% )2.7% للفترة 
ذاتها 2023( أي ما قيمته 
121.371 مليون دينار 
في  صا ليبلغ   ، يتي كو
بيعاً  لأكــثر  ا ولاتهم  ا تد
45.703 مليون  وبنحو 

دينار كويتي.
وتغير التوزيع النسبي 
بين الجنسيات عن سابقه 
 %82.1 إذ أصبح نحو 
 %1 5 . 7  ، يتيين للكو
للمتداولين من الجنسيات 
الأخرى و2.2% للمتداولين 
من دول مجلس التعاون 
بنحو  رنة  مقا  ، لخليجي ا
 ، يتيين للكو  %8 1 . 4
للمتداولين من   %14.9
الجنسيات الأخرى و%3.7 
للمتداولين من دول مجلس 
التعاون الخليجي في يونيو 
بورصة  أن  أي   .2023
الكويت ظلت بورصة محلية 
حيث كان النصيب الأكبر 
للمستثمر المحلي، ومازال 
إقبال المستثمرون الآخرون 
من خــارج دول مجلس 
لخليجي يفوق  ا لتعاون  ا
إقبال نظرائهم من داخل 

دول المجلس.
بات  وارتفع عدد حسا
بنسبة  لنشطة  ا ول  ا لتد ا
ية  نها بــين  مــا   %5 . 7
ية  ونها  2023 ديسمبر 
رنة  مقا  ،2 0 2 4 يونيو 
بانخفاض بنسبة 4.9-% 
يسمبر  د ية  نها بين  ما 
نيو  يو ية  نها و  2 0 2 2
2023. وبلغ عدد حسابات 

التداول النشطة في نهاية 
يونيو 2024 نحو 20,074 
حساباً أي ما نسبته %4.7 
بات،  لحسا ا إجمالي  من 
 18,889 بنحو  رنة  مقا
يو  ما ية  نها في  باً  حسا
2024 أي ما نسبته %4.4 
من إجمالي الحسابات من 
الشهر ذاته، أي بارتفاع 

بنسبة %6.3.

الأداء المقارن 
لأسواق مالية منتقاة–  

يونيو 2024

ءً  أدا يونيو  شهد شهر 
منقسماً مناصفةً لأسواق 
د  عد بلغ  حيث   ، لعينة ا
الأسواق الرابحة 7 أسواق 
7 مقارنة مع  والخاسرة 
ومن   . يو ما شهر  ية  نها
ــرى، شهدت  أخ ناحية 
حصيلة أداء النصف الأول 
من العام الجاري تفوق 
، إذ  الأداء الإيجابي قليلاً
حققت 8 أسواق من أصل 
14 سوقاً مكاسب مقارنة 
بمستويات مؤشرات نهاية 
العام الفائت، بينما حققت 
4 منها  6 أسواق خسائر، 

أسواق خليجية.

أكبر الرابحين في شهر 
يونيو كانت بورصة قطر 
التي كسب مؤشرها نحو 
7.0%، ولكنها ما زالت 
أكبر الخاسرين منذ بداية 
العام بنحو 8.0-%. ثاني 
لرابحين في شهر  ا أكبر 
يونيو كان السوق الهندي 
بنحو  سب  مكا بتحقيقه 
6.9%، ليصبح ثاني أكبر 
الرابحين بنحو 9.4% مع 
الأول من  لنصف  ا ية  نها
العام الجاري. تلاهما في 
الارتفاع، السوق الياباني 
الذي حقق مكاسب بنحو 
كبر  أ ظــل  أي   ، %2 . 8
الرابحين منذ بداية العام 

 .%18.3 بمكاسب بنحو 
ويأتي سوق أبوظبي رابعاً 
 %2 . 2 بنحو  سب  بمكا
هذه  يونيو،  خلال شهر 
المكاسب قللت من خسائره 
منذ بداية العام إلى نحو 
5.4-% ليصبح ثاني أكبر 
الخاسرين منذ بداية العام. 
وحقق السوق السعودي 
 ،%1.53 بنحو  مكاسب 
كبر  أ لث  ثا ظل  لكنه  و
الخاسرين منذ بداية العام 
بنحو 2.4-%. ويتبعه في 
مكاسب شهر يونيو سوق 
دبي بنحو 1.49%، ومعها 
ئره  نخفضت جملة خسا ا
منذ بداية العام إلى نحو 

0.7-%. وأقل الرابحين 
خلال يونيو كان السوق 
الأمريكي بمكاسب بنحو 

1.1% لمؤشر داو جونز.
الخاسر الأكبر في يونيو 
لفرنسي  ا لسوق  ا ن  كــا
نحو  شره  مــؤ ن  ا بفقد
6.4-% بسبب الاضطراب 
السياسي، وبذلك انتقل إلى 
المنطقة السالبة بخسائر منذ 
بداية العام بنحو 0.8-%. 
الــســوق الصيني  ــلاه  ت
 ،%-3.9 بخسائر بحدود 
انتقل إلى  وكذلك بدوره 
المنطقة السالبة وأصبح أقل 

الخاسرين منذ بداية العام 
0.3-%. وتبعتهم  وبنحو 
ئر  بخسا مسقط  بورصة 
بلغت 3.3-%، أي انخفضت 
مكاسبها منذ بداية العام 
3.8%. وتأتي  إلى نحو 
بعة  را يت  لكو ا بورصة 
 %-1.6 بنسبة  ئر  بخسا
قل  أ لتصبح   ، يونيو في 
الرابحين منذ بداية العام 
 . %1 . 8 بنحو  سب  بمكا
لألمــاني  ا لسوق  ا وسجل 
خسائر بلغت 1.4-%، يليه 
السوق البريطاني وبورصة 
 %-1.3 بنحو  لبحرين  ا
لتوالي،  ا 0.7-% على  و
ولكنها خسائر أقل من أن 
تنقلهم إلى المنطقة الخاسرة 

منذ بداية العام.
ــاع  ــت الأوضـ ــ ولازال
مضطربة على المستويات 
السياسية والجيوسياسية 
والاقتصادية، لذلك نتوقع 
أن يستمر الأداء الضبابي، 
أي أداء باهت غير معروف 
الاتجاه لأسواق العينة في 
شهر يوليو، ينحصر بين 
غلبة طفيفة للأداء الموجب 
أو غلبة الأداء السالب، ذلك 
كان حال أداء شهري مايو 
ويونيو. ولابد من مراقبة 
تطورات الأحداث السياسية 
مثل احتمال التحول إلى 
حكم اليمين المتطرف في 
بعض دول أوروبا ولاحقاً 
الولايات المتحدة، والأحداث 
الجيوسياسية ولها تأثير 
كبير في الاتجاهين، ولابد 
أيضاً من مراقبة سياسات 
الفيدرالي الأمريكي حول 
كنا  ن  إ و  ، ة ئد لفا ا سعر 
نعتقد بأن بدء خفضها بات 

قريباً.
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الأداء الأسبوعي لبورصة الكويت
كان أداء بورصة الكويت خلال الأسبوع الماضي أقل نشاطاً، حيث انخفض مؤشر 
كل من قيمة الأسهم المتداولة، كمية الأسهم المتداولة وعدد الصفقات المبرمة، وكذلك 
انخفضت قيمة المؤشر العام )مؤشر الشال(. وكانت قراءة مؤشر الشال )مؤشر قيمة( 
في نهاية تداول يوم الخميس الماضي قد بلغت نحو 605.7 نقطة، بانخفاض بلغت 
قيمته 1.8 نقطة ونسبته %0.3 عن إقفال الأسبوع الماضي، بينما مرتفعاً بنحو 4.0 

نقطة أي ما يعادل %0.7 عن إقفال نهاية عام 2023.
وتوضح الجداول التالية التغيرات التي طرأت على أداء مؤشرات التداول خلال 

الأسبوع الفائت:

مؤشر الشال هو عبارة عن مؤشر قيمة، يعتمد على القيمة السوقية المرجحة بنسبة ٪100 وفقاً لصيغ مؤسسة التمويل الدولية، والقيمة الأساسية للمؤشر هي 100 )كما في 1 أغسطس 1990(.

جدول مؤشر الشال لعدد 29 شركة مدرجة في بورصة الكويت

الـسـوق الأول بنـحــو 659.5 
مليـون دينار كويتي أو ما نسبته 
78.7 % مـن سيولــة البورصـة

ســيـولة يـونـيـو في البورصة 
تــــــــــراجـــــعـــــت 34.9 % 

4إلــــى 838.8 ألــف ديــنــــــار 3



هيئـة أسـواق الـمـال تـنـاقـش آخـر الـمـستـجــدات 
في مجال مكافحة غسل الأموال وتمويل »الإرهاب«

 في إطار سعي هيئة أسواق المال لتحقيق 
أهدافها المحددة في المادة الثالثة من قانونها 
2010 بما في ذلك« توعية  رقم )7( لسنة 
المالية والمنافع  الجمهور بنشاط الأوراق 
والمخاطر والالتزامات المرتبطة بالاستثمار 
في الأوراق المالية وتشجيع تنميته«، وتطبيقاً 
للمبادرات التوعوية التي تأتي تنفيذاً لتوصيات 
اجتماعات لجنة رؤساء هيئات الأسواق المالية 
)أو من يعادلهم( في دول مجلس التعاون 
لدول الخليج العربية بضرورة إحاطة العامة 
بتطورات أنشطة الأوراق المالية، واطلاع 
الجهات الخاضعة لإشراف هيئات أسواق المال 
على أبرز المستجدات المتصلة بأنشطة الأوراق 
المالية، ومنها بطبيعة الحال المستجدات المتصلة 
بموضوع مكافحة غسل الأموال وتمويل 
الإرهــاب، فإن الهيئة تحرص على تنفيذ 
فعاليات توعوية مختلفة الأنشطة والفئات 

المستهدفة.
وفي هذا السياق نفذت هيئة أسواق المال 
ورشتي عمل توعويتين استهدفتا ممثلي 
الأشخاص المرخص لهم الخاضعين لإشراف 

الهيئة.

هذا، وقد تناولت الورشتان اللتان تولى 
مهام تقديمهما كل من زياد يعقوب الفليج 
رئيس قطاع الإشراف واطــارق محمد 
الجطيلي مدير دائرة مكافحة غسل الأموال 
وتمويل الإرهاب لدى الهيئة، موضوعهما 
عبر محاور رئيسية أربعة، أتت وفق التالي: 
النموذج الموحد لمعرفة العميل »اعرف 
فتح  بطلب  لخاص  ا  »KYC « عميلك« 
حسابات تداول لمواطني مجلس التعاون 
في  لمقيمين  وا بية  لعر ا لخليج  ا ول  لد

تلك الدول، حيث عرضت لمبادرة الهيئة 
لهذا النموذج الذي تم اعتماده كنموذجٍ 
استرشادي من قبل لجنة رؤساء هيئات 
الأسواق المالية في سبتمبر من عام 2021، 
كما أوضحت أهداف العمل بهذا النموذج، 
وبياناته، وآلية العمل به، وقائمة الجهات 

الراغبة بالتعامل بموجبه.
النماذج الجديدة لإجــراءات العناية 
قبل  استيفاؤها من  يتم  لتي  ا لواجبة  ا
الأشخاص المرخص لهم من قبل الهيئة، 

ت  بطلبا ليها  إ م  تتقد لتي  ا ت  لجها وا
الترخيص حيث عرضت للفئة المستهدفة 
بتلك النماذج، ومحتوياتها.  كما عرضت 

للملاحظات المتعلقة بها.
المادة )8-1( من الكتاب السادس عشر 
)مكافحة غسل الأموال وتمويل الإرهاب( 
من اللائحة التنفيذية لقانون الهيئة والتي 
أجازت للهيئة أن تفرض واحداً أو أكثر من 
التدابير والجزاءات المنصوص عليها في 
قانون مكافحة غسل الأموال وتمويل الإرهاب 

ولائحته التنفيذية أو القرارات الوزارية 
والتعليمات ذات الصلة.

الملاحظات ذات الصلة بموادٍ عدة من مواد 
الكتاب السادس عشر )مكافحة غسل الأموال 
وتمويل الإرهاب( من كتب اللائحة التنفيذية 
لقانون الهيئة والتي يتم رصدها من خلال 
المهام التي تنفذها فرق التفتيش الميداني 

لدى الهيئة.
وفي ختام الورشة، وقبل الإجابة على 
استفسارات المشاركين، أشار المحاضران 
إلى التزام دولة الكويت بتوصيات مجموعة 
المالي )فاتف( عموماً والتوصية  العمل 
رقم )35( المحددة للعقوبات المترتبة على 
المخالفات المرتكبة بصورةٍ خاصة. كما شدد 
على ضرورة الإحاطة بالتدابير والجزاءات 
المحددة في المادة رقم )15( من القانون رقم 
2013 بشأن مكافحة غسل  )106( لسنة 
الأموال وتمويل الإرهاب، منوهاً لاستمرار 
المساءلة التأديبية وفقاً للقانون رقم )7( لسنة 
2010 بشأن إنشاء هيئة أسواق المال وتنظيم 
نشاط الأوراق المالية ولائحته التنفيذية 

وتعديلاتهما.

45.6 مـــلــيـــار درهــم حـجـم ســـوق إدارة 
الـفـعـالـيــات فــي الإمــارات خـــــلال 2024

تقرير أصدرته »موردر  في 
إنتيليجانس« لأبحاث السوق، يبلغ 
حجم سوق إدارة الفعاليات في 
45.6 مليار درهم  الإمارات نحو 
12.43 مليار دولار( في عام  (

.2024
يصل  ن  أ  ، ير لتقر ا قع  تو و
حجم السوق إلى 82 مليار درهم 
)22.35 مليار دولار( بحلول عام 
2029، بمعدل نمو سنوي مركب 
الفترة  12.45 % خلال  قدره 

.)2029-2024(
وأكد التقرير أن دولة الإمارات 
لتي  ا لمتقنة  ا تها  ليا بفعا تشتهر 
ر  وكبا ء  لعملا ا ر  كبا ب  تجتذ
ء  نحا أ جميع  من  ت  لشخصيا ا
العالم مضيفاً أنه مع إدراك المزيد 
من الشركات والأفراد لقيمة إقامة 
الفعاليات لتعزيز صورة علامتهم 
التجارية وخلق تجارب خاصة 
للزوار، فمن المتوقع أن ينمو قطاع 
الفعاليات في الدولة بشكل أكبر 

خلال السنوات المقبلة. 
وأوضح التقرير أهمية التوجه 
ت  تطبيقا مع  مل  للتكا لي  لحا ا
بة  تجر يز  لتعز جيا  لو لتكنو ا
الأحداث والفعاليات حيث يتضمن 
ذلك التكامل مع وسائل التواصل 
لعرض  ا ت  شا وشا عي  لاجتما ا
ضي  لافترا ا قع  لوا وا علية  لتفا ا
والمعزز والمزيد، علاوة على ذلك 

فإن التكنولوجيا لا توفر تجربة 
ر  للزوا ا  وتحفيزً ية  حيو كثر  أ
فحسب، بل توفر أيضًا معلومات 

قيمة لمنظمي الأحداث.
لوسائط  ا تبني  وتسارع نمو 
ل  مجا في  لترفيهية  وا لرقمية  ا
ث  ا ــد لأح وا ت  ليا لفعا ا تغطية 
الرياضية وقام كل من القطاعين 
العام والخاص باستثمارات كبيرة 
لتكنولوجيا  لتحتية  ا لبنية  ا في 

المعلومات والاتصالات.

إيرادات السوق 

ويتم تقسيم سوق إدارة الأحداث 
في الإمارات العربية المتحدة حسب 
والمؤتمرات،  لمعارض  )ا لنوع  ا
والمهرجانات، والرياضة، وأحداث 
ــواع  ــدوات، وأن ــن الشركات وال
أخرى( ووفق مصدر الإيرادات 
يشمل السوق )التذاكر، والرعاية، 
ــلان، والــبــث، ومصادر  والإعـ
الإيـــرادات الأخـــرى( وحسب 
ت  لشركا ا ( ئي  لنها ا م  لمستخد ا

والأفراد والعامة(.
لما كان  أنه طا لتقرير  ا ونوه 
ليات  للفعا لتخطيط  ا إلى  ينُظر 
في دولة الإمارات على أنه مهمة 
مثيرة للاهتمام والسبب هو أنه 
في عالم اليوم سريع الخطى، تعد 
إدارة الأحداث مثل الحفلات أو 

التجمعات العامة لأغراض محددة 
مثل العطلات مهمة جداً.

وقال التقرير إن دولة الإمارات 
هي إحدى أهم دول الخليج التي 
قدمت مساهمة كبيرة في قطاع 
لمتميز  ا الموقع  الضيافة وساعد 
للبلاد، والتوسع السريع لشركات 
الطيران والبنية التحتية الأفضل 
للنقل على نمو قطاع الفعاليات 
حيث تبعد دولة الإمارات مسافة 
ثماني ساعات فقط بالطائرة عن 
ثلثي سكان العالم وتعد شركات 

ن  طيرا مثل  ولية  لد ا ن  لطيرا ا
الإمارات والاتحاد للطيران، التي 
توفر سفراً دولياً على مستوى 
عالمي، عوامل ذات أهمية متزايدة 
السياحة في  في توسع صناعة 

البلاد.
وأكــد التقرير أن الأحــداث 
الرياضية تلعب دورًا كمحفز لنمو 
ليات والسياحة ككل  لعا ا قطاع 
وكثيراً ما يجمع رواد الأحداث 
الرياضية هذا مع السياحة المحلية. 
وأضــاف: تقع الرياضة في 

لتي  ا لسياحية  ا لمبادرات  ا قلب 
تهدف إلى توسيع قطاع الترفيه 
في دولة الإمارات ويمكن جذب 
السياح لممارسة الرياضات المهمة 
في أماكن مميزة بالدولة وتوجد 
فرص هائلة للشراكة والاستثمار 
والرعاية في كل جانب من جوانب 
سلسلة القيمة الرياضية )الأماكن 
أو المرافق، والرابطات أو الأندية 
الرياضية، ومحترفي الرياضة، 
والمــعــدات، والــترويــج( وذلك 
بفضل الأحداث واسعة النطاق 

ذات الشهرة العالمية التي تقام 
في الدولة.

ولفت التقرير إلى أن اللاعبين 
العاملين في صناعة  الرئيسيين 
ون  يستحوذ ت  ليا لفعا ا رة  ا د إ
الأكــبر من سوق  الحصة  على 
إدارة الفعاليات وتعمل الشركات 
لحجم  ا لصغيرة  ا و سطة  لمتو ا
على زيادة تواجدها في السوق 
تأمين عقود جديدة  من خلال 
ت  ميكيا ينا د من  ة  د لاستفا وا

السواق.

مساهمة قوية 

أعلنت  ــاضي  الم ير  وفي فبرا
مجموعة أدنيك عن تضاعف قيمة 
المساهمات الاقتصادية المباشرة وغير 
المباشرة لقطاعات أعمال المجموعة 
د  قتصا ا في  مجتمعة  لسبعة  ا
أبوظبي ودولة الإمــارات، لتصل 
إلى 7.37 مليارات درهم في عام 
2023، بنسبة زيادة قدرها 107 
% مقارنة بعام 2022 التي بلغت 
3.56 مليارات درهم، لتكون الأكبر 
في تاريخ المجموعة منذ تأسيسها 

في عام 2005.
ووفق التقرير الصادر عن مركز 
ارتفاع  لعالمي،  ا لتجاري  ا دبي 
إجمالي الناتج الاقتصادي للفعاليات 
18.28 مليار  الكبرى الذي بلغ 
درهم عام 2023 بفضل إقامة 76 
معرضاً ومؤتمراً واجتماعاً دولياً من 
301 فعالية تم تنظيمها  إجمالي 
واستضافتها خلال العام الماضي، 
وبلغت القيمة الاقتصادية المحتجزة 
ضمن الناتج المحلي الإجمالي لإمارة 
10.53 مليار درهم، بنسبة  دبي 
58 % من إجمالي الناتج  قدرها 
الاقتصادي للفعاليات، كما أسهمت 
فعاليات المركز التجاري في دعم 
69.281 وظيفة، وتحقيق دخلٍ 

أسُريِ بنحو 3.36 مليار درهم.

ان   /QNB لوطني  ا بنك قطر  كد  أ
اقتصادات رابطة آسيان الكبيرة تتمتع 
التغيرات  بالمرونة نسبيا في مواجهة 
المفاجئة في معنويات المخاطرة لدى 

المستثمرين وتدفقات رؤوس الأموال.
QNB في  واعتبر بنك قطر الوطني 
تقريره الأسبوعي هذه المرونة مصدرا 
رئيسيا للدعم في سياق ارتفاع حالة عدم 
اليقين المرتبطة بالظروف النقدية العالمية 

وتقلبات أسعار صرف العملات الإقليمية.
وركز التقرير على تحليل الاقتصادات 
الكبيرة في رابطة أمم جنوب شرق آسيا 
)آسيان( مثل إندونيسيا وتايلاند وماليزيا 
والفلبين من خلال تقييم نقاط الضعف 
الخارجية من خلال بعدين: احتياجات 
م  لعا ا لمستوى  وا رجي  لخا ا يل  لتمو ا
لاحتياطيات العملات الأجنبية الرسمية. 

ويتعين على البلدان التي لديها احتياجات 
تمويل خارجية كبيرة أن تمولها إما من 
خلال زيادة رؤوس الأموال الأجنبية أو 
السحب من احتياطياتها من العملات 

الأجنبية.
تكون  أن  نه يمكن  أ لتقرير  ا ل  وقا
الاحتياطيات الرسمية من العملات الأجنبية 
بمثابة مصد مهم لاستيعاب الصدمات 
الخارجية. ومع ذلك، ينبغي النظر في 
مستوى احتياطيات العملات الأجنبية في 
السياق الملائم، بما في ذلك ليس فقط 
الخارجي قصيرة  لتمويل  ا احتياجات 
الأجل، ولكن أيضا المقاييس الكلية الرئيسية 

الأخرى.
وأشار التقرير إلى ان تايلاند لا تزال 
في وضع جيد يسمح لها بتحمل التغيرات 
المفاجئة في تدفقات رؤوس الأموال على 

الرغم من تعرضها الشديد لتأثيرات الدورة 
الاقتصادية العالمية )الصادرات الصناعية 
والسياحة(. وبالرغم من أن السياحة 
الدولية لا تزال أقل بكثير من مستويات ما 
قبل الجائحة، فإن الوضع يظل مستقرا. 
وتواصل البلاد تحقيق فوائض كبيرة في 
الحساب الجاري، مما ساعدها على جمع 
221 مليار دولار أمريكي من احتياطيات 
العملات الأجنبية الرسمية، وهو ما يغطي 
بشكل مريح 209 % من مقياس صندوق 
النقد الدولي لكفاية الاحتياطيات الأجنبية.
كما اعتبر التقرير ماليزيا، وهي منتج 
كبير للسلع المصنعة والسلع الأساسية، 
إحدى الاقتصادات المرنة الأخرى في رابطة 
آسيان، حيث حققت البلاد أيضا فوائض 
مستمرة في الحساب الجاري لسنوات. 
وباعتبارها دولة مصدرة رئيسية للنفط 

والسلع الأساسية كثيفة الاستهلاك، فقد 
تأثرت ماليزيا بشكل إيجابي بالطفرة 
الكبيرة في أسواق السلع الأساسية في 
السنوات الأخيرة، مما أدى إلى زيادة 

فوائض الحساب الجاري.
وتعتبر مقاييس كفاية الاحتياطيات 
الأجنبية في ماليزيا أقل بكثير من تلك 
لبنك  ا الخاصة بتايلاند، حيث يحتفظ 
كمية  نصف  من  يقرب  بما  لمركزي  ا
احتياطيات العملات الأجنبية التي تحتفظ 
بها تايلاند عند 113 مليار دولار أمريكي. 
ومع ذلك، لا تزال ماليزيا في المنطقة 
الآمنة ضمن مقياس صندوق النقد الدولي 
لكفاية الاحتياطيات الأجنبية بتغطية تبلغ 

.% 115
ورأى التقرير الفلبين مقترضا خارجيا 
رئيسيا، مما يعني أنها تعاني من عجز 

في الحساب الجاري. ومع وجود عجز 
تجاري كبير يتم تعويضه حاليا بشكل 
جزئي فقط من خلال التدفقات الكبيرة 
من التحويلات المالية من العمال الفلبينيين 
المغتربين، فمن المتوقع أن تعاني البلاد 
من عجز في الحساب الجاري يصل إلى 
حوالي 2 % من الناتج المحلي الإجمالي. 
في حين يرجع العجز جزئيا إلى الدفعة 
القوية من الاستثمار الذي تشتد الحاجة 
إليه، فإن تدهور المركز الخارجي يظل كبيرا 

حتى الآن.
امتلاك  لسياق إلى  ا ولفت في هذا 
السلطات النقدية احتياطيات وافرة من 
العملات الأجنبية، حيث تغطي الاحتياطيات 
الرسمية البالغة 103 مليار دولار أمريكي، 
%196 من مقياس صندوق النقد  أي 

الدولي لكفاية الاحتياطيات الأجنبية.

أما بخصوص إندونيسيا فقد بين التقرير 
عودتها إلى موقف العجز في الحساب 
الجاري حاليا. ويأتي ذلك بعد فترة قصيرة 
استفادت فيها البلاد من طفرة السلع 
الأساسية التي عززت إيراداتها الخارجية، 
بفضل ارتفاع أسعار الفحم والغاز وزيت 
النخيل. وفي الواقع، من المتوقع حاليا 
أن تعاني البلاد من عجز في الحساب 
الجاري يبلغ حوالي 1 % من الناتج المحلي 
الإجمالي هذا العام. ومن المتوقع أن يستمر 
العجز لفترة أطول، حيث أن تنفيذ مجموعة 
كبيرة من مشاريع الإنفاق الرأسمالي 
سوف يتطلب المزيد من الواردات. وتبلغ 
احتياطيات العملات الأجنبية الرسمية 
لدى إندونيسيا 136 مليار دولار أمريكي، 
وتغطي 112 % من مقياس صندوق النقد 

الدولي لكفاية الاحتياطيات الأجنبية.

بنك قطر الوطني QNB: اقتصادات رابطة آسيان تتمتع 
بالمرونـة النسبيـة فـي مواجهـة التغيـرات المفــاجئــة
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يادة القيمة السوقية لـ »تكنو كيو« بعد إدراجهـا  ز
فـي سـوق الشـركـات الـنـاشئـة بـبـورصـة قـطــر

قالتْ الشركةُ القطريةُّ للأنظمة 
الإلكترونيّة – تكنو كيو: إنَّ إدراجَها 
في سوق الشّركات النّاشئة لبورصة 
الرابع لشركة  قطر، هو الإدراج 

قطريَّة في هذه السوق الواعدة.
وأشارتْ إلى إدراج 84,500,000 
سهم تحت رمز TQES، بسعر إدراج 
2,90 ريال قطريّ للسهم.  قدرُه 
ولقي هذا الإدراجُ نجاحًا في السوق، 
حيث بلغَ سعر الافتتاح 3.81 ريال 
قطري للسهم، وسعر الإغلاق 3,67 
ريال قطري، ما انعكسَ زيادةً كبيرةً 
في القيمة السوقية للشركة، قدرهُا 

.% 26.5
وقالَ عبدالله الأنصاري، الرئيس 
التنفيذيّ والمؤسّس المشُارك لتكنو 
كيو: »مع بدْء أسبوعِ العملِ الجديد، 
مة  عا همة  مُسا لنا كشركة  ل  لأوَّ ا
مدرجَة، يُمكننا أن نشعر بجو مُفعمٍ 
بالإيجابية والفرص. بصفتِنا شركة 
ست بناءً على قيم ريادة  قطرية تأسَّ
الأعمال، يسُعدنا أن نكون رابع 
شركة قطرية يتم إدراجُها في سوق 
الشركات الناشئة ببورصة قطر، 

آملين أن ننُير الدرب للجيل القادم 
من المبتكرين. ويسّرني أن ينظرَ 
روَّاد الأعمالِ الشبابُ، من كافة أرجاء 
المنطقة، إلى رحلتنا – التي استهلَّها 
شابان حديثا التخرّج – كمصدر 
إلهام من أجل تحقيق نجاحاتهم 
الخاصة. يفخر وطننا بوجود بيئة 
عمل حيوية ومتطورة على الدوام، 
أهمية  الابتكار، وتدُرك  تحتضن 
الرقمنة، وهي حقيقة ساعدتنا على 

النمو والازدهار«.
لجيدة،  ا د  زيا لَ  قا من جهتِه، 
العضو المنتدب والمؤسس المشُارك 
لتكنو كيو: »هذه رحلة مستمرة منذ 
28 عامًا، وما زالت تحُلقّ عاليًا، لا 
سيما بعد بدء تداول أسهم تكنو 
كيو لأول مرة في سوق الشركات 
الناشئة ببورصة قطر. إنَّ إدراج 
الشركة ليس نهاية المطاف، لأننا 
لا ننوي إبطاء مسيرتنا. لقد بدأنا 
العمل من خلال التركيز على المرحلة 
القادمة من مسيرة نموّنا، مع الالتزام 
لعملائنا  لقيمة  ا يم  بتقد لمستمر  ا
ومُساهمينا على حدّ سواء، ممن 

تعُتبر مصالحهم في صلب عملياتنا 
واهتماماتنا«.

 ،1996 ست تكنو كيو عام  تأسَّ
صت حينها في سوق السينما  وتخصَّ
المنزلية، وذلك قبل أن توسع أعمالها 
بشكل كبير على مدار العقود الثلاثة 
ل  لتحوّ ا من  ةً  مستفيد  ، ضية لما ا
لذي  ا السريع في قطر،  لرقمي  ا
يسعى لتحقيق الأهداف الطموحة 
لرؤية قطر الوطنية 2030. ويعمل 
 360 في الشركة اليوم أكثر من 

موظفًا.
تعُتبر الشركة نواةً صلبةً لبيئة 
القطاع الخاص الإقليمي، إذ تشمل 
وتنفيذ  تصميم  لها  أعما محفظة 
أحدث أنظمة إلكترونيات سباق 
السيارات لبطولة سباق سيارات 
عالمي في قطر، وإنشاء وتركيب 
أنظمة مراقبة أمنية متطورة للدخول 
إلى عددٍ من استادات كرة القدم 
 ، كُبرى ولية  د ضية  يا ر لية  لفعا
ئر  وا د نظمة  أ وتركيب  يد  وتور
تلفزيونية مغلقة، وأنظمة مراقبة 

الدخول لأكبر مستشفى في قطر.

قاد المستثمرون المؤسسيون أسواق 
المال المحلية للارتفاع خلال الأسبوع 
الماضي، لتغلق في المنطقة »الخضراء«، 
لجديدة  ا لسيولة  ا بدعم من  وذلك 
المحافظ والصناديق  لتي ضختها  ا
الاستثمارية بقيمة 403 ملايين درهم 
»صافي شراء« من أسهم الشركات 
المدرجة في السوقين، ما يعتبر مؤشرا 
على توقعات المستثمرين المؤسسيين 
المتفائلة لأداء أسواق المال الإماراتية 
خلال الفترة المقبلة، لاسيما مع اقتراب 
إعلان الشركات المدرجة عن نتائج 

أعمالها للربع الثاني من 2024.
كما تظهر البيانات، أن المستثمرين 
الأجانب ضخوا ما يقارب 413 مليون 
درهم سيولة جديدة في أسهم الشركات 
المدرجة في سوق أبوظبي للأوراق 
المالية، وهو الأمر الذي عزز تماسك 
السوق فوق حاجز الـ 9000 نقطة 

خلال الأسبوع.
وبلغت القيمة الإجمالية للتداولات 
في سوقي المال بالدولة نحو 8.5 مليار 
درهم خلال الجلسات لخمس الماضية.

سوق أبوظبي

ظبي  بو أ ق  سو ت  نا بيا وتظهر 
للأوراق المالية أن المستثمرين الأجانب 
ضخوا سيولة جديدة للاستثمار في 
الأسهم المدرجة بالسوق بلغت قيمتها 
نحو 413 مليون درهم )صافي شراء( 
ولاتهم خلال  ا لتد وذلك كمحصلة 

الجلسات الخمس الماضية.
كما أظهرت البيانات، أن تداولات 
طاً  نشا لمــاضي شهدت  ا ع  الأسبو

فظ  لمحا ا و يق  د للصنا ظاً  ملحو
محصلة  بلغت  لتي  ا ية  ر لاستثما ا
300 مليون درهم  تداولاتها نحو 

صافي شراء.
وارتفع المؤشر العام لسوق أبوظبي 
للأوراق المالية بقيمة 78 نقطة تعادل 
ليغلق عند   0.86% بنسبة  دة  زيا
مستوى 9139 نقطة، معززاً مركزه 

فوق حاجز الـ 9000 نقطة.
لــتــداولات خلال  ا وبلغت قيمة 

الجلسات الخمس التي شهدها الأسبوع 
الماضي 6.8 مليار درهم، فقد تم إبرام 
87.6 ألف صفقة تم من خلالها تداول 

1.64 مليار سهم.
وكانت محصلة التداولات ارتفاع 
انخفاض  45 شركة مقابل  أسعار 
أسعار 35 شركة واستقرار أسعار 33 
شركة دون تغيير مقارنة مع أسعار 

إغلاقها بنهاية الأسبوع السابق.
واستقرت القيمة السوقية الإجمالية 

للشركات المدرجة في سوق العاصمة 
أبوظبي عند مستوى 2.796 تريليون 
درهم وفقا لأسعار الإغلاق الرسمية 
المسجلة لها بنهاية جلسة التداول أمس 
الجمعة، مقارنة مع قيمتها بنهاية 

جلسة التداول يوم الجمعة الأسبق.

سوق دبي 

لتداول في سوق  ا وبلغت قيمة 

دبي المالي نحو 1.745 مليار درهم 
توزعت  الماضي،  الأسبوع  خلال 
على 45.7 ألف صفقة أبرمت خلال 
الجلسات الخمس الماضية وتم من 

خلالها تداول 840 مليون سهم.
وأغلق المؤشر العام للسوق مرتفعا 
بنحو 40 نقطة فوق مستوى إغلاقه 
 1% السابق تعادل زيادة بنسبة 
 4070 تقريباً، ليصل إلى مستوى 
نقطة أمس مقارنة مع 4030 نقطة 

بنهاية الأسبوع الأسبق.
وارتفعت القيمة السوقية للشركات 
المدرجة في سوق دبي بما يقارب 
 682 3.3 مليار درهم لتبلغ نحو 
مليار درهم وفقا لأسعار الإغلاق 
أمس مقارنة مع 678.7 مليار درهم 
في نهاية تداولات الأسبوع الأسبق.

وتظهر بيانات سوق دبي المالي أن 
قيمة مشتريات الأجانب من الأسهم 
بلغت  قد  الماضي  الأسبوع  خلال 
718 مليون درهم لتشكل ما  نحو 
41.17 % من إجمالي  يقارب من 
قيمة المشتريات، فيما بلغت قيمة 
مبيعات الأجانب من الأسهم خلال 
نفس الفترة نحو 823 مليون درهم 
47.18 % من  لتشكل ما نسبته 
إجمالي قيمة المبيعات، ونتيجة لهذه 
التطورات فقد بلغ صافي الاستثمار 
105 مليون درهم،  الأجنبي نحو 

صافي بيع.
قيمة  بلغت   ، آخــر نب  جا من 
الأسهم المشتراة من قبل المستثمرين 
المؤسسيين خلال الأسبوع الماضي 
في سوق دبي المالي حوالي 1.22 
مليار درهم لتشكل ما نسبته 70.4 
% من إجمالي قيمة التداول، وفي 
المقابل بلغت قيمة الأسهم المباعة 
لمؤسسيين  ا لمستثمرين  ا قبل  من 
خلال نفس الفترة حوالي 1.125 
نسبته  ما  لتشكل  رهم  د مليون 
قيمة  لي  ــما إج من   6 4 . 5 0 %
التداول، ونتيجة لذلك، بلغ صافي 
الاستثمار المؤسسي خلال الفترة 
103 ملايين درهم، صافي  نحو 

شراء.

يــــة تــــقــــود  الــصـنـــــاديـــق الاسـتــثمــــار
أســــواق الــمـــال الإمـــاراتــيــــة للارتــفـــاع 

يد رهاناتها على صعود النفط بعد ارتفاعه 14 % من بداية يونيو صناديق التحوط تز
ت  لتوقعا ا لى  إ لتحوط  ا يق  د صنا لت  ما
الصعودية لأسعار النفط الخام، واستحوذت 
على أكبر مركز طويل الأمد على خام برنت 
في 7 أسابيع، بحسب بيانات »إنتركونتيننتال 
إكستشينج«، وهي شركة أمريكية تقوم بتشغيل 

بورصات عالمية وغرف مقاصات.
وسجلت أسعار النفط ارتفاعها الأسبوعي 
الرابع على التوالي، مع انخفاض المخزونات 
الأمريكية وإعصار بيريل الذي يهدد بتوقف 
الإنتاج البحري في الولايات المتحدة الأمريكية.

في سياق متصل، ذكر تقرير »ريج زون« 
الدولي، أن استعادة العاصفة الاستوائية بيريل 
وضع الإعصار وضرب شمال المكسيك أو جنوب 

تكساس في وقت مبكر من يوم الإثنين، قد يهدد 
بعض إنتاج النفط، لافتا إلى أن العاصفة دفعت 
المتداولين إلى تقييم مخاطر موسم الأعاصير 
المشحون للغاية، بوصفه أول إعصار من الفئة 
الخامسة يضرب المحيط الأطلسي على الإطلاق.

وبحسب التقرير، أرجع الاتجاه الصعودي إلى 
صدور بيانات عن أكبر انخفاض في المخزونات 
الأمريكية منذ عام تقريبا، ما يشير إلى تشديد 
الإمدادات، لافتا إلى ارتفاع استهلاك البنزين على 

أساس 4 أسابيع للمرة الأولى منذ عام.
نات  بيا قبة  مرا لمستثمرون في  ا ويرغب 
المخزونات لمعرفة ما إذا كان الانخفاض الأخير 
مجرد حالة شاذة أو ما إذا كان سيتم سحب 

مزيد من النفط من المخزونات، حيث إن مزيد 
من التخفيضات من المفترض أن يدعم تعافي 

أسعار النفط بشكل أكبر.
ونوه التقرير بارتفاع سعر النفط الخام 
بنسبة 14 % تقريبا منذ أوائل يونيو، ويرجع 
ذلك جزئيا إلى التوقعات الإيجابية للطلب خلال 
فصل الصيف، حيث تشير الفترات الزمنية 
الصعودية إلى استهلاك صحي على المدى 

القريب.
وأفاد بأنه تم دعم الارتفاع الأخير من 
خلال المعنويات الإيجابية في جميع أنحاء 
الأســواق، كما أن التراجع في التوظيف 
ونمو الأجور في الولايات المتحدة الشهر 

الماضي، يعزز التوقعات بتخفيض أسعار 
الفائدة، لكن بعض التجار يدرسون ما إذا 
كان التباطؤ الاقتصادي سيضر المستهلكين 
الأمريكيين ويقلص الطلب على النفط. وعد 
التقرير أن ضعف الطلب في آسيا أدى إلى 
تقليص بعض التفاؤل الأخير، كما تظهر 
المخاطر الجيوسياسية في منطقة الشرق 

الأوسط أيضا علامات الانحسار.
من جانبه، ذكر تقرير »أويل برايس« النفطي، 
أنه لا يمكن إنكار أن المعنويات في أسواق 
النفط صعودية، حيث سجل خام غرب تكساس 

الوسيط وبرنت مكاسب أسبوعية أخرى.
التقرير، أن المزيج الثلاثي من  وأضاف 

انخفاض مخزونات النفط الخام والبنزين 
والديزل في الولايات المتحدة، غرس الأمل في 
السوق بأن الطلب في الصيف لن يكون سيئا 
على الإطلاق وسط تزايد التفاؤل في الولايات 
المتحدة مع تخفيض أسعار الفائدة في سبتمبر.
وفيما يخص الأسعار في ختام الأسبوع 
الماضي، حققت أسعار النفط الخام الأمريكي 
مكسبا أسبوعيا للمرة الرابعة على التوالي، إذ 
أظهر انخفاض المخزونات زيادة في الطلب، 

لتبلغ 83.16 دولار للبرميل عند التسوية.
كما سجلت العقود الآجلة لخام برنت ارتفاعا 
أسبوعيا طفيفا بنسبة 0.15 %، لتبلغ 86.54 

دولار للبرميل عند التسوية.
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)أكبر عملة  لبتكوين  ا شهدت عملة 
مشفرة( رحلة مليئة بالتقلبات في الأشهر 
الستة الأولى من العام الجاري 2024، بعد 
أن شهدت أحداثاً بارزة؛ في مقدمتها حدث 
»التصنيف«، علاوة على إطلاق صناديق 
 )ETFs( الاستثمار المتداولة في البورصة
وبما دفع قيمة العملة إلى مستويات جديدة.

بعد أن كانت ذا قيمة متدنية، شهدت عملة 
البتكوين ارتفاعاً هائلاً خلال العقد ونصف 
العقد الماضيين، ولم يكن هذا العام استثناءً، 
إذ وصلت العملة المشفرة إلى أعلى مستوى 
لها على الإطلاق عند 73700 دولار في 

منتصف مارس.
ففي بداية العام، بلغ سعر البتكوين 
42280 دولاراً في فترة استعادة الزخم، 
بينما وصل في تعاملات الاثنين )أول أيام 
تعاملات النصف الثاني من العام( عند 

مستويات حول 62 ألف دولار أميركي.
وبعد الوصول إلى أعلى مستوى على 
الإطلاق عند 73,794 دولاراً أميركياً في 14 
مارس الماضي، تم تداول عملة البتكوين في 
نطاق يتراوح بين 60,400 دولار أميركي 
و71,700 دولار أميركي وسط تقلبات 

هائلة مقارنة بالسنوات الماضية.
منصة   ــر  ــري ــق ت ــب  ــس ــح وب
coinmarketcap، يقع الدعم الرئيسي 
الحالي لسعر البتكوين عند 60400 دولار 
71700 دولار  أميركي والمقاومة عند 
أميركي والتي حاول اختراقها في أربع 

محاولات منذ أبريل.
وبشكل مفاجئ تدهور سعر البتكوين 
وفقدت العملات المشفرة حوالي 170 
مليار دولار من قيمتها في 24 ساعة، 
وسط خسائر حادة لعملتي البتكوين 
والإيثريوم وفي غضون 24 ساعة حيث 
تراجعت أسعار البتكوين بحوالي %6 
إلى 54.5 ألف دولار، وهي المرة الأولى 
التي تتداول فيها العملة عند مستويات 

أقل من 55 ألف دولار.
واصلت العملات المشفرة تراجعها 
بالتزامن مع ترقب الأسواق التزام بورصة 
 Mt.Gox بيتكوين المنهارة ماونت غوكس
بدفع ما يقرب من تسعة مليارات دولار 
لمستثمريها، الأمر الذي تسبب في محو 
أكثر من 170 مليار دولار من قيمة سوق 
العملات المشفرة السوقية في أقل من أربع 

وعشرين ساعة.
العملات  بيتكوين  كبيرة   وكانت 
المشفرة في السعر والقيمة السوقية، قد 
خسرت أكثر من 6% تقريباً من قيمتها 
24 ساعة، ليصل سعرها إلى  خلال 
54,500 دولاراً، وهي المرة الأولى التي 
يتم تداولها فيها تحت مستوى 55,000 
دولاراً منذ شهر فبراير ، وفقًا لبيانات 
من CoinGecko، أكبر شركة مستقلة 
لتجميع بيانات العملات المشفرة في 
العالم. وانخفض سعر عملة إيثر المنافسة 

بحوالي 9% ليصل إلى 2,872 دولاراً.

العملات المشفرة 
وإفلاس »ماونت غوكس«

وقال نوبواكي كوباياشي، الوصي على 
ملكية »ماونت غوكس” المفلسة، في بيان 
إنه بدأ في سداد المدفوعات بعملة بيتكوين 
من  ئنين  ا لد ا لبعض  كاش  وبيتكوين 

خلال عدد من بورصات العملات المشفرة 
المعينة. ولم يحدد وصي »ماونت غوكس” 
مقدار الأموال التي تم تحويلها إلى هذه 
البورصات. وأشار إلى أنه سيتم إرجاع 

الأموال المتبقية إلى الدائنين بمجرد 
استيفاء سلسلة من الشروط، بما 

في ذلك تأكيد صحة الحسابات 
المسجلة واستكمال المناقشات 

بين الوصي وبورصات 
العملات المشفرة المعينة.
وكتب كوباياشي 

أن الوصي لا يزال 
يعمل على ضمان 
د  ا لسد ا نية  مكا إ
ــن«،  آم »بشكل 
وحث »الدائنين 
المؤهلين لإعادة 
على  هيل  لتأ ا
الانتظار لبعض 
الوقت«. ويأتي 
تم  أن  بعد  ذلك 
نقل كمية صغيرة 

من البيتكوين من 
لمرتبطة  ا فظ  لمحا ا

بـ«ماونت غوكس” 
وفقًا لشركة تحليلات 

 blockchain Arkham
Intelligence. ومن المتوقع 

أن يؤدي هذا الإغراق في سوق 
العملات المشفرة في السوق إلى 

بعض عمليات البيع المهمة.
وأدى الانخفاض في أسعار العملات 
المشفرة إلى عمليات تصفية ضخمة في 
أسواق المشتقات، وفقًا لشركة بيانات 
العملات المشفرة Coinglass، والتي تشير 
إلى أن 229,755 متداولًا قاموا بتصفية 
مراكزهم بقيمة إجمالية 639.58 مليون 
دولار خلال الـ 24 ساعة الماضية. ومن 
هذا المبلغ، يمثل 540.46 مليون دولار 
صفقات شراء، وهي مراكز مالية يتم 
اتخاذها عندما يتوقع المستثمر أن يرتفع 

سعر الأصل على المدى الطويل.
هذا ومن المقرر إعادة الأموال المتبقية 
تلبية مجموعة  ئنين بمجرد  ا لد ا إلى 
من الشروط، بما في ذلك تأكيد صحة 
الحسابات المسجلة، واستكمال المناقشات 
ما بين الوصي وبورصات تداول العملات 

المشفرة.
تعرضت  ين  لبتكو ا عملة  نت  وكا
لضغوطات مؤخراً بسبب أنباء بأن بورصة 
تداول العملات المشفرة  Mt. Gox تستعد 
9 مليارات دولار من  لتوزيع حوالي 
البتكوين على المستخدمين. ووفقاً لتلك 
الأنباء ستؤدي هذه العملية إلى حركة 

بيعية في سوق العملات المشفرة.
وفي سياق متصل زادت الضغوط 
على بتكوين مع قيام الحكومة الألمانية 
ببيع حوالي 3 آلاف قطعة بتكوين من 
مستوى إجمالي 50 ألف قطعة بتكوين 
تمت مصادراتها من منصة قرصنة الأفلام 

..Movie2k

صناديق الاستثمار

كان معظم تحركات أسعار البتكوين 
هذا العام مدفوعة بعدة عوامل اقتصادية؛ 

بما في ذلك الموافقة على 
صناديق الاستثمار المتداولة في البتكوين 
وتداولها، والتنصيف الرابع للعملة. مهدت 
كل الأخبار حول هذه الاتجاهات الطريق 
لسعر البتكوين للنمو بشكل كبير في الآونة 

الأخيرة.
وفند تقرير المنصة تلك العوامل، ففيما 
يخص »صناديق الاستثمار المتداولة«، 
اعتبر أنه سيظل اعتماد صناديق الاستثمار 
المتداولة الفورية لعملة البتكوين في الولايات 
المتحدة في العام 2024 حدثاً بارزاً في 

تاريخ العملة المشفرة الأكبر.
10 يناير من هذا  ومنذ اعتمادها في 
العام، كانت صناديق الاستثمار المتداولة 
البتكوين بشكل  تؤثر على سعر عملة 
ملحوظ، حيث يتنافس حجم تداولها بشكل 
وثيق مع إجمالي تداول عملة البتكوين على 

بورصات العملات المشفرة.
وفقًا لبيانات من Sosovalue ، جمعت 
صناديق الاستثمار المتداولة في البتكوين 
تدفقات إجمالية بلغت 56.41 مليار دولار 
حتى الآن. كما خضع هذا التدفق، من 
التمويل التقليدي إلى البتكوين، لاتجاهات 
السوق التي شهدت زيادات وانخفاضات 

هائلة بمرور الوقت.

التنصيف

يعتبر التنصيف محفزاً تقليدياً لصعود 
عملة البتكوين، وقد ثبت ذلك في المرات 
السابقة، إذ يقفز سعر البتكوين إلى الاتجاه 

الصعودي في الأشهر التالية للتنصيف.
على مدار أحداث التقسيم الثلاثة الماضية 
)قبل الحدث الأخير(، سجل سعر البتكوين 
ارتفاعات بلغت 30000 بالمئة و786 بالمئة 
و720 بالمئة على التوالي في أعوام 2012 

و2016 و2020.
كان من المتوقع بشدة أن يؤدي الاتجاه 
الصعودي الجديد الذي أعقبه التخفيض 
2024 إلى دفع عملة  الأخير في العام 
البتكوين إلى مستويات قياسية. وتوقع 
عديد من المحللين أن تصل عملة البتكوين 
إلى أكثر من 100 ألف دولار في عامي 

2024 و2025.
ومع ذلك، تسببت ديناميكيات السوق 
العكسية في فشل الارتفاع المستدام في سعر 
البتكوين. وكانت هذه هي المرة الأولى أيضاً 
التي يصل فيها سعر البتكوين إلى أعلى 
مستوى له على الإطلاق قبل التخفيض في 

العام 2024.

وبينما لم يمر سوى ثلاثة أشهر منذ 
التنصيف، وعادة ما يميل سعر العملة إلى 
الارتفاع بعد ثمانية أو تسعة أشهر من 
الحدث، لذلك سيكون من السابق لأوانه 
القول إن بتكوين قد وصلت إلى 

إمكاناتها الكاملة بعد.
لنسبة  وبشكل عــام، وبا
لارتفاع الأسعار في العام 
2024، توقع المضاربون 
ت  فقا تد لسوق  ا في 
»غير مسبوقة« من 
المستثمرين الأفراد 
واللاعبين الماليين 
التقليديين بسبب 
مشاركة صناديق 
ــمار  ــث ــت الاس
المتداولة للعملات 

المشفرة.
ومن المتوقع 
ب  تجتذ ن  أ
صـــنـــاديـــق 
الاستثمار المتداولة 
لعملة  لية  لحا ا
البتكوين وصناديق 
الاستثمار المتداولة 
تم  لتي  ا م  يو يثر للإ
ــيراً  الإعــلان عنها أخ
مليارات الـــدولارات من 
المستثمرين. وسواء كان الأمر 
كذلك أم لا، فمن المتوقع أن يجذب 
هذا الارتفاع ملايين المستخدمين إلى 
العملات المشفرة وربما يبلغ ذروته في 
نهاية عام 2024 أو بداية عام 2025، وفق 

تقرير المنصة.

تراجع شهية المخاطرة

 Cedra   رئيس الأسواق العالمية في
Markets، جو يرق قال في تصريحات 
خاصة لـ »سكاي نيوز عربية« إن أداء 
العملات المشفرة وبالأخص البتكوين خلال 
النصف الأول شهد تسجيل مستويات 
قياسية -رغم التقلبات- مع موافقة هيئة 
الأوراق المالية بالولايات المتحدة على إنشاء 

صناديق للاستثمار بالبتكوين.
ويضيف: هذا العامل كان له تأثير قوي 
على أداء العملات المشفرة، لا سيما خلال 
الربع الأول من العام 2024، والذي شهد 
ارتفاع العملة المشفرة ارتفع خلالها البتكوين 
بنسبة 67,57 بالمئة تقريباً )بعد أن وصلت 
لأعلى مستوياتها في مارس الماضي(، 
فيما سجلت خلال الفصل الثاني من العام 

الجاري تراجع بنسبة 10 بالمئة.
ويرجع أبرز الأسباب وراء تقلبات 
البتكوين خلال الربع الثاني من العام، إلى 
تراجع حجم السيولة التي تم ضخها من 
قبل المستثمرين في صناديق البتكوين )..( 
وذلك في ضوء عدم خفض معدلات الفائدة 
في الولايات المتحدة بعد، وبالتالي تراجع 
شهية المخاطرة لدى المستثمرين بالإضافة 

إلى عمليات جني الأرباح.

تفاؤل

 ،coinmarketcap ووفق تقرير 
 2024 فإن النصف الأول من العام 

لمستثمري  ة  جيد راً  خــبــا أ جلب 
البتكوين، الذي يطلق عليه في أوساط 
الكريبتو »الذهب الرقمي«، فقد كان 
هناك تفاؤل في جميع أنحاء آفاق 
لتبني  ا دة  زيا مع  لبتكوين  ا سوق 

العام.
كما شهدت العملة المشفرة تغييرات 
كبيرة في ديناميكيات السوق حيث 
أصبحت أكثر تقلباً في الأشهر الأخيرة 
بينما  المحتملة  الاتجاهات  وكسرت 
أصبحت غير قابلة للتنبؤ. ولن يكون 
لنصف  ا إن  نقول  أن  المستبعد  من 
2024 سيكون أكثر  التالي من عام 

اضطراباً بالنسبة للبتكوين.
ومن العوامل التي تنتظرها العملة 
المشفرة، ما يتعلق بنتائج الانتخابات 
الأميركية، فقد توقع بنك ستاندرد 
تشارترد وصول سعر البتكوين إلى 
100 ألف دولار مع اقتراب الانتخابات 
الرئاسية الأميركية، ثم الارتفاع إلى 
2024 في  150 ألف دولار بنهاية 
حال فوز دونالد ترامب الذي أظهر 

دعماً للعملة المشفرة أخيراً.
ويقول يرق: ترامب منذ أكثر من 
شهر وافقت حملته الانتخابية على 
لعملات  ا من خلال  تبرعات  قبول 
المشفرة، وهو ما يمثل دافعاً أساسياً 
للأداء المتوقع لتلك العملات في حال 
للبيت الأبيض، لا سيما في  عودته 
ضوء سياسته التي تعتمد على دعم 
ساً  أسا تكون  أن  أجل  من  أميركا 
ومركزاً لجميع المعاملات في العالم، 
لذلك سيكون له تأثير كبير في وضع 
السياسات وسن التشريعات الداعمة 

لتلك العملات؟
ويوضح أن قبول أميركا بها وسن 
المشفرة  العملات  لقبول  تشريعات 
أثر قوي على  ذا  مستقبلاً سيكون 
عديد من الدول الأخرى، مما سيمثل 
دفعة قوية لمستقبل العملات المشفرة 

خلال المدى القصير.

توقعات إيجابية

خبيرة أسواق المال، حنان رمسيس، 
لمشفرة  ا لعملات  ا تسجيل  قع  تتو
ر  مسا  ، ص خا بشكل  ين  لبتكو وا
صاعد، وتحقيق مستويات قياسية 
جديدة خلال النصف الثاني من العام 
اهتمام  الجاري، خاصة في ضوء 
المتداولين بتلك العملات لقدرتها على 

تحقيق أرباح قوية في فترة وجيزة.
لمشفرة  ا ت  لعملا ا ن  أ بينت  و
م  عا ه  تجا كا اً  عد صا ءً  ا د أ سجلت 
ين  بتكو صة  خا  ، ) ت لتقلبا ا رغم  (
خلال النصف الأول، بدعم من رؤية 
لا  لتي  ا لعملات  ا لتلك  ين  لمستثمر ا
تخضع للسياسات النقدية من جانب 

البنوك المركزية.
ويعزز التوقعات المرتبطة بمواصلة 
لة عدم  لكريبتو حا ا الزخم في سوق 
اليقين الاقتصادي المهُيمنة على الأسواق، 
ومع تصاعد الاضطرابات والتوترات 
الجيوسياسية، كذلك اتجاه البنوك المركزية 
إلى خفض الفائدة، وبما قد يحفز المخاطرة 

بحثاً عن عوائد أعلى.

خسارة العملات المشفرة في 24 ساعة 
مليار دولار

12 ديناميكيـات السوق العكسية تسببت في 
فشل الارتفاع المستدام لسعر البتكوين

تـراجـع حـجـم الـسيـولـة فـي صنـاديـــق 
دفــــع الأسـعـــار للـتـــراجــــع الـحـــــاد

شهدت حوادث سرقة العملات الرقمية من خلال الاختراقات ارتفاعًا كبيراً في النصف الأول من عام 2024، حيث تضاعفت الخسائر إلى 
أكثر من الضعف لتصل إلى أكثر من 1.38 مليار دولار مقارنة بالفترة نفسها من العام السابق.

 أبلغت شركة تحليلات البلوك تشين TRM Labs عن هذه الزيادة الحادة، وعزت ذلك إلى مزيج من الهجمات واسعة النطاق وارتفاع قيم العملات 
الرقمية.

ووفقًا لشركة TRM Labs، نما متوسط السرقة بمقدار 1.5 مرة على أساس سنوي.
 وأشار آري ريدبورد، الرئيس العالمي للسياسة في مختبرات TRM Labs، إلى أن البنية التحتية الأمنية لنظام العملات الرقمية لم تتغير بشكل أساسي.
ومع ذلك، فإن الزيادة في قيمة الرموز المختلفة، بما في ذلك البيتكوين والإيثر وسولانا، جعلت خدمات التشفير أهدافاً أكثر جاذبية لمجرمي 

الإنترنت، مما قد يؤدي إلى المزيد من عمليات السطو الكبيرة.
وقد لوحظ انتعاش أسعار العملات الرقمية من أدنى مستوياتها التي شهدتها في أواخر عام 2022، حيث وصلت البيتكوين إلى أعلى مستوى 
لها في مارس 2024، حيث بلغت 73,803.25 دولارًا أمريكيًا. يأتي هذا التعافي في أعقاب انهيار بورصة العملات الرقمية التابعة لسام 

بانكمان-فريد، FTX، والذي كان له تأثير كبير على السوق.
كانت واحدة من أكبر السرقات التي تم الإبلاغ عنها هذا العام تتعلق ببورصة العملات الرقمية اليابانية DMM Bitcoin، والتي 

عانت من خسارة تقريبية قدرها 308 مليون دولار من البيتكوين بسبب ما وصفته الشركة بأنه »تسريب غير مصرح به«. 
حوادث بهذا الحجم غير شائعة نسبيًا، ولكن تظل شركات العملات الرقمية أهدافاً عالية الخطورة للقرصنة والهجمات 

الإلكترونية. وبالمقارنة، بلغ إجمالي مبلغ العملات الرقمية المسروقة في عام 2022 حوالي 900 مليون دولار. ويشمل 
هذا الرقم السرقة البارزة من شبكة بلوك تشين المرتبطة بلعبة أكسي إنفينيتي على الإنترنت، حيث تمت سرقة 

أكثر من 600 مليون دولار.
وقد ربطت الولايات المتحدة هذه السرقة بالتحديد بقراصنة كوريا الشمالية، الذين تتهمهم 

الأمم المتحدة بشن هجمات إلكترونية لتمويل برامج البلاد النووية والصاروخية لكن 
في المقابل نفت كوريا الشمالية أي تورط لها في القرصنة وغيرها من 

الجرائم الإلكترونية.

ارتفاع سرقات العملات 
الرقمية إلى 1.4 مليار دولار 

 في النصف الأول 2024 
●  متوسط السرقة زاد بمقدار 1.5 مرة على أساس سنوي
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تــبــاطــؤ الـطــلـــب الـمـحـلـــــي أكــبـــــر
تـهـديـــد يــواجـــه الاقـتـصــاد الصـيـنـــــي

بالرغم من أن الاقتصاد الصيني قد 
أصبح محاصرا؛ً بسبب زيادات الرسوم 
الجمركية التي تفرضها الولايات المتحدة 
والاتحاد الأوروبي، وكلاهما من الشركاء 
التجاريين الرئيسيين، لكن أكبر تهديد 
يواجه الاقتصاد الصيني هو تباطؤ الطلب 
لـ  تقرير  الصين، بحسب  المحلي في 

»بيزنس إنسايدر«.
في يونيو الماضي، انكمش مؤشر مديري 
المشتريات الرسمي في الصين ــ والذي 
يمثل الشركات الكبرى والمؤسسات المملوكة 

للدولة ــ للشهر الثاني على التوالي.
في المقابل، أظهرت قراءة مؤشر مديري 
المشتريات العالمي لمؤسسة ستاندرد آند 
بورز ــ والتي تعكس النشاط في الشركات 
الخاصة الصغيرة والمتوسطة الموجهة نحو 
التصدير ــ أن نمو الناتج بلغ أعلى مستوى 

له في ثلاث سنوات في يونيو.
الاستهلاكي  لطلب  ا أن  يعني  وهذا 
داخل الصين يتباطأ، حتى مع نمو الطلب 
الخارجي على المنتجات المصنوعة في 

الصين.
ويعد هذا الاختلاف مهماً لأن الصين - 
مصنع العالم - قد تواجه انخفاض الطلب 
العالمي على بعض صادراتها بعد دخول 

الرسوم الجمركية التجارية حيز التنفيذ.
وفي تقرير صدر أخيراً، كتب خبراء 
الاقتصاد في بنك نومورا أن هناك »مخاوف 
من أن الاقتصاد الصيني لن يكون قادرا 
على الحفاظ على انتعاش قوي من خلال 

الاعتماد فقط على الصادرات«.
ووفق خبراء الاقتصاد في البنك، فإن 
قناعة السوق بتعافي الصين تتآكل، حيث 
تخلى مؤشر سي إس آي 300 القياسي في 
الصين عن بعض مكاسبه بعد أن بلغ ذروته 
في مايو. ورغم أن الصادرات قد تستمر في 
دعم النمو في الأشهر المقبلة، فإنها »ربما لن 
تتغلب على الضعف على الجانب المحلي«، 
حسبما قال إريك تشو، الخبير الاقتصادي 

في بلومبرغ إيكونوميكس.
وتسلط قراءات مؤشر مديري المشتريات 
في الصين الضوء على التحديات التي 

يواجهها اقتصاد البلاد.
تحاول الصين حاليا التغلب على التحول 
الاقتصادي المؤلم، وهو ما يساهم في خلق 

مشهد اقتصادي غير متوازن.

كما تواجه أيضًا أزمة عقارية ملحمية، 
 ، لية لما ا ق  لأورا ا سوق  في  ت  وتقلبا
ورياح جيوسياسية معاكسة، وتحديات 

ديموغرافية .
تسهم حالة عدم اليقين الاقتصادي 
في ضعف ثقة المستهلكين والتحوط من 
المخاطر.. وينفق الناس أموالهم على الذهب 

والتجارب بدلاً من السلع التقديرية.
وبحسب التقرير، فإن ضعف الطلب 
الاستهلاكي أمر سيء بالنسبة للاقتصاد 
الصيني؛ لأنه يمكن أن يسهم في حلقة 
مفرغة من الضغوط الانكماشية على خلفية 

تباطؤ نمو الأجور والإنفاق الاستهلاكي.
وكتب خبراء الاقتصاد في بنك نومورا 
في مذكرة منفصلة: »إن التباعد بين الإنتاج 
التوسعي والطلبات الجديدة الانكماشية 
يشير إلى أن بيانات النشاط على جانب 
العرض قد تستمر في التفوق على بيانات 
النشاط على جانب الطلب، وهو ما من 
المرجح أن يمارس ضغوطا هبوطية مستمرة 

على أسعار السلع«.
ثان، كبير خبراء  وقال فيشنو فارا
الاقتصاد في آسيا باستثناء اليابان لدى 
بنك ميزوهو، إن الانكماش في مؤشر 
مديري المشتريات التصنيعي الرسمي 
والتراجع في الأرباح الصناعية يثبتان أيضا 
المخاوف بشأن »التحفيز السياسي القليل 
جدا والمتأخر جداً«، مضيفاً: »الشكوك في 

قدرة بكين على السيطرة على الانتعاش 
الاقتصادي تتزايد بشكل مبرر«.

اقتصاد قوي

يقول خبير الشؤون الآسيوية، حسين 
إسماعيل »الاقتصاد الصيني قوي.. وعندما 
نتحدث عن مشكلات به فإننا نتحدث عن 
مشكلات أقل بكثير مما يروج له في وسائل 
الإعلام الغربية، وأقل كثيراً من التحديات 
التي تواجهها اقتصادات بلدان عديدة بما 

فيها الولايات المتحدة والغرب«.
الاقتصاد الصيني في الفترة الحالية 
يواجه بعض المعضلات والمشكلات سواء 

في الداخل والخارج.
خارج الصين ربما الموضوع الأبرز حالياً 
هو الرسوم الجمركية التي تفرضها بعض 
الدول الأوروبية والولايات المتحدة ودول 
أخرى على منتجات صينية، وبخاصة 

السيارات الكهربائية.
بالإضافة إلى القيود التي تفرضها الدول 
الغربية على صادرات التكنولوجيا العالية 

الصينية.
لا شك أن هذه القيود لها تأثيرات على 
قدرات تطور الشركات الصينية العاملة في 

مجال التكنولوجيا العالية.
لكن في الوقت نفسه يتعين الإشارة إلى 
قدرات البحث العلمي والتكنولوجي في 

الصين التي تطورت كثيراً، فالصين الآن 
الدولة الأكثر تسجيلاً لبراءات الاختراع في 
العالم، والأكثر نمواً في عديد من التقنيات 

الرئيسية.
ويوضح أن الصينيين يدركون حقيقة 
التحديات الخارجية التي تواجه الاقتصاد، 
ولذلك ينتهجون سياسات داعمة للشركات 
التكنولوجية العالية للمزيد من التطوير 
والاستعداد لمواجهة القيود المفروضة عليها.

أما على المستوى الداخلي الصيني، هناك 
عدة مشكلات، منها قطاع العقارات وما 
يواجهه من أزمة حقيقة، من بينها مشاكل 
الديون والسيولة، إلى جانب ارتفاع معدلات 
المساكن الشاغرة ودورة مبيعات المساكن 

التجارية.
الصين تعمل على الإسراع بعملية التكيف 
والإصلاح الهيكلي في عديد من القطاعات، 
ومنها العقارات؛ لأن قطاع العقارات من 
أبرز القطاعات التي لعبت دوراً مهماً في 

التنمية الاقتصادية في الصين.
مسألة الديون المحلية مرتبطة بإجراءات 
تتخذها السلطات المحلية في عديد من 

القطاعات والمدن.
الصين بصدد فرض قيود على سياسات 
لمحلية على  ا لسلطات  ا قدرة  تحد من 

الاستدانة؛ للسيطرة على الديون المحلية.
الصينية تعمل  الحكومة  كذلك فإن 
على إصلاح نظام الاستثمار والتمويل 

في الحكومات المحلية، وقد يبدو أن هناك 
تراجعاً في الطلب المحلي، ولكنه ليس كبيراً.
الصين تعمل أيضاً على وضع حزم 
أو زيادة  تدفع نمو  أن  تحفيز يمكن 
الاستهلاك المحلي بشكل يعوض ما قد 
الصادرات من تقلص بسبب  تواجهه 
مشكلات ليست في الحقيقة صينية وإنما 
تتعلق بسلاسل الإمداد، ومعدلات التنمية 
في الدول المستوردة الرئيسية، أو السياسات 
الحمائية التي تفرضها بعض الدول تجاه 

الصين.
بشكل عام، يقول إسماعيل إن الاقتصاد 
الصيني سوف يحقق معدل نمو بأكثر من 
5 بالمئة هذا العام »وأتصور أن هذا المعدل 
معقول للغاية، بل هو فوق معدل النمو في 
معظم الاقتصادات المتقدمة، وعديد من دول 
العالم«، مشيراً إلى أنه سيعقد خلال هذا 
الشهر اجتماع مهم للغاية للحزب الشيوعي 
الصيني، وهي الجلسة الكاملة الثالثة للجنة 
المركزية للحزب الشيوعي الصيني، »وأعتقد 
بأن خلال هذا الاجتماع سوف يتم اتخاذ 
حزمة من القرارات والسياسات لمواجهة 

هذه المعضلات«.

تهديدات واسعة

للبحوث  لتحرير  ا مركز  رئيس  أما 
والدراسات السياسية عماد الأزرق فيقول أن 

أهم التهديدات التي تواجه الاقتصاد الصيني 
هي تهديدات خارجية، ممثلة في الوضع 
الأمني الدولي غير المستقر، بجانب تهديدات 
التجارة والملاحة الدولية، خاصة في البحر 
الأحمر )..( لا سيما وأن الصين هي القوة 
التجارية الأولى في العالم، وتعتمد التجارة 

العالمية عليها بشكل كبير.
الصين تعتمد على التجارة الخارجية 
بشكل كبير للغاية، وهناك تحديات كبيرة، 
مثل: عقوبات الاتحاد الأوروبي على الصين 
نتيجة الحرب في أوكرانيا، واتهام الصين 
بعدم التعاون مع الدول الأوروبية لممارسة 

الضغوط على روسيا لوقف الحرب.
هذا إلى جانب بعض التهديدات التي 
تأتي من الولايات المتحدة فيما يخص فرض 
إجراءات عقابية على الصادرات الصينية، 
وتقليص الواردات الأمريكية من الصين، 

بجانب أسباب داخلية.
ويضيف: »داخلياً، هناك أزمة عقارية في 
الصين، وتمثل ضغطاً كبيراً على الاقتصاد، 
ويقترب الاقتصاد الصيني من عملية التشبع 
بشكل كبير، كل هذه الأمور تمثل تهديدات 

للاقتصاد الصيني«.
كما يتحدث عن تقلبات السوق كعنصر 
أساسي يؤثر على الاقتصاد الصيني في 
ظل الأوضاع الدولية غير المستقرة، وتأثر 
الاقتصاد العالمي بمنطقة الشرق الأوسط، 
واتجاه كثير من دول العالم وخاصة في 
أوروبا لمحاولة احتواء الحرب الروسية 

الأوكرانية.
لكنه يلفت إلى أن ثمة ثقة داخلية 
ودولية في الاقتصاد الصيني، خاصة وأن 
بكين قررت التخلي عن سياسة إنتاج كل 
ما يستهلك، والاتجاه الى استخدام مبدأ 
الجودة العالية في الإنتاج والابتكار، فضلاً 
عن سعي الحكومة الصينية إلى تعظيم 
الابتكار والملكية الفكرية، فلم تعد المنتجات 
الصينية تعتمد على التقليد، وإنما تعتمد 

على الابتكار والاختراع.
كما أصبحت الصين حالياً أكبر دولة في 
العالم من حيث الابتكارات والاختراعات، 
بالتالي أصبحت المنتجات الصينية تتمتع 
بقدر كبير من الجودة، والابتكار، تتماشى 
مع كل المستويات الاقتصادية بما فيها 
العالية، لذلك تحظى على ثقة المستهلك 

الصيني، والأجنبي على حد سواء.
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يد التالي نستقبل الاخبار على البر

البلد يحتاج إلى فكر 
جــديــد فــي الإدارة

المدير العام الأسبق لسوق الكويت للأوراق المالية  - الرئيس والعضو المنتدب الأسبق شركة الأوسط للاستثمار  

إن الوضع الحالي والمستمر منذ 
زمن طويل يحتاج إلى ثورة إدارية 
واقتصادية من أجل مستقبل هذا 
لبلد وأبنائه المتعطشين إلى تلك  ا

الثورة الإدارية والاقتصادية.
إن الحقيقة الماثلة أمامنا اليوم، 
والتي ينبغي على الجميع إدراكها 
من أجل إصلاحها وتغييرها، أن دولة 
الرفاه الحالية غير قابلة للاستمرار 
وإن حقائق الأوضاع الاقتصادية 
لمياً تشير إلى ضرورة  محلياً وعا
لبلد من دولة استهلاكية  ا تحول 
إلى دولة إنتاجية للثروة للمساهمة 
في الاقتصاد الوطني، وإلى تحقيق 
رؤية البلد في أن يكون مركزاً مالياً 
وتجارياً جاذباً للاستثمار. واليوم 
لبلد فعلا يحتاج إلى تغيير  ا فإن 
طريقة إدارته جذريا، خاصة وأن 
 ، لحنا صا في  ليس  لزمن  ا مل  عا
وكثيراً من الأطــراف الاقتصادية 
المحلية والعالمية ترى أنه إذا استمر 
الحال على ما نحن عليه من صرف 
وتضخم في حجم الميزانية العامة 
للدولة والاعتماد على جهاز الدولة 
الحالي وحده للتغيير ولحل المشكلة 
المتضخمة وتحمل كل أمور التغيير 

والتنظيم، ما يشكل عبئاً مالياً وإدارياً 
على الدولة، فنحن نحتاج إلى اختيار 
قيادات جادة وعلى مستوى الحدث 
المطلوب، وبحاجة كذلك لإشراك 
القطاع الخاص الجاد لتحمل تبعات 
المستقبل، للتخفيف على الدولة من 
الجهد والمال والسير في الطريق 
الصحيح للاقتصاد الوطني كما هو 
موجود في كثير من الدول الناجحة.
لقد حان الوقت لإشراك القطاع 
بتنفيذ  المحلي والأجنبي  لخاص  ا
وتملك المشاريع الخدمية الحالية 
والجديدة لحسابه وإدارته الكاملة، 
أو بالاشتراك مع الدولة. إن فلسفة 
الدولة بتملك وإدارة اقتصاد البلد 
 20 لوحدها، تتعارض مع المادة 
د  الاقتصا أن  لدستور، ونصها  با
الوطني أساسه العدالة الاجتماعية، 
وقواعده التعاون بين النشاط العام 
والنشاط الخاص، وهدفه تحقيق 
التنمية الاقتصادية وزيادة الإنتاج 
وتحقيق  لمعيشة  ا مستوى  ورفع 
ة  د لما ا ه  هذ  ، طنين للموا ء  لرخا ا
موجودة بالدستور منذ التأسيس، 

ولم تطبق إلى هذه اللحظة.
 إن دور القطاع الخاص المحلي 
الحقيقي هو أن يكون  والأجنبي 
المنفذ لخطة التنمية، والدولة إلى هذه 
اللحظة ليس عندها برامج واضحة 

لإشراك القطاعين الخاص المحلي 
والأجنبي في كثير من المشروعات 
الإنتاجية والرديفة للنفط، لذلك يجب 
وضع خارطة طريق جديدة لتفعيل 
هذه البرامج، ويجب على الدولة خلق 
الأجهزة الإدارية المطلوبة قبل البدء 
بالتنفيذ لتضع برنامج التخصيص 
المطلوب، كما هو موجود في كثير 
من دول العالم الناجحة، لتخصيص 
كل القطاعات الخدمية مثل الكهرباء 
والتعليم والصحة وبعض القطاعات 
غير السيادية، وذلك هو الحل الوحيد 
للإصلاح الاقتصادي، وما يحتاجه 
البلد لإنقاذ الاقتصاد الوطني من 
التوقعات المخيفة والمحتملة إذا ما 

تغيرت الأمور.
 إن المطلوب في المرحلة المقبلة هو 
توسيع رقعة إشراك القطاع الخاص 
 ، لمستقبل ا ت  تبعا لتحمل  د  لجا ا
لدولة كثير من  ا لتخفيف على  وا
الجهد والمال، والسير في الطريق 
الصحيح للاقتصاد الوطني كما هو 
موجود في كثير من الدول الناجحة 
ك  شرا إ م  فعد لك  لذ  ، لم لعا ا في 
القطاع الخاص بتنفيذ وتملك تلك 
المشاريع لحسابه وإدارته الخاصة 
الدولة لا يحقق  أو بالشراكة مع 
المطلوب للمستقبل، كما أن الدولة 
تضمن للمواطن الذي يتحول  للعمل 

في تلك الجهات المخصصة كل ما 
يحتاجه من التأمين الشامل له من 
تعليم وصحة وكل الخدمات العالية 
الجودة عن طريق شركات التأمين 
ومن دون أي عبء على المواطن، بل 
على نظام تأميني متكامل يكون أوفر 

على الدولة من الوضع الحالي.
المطلوبة من  لفلسفة  ا هذه هي 
النظام الجديد، وليس هناك طريق 
آخر لحل مشكلة البلد المستمرة، وهذا 
يتطلب خلق هيئة عليا للتخصيص 
تشرف على مفاصل ما هو مطلوب 
تخصيصه، وتحميل القطاع الخاص 
التطوير وعبء تعيين مخرجات 
 ، لمستقبل ا في  ة  يد لمتزا ا لتعليم  ا
في  لسوق  ا قوى  لى  إ ة  لعود وا
التسعير وتحقيق التكامل الاقتصادي 

للبلد.

إن التخصيص العلمي المدروس 
والمطبق عالميا، وليس على الطريقة 
الكويتية غير الصحيحة والمفيدة، 
لذي يحقق  ا لوحيد  ا الطريق  هو 
كثيراً من المطالب الاقتصادية والمالية 

والاجتماعية والسياسية الحقيقية.
ة  د لقيا ا في  كبير  مــل  أ ينا  لد
السياسية لسمو الأمير وولي عهده 
ورئيس الوزراء الجاد في تحقيق 
ذلك، وهم رافعين راية الاصلاح 
من أجل هذا البلد وأهله، أن يقوموا 
بخلق المطلوب والمهم من أجل جعل 
الكويت مركزاً مالياً وتجارياً حقيقيا 
في المنطقة. إنه أمل أهل هذا البلد 
الطيبين في أن يروا بلدهم منفتحاً 
على العالم وله تأثير في اقتصاديات 
المنطقة، مما يعود على مستقبل هذا 

البلد الطيب. والله المستعان...

وفقًا لبيانات »الإحصاء«.. تأتي الرياض في 
مقدمة المدن السعودية من حيث عدد الوظائف، 
بفارق كبير عن المنطقة الشرقية التي تحل في 
المركز الثاني، حيث استحوذت الرياض وحدها 
على 46 % من سوق العمل السعودي بنهاية الربع 

الأول من العام 2024.. 
أعلى المناطق في حجم الوظائف:

• الرياض | 5.364 مليون وظيفة 
• مكة المكرمة | 2.022 مليون وظيفة 

• الشرقية | 2.144 مليون وظيفة

يـاــض تستحــوذ  الـر
على 46 % من سوق
العمــل السعــــودي 

انخفـاض احتيـاطيــات روسيــا 
الدولية 5.5 مليار دولار في يونيو

لــروسي عن  ا المركزي  لبنك  ا أعلن 
لدولية بنحو  ا الاحتياطات  انخفاض 
5.541 مليار دولار في يونيو 2024، 
582.418 مليار دولار،  لتصل إلى 
مقابل 593.498 مليار دولار في الشهر 

السابق له.
وأشار البنك إلى انخفاض احتياطيات 
النقد الأجنبي في يونيو بمقدار 4.19 
مليار دولار إلى 418.972 مليار دولار.
كما ذكر أن قيمة الذهب النقدي في 
 1.35 الاحتياطيات انخفضت بمقدار 
مليار دولار إلى 174.527 مليار دولار، 

وفق ما نقلته وكالة »تاس« الروسية.
يذُكر أن الاحتياطات الدولية، هي 
تحت  لسيولة  ا لية  عا أجنبية  أصول 

تصرف البنك المركزي الروسي والحكومة 
الروسية، تتكون من العملات الأجنبية 
ــتراض الخاصة ومركز  وحقوق الاق
الاحتياطي في صندوق النقد الدولي 

والعملات الذهبية.
الغربية بعد بدء  لــدول  ا وفرضت 
العملية العسكرية الروسية الخاصة في 
أوكرانيا، عقوبات على البنك المركزي 
الروسي، بالإضافة إلى تجميد احتياطيات 
الروسية،  الذهب والعملات الأجنبية 
ووقعت جميع المعاملات المتعلقة بإدارة 
احتياطيات وأصول البنك المركزي، وكذلك 
المعاملات مع أي كيان قانوني أو مؤسسة 
أو هيئة تعمل نيابة عن البنك المركزي، 

تحت طائلة العقوبات.


