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كتب حازم مصطفى: 

 البنوك مطمئنة...لا طلبات لضمانات إضافية ولا تغيرات في قرارات المنح

مد وجذر للسيولة في إطار طبيعي

اختتمت بورصة الكويت أسبوعاً 
من المد والجذر للسيولة، والتي 
أسبوعية  بمحصلة  جاءت 
والاطمئنان  الثقة  فيها  تعلوا 
وعدم  بالمستقبل  والتفاؤل 
الهلع، بالرغم من الخسائر التي 

للحرب  الأول  الأسبوع  بها  مُني 
دينار  مليار   1.244 بلغت  والتي 

كويتي، تعادل 4 مليار دولار أمريكي، 
من  فقط  عوض  السوق  أن  يعني  ما 

خسارته الكبيرة في مطلع الأسبوع البالغة 
دينار  مليون   654 نحو  دينار  مليار   1.898

بنسبة 34.457 % تقريباً. 
والنشاط  للسيولة  والجذر  المد  حالة 
درجة،  أقصى  إلى  صحية  والبيع  والشراء 
وإن  الخسائر،  من  لجزء  السوق  وتعويض 
قوي  أساس  تمثل  لكنها  طفيفة،  كانت 
تمسك  تعكس  كما  الثقة،  من  وقاعدة 
المستثمرين بالجزء الأكبر من استثماراتهم 
تدوير  تكتيك  يعتمد  والبعض  السوق،  في 
لاقتناص  سريع  بشكل  السيولة  من  جزء 

بعض الفرص التي تلوح في الأفق.
»غيوم«  تحت  أسبوعاً  السوق  اختبار  بعد 

مصادر  قالت  الجيوسياسية،  الأحداث 
ولم  ثابتة  المحلية  النظرة  أن  مصرفية 
تتغير، ونتيجة لهذه النظرة لم يتم طلب أي 
يتم  لم  لها، كما  تعزيز  أو  ضمانات إضافية 
وخفض  تعديل  أو  منح  قرارات  أي  تغيير 
بل  للشركات،  الممنوحة  الائتمان  هوامش 
أنشطة  لتمويل  مستعدة  المصارف  زالت  لا 
في  المزيد  ومنحها  الشركات  وتوسعات 
المالية  المراكز  وقوة  الفرص  جودة  ظل 

للشركات. 
لكن يميز السوق في ظل هذه الظروف تنوع 

فرص تحقيق عوائد مستقرة من التوزيعات 
المستمرة من الشركات، سواء الفصلية التي 
ستبدأ خلال أسابيع قليلة، أو السنوية التي لا 
تزال بعض الشركات تواصل توزيعها، حيث 
أنه منذ فبراير الماضي وحتى الأمس لا تزال 
للأرباح،  التوزيع  بعمليات  تقوم  الشركات 
وهي ممتدة حتى أيام وأسابيع مقبلة، وربما 
النصف  عن  المقترحة  بالتوزيعات  تتصل 
للمستثمر  يتيح  ما  الحالي،  العام  من  الأول 
أكثر من فرصة في العام بالحصول على أكثر 
من توزيعة نقدية أو منحة، وهو خيار بات 

متاح بفرص متعددة أكثر من أي مرحلة 
ومقبولة  معقولة  وبمخاطر  مضت، 
ومختلف  التوجهات  معظم  تناسب 
المستثمرين بأحجامهم المختلفة. 
استثمارية  لمصادر  ووفقاً 
في  استقرار  فهناك  مراقبة، 
ثبات  مستوى  على  حتى  السوق، 
العالمية،  المؤشرات  على  الأوزان 
وعودة  البورصة،  سائلية  واستمرار 
نشاط »النتنج« إلى مستويات كبيرة، 
باتوا  المستثمرين  من  الكثير  أن  حتى 
بخسارة  البيع  مخاطر  مقابل  يتحوطون 
محدودة  كميات  بشراء  النتنج  تداولات  في 
وصغيرة يمكن استيعاب خسائرها في أسوأ 

الظروف. 
المنتهي  الأسبوع  بأن  مراقبون  ويصف 
يعتبر أسبوع الصمود، خصوصاً وأن السوق 
وثقة ومن  بثبات  القريبة  الأحداث  استوعب 
دون هلع أو بيع عشوائي كما حدث سابقا 
محصلة  وتعكس  حدة.  أقل  أحداث  في 
القرارات،  في  كبير  فني  نضوج  الأسبوع 
الاستثمارية  المراكز  ترسيخ  ناحية  وميل 
مراحل  أكثر  من  مرحلة  في  الأجل،  طويلة 
الاستثمارية  للمراكز  والاستقرار  الثبات 

الأجنبية والمؤسسية المحلية. 

16.65 مليون 
دينار تداولات 

»بيتك«

61 سهم 
ارتفع 

أسعارها

تداولات  قيمة  أعلى  »بيتك«  سهم  سجل 
تمثل  دينار  مليون   16.6 بلغت  حيث  أمس، 
13.41 % من إجمالي تداولات السوق، البالغة 

124.127 مليون دينار. 

ارتفعت أسعار 61 سهم في ختام تعاملات 
الأسبوع، في حين تراجعت أسعار 57 أخرى 
للنشاط  والاعتيادي  الطبيعي  النطاق  ضمن 

التقليدي المتعارف عليه.  

ارتفعت 
قيمة 

التداولات 
أمس

.% 10.8 

مكاسب 
السوق الأول 

من بداية 
العام 9.
.% 92

ارتفعت 
الصفقات 
المنفذة 
بنسبة 

.% 15.5

ارتفعت 
كمية 

الأسهم 
المتداولة 

.% 30.2

نمت القيمة 
السوقية 

0.73 % بقيمة 
347.8مليون 

دينار. 

نقاط 
مضيئة

 124.12
مليون دينار 

سيولة ختام 
الأسبوع

القيمة 
السوقية ترتفع 
347.8 مليون 

دينار

السوق يعوض 
34.45 % من 

خسارة الـ 1.89مليار 
دينار ويسترد 

654 مليون

نشاط كبير 
لـ»النتنج« 

والتحوط بالكميات 
الصغيرة

البورصة 
تعوض

 49.37 % من 
خسائر   الأربعاء
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حلول فترة حظر 
المطلعين حتى إعلان 

النتائج للربع الثاني
مهلة الحظر ما هي 

نقطة البداية؟

سهم 
»الإماراتية« من 

500 فلساً إلى 181
تداول 22.7 % من رأس المال 

بقيمة 14.4 مليون دينار
واصل سهم »الإماراتية« جولاته وحقق أرقام وتداولات قياسية 

واستثنائية.

على  قيمة  أعلى  ثاني  أمس  السهم  تداولات  قيمة  سجلت 

تداولات  بقيمة  الكويتي  التمويل  بيت  بعد  البورصة  مستوى 

بلغت 14.485 مليون دينار كويتي.

قفز سعر السهم خلال جلسة ختام الأسبوع من مستوى 300 

الساعة  في صفقات نفذت عند  500 فلساً  إلى مستوى  فلس 

في  فلساً   181 إلى  الجلسة  خلال  تراجع  ثم  دقيقة،   10.21

319 فلساً بما نسبته 63.8 %،  صفقة عند الساعة 11، فاقداً 

ليغلق السهم في نهاية الجلسة عند 270 فلساً، متراجعاً بنسبة 

10 % فاقداً 30 فلساً من سعره عند بداية الجلسة.

سهم  مليون   40.050 أمس  المتداولة  الأسهم  كمية  بلغت 

بنسبة 22.7 % قياساً إلى أسهم رأس المال البالغة 176.276 

مليون سهم تقريباً. 

في  المطلعين  تعاملات  حظر  فترة  حلت 

10 أيام  الشركات المدرجة والمحددة بنحو 

العام  من  المالي  الفصل  نهاية  قبل  عمل 

قبل  عمل  أيام   10 أو  النتائج،  إعلان  حتى 

نهاية السنة المالية حتى إعلان النتائج عن 

تلك الفترة. 

المطلعين  العام شهدت عمليات  بداية  من 

تعزيز  في  إيجابي  أثر  له  كان  لافتاً  نشاطاً 

ثقة المستثمرين، حيث يُتاح لكل المطلعين 

على  يطلعون  التي  الشركات  أسهم  شراء 

الإفصاح  في  محددة  ضوابط  وفق  بياناتها 

والتوقيت.

في ظل اعتبار الخميس المقبل 26 يونيو عطلة رسمية، هل تعتبر بداية احتساب أول 

يوم حظر للمطلعين هو يوم الاثنين الموافق 16 يونيو باعتبار أن المهلة عشرة أيام عمل 

قبل انتهاء الفترة المالية؟ أم تكون بداية المهلة يوم 17 يونيو؟ وهل تمت صفقات في 

يوم 16 الشهر الحالي؟  

سي”  تي  “إس  إفصاح 

الاعتيادي  غير  النشاط  عن 

للسهم

كمية الأسهم المتداولة على 

موقع البورصة 3.347 مليون 

الإفصاح  في  والكمية  سهم 

2.069 مليون سهم!

جزاكم 
الله 

خيراً على 
الاستفسار 
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عوامل قوة واستقرار 
رغم الأحداث والتحديات

تباينت المؤشرات الرئيسية لبورصة الكويت في ختام 

الأسبوع لكن غلب عليها الطابع الإيجابي.  

 0.85 بنسبة  و«العام«  الأول  السوق  مؤشر  ارتفع 

 0.16 بـ  »الرئيسي«  ونما  الترتيب،  على   % و0.73   %

عن   ،%  0.42 بنسبة  »الرئيسي50«  انخفض  بينما   ،%

مستوى الأربعاء. 

خلال  قرر  قد  الفيدرالي  الاحتياطي  مجلس  وكان 

اجتماعه يوم الأربعاء، تثبيت معدلات الفائدة عند نطاق 

على  الرابعة  للمرة   %  4.5 إلى   %  4.25 بين  يتراوح 

التوالي كما لم تشهد الفائدة خليجياً أي تغير، وواصلت 

بورصة الكويت تداولاتها القوية، حيث أغلقت على قيمة 

124.13 مليون دينار، وزعت على 667.27 مليون سهم، 

بتنفيذ 34.27 ألف صفقة. 

رأسها  على  قطاعات   7 بـ  ارتفاعاً  الجلسة  وشهدت 

التكنولوجيا بـ 5.15 %، بينما تراجعت 6قطاعات أخرى 

في مقدمتها الرعاية الصحية بـ 3.41 %.

»تحصيلات«  سهم  تصدر  مرتفعاً  سهماً   61 بين  ومن 

القائمة الخضراء بـ 143.02 %؛ وجاء »الإماراتية« على 

رأس تراجعات الأسهم البالغ عددها 56 سهماً بنحو 10 

%، واستقر سعر 16 سهماً.

الكميات بحجم  وجاء سهم »منازل« على رأس نشاط 

»بيتك«  السيولة سهم  مليون سهم، وتصدر   71.14 بلغ 

بقيمة 16.65 مليون دينار.

الكويت  بورصة  تعاملات  على  الأحمر  اللون  وخيم 

على  بالتداولات،  زخم  وسط  الحالي،  الأسبوع  خلال 

الاحتلال  وقوات  إيران  بين  العسكرية  المواجهات  موقع 

الإسرائيلي.

3.59 % عند  بنسبة   50 الرئيسي  السوق  هبط مؤشر 

مستواه  عن  نقطة   253.88 خاسراً   ،6818.38 النقطة 

بختام جلسة 12 يونيو 2025.

 وتراجع مؤشر السوق الأول بنسبة 3.52 % أو 311.46 

نقطة، ليصل إلى مستوى 8543.84 نقطة عند تعاملات 

 7893.43 إلى   %  3.23 »العام«  تراجع  كما  الخميس، 

نقطة، فاقداً 263.13 نقطة خلال الأسبوع.

عند  اليوم  تعاملات  الرئيسي  السوق  مؤشر  واختتم 

أو   %  1.74 أسبوعي  بانخفاض   ،6849.74 النقطة 

121.29 نقطة عن مستواه بختام تعاملات يوم 12 يونيو 

الحالي.

عند   %  114.91 الأسبوعية  التداولات  أحجام  وقفزت 

 %  111.21 الصفقات  عدد  وصعد  سهم،  مليار   2.59

 %  85.68 السيولة  وارتفعت  صفقة،  ألف   146.79 إلى 

مسجلة 574.78 مليون دينار.

قطاعا   12 تراجع  الأسبوعية  التعاملات  على  وضغط 

ارتفع  فيما   ،%  9.67 بـ  الأساسية  المواد  رأسها  على 

قطاع الرعاية الصحية وحيداً 6.81 %.

البحوث والاستراتيجيات  أول-إدارة  رئيس  نائب  كشف 

الاستثمارية في شركة كامكو إنفست أن تأثير المواجهة 

واضح،  كان  الكويتية  البورصة  على  الحالية  العسكرية 

متابعاً:” رأينا هبوط قوي يوم الأحد تبعه بعض الانتعاش 

لكن السوق لم يعوض خسائره«.

السلبي كان ردة  الشعور  أن هذا  إلى  وأشار رائد دياب 

حدثت  أن  وسبق  المستثمرين،  قبل  من  طبيعية  فعل 

تراجعات مشابهة الى حد ما عند اندلاع صراعات.

والشركات  الكويتي  الاقتصاد  أساسيات  أن  وذكر 

المدرجة لا تزال قوية، والدعم الحكومي موجود، والوضع 

لذلك  جيدة،  ائتمانية  تصنيفات  مع  قوي  للدولة  المالي 

مع  تماشيا  قراراتهم  تقييم  معاودة  المستثمرين  على 

هذه المعطيات، والحذر مفهوم مع انتظار المستثمرين 

لأي تطورات جديدة، لكن في ظل الوضع الراهن لا يبدو 

أن هناك مخاوف كبيرة على المنطقة.

هذه  تستمر  أن  المستغرب  غير  من  “دياب”:”  وتابع 

بشكل  الصورة  وضوح  لحين  السوق  في  التذبذبات 

أفضل«.

 أساسيات 
الاقتصاد الكويتي 

والشركات 
المدرجة قوية

الوضع المالي 
للدولة قوي 

مع تصنيفات 
ائتمانية جيدة

يع المشار
 الحكومية مستمرة 

والتعديلات والإصلاحات 
على قدم وساق 
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إفصاحات البورصة

السنة  رأس  حلول  عطلة  تحديد  الكويت  بورصة  أعلنت 
يوم  أعمالها  تعطل  سوف  أنها  كشفت  حيث  الهجرية، 

الخميس المقبل الموافق 26 يونيو 2025.
كالمعتاد  الرسمي  الدوام  الكويتية  البورصة  وتستأنف 

اعتباراً من يوم الأحد الموافق 29 من الشهر الحالي.

الوزراء  مجلس  أعلنه  ما  وفق  العطلة  تحديد  ويأتي 
الكويتي قبل يومين، لجميع الوزرات والجهات الحكومية 
والهيئات والمؤسسات العامة، على أن تُحدد الأجهزة ذات 
طبيعة العمل الخاصة عطلتها بمعرفة الشؤون المختصة 

بشؤونها بمراعات المصلحة العامة.

كشف تقرير بورصة الكويت للتغير في الإفصاح تغير 
في هيكل ملكية شركة أسمنت الكويت.

راشد  دخول  في  تمثل  التغير  أن  إلى  التقرير  ولفت 
عبد العزيز عبد المحسن الراشد بصورة مباشرة وغير 

مباشرة بنحو 6.3915 % في هيكل ملكية “أسمنت«.
يُشار إلى أن رأس مال “أسمنت الكويت” يبلغ 73.33 
مليون   733.30 بـ  أسهم  على  موزعاً  دينار،  مليون 

سهم، بقيمة اسمية 100 فلس للسهم الواحد.
الوطنية  مجموعة الصناعات  شركة  وتعد 

أكبر مساهم في الشركة بنسبة  القابضة ومجموعتها 
27.37 %، وتتبعها الهيئة العامة للاستثمار بـ 14.63 
 7.46 بنسبة  والصناعة  للتجارة  الراشد  شركة  ثم   ،%
%، كما يمتلك وقف المرحوم عبد العزيز عبد المحسن 

الراشد 6.15 % في “أسمنت الكويت«. 
هبطت أرباح شركة أسمنت الكويت خلال الربع الأول 
دينار،  ألف   60.01 % عند   88 2025 بنسبة  عام  من 
عام  من  ذاته  الربع  أرباح  دينار  ألف   517.09 مقابل 

.2024

بورصة الكويت تُحدد عطلة رأس 
السنة الهجرية

تغير في هيكل ملكية »أسمنت الكويت«

صدور رخصة تسويق 
لـ »كامكو«  

دعوى ندب خبير 
»أوريدو« 

رخصة  على  “كامكو«  حصلت 
جماعي  استثمار  لنظام  خاص  تسويق 
ممنوحة  الكويت  دولة  خارج  مؤسس 
للاستثمار لتسويق  لشركة كامكو 
وحدات شركة بروجيكت أوديسي ليسنج 

المحدودة،  
كامكو  لشركة  الترخيص  يسمح 
85 مليون وحدة  للاستثمار بتسويق عدد 
أوديسي  بروجيكت  شركة  وحدات  من 
داخل  خاصاً  تسويقاً  المحدودة  ليسنج 
دولة الكويت والمنشأ في جزيرة جيرزي.

أمريكياً  العرض دولاراً  سعر  ويكون 
عمولة  إلى  بالإضافة  الواحدة،  للوحدة 
المستثمر  المبلغ  من   %  1 تبلغ  اكتتاب 

تدفع مرة واحدة عند الاكتتاب.
تسويقها  سيتم  التي  الوحدات  وتطرح 
المحترفين  للعملاء  الكويت  دولة  داخل 

فقط. 
طلبات  تتلقى  التي  الجهة  وتكون 
للاستثمار،  كامكو  شركة  هي  الاشتراك 
علماً بأن أهداف نظام الاستثمار الجماعي 
تحدد بناءً على ما ورد في نشرة الاكتتاب.

للاتصالات  الوطنية  أعلنت شركة 
درجة  أول  محكمة  »أرُيدُ« رفض  المتنقلة 
ضد  قبلها  من  المرفوعة  خبير  ندب  دعوى 
الوزارة  ووكيل  بصفته،  المواصلات  وزير 
الوطني بصفته؛  الكويت  بصفته، وبنك 

لتقدم ما تحت يده من مستندات.
وكشفت “أريدُ” أن موضوع الدعوى يتعلق 
الفائت  الكم  لاحتساب  خبير  ندب  بطلب 
جراء  بالشركة  لحقت  التي  الأضرار  نتيجة 
تحصيل المدعى عليهما الأول والثاني )وزير 
الصادر  المبالغ  على  ووكيله(  المواصلات 
وحكمي  أخرى،  دعوى  في  حكم  بشأنها 

استئناف الصادرين في تلك الدعوى.
ونوهت الشركة، في بيانها بأنه لا يوجد أثر 
المعلومة  لتلك  الوقت الحالي تبعاً  مالي في 

الجوهرية.
ارتفعت خلال  قد  “أريدُ”  أرباح  أن  يذكر 
الربع الأول من عام 2025 بنحو 53 % عند 
 11.90 بـ  مقارنةً  دينار،  مليون   18.26
مليون دينار أرباح الربع ذاته من عام 2024.

»القابضة المصرية الكويتية« تُعلن تعديل 
الجدول الزمني لاستحقاقات الأسهم

»ميدان« توصي بتوزيع 15 % نقداً

المصرية  القابضة  أعلنت شركة 
الزمني  الجدول  الكويتية تعديل 
لاستحقاقات الأسهم والخاص بتوزيعات 

أسهم المنحة عن عام 2024.
الشركة  اتخاذ  بعد  التعديل  قرار  يأتي 
على  للحصول  المطلوبة  الإجراءات  كافة 
والرقابية  الإدارية  الجهات  موافقات 
العربية  مصر  جمهورية  في  المختصة 
رأس  وزيادة  المنحة  أسهم  إصدار  بشأن 
المال؛ ونظراً لعدم إصدار تلك الموافقات 
الجدول  تعديل  تقرر  فقد  تاريخه،  حتى 
أفصح  الذي  للاستحقاقات  الزمني 

عنه في أبريل 2025.

“القابضة  عمومية  أن  إلى  يُشار 
أرباح  توزيع  سابقاً  أقرت  قد  المصرية” 
أسهم منحة على المساهمين عن السنة 
رأس  من   %  5 بنسبة   2024 المالية 
بقيمة  والمدفوع  المصدر  الشركة  مال 
أمريكي؛  دولار  مليون   14.09 إجمالية 
المصدر  الشركة  مال  رأس  زيادة  بغرض 

والمدفوع.
المصرية  القابضة  وسجلت 
الكويتية، صافي ربح بلغ 185.33 مليون 
في الربع  وحققت   ،2024 خلال  دولار 
الأول من عام 2025 صافي ربح بـ 27.10 

مليون دولار.

الميدان  عيادة  تحولت شركة 
والأسنان إلى  الفم  طب  لخدمات 
المنتهي  الرابع  الربع  في  الخسائر 

في 31 مارس 2025.
الثلاثة  في  الشركة،  خسائر  بلغت 
مارس  بختام  المنتهية  أشهر 
دينار،  مليون   1.43 المنصرم 
دينار  ألف   705.63 بـ  مقارنةً 
عام من  المناظر  الرابع  الربع   أرباح 

.2024
العام  خلال  “ميدان”  وسجلت 
مارس   31 في  المنتهي  المالي 
مليون   9.27 بقيمة  ربحاً   2025
دينار، بتراجع 21.58 % عن قيمته 
في  دينار  مليون   11.82 البالغة 

العام السابق له.

الأرباح  انخفاض  الشركة  وعزت 
السنوية بسبب تراجع صافي الربح 
عقد  لإيقاف  %؛   11.30 التشغيلي 

عافية للمتقاعدين.
الجمعية  الإدارة  مجلس  وأوصى 
على  نقدية  أرباح  بتوزيع  العامة 
المذكور  العام  عن  المساهمين 
الاسمية  القيمة  من   %  15 بنسبة 
 3.04 بـ  يقدر  بإجمالي  للسهم، 

مليون دينار.
حققت  قد  “ميدان”  وكانت 
المنتهية  أشهر  التسعة  في  ربحاً 
 10.70 2024 بقيمة  بختام ديسمبر 
عن   %  4 بانخفاض  دينار،  مليون 
عام  من  ذاتها  الفترة  في  مستواه 

2023 البالغ 11.11 مليون دينار.



العدد 381  الجمعة 20 يونيو 2025 م  24 من ذى الحجة 1446 هـ aleqtisadyah.com

سهم طيران ناس يغلق على 
ارتفاع لكن دون سعر الطرح

ارتفع سهم »طيران ناس« في بداية ثاني جلساته 
80 ريالاً  بالسوق، ليتداول حول سعر الطرح البالغ 
بنهاية  دونه  أغلق  لكنه  الجلسة،  خلال  للسهم 

الجلسة.
استند  ناس”  “طيران  تقييم  أن  الخالدي  وأوضح 
قطاع  تحديات  أن  إلا  المعلنة،  التوسع  خطط  إلى 
ظل  في  خاصةً  إغفالها،  يمكن  لا  عالمياً  الطيران 
التوترات الجيوسياسية وارتفاع التكاليف التشغيلية 

على قطاع الطيران.
ربحية  على  تؤثر  قد  العوامل  هذه  أن  إلى  وأشار 
بشكل  انعكس  ما  وهو  القصير،  للمدى  الشركة 
واضح على تعاملات سهم “طيران ناس” في جلسة 

الطرح الأولى.
إن  الميموني،  محمد  المالي  المستشار  وقال 
الأجانب  المستثمرين  بين  تسود  القلق  من  “حالة 
بيع  ضغوط  إلى  يدفع  ما  المحليين،  والمتداولين 
في  السعودية  السوق  تسير  مايو،  ومنذ  واضحة. 
نقطة،   10800 مستوى  كسرها  بعد  هابط  مسار 
دون  وكذلك  نقطة،   10600 دون  لاحقاً  وتراجعها 
متوسطَي 50 و100 يوم، مما يعزز استمرار الاتجاه 

الهابط«.
وأضاف “التوترات الجيوسياسية تسرّع من وتيرة 
الهبوط، بينما قد يساهم هدوؤها في تماسك السوق. 
من المبكر الحديث عن إمكانية الهبوط إلى مستوى 
عند  الدعم  منطقة  كسر  يتم  لم  ما  نقطة،   10000
10429 نقطة، وهي التي ارتد منها السوق سابقاً«.

أسهم الخدمات والمالي تتراجع بمؤشر مسقط  

 ”30 “مسقط  مسقط  لبورصة  العام  المؤشر  أنهى 
تعاملات الخميس، آخر جلسات الأسبوع، متراجعًا بنسبة 
خاسراً  نقطة،   4,506.5 مستوى  عند  بإقفاله   %  0.31

13.96 نقطة، مقارنة بمستوياته في جلسة الأربعاء.
وانخفض المؤشر العام بضغط أسهم القطاعين الخدمات 
سهم  بضغط  %؛   0.33 بنسبة  الأول  وتراجع  والمالي، 
مسقـط للغازات المتراجع بنسبة 4.17 %، وتراجع سهم 

الجزيرة للخدمات بنسبة 3.95 %.
وتراجع مؤشر القطاع المالي بنسبة 0.07 %، مع تقدم 
سهم المدينة للاستثمار القابضة المتراجع بنسبة 4.17 
بنسبة  القابضة  للاستثمار  الشرقية  سهم  وتراجع   ،%

.% 2.53

مسقط  سهم  صدارة  المالي  القطاع  تراجع  من  وحد 
للتمويل للرابحين بنسبة 4.08 %.

وعلى الجانب الآخر، ارتفع مؤشر قطاع الصناعة بنسبة 
بنسبة  للطاقة  فولتامب  سهم  بارتفاع  مدفوعًا  %؛   0.03
2.31 %، وارتفع صناعة الكابلات العمانية بنسبة 2.22 %.

مالية،  ورقة  مليون   72.2 إلى  التداولات  حجم  وتراجع 
مقابل 112.57 مليون ورقة مالية بالجلسة السابقة.

وتراجعت قيمة التداولات خلال الجلسة إلى 12.58 مليون 
ريال، مقارنةً بنحو 17.28 مليون ريال جلسة الأربعاء.

وتصدر سهم أوكيو للصناعات الأساسية الأسهم النشطة 
 2.32 بقيمة  سهم،  مليون   18.92 بتداول  وقيمةً  حجماً 

مليون ريال.

بورصات خليجية

مؤشر »تاسي« ينهي جلسة الخميس بارتفاع 
0.18 % وسط تباين قطاعاته الرئيسية

أنهى سوق الأسهم السعودية “تداول” جلسة الخميس 
أداء  تباين  وسط  مكاسبه،  ليعاود  الأخضر،  باللون 

قطاعاته الرئيسية.
 % .0.18 وأغلق المؤشر العام للسوق “تاسي« مرتفعاً 
بمكاسب 19.58 نقطة، صعد بها إلى مستوى 10,610.71 

نقطة.
وارتفعت قيم التداول إلى 6.41 مليار ريال مقابل 6.23 
مليار ريال بالجلسة السابقة، فيما تراجعت كمية التداول 
سهم  مليون   229.93 مقابل  سهم،  مليون   265.57 إلى 

بنهاية جلسة الأربعاء.
وشهدت جلسة الخميس تنفيذ صفقة خاصة على سهم 
بلغت  بقيمة  البحري،  للنقل  السعودية  الوطنية  الشركة 
 30 بسعر  سهم،  ألف   160 خلال  من  ريال،  مليون   4.8

ريالا، وهو ضمن مستويات تداول السهم خلال الجلسة.
وغلب اللون الأخضر على أداء القطاعات، بصدارة قطاع 
2.4 %، وارتفع قطاع المواد  الإعلام والترفيه الذي صعد 
ارتفاعاً  الاتصالات  قطاع  وسجل   ،%  0.27 الأساسية 

نسبته 0.11 %.
قطاع  تصدرها  قطاعات،   5 على  الخسائر  واقتصرت 
التأمين بنسبة تراجع بلغت 0.47 %، وهبط قطاع الطاقة 

0.33 %، وأغلق قطاع البنوك متراجعاً 0.26 %.
وعلى صعيد أداء الأسهم، شملت المكاسب 116 سهماً 
9.97 %، وجاء إغلاق  بصدارة سهم “سيرا”، الذي صعد 
“أسمنت  سهم  تصدرها  الأحمر،  باللون  سهماً   115

الجنوب” بتراجع نسبته 5.19 %.
تداول  قيمة  أعلى  السعودية”  “أرامكو  سهم  وسجل 
لسهم  الكميات  أعلى  وكانت  سهم،  مليار   769.33 بـ 

“أمريكانا” بكمية تداول بلغت 39.42 مليون سهم.
وفيما يخص أداء السوق الموازي، أغلق مؤشر )نمو حد 
أعلى( متراجعاً 0.11 %، بما يعادل 28.01 نقطة، ليصل 

إلى مستوى 26,175.83 نقطة.
جلسة  أنهى  “تاسي«  للسوق  العام  المؤشر  وكان 

ظل  في  خسائره،  ليواصل   ،%  1.15 متراجعاً  الأربعاء 
هبوط جماعي للقطاعات، وسط تحسن السيولة.

  خسارة أسبوعية  
جلسة  »تاسي«  السعودية  للسوق  العام  المؤشر  أنهى 
نهاية الأسبوع على ارتفاع طفيف، بعد تعاملات اتسمت 

بالتقلب، ليغلق فوق مستوى 10600 نقطة.
أسبوعية  خسارة  المؤشر  سجّل  الارتفاع،  هذا  ورغم 
منذ  له  أسبوعي  تراجع  أكبر  يمثل  بما   ،%  2.1 بنسبة 
بذلك  الماضي، وليواصل  أبريل   10 المنتهي في  الأسبوع 

مساره الهبوطي للأسبوع الثاني على التوالي.
أن “تداولات  الخالدي،  الأول ماجد  المالي  المحلل  ورأى 
اليوم تبدو امتداداً لحالة السوق في الجلستين السابقتين، 

مع تراجع حدّة الهبوط«.
القيادية  الأسهم  من  كثير  “وصول  بأن  الخالدي  ونوّه 
الربحية  حيث مكررات  جذابة، من  تقييم  إلى مستويات 
وعوائد التوزيع، يحدّ من حدة التراجعات”. مشيراً إلى أن 

4 %، وهو  العائد على التوزيعات في السوق يبلغ حالياً 
أعلى من متوسط العشر سنوات الماضية البالغ 3.2 %؛ 

“مما يشكل عنصر دعم إضافي للفترة المقبلة«.
أن  الرشيد،  أحمد  الأول  المالي  المحلل  قال  جهته،  من 
السوق السعودية “تظهر تماسكاً ملحوظاً، رغم التراجعات 
التي اعتبرها ضمن النطاق الطبيعي”. واعتبر أن السوق 
“أعطت خلال الجلسات الماضية إشارات إيجابية، وكان 

متوقعاً منذ الأمس أن تغلق باللون الأخضر«.
على  الحفاظ  على  قادرة  السوق  أن  الرشيد  وأكد 
بما  الراهنة،  المعطيات  إلى  استناداً  الحالية،  مستوياتها 
الطبيعية،  المعدلات  ضمن  السيولة  استمرار  ذلك  في 
جيد  إقبال  وجود  إلى  لفت  كما  ملموس.  انخفاض  دون 
تقييمات  وأن  الأخيرة،  الجلسات  خلال  المستثمرين  من 
العديد من الشركات جذابة، ما يُقلل من احتمالات حدوث 
كبيرة،  مفاجآت  تطرأ  لم  ما  السوق،  في  حادّة  تحركات 

خصوصا مع ترقب نتائج الربع الثاني من عام 2025.
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إفصاحات البورصة

 اكتتاب »SMC« الأقل تغطية بين
58 اكتتاباً جرت في السعودية 

التوترات  بسبب  كلها  المنطقة  أسواق  يسود  قلق  وسط 
الجيوسياسية، سجّل اكتتاب الأفراد في »SMC« تغطية بلغت 
السعودية منذ  الأدنى بسوق الأسهم  1.45 مرة فقط، وهي 
العربية«  »المراكز  اكتتاب  تغطية  تتجاوز  لم  حين   2019

وقتها 0.6 مرة.
ويُعتبر اكتتاب »SMC« الأقل تغطية بين 58 اكتتاباً جرت 
في السوق الرئيسية بالمملكة بين منتصف 2019 ومنتصف 
المستثمرين  شهية  في  واضحاً  تراجعاً  يعكس  مما   ،2025
من  مخاوف  وسط  الأولية،  الطروحات  تجاه  الأفراد 
المحتملة  التداعيات  بسبب  المنطقة  بأسواق  المستثمرين 

للحرب الإيرانية الإسرائيلية.
التي  الأفراد،  اكتتاب  فترة  تأجيل  قررت  قد  الشركة  كانت 
فترة  إلى   ،2025 مايو   29 إلى   28 من  أصلاً  مقررة  كانت 
النشرة  في  ورد  لما  وفقاً  وذلك  يونيو،  15 و16  بين  لاحقة 
بما  المؤسسات  طرح  تغطية  وجرى  للطرح.  التكميلية 

يقارب 64.7 مرة.
كما قررت الجمعية العامة للشركة إلغاء توزيع أرباح بقيمة 
200 مليون ريال كانت مخصصة للمساهمين الحاليين، على 
أن تُرد هذه القيمة إلى الشركة وتُدرج ضمن نتائجها المالية 

للربع الثاني من عام 2025.
تقييم مرتفع

إلى  الإقبال  ضعف  أرجع  أول،  مالي  محلل  الرشيد،  أحمد 
تقييم الشركة الذي جاء بمكرر ربحية بلغ 33.8 مرة، وهو 
أعلى من متوسط مكرر ربحية قطاع الرعاية الصحية البالغ 
مدرجة  بدائل  لديه  الفرد  المستثمر  أن  مضيفاً  مرة،   27.7

بتقييمات أقل.
تُعد »SMC« ثاني أعلى شركة من حيث مكرر الربحية في 
القطاع بعد “الموسى للخدمات الصحية” الذي يبلغ مكرره 
“مجموعة  لدى  الربحية  مكرر  يبلغ  حين  في  مرة،   49.6
36.2 مرة، حسب بيانات  الدكتور سليمان الحبيب الطبية” 

موقع السوق المالية السعودية “تداول«.
كانت »SMC« قد طرحت 30 % من أسهمها للاكتتاب العام، 
الواحد،  للسهم  ريالاً   25 بسعر  سهم،  مليون   75 يعادل  ما 
لتبلغ متحصلات الطرح نحو 1.87 مليار ريال، ويصل تقييم 

الشركة إلى 6.25 مليار ريال.

“الطبية  شركة  طرح  في  الأفراد  المكتتبين  عدد  بلغ 
بين  الأدنى  وهو  مكتتب،  ألف   317.8 نحو  التخصصية” 

جميع الاكتتابات التي شهدها عام 2025.
صحيفة  في  الأول  المالي  المحلل  الخالدي  ماجد  ويرى 
توجهات  إلى  يعود  قد  المحدود  الإقبال  هذا  أن  الاقتصادية، 
السيولة للأفراد، إذ تزامن اكتتاب “الطبية التخصصية” مع 
طروحات أخرى في فترة زمنية قصيرة في حدود أسبوعين، 
شملت »المتحدة لصناعة الكرتون« و«طيران ناس«، وكان 
بقيمة  للأفراد  المخصصة  الحصة  حيث  من  الأكبر  الأخير 
المستثمرين  الزخم قد دفع  820 مليون ريال. “وهذا  بلغت 
على  بناء  الثلاثة  الطروحات  بين  المفاضلة  إلى  الأفراد 

تقييمات الشركات والعوائد المتوقعة من كلٍ منها«.
القلق من اتساع الحرب

منذ اندلاع الحرب بين إيران وإسرائيل يوم الجمعة الماضي 
اتساع  من  مخاوف  الأوسط  الشرق  في  المال  أسواق  تسود 
دائرة الصراع، بما يمكن أن يؤثر على عمليات الشحن عبر 

المضائق البحرية الرئيسية في المنطقة.
وتراجعت أسهم “طيران ناس” السعودية بانخفاض قدره 
بورصة  في  تداول  يوم  أول  في  الطرح،  سعر  عن   %  3.4
الرياض، وهو السهم الذي يمثل أول إدراج في السوق المالية 

السعودية الرئيسية منذ اندلاع الحرب.
المستثمرين  شهية  في  تحول  على  آخر  مؤشر  وفي 
الحكومية  السندات  تحولت  عموماً،  المنطقة  بأسواق 
اللبنانية المقومة بالدولار، من مكاسب قياسية إلى خسائر 
تجاوزت 10 %، وهي التي كانت أحد أكثر الرهانات ربحية 
خلال  الناشئة  بالأسواق  المالية  الأوراق  في  للمستثمرين 
بين   %  229 يناهز  عائداً  حققت  أنها  حتى  الماضي،  العام 
أواخر سبتمبر وأوائل مارس، لتتفوق بذلك على سندات 67 
بهذه  الخاص  “بلومبرغ«  مؤشر  ضمن  مدرجة  أخرى  دولة 
الفئة من الأصول، وهي قفزة جاءت أساساً  نتيجة انفراجة 
إلى  الأوضاع  تغيرت  بينما  حينها،  السياسي  المشهد  في 

النقيض مع اشتعال الحرب.

بورصة البحرين تغلق تعاملات الخميس 
على تراجع بضغط أسهم 3 قطاعات

أسهم الإمارات تتراجع ضغوط قيادية 
تدفع مؤشري أبوظبي ودبي للانخفاض

جلسة  تعاملات  البحرين  بورصة  أنهت 
قطاعات  بضغط  تراجع؛  الخميس على 
الاستهلاكية  والسلع  الأساسية  المواد 

الكمالية والمال.
المؤشر  تراجع  الأمس،  تعاملات  ختام  ومع 
 1874 مستوى  إلى   %  0.75 بنسبة  العام 

مليون   1.961 بحجم  تعاملات  وسط  نقطة، 
سهم بقيمة 575.863 ألف دينار.

القابضة  الإثمار  تراجع أسهم  جاء ذلك وسط 
6.9 % وألمنيوم البحرين 4 %، ومجمع البحرين 
الأبراج  مطاعم  ومجموعة   ،% للأسواق 2.86 

0.45  %، وبنك البحرين الوطني 0.4 %.

الضغط  الإماراتية  المال  أسواق  في  القيادية  الأسهم  واصلت 
سوقي  مؤشري  دفع  مما  الخميس،  الرئيسية  المؤشرات  على 
ظل  في  تأتي  الانتكاسة  هذه  التراجع.  نحو  ودبي  أبوظبي 

تداولات شهدت تحركات ملحوظة لأسهم كبرى الشركات.
0.77 %، ليغلق  وأغلق مؤشر سوق أبوظبي متراجعاً بنسبة 
مدفوعاً  الانخفاض  هذا  وجاء  نقطة.   9423.23 مستوى  عند 
سهم  مقدمتها  في  مؤثرة،  لأسهم  سلبي  بأداء  رئيسي  بشكل 
“أدنوك للغاز” الذي تراجع بنسبة 2.71 %، وسهم “بنك أبوظبي 
الإسلامي” بانخفاض قدره 1.68 %، بالإضافة إلى سهم “بنك 

أبوظبي الأول” الذي شهد تراجعاً كبيراً بنسبة 2.98 %.
بنسبة  المؤشر تراجعاً  المالي، فقد سجل  أما في سوق دبي 
وتصدرت  نقطة.   5269.97 عند  التداولات  لينهي   ،%  0.68
أسهم القطاع العقاري والمالي قائمة الأسهم الضاغطة، حيث 
1.21 %، و”بنك دبي  انخفض سهم “إعمار العقارية” بنسبة 

الإسلامي” بنسبة 2.26 %. 
 ،% 0.83 بنسبة  للتطوير«  »إعمار  أسهم  التراجع  كما شمل 
و”طلبات” بنسبة 1.56 %، و”الاتحاد العقارية” بنسبة 2.13 
كابيتال”  “شعاع  إلى  بالإضافة   ،%  1.10 بنسبة  و”ديار”   ،%

بانخفاض قدره 2.22 %.
الأسهم  بحركة  الأسواق  تأثر  استمرار  الخميس  أداء  يُظهر 
الكبرى ذات الثقل النوعي، مما يستدعي مراقبة حثيثة لتوجهات 

هذه الأسهم في الجلسات القادمة.
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بورصات خليجية

بورصة قطر تتراجع 0.84 % عند 
الإغلاق وسط زخم بالسيولة

تراجعت 3.44 % في اسبوع على وقع التوترات الجيوسياسية
منخفضة؛  الخميس  تعاملات  قطر  بورصة  أغلقت 
وسط زخم بالسيولة، تزامناً مع صدور قرار الفيدرالي 

الأمريكي بشأن أسعار الفائدة.
تراجع المؤشر العام بنسبة 0.84 % ليصل إلى النقطة 

10261.14، فاقداً 86.77 نقطة عن مستوى الأربعاء.
اجتماعه  خلال  الفيدرالي،  الاحتياطي  مجلس  قرر 
للمرة   %  4.5 عند  الفائدة  معدلات  الأربعاء، تثبيت 
قطر  مصرف  ذلك قرار  وأعقب  التوالي،  الرابعة على 
للمصرف  الحالية  الفائدة  أسعار  على  المركزي بالإبقاء 
عند 4.6 % للإيداع، و5.1 % للإقراض، و4.85 % لإعادة 

الشراء.
البورصة  قطاعات  جميع  تراجع  الجلسة  على  أثر 
السبع على رأسها الاتصالات بواقع 2.42 %، بينما تذيل 
القائمة قطاع البضائع والخدمات الاستهلاكية بـ0.30 

.%
 ارتفعت السيولة إلى 1.09 مليار ريال، مقابل 399.4 
عند  التداول  أحجام  وصعدت  الأربعاء،  ريال،  مليون 
سهم  مليون  بـ182.95  مقارنةً  سهم،  مليون   277.65
صفقة،  ألف   22.02 تنفيذ  وتم  السابقة،  الجلسة  في 

مقابل 18.96 ألف صفقة الأربعاء.
 ومن بين 52 سهماً نشطاً، تقدم سهم “إنماء” تراجعات 
47 سهماً بـ5.35 %؛ بينما ارتفع  الأسهم البالغ عددها 

سعر 5 أسهم على رأسها بنك دخان بـ1.84 %.
الكميات  نشاط  مقدمة  في  “مسيعيد«  سهم   وجاء 
السيولة سهم  مليون سهم، وتصدر   29.37 بلغ  بحجم 

»صناعات قطر« بقيمة 210.29 مليون ريال.
الأحمر،  باللون  الأسبوع  تداولات  قطر  بورصة  أنهت   
مليار   21.66 بـ  السوقية  بالقيمة  خسائر  تسجيل  مع 
بين  الجيوسياسية  التوترات  تصاعد  وقع  على  ريال، 

إيران وإسرائيل.

بما   %  3.44 بنسبة  للبورصة  العام  المؤشر  تراجع 
الحالي  الأسبوع  تعاملات  ليغلق  نقطة،   365.36 يعادل 
السابق  الأسبوع  مستوى  عن   ،10261.14 النقطة  عند 

المنتهي في 12 يونيو 2025.
البورصة  قطاعات  جميع  تراجع  الجلسة  على  وأثر 
بينما   ،%  6.65 بنسبة  النقل  قطاع  رأسها  على  السبع 

تذيل القائمة قطاع الصناعة بـ 2.02 %.
تعاملات  بنهاية  للبورصة  السوقية  القيمة  وبلغت 
الخميس 605.41 مليار ريال، مقابل 627.07 مليار ريال 

بختام الأسبوع الماضي، بانخفاض 3.45 %.
بلغت قيمة التداول الأسبوعية 3.07 مليار ريال، وزعت 

على 1.17 مليار سهم، بتنفيذ 127.69 ألف صفقة.

وخلال الأسبوع ارتفع سعر سهم “صناعات قطر »بـ 
0.58 %، بينما تراجع سعر 51 سهماً على رأسها »ودام« 

بواقع 12.66 %.
وجاء سهم “إزدان القابضة” في مقدمة نشاط الكميات 
162.57 مليون سهم وتصدر السيولة سهم  بحجم بلغ 

“صناعات قطر” بقيمة 377.59 مليون ريال.
شهد الأسبوع ترقب الأسواق لاجتماع مجلس الاحتياطي 
الفيدرالي، إذ قام خلال اجتماعه الأربعاء، تثبيت معدلات 
وأعقب  التوالي،  الرابعة على  للمرة   %  4.5 عند  الفائدة 
أسعار  على  المركزي بالإبقاء  قطر  مصرف  ذلك قرار 
للإيداع، و5.1 %   % 4.6 عند  للمصرف  الحالية  الفائدة 

للإقراض، و4.85 % لإعادة الشراء.

بورصات عالمية

الأسهم الأسترالية تغلق على تراجع بعد تثبيت الفيدرالي للفائدة
أغلقت الأسهم الأسترالية على انخفاض طفيف الخميس، 
حيث طغت خسائر أسهم شركات التعدين على مكاسب 
الأسهم المالية، بينما قيّم المستثمرون التوقعات الحذرة 
لمجلس الاحتياطي الفيدرالي وبيانات التوظيف المحلية.

 200 إكس  إس  بورز/إيه  آند  ستاندرد  مؤشر  انخفض 
تداولات  نهاية  في   8523 عند  ليغلق   %  0.1 بنسبة 

الخميس، معادلاً بذلك انخفاض يوم الأربعاء.
 %  2 تقارب  بنسبة  التعدين  شركات  سهم  انخفض 
ليصل إلى أدنى مستوى له في شهرين، حيث عانت أسعار 
أكبر  الصين،  الطلب في  تراجع توقعات  الحديد من  خام 

مستهلك للذهب.
أسعار  الأميركي  الفيدرالي  الاحتياطي  مجلس  أبقى 
الفائدة  سعر  خفض  احتمالية  إلى  وأشار  ثابتة  الفائدة 
مرتين في عام 2025، لكن رئيسه باول حث على توخي 
الحذر، محذراً من تضخم »مهم«، حيث قد تؤدي خطط 
أسعار  ارتفاع  إلى  الجمركية  للرسوم  ترامب  الرئيس 
المستهلك، ما يدفع المستثمرين عالمياً إلى اتخاذ موقف 

دفاعي.
في  التوظيف  انخفاض  البيانات  أظهرت  أستراليا،  في 
مايو أيار بعد مكاسب قوية في أبريل، لكن زيادة الوظائف 
إلى مرونة  البطالة يشيران  بدوام كامل واستقرار معدل 

سوق العمل.

قال توني سيكامور، محلل السوق في آي جي أستراليا: 
التباطؤ  يواصل  العمل  سوق  أن  إلى  اليوم  أرقام  »تشير 

تدريجياً«.
لبنك  المستهدف  النطاق  إلى  التضخم  عودة  مع 
الاحتياطي الأسترالي، وتزايد مخاطر تراجع النمو العالمي 

الجيوسياسي  اليقين  وعدم  الجمركية  للتعريفات  نتيجةً 
الاحتياطي  بنك  يخفض  أن  نتوقع  الأوسط،  الشرق  في 

الأسترالي أسعار الفائدة في اجتماعه في يوليو.
يوليو  و8   7 يومي  الأسترالي  الاحتياطي  بنك  يجتمع 
تموز لعقد اجتماع السياسة النقدية الذي يستمر يومين.
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بورصات عالمية

أسهم كوريا تتراجع مع تصاعد 
التوترات في الشرق الأوسط

»نيكاي« الياباني يتراجع من ذروة 4 أشهر 
بفعل تهديدات جيوسياسية

تعاملات  الجنوبية خلال  الكورية  تراجعت الأسهم 

الجيوسياسية  التوترات  بتصاعد  متأثرة  الخميس، 

في الشرق الأوسط، رغم استمرار الزخم في أسهم 

قطاع التكنولوجيا، فيما تراجع الوون الكوري أمام 

الدولار، واستقرت عوائد السندات الحكومية.

وسجّل مؤشر كوسبي الرئيسي انخفاضاً بمقدار 

11.85 نقطة أو بنسبة 0.40 %، ليصل إلى 2960.34 

نقطة بحلول الساعة 01:42 بتوقيت غرينتش، بعد 

أن بدأ الجلسة على ارتفاع.

العالمي  القلق  استمرار  وقع  على  التراجع  وجاء 

من  ترامب  دونالد  الأميركي  الرئيس  موقف  بشأن 

القصف  في  المتحدة  الولايات  انخراط  احتمال 

دخول  مع  الإيرانية،  النووية  للمواقع  الإسرائيلي 

النزاع بين إيران وإسرائيل يومه السابع.

إن  الكوري  المالية  وزير  بأعمال  القائم  وقال 

كثب  عن  المالية  الأسواق  ستراقب  السلطات 

وستتدخل في الوقت المناسب إذا اقتضى الأمر.

التكنولوجيا  شركات  كبرى  أسهم  وسجلت 

»سامسونغ  سهم  انخفض  حيث  متبايناً،  أداءً 

استقر سهم  بينما   ،% 0.67 بنسبة  إلكترونيكس« 

سهم  وتراجع  تغيير،  دون  هاينكس«  كيه  »إس 

شركة »إل جي لحلول الطاقة« بنسبة 0.86 %.

إذ  تبايناً،  شهدت  فقد  السيارات  قطاع  أسهم  أما 

 ،%  0.49 بنسبة  موتور«  »هيونداي  سهم  ارتفع 

0.71 %، وبقي  بنسبة  انخفض سهم »كيا«  بينما 

سهم »بوسكو هولدينغز« دون تغيير، فيما تراجع 

بنسبة  لوجيكس«  بايو  »سامسونغ  شركة  سهم 

.% 0.60

في المقابل، واصلت أسهم التكنولوجيا المرتبطة 

المستثمرين  تفاؤل  من  بدعم  ارتفاعها  بالإنترنت 

البحث  محرك  سهم  قفز  حيث  السياسات،  بشأن 

تطبيق  سهم  وارتفع   ،%  4.11 بنسبة  »نيفر« 

»كاكاو« بنسبة 10.14 %.

ومن بين 934 سهماً تم تداولها في الجلسة، ارتفع 

302 سهم، بينما تراجع 592 سهماً.

للأسهم  بيع  صافي  الأجانب  المستثمرون  وسجّل 

بقيمة 213.9 مليار وون )نحو 154.8 مليون دولار(.

وتراجع الوون الكوري إلى 1381.9 مقابل الدولار 

0.69 % عن  بانخفاض قدره  المحلية،  السوق  في 

إغلاقه السابق عند 1372.3 وون.

استقرت  فقد  والسندات،  المال  أسواق  في  أما 

سنوات  ثلاث  لأجل  الخزانة  لسندات  الآجلة  العقود 

عند مستوى 107.11.

ثلاث  لأجل  الكورية  السندات  على  العائد  وارتفع 

 ،%  2.473 إلى  أساس  نقطة   0.4 بمقدار  سنوات 

بينما تراجع العائد على السندات لأجل عشر سنوات 

بمقدار 0.1 نقطة أساس إلى 2.875 %.

أعلى  من  الخميس  مؤشر نيكاي الياباني  تراجع 

تصاعد  ظل  في  أشهر،  أربعة  في  له  مستوى 

الحرب  في  المتحدة  الولايات  تدخل  من  المخاوف 

على  أثّر سلباً  ما  وإسرائيل،  إيران  بين  المتواصلة 

العوائد  ذات  الأصول  تجاه  المستثمرين  شهية 

المرتفعة.

 ،%  0.8 بنسبة   225 نيكاي  مؤشر  وانخفض 

أوصلته  أيام  ثلاثة  دامت  مكاسب  سلسلة  لينهي 

تراجع  حين  في  فبراير،   20 منذ  مستوى  لأعلى 

مؤشر توبكس الأوسع نطاقاً بنسبة 0.6 %.

ويأتي هذا التراجع مع دخول الصراع بين إسرائيل 

وإيران يومه السابع، وسط غموض يكتنف موقف 

إمكانية  بشأن  ترامب  دونالد  الأميركي  الرئيس 

يستهدف  الذي  القصف  إلى  واشنطن  انضمام 

المنشآت النووية الإيرانية.

وقالت فوميكا شيميزو، الخبيرة الاستراتيجية في 

»نومورا«: »تصاعد التوترات في الشرق الأوسط لا 

يزال يضغط على معنويات المستثمرين، ويبدو أن 

نطاق التراجع قد يتسع«.

 175 مقابل  مرتفعاً  سهماً   48 المؤشر  وسجل 

الخاسرين سهم  متراجعاً، وكان على رأس  سهماً 

شركة »تايو يودن« الذي هبط بنسبة 3.1 %، تلاه 

سهم »سوميتومو فارما« الذي فقد 3 % من قيمته.

أما الرابح الأكبر فكان سهم شركة »نيبون ستيل« 

صفقة  إتمامها  بعد   ،%  4.3 بنسبة  قفز  الذي 

شركة  على  دولار  مليار   14.9 البالغة  الاستحواذ 

»يو إس ستيل« الأميركية.
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بورصات عالمية

الأسهم الآسيوية تتراجع وسط توترات 
الشرق الأوسط وتحذيرات الفيدرالي

انخفض مؤشر »إم إس سي آي« الإقليمي للأسهم بنسبة 
0.8 % مع تراجع الأسهم في جميع أنحاء آسيا

إلى جنب مع العملات الحساسة  تراجعت الأسهم جنباً 
انخراط  احتمال  من  المخاوف  تصاعد  مع  للمخاطر، 
وتحذير  إيران،  مع  صراع  في  المتحدة  للولايات  مباشر 
من  باول،  جيروم  الفيدرالي  الاحتياطي  مجلس  رئيس 

تضخم ملموس في الأفق.
للأسهم  الإقليمي  آي«  سي  إس  “إم  مؤشر  وانخفض 
بنسبة 0.8 %، مع تراجع الأسهم في جميع أنحاء آسيا. 
كما هبطت العقود الآجلة للأسهم الأميركية في التداولات 
0.4 % بعد أن أنهى مؤشر »إس آند بي  الآسيوية، بنحو 

500” الجلسة السابقة من دون تغيير يُذكر.
الدولار  مقابل  ونيوزيلندا  أستراليا  عملتا  وتراجعت 
الخميس  الخزانة  أسواق سندات  أغُلقت  بينما  الأميركي، 

بسبب عطلة رسمية في الولايات المتحدة.
نشرته  تقرير  بعد  حذراً  أكثر  المستثمرون  وأصبح 
كباراً يضعون  أميركيين  مسؤولين  بأن  أفاد  “بلومبرغ« 

خططاً لضربة محتملة على إيران خلال الأيام المقبلة.
خفّض  أن  بعد  توتر  حالة  في  أصلاً  الأسواق  وكانت 
ورفع  العام،  للنمو هذا  الفيدرالي توقعاته  الاحتياطي 
اليقين  عدم  حالة  أن  كيف  أبرز  مما  للتضخم،  توقعاته 
الناتجة عن الرسوم الجمركية تعقّد جهود البنك المركزي 

لتخفيف سياسته النقدية.
الأسواق مترددة في تسعير تصعيد كامل مع إيران

قالت شاروي تشانانا، كبيرة المحللين الاستثماريين في 
»ساكسو ماركتس«: »تشير التقارير إلى جدّية التخطيط 
للضربة، لكن الأسواق لا تزال مترددة في تسعير تصعيد 
كامل«. وأضافت: »أي خطأ في التقدير قد يشعل صراعاً 
تتضح  حتى  متوترة  العملات  أسواق  وستبقى  أوسع، 

الصورة”.
من  أسبوع  النفط بعد  السلع، تراجع  أسواق  وفي 
التداولات المتقلبة، في وقت تركز فيه السوق على ما إذا 
إلى  المتحدة  الولايات  الرئيس دونالد ترامب سيدفع  كان 

الانخراط في الصراع بين إسرائيل وإيران.
تداول الأسهم  وقال كووك هونغ وونغ، رئيس مبيعات 
بسنغافورة:  سيكيوريتيز«  بنك  “ماي  في  المؤسسية 
لكن  البداية،  في  سريعة  بيع  عمليات  الأخبار  »أثارت 
وأضاف:  المجمل«.  في  الشيء  بعض  تعافت  السوق 
بشكل  السبع  قمة  ترامب  غادر  أن  منذ  قلقة  »الأسواق 

مفاجئ من دون حسم قراره بشأن الصراع«.
كان ترامب قد تحدّث علناً لعدة أيام عن احتمال توجيه 
ما  منذ  إسرائيل  مع  حرباً  تخوض  التي  لإيران،  ضربة 
الأبيض  البيت  في  للصحفيين  وقال  أسبوع.  من  يقرب 

يوم الأربعاء إنه يفضل اتخاذ “القرار النهائي قبل الموعد 
المتغيرة  الوضع  لطبيعة  نظراً  واحدة”،  بلحظة  المحدد 

في الشرق الأوسط.
مخاوف من تأثير الرسوم على التضخم

صوّت مجلس الاحتياطي الفيدرالي بالإجماع يوم الأربعاء 
على الإبقاء على سعر الفائدة المرجعي من دون تغيير. 
وأشار باول إلى أن ارتفاع الرسوم الجمركية من المرجح 
قد  التضخم  على  تأثيرها  أن  مضيفاً  الأسعار،  يرفع  أن 
إذا  ما  بشأن  التصريح  عن  وامتنع  استدامة.  أكثر  يكون 

كان سيبقى في منصبه بعد نهاية ولايته.
تكلفة  تُدفع  أن  المطاف، يجب  نهاية  باول: “في  وقال 
الرسوم الجمركية، وجزء منها سيقع على عاتق المستهلك 
النهائي”. وأضاف: “نحن نعلم أن هذا قادم، ونرغب فقط 

في رؤية جزء منه قبل أن نصدر أحكاماً متسرعة«.
ورغم أن التوقعات المتوسطة لا تزال تشير إلى خفضين 
المسؤولين  من  فإن عدداً   ،2025 الفائدة في  أسعار  في 
خفضوا تقديراتهم. وبات سبعة مسؤولين يتوقعون الآن 
عدم خفض الفائدة هذا العام، مقارنة بأربعة في مارس، 

فيما أشار اثنان إلى خفض واحد فقط خلال العام.
وقال حارس خورشيد، الرئيس التنفيذي للاستثمار في 

بأمان”.  لعبها  “باول  شيكاغو:  في  كابيتال”  “كاروبار 
وأضاف: “ما زالوا متمسكين بخفضين حتى الآن، لكن من 
الواضح أن الرسوم الجمركية أربكتهم. لا يوجد استعجال 
لا  يتباطأ، تضخم  نمو  إنها وضعية صعبة:  التحرك.  في 

يهدأ، ومخاطر جيوسياسية تتصاعد«.
أزمة سياسية في تايلند

ارتفعت قيمة الين بنسبة 0.1 % مقابل الدولار الأميركي. 
بينما حافظ الدولار الأسترالي على خسائره السابقة، بعد 
في  مفاجئ  بشكل  وظائف  الأسترالي  الاقتصاد  فقد  أن 

مايو.
وفي آسيا، تواجه تايلند حالة جديدة من عدم الاستقرار 
حكومة  في  حزب  أكبر  ثاني  انسحاب  بعد  السياسي، 
رئيسة الوزراء بايتونغتارن شيناواترا من الائتلاف الحاكم.

على  التايواني  المركزي  البنك  يُبقي  أن  المتوقع  ومن 
سعر الفائدة المرجعي من دون تغيير للربع الخامس على 
التوالي، في حين يُرجّح أن يُقدم البنك المركزي الفلبيني 

على خفض الفائدة.
في وقت لاحق من يوم الخميس، ستُعلن البنوك المركزية 
المتحدة،  والمملكة  وتركيا،  والنرويج،  سويسرا،  في 

قراراتها بشأن السياسة النقدية.

»LSIG«: تراجع الطروحات الأولية العالمية 
لأدنى مستوى منذ 2016

العالمية  الأولية  العامة  الاكتتابات  تراجعت 

من  تضررت  حيث  العام،  هذا  ملحوظة  بوتيرة 

حالة عدم اليقين الاقتصادي الناتجة عن الرسوم 

في  الشديدة  والتقلبات  الأمريكية،  الجمركية 

الأسواق.

أن  أمس،  جي”،  إي  إس  “إل  بيانات  وأظهرت 

 % 9.3 العالمية تراجع بنسبة  الطروحات  حجم 

منذ  دولار  مليار   44.3 إلى  سنوي  أساس  على 

17 يونيو، وهو أدنى  مطلع العام الجاري وحتى 

مستوى منذ عام 2016.

الولايات  في  الأولية  الطروحات  وانخفضت 

المتحدة بنسبة 12 % إلى 12.3 مليار دولار، فيما 

شهدت أوروبا تراجعًا حادًا بنسبة 64 % إلى 5.8 

مليار دولار.

منطقة  في  الطروحات  قفزت  النقيض،  وعلى 

لتبلغ   %  28 بنسبة  الهادئ  والمحيط  آسيا 

المعنويات  بتحسن  مدفوعة  دولار،  مليار   16.8

الصين  في  خاصة  التنظيمية،  القيود   وتخفيف 

واليابان.

ويُعد الطرح الأولي لصانعة البطاريات الصينية 

4.6 مليارات دولار، الأكبر عالميًا  “كاتل”، البالغ 

ثقة  تعافي  من  بدعم  الآن،  حتى  العام  هذا 

بين  الجمركية  الرسوم  هدنة  بعد  المستثمرين 

الولايات المتحدة والصين.
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الاحتياطي الفيدرالي يُبقي على أسعار الفائدة دون تغيير 
ويخفف من لهجته… خفض الفائدة أقرب من أي وقت

مجلس  أبقى  متوقعة،  خطوة  في 

سعر  على  الأميركي  الفيدرالي  الاحتياطي 

الفائدة الأساسي دون تغيير، مثبتًا النطاق 

المستهدف بين %4.25 و%4.50، مواصلًا 

وسط  الحذر”  “الترقب  سياسة  بذلك 

مؤشرات مختلطة بين صلابة سوق العمل 

وتصاعد الضغوط التضخمية.

نمو اقتصادي دون المتوقع
رغم استمرار نمو الاقتصاد الأميركي، إلا 

أن مجلس الفيدرالي قام بخفض توقعاته 

من   2025 لعام  الإجمالي  المحلي  للناتج 

تباطؤ  إلى  إشارة  في   ،1.4% إلى   1.7%

GDP- “نسبي. إلا أن بعض النماذج، مثل 

الفيدرالي  الاحتياطي  لبنك  التابع   ”Now

في أتلانتا، تشير إلى نمو قوي خلال الربع 

يعكس  ما   ،3.4% إلى  يصل  قد  الثاني 

ديناميكية متفاوتة عبر القطاعات.

تضخم فوق المستوى المستهدف
تعديل  تم  فقد  الأسعار،  صعيد  على  أما 

لعام   )PCE( الأساسي  التضخم  توقعات 

في   2.7% من  ارتفاعًا   3.0% إلى   2025

مؤشر  سجل  كما  السابقة.  التقديرات 

بلغ  ارتفاعًا   )CPI( المستهلكين  أسعار 

%2.4 في مايو، وهو ما يزيد الضغط على 

هدفهم  يزال  لا  الذين  السياسات  صانعي 

يتمثل في إيصال التضخم إلى 2%.

البطالة ترتفع تدريجيًا
بدأت  فقد  العمل،  سوق  متانة  رغم 

الاحتياطي  تظهر.  التراجع  مؤشرات 

البطالة  لمعدل  توقعاته  رفع  الفيدرالي 

بـ  العام، مقارنة  إلى %4.5 بحلول نهاية 

%4.4 سابقًا، بينما بلغ المعدل الفعلي في 

مايو %4.2. هذا الارتفاع التدريجي يعكس 

تراجعًا محدودًا في الزخم الوظيفي.

باول: الرسوم الجمركية تضيف 
طبقة جديدة من الغموض

رئيس  أشار  الصحفي،  مؤتمره  في 

التأثير  أن  إلى  باول  جيروم  الفيدرالي 

الجديدة،  التجارية  للسياسات  الكامل 

خاصة الرسوم الجمركية التي أعُيد فرضها 

هذا العام، لا يزال غير واضح. وقال:

فيه  صعّد  وقت  في  يأتي  باول  تصريح 

الرئيس السابق دونالد ترامب من انتقاداته 

بخفض  مطالبًا  الفيدرالي،  لسياسات 

سريع للفائدة في ظل ما وصفه بـ “الركود 

سياسات  عن  الناتج  المؤقت”  الصناعي 

الهجرة والرسوم.

خفض الفائدة يلوح في الأفق
أن  إلا  الحالي بعدم الخفض،  القرار  رغم 

المحدث   )Dot Plot( النقطي”  “الرسم 

الصادر عن اللجنة يشير إلى نية الفيدرالي 

أساس  نقطة   25 بمقدار  خفضين  تنفيذ 

في 2025، يليه خفض إضافي في كل من 

2026 و2027. وهذا ما يعزز احتمالية أن 

يبدأ أول خفض فعلي في اجتماع سبتمبر 

وهدوء  التباطؤ  استمرار  حال  المقبل، 

التضخم.

البيانات  تشير  نفسه،  الوقت  وفي 

المقبل  يوليو   30 اجتماع  أن  إلى  المتوفرة 

سيكون محوريًا، حيث سيتحدد خلاله ما 

بدء دورة  تبرر  الكلية  المؤشرات  إذا كانت 

تخفيف نقدي.

تحليل وتوقعات
الاقتصاد  أن  يبدو  تحليلي،  منظور  من 

الأميركي يواجه مرحلة انتقالية حساسة. 

تحت  لكنه  مرتفعًا،  يزال  لا  التضخم 

يفقد  النمو  أن  حين  في  نسبيًا،  السيطرة 

بقلم د. محمد جميل الشبشيرى

يُظهر  العمل  وسوق  زخمه،  من  بعضًا 

فإن  وبالتالي،  تدريجي.  تباطؤ  علامات 

خفض أسعار الفائدة خلال النصف الثاني 

من العام بات احتمالًا مرجحًا. أم

توقعاتنا:
نتوقع أن يُقدِم الاحتياطي الفيدرالي على 

ثلاث تخفيضات متتالية بمقدار 25 نقطة 

أساس خلال النصف الثاني من عام 2025، 

لدعم  وقائية  كخطوة  سبتمبر،  في  تبدأ 

الاقتصاد وتفادي تراجع أوسع في النمو
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التغييرمن بداية 
اليومي(%)العام 

▲%9.92▲مؤشر السوق الأول 

▼(%0.25)▼50مؤشر رئيسي 

▲(%0.68)▲مؤشر السوق الرئيسي

▼%7.99▲مؤشر السوق العام

▼%10.80▲(ك.مليون د)القيمة السوقية 

▼

▼

▲

▲

▲

20252024▲

▼411.9231.8(مليون سهم)الكمية المتداولة 

▲107.056.7(.ك.مليون د)القيمة المتداولة 

▲20,56114,421عدد الصفقات

 ( ك.ألف د ) الأدنىالأعلى(ألف سهم)( ك.ألف د ) الأدنىالأعلى(ألف سهم)( ك.ألف د الأدنىالأعلى(ألف سهم)(

24.12.2816.70.3130.102%0.0%20682158%2-4.0-0.253▼دلقان7.61.10104.51.4001.005%6.4%001%2.00-1.128▼سينما13.92.028,157.01.0280.800%2.7%7,2977,8488%0.93316.01.7▲وطني

6.40.7314.70.1380.090%0.0%77112%0.1000.81▲ثريا11.81.9113.60.3650.133%0.0%001%3-7.0-0.241▼فنادق23.61.661,337.50.3590.257%3.0%1,8475,51529%0.3350.00═خليج ب

6.60.9714.40.1470.075%0.0%037%4-6.0-0.132▼أسس12.86.03264.42.0340.690%2.8%44849817%1-7.0-0.908▼ايفا فنادق7.11.441,117.50.8520.455%7.5%36700%0.5102.00▲تجاري

NANA26.71.1981.053%0.0%14412817%1.00-1.131▼بيتك ريت24.81.97158.20.7700.132%1.3%341870673%2-9.0-0.391▼أولى وقود15.11.26811.50.3130.248%3.2%7,07722,97016%0.31017.06▲اهلي

14.60.953,497%17,719126,7103.8%0.7العقار17.50.8329.20.1500.065%2.1%11022%0.1350.00═منتزهات18.31.27445.30.2580.163%1.9%3,22112,87174%0.2490.00═الدولي

7.90.7289.90.2000.143%7.9%2461,53747%2-3.0-0.163▼كويتية16.79.37293.71.7680.849%3.0%1,04878536%1-14.0-1.335▼الجزيرة20.71.13974.30.2890.168%2.3%5242,04217%0.2560.00═برقان

10.50.74123.40.2830.176%7.8%007%0.2434.02▲تسهيلات22.31.31121.60.4410.127%2.4%165931%0.2899.03▲السور22.52.4913,673.10.7720.644%1.6%16,65422,5758%0.7406.01▲بيتك

13.91.65192.00.4940.230%0.0%287716166%1.00-0.400▼ايفاNM56.60.9412.90.1530.094%36340123%0.1081.01▲فيوتشر كيد30.23.332,972.90.6950.485%1.5%1,9382,8818%0.6746.01▲بنك بوبيان

12.70.83177.70.2770.214%9.9%5992,67744%0.2231.00▲استثمارات21.71.8811.00.3930.156%2.8%52714%2-5.0-0.211▼النخيل47.73.201,106.60.2770.158%0.0%3,82515,51060%0.2461.00▲بنك وربة

28.90.67432.20.1230.086%0.0%90710,49121%1-0.5-0.086▼مشاريع12.61.4068.50.2590.198%5.8%4822,12558.7%1-2.0-0.226▼العيد20.71.6630,596%42,41992,2832.5%1.1-البنوك

65.40.5928.40.0890.055%0.0%5078,10119%0.0613.76▲ساحل12.64.38382.81.1550.769%3.3%20319138%1-7.0-1.061▼الغانم68.81.3112.00.0660.030%0.0%2674,44184%0.0605.811▲سنرجي

17.80.6727.20.1000.050%0.0%5427,84266%0.0684.47▲البيت16.71.881,460%2,5824,9062.8(%6)الخدمات الاستهلاكية��10.60.9399.80.6750.456%6.9%001%0.5520.00═بترولية

13.31.21229.60.3010.153%1.1%2601,038192%0.2532.01▲أرزان8.91.592,0290.5010.425%5.3%1,1842,53011%0.4694.01▲زين8.92.48131.81.4290.744%5.0%001%3-36.0-1.359▼نابسكو

14.90.6366.60.1670.109%5.3%64617%0.1322.02▲المركز9.71.00541.31.2500.988%8.3%542%2.00-1.080▼أريدNM3.1610.20.3500.076%0.0%2481,122830%1.00-0.224▼بيت الطاقة

11.31.1530.80.3370.075%0.0%1711,202188%1-1.0-0.140▼كميفك17.52.58554.30.6160.511%6.3%1,8493,34810%0.5553.01▲أس تي سي10.30.4836.50.1730.105%0.0%3826720%2-3.0-0.144▼آبار

6.80.5614.90.0550.031%0.0%2968,641128%1-0.4-0.034▼الاولىNM2.4211.40.1190.059%0.0%9957,83860%0.13123.021▲ديجتس10.51.31290%5535,8306.0%0.5-الطاقة 

50.34.51202.40.8700.368%0.0%193818%7-40.0-0.498▼الخليجي9.72.013,136%4,03213,7206.3%1.1-إتصالاتNM2.4138.20.7400.495%6.8%61011%0.5872.00▲سكب ك

5.71.01112.20.1820.138%4.4%1,1266,73892%0.1694.02▲أعيان 8.40.5691.50.6500.490%7.7%133%1-4.0-0.495▼كويت ت11.01.31331.60.7200.560%6.4%57793122%0.6201.00▲بوبيان ب

6.50.9212.50.0840.047%0.0%2604,78143%0.0532.35▲بيان13.21.15285.21.9300.855%2.3%000%1.0050.00═خليج ت11.12.3394.92.8500.750%7.4%000%0.9410.00═الكوت

18.71.5319.00.1870.073%6.7%53658%0.1500.00═أصول7.71.12182.70.8360.612%1.8%001%0.77424.03▲اهلية ت11.12.33465%5839416.8%9.6-مواد أساسية

NM1.5944.70.2250.086%0.0%21235%3-6.0-0.182▼كفيك6.50.7034.00.1700.130%8.4%10705%0.1392.01▲وربة ت19.61.0133.70.1890.086%1.1%9095,042115%0.1804.02▲الخصوصية

9.60.6239.00.1460.091%4.4%3128127%4-5.0-0.114▼كامكو6.51.0699.50.4620.288%3.1%12380.5%0.3206.02▲الاعادةNM1.19260.20.3810.169%1.6%982686%0.3653.01▲اسمنت

17.60.8232.40.4980.087%0.0%6394,587234%3-4.0-0.138▼وطنية د قNM1.8918.10.2450.130%0.0%2112925.7%0.1706.04▲أولى تكافل30.41.38404.92.3601.380%3.6%1,09556615%1-18.0-1.945▼كابلات

NM3.9263.50.3790.143%0.0%17863791%0.2849.03▲يونيكاب57.71.817.80.0690.033%0.0%3,58750,096191%0.07130.274▲وثاق17.11.97156.30.9750.729%4.0%50657036%2-21.0-0.867▼سفن

NM0.8919.90.1420.083%0.0%24259102%1-1.0-0.096▼مدار6.90.8128.50.1910.191%10.4%000%0.1910.00═ب ك تأمين17.50.9775.10.9000.739%6.7%19265%0.7490.00═بورتلاند

11.21.0536.70.5180.294%1.4%2983170%4-15.0-0.355▼الديرة7.71.09747%3,63150,3365.4%0.6التأمين17.30.8816.80.2250.159%7.0%3192%0.1690.00═ورقية

8.81.2744.50.1490.073%0.0%1,0228,722289%3-4.0-0.116▼الصفاة7.30.8630.00.0680.043%0.0%3306,072102%0.0530.51▲صكوكNM2.0115.70.2330.068%0.0%126647%4-8.0-0.174▼معادن

NM3.594.30.0230.012%0.0%27316,97122%2-0.3-0.014▼اكتتاب30.72.08382.10.3760.191%0.0%1,6684,693135%1.00-0.359▼عقارات كNM0.7321.10.1000.052%0.0%3565,52393%0.0640.71▲أسيكو

3.91.06160.30.3560.239%7.9%31297334%2-6.0-0.314▼نور40.41.07214.80.2490.043%0.0%11067133%1-1.0-0.165▼متحدة15.40.8069.70.2490.160%5.1%292%3-6.0-0.194▼الوطنية للبناء

7.20.2998.91.1680.311%6.5%001%0.7350.00═تمدين أ18.60.40141.20.0900.069%0.0%1301,71623%1-0.5-0.076▼وطنيةNM1.905.20.0900.025%0.0%1101,700207%2-1.5-0.065▼المعدات

NM4.2347.60.3000.042%0.0%14,48540,05081%10-30.0-0.270▼الإماراتية22.11.33248.00.4350.379%3.6%7711,95624%0.3985.01▲صالحية34.51.0130.30.1340.090%0.0%42418186%0.1010.50▲إستهلاكية

NM0.5030.90.0450.029%0.0%3068,10931%0.0381.03▲آسيا8.60.51136.50.3890.323%4.9%11341%0.3400.00═تمدين ع9.10.51505.40.2940.198%4.8%10,48552,89235%5-11.0-0.198▼أجيليتي

78.34.2652.10.4070.335%0.0%10330093%1-2.0-0.347▼راسيات9.30.3953.60.3240.233%7.8%025%0.2560.00═اجيال12.40.4413.10.0670.041%0.0%2965,345115%0.0572.04▲تنظيف

NM0.2739.40.0760.030%0.0%77620,98178%2-0.7-0.037▼الامتياز12.60.7932.40.0960.055%2.9%2,00122,844234%0.0863.95▲ع عقاريةNM1.8516.00.0680.040%0.0%2747767%0.0583.56▲الرابطة

NM1.5316.20.0500.029%0.0%2,80471,137118%0.0383.611▲منازل11.20.5624.80.1020.043%0.0%7098651%2-1.1-0.071▼الإنمــاء10.51.2444.70.3570.276%4.5%12379%0.3272.01▲المعامل

11.91.00561.80.2650.198%4.5%2,55911,48330%0.2222.01▲صناعات15.41.851,2670.9040.719%1.6%2,0642,41312%0.85721.03▲المباني8.22.47325.72.8742.332%14.4%80333548%2.4177.00▲هيومن سوفت

8.92.367.40.3540.135%0.0%14283%0.2482.01▲وربة كبيتل16.50.5633.80.1090.095%4.9%4424%0.1000.00═إنجازاتNM4.716.00.1520.078%0.0%001%0.1490.00═امتيازات

NM2.88199.80.4540.283%0.0%0015%0.3850.00═عربي قابضة23.21.16347.00.2070.117%1.6%8354,57521%0.1832.01▲التجارية13.91.66102.80.7830.564%5.0%57394938%0.6013.01▲المشتركة

NM0.6130.40.0590.036%0.0%2054,124100%0.0500.00═التخصيص23.72.0624.50.2570.153%0.0%3301,474173%2-5.0-0.222▼سنام68.60.5154.00.2180.132%0.0%2171%0.1430.00═يوباك

NM4.8724.40.0680.032%0.0%1,78112,49922%0.14887.1143▲تحصيلات13.70.6742.00.1100.069%5.0%5454156%2-2.0-0.101▼أعيان ع11.20.8016.50.1140.080%5.0%8586163%0.1011.01▲مبرد

7.42.15228.80.2820.191%5.3%371869%0.2030.00═القابضة م ك22.00.5617.30.0940.053%4.0%45237%0.0742.03▲عقار19.92.17144.70.6250.460%4.4%6381,11660%1-3.0-0.572▼المتكاملة 

10.31.34387.10.1120.079%4.6%3,73336,79429%1-1.0-0.101▼تمويل خليجNM4.556.60.0470.028%0.0%618148%0.0351.24▲العقارية13.40.5629.40.0960.081%6.1%001%0.0810.00═قيوين ا 

NM0.6526.90.1880.081%0.0%1932,189203%2-1.9-0.088▼إنوفستNM0.8338.80.0790.055%0.0%2,65636,77157%0.0728.213▲مزايا8.91.0661.20.4170.357%6.4%112810%0.4081.00▲جي تي سي

25.50.5712.90.0790.053%4.5%11715%0.0660.00═عمار11.90.5423.20.0780.055%8.0%2644,19641%0.0631.52▲تجارة15.41.062,408%16,08676,2635.0%9.8-صناعية

14.90.5517.10.0770.053%4.6%1218025%0.0651.73▲المنار 19.60.9533.90.1470.092%0.0%2018346%4-5.0-0.109▼أركانNM0.8020.10.1230.093%0.0%1212413%0.0961.92▲مواشي

28.210.24604.53.2491.907%2.7%1,08736216%2.00-3.011▼البورصةNM0.3124.00.1260.060%0.0%44531128%3-2.3-0.082▼أرجان21.72.69341.91.2290.708%2.3%61554921%2-19.0-1.100▼ميزان

12.11.83102.60.5350.338%5.8%14642446%1-4.0-0.342▼بيوت8.11.7055.40.1960.118%0.0%9052477%0.1724.02▲منشآت21.71.75362%6266732.3%1.9-السلع الاستهلاكية�

12.01.034,693%35,971295,2435.0%4.6-خدمات مالية21.81.1057.50.2250.049%3.1%1,37514,093910%2-1.9-0.097▼م الاعمالNM2.21150.01.1220.389%2.0%110%7-70.0-1.000▼التقدم

NM1.2314.30.2440.132%0.0%21377%0.1437.05▲الأنظمة0.00.000.00.0000.000%0.0%000%0.0000.00═ريم12.91.73147.60.8000.548%0.0%003%0.7290.00═ميدان

NM1.2314%2130.0%4.7-تكنولوجيا10.11.2415.00.3320.066%0.0%6365,780360%1-1.0-0.110▼مينا12.91.97298%112.0%8.5رعاية صحية

18.01.18156.20.1730.137%1.4%6747510%0.1422.01.4▲شمال الزورNM9.05157.81.1800.041%0.0%3,2432,915167%1.13785.08▲مراكز

18.01.18156%674751.4%0.7-منافع11.50.8212.60.1050.056%0.0%40515134%0.10-0.079▼مشاعر

13.391.1848,123%124,271667,3932.60%2.0-اجمالي بورصة الكويتNM1.464.80.0740.026%0.0%60611,927330%0.0491.33▲المساكن

عائد 
التوزيعات 
النقدية

القيمة  
السوقية 

مليون )
(دك

52إقفال خلال 

إقفال
(دك)

التغير 
اليومي 

(فلس)

التغير 
اليومي 

(%)
للقيمة  للربحية

الدفترية

(28.5)(0.42%)(5.79%)

(%9.63)(%10.08)%823.50.14 مواد أساسية

(6.34%)3.10%

%0.97(%1.10)%1,027.60.69إتصالات

 رعاية صحية

2025 يونيو 19

القيمةمؤشرات البورصة والقيمة الرأسمالية
عوائد القطاعاتأداء المؤشرات

أداء مؤشر السوق العام لبورصة الكويت مقابل الكمية المتداولة من بدايةمن بدايةالتغييرإغلاق المؤشراتالقطاعات(%)الشهري (%)اليومي (نقطة)اليومي 
العام الشهراليومي
0.73%(1.99%)7.99%

6,860.4310.70.16%(1.53%)

(%1.02)1,474.1 الطاقة 

7,951.1بورصة الكويت (2.08%)8,616.0672.20.85%

(0.49%)23.97% 6,789.92

48,123.42347.80.73%(1.97%)

(%2.66)(%9.84)(%1.38)704.4 صناعية 7,951.1057.70.73%(1.99%)

%19.82(%1.86)(%1.50)1,196.6 سلع إستهلاكية

620.7(3.41%)8.47%35.44%
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2,013.4 بنوك

(%0.60)2,188.6الخدمات الاستهلاكية�

1.10%(1.11%)11.25%
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(%9.33)%0.64%1,863.51.52 التأمين

22.34% %0.74%1,655.41.43العقار

%0.00(%4.67)%1,040.35.15تكنولوجيا 124.310.8%

(%4.20)(%4.60)(%0.14)1,447.1 خدمات مالية 667.430.2%

(5.96%)
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استبيان »الاقتصادية«
هل تؤيد فصل بورصة الكويت عن الإجازات والعطل الرسمية 

للدولة وتقليصها 50% أو أكثر؟ 

يونيو 2025

إيماناَ منا بأهمية المشاركة وإبداء الرأي والمشاركة 
من أصحاب المصلحة، وتوســيعاً لرقعــة التعبير، 
وإسهاماً من »الاقتصادية« في إيصال وجهات النظر 
حــول القضايا والملفات الجوهريــة التي تصب في 
المصلحــة العامة وتبرز التحديات والمشــاكل التي 
تتضمن مخاطر، نطرح اســتبياناً شــهرياً لجميع 
المستثمرين المؤسســيين المحترفين والأفراد وكل 
المهتمين بالسوق المالي عموماً حول قضية محددة.

ونطرح في اســتبيان يونيــو 2025 قضية مهمة 
المصلحة  المساهمين وأصحاب  وحيوية تهم جميع 
في الشركات عموماً، وهي قضية »طول فترات العطل 
والإجازات الرســمية«. ففي ظل التطور التكنولوجي 
بعد، وارتفاع مســتوى قطاع  والتداول عن  والتقني 
التداول من  الوســاطة تقنياً وفنياً، أصبح بالإمكان 
أي مكان في العالم، وذلك من باب مواكبة الأســواق 
والنظم العالمية، ولتعزيز تنافسية البورصة وتعظيم 

جاذبيتها للسيولة لا سيما المؤسسية والأجنبية.

السؤال

»شارك ... وتفاعل 
للتغيير«

   حساب »الاقتصادية« على )       ( 
https://x.com/Aleqtisadyahkw

عبر موقع الجريدة الإلكتروني:
https://aleqtisadyah.com

عبر الواتساب  
50300624

23
يمكنكم المشاركة بآرائكم عبر:

هل تؤيد فصل بورصة الكويت عن 

الارتباط بالعطل والإجازات الرسمية 

للدولة، وتقليص فترات التوقف 

والعطل بنسبة 50% لتجنب تجميد 

السوق وإغلاقه لفترات طويلة؟ 

نعم

لا

1
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بيت التمويل الكويتي يتوّج بجائزة »أفضل 
»MEED« بنك استثماري في الكويت« من

طيران الجزيرة تستأنف رحلاتها المباشرة إلى أبها 
الوجهة السابعة للشركة في السعودية

الطيران  الجزيرة، وهي شركة  أعلنت طيران 

عن  الكويت،  في  الرائدة  التكلفة  منخفضة 

أبها  مدينة  إلى  المباشرة  رحلاتها  استئناف 

في المملكة العربية السعودية، ابتداءً من يوم 

الوجهة  هذه  ستُسيّر  حيث   ،2025 يوليو   15

وذلك  أسبوعية  رحلات  ثلاث  بواقع  الموسمية 

خيار  لتوفر   ،2025 سبتمبر  شهر  نهاية  حتى 

ومن  الكويت  من  للمسافرين  مريح  سفر 

أجمل  من  واحدة  إلى  المنطقة  أنحاء  مختلف 

في  والثقافية  الطبيعية  الوجهات  وأغنى 

المملكة.

وتُعد  الجبل”،  “عروس  بلقب  أبها  وتُعرف 

حيث  الصيف،  حرارة  عن  بعيداً  مثالية  وجهة 

و30   25 بين  ما  فيها  الحرارة  درجات  تتراوح 

غني،  ثقافي  بتراث  وتتميّز  مئوية،  درجة 

في  وتقع  خلابة.  جبلية  طبيعية  ومناظر 

على  المملكة  غرب  جنوب  في  عسير  منطقة 

الطرف الجنوبي للبحر الأحمر، ما يجعلها في 

الساحرة  الطبيعة  لاكتشاف  ممتازة  موقع 

والمرتفعات الجبلية الخلابة في المنطقة.

التنفيذي  الرئيس  صرّح  المناسبة،  وبهذه 

قائلاً:  باسوباثي،  باراثان  الجزيرة،  لطيران 

إلى  الموسمية  رحلاتنا  استئناف  “يسعدنا 

تجمع  التي  الوجهة  هذه  الجميلة،  أبها  مدينة 

الطبيعي  والجمال  المنعش  الجبال  نسيم  بين 

ملاذاً  يجعلها  مما  الثرية،  والثقافة  الخلاب 

مثالياً للمسافرين الباحثين عن تجربة صيفية 

الخط كجزء من  فريدة من نوعها. ويأتي هذا 

التزامنا المستمر بتقديم خيارات سفر ميسورة 

وتقديم قيمة حقيقية إلى وجهات غير تقليدية. 

نتوجه بجزيل الشكر إلى الهيئة العامة للطيران 

المدني السعودي، والهيئة السعودية للسياحة، 

وبرنامج الربط الجوي السعودي على تعاونهم 

الدور  له  كان  الذي  المتواصل  ودعمهم  الوثيق 

الكبير في جعل إطلاق هذه الرحلات ممكناً.«

الجزيرة  لطيران  السابعة  الوجهة  أبها  تُعد 

توسّع  لتدعم  السعودية،  العربية  المملكة  في 

إلى  إضافة  السعودي.  السوق  في  الشركة 

طيران  تُتيح  الكويت،  من  المباشرة  الرحلات 

الجزيرة الربط مع وجهات عديدة عبر شبكتها 

الواسعة من خلال مركزها في الكويت.

للسياحة،  السعودية  الهيئة  عن  بالنيابة 

المملكة،  في  الجزيرة  لطيران  الدائم  الشريك 

التنفيذي  الرئيس  الدرويش،  الكريم  صرّح عبد 

الهيئة  في  وأفريقيا  الأوسط  الشرق  لأسواق 

الإعلان عن  »يسرنّا  قائلاً:  للسياحة  السعودية 

أبها  إلى  الكويت  من  المباشر  الخط  تشغيل 

مع  بالتزامن  الجزيرة،  طيران  خطوط  عبر 

الجزيرة  طيران  يُعد  إذ  الصيف،  موسم  ذروة 

السعودية،  الوجهات  دعم  في  أساسياً  شريكاً 

فيما تُسهم استثماراتها المتواصلة في السوق 

لتوسيع  استراتيجيتنا  تعزيز  في  السعودي 

نطاق الربط الجوي. كما نتطلعّ إلى فتح آفاق 

وتعزيز  الأعمال،  ورجال  للمسافرين  جديدة 

وأن  لاسيما  السعودية،  الوجهات  حضور 

صيفك«  »لوّن  السعودية  صيف  حملة  حظيت 

بتفاعلٍ كبير، من السوق الكويتي.”

لبرنامج  التنفيذي  الرئيس  قال  جهته،  ومن 

الربط الجوي السعودي، ماجد خان: “أولويتنا 

عسير  منطقة  بين  الجوي  الربط  تعزيز  هي 

لتحقيق  وهذا  الدولية  والأسواق  الجميلة 

نحن  رئيسية.  أسواق  من  السياحية  أهدافنا 

الجديد  المباشر  الخط  هذا  بإطلاق  سعداء 

مباشراً  منفذاً  سيوفّر  الذي  وأبها  الكويت  بين 

طيران  شريكنا  بفضل  الكويتيين  للسياح 

الجزيرة. نتطلع إلى تعزيز شراكتنا مع طيران 

الجزيرة خلال السنوات القادمة لتطوير المزيد 

من الخطوط المباشرة إلى المملكة.« 

ية مميزة يادته والتزامه بتقديم حلول استثمار تأكيداً لر

استثماري  بنك  “أفضل  جائزة  الكويتي  التمويل  بيت  حصد 

الشرق  لمنطقة  المصرفي  التميز  الكويت” ضمن جوائز  في 

مجلة  تنظمها  التي   ،2025 لعام  أفريقيا  وشمال  الأوسط 

التمويل  بيت  لريادة  تقديرا  وذلك  المرموقة،   ”MEED“

بها  التي يحظى  الكبيرة  والثقة  المالي،  القطاع  الكويتي في 

حلول  بتقديم  الراسخ  التزامه  إلى  إضافة  عملائه،  قبل  من 

مالية واستثمارية مميزة تسهم في دعم خطط نمو العملاء 

وتطوير الأسواق المالية.

المعايير وآلية التقييم
بناء على  الجائزة  الكويتي لهذه  التمويل  اختيار بيت  وجاء 

عملية تقييم دقيقة شملت عدة معايير رئيسية، مثل النشاط 

والابتكار،  الاستشارات،  تقديم  في  والكفاءة  السوق،  في 

التمويل  بيت  أظهر  وقد  للعملاء.  المقدّمة  الخدمات  ونتائج 

الكويتي أداءً استثنائياً ومتوازناً في جميع الجوانب الأساسية 

على  يتفوق  جعله  مما  الاستثمارية،  المصرفية  للخدمات 

منافسيه ويحتل المركز الأول بجدارة. كما أظهر البنك قدرة 

متميزة على خلق قيمة استراتيجية من خلال صفقات معقدة، 

إلى جانب دوره الريادي في الامتثال والتنظيم المالي.

أداء متميز
في  أقيم  خاص  حفل  خلال  الجائزة  تسلمّه  هامش  وعلى 

دبي، أكد سليمان العثمان، نائب رئيس أول لقطاع الخدمات 

الذراع  كابيتال”،  “بيتك  شركة  في  الاستثمارية  المصرفية 

الاستثمارية لمجموعة بيت التمويل الكويتي، أن هذا التكريم 

المجموعة  بها  تتمتع  التي  والريادة  المتميز  الأداء  يعكس 

مستوى  على  الاستثمارية  المصرفية  الخدمات  قطاع  في 

المنطقة.

الكويتي  التمويل  بيت  مجموعة  عززت   ،2024 عام  وفي 

ذراعها  الصكوك من خلال  إصدار  الرائدة في مجال  مكانتها 

عمليات  ونظمت  قادت  التي  كابيتال”  “بيتك  الاستثمارية 

إصدار صكوك بقيمة تجاوزت 23 مليار دولار أمريكي لصالح 

جغرافية  ومناطق  قطاعات  في  وشركات  سيادية  جهات 

مدير  دور  توليها  العام،  خلال  إنجازاتها  أبرز  ومن  متعددة. 

الإصدار الرئيسي لصكوك بقيمة مليار دولار لصالح مصرف 

الراجحي، بالإضافة إلى ترتيب إصدارات صكوك بقيمة مليار 

أبو ظبي  دولار لبنك دبي الإسلامي، و800 مليون دولار لبنك 

الأول. كما أدت “بيتك كابيتال” دور المنسق العالمي لإصدار 

صكوك بقيمة مليار دولار لصالح بيت التمويل الكويتي.

وشاركت “بيتك كابيتال” أيضا في عدد من الصفقات الكبرى 

لإصدارين  مشارك  كمدير  عملت  حيث  المنطقة،  في  الأخرى 

الاستثمارات  لصندوق  دولار  مليار   3.5 بقيمة  الصكوك  من 

 3 إلى قيادتها لإصدار دولي بقيمة  العامة السعودي، إضافة 

مليارات دولار لصالح شركة أرامكو. كما لعبت دوراً محورياً 

صفقة  أول  في  التركي  السيادية  الثروة  صندوق  دعم  في 

تمويل إسلامي دولية له، حيث ساعدته في جمع 750 مليون 

دولار بشروط تنافسية.

 MEED
للنشرات  الأوسط  )الشرق   MEED مجلة  تأسست 

الاقتصادية( في عام 1957، وهي من أبرز منصات المعلومات 

الاقتصادية  الأخبار  تغطية  في  المتخصصة  الاقتصادية 

 MEED جوائز  وتكرم  الأوسط.  الشرق  منطقة  في  والمالية 

للتميز المصرفي في منطقة الشرق الأوسط وشمال أفريقيا 

– فئة الشركات والاستثمار، المؤسسات والأفراد الذين قدموا 

المالية، مع  المصرفي والخدمات  القطاع  إنجازات بارزة في 

التركيز على الابتكار، وجودة الخدمة، والالتزام بتميز تجربة 

العملاء.

سليمان العثمان متسلما الجائزة
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معدل التضخم السنوي في الكويت 
يسجل 2.25 % خلال مايو

بلغ الرقم القياسي العام لأسعار المستهلك في دولة الكويت 
2.25 % على أساس سنوي؛  2024 بنسبة  خلال شهر مايو 
بضغط نمو أسعار 10 مجموعات على رأسها السع المتنوعة 

والأغذية والمشروبات، وزاد المعدل 0.15 % شهرياً.
معدل  سجل  للإحصاء،  المركزية  الإدارة  بيان  وحسب 
مقابل  نقطة،   136.5 الماضي  بالشهر  الكويت  في  التضخم 

133.5 نقطة في مايو 2024.

وأثر على المؤشر ارتفاع 10 مجموعات رئيسية في مقدمتها 
الأغذية  وتتبعها   ،%  4.90 بـ  المتنوعة  والخدمات  السلع 
النقل  4.72 %، فيما تراجع سعر مجموعة  بـ  والمشروبات 

1.05 % سنوياً، واستقر سعر مجموعة السجائر والتبغ.
وعلى أساس شهري، ارتفع معدل التضخم في دولة الكويت 
بنسبة 0.15 %؛ لنمو أسعار 5 مجموعات رئيسية على رأسها 
 7 سعر  استقر  فيما   ،%  0.57 بنحو  والمشروبات  الأغذية 

مجموعات.
وبحساب معدل التضخم في الكويت بعد استثناء مجموعة 
بنحو  سنوي  أساس  على  ارتفع  فقد  والمشروبات  الأغذية 

1.69 %، وزاد شهرياً بنسبة 0.08 %.
السكن، فقد  استثناء مجموعة  بعد  التضخم  وبشأن معدل 
بـ  شهري  أساس  على  وزاد   ،%  2.95 بـ  سنوياً  نمواً  سجل 

.% 0.21

الكويت رفعت حيازتها من سندات 
الخزانة الأمريكية  

السعودية زادت سنداتها بقيمة 2.2 مليار دولار خلال أبريل
من  حيازتها  الكويت  دولة  رفعت 
أبريل  بختام  الأمريكية  الخزانة  سندات 
جديدة،  قياسي  مستوى  عند   2025
20.70 % زيادة سنوية بقيمة  مُسجلة 

9.3 مليار دولار.
سجلت حيازة دولة الكويت من سندات 
 54.22 الماضي  أبريل  بختام  الخزانة 
دولار  مليار   44.92 مقابل  دولار،  مليار 
2024؛ وذلك وفق  الشهر من عام  بذات 
وزارة  عن  الصادر  الشهري  التقرير 

الخزانة.
تأتي بذلك حيازة الكويت عند مستوى 
بيانات  آخر  بأن  علماً  جديد،  قياسي 
وكانت   2020 يناير  عن  كانت  متوفرة 
 41.94 بقيمة  الكويت  حيازة  حينها 
تخطت  الفترة  تلك  وخلال  دولار،  مليار 
حيازة الكويت حاجز الـ 50 مليار دولار 

لنحو 12 مرة فقط.
المتوفرة،  البيانات  إلى  واستناداً 
أبريل  في  الكويت  حيازة  جاءت  فقد 
الماضي أعلى بنحو 2.88 % عن قيمتها 
 52.7 البالغة  له  السابق  الشهر  في 
عن   %  7.65 بنحو  وأعلى  دولار،  مليار 
مستواها في ختام 2024 البالغ 50.34 

مليار دولار.
سندات  من  الكويت  حيازة  وتوزعت 
 52.98 بين   2025 أبريل  في  الخزانة 
مليار دولار سندات طويلة الأجل، و1.24 

مليار دولار سندات قصيرة الأجل.
العربية  المملكة  أن  التقرير  وأظهر 
المركز  الحفاظ على  السعودية واصلت 
الخزانة  سندات  بحيازة  عربياً  الأول 
بقيمة  عالمياً  عشر  والسابع  الأمريكية 
وحدها  لتبقى  دولار؛  مليار   133.8
حيازة  دولة   20 أكبر  قائمة  في  عربياً 

اليابان  تتصدرها  التي  السندات  لتلك 
بـ  أمريكية  خزانة  سندات  باقتناصها 

1.13 تريليون دولار.
الخزانة  سندات  بلغت  عام،  وبشكل 
 9.01 2025 نحو  أبريل  الأمريكية في ختام 
تريليون دولار، بزيادة 12.06 % عن مستواها 
بالشهر نفسه من العام السابق البالغ 8.04 
تريليون دولار، فيما انخفضت 0.44 % على 

أساس شهري.
الخزانة  عنه  تفصح  ما  أن  إلى  يُشار 
هو  الشهرية  بياناتها  في  الأمريكية 
وسندات  بأذون  الدول  استثمارات 
تلك  الأمريكية فقط، ولا تشمل  الخزانة 
الاستثمارات الأخرى بالولايات المتحدة، 

سواء كانت حكومية أو خاصة.
الأمريكية  الخزانة  سندات  وتعد 
الدول  من  والديون  الأموال  لجمع  وسيلة 
والمؤسسات، وتسددها الحكومة عند حلول 
أجل  حسب  يختلف  الذي  استحقاقها  ميعاد 

السند.
السعودية  العربية  المملكة  رفعت   
الأمريكية  الخزانة  بسندات  حيازتها 

 2.2 بواقع  2025م  أبريل  شهر  خلال 
بنهاية  قيمتها  مع  مقارنةً  دولار  مليار 
الثاني  للشهر  لترتفع  السابق؛  الشهر 

على التوالي.
الخزانة  وزارة  بيانات  وأظهرت 
حيازة  ارتفاع  الشهرية،  الأمريكية 
الأمريكية  الخزانة  بسندات  المملكة 
أبريل  شهر  بنهاية   %  1.67 بنسبة 

2025م على أساس شهري.
بالسندات  المملكة  حيازة  وبلغت 
بنهاية  دولار  مليار   133.8 الأمريكية 
للشهر  لترتفع  الماضي؛  أبريل  شهر 
تبلغ  كانت  حيث  التوالي،  على  الثاني 

131.6 مليار دولار بنهاية مارس.
حيازة  تراجعت  سنوي،  أساس  وعلى 
الأمريكية  الخزانة  بسندات  السعودية 
 1.6 بواقع  الماضي  أبريل  شهر  بنهاية 
مليار دولار وبنسبة 1.18 % مقارنةً مع 
قيمتها في الشهر ذاته من عام 2024م 

والبالغة 135.4 مليار دولار.
 17 الـ  المرتبة  في  السعودية  وحلت 
في  المستثمرين  أكبر  بقائمة  عالمياً 

شهر  بنهاية  الأمريكية  الخزانة  سندات 
أبريل 2025م.

أكبر  قائمة  اليابان  وتصدرت 
الخزانة  سندات  في  المستثمرين 
2025م؛  أبريل  شهر  بنهاية  الأمريكية 
 1.134( دولار  مليار   1134.5 بإجمالي 
المتحدة  المملكة  يليها  تريليون دولار(، 
باستثمارات تبلغ 807.7 مليار دولار، ثم 

الصين بـ 757.2 مليار دولار.
الأمريكية،  المتحدة  للولايات  وبالنسبة 
ارتفعت القيمة الإجمالية لإصدارات السندات 
بنسبة 12.16 % بنهاية شهر أبريل 2025م 
بنحو  انخفضت  فيما  سنوي،  أساس  على 

0.4 % على أساس شهري.
وبلغت قيمة إصدارات سندات الخزانة 
 9.013( 9013.4 مليار دولار  الأمريكية 
أبريل  شهر  بنهاية  دولار(  تريليون 
دولار  مليار   8036.2 مقابل  الماضي، 
)8.036 تريليون دولار( في نهاية الشهر 
تبلغ  كانت  فيما   ،2024 عام  من  ذاته 
تريليون   9.049( دولار  مليار   9049.5

دولار( في نهاية مارس 2025 .
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»البنك الدولي« يتوقع تعافي النمو 
الاقتصادي بالكويت إلى 2.2 % في 2025

توقعت مجموعة البنك الدولي أن يتعافى النمو الاقتصادي 
لدولة الكويت بشكل كبير ووصوله إلى 2.2 % في عام 2025، 
مقارنةً بـ2.9- % في العام السابق، و3.6- % في عام 2023.

عن  صادر  تقرير  بحسب  الإيجابية  التوقعات  تلك  ويفسر 
البنك، الإلغاء التدريجي لسقوف الإنتاج التي أقرتها »أوبك+«، 
والتوسع في القطاعات غير النفطية المدعومة بنمو نشاط 

الائتمان ومشروعات البنية التحتية الكبيرة.
ورجح »الدولي« أن يظل النمو الاقتصادي مستقراً عند 2.7 
الاقتصادية  الآفاق  أن  مبيناً   ،2026-2027 الفترة  خلال   %
طويلة الأجل تعتمد على التنفيذ الناجح للإصلاحات الهيكلية 

وجهود تنويع النشاط الاقتصادي.
النمو الاقتصادي للمملكة  الدولي استمرار  البنك  كما توقع 
العربية السعودية في التعافي، بعد انخفاضه إلى 1.3 % في 
عام 2023، مشيراً إلى أن النمو سيرتفع إلى 2.8 % في عام 

2025 وسيبلغ متوسط قدره 4.6 % في 2026-2027.
لتخفيضات  التدريجي  الإلغاء  أن  الدولي  البنك  وأضاف 
الإنتاج الطوعية التي أقرتها أوبك+ يتوقع أن يؤدي إلى زيادة 
نمو إجمالي الناتج المحلي النفطي إلى 6.7 % في عام 2026 

و6.1 % في عام 2027.
كما توقع البنك الدولي، أن يستمر الناتج المحلي الإجمالي 
غير النفطي في الارتفاع على نحو مطرد بنسبة 3.6 % في 
المتوسط بين عامي 2025 و2027، حيث تسعى المملكة إلى 
رؤية  إطار  في  الاقتصادي  التنويع  برنامج  تنفيذ  استكمال 

.2030
في  الاقتصادي  النمو  استمرار  كذلك  الدولي  البنك  وتوقع 
الإمارات في اتجاهه التصاعدي ليبلغ 4.6 % في عام 2025، 

ويستقر عند 4.9 % خلال عامي 2026 و2027.
دولة  في  النفطية  غير  القطاعات  أن  الدولي  البنك  وأكد 
الإمارات تواصل دورها كمحرك رئيسي للنمو، حيث يتوقع أن 

تحقق نسبة نمو تبلغ 4.9 % في عام 2025.
الذي  الخليج  لدول  الاقتصادية  المستجدات  تقرير  ووفق 
 1 حتى  المتاحة  المعلومات  إلى  يستند  والذي  البنك  أصدره 
النمو الاقتصادي في  أن يشهد  المتوقع  الجاري، فمن  يونيو 
دول مجلس التعاون الخليجي ارتفاعاً على المدى المتوسط 

يصل إلى 3.2 % في عام 2025 و4.5 % في عام 2026.
القطاعات  في  القوي  التوسع  يساهم  الدولي  البنك  ووفق 
 غير النفطية، في النمو الذي تحققه اقتصادات دول الخليج.

ووفقاً لأحدث إصدار من تقرير المستجدات الاقتصادية لدول 
الخليج، شهدت المنطقة نمواً اقتصادياً ملحوظًا بلغ 1.7 % 

في عام 2024، مقارنةً بنسبة 0.3 % في عام 2023.
إظهار  في  النفطي  غير  القطاع  استمر  التقرير  وبحسب 
قدرته على الصمود، بزيادة 3.7 %، وساهم في تحقيق هذا 
والاستثمار،  الخاص،  الاستهلاك  من  كل  كبير  بشكل  النمو 
مجلس  دول  في  تنفيذها  تم  التي  الهيكلية  والإصلاحات 

التعاون الخليجي.
وفي البحرين، من المتوقع أن يستقر النمو عند 3.5 % في 
عام 2025، فيما من المتوقع أن يتعافى النمو الاقتصادي في 

الكويت بشكل كبير ويصل إلى 2.2 % في عام 2025.
عُمان  سلطنة  في  النمو  وتيرة  تتسارع  أن  المتوقع،  ومن 
تدريجياً إلى 3 % في عام 2025 مقابل 1.7 % في عام 2024، 

و3.7 % في عام 2026، و4 % في عام 2027.
ويتوقع التقرير، أن يظل النمو الاقتصادي في قطر مستقرا 
عند 2.4 % في عام 2025 مقارنة بـ 2.6 % في عام 2024، 
قبل أن تتسارع وتيرته إلى متوسط قدره 6.5 % في -2026

.2027
وبشكل عام فمن المتوقع ارتفاع النمو الاقتصادي في دول 
 %  3.2 إلى  المتوسط  المدى  على  الخليجي  التعاون  مجلس 
في عام 2025 و4.5 % في عام 2026؛ مدفوعاً بالتراجع عن 
سياسة تخفيض إنتاج النفط التي كانت قد أقرتها مجموعة 
غير  القطاعات  في  القوي  التوسع  جانب  إلى  »أوبك+«، 

النفطية.
اقتصادياً  نمواً  شهدت  المنطقة  دول  أن  التقرير  وكشف 
ملحوظاً بلغ 1.7 % في عام 2024، مقارنةً بنسبة 0.3 % في 
عام 2023، واستمر القطاع غير النفطي في إظهار قدرته على 
الصمود، بزيادة 3.7 %، وساهم في تحقيق هذا النمو بشكل 
والإصلاحات  والاستثمار،  الخاص،  الاستهلاك  من  كل  كبير 

الهيكلية التي تم تنفيذها في دول مجلس التعاون الخليجي.
عدم  بحالة  مرتبطة  تحديات  ظهرت  نفسه،  الوقت  في 

خطر  يزال  لا  إذ  العالمية؛  بالتجارة  تحيط  التي  اليقين 
التباطؤ الاقتصادي العالمي يحمل آثاراً سلبية على المنطقة، 
مجلس  دول  تحتاج  المخاطر،  هذه  حدة  من  وللتخفيف 
إلى  الرامية  الإصلاحات  وتيرة  تسريع  إلى  الخليجي  التعاون 

تنويع النشاط الاقتصادي وتعزيز التجارة الإقليمية.
الإقليمية  المديرة  الكوقلي،  الطيب  صفاء  قالت  بدورها، 
لدول مجلس التعاون الخليجي بالبنك الدولي:« إن قدرة دول 
مجلس التعاون الخليجي على الصمود في مواجهة حالة عدم 
أنشطة  العالمي، واستمرارها في تعزيز  النطاق  اليقين على 
الازدهار  بتحقيق  القوي  التزامها  تؤكد  الاقتصادي،  التنويع 

على المدى الطويل”.
المالية  لدعم  الاستراتيجية  السياسات  »تعد  وأضافت: 
على  القوي  والتركيز  المستهدفة،  والاستثمارات  العامة، 
الابتكار وريادة الأعمال، وخلق فرص العمل للشباب، ضرورة 

قصوى للحفاظ على النمو والاستقرار.”
دول  منطقة  في  الحكومي  الإنفاق  أن  إلى  التقرير  ولفت 
الاقتصادات  استقرار  في  ساهم  الخليجي  التعاون  مجلس 
النفقات  فزيادة  الركود،  فترات  خلال  سيما  لا  فعال؛  بشكل 
الناتج  زيادة  إلى  يؤدي  واحدة  وحدة  بمقدار  العامة  المالية 

غير النفطي بمقدار 0.45-0.1 وحدة في المنطقة.
أن تأثير الاستثمار الحكومي على  إلى  التقرير  كما يخلص 
الإنتاج غير النفطي يعد هامشياً بزيادة نسبتها 0.07 % في 
في  واحدة  مئوية  نقطة  بنسبة  زيادة  لكل  المحتمل  الناتج 

الاستثمار.

البنك المركزي السويسري
 يخفض الفائدة إلى الصفر

خفض البنك المركزي السويسري معدل الفائدة 
المستوى الصفري،  إلى  25 نقطة أساس  بمقدار 
التضخمية،  الضغوط  تراجع  تعكس  خطوة  في 
إلى  العودة  احتمالات  من  ذاته  الوقت  في  وتزيد 

سياسة الفائدة السالبة.
»الضغوط  إن  رسمي،  بيان  في  البنك،  وقال 
وإن  السابق،  بالربع  مقارنة  تراجعت  التضخمية 
هذا  مواجهة  إلى  يهدف  اليوم  الفائدة  خفض 

التراجع«.
لتيسير  متتالٍ  إجراء  سادس  الخفض  هذا  ويُعد 
السياسة النقدية منذ مارس 2024، حين بدأ البنك 
دورة خفض الفائدة استجابة للتباطؤ الاقتصادي 

وتراجع التضخم.
وسجّل التضخم السنوي في مايو الماضي معدلاً 
سالبًا لأول مرة منذ 4 سنوات، وهو ما جعله خارج 

النطاق المستهدف من البنك البالغ 0-2 %.
عودة محتملة للفائدة السالبة

إلى  العودة  من  قريبًا  السويسري  المركزي  بات 
بين عامي  اعتمدها  التي  السالبة  الفائدة  معدلات 

2014 و2022، رغم اعتراضات البنوك والمودعين 
وشركات التأمين حينها.

السويسري  الفرنك  صعد  القرار،  إعلان  وبعد 
لفترة وجيزة أمام الدولار، قبل أن يعود للاستقرار 

عند مستوى 0.8191 فرنك لكل دولار.
السندات  عائدات  تزال  لا  الخفض،  ورغم 
المنطقة  في  السويسرية لأجل عامين  الحكومية 
باستمرار  الأسواق  توقعات  يعكس  ما  السالبة، 
النطاق  إلى  دخولها  وربما  الفائدة  خفض  دورة 
حسب  المقبلة،  الأشهر  خلال  جديد  من  السالب 

رويترز.
تزامن قرار المركزي السويسري مع يوم مزدحم 
من  كل  يستعد  حيث  النقدية،  السياسة  بقرارات 
لإعلان  النرويجي  المركزي  والبنك  إنجلترا  بنك 
الفيدرالي  الاحتياطي  أبقى  بينما  موقفهما، 
الأمريكي على الفائدة دون تغيير يوم الأربعاء، مع 
أما  العام.  بإمكانية خفضها لاحقًا هذا  تلميحات 
الفائدة  الأوروبي فكان قد خفّض  المركزي  البنك 

بمقدار 25 نقطة أساس مطلع يونيو الجاري.
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صندوق الاستثمارات العامة يطلق 
شركة »الرياض إكسبو 2030« لبناء 

وتشغيل مرافق المعرض الدولي

ترامب ينتقد جيروم 
باول ومجلس 

الاحتياطي الفيدرالي 
بقوة من جديد   

أطلق صندوق الاستثمارات العامة السعودي 
بناء  بهدف  الرياض   2030 إكسبو  شركة 
 2030 »إكسبو  معرض  مرافق  وتشغيل 
المدى  على  مرافقه  واستثمار  الرياض«، 

الطويل.
مركز متعدد الثقافات

يغطي المخطط الرئيسي لـ »إكسبو 2030 
الرياض« الأول من نوعه في المملكة، مساحة 
الرياض،  مدينة  شمال  مربع  متر  ملايين   6
بجوار مطار الملك سلمان الدولي المستقبلي، 
في  الإكسبو  مواقع  أكبر  أحد  بذلك  ليكون 

تاريخ المعرض.
العامة  الاستثمارات  صندوق  وتوقع 
السعودي، في بيان، أن يجذب معرض إكسبو 

2030 الرياض أكثر من 40 مليون زيارة.
المملوكة  الجديدة  الشركة  أن  إلى  وأشار 
عن  مسؤولة  ستكون  للصندوق،  بالكامل 
تحويل المعرض بعد انتهائه إلى قرية عالمية، 
لأنشطة  الثقافات  متعدد  مركزاً  »لتكون 
التجزئة والمطاعم، يحيط به مجتمع سكني 
يمثل  المستويات،  أعلى  وفق  مشيّد  عالمي 

نموذجاً للسياحة المستدامة«.
وستطلق الشركة عملياتها بوتيرة متسارعة 
لمستهدفاتها، وتعتزم عقد شراكات  تحقيقاً 
مع القطاع الخاص المحلي والدولي لتحقيق 
إلى  والبناء،  التشييد  مجالات  في  أهدافها 
الفعاليات،  وتنظيم  الثقافية  البرامج  جانب 

العامة  الاستثمارات  صندوق  بيان  بحسب 
السعودي.

 2030 وأوضح الصندوق أن معرض إكسبو 
المشاركة  للدول  الفرصة  سيتيح  الرياض 
لإنشاء أجنحة دائمة لتكون جزءاً من مرافقه 
الأعمال  لنمو  فُرصاً  لتوفير  المستدامة، 

والاستثمار على المدى الطويل.
معرض إكسبو 2030

الثاني  نوفمبر/تشرين  في  الرياض  فازت 
 2030 إكسبو  معرض  باستضافة   2024
المقرر انعقاده في الفترة من 1 أكتوبر 2030 
من  بالتصويت  وذلك   ،2031 مارس   31 إلى 

الدورة الأولى.
وتتوقع السعودية أن يبلغ إجمالي مساهمة 
المحلي  الناتج  في  ومرافقه  المعرض 
262 مليار ريال سعودي  الإجمالي بأكثر من 
يساهم  أن  يُنتظر  كما  دولار(،  مليار   69.8(
ألف وظيفة   171 إلى  ما يصل  استحداث  في 

مباشرة وغير مباشرة خلال مرحلة البناء.
للاستثمارات  العامة  الإدارة  رئيس  قال 
الاستثمارات  صندوق  في  المحلية  العقارية 
الشركة  تأسيس  أن  الكرود،  سعد  العامة، 
يتماشى مع استراتيجية الصندوق في القطاع 
المحلي  الاقتصاد  تعزيز  يقود  الذي  العقاري، 
الحضري،  الابتكار  عجلة  ودفع  وتنويعه، 
لمستهدفات  الحياة، تحقيقاً  وتحسين جودة 

رؤية السعودية 2030.

رئيس  سوشيال”،  »تروث  منصة  عبر  ترامب،  دونالد  الأمريكي  الرئيس  هاجم 
وصفه  ما  مسؤولية  إياه  محمّلاً  باول،  جيروم  الفيدرالي  الاحتياطي  مجلس 
بـ«الخسائر الاقتصادية الضخمة« التي تتكبدها البلاد بسبب تأخره في خفض 

أسعار الفائدة.
المليارات  مئات  بلدنا  يُكلف  كثيراً،  تأخر  الذي  باول،  »جيروم  ترامب:  وقال 
الفيدرالي  الاحتياطي  ومجلس  تدميراً،  المسؤولين  أكثر  من  إنه  الدولارات.  من 

متواطئ”.
وانتقد ترامب الفارق في السياسات النقدية بين الولايات المتحدة وأوروبا، قائلاً: 
»خضعت أوروبا لعشر تخفيضات في سعر الفائدة الأساسي، بينما لم نشهد أي 

تخفيض لدينا”.
2.5 %، وهو ما كان سيوفر  الفائدة بمقدار  وأضاف: »كان ينبغي أن نُخفض 
لدينا معدل تضخم  أن  بايدن قصيرة الأجل، خاصة  الدولارات من ديون  مليارات 

منخفض!”
وجاءت تصريحات ترامب وسط توقعات متزايدة من الأسواق بخفض الفائدة 
تبني نهج حذر في ظل  الفيدرالي الأمريكي  المقبلة، فيما يواصل  خلال الأشهر 

التوازن بين السيطرة على التضخم وتحفيز الاقتصاد.

محمد بن راشد: 1.3 تريليون درهم 
هدفنا الاستثماري في 6 سنوات 

أكد الشيخ محمد بن راشد آل مكتوم نائب رئيس الإمارات 
أجندة  لديها  الإمارات  أن  دبي،  حاكم  الوزراء  مجلس  رئيس 
تنموية واضحة رسمها الشيخ محمد بن زايد آل نهيان، رئيس 
بتعليماته،  ملتزم  واحد  عمل  فريق  بوجود  مشيداً  الدولة، 

وشعب ملتف حول قيادته، معتبراً ذلك سر النجاح.
وقال محمد بن راشد في تغريدة عبر حسابه في »إكس«: 
الإمارات..  دولة  اقتصاد  في  الثقة  على  دولي  تصويت  »في 
للتجارة  المتحدة  الأمم  مؤتمر  عن  الصادر  للتقرير  ووفقاً 
والتنمية )الاونكتاد( بلغت تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر 
للدولة في آخر عام 167 مليار درهم )45 مليار دولار( بنمو 

48 % عن العام الذي سبقه”.
37 % من إجمالي  وتابع: »واستحوذت دولة الإمارات على 
تدفقات الاستثمار الأجنبي على مستوى المنطقة ... )من كل 
100 دولار تأتي كاستثمارات أجنبية للمنطقة 37 دولار منها 
تتجه لدولة الإمارات(.. كما جاءت الإمارات في المرتبة الثانية 
عالمياً في عدد مشاريع الاستثمار الأجنبي المباشر الجديدة 

بعد الولايات المتحدة”.
وأضاف: »هدفنا الجديد هو جذب تدفقات استثمار أجنبية 
مباشرة تبلغ 1.3 تريليون درهم خلال الستة أعوام القادمة.. 
ولدينا  زايد..  بن  محمد  رسمها  واضحة  تنموية  أجندة  لدينا 
فريق عمل واحد ملتزم بتعليماته.. ولدينا شعب ملتف حول 

قيادته.. هذا هو سر نجاحنا”.
مفتاح  هي  التنمية  الإمارات:  من  “ورسالتنا  وتابع: 

الاستقرار.. والاقتصاد هو أهم سياس”.



العدد 381  الجمعة 20 يونيو 2025 م  24 من ذى الحجة 1446 هـ aleqtisadyah.com

بنك إنجلترا يثبت الفائدة عند 4.25 % 
متماشيًا مع التوقعات

الرئيسي  الفائدة  معدل  إنجلترا  بنك  ثبت 
عند مستوى 4.25 %، متماشيًا مع توقعات 
في  الضعف  علامات  تزايد  رغم  الأسواق، 

سوق العمل البريطاني.
يأتي هذا القرار بعد خفضها للمرة الثانية 
وذلك   ،%  0.25 بنسبة  الماضي  مايو  في 
الاقتصادية  المؤشرات  تضارب  ظل  في 
وزيادة  النمو  وتراجع  التضخم  ارتفاع  بين 

البطالة.
على  البريطاني  المركزي  البنك  حافظ 
النقدية، حيث  موقفه الحذر تجاه السياسة 
لجنة  أن  إلى  الاجتماع  محاضر  أشارت 
صالح  صوتت   )MPC( النقدية  السياسة 
تصويت  مع  الحالية،  الأسعار  على  الإبقاء 

ثلاثة أعضاء لخفض الفائدة.
يعكس هذا الانقسام داخل اللجنة التحدي 
الكبير في موازنة مخاطر التضخم المرتفع 
مع مؤشرات الركود الاقتصادي، خاصة بعد 
انكماش الناتج المحلي الإجمالي بنسبة 0.3 

% في أبريل الماضي.
الوضع الاقتصادي

الوطنية  الإحصاءات  مكتب  بيانات  تشير 
في   %  4.6 إلى  البطالة  معدل  ارتفاع  إلى 
بزيادة   ،2025 أبريل  إلى  فبراير  من  الفترة 

0.2 % عن الربع السابق.
القطاع  في  العاملين  أعداد  سجلت  كما 
الخاص انخفاضاً حاداً بلغ 109 ألف وظيفة 
بدء  أكبر تراجع شهري منذ  في مايو، وهو 

التسجيل في 2014 خارج فترات الجائحة.
في  متسارع  بضعف  المؤشرات  هذه  تنذر 
سوق العمل، حيث انخفضت نسبة التوظيف 

الإجمالية إلى 75.1 %.
يظل هذا المستوى أعلى بكثير من الهدف 
تراجع  رغم   %  2 البالغ  للبنك  الرسمي 
التضخم إلى 3.4 % في مايو من 3.5 % في 
أبريل، وتشير توقعات البنك المركزي إلى أن 
3.7 % بحلول الربع  التضخم قد يرتفع إلى 
في  يبدأ  أن  قبل  الجاري  العام  من  الثالث 
الطاقة  أسعار  بارتفاع  مدفوعاً  الانحسار، 

وزيادة تكاليف الخدمات.
تأثير التحديات الخارجية

الأوسط  الشرق  في  التوترات  أضافت 
جمركية  رسوماً  المتحدة  الولايات  وفرض 
بنسبة 55 % على البضائع الصينية و25 % 
على السيارات الأوروبية طبقات جديدة من 

التعقيد لصناع السياسة النقدية.

تهدد هذه العوامل بزيادة ضغوط التضخم 
وتعطيل  النفط  أسعار  ارتفاع  خلال  من 
يؤخر  قد  مما  العالمية،  التوريد  سلاسل 

تخفيف السياسة النقدية.
خفض  وقت  في  إنجلترا  بنك  قرار  يأتي 
الفائدة  أسعار  الأوروبي  المركزي  البنك  فيه 
حافظ  بينما  يونيو،   5 في   %  0.25 بنسبة 
معدل  على  الأمريكي  الفيدرالي  الاحتياطي 

الفائدة في اجتماعه الأخير.
النقدية  السياسات  في  التباين  هذا  يضع 
الجنيه  على  إضافية  ضغوطاً  العالمية 
مستويات  على  حافظ  الذي  الإسترليني، 

قوية قرب 1.36 دولار.
من المتوقع خفض جديد لمعدلات الفائدة 
في اجتماع أغسطس القادم، مع خفض آخر 

في نوفمبر ليصل معدل الفائدة إلى 3.75 % 
بنهاية العام.

نمط  مع  متسق  بشكل  التوقع  هذا  يأتي 
البنك  اتبعه  الذي  سنوية  الربع  التخفيضات 
الفائدة  خفض  حيث   ،2024 أغسطس  منذ 

أربع مرات بمعدل 0.25 % في كل مرة.
في  إنجلترا  بنك  محافظ  نائب  حذر 
يشهد  الاقتصاد  أن  من  سابقة  تصريحات 
تباطؤ واضح، مشيراً إلى أن مخاطر الركود 
الجمركية  الرسوم  تأثير  استمرار  مع  تزداد 

وارتفاع تكاليف الاقتراض.
تعكس هذه التصريحات قلق البنك المركزي 
مرتفعة  فائدة  معدلات  على  الإبقاء  أن  من 
الاقتصادي  النمو  يخنق  قد  طويلة  لفترة 

الهش أساساً.
ردود فعل الأسواق

نسبياً  استقراراً  الإسترليني  الجنيه  أظهر 
بعد الإعلان، حيث سجل GBP/USD مستوى 

.1.36
وشهدت أسواق السندات تحركات طفيفة، 
الحكومية  السندات  عوائد  انخفاض  مع 
أساس  بنقطة  سنوات   10 لمدة  البريطانية 

واحدة إلى 4.05 %.
 %  0.3 بنسبة   FTSE 100 مؤشر  ارتفع 
في  والطاقة  التعدين  بقطاعي  مدعوماً 

بورصة لندن.
البنك المركزي نحو خفض تدريجي  يتجه 
استمرار  مع  المقبلة  الأشهر  في  للفائدة 
الحفاظ  مع  الاقتصادي،  الضعف  مؤشرات 
وصفه  كما  وتدريجي«  »حذر  نهج  على 

المحافظ، أندرو بيلي.

الاستثمارات الأجنبية تقفز 48 % في الإمارات خلال 2024
المباشر  الأجنبي  الاستثمار  تدفقات  بلغت 
إلى السعودية  خلال عام 2024 لتسجل 16 
الأجنبية   الاستثمارات  دولار،وشهدت  مليار 
انتعاش واضحا في تدفقاتها إلى بقية دول 
الخليج، لا سيما الإمارات وعُمان وقطر، ما 
داخل  الاستثماري  الأداء  في  تفاوتًا  يعكس 

المنطقة العام الماضي.
تراجع  من  التقرير  حذر  فيما  ذلك  يأتي 
المتبادلة،  الأجنبية  الاستثمارات  في  عالمي 
في  دولار  تريليون   1.5 ليصل   %  11 بلغ 

.2024
وقال التقرير: »يتباطأ الاستثمار في البنية 
الصناعي  الاستثمار  ويتعرض  التحتية، 
الأكثر  النامية،  البلدان  وتُهمَل  لضغوط. 
تصاعد  شأن  »من  مضيفا:  احتياجًا« 
السياسي،  اليقين  وعدم  التجارية،  التوترات 
من  يزيد  أن  الجيوسياسية  والانقسامات 

تدهور بيئة الاستثمار«.
تراجع في التدفقات رغم توسع خارجي

السعودية  جاءت  السنوي،  التراجع  ورغم 
في المركز العشرين ضمن قائمة الدول الأكثر 
 ،2024 في  الأجنبية  للاستثمارات  استقبالا 
وسنغافورة  المتحدة  الولايات  حلت  فيما 
في  ولوكسمبورغ  والصين  كونغ  وهونغ 

المراكز الأولى.
الاقتصاد  إلى  التدفقات  تراجع  رغم 
والصناديق  الشركات  واصلت  السعودي، 
سجلت  إذ  الخارج،  في  توسعها  السعودية 
استثمارات سعودية تتجاوز 7 مليارات دولار 
خارج  الطاقة  قطاع  في  مشروعًا   15 عبر 
بحسب  و2024،   2020 عامي  بين  المملكة 

التقرير.
باور  أكوا  أن شركة  إلى  التقرير  أشار  كما 
الناشئة،  الأسواق  في  توسعت  السعودية 
العامة  الاستثمارات  صندوق  أن  إلى  مشيرا 
يلعب دورًا محوريًا في تنفيذ رؤية السعودية 

الطاقة  مشاريع  تمويل  خلال  من   ،2030
والهيدروجين  الرياح  وطاقة  الشمسية 

الأخضر، وتحلية المياه بالطاقة المتجددة.
الإمارات: قفزة في التدفقات

إلى  الأجنبي  الاستثمار  تدفقات  ارتفعت 
دولار  مليار   46 إلى   %  48 بنسبة  الإمارات 
في  دولار  مليار   31 بـ  مقارنة   ،2024 في 
المستقبلة  الدول  صدارة  في  لتأتي   ،2023
العام  خلال  المنطقة  في  للاستثمارات 

الماضي.
وجاءت الإمارات في المركز العاشر ضمن 
للاستثمارات  استقبالا  الأكثر  الدول  قائمة 
حلت  التي  مصر  بعد   ،2024 في  الأجنبية 

تاسعة.
الاستثماري  النشاط  أن  الأونكتاد  وذكرت 
في الإمارات قاد الانتعاش في غرب آسيا، لا 
سيما في مشاريع التأسيس الجديدة وتمويل 

البنية التحتية والطاقة.
وأبرز التقرير مساهمة الإمارات في تمويل 
بقيمة  الحبيسة  الدول  في  مشروعًا   27
الفترة  خلال  دولار  مليارات   8 من  تقترب 

.2024–2020

جهاز  دور  على  الضوء  التقرير  وسلط 
مهم  كمصدر   )ADIA( للاستثمار  أبوظبي 
الرقمي،  الاقتصاد  في  المغامر  المال  لرأس 
التي تدعم   ADQ القابضة  إلى جانب شركة 
في  الصناعية  الانبعاثات  خفض  مشاريع 

إطار أهداف الحياد الكربوني.
نمو في دول الخليج

في  لافتًا  نمواً  عُمان  سلطنة  سجلت 
تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر، لترتفع 
إلى 8.69 مليار دولار في 2024، مقارنة بـ 
4.75 مليار دولار فقط في 2023، ما يعكس 
انتعاشًا في مشاريع الغاز والبتروكيماويات 

والطاقة النظيفة.
الارتفاع  هذا  أن  إلى  الأونكتاد  وأشارت 
جاء مدفوعًا بتسارع تنفيذ مشاريع جديدة 

بتمويل خارجي.
قيمة  في  حادة  زيادة  قطر  شهدت  كما 
المشاريع الاستثمارية المعلنة خلال 2024، 
مقارنة  تقريبًا  المشاريع  عدد  تضاعف  إذ 
بالعام السابق، وزادت القيمة الإجمالية لها 

بمقدار ستة أضعاف.
لجذب  برنامجًا  الحكومة  وأطلقت 

الاستثمارات الأجنبية المباشرة في الاقتصاد 
الرقمي، تضمن حوافز وإعفاءات للمشاريع 
البلاد  توجه  ظل  في  الناشئة،  التكنولوجية 
لتنويع الاقتصاد وتقليل الاعتماد على قطاع 

الطاقة.
الاستثمار  تدفقات  انخفضت  المقابل،  في 
الأجنبي المباشر إلى البحرين إلى 2.48 مليار 
دولار في 2024، بعد أن سجلت 7.23 مليار 
انتهاء  إلى  يُعزى  ما  وهو   ،2023 في  دولار 
صفقات ضخمة استثنائية في العام السابق 

مثل استحواذات في قطاع الاتصالات.
إلى  التدفقات  تراجعت  الكويت،  وفي 
مقابل   ،2024 في  فقط  دولار  ملايين   610
سجلت  بينما   ،2023 في  دولار  مليار   2.11
الاستثمارات الصادرة من الدولة 10.3 مليار 
كمصدر  الكويت  استمرار  يعكس  ما  دولار، 

صافي لرؤوس الأموال.
استثمارات خليجية

أبرز التقرير دور صناديق الثروة السيادية 
الخليجية، مثل صندوق الاستثمارات العامة 
للاستثمار  أبوظبي  وجهاز  السعودي، 
 ،)QIA( للاستثمار  قطر  وجهاز   ،)ADIA(
في  للحدود  عابرة  مشاريع  تمويل  في 
الرقمية  والطاقة  التحتية  البنية  قطاعات 

والنقل والخدمات اللوجستية.
أبرز  من  باتت  الصناديق  هذه  أن  وذكر 
ممولي المشاريع في الدول النامية، بما في 
ذلك الدول الأقل نمواً، من خلال أكثر من 50 
مشروعًا منفذًا خلال خمس سنوات، معظمها 

في القارة الإفريقية وآسيا الوسطى.
السعودية  أن  إلى  الأونكتاد  وأشارت 
الاقتصاد  استثمارات  تتصدران  والإمارات 
المنطقة، لا سيما في قطاعات  الرقمي في 
الموصلات  وأشباه  الإلكترونية  التجارة 
والاتصالات، بدعم من صناديق حكومية مثل 

.PIFأديا وأديك و
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رئيس »المركزي الألماني«: المركزي الأوروبي 
سيواصل بذل كل ما يلزم لخفض التضخم

قال رئيس البنك المركزي الألماني وعضو 
يواخيم  الأوروبي،  المركزي  البنك  مجلس 
المركزي  البنك  إن  الخميس  يوم  ناغل، 
يلزم  ما  بكل  القيام  سيواصل  الأوروبي 
لاستكمال مهمته التي أصبحت شبه مكتملة 

بشأن السيطرة على التضخم.
التضخم  أن  الأسبوع  هذا  بيانات  وأظهرت 
السنوي في منطقة اليورو انخفض إلى 1.9 

% في مايو، مقارنة بـ 2.2 % في أبريل. 
قد  بانيتا  فابيو  السياسات  صانع  وكان 
التضخم  بأن  توقعات  إلى  الأربعاء  أشار 
لفترة   %  2 البالغ  البنك  هدف  دون  سيبقى 

طويلة.
توقف مؤقت في التيسير 
النقدي رغم العوامل الدافعة

توقف  إلى  الأوروبي  المركزي  البنك  أشار 
هذا  النقدي  التيسير  إجراءات  في  مؤقت 
الشهر، على الرغم من التأثير المخفف لنمو 
وانخفاض  اليورو  قوة  عن  الناتج  الأسعار 

أسعار النفط.

قال محافظ بنك فرنسا، فرانسوا فيليروي 
البنك  قرر  إذا  إنه  الخميس  يوم  غالو،  دي 
الأوروبي التحرك بشأن أسعار الفائدة خلال 
الأشهر الستة المقبلة، فسيكون من المرجح 

أن يتجه إلى خفضها.
 السياسة النقدية ستبقى مرنة 

أمام المخاطر العالمية
أما نائب رئيس البنك، لويس دي غيندوس، 
سيتّبع  البنك  إن  قائلاً  حذراً،  أكثر  فكان 
الناتجة  المخاطر  مواجهة  في  مرناً  نهجاً 
والتوترات  الأمريكية  التجارة  سياسة  عن 
التي  الرسالة  بذلك  مكرراً  الجيوسياسية، 
أطلقها بانيتا في اليوم السابق، والذي يرأس 

البنك المركزي الإيطالي.
وقال دي غيندوس إن تزايد حالة عدم اليقين 
يؤدي إلى تراجع الاستثمارات وقد يضر بخلق 
فرص العمل، وفي ظل هذا المشهد سيلتزم 
اجتماع،  بعد  »اجتماع  بنهج  الأوروبي  البنك 
حسب البيانات« في اتخاذ قرارات السياسة 

النقدية.

ناغل: تحقيق هدف التضخم هو 
الأساس للنمو

هدف  تحقيق  أن  ناغل  أكد  جانبه،  من 
ما  أفضل  هو  اليورو  منطقة  في  التضخم 
يمكن أن يقدّمه البنك لدعم النمو الاقتصادي.

تفويضه  يتمثل  الذي  البنك،  أن  وأوضح 
الأسعار،  استقرار  تحقيق  في  الوحيد 
مستقراً،  أساساً  يوفّر  أن  فقط  يستطيع 
للقيام  السياسيين  أمام  الطريق  يمهّد  ما 
العام  أننا نقترب هذا  أعتقد  بدورهم. وقال: 
ويمكن  وسطي،  كمعدل   %  2 هدفنا،  من 

القول إن المهمة قد أنُجزت تقريباً.
استخدام  نُجيد  أننا  أظهرنا  »لقد  وأضاف 
لتحقيق  الأدوات  من  واسعة  مجموعة 

استقرار الأسعار«.
بنك  محافظ  حذّر  متصل،  سياق  وفي 
البرتغال، ماريو سنتينو، يوم الأربعاء من أن 
اليورو  منطقة  في  الاقتصادي  النمو  ضعف 
البنك  هدف  بلوغ  من  التضخم  يمنع  قد 

المركزي الأوروبي.

6 شركات جديدة في الشرق الأوسط وشمال إفريقيا 
تستعد لتنفذ طرح عام أولي خلال عام 2025

 14  ،2025 عام  من  الأول  الربع  شهد 
وشمال  الأوسط  الشرق  في  أوليًا  طرحًا 
 2.4 نحو  خلالها  من  جُمعت  إفريقيا، 
مليار دولار، وفقًا لتقرير صادر عن شركة 

“إرنست ويونغ«.
يُرتقب  بارزة  شركات  ست  يلي  وفيما 
الفترة  خلال  للاكتتاب  أسهمها  تطرح  أن 

المقبلة.
الرياض المالية

أن   2024 أبريل  في  الرياض  بنك  أعلن 
تقييم  ببدء  قرارًا  أصدر  إدارته  مجلس 
التابعة  لشركته  محتمل  طرح  وإعداد 
المالية  السوق  في  المالية«  »الرياض 

السعودية »تداول«.
يناير  في  »بلومبرغ”  وكالة  وذكرت 
الماضي، نقلاً عن مصادر مطلعة، أن البنك 
تشيس”  مورغان  بي  »جي  مع  يتعاون 
تصل  قد  والذي  المحتمل،  الطرح  بشأن 

قيمته إلى نحو 2.5 مليار دولار.
الدراسة،  قيد  النهائية  القرارات  تزال  ولا 
الطرح، بما في ذلك  أن تفاصيل  في حين 

حجمه وتوقيته، لا تزال قيد النقاش.
الاتحاد للطيران

الاتحاد  لشركة  التنفيذي  الرئيس  قال 
مقابلة  في  نيفيس،  أنطونوالدو  للطيران، 
الناقلة  إن  الماضي،  أبريل  أواخر  أجُريت 
للإدراج  جاهزة  الإمارات  لدولة  الوطنية 
العام، لكن المضي قدمًا في هذه الخطوة 
إلى  مشيراً  المساهمين،  بيد  قرارًا  يظل 
السيولة  إلى  حاليًا  تحتاج  لا  الشركة  أن 

الناتجة عن الطرح.
وبحسب وكالة »رويترز«، كانت الشركة 
أسهمها  من   %  20 نحو  لطرح  تخطط 
أولي بقيمة مليار دولار،  اكتتاب عام  عبر 

يتضمن إصدار 2.7 مليار سهم رئيسي.
ورغم عدم إعلان الشركة عن جدول زمني 
كانت  بأنها  تقارير  أفادت  للطرح،  رسمي 
تدرس إطلاقه في فبراير ثم أبريل الماضيين، 

لكن أيًا من الموعدين لم يتحقق.
وفي حال تنفيذ الطرح، سيكون هذا أول 
إدراج عام لشركة طيران خليجية رئيسية 

منذ نحو عقدين.
شركة بنده للتجزئة

في  السعودية،  صافولا  مجموعة  قالت 
العام  من  فبراير  في  للبورصة  إفصاح 
شركتها  طرح  ستدرس  إنها  الماضي، 
مستقبلًا،  للتجزئة«  بنده  »شركة  التابعة 
تحسنًا  أظهرت  الأخيرة  أن  إلى  مشيرة 
ملموسًا في الربحية بفضل نجاح برنامج 

تحسين تجربة العملاء.
النمو  استراتيجية  أن  صافولا  وأضافت 
المستقبلية لشركة بنده تركز على الحفاظ 
على هذا الزخم الإيجابي من خلال التوسع 

الجغرافي وتعزيزه بالمبادرات الرقمية.
وأكد الرئيس التنفيذي لبنده، بندر حموه، 
من  أسبوعين  بعد  لأرقام  تصريحات  في 
بنشاط  يعمل  التنفيذي  الفريق  أن  ذلك، 
على التحضير للطرح، لافتًا إلى أن تحديد 
صافولا  بين  بالتنسيق  سيكون  توقيته 

وهيئة السوق المالية.
منصة التعليم التابعة لأمانات القابضة

المدرجة  القابضة،  أمانات  تعتزم شركة 
في سوق دبي المالي، إدراج حصة قدرها 

السوق  في  التعليمية  أعمالها  من   %  30
المالية السعودية خلال العام الجاري، وقد 
استعانت بخدمات »الأهلي المالية« لإدارة 
الطرح، بحسب ما نقلته وكالة »رويترز« 
في نوفمبر الماضي عن مصدرين مطلعين.

إلى  الطرح  أن تصل عائدات هذا  ويمكن 
بعد  ذلك  ويأتي  دولار.  مليون   300 نحو 
إعلان الشركة، في يوليو 2024، عن نيتها 

طرح وحدتها التعليمية للاكتتاب العام.
شركة إجادة للنظم

السعودية  للنظم  إجادة  شركة  تسعى 
المتخصصة في التكنولوجيا إلى طرح 45 
% من رأسمالها في اكتتاب عام بالسوق 
المالية السعودية، ما يعادل 20.25 مليون 
مليار   1.5 إلى  تصل  قد  وبقيمة  سهم، 

دولار.
الشركة  حصلت  الماضي،  ديسمبر  وفي 
على موافقة هيئة السوق المالية للمضي 
قدمًا في الطرح، وهي صالحة لمدة ستة 

أشهر.
أكتوبر  في  ذكرت  قد  »بلومبرغ”  وكانت 
من  بكل  استعانت  الشركة  أن  الماضي 

ساكس«  و«غولدمان  المالية  الراجحي 
لترتيب الطرح.

بنيان
تستعد شركة بنيان المصرية العاملة في 
أسهمها  لطرح  العقاري  الاستثمار  مجال 
في البورصة المصرية خلال النصف الأول 
توسعها  تمويل  بهدف   ،2025 عام  من 
تم  استحواذ  عمليات  خلال  من  المستمر 

تحديدها مسبقًا.
يصل  لما  ثانويًا  بيعًا  الطرح  ويتضمن 
شركة  قبل  من  سهم  مليون   551.33 إلى 
في  ليميتد«  هولدينغ  ريالتي  »سكاي 
 33.33 يمثل  ما  وهو  المصرية،  البورصة 

% من رأسمال بنيان.
قد حصلت على موافقة  الشركة  وكانت 
يناير  في  المصرية  البورصة  في  الإدراج 
آي  »سي  من  بكل  واستعانت  الماضي، 
كمنسقين  كابيتال«  و«أرقام  كابيتال« 
سجل  ومديري  مشتركين  عالميين 
»مباشر«  شركة  عينت  كما  الاكتتاب، 
كوكيل للتغطية، ومكتب » معتوق بسيوني 

وحناوي« كمستشار قانوني للعملية.
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لاغارد: زيادة التجارة الإقليمية أفضل 
وسيلة لتعويض الخسائر العالمية

»المركزي التركي« 
يبقي الفائدة دون 

تغيير عند 46 % 
ويتعهد بكبح التضخم

كريستين  الأوروبي،  المركزي  البنك  رئيسة  قالت 
قد  المنطقة  في  التجارة  حجم  زيادة  إن  لاغارد، 
نتيجة  المتكبدة  الخسائر  تعويض  في  تساعد 

الانقسام العالمي.
وأشارت، في كلمة خلال زيارة مفاجئة إلى كييف، 
إلى  توجّه  اليورو  منطقة  صادرات  معظم  أن  إلى 
المتحدة،  المملكة  بينها  من  أخرى،  أوروبية  دول 

وسويسرا، والنرويج.
خطر  تقليل  »يمكننا  خطاب:  في  لاغارد  وقالت 
تعميق  خلال  من  الخارجية  للصدمات  تعرضنا 
الاقتصادات  مع  والارتباط  الاقتصادية،  العلاقات 
المجاورة بشكل أوثق. زيادة التجارة داخل منطقتنا 
الأسواق  في  الخسائر  تعويض  في  تساعد  قد 

العالمية”. 
الأوكرانية،  العاصمة  في  لاغارد  ظهور  يتماشى 
مع  فقط،  بُعد  عن  يتم  أن  المقرر  من  كان  أن  بعد 
دعمها السابق للبلاد في ظل تصديها للغزو الروسي. 
الحرب  مستمر  بشكل  الأوروبي  المركزي  ووصف 
فيما  الرسمية،  البيانات  في  مبررة«  »غير  بأنها 

»نقطة  بعد شنه مباشرةً،  الهجوم،  اعتبرت لاغارد 
تحول« لأوروبا.

تلميح لوقف خفض أسعار الفائدة
أضافت لاغارد: “تقف أوكرانيا عند لحظة حاسمة، 
الإعمار  إعادة  وتحدي  الحرب  ويلات  تواجه  إذ 
يتسم  عالم  وفي  أعمق.  إقليمي  لتكامل  وفرصة 
التكامل  هذا  يوفر  الجيوسياسية،  الحقائق  بتغير 

مساراً واضحاً للتعافي، والازدهار المستديم”.
المركزي  على  كبير  بشكل  الحرب  تداعيات  أثرت 
الأوروبي، إذ أفضى صعود تكاليف الطاقة إلى ارتفاع 
معدل التضخم في منطقة اليورو إلى أكثر من 10 % 
في 2022. لكن ارتفاعات الأسعار تراجعت منذ ذلك 
الحين، ما مكّن صناع السياسة النقدية من خفض 

أسعار الفائدة ثماني مرات منذ يونيو الماضي.
بعد الخفض الماضي في وقت سابق من الشهر، 
أشار المسؤولون إلى أنهم يفضلون التوقف مؤقتاً 
آثار  تقييم  بهدف  أيضاً  وذلك  الحالية،  الفترة  في 
بعد  تتغير  قد  التي  الأمريكية  الجمركية  الرسوم 

المفاوضات مع الاتحاد الأوروبي.

أبقى البنك المركزي التركي على سعر الفائدة الرئيسي دون تغيير، 
مؤكداً التزامه بكبح التضخم وسط مخاطر جيوسياسية متجددة.

قررت لجنة السياسة النقدية برئاسة المحافظ فاتح كاراهان إبقاء 
سعر إعادة الشراء لمدة أسبوع عند 46 %، متوافقاً مع توقعات جميع 
خبراء الاقتصاد في استطلاع بلومبرغ، رغم تباطؤ التضخم إلى 35.4 
% في مايو من 37.9 % في الشهر السابق ودعوة الشركات إلى خفض 

معدلات الفائدة.
لجنة السياسة النقدية أبقت على نطاق الفائدة -الفارق بين أسعار 

الاقتراض والإقراض لليلة واحدة- دون تغيير عند 44.5 % و49 %.
يأتي توقف »المركزي التركي« عن تحريك سعر الفائدة عقب زيادة 
الليرة  أبريل، تهدف لاستقرار  350 نقطة أساس في  مفاجئة بمقدار 
أوغلو،  إمام  أكرم  إسطنبول،  بلدية  رئيس  حبس  بعد  تراجعت  التي 
المُقرضين  البنك  يُموّل  كما  أردوغان.  طيب  رجب  للرئيس  المنافس 
بمعدل فائدة يقارب 49 % منذ منتصف أبريل، قبل أن يخفضه إلى 46 

% الأسبوع الماضي، وفقاً لبيانات متوسط   تكلفة التمويل المرجح.
مخاطر تهدد توقعات التضخم في تركيا

التضخم  بشأن  المركزي  البنك  توقعات  على  جديدة  مخاطر  برزت 
البالغة 24 % بحلول نهاية العام، نتيجة ارتفاع أسعار النفط مع تزايد 

المخاوف من احتمال تصاعد الصراع بين إسرائيل وإيران.
ويُمكن  »ضعيف،  تركيا  في  الأسعار  نمو  على  التأثير  أن  حين  في 
بشكل  النفط  أسعار  ارتفاع  فإن  القصير«،  المدى  على  معه  التعامل 
مساحة  من  و«يحد  كبير  بشكل  التضخم  توقعات  يرفع  قد  أكبر 
»بلومبرغ  من  بازيكي  بهار  سيلفا  وفق  المتاحة«،  النقدي  التيسير 

إيكونوميكس” قبل القرار.
الصادرة في  توقعاته  أحدث  التركي رجح في  المركزي  البنك  وكان 
مايو الماضي أن تبلغ متوسط   أسعار النفط 65.8 دولار للبرميل في 
يوم  للبرميل  77 دولاراً  يتجاوز  برنت بسعر  يتداول خام  فيما   .2025
الخميس، ارتفاعاً من 69.36 دولار للبرميل قبل بدء الجولة الأخيرة من 

الحرب بين إسرائيل وإيران.

النفط يقفز مع تصاعد نيران 
المواجهة العسكرية في المنطقة 

ارتفعت أسعار النفط أمس  بعدما واصلت 
إسرائيل وإيران تبادل الهجمات الصاروخية 
خلال الليل، في وقت أبقى فيه موقف الرئيس 
النزاع  من  الغامض  ترامب  دونالد  الأمريكي 

المستثمرين في حالة ترقب.
وصعدت العقود الآجلة لخام برنت بمقدار 
إلى  لتصل   ،%  2.1 بنسبة  أو  دولار،   1.60
78.29 دولار للبرميل بحلول الساعة 10:30 

صباحاً بتوقيت شرق الولايات المتحدة.
الوسيط  تكساس  غرب  خام  ارتفع  كما 
1.64 دولار،  الأمريكي لتسليم يوليو بمقدار 

أو بنسبة 2.1 %، ليسجل 78.34 دولار.
له  مستوى  أعلى  إلى  قفز  قد  برنت  وكان 
في نحو خمسة أشهر عند 78.50 دولار في 

13 يونيو، عندما بدأت إسرائيل هجماتها. 
في  عطلة  بسبب  منخفض  تداول  حجم 

أمريكا
شهدت الأسواق أحجام تداول خفيفة يوم 
فيدرالية في  بسبب عطلة رسمية  الخميس 

الولايات المتحدة.
بعدما  الخميس،  السابع  يومه  النزاع  دخل 
إيرانية،  نووية  مواقع  إسرائيل  استهدفت 
أصابت  صواريخ  بإطلاق  إيران  وردّت 

مستشفى إسرائيلياً.
ترامب يواصل سياسة الغموض.. والأسواق 

قلقة
ترامب  دونالد  الأمريكي  الرئيس  قال 
بعد  يقرر  لم  إنه  الأربعاء  يوم  للصحفيين 

إلى  ستنضم  المتحدة  الولايات  كانت  إذا  ما 
إسرائيل في هجماتها على إيران.

وبسبب حالة عدم اليقين التي طالما ميّزت 
سياسة ترامب الخارجية، قالت المحللة في 
»فيليپ نوفا«، بريانكا ساشديفا إن الأسواق 
أوضح  إشارات  انتظار  في  متوترة،  تزال  لا 

النفط  من  العالمية  الإمدادات  على  تؤثر  قد 
واستقرار المنطقة.

الملاحة  وخط  الخطر..  قلب  في  إيران 
الحيوي مهدد

أعضاء  بين  منتج  أكبر  ثالث  إيران  تُعد 
منظمة الدول المصدرة للنفط، إذ تنتج نحو 

3.3 مليون برميل يومياً من الخام.
على  الممتد  هرمز،  مضيق  عبر  ويمر 
 21 إلى   18 نحو  لإيران،  الجنوبي  الساحل 
ومشتقاته،  النفط  من  يومياً  برميل  مليون 
يُعطل  قد  القتال  أن  من  واسع  قلق  وهناك 

تدفقات التجارة من هذا الممر الحيوي.
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  البنوك المركزية تبيع سندات خزانة 
أمريكية بـقيمة  48 مليار دولار

يحتفظ أكثر من 200 بنك مركزي وكيانات 
السيادية  الثروة  أجنبية أخرى مثل صناديق 
أخرى  وأصول  الأمريكية  الخزانة  بسندات 
في عهدة الاحتياطي الفيدرالي في نيويورك، 
مليار   17 بمقدار  الحيازات  هذه  وانخفضت 
دولار الأسبوع الماضي، و48 مليار دولار منذ 
ترامب  رسوم  تُشعل  أن  قبيل  مارس،  أواخر 

الجمركية موجة بيع حادة للسندات.
على  دلائل  أي  كثب  من  الأسواق  تراقب 
تراجع المستثمرين الأجانب عن شراء الدين 
الأمريكي، وقد يؤدي تراجع البنوك المركزية 
تكاليف  ارتفاع  إلى  السندات  شراء  عن 
الاقتراض إذا لم يقم مستثمرون آخرون بسد 
الفجوة، ما قد يضع الحكومة الأمريكية في 

موقف حرج. 
الخزانة  سندات  من  البنوك  تتخارج  لماذا 

الأمريكية؟
فرضها  التي  الجمركية  الرسوم  شكّلت 
2025 ذروة  الرئيس دونالد ترامب في أبريل 
موجة البيع، إذ انخفضت الأسهم والسندات 
الأسهم  ارتفعت  الحين  ذلك  منذ  والدولار، 
»يوم  قبل  ما  مستويات  إلى  كبير  بشكل 
الخزانة  سندات  عوائد  واستقرت  التحرير«، 
أسعار  ارتفاع  مع  تنخفض  التي  الأمريكية، 

السندات.
أحد  الدولار  قيمة  انخفاض  يظل  ذلك،  مع 
عام  في  ستريت  وول  في  الأحداث  أبرز 
2025، ويبدو أن السلطات النقدية تُقلل من 
تراجع  ومع  الأمريكية.  للسندات  تعرضها 
المستقرين،  المركزية  البنوك  مشتري  كبار 

المزيد  انزلاق  احتمال  ذلك مخاوف من  يُثير 
من الاضطرابات إلى سوق الدخل الثابت.

وانخفض الدولار بنسبة 9 % مقارنةً بسلة 
منذ  الأمريكي  الدولار  مؤشر  في  العملات 

بداية عام 2025.
من   %  30 نحو  الأجانب  المشترون  يُمثل 

ونظراً  الأمريكية.  الخزانة  سندات  سوق 
عالمية  احتياطية  كعملة  الدولار  لمكانة 
وثقة المستثمرين في أن الحكومة الأمريكية 
ستدفع ديونها دائماً، فإن الولايات المتحدة 
مما  بكثير  أفضل  فائدة  بأسعار  تقترض 

تسمح به مواردها المالية الأساسية عادةً.
وإذا لم يعد المستثمرون الأجانب يعتبرون 
فقد  آمناً،  ملاذاً  الأمريكية  الخزانة  سندات 
عوائد  دفع  على  الخزانة  وزارة  ذلك  يُجبر 

أعلى لجذب المشترين مجدداً.
ضغطًا  تُشكل  أن  الخطوة  هذه  شأن  ومن 
الرهن  على  الفائدة  أسعار  على  تصاعديًا 
العقاري وقروض الشركات الصغيرة وغيرها 
من أنواع الاقتراض الشائعة في جميع أنحاء 

الاقتصاد.
وبلغت حيازات الأجانب من سندات الخزانة 
الإطلاق،  على  لها  مستوى  أعلى  الأمريكية 
مارس،  في  دولار  تريليون   9.05 مسجلةً 
بزيادة  الخزانة،  وزارة  بيانات  لأحدث  وفقاً 
تقارب 12 % على العام الماضي، وستصدر 
الذي شهد ذروة  أبريل،  بيانات شهر  الوزارة 
ما  الخميس  يوم  السندات،  سوق  تقلبات 
المركزية  البنوك  المزيد عن توجه  سيكشف 
والمؤسسات المالية نحو السندات الأمريكية.


