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كتب محمود محمد: 
محمد  الكويت  بورصة  لشركة  التنفيذي  الرئيس  كشف 
الكويت  بورصة  تشهد  أن  المرتقب  من  أنه  العصيمي  سعود 
إنتاج  المقبل من  العام  إدارج لشركة مساهمة عامة  عملية 
»هيئة الشراكة بين القطاعيين العام والخاص”، منوهاً بأنها 

تشغيلية. 
المقبلة  المرحلة  خلال  الشركات  من  إيجابي  إقبال  وتوقع 
أن هناك شركتين في  إلى  الإدراج، منوهاً  بعد تعديل شروط 

مرحلة التواصل مع مدراء ومستشاري الإدراج. 
تطوير  رئيس  الياقوت،  عبدالكريم  توقع  متصل  سياق  في 
المنتجات في الشركة الكويتية للمقاصة، أن تخضع  بورصة 
الكويت لعملية تقييم جديدة من قبل مؤسسة فوتسي راسل 

المتقدمة  الناشئة  الأسواق  مؤشر  على  لترقيتها  تمهيداً 
المقبل  ناشئة متقدمة”، وذلك خلال شهر سبتمبر  “كسوق 
26 معيارا، كان  أن هناك نحو  إلى  الحالي، مشيرا  العام  من 

أهمها تدشين الـ CCP” “ الوسيط المؤهل.
تقييم  عملية  ستشهد  المقبلة  الفترة  بأن  الياقوت  وتابع 
ومراجعة من أجل التأكد من استيفاء كافة الشروط المطلوبة 
والتي باتت قائمة وملموسة لتعبر البورصة هذه الخطوة إلى 

مرحلة أكثر إشراقاً. 
وفي مؤتمر صحفي موسع اعتبر محمد العصيمي الرئيس 
يمثل  المؤهل  الوسيط  تدشين  إنجاز  أن  للبورصة  التنفيذي 
لتكامل  ثمرةً  ويأتي  السوق،  تطوير  مسيرة  في  نوعية  نقلة 
المركزي،  الكويت  وبنك  المال،  أسواق  هيئة  بين  الجهود 

جانب  إلى  الكويت،  وبورصة  للمقاصة،  الكويتية  والشركة 
الوساطة  وشركات  الاستثمار  وشركات  البنوك  من  شركائنا 

المالية.
للبنية  شاملاً  تطويراً  شهدت  الماضية  المرحلة  أن  وقال 
التقاص  منظومة  تعزيز  ذلك  في  بما  والتقنية،  التشغيلية 
والتسوية وترقية وتحديث أنظمة التداول، إلى جانب تحسين 
هيكلة السوق عبر تنفيذ نموذج »الوسيط المؤهل« وتطبيق 
آليات أكثر دقة وشفافية في إدارة الحسابات مؤكداً أن ما يتم 
إنجازه اليوم يعكس جاهزية السوق لمراحل أكثر تقدماً في 
المستقبل، ويؤكد على رؤية مشتركة نحو سوق مالي يتمتع 
بالكفاءة والمرونة، قادر على دعم التنمية الاقتصادية وجذب 

الاستثمارات.
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كشفت شركة بنتلي موتورز عن الجيل 
 ،Continental GT Speed الرابع من طراز
21 عاماً لعائلة  مواصلة بذلك إرثاً دام 
Continental GT التي لطالما جمعت بين 
الأداء الرياضي الفائق، والفخامة المصنوعة 

يدوياً، وسهولة الاستخدام اليومية.
ويأتي التصميم الخارجي والداخلي 
للسيارة بإعادة ابتكار شاملة، مستلهمة 
من لغة التصميم الجديدة التي ظهرت لأول 
مرة في طرازي Bacalar وBatur المميزين 
من بنتلي، حيث تجمع التفاصيل العصرية 

الدقيقة بين الأناقة والحداثة.
في قلب الأداء الجديد، تقبع منظومة دفع 
 Ultra Performance« هجينة عالية الأداء
V8 سعة  Hybrid«، تعتمد على محرك 
4.0 لتر وآخر كهربائي بقوة 190 حصان، 
782 حصاناً  لتنتج معاً قوة مذهلة تبلغ 
وعزم دوران يصل إلى 1000 نيوتن متر، 
وهذا يتيح للسيارة الانطلاق من الثبات إلى 
سرعة 60 ميلاً في الساعة خلال 3.1 ثانية 
مع سرعة قصوى تبلغ 208 ميلًا في الساعة 
)ما يعادل 335 كيلومتراً في الساعة(، وعزم 
الدوران الكلي ارتفع بنسبة تفوق 11 % 
 ،W12 مقارنةً بالجيل السابق المزود بمحرك
 738 1000 نيوتن متر ) 900 إلى  من 
رطل/ قدم(. كما ارتفعت القوة الكلية بنسبة 
19 % من 659 إلى 782 حصاناً، لتصبح 
Continental GT Speed الجديدة أقوى 
سيارة بنتلي على الإطلاق متجاوزة بذلك كل 
من النسخة Supersports من الجيل الثاني 
وطراز Batur ما يجعل منها سيارة رياضية 

مناسبة للاستخدام اليومي.
وتحمل السيارة تحت هيكلها مجموعة 
من التقنيات الذكية والمتطورة، تقدم تجربة 
قيادة سلسة ومتصلة عبر أحدث أنظمة 
المساعدة، والمعلومات والترفيه، وخدمات 

الاتصال الذكي.
من ناحية اخرى، يشهد التصميم الخارجي 
 Continental أكبر تحول في هوية طراز
GT منذ عقدين، حيث تقدم السيارة واجهة 
أمامية جديدة بالكامل، وتعد أول سيارة إنتاج 
رئيسية من بنتلي تعتمد على مصابيح أمامية 

مفردة منذ خمسينيات القرن الماضي.

الجيل الجديد من
Bentley Continental GTC 

 Continental للمرة الأولى في تاريخ
لمكشوفة  ا لنسخة  ا طلاق  إ يتم   ،G T
Bentley Continental GTC بالتزامن 

مع النسخة الكوبيه، ما يتيح للعملاء 
حرية اختيار الأسلوب الذي يفضلونه في 
القيادة سواء بسقف مكشوف أو مغلق.

منظومة الدفع الهجينة الفائقة الأداء

وهنا تتولى علبة التروس ذات  الثماني 
سرعات دورها في إيصال القوة إلى العجلات 
الأربع من خلال نظام تفاضلي إلكتروني 
محدود الانزلاق )eLSD(، ما يوفر توزيعاً 
مثالياً للعزم وثباتاً موثوقاً في جميع ظروف 
القيادة، ويعتمد النظام على توجيه نشط 
للعزم بين المحورين الأمامي والخلفي من 
خلال التفاضل المركزي، بالإضافة إلى توزيع 
دقيق للعزم على كل محور باستخدام المكابح.

انخفاض جذري في الانبعاثات

لمتكاملة سيارة  ا المنظومة  تمنح هذه 

Continental GT Speed أداءً فائقاً 
يضعها في صدارة فئتها، ليس فقط من 
حيث القوة والعزم، بل أيضاً من حيث 
انبعاثات  إذ تسُجّل مستويات  الكفاءة، 
واستهلاك وقود تعادل عُشر ما تنتجه 

المحركات التقليدية العاملة بالبنزين.
هذا المزيج المبتكر من محرك V8 والقوة 
الكهربائية أتاح لمهندسي بنتلي تحسين 
الأداء والعزم عبر كامل نطاق دوران المحرك. 
فالسيارة تستفيد من دفعة كهربائية قوية 
عند الانطلاق والسرعات المتوسطة، بينما 
يقدم محرك V8 أداءً متفوقاً عند السرعات 
دة سلسة  قيا تجربة  يخلق  ما   ، لية لعا ا

ومتوازنة.

تصميم عصري ينبض بالقوة

 Bentley Continental GT تجُسّد 
Speed الجديدة فلسفة التصميم الثلاثية 

 R-Type التي شكّلت هوية بنتلي منذ طراز
Continental الأيقوني عام 1952.

ويعكس الجيل الرابع المظهر العصري 
لسيارات بنتلي ذات البابين، إذ تتخذ 
السيارة وضعية »الوحش الهادئ«، مع 
أقواس خلفية بارزة تشير بوضوح إلى 
القوة الكامنة التي تخفيها تحت هيكلها، 
لصورة  ا ن  فإ بنتلي،  ووفقاً لمصممي 
الذهنية التي يمثلون بها هذا الطراز هي 
»نمر في حالة سكون« هادئ ومترقب، 
لكنه جاهز لإطلاق طاقته الهائلة في أي 

لحظة.
تتكوّن المصابيح الأمامية من تصميم 
بصري جديد يشمل »حاجباً« أفقياً أعلى 
الضوء، وتأثيراً شبيهاً بقطع الألماس في 
القسم العلوي، مع نمط مضيء مميز في 
الأسفل، وتضم مصابيح Matrix LED ما 
يصل إلى 120 وحدة إضاءة منفصلة تدُار 
رقمياً، وتؤدي وظائف مختلفة من الإضاءة 

القريبة إلى تعزيز قوة انارة عالية.
من جهة أخرى، تأتي المصابيح الخلفية 
بتصميم بصري جريء وغير تقليدي، 
حيث تمتد رسومات الإضــاءة بعرض 
أكبر لتدخل في غطاء الصندوق الخلفي 
نفسه، وتبرز المصابيح من سطح السيارة 
مع تصميم داخلي ثلاثي الأبعاد، وعند 
الإضاءة، تبرز رؤوس »الألماسات« بشكل 
يخلق تأثيراً بصرياً مدهشاً يشبه الحمم 

المنصهرة.

عجلات بتصميم شرس مستوحى 
من مخالب النمر

تحمل عجلات بنتلي الجديدة قياس 
22 بوصة تصميماً بصرياً قوي التوجّه، 
مستلهماً مرة أخرى من الحيوية التي يرمز 
إليها النمر، إذ تبدو »مخالب”« العجلات 
وكأنها تنغرس في الطريق، وتتوفر هذه 
العجلات الجديدة بثلاثة خيارات، طلاء 
داكن مع لمسات مصقولة، أو طلاء أسود 
لامع، أو فضي بالكامل، ما يتيح للعملاء 
لمظهر  ا لتخصيص  ة  د متعد ت  را خيا

الخارجي.

مقصورة داخلية تجُسّد قمة الفخامة

 Continental لطالما تميزّت عائلة 
بكونها تضمّ من بين أجمل المقصورات 
الداخلية في عالم السيارات، حيث تعُرض 
فيها قمّة الحرفية المتقنة من فريق بنتلي 

في مصنعها بمدينة كرو، إنجلترا.
ويقدّم هذا الطراز الجديد مقصورة 
داخلية تمزج بين الفخامة الكلاسيكية 
لتصميم، مع نمط  ا تجاهات  ا وأحدث 
تطريز دقيق مستوحى من خطوط الموضة 
المعاصرة يمتد عبر المقاعد والأبــواب، 
ويشمل التصميم تطريزاً ثلاثي الأبعاد، مع 
ثقوب تتلاشى تدريجياً. أما المقاعد الأمامية 

القابلة للتعديل بـ20 وضعية لا تزال تمثل 
معياراً للراحة والفخامة.

شاشة بنتلي ذات الاوجه الثلاثة

 Bentley Continental GT تواصل
الاوجه  ذات  تقديم شاشتها  لجديدة  ا
الثلاثة المبتكرة، التي تضم وجهاً ثلاثي 
الأضلاع يحتوي على شاشة عرض عالية 
الدقة بحجم 12.3 بوصة، وثلاثة عدادات 
تناظرية أنيقة، وجانب متصل من الخشب 
المزخرف يدوياً، ويمكن للسائق اختيار أي 

من هذه الواجهات الثلاثة بلمسة زر.

الاتصال والترفيه

الأساسية تحسينات  لميزات  ا شهدت 
Apple CarPlay و كبيرة، مثل دعم 
Android Auto اللاسلكيين، وتحديثات 
 ،)Over-the-air( الخرائط عبر الهواء
بأحدث  دائمــاً محدثة  لسيارة  ا لتبقى 

الخرائط والمعلومات.
بنتلي كونتيننتال  تجُسّد  الخلاصة،  
جي تي سبيد الجديدة قمة التطور في 
عالم سيارات الغراند تورر الفخمة، حيث 
الجريء  التصميم العصري  تجمع بين 
والهيمنة القوية على الطريق، مع تفاصيل 
متقنة تعكس مهارة الحرفيين على أعلى 
مستوى، والجيل الرابع من هذه السيارة 
يضع معايير جديدة في الراحة والفخامة.

تحت الغطاء، يقُدم نظام الدفع الهجين 
 Ultra Performance Hybrid المتطور
توليفة فريدة من القوة والأداء الاستثنائيين 
ليمنح السائق تجربة قيادة متفردة تجمع 
بين الإثارة والرفاهية، ومع باقة التقنيات 
الحديثة التي تجعل كل رحلة أكثر سلاسة 
واتصالًا، تصبح القيادة متعة خالصة بلا 
أي تعقيدات، حيث يتركز كل الاهتمام على 

إحساس القيادة ومتعتها.

topdrive799@gmail.com

اعداد يحيى حجازي

 :Continental GT Speed بنتلي

مكانتها  معززةً   ،Continental GT Speed الفاخرة  سيارتها  من  الرابع  الجيل  بنتلي  أطلقت 
كرمز للرفاهية والأداء العالي في فئة الغراند تورر، وتجمع السيارة بين تصميم عصري مبتكر 
وتقنيات هجينة متطورة توفر قوة استثنائية وتجربة قيادة فريدة. يأتي هذا الإصدار ليعيد 

تعريف مفهوم القوة والفخامة على الطرقات، موجهًا لعشاق السرعة والتميز حول العالم.

وحش الطرقات يعود بقوة لا تقهر

بورصة الكويت على سكة الترقية 
إلى سوق ناشئة متقدمة

العصيمي: شركة عامة في البورصة العام 
المقبل بالتعاون مع هيئة الشراكة

الجهاز  في  التظلمات  لجنة  قررت 
التظلم  قبول  للمناقصات  المركزي 
مناقصة  في  السفن  شركة  من  المقدم 
وفي  كويتي،  دينار  مليون   20.1 بقيمة 
إدارة  مجلس  قرار  بإلغاء  الموضوع 
الجهاز المركزي رقم 19 المنعقد في 20 
مجلس  موافقة  المتضمن   2025 مارس 
إدارة الجهاز بأغلبية أعضاءه بالموافقة 
الصناعية  الشركة  على  الترسية  على 

بقيمة  الأسعار  أقل  ثاني  للمشاريع، 
تم  أن  بعد  وذلك  دينار،  مليون   20.178
أقل  استبعاد  بعد  تثمينية  موازنة  عمل 
لأحكام  استناداً  السفن،  شركة  الأسعار، 
المناقصات  قانون  من   62 رقم  المادة 
على  يترتب  وما   ،2016 لعام   49 رقم 
المناقصة  ترسية  أخصها  آثار  من  ذلك 
على السفن أقل الأسعار بعطاء 19.992 

مليون دينار. 

»السفن« وتظلم على مناقصة 
بقيمة 20 مليون دينار 

»الكويتية للاستثمار « ترهن 11 محفظة 
لدى القطاع المصرفي عن عملاء

قدمت الشركة الكويتية للاستثمار 
التقرير الدوري إلى شركة البورصة 
بلغت  حيث  المرهونة،  الأسهم  عن 
محفظة،   11 نحو  المحافظ  عدد 
الرهونات  في  كمية  أعلى  وكانت 
الشركة  من  سهم  مليون   190.2
ثم  الكويتية،  المصرية  القابضة 
ملايين   9.3 بنحو  منازل  شركة 
 2.6 بنحو  الوطني  والبنك  سهم، 

مليون سهم. 

القيمة السوقية الخطأ 54.928 مليار دينار

القيمة السوقية الصحيحة 52.065 

يادة بواقع 2.863 مليار دينار على القيمة الحقيقية ز
القيمة الصحيحة حسب إغلاق الأحد نحو 52.065 مليار دينار

موقع  تسجيل  ومتداولون  مستثمرون  رصد 
البورصة الرسمي لقيمة سوقية أعلى من القيمة 
 54.9 الموقع  سجلها  حيث  للسوق،  الحقيقية 
مليار دينار كويتي، في حين أن القيمة الحقيقية 
 13 تداول أمس الأحد  والصحيحة حسب إغلاقات 
أن  أي  كويتي،  دينار  مليار   52.065 هي  يوليو 
 2.863 السوقية  للقيمة  أضاف  البورصة  موقع 
من  المرفقة  الصورة  وفق  بالخطأ  دينار  مليار 

الموقع أمس. 
موقع البورصة واجهة مهمة وضرورية، والخطأ 
المراجعة  ما يستوجب  رقم، وهو  أي  ممنوع في 
السوق  يشهده  الذي  التطوير  ظل  في  الدقيقة 

بخطى ثابتة نحو الأمام. 
لكل  رسمي  مرجع  يعتبر  البورصة  موقع   
المهتمين بالسوق سواء على المستوى المحلي أو 
الأجنبي، لذلك يجب أن تكون نسبة الأخطاء صفر. 

موقع بورصة 
الكويت يرفع القيمة 

السوقية للبورصة
إلى 54.9 مليار دينار

الكمية الإسم اسم السهم رقم السهم

بنك الكويت الوطني                            2,671,960 وطني 101

القابضة المصرية الكويتية ش م م                       190,245,824 قابضة م ك 811

الاتصالات المتنقلة                            1,424,276 زين 605

شركة أولاد علي الغانم للسيارات                                178,785 الغانم 830

بيت التمويل الكويتي                                710,534 بيتك 108

مجموعة الصناعات الوطنية القابضة                                100,000 صناعات 501

شركة المدار الكويتية القابضة                            1,524,577 مدار 233

منازل القابضة                            9,833,670 منازل 436

شركة مجموعة الخليج للكابلات والصناعات الكهربائية ش.م.ك.ع                                   30,072 كابلات 505

الصناعات الهندسية الثقيلة وبناء السفن                                   19,293 سفن 506

بنك وربة                                100,000 بنك وربة 821

الشركة الكويتية للاستثمار ش.م.ك.ع

تقرير الأسهم المرهونة كما في 2025-06-30
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بقلم – المهندس مشعل الملحم 

16 درسًا علّمني 
إياها العمل الحر

خرجتُ من الوظيفة الحكومية في ســنٍّ 

صغيرة، لا طلبًا للثراء، بل خلاصًا لعقلي من 

البيئة التي كانــت تهدد بتلويثه، وتدفعني 

نحو التبلد الفكري والشلل الذهني، كان ذلك 

في أواخر التســعينيات، حين أسستُ أول 

شركة برأس مال صغير دعمَني به عدد من 

كبار تجار الكويت، ممن نُطلق عليهم اليوم 

»المستثمرون الملائكة« رجالٌ لم تُدهشهم 

ولم  حماستي،  أســرتهم  ما  بقدر  فكرتي 

يراهنوا على مشــروعي بقدر ما وثقوا في 

عزيمتي، ضخــوا رأس المال، وخرجتُ من 

عباءة الوظيفة... ولم أعد إليها يومًا، حتى 

بعد تعثر المشروع نفســه، واليوم، وبعد 

أكثر من ربع قرنٍ من العمل الحر، أقول أن 

العمل الحر لم يكن الفردوس الموعود، ولا 

يروّج  كما  بالورود  مفروشة  الرحلة  كانت 

لم  الحر علمّني ما  العمل  أن  البعض...غير 

تُلقنه لي المدارس.  يُعلمّني والدي، وما لم 

ســيرميك في عالمٍ متوحش، لا رحمة فيه 

لن يُنقذك أحد فيه، ولن يُرشــدك أحد، ولن 

يدفع الثمن على ما تقترفه ســواك. ولعل 

هذا أعظم درسٍ تلقيتــه، وهو ما يدفعني 

درسًا شكّلتني، وأسهمت   16 لكتابة  اليوم 

في صنع الإنسان قناعاتي:

حين يكف الآخرين أياديهم عن 

النهوض بك حين تتعثر، سينمو في 

كتفك ذراعان لأول مرة.

الخروج من الوظيفة الحكومية 

إلى العمل الحر هو انتقال من 

عبودية الوظيفة إلى رِقِّ السوق، 

في الحالتين أنت رهينة احتياجك 

للمال!... فلا حرية لإنسان لديه 

حاجة...

التحرر من الوظيفة سهل جدًّا، 

الأصعب أن تبقى حراً.

الفشل حالة وليست صفة، فلا 

تجعلها صفة بالاستسلام عند أول 

عثرة.

لا تكن سُلَّمًا متحركًا، يضع الناس 

أقدامهم عليه فيَصِلون ولا تصل 

أبدًا.

ثروتك ما في عقلك لا ما في يدك، 

فمال الرأس أهم من رأس المال، 

فالأول يبقى والثاني يفنى.

أنت لست قائدًا لأحد، فلا يُقاد إلا 

الأغنام، أما زملاؤك في العمل فهم 

أحرار. أنت مايسترو لمقطوعة، كل 

عازف فيها يجيد العزف على آلته 

أكثر منكش. دورك هو التنسيق بين 

الموهوبين لإخراج أفضل مقطوعة.

أسوء ما تقوم به هو مصاحبة 

شخص مترف، ومحبط، وتافه؛ لا 

جوع يدفعه للنهوض، ولا أمل يُنعشه 

للحركة، ولا عقل يحفزه. وظيفته 

الوحيدة اجترار القصص السلبية 

ونقل المشاعر الكئيبة. تأكد من 

الأشخاص المحيطين بك.

عندما تخرج مطاردًا شغفك، 

اصطحب خزان الصبر، فالشغف 

ينفد، وحينها لن يعود بصحبتك إلا 

الصبر.

إن البستان الذي تصبو إليه في 

أحلامك، قد يكون هو ذاته حقل 

الشوك الذي تقف عليه. تمتع 

بالرحلة وليس الهدف.

انحرف عن ملاحقة من يسبقك، 

إلى الطرق الوعرة، فالطرق المعبدة 

لن تعطيك أثراً لعجلاتك. ومن 

يسبقك قد لا يقودك إلا لطريقه 

وليس طريقك

طموح الإنسان قد يغدو مؤلمًا 

عليه، متى ما جهل عقلُه الثائر 

عجز جسده الخائر... “ارحم 

جسدك وتأنى”

عدوك هو أفضل معلمّ لك! 

فالغزالة لا تُعلمّها أمها الوثب 

للنجاة، بل إن الأسد هو من يتكفّل 

بذلك، فلا تكره المنافسة، بل اصبو 

لها.

بطء الحلزونة لا يقتلها، وسرعة 

الغزالة لا تنجيها! لا تقارن نفسك 

بغيرك أبداً. مميزات غيرك قد تكون 

قاتلة لهم ونقاط ضعفك قد تكون 

سبباً في نجاتك.

الطيور لا تحمل غيرها في 

أسرابها المحلقّة، حلق بجناحيك، 

لا بجناحي غيرك، لا تنتظر السرب 

لتحلق معهم!

أسد يقود مئة حمار أفضل من 

حمار يقود مئة أسد، فالأسد قادر 

على السير بالحمير، أما الحمار 

فلن يستطيع السير بمن خلفه، 

اختر رؤساء الفرق لديك بعناية.. 

ولا تهتم لفريقهم.
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العصيمي: مشروع تطوير 
ضخم في البورصة 
ينطلق في 2026

الكويت  بورصة  شركة  في  التنفيذي  الرئيس  أعلن 
شركة  هناك  أن  العصيمي  محمد  المالية  للأوراق 
العام  في  للإدراج  جاهزة  ستكون  عامة  مساهمة 
بين  الشراكة  هيئة  مع  بشأنها  التواصل  يتم  المقبل، 
نسق  على  أنها  إلى  منوهاً  والخاص،  العام  القطاعين 
شمال الزور، في إشارة منه إلى أنها ستكون تشغيلية 

بامتياز.
غير  النفطية  الشركات  إدراج  ملف  أن  العصيمي  وقال 
شركات  لإدراج  توجه  أي  يوجد  لا  حيث  حالياً،  مطروح 
من القطاع النفطي، بيد أن الحديث مركز أكثر مع هيئة 

الشراكة بين القطاعين العام والخاص. 
على  الصحافيين  أسئلة  على  رده  في  العصيمي  وقال 
هامش تدشين المرحلة الثانية من المرحلة الثالثة لخطة 
تطوير  برنامج  لديها  البورصة  أن  المالي  السوق  تطوير 
ضخم وهادف يمتد بين 3 أو 4 سنوات يستهدف تحديث 
كبير لنظام التداول في البورصة، وستنطلق اختباراته في 

النصف الثاني من العام المقبل 2026.
أسواق  »هيئة  مع  التعاون  بخصوص  العصيمي  وأعلن 
المال« أنه يتم حاليا النظر في العديد من المنتجات التي 
المؤهل  الوسيط  أن  موضحاً  أفضل،  بشكل  تقديمها  يتم 
لتقديم  البورصة  أمام  الباب  سيفتح  طرحه،  تم  الذي 
التطوير  موجة  أن  إلى  مشيرا  قريباً،  المالية  المشتقات 
ستؤدي إلى جذب الاستثمارات الأجنبية، لاسيما مع زيادة 
الثقة لدى المستثمرين نتاج التطويرات في البنية التحتية 

للسوق.
 وكشف العصيمي إنه بمجرد إعلان تعديل شروط الإدراج 
في السوق الرئيسي بتخفيض الحد الأقصى المطلوب من 
عديدة  اتصالات  البورصة  تلقت  مليون   5 إلى  مليون   15
هناك  تكون  أن  متوقعاً  للاستفسار  الاكتتاب  مدراء  من 

إدراجات في الفترة القليلة المقبلة.
وأشار إلى أن هناك شركتين عائليتين نقوم بالتواصل 
زيارات  أن  موضحاً  إدراج،  مشروعي  ليكونا  معهما 
البورصة للشركات بمختلف تنوعها عملية مستمرة 
لكن  تيسيرها،  تم  الإجراءات  أن  موضحاً  تتوقف،  لا 
الشركة  ترتيب  إعادة  يتم  حيث  سهل،  ليس  القرار 
وتجهيزها للإدراج، وإقناع ملاك استراتيجيين، وهو 

ما يأخذ فترة قد تمتد إلى بضع سنوات حتى تكون 
الشركة جاهزة وناضجة.

متواصلة  عمل  ورش  بعمل  تقوم  البورصة  أن  وأوضح 
لمن يريد الإدراج، لنشر الوعي لدى الشركات الراغبة في 

الإدراج عن متطلبات الحوكمة والإفصاح وفوائد الإدراج.
على صعيد أخر قال العصيمي بخصوص ملف المشتقات 

والصناديق أنه تم إنجاز سلسلة اختبارات ناجحة لصناديق 
حالياً  ويتم  والصكوك،  السندات  سوق  وكذلك  المؤشرات 
إعداد القواعد المنظمة وسيتم الإعلان عنها خلال الأشهر 
القليلة القادمة، متوقعا أن يتم تداول الصكوك والسندات 

خلال 2025.
البورصة،  في  المتوقع  الدين  أدوات  تداول  حجم  وعن 
أوضح العصيمي أن أدوات الدين تقدر حالياً بنحو 2 مليار 
قانون  إقرار  مع  وتنمو  سترتفع  ولكنها  تقريباً،  دينار 
الدين وفتح السوق أمام تداول السندات والصكوك، منوهاً 
في  حكومية  وصكوك  سندات  إدراج  يتم  بأن  توقعه  إلى 

المستقبل. 
نوعية  نقلة  المؤهل  الوسيط  تدشين  العصيمي  واعتبر 
الجهود  لتكامل  ثمرةً  ويأتي  السوق،  تطوير  مسيرة  في 
بين هيئة أسواق المال، وبنك الكويت المركزي، والشركة 
الكويتية للمقاصة، وبورصة الكويت، إلى جانب شركائنا 
من البنوك وشركات الاستثمار وشركات الوساطة المالية.

شاملاً  تطويراً  شهدت  الماضية  المرحلة  بأن  وأضاف 
منظومة  تعزيز  ذلك  في  بما  والتقنية،  التشغيلية  للبنية 
إلى  التداول،  أنظمة  وتحديث  وترقية  والتسوية  التقاص 
جانب تحسين هيكلة السوق عبر تنفيذ نموذج »الوسيط 
إدارة  في  وشفافية  دقة  أكثر  آليات  وتطبيق  المؤهل« 
يعكس  اليوم  إنجازه  تم  ما  أن  إلى  مشيراَ  الحسابات، 
جاهزية السوق لمراحل أكثر تقدماً في المستقبل، ويؤكد 
بالكفاءة  يتمتع  مالي  سوق  نحو  مشتركة  رؤية  على 
وجذب  الاقتصادية  التنمية  دعم  على  قادر  والمرونة، 

الاستثمارات.
خالد السهلي 

من جهته استعرض  مدير دائرة التداول في هيئة أسواق 
المال خالد السهلي عرضا مرئيا تناول فيه أهم التطورات 
المال منذ تأسيسه حتى  التي جرت على منظومة سوق 
برنامج  من  الثالثة  المرحلة  من  الثاني  الجزء  إطلاق 
استحداث  تضمنت  التي  المال،  سوق  منظومة  تطوير 
المالية،  الضمانات  سلسلة  إنشاء  مع  المركزي  الوسيط 
البنك  نظام  خلال  من  النقدية  التسويات  نموذج  تطبيق 
نموذج  تقديم  إلى  بالإضافة  التسوية،  وبنوك  المركزي 
الوسيط المؤهل، إنشاء حسابات فرعية ضمن الحسابات 
لتقديم  والتشغيلية  البيئة  تهيئة  عن  فضلا  المجمعة، 
المتداولة  المؤشرات  والخدمات وهي صناديق  المنتجات 

تعديل شروط الإدارج حرك المياه الراكدة 
...والاتصالات تتدفق على البورصة 

اختبارات ناجحة لصناديق 
المؤشرات والصكوك والسندات

كتب محمود محمد:

محمد العصيمي
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وتداول السندات والصكوك.
السوق  تطوير  مرحلة  من  الرابعة  المرحلة  أن  وأضاف 

لسوق  المركزي  الوسيط  استحداث  ستتضمن  المالي 
التقاص،  أعضاء  نموذج  تقديم  المالية،  المشتقات 

لتقديم  والتشغيلية  التشريعية  البيئة  تهيئة 
المشتقات المالية. 

تطوير  برنامج  مشاريع  أن  السهلي  وبين 
المشاريع  أكبر  أحد  المال،  سوق  منظومة 
 4 تتضمن  الهيئة،  تتباناها  التي  الرئيسية 
مشاريع رئيسية تمثلت في تأهيل كيانات 
له يتمثل  الرئيسي  التحتية، والهدف  البنى 
رفع  أجل  من  التحتية  البنية  تحديث  في 
النمطية  الأخطاء  وتقليل  السوق  كفاءة 
العالمية.  الممارسات  أفضل  مراعاة  مع 

تأهيل  في  فيتمثل  الثاني  المشروع  أما 
رفع  هذا  ويعني  المالية،  الخدمات  مقدمي 

والمقاصة  البورصة  أعضاء  كفاءة  مستوى 
السوق،  في  المالية  الخدمات  تحسين  أجل  من 

أما المشروع الثالث فيعمل على المنتجات المالية 
المستحدثة لتنويع المنتجات المالية في سوق المال، 

وهو أحد أهداف الهيئة المقررة في القانون رقم 7 لعام 
تنفيذ  في  يتمثل  والأخير  الرابع  المشروع  أما   ،2010
في  الرقابة  تعزيز  إلى  يهدف  والذي  الفرعية  الحسابات 
التداول، علما بأن كل مشروع من هذه المشاريع له فريق 
لمتابعته  والمقاصة  والهيئة  البورصة  من  يتكون  خاص 

والعمل على تنفيذه. 
المرحلة  من  الثاني  الجزء  مخرجات  أن  السهلي  وقال 
المالية،  الضمانات  سلسلة  استحداث  في  تتمثل  الثالثة 
التسويات  نموذج  تطبيق  المركزي،  الوسيط  استحداث 
التسوية،  وبنوك  المركزي  البنك  نظام  خلال  من  النقدية 
وتم  التسوية،  دور  لأداء  رئيسية  بنوك   6 تأهيل  تم  حيث 
اختيار بنك الكويت الوطني ليكون بنك التسوية الرئيسي، 
التسليم  مبدأ  باتباع  التسويات  آلية  تغيير  إلى  بالإضافة 

مقابل الدفع. 
وأضاف السهلي أنه من بين مخرجات المشروع تداول 
السندات والصكوك، وإطلاق صناديق المؤشرات المتداولة، 
والمتوقع إقرارها خلال الفترة القليلة المقبلة بعد اعتماد 
كافة القواعد الخاصة بها، بالإضافة إلى إنشاء حسابات 

فرعية ضمن الحسابات المجمعة. 
تعديلات  إجراء  شهدت  الماضية  الفترة  أن  إلى  وأشار   
على التشريعات التنظيمية بشكل جذري، وإجراء تعديلات 
خاصة  المركزي  الكويت  بنك  مع  التفاهم  مذكرة  على 

اختبارا   31 إجراء  إلى  بالإضافة  المركزي،  بالوسيط 
موسعا في السوق بمشاركة 10 وسطاء ماليين و4 أمناء 

حفظ وبنوك تسوية وأكثر من 25 مدير محفظة تقريباً.
عبد الكريم الياقوت 

وتطوير  الاستراتيجية  إدارة  مدير  قال  جانبه  ومن 
عبدالكريم  للمقاصة  الكويتية  الشركة  في  المنتجات 
الياقوت، أن المرحلة الثالثة تعد حجر الأساس في عملية 
تطوير البنية التحتية لعمليات ما بعد التداول بقيادة هيئة 
أسواق المال، وتنفيذ الشركة الكويتية للمقاصة بالتعاون 
إلى  مشيرا  المركزي،  الكويت  وبنك  الكويت  بورصة  مع 
التقاص  أن »المقاصة » لعبت دورا محوريا في مجالات 
والتسوية والإيداع، وإدارة الضمانات والحد من المخاطر، 
بما يساهم في موائمة سوق المال الكويتي مع المعايير 

الدولية.
وبين الياقوت أن المقاصة حالياً بات كيانها الجديد هو 
لها من  للتقاص، وهي شركة مرخص  الكويتية  الشركة 
المركزي  الوسيط  لمزاولة  مقاصة  وكالة  بنشاط  الهيئة 
الكويتية  الشركة  إلى  بالإضافة  والتقاص،  والتسوية 

الهيئة  من  لها  مرخص  شركة  وهي  المركزي،  للإيداع 
للأوراق  المركزي  الإيداع  لمزاولة  مقاصة  وكالة  بنشاط 

المالية.
يتمثل  المركزي  الوسيط  نموذج  تطبيق  بأن  وأفاد 
في أن تصبح الشركة الكويتية للتقاص المشتري 
مما  مشتري،  كل  أمام  والبائع  بائع  كل  أمام 
الصفقات  في  المقابل  الطرف  مخاطر  يلغي 
شركات  تصنيف  إلى  بالإضافة  المؤهلة، 

الوساطة إلى مؤهلين وغير مؤهلين.
المرحلة سيتم  أنه بعد إطلاق هذه  وذكر 
التشغيل الكامل لنموذج الوسيط المركزي 
من قبل الشركة الكويتية للتقاص، وتنفيذ 
المركزي  الكويت  بنك  خلال  من  التسوية 
عن طريق نظام )RIGS(، وتفعيل مفاهيم 
إلى  بالإضافة  الضمان،  وصندوق  الهامش 
اعتماد  الفرعيةـ  الحسابات  مشروع  تفعيل 
هكيل جديد من سلسلة من الضمانات يحتوي 
التكامل  إلى  6 طبقات للحماية، بالإضافة  على 
النقدية  التحويلات  لتمكين  كاسب  منظومة  مع 
بنوك  وتأهيل  المشاركين،  بين  والآمنة  والفورية 

التسوية واختيار بنك التسوية الرئيسي. 
وذكر أنه تم تفعيل مشروع الحسابات الفرعية بقيادة 
هيئة أسواق المال، وأنه في أول يوم إطلاق للمشروع تم 
إجراء تنفيذ نحو 5631 صفقة ضمن مشروع الحسابات 

الفرعية.
على  حريصون  الأجانب  المستثمرين  أن  الياقوت  وقال 
إلى  مشيرا  عالية،  ثقة  فيها  تكون  التي  الأسواق  اختيار 
دافع  بمثابة  سيكون  المركزي  الوسيط  مشروع  أن 
للمؤسسات والصناديق الأجنبية لزيادة ثقتها في السوق 

المالي، وبالتالي ينعكس ذلك على استثماراتهم. 
لها  متاح  بات  الوساطة  شركات  أن  السهلي  وقال 
تقديم خدمة التداول على الهامش بالإضافة إلى إقراض 
واقتراض الأسهم التوافقي، مشيرا إلى أن بعض الشركات 
النظر  إعادة  وسيتم  الخدمة،  لتقديم  استعدادها  أبدت 
في الشروط الخاصة بها خلال الفترة المقبلة بين هيئة 
بعض  بأن  علما  المركزي،  الكويت  وبنك  المال  أسواق 
هيئة  قبل  من  النظر  وإعادة  تقييم  محل  هي  الأدوات 

أسواق المال لموائمتها وتوفيقها مع السوق المالي. 
أصبح  المرحلة  هذه  من  ابتداء  الوسيط  أن  إلى  ولفت 
لديه أموال العميل، ولديه القدرة خلال الفترة المقبلة على 
معرفة الخدمات التي يرغب فيها للتقديم عليها لدى هيئة 

أسواق المال. 

ملف إدراج الشركات النفطية 
مقفل حالياً

تداول أدوات 
الدين بمختلف 

أنواعها على 
يق الطر

الوسيط 
المؤهل يرفع 

ثقة الأجانب 
في البورصة

يارات مكوكية  ز
مستمرة من 

البورصة للشركات 
العائلية

إطلاق المشتقات والأدوات 
المالية الحديثة قريباً
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19.47 % مكاسب السوق 
الأول من بداية العام 

عمليات تجديد لفرص الاستثمار في البورصة عبر اكتتابات وإدراجات

القيمة السوقية تسجل مستوى قياسي جديد عند 52 مليار

استمرت حالة التفاؤل التي تحيط ببورصة الكويت وحصد 
مليون   106.8 بنحو  الأسبوع  افتتاح  في  إضافية  مكاسب 
دينار كويتي، وقفزت القيمة السوقية للبورصة عند مستوى 

قياسي جديد بلغ 52.065 مليار دينار كويتي.
حالاتها،  أفضل  في  بالسوق  المحيطة  النفسية  الحالة 
في  والرغبة   مطمئن،  قياسي  مستوى  في  والسيولة 
استثنائية  مرحلة  ظل  في  متجددة  والمضاربات  الاستثمار 

على مستويات عديدة. 
بتدشين  كبيرة  خطوة  الكويت  بورصة  خطت  تنظيمياً 
الوسيط المؤهل والذي سيكون نقلة نوعية تنظيمية تواكب 
انعكاسات  هناك  التأكيدات  لكل  وفقاً  العالمية،  الأسواق 
إيجابية للسيولة الأجنبية تحديداً، نتيجة الثقة التي تتمتع بها 

هكذا أسواق تنفذ التسويات عبر البنوك المركزية. 
وطرح  الهامش  لإتاحة  تاريخية  فرص  أمامهم  الوسطاء 
خدمات أوسع وأكثر على العملاء، فضلاً عن سلسلة إدراجات 
واكتتابات قد تتجمع في نقطة تلاقي خلال وقت قصير وفي 
المرحلة  تلك  مصادر  تصف  حيث  متقاربة،  زمنية  مراحل 
بأنها ستكون بمثابة أكبر ورشة إحلال وتجديد لدماء السوق 
إحياء لفرص  إعادة  والفرص وضخ سيولة جديدة، ما يعني 

استثمارية تشغيلية جيدة.
منذ إماتة السوق للأجل والبيوع وإلغائهما دون بديل، تراجع 
أدنى مستوياتها  إلى  السيولة  وتراجعت  السوق  على  الإقبال 
مراحل  استوعب  السوق  أن  إلا  الشركات،  شطب  حقبة  في 
لعودة دوران عجلة  صعبة، واستعاد تماسكه ويتأهب حالياً 
الإدراجات وتنوع الأدوات والفرص، حيث سيكون هناك إدراج 

كل ربع مالي تقريباً بحسب التوقعات متغيرات.    
بلغت  تداول  قيمة  مستوى  على  أمس  السوق  حافظ 
إلا   %  4.4 تراجعها  وبرغم  كويتي،  دينار  مليون   129.121
أنها تبقى قيمة جيدة، فيما ارتفعت كمية الأسهم المشمولة 

بالتداول 20.9 %، وتراجعت الصفقات 8.2 %. 
اختتمت بورصة الكويت تعاملات الأحد مرتفعة؛ تزامناً مع 
الثالثة من برنامج تطوير  المرحلة  الثاني من  الجزء  تدشين 

السوق.
زاد مؤشر السوق الأول بنسبة 0.15 %، ونما “العام” 0.22 
%، كما ارتفع المؤشران الرئيسي 50 والرئيسي بنحو 0.06 

% و0.55 % على التوالي، عن مستوى الخميس الماضي.
 129.12 بقيمة  الجلسة  خلال  سيولة  البورصة  وسجلت 

بتنفيذ  سهم،  مليون   870.62 على  موزعة  دينار،  مليون 
32.06 ألف صفقة.

يُشار إلى أن منظومة سوق المال الكويتي قد أعلنت تدشين 
الجزء الثاني من المرحلة الثالثة من برنامج تطوير السوق، 
على  والعمل  الاستثمارية،  المنتجات  توسيع  ذلك  وتضمن 
الوسيط  منظومة  تتضمن  التي  المبادرات  متطلبات  تنفيذ 

المركزي.
التداول  نظام  في  القائمة  الأوامر  إلغاء  مع  ذلك  وتزامن 
الآلي الأحد؛ لبدء التشغيل الفعلي لتحديث بنية نظام التداول 
المرحلة  الثاني من  المركزي والجزء  الوسيط  بنية نظام  مع 

الثالثة من برنامج تطوير منظومة سوق المال.

مقدمتها  في  قطاعات   10 ارتفاع  التعاملات  وشهدت 
التكنولوجيا بـ 10 %، بينما تراجعت 3 قطاعات على رأسها 

الخدمات الاستهلاكية بـ1.27 %.
الأسهم  ارتفاعات  “الأولى”  تصدر  فقد  للأسهم،  وبالنسبة 
البالغ عددها 57 سهماً بنسبة 23.5 %، بينما تراجع سعر 67 
سهماً على رأسها “العربية العقارية” بـ 15.50 %، واستقر 

سعر 11 سهماً.
المستويات  كافة  على  التداول  نشاط  “الأولى”  تقدم  كما 
 22.96 بقيمة  وسيولة  سهم،  مليون   341.56 بلغ  بحجم 
مليون دينار، نفذت خلال 6.90 ألف صفقة؛ وذلك تزامناً مع 

إعلان تعقيب الشركة على المتداول بشأن تخارج.

كتب حازم مصطفى:

الوطنية الدولية القابضة تسيطر على 
الأهلية للكيماويات. بنسبة 99.4 %

في إفصاح إلى بورصة الكويت قالت الشركة الوطنية الدولية 
القابضة أنها أتمت صفقة استحواذ على ما نسبته 36.77 % 
من رأسمال إحدى الشركات المساهمة غير المدرجة تابعة 
للشركة الوطنية الدولية القابضة مقابل سعر شراء 1.390 
مليون دينار، وبتلك الصفقة ترتفع نسبة الملكية من 62.62 
في  يتمثل  الجوهري  الأثر  أن  إلى  مشيرة   ،%  99.4 إلى   %
النقدية  الأرصدة  وانخفاض  تابعة  ملكية في شركة  ارتفاع 

بقيمة الصفقة. 
الإفصاح  الذي يطرح نفسه في ظل قوانين  التساؤل  لكن 

اسم  عن  الشركات  إعلان  عدم  مغزى  هو  ما  والشفافية، 
الشركة  محل الصفقة؟ حيث تلاحظ أن الشركات المدرجة 
تكتفي بأنها تخارجت من حصة في شركة مدرجة أو اشترت 
حصة إضافية  في شركة تابعة دون ذكر اسم الشركة، رغم 
كاملة  المعلومات  عن  الإعلان  على  تحفز  الإفصاح  مواد  أن 

وواضحة. 
التي  الشركة  أن  »الاقتصادية«  علمت  متصل  سياق  في 
سيطرت عليها الوطنية الدولية القابضة بنسبة 99.4 % هي 

الشركة الأهلية للكيماويات. 

البورصة تحقق 106.8 مليون دينار 
أرباح في افتتاح الأسبوع

ما هو مغزى إخفاء الشركات لاسم الأصل محل الصفقة في الإفصاحات؟ 

سؤال 
	      بسيط

هــــل مــــن حــــق الــمــســاهــمــيــن 
معرفة الأصل الذي تم التخارج 
ــراؤه مـــن بــاب  ــ مــنــه أو تـــم شــ
ستقوم  وهــل   ... الشفافية؟ 
أي شركات سبق وأفصحت قبل 
أيام عن التخارج من حصة في 
الإفصاح  بإعادة  مدرجة  شركة 
وتــقــديــم معلومة  جــديــد  مــن 
ومعها  للمساهمين  واضــحــة 

وطنية د. ق؟ 
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إفصاحات البورصة
بلاغ ضد مدير محفظة نفذ 

صفقات على أسهم 3 شركات 
مدرجة في الكويت

»الكوت« تتسلم كتاب 
 ترسية ممارسة 

بـ6.2 مليون دينار

ترسية مناقصة
لـ »نفط الكويت« 
على »المشتركة«

النائب  إلى  بلاغاً  المال  أسواق  هيئة  قدمت 
عليها  منصوص  جريمة  وقوع  بشأن  العام 
لسنة   7 رقم  القانون  من   )118( المادة  في 
نشاط  وتنظيم  الهيئة  إنشاء  بشأن   2010

الأوراق المالية وتعديلاته.
ولفتت الهيئة إلى أنها قدمت البلاغ الخميس 
في  المتمثل  ضده  المبلغ  لقيام  الماضي؛ 
مدير محفظة استثمار بإدارة العميل بشركة 
مرخص لها من قبل الهيئة خلال الفترة من 
 2025 مارس   4 إلى   2024 أكتوبر  مطلع 

بشراء وبيع أسهم 3 شركات مدرجة.
هي: الأولى  الثلاث  الشركات  أن  وأوضحت 
الأعمال  ومدينة  للوقود،  المحلي  للتسويق 

الكويتية العقارية، والسور لتسويق الوقود.
يأتي ذلك بناءً على معلومات داخلية متوفرة 
لديه من خلال حساب التداول الخاص به؛ إذ 
تبين قيامه باستغلال اطلاعه على المعلومات 
الداخلية المتعلقة بعملاء الشركة التي يعمل 
الكتابية  العملاء  بأوامر  والمتمثلة  لديها 
صفقات  بتنفيذ  قيامه  ثم  ومن  له؛  الواردة 
لصالحه وتحقيق مكاسب غير مشروعة من 

جراء هذه التداولات.

الصناعية  للمشاريع  الكوت  تسلمت شركة 
كتاب يُفيد بترسية ممارسة بقيمة 6.22 مليون 

دينار.
تتعلق تلك الممارسة بطلب توريد مادة الصودا 
البترول  لشركة  التكرير  لمصافي  الكاوية 
بيان  وفق  سنوات،   5 لمدة  الكويتية،  الوطنية 

لبورصة الكويت.
من المتوقع أن تحقق الشركة أرباح تشغيلية 
للشركة،  المالية  البيانات  على  إيجابا  تنعكس 

خلال مدة التنفيذ.
انخفضت  قد  “الكوت”  أرباح  وكانت 
خلال الربع الأول من عام 2025 بنسبة 2 % عند 
أرباح  دينار  مليوني  دينار، مقابل  مليون   1.96

الربع ذاته من عام 2024.

للمقاولات المشتركة  المجموعة   أعلنت شركة 
اليوم  الكويت  جريدة  في  ورد   »المشتركة«  
أعمال  مشروع  مناقصة  ترسية  على  الموافقة 
التابعة  بها  المرتبطة  الأمنية  والأنظمة  الأسوار 
المجموعة  شركة  على  الكويت  نفط  لشركة 

المشتركة للمقاولات.
لمدة  دينار  مليون   6.40 المناقصة  قيمة  بلغت 
24 شهراً، علماً بأن “المشتركة” قدمت ثالث أقل 

الأسعار المطابقة للشروط في المناقصة.
إدراجها  سيتم  تشغيلية  أرباح  تحقيق  وتوقعت 

في البيانات المالية خلال فترة تنفيذ المشروع.
تراجعت  قد  “المشتركة”  أرباح  أن  يُذكر 
خلال الربع الأول من عام 2025 بنسبة 52 % عند 
3.22 مليون دينار في  1.54 مليون دينار، مقابل 

الربع ذاته من العام السابق.

»الأولى للاستثمار«: جزء من  تسوية 
أبار مؤجل النفاذ

»الوطني«: انتهاء إجراءات اندماج تابعتين 
وإصدار أوراق مالية بـ800 مليون دولار

قالت الأولى للاستثمار بشأن تسويتها والتخارج من حصتها 
من شركة آبار؛ تزامناً مع تصدر سهم الشركة نشاط التداول 
على كافة المستويات ببورصة الكويت، في تعاملات الأحد. أن 
تلك التسوية مع أحد عملائها قد أبرمت منذ أكثر من عام، وتم 
الإفصاح عن الشق المنجز منها بإفصاحات في 27 و28 مايو 

2024، و27 و30 يونيو 2024 أيضاً.
المنجز  للشق  المالي  الأثر  عن  بالإفصاح  “الأولى”  وقامت 
أنه  موضحة   ،2024 يونيو   30 تاريخ  في  وذلك  الاتفاقية؛  من 
دينار  2.80 مليون  بمبلغ  تم عكس مخصص دعاوى قضائية 
من  العادلة  بالقيمة  مدرجة  مالية  موجودات  وزيادة  تقريباً، 
وزيادة  دينار،  ألف  بـ800  الأخرى  الشاملة  الإيرادات  خلال 

مطلوبات بنفس المبلغ المذكور.
ونوهت بأن هناك شقاً آخر من الاتفاقية والمفصح عنه في 
30 يونيو من العام المنصرم، والمشار له في الخبر المتداول؛ 
عن  الإفصاح  وسيتم  بعد،  تنفيذه  شروط  الآن  حتى  تتوافر  لم 
تنفيذه فور رفع الحجز عن أسهم الشركة الأولى للاستثمار في 

شركة آبار.
أي  عن  الفوري  بالإفصاح  ستقوم  أنها  “الأولى”  وبينت 
مالي  أثر  يوجد  لا  أنه  إلى  مشيرة  الخصوص،  بهذا  مستجدات 

لتلك المعلومة الجوهرية.

وكانت “الأولى” قد أعلنت في مايو 2024 الموافقة على عقد 
صلح وتسوية نهائية مشروطة مع عميل تتنازل بمقتضاها عن 
أسهم متنازع عليها مع عميل ومحل دعوى قضائية، وبشروط 
إذ تم  المتفق عليه؛  المبلغ  العميل  أن يدفع  محددة في مقابل 
اتفاق  قضاءً، وإبرام  أو  رضاءً  الأسهم،  تلك  عن  الحجز  رفع 

التسوية.
ليتبع ذلك إعلان الشركة في يونيو من العام المنصرم اعتماد 
الطرفان  وقام  الاستئناف،  محكمة  قبل  من  التسوية  اتفاق 
إذ  استئناف؛  لمحكمة  الشامل  التسوية  اتفاق  أصل  بتقديم 
اتفاق  أصبح  فقد  ثم  ومن  التنفيذي؛  السند  قوة  في  أصبحت 
التسوية المنوه عنه اتفاقاً رسمياً وموثقاً بين الطرفين ومذيلاً 

بالصيغة التنفيذية، وتوضيحها الأثر المالي.
الكويت، فقد تصدر  بتوقيت  10:40 صباحاً  الساعة  وبحلول 
بنمو  وذلك  الكويت  ببورصة  الخضراء  القائمة  “الأولى”  سهم 
نسبته 36.08 % إلى سعر 66 فلساً، كما تصدر نشاط التداول 
على كافة المستويات بحجم بلغ 165.85 مليون سهم، وسيولة 

بقيمة 10.51 مليون دينار، نفذت خلال 3.11 ألف صفقة.
 وكانت خسائر »الأولى« قد تضاعفت في الربع الأول من عام 
2025 بنحو 42 مرة لتبلغ 144.46 ألف دينار، مقابل 3.41 ألف 

دينار خسائر الربع ذاته من العام السابق.

عملية  تنفيذ  إجراءات  من  الوطني الانتهاء  الكويت  أعلن بنك 
اندماج بطريق الضم بين شركتين تابعتين، والنجاح في إصدار 
أوراق مالية بقيمة 800 مليون دولار أمريكي، وإعادة شراء جزء 

من أوراق مالية أخرى بـ 602.04 مليون دولار.
عملية  تنفيذ  إجراءات  من  الانتهاء  تم  “الوطني«،أنه  كشف 
الاندماج بطريق الضم بين شركتي الوطني للاستثمار، والوطنية 
في  للاستثمار”  “الوطني  لتكون  التابعتين؛  المالية  للوساطة 

الشركة الدامجة.
ونوه “الوطني” بأنه لا يوجد أثر مادي لتلك المعلومة الجوهرية.

الخميس  أعلنت  الكويتية قد  المال  أسواق  هيئة  وكانت 
الوطني  لشركة  المالية  الأوراق  أنشطة  ترخيص  الماضي إلغاء 
للوساطة المالية، وشطبها من سجل الأشخاص المرخص لهم 
ذمتها  ونقل  بالاندماج  العمومية  قرار  على  بناءً  الهيئة؛  لدى 

المالية إلى شركة الوطني للاستثمار.
وفي بيان منفصل، أعلن بنك الكويت الوطني نجاحه في إصدار 

الأولى  الشريحة  ضمن  ستدخل  دائمة  رأسمالية  مالية  أوراق 
الإضافية لرأس مال البنك بقيمة 800 مليون دولار أمريكي قابلة 
من  الانتهاء  تم  كما   ،%  6.375 بعائد  سنة   5.5 بعد  للاسترداد 

إجراءات التسوية.
إعادة شراء  الوطني” من  “الكويت  تمكن  ذلك،  وبالتزامن مع 
602.04 مليون دولار أمريكي من قيمة الأوراق المالية والمدرجة 
المال والسابق إصدارها  لرأس  الأولى الإضافية  الشريحة  ضمن 
في 27 نوفمبر 2019 بسعر 100 % من القيمة الاسمية، وتمثل 

هذه الأوراق المالية 80.27 % من مبلغ الإصدار الأصلي.
التطور  لذلك  المالي  الأثر  أن  إلى  الوطني”  “الكويت  وأشار 

الحاصل يتمثل في تعزيز معدلات كفاية رأس المال.
بنجاح  الحالي إتمامه  الشهر  خلال  أعلن  قد  البنك  أن   يُذكر 
ضمن  أمريكي  دولار  مليون   800 سندات بقيمة  إصدار  تسعير 
الشريحة الأولى الإضافية لرأس المال؛ ليُسجل بذلك أكبر إصدار 
القوي  الطلب  من  مستفيداً  النوع،  هذا  من  البنك  تاريخ  في 

للمستثمرين الذي فاق التوقعات الأولية
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إفصاحات البورصة

بورصات خليجية
مؤشر »تاسي« ينهي تعاملاته متراجعاً 0.21 % 

بضغط المواد الأساسية والطاقة
الأحمر،  باللون  الأحد  تعاملاته  السعودية  الأسهم  سوق  أنهى 
الاساسية  المواد  قطاعي  قطاعاً بقيادة   12 تراجع  ظل  في 

والطاقة وسط تدني ملحوظ للسيولة.
وأغلق المؤشر العام للسوق “تاسي« متراجعاً 0.21 % بخسائر 

بلغت 24.01 نقطة، هبط بها إلى مستوى 11,252.9 نقطة.
 4.96 مقابل  من  ريال  مليار   4.04 إلى  التداول  قيم  وتراجعت 
إلى  التداول  كميات  وهبطت  السابقة،  بالجلسة  ريال  مليار 
بنهاية  سهم  مليون   290.62 بـ  مقارنة  سهم،  254.67مليون 

جلسة الخميس الماضي.
12 قطاعاً باللون الأحمر، بصدارة قطاع المرافق  وجاء إغلاق 
العامة الذي هبط 1.73 %، وتراجع قطاع المواد الأساسية 0.32 

%، وسجل قطاع الطاقة تراجعاً نسبته 0.29 %.
الأدوية  قطاع  وسجل  ارتفاع،  على  القطاعات  بقية  وأغلقت 
أعلى المكاسب، بعد صعوده 1.57 %، وارتفع قطاع الاتصالات 

0.16 %، وأغلق قطاع البنوك مرتفعاً 0.06 %.
سهماً   148 الخسائر  شملت  الأسهم،  أداء  صعيد  وعلى 
2.75 %، وجاء  بصدارة سهم “الزامل للصناعة”، الذي هبط 
“سهل”  سهم  تصدرها  الأخضر،  باللون  98سهماً  إغلاق 

بارتفاع نسبته 9.98 %.
 212.6 بـ  تداول  قيمة  أعلى  “سينوميريتيل«  سهم  وسجل 
مليون سهم، وكانت أعلى الكميات لسهم »شمس« بكمية بلغت 

49.51مليون سهم.
وفيما يخص أداء السوق الموازي؛ أغلق مؤشر )نمو حد أعلى( 

بتراجع نسبته 0.15 %؛ فاقدا 41.88 نقطة من قيمته، هبطت 
بها إلى مستوى 27,437.62 نقطة.

الخميس  جلسة  أنهى  “تاسي«  للسوق  العام  المؤشر  وكان 
الرئيسية،  قطاعاته  تباين  ظل  في   ،%  0.01 متراجعاً  الماضي 

وسط تراجع للسيولة مقارنة بالجلسة السابقة.

»أسواق المال« تُغرم »ديمة كابيتال« لمخالفة 
أحكام غسل الأموال وتمويل الإرهاب

»ريل استيت« التابعة لشركة »بيوت« 
تتملك عقار  عبر مزادات » العدل«

تابعة لـ »يوباك« تتسلم 
خطاباً لتسليم مشروع 

مطار سعد العبدالله

بنك وربة يُعلن 
تغيير اسم والكيان 
القانوني لـ »تابعة«

جزاءات  فرض  المال  أسواق  هيئة  مفوضي  مجلس  قرر 
لمخالفتها  للاستثمار؛  كابيتال  ديمة  شركة  بحق  مالية 
غسل  )مكافحة  عشر  السادس  الكتاب  لأحكام  الإجرائية 
الأموال وتمويل الإرهاب( من اللائحة التنفيذية للقانون رقم 
الأوراق  نشاط  وتنظيم  الهيئة  إنشاء  بشأن   2010 لسنة   7

المالية وتعديلاتهما.
دينار  ألف   7.5 بقيمة  مالي  جزاء  فرض  القرار  وتضمن 

كويتي؛ لمخالفة الشركة حكم البند رقم )2( من حكم المادة 
بيان صادر  الذكر؛ بحسب  الكتاب سالف  رقم )3 18-( من 

عن الهيئة اليوم الأحد.
كما شمل القرار فرض جزاء مالي بنفس القيمة؛ لمخالفتها 
حكم المادة رقم )4 1-( من ذات الكتاب، وفرض جزاء مالي 
ثالث بقيمة 18 ألف دينار؛ لمخالفة حكم المادة رقم )6 1-( 

من ذات الكتاب.

بيوت  التابعة لشركة  هاوس  استيت  ريل  شركة  فازت 
سعره  بلغ  بعقار  العدل  وزارة  مزادات  طريق  القابضة عن 

الإجمالي 1.45 مليون دينار.
الجوهرية  المعلومة  لتلك  المالي  الأثر  أن  “بيوت”  وذكرت 

يتمثل في زيادة الأصول العقارية.
أرباح “بيوت” قد نمت خلال الربع الأول من  أن  إلى  يُشار 
مقابل  دينار،  مليون   3.15 عند   %  3.24 2025 بنحو  عام 

3.06 مليون دينار لذات الربع من العام السابق.

الجوية  للخدمات  المتحدة  المشاريع  أعلنت شركة 
كويت  افيشن  التابعة رويال  شركتها  »يوباك« تسلم 
خطاباً من الإدارة العامة للطيران المدني، تطلب بموجبه 
الخدمات  تقديم  مشروع  تسليم  إجراءات  في  المباشرة 
الأرضية والفنية للطيران العام بمطار الكويت الدولي – 

مشروع مطار الشيخ سعد العبدالله.
في  المباشرة  طلبت  الإدارة  أن  “يوباك«  وأوضحت 
بأن  علماً  الأحد،  اليوم  من  ابتداءً  التسليم  إجراءات 
المشروع كان قد تم تمديده من 15 مايو إلى 14 يوليو 

.2025
الإدارة  إلى  وتسليمه  المشروع  مدة  بانتهاء  ونوهت 
المالية  البيانات  المدني سينعكس على  للطيران  العامة 
بالمشروع  الخاصة  الإيرادات  لتوقف  المجمعة للشركة؛ 

اعتباراً من تاريخ التسليم.
ورجحت “يوباك« انخفاض الإيرادات المجمعة بحوالي 

مليون دينار كويتي سنوياً.
ووفق آخر بيانات معلنة، فقد انخفضت أرباح “يوباك« 
عند   %  27.4 2025 بنسبة  عام  من  الأول  في الربع 
447.60 ألف دينار، مقابل 616.89 ألف دينار في الربع 

ذاته من 2024.

الشركة  اسم  بتغيير  تابعة  أعلن بنك وربة قيام شركة 
والكيان القانوني.

الغانم  التغيير كان  أن اسم الشركة قبل  البنك  وأوضح 
التجارية وأصبحت بعد التعديل شركة وربة الاستراتيجية.

ذات  التغيير  قبل  كان  القانوني  الكيان  أن  إلى  ولفت 
مسؤولية محدودة، ولك تعدل إلى شركة الشخص الواحد.

الأول  خلال الربع  بلغت  قد  وربة  بنك  أرباح  أن  يُذكر 
16.4 % عن  الحالي 5.51 مليون دينار، بنمو  العام  من 
مستواها بذات الربع من عام 2024 البالغ 4.74 مليون 

دينار.
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بورصات خليجية
القويز: أصبح بإمكان 

المقيمين بالخليج الاستثمار 
في السوق السعودي

القويز،  المالية، محمد  السوق  رئيس مجلس هيئة  قال 
في  الاستثمار  الخليج  في  المقيمين  بإمكان  أصبح  إنه 

السوق السعودي بعد اعتماد التعديلات الجديدة.
“إكس”،  منصة  في  حسابه  عبر  القويز،  وأضاف 
بفتح  الخاصة  المالية  السوق  هيئة  تعديلات  على  تعليقاً 
من  المستثمرين  فئات  من  لعدد  الاستثمارية  الحسابات 
بينهم المقيمون بالخليج، أنه يمكن لمن سبق لهم الإقامة 
في المملكة أو الخليج، مواصلة استثماراتهم في السوق 

المالية السعودية حتى بعد عودتهم إلى بلدانهم.
السوق  انفتاح  من  تعزز  الخطوة  هذه  أن  القويز،  وأكد 
دولياً، وتبني في الوقت ذاته علاقة استثمارية طويلة الأمد 
مع شرائح أوسع من المستثمرين حول العالم، في إطار 

بيئة تنظيمية أكثر مرونة وجاذبية.
واعتمد مجلس هيئة السوق المالية عدداً من التعديلات؛ 
لعدد  الاستثمارية  الحسابات  فتح  إجراءات  بهدف تسهيل 
التطورات  مواكبة  بهدف  المستثمرين؛  العملاء  فئات  من 

في  الاستثمار  وتسهيل  المملكة،  في  والتقنية  التنظيمية 
فتح  إجراءات  تطوير  السعودية من خلال  المالية  السوق 
الحسابات الاستثمارية وتشغيلها، وتضمين فئات جديدة 
تتم  التي  العمليات  تنظيم  جانب  إلى  المستثمرين،  من 
على تلك الحسابات؛ بما يعزز من جاذبية السوق المالية 
من  ويزيد  والدوليين،  المحليين  للمستثمرين  السعودية 
ويدعم  المالية  السوق  في  المستثمرين  حماية  مستوى 

ثقة المشاركين فيها.
في  اعتمادها؛  تم  التي  الرئيسة  العناصر  أبرز  وتمثلت 
للمستثمر  الاستثماري  الحساب  فتح  متطلبات  تطوير 
مجلس  دول  إحدى  في  المقيم  )الطبيعي(  الفرد  الأجنبي 
التعاون لدول الخليج العربية، وتوسيع نطاق الأوراق المالية 
التي يمكنه الاستثمار فيها بشكل مباشر لتشمل الأسهم 
المدرجة في السوق الرئيسية؛ إذ كان تواجده يقتصر قبل 
الموازية  والسوق  الدين،  أدوات  سوق  على  الاعتماد  هذا 

“نمو” والصناديق الاستثمارية وسوق المشتقات.

مؤشر مسقط ينهي الأسبوع الماضي باللون 
الأخضر.. ومكاسب سوقية 52 مليون ريال

 »30 »مسقط  مسقط  لبورصة  الرئيسي  المؤشر  أنهى 
تعاملاته الأسبوع الماضي، بارتفاع نسبته 1.16 %، بإقفاله 
عن  نقطة   52.56 رابحًا  نقطة،   4602.54 مستوى  عند 

مستوياته بنهاية الأسبوع السابق.
وارتفعت القيمة السوقية للبورصة خلال الأسبوع بنسبة 
0.18 %، إلى 28.437 مليار ريال، مقابل 28.384 مليار ريال 
في الأسبوع الماضي، بمكاسب سوقية 52.38 مليون ريال.

ارتفاع  مع  الأسبوع  خلال  الرئيسي  المؤشر  ارتفاع  وجاء 
بنسبة  الخدمات  وتصدرها  مجتمعة،  القطاعات  مؤشرات 

 ،%  4.03 بنسبة  الصناعة  قطاع  مؤشر  وارتفع   ،%  5.56
وكان القطاع المالي أقل القطاعات ارتفاعًا بنسبة 1.62 %.

الرابحين خلال  المالية  الدولية للاستثمارات  وتصدر سهم 
الأسبوع بنسبة 35.4 %، وصعد المركز المالي بنسبة 32.35 

%، وارتفع فولتامب للطاقة بنسبة 22.6 %.
وعلى الجانب الآخر، تقدم عُمان كلورين على المتراجعين 
للسياحة  11.11 %، وتراجع ظفار  بنسبة  الأسبوع  خلال 
بنسبة  للتحلية  مسقط  مدينة  وانخفض   ،%  9.93 بنسبة 

.% 5.41

الماضي  الأسبوع  الإجمالي خلال  التداولات  وتراجع حجم 
مقابل  مالية،  ورقة  مليون   653.32 إلى   ،%  88.75 بنسبة 

346.14 مليون سهم في الأسبوع الماضي.
وتراجعت قيمة التداولات 111.99 %، إلى 111.56 مليون 

ريال، مقابل 52.67 مليون ريال في الأسبوع الماضي.
الأنشط  الأسهم  الأساسية  للصناعة  أوكيو  سهم  وتصدر 
فيما  سهم،  مليون   174.83 بتداول  الأسبوع  خلال  حجماً 
تصدر سهم بنك مسقط النشاط قيمةً بنحو 32.43 مليون 

ريال.

بورصة قطر ترتفع هامشياً عند الإغلاق

ارتفاع  على  الأحد  تعاملات  قطر  بورصة  أغلقت 
هامشي، وسط تراجع بالتداولات.

زاد المؤشر العام بنسبة 0.03 % ليصل إلى النقطة 
10830.72، رابحاً 3.53 نقطة عن مستوى الخميس 

الماضي.
تراجعت التداولات بالأمس؛ إذ وصلت السيولة إلى 
ريال  مليون   416.86 مقابل  ريال  مليون   278.86
يوم الخميس، وبلغت أحجام التداول 104.37 مليون 
بالجلسة  سهم  مليون   150.09 بـ  مقارنةً  سهم 
مقابل  صفقة،  ألف   13.11 السوق  ونفذ  السابقة، 

21.18 ألف صفقة يوم الخميس.

وشهدت الجلسة ارتفاعاً لـ 4 قطاعات على رأسها 
الاتصالات بواقع 0.53 %، بينما تراجعت 3 قطاعات 

في مقدمتها البنوك والخدمات المالية بـ 0.12 %.
وعلى مستوى الأسهم، فقد ارتفع سعر 22 سهماً 
في صدارتها “ميزة” بـ 2.38 %، بينما تراجع سعر 
25 سهماً على رأسها »الطبية« بـ 1.17 %، واستقر 

سعر 8 أسهم.
رأس  على   %  0.31 المرتفع  “بلدنا”  سهم  وجاء 
نشاط الكميات بـ 27.62 مليون سهم، فيما تصدر 
»صناعات قطر« السيولة بقيمة 37.67 مليون ريال، 

بانخفاض 0.16 %.

أسواق المال الإماراتية 
تربح 27.5 مليار درهم 

في أسبوع
العالمية،  الأسواق  تشهدها  التي  الضبابية  حالة  استمرار  ظل  في 
الكبرى،  التجارية بين القوى الاقتصادية  والترقّب لمخرجات المحادثات 
أظهرت أسواق المال الإماراتية أداءً قوياً خلال الأسبوع الماضي، مدعومة 
بثقة المستثمرين وقوة المؤشرات الاقتصادية المحلية، لتحقق مكاسب 

سوقية إجمالية بلغت27.517 مليار درهم.
ووفقاً لبيانات التداول، أنهى سوق دبي المالي تعاملات الأسبوع الماضي 
بـ  مقارنة  مستوى5854 نقطة  عند  ليغلق   ،% بنسبة1.75  ارتفاع  على 

5753نقطة في الأسبوع السابق.
مقابل  درهم،  مليار   996.927 إلى  للأسهم  السوقية  القيمة  وارتفعت 
985.410 مليار درهم بنهاية الأسبوع الماضي، بمكاسب بلغت 11.517 

مليار درهم.
% ليغلق  بنسبة0.83  المالية  للأوراق  أبوظبي  سوق  مؤشر  صعد  كما 
عند مستوى10064 نقطة بنهاية تعاملات الأسبوع الماضي، مقارنة بـ 

9981نقطة في الأسبوع السابق له.
بختام  درهم  تريليون   3.099 أبوظبي  لأسهم  السوقية  القيمة  وبلغت 
تعاملات الأسبوع الماضي، مقابل 3.083 تريليون درهم بختام تعاملات 

الأسبوع السابق، بمكاسب بلغت 16 مليار درهم.
هذا  قوية  مكاسب  سجلت  قد  الإماراتية  المال  أسواق  تكون  وبذلك، 
الأسبوع وسط مناخ عالمي مضطرب، لترسّخ مكانتها كوجهة استثمارية 

جاذبة في المنطقة، بفضل استقرارها المالي والاقتصادي.
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التغييرمن بداية 
اليومي(%)العام 

▲%19.47▲مؤشر السوق الأول 

▲%8.58▲50مؤشر رئيسي 

▲%6.60▲مؤشر السوق الرئيسي

▼%17.14▲مؤشر السوق العام

▲%19.88▲(ك.مليون د)القيمة السوقية 

▲

▼

▲

▲

▲

20252024▲

▼440.4223.0(مليون سهم)الكمية المتداولة 

▲109.354.8(.ك.مليون د)القيمة المتداولة 

▲21,91814,106عدد الصفقات

 ( ك.ألف د ) الأدنىالأعلى(ألف سهم)( ك.ألف د ) الأدنىالأعلى(ألف سهم)( ك.ألف د الأدنىالأعلى(ألف سهم)(

27.62.6119.20.3150.102%0.0%3041,03682%2-5.0-0.290▼دلقان7.91.14108.31.4001.005%6.2%001%1.1700.00═سينما15.52.269,092.51.0450.800%2.4%3,6213,4799%1.0401.00.1▲وطني

7.10.8116.30.1380.090%0.0%22115%0.1111.01▲ثريا11.21.8112.90.3650.133%0.0%011%4-9.0-0.228▼فنادق24.71.731,397.40.3590.257%2.9%2,0605,86131%1-5.0-0.350▼خليج ب

9.71.4421.30.2000.075%0.0%019%0.19513.07▲أسس11.45.40236.42.0340.769%3.1%54865820%4-37.0-0.812▼ايفا فنادق7.51.531,183.30.8520.455%7.1%1733220%0.5400.00═تجاري

NANA27.01.1981.055%0.0%343021%1.1431.00▲بيتك ريت26.82.12170.90.7000.121%1.3%7201,882616%3-12.0-0.384▼أولى وقود15.11.26811.50.3140.248%3.2%1,9466,27718%1-2.0-0.310▼اهلي

15.31.123,649%20,850129,4603.6%1.6العقار19.00.9031.60.1500.066%1.9%0123%0.1466.04▲منتزهات21.51.49522.30.2960.163%1.6%6,11320,94193%0.2923.01▲الدولي

9.00.83103.10.2000.143%6.9%1,0485,60856%1-2.0-0.187▼كويتية18.310.24321.21.7680.851%2.7%1107639%1-8.0-1.460▼الجزيرة22.71.231,065.70.2890.168%2.1%1,2404,45819%0.2803.01▲برقان

10.10.72119.30.2830.180%8.0%381638%1-3.0-0.235▼تسهيلات21.51.27117.40.4410.127%2.5%197031%0.2791.00▲السور24.82.7415,058.90.8160.644%1.5%9,41411,5729%0.8153.00▲بيتك

16.11.91222.40.4400.204%0.0%3,3227,966163%2-10.0-0.410▼ايفاNM65.51.0915.00.1380.094%40322140%0.1250.00═فيوتشر كيد32.73.603,211.10.7290.485%1.4%7491,0309%0.7285.01▲بنك بوبيان

14.40.94201.60.2770.214%8.7%5252,06254%1-2.0-0.253▼استثمارات24.32.1012.30.3930.156%2.5%3916718%0.2360.00═النخيل53.43.581,237.00.2770.158%0.0%2,91210,58867%0.2751.00▲بنك وربة

29.30.68437.70.1150.086%0.0%8489,64923%1-0.9-0.088▼مشاريع12.91.4370.00.2510.193%5.8%17176969.6%1.00-0.224▼العيد22.71.7333,580%28,22864,5282.3%2.2البنوك

75.30.6832.60.0890.055%0.0%70510,15933%0.0703.65▲ساحل13.34.62404.01.1550.769%3.1%49644342%1-6.0-1.120▼الغانمNM1.5514.20.0790.030%0.0%2683,708159%3-2.5-0.071▼سنرجي

22.10.8433.80.1000.050%0.0%5656,734126%0.0840.81▲البيت18.31.811,500%2,1434,3892.7(%1)الخدمات الاستهلاكية��15.21.33142.80.8340.456%4.8%001%0.79034.04▲بترولية

14.81.34254.10.3010.153%1.0%3,30911,836215%0.2801.00▲أرزان9.81.742,2150.5130.425%4.9%1,7173,36212%0.5126.01▲زين9.22.57136.71.4630.744%4.8%861%1.40989.07▲نابسكو

16.80.7074.70.1670.109%4.7%2721,83226%0.1482.01▲المركز9.81.01546.31.2500.988%8.2%30282%1.0904.00▲أريدNM3.6711.80.3500.076%0.0%144547860%2-6.0-0.260▼بيت الطاقة

12.01.2232.80.3370.075%0.0%145979194%0.1492.01▲كميفك18.02.65569.30.6160.511%6.1%8511,49811%0.5701.00▲أس تي سي12.00.5542.30.1760.105%0.0%1,1686,86331%0.1675.03▲آبار

14.71.2132.10.0790.031%0.0%22,960341,558276%0.07223.548▲الاولىNM5.7527.20.3950.059%0.0%2,8088,474155%13-45.0-0.311▼ديجتس12.01.55348%1,58811,1244.8%17.2الطاقة 

54.14.85217.90.8700.413%0.0%61119%1-7.0-0.536▼الخليجي9.82.193,358%5,40613,3616.1%4.6إتصالاتNM2.4639.00.7400.495%6.7%132212%1.00-0.600▼سكب ك

6.11.09120.20.1910.138%4.1%2,12111,563109%4-7.0-0.181▼أعيان 8.80.5996.80.6500.490%7.3%25485%0.5247.01▲كويت ت11.51.37347.60.7200.560%6.1%9661,49224%0.6500.00═بوبيان ب

7.61.0614.50.0840.047%0.0%5489254%0.0621.42▲بيان14.51.25312.11.8320.855%2.1%110%1.10080.08▲خليج ت13.02.73110.92.8500.750%6.4%000%1.0999.01▲الكوت

24.72.0225.10.2230.073%5.1%7223,60984%0.1986.03▲أصول7.61.12181.70.8490.612%1.8%231%3.00-0.770▼اهلية ت12.22.46498%9791,5146.4%3.2-مواد أساسية

NM1.5042.20.2250.087%0.0%1710035%3-6.0-0.172▼كفيك7.70.8340.10.1710.130%7.1%372258%1-2.0-0.164▼وربة ت17.40.9030.00.1890.086%1.2%2241,380148%1-2.0-0.160▼الخصوصية

12.00.7748.60.1460.091%3.5%9396,66942%0.1426.04▲كامكو6.81.11104.80.4620.288%2.9%010.7%2-7.0-0.337▼الاعادةNM1.16253.10.3820.169%1.6%451277%1-4.0-0.355▼اسمنت

19.70.9236.40.4980.087%0.0%6584,260291%0.1552.01▲وطنية د قNM1.9518.70.2450.130%0.0%5693,14036.8%0.1757.04▲أولى تكافل32.11.46428.22.3601.500%3.4%56527718%2.05739.02▲كابلات

NM4.6976.00.3790.143%0.0%2,4917,100107%1-5.0-0.340▼يونيكاب62.61.978.50.1550.033%0.0%2142,744389%2-1.3-0.077▼وثاق17.11.97155.90.9600.729%4.0%55764141%2-15.0-0.865▼سفن

NM0.9921.90.1420.083%0.0%93875125%2-2.0-0.106▼مدار6.90.8128.50.1910.191%10.4%000%0.1910.00═ب ك تأمين17.30.9674.20.8940.727%6.8%6088277%2-18.0-0.740▼بورتلاند

11.91.1138.90.5180.294%1.3%4901,311177%0.3770.00═الديرة7.71.12791%8486,1615.0%3.7التأمين18.80.9618.30.2250.159%6.4%6053,1008%0.18414.08▲ورقية

11.21.6256.50.1980.088%0.0%2,08111,349445%3-5.0-0.178▼الصفاة8.61.0035.00.0680.043%0.0%961,550111%1-0.9-0.061▼صكوكNM1.5912.30.2330.068%0.0%2216057%5-7.0-0.137▼معادن

NM4.425.30.0230.012%0.0%17810,80384%0.0171.17▲اكتتاب32.52.21404.50.4370.208%0.0%4641,225139%0.3802.01▲عقارات كNM0.8223.60.1000.052%0.0%6228,629124%2-1.5-0.072▼أسيكو

5.11.40211.80.4610.239%6.0%1,0662,54540%1-5.0-0.415▼نور42.11.12224.00.2370.041%0.0%6253,68335%0.1726.04▲متحدة16.50.8574.40.2490.160%4.8%282%5-10.0-0.207▼الوطنية للبناء

7.50.29102.01.1680.346%6.3%001%0.7588.01▲تمدين أ2.60.0619.40.0910.066%0.0%1,44016,426256%0.0893.14▲وطنيةNM1.925.20.0900.025%0.0%2704,141265%4-3.0-0.065▼المعدات

NM2.8832.40.5000.042%0.0%2791,491165%4-7.0-0.184▼الإماراتية23.11.40259.30.4350.379%3.5%7221,72828%1-3.0-0.416▼صالحية36.21.0631.80.1340.090%0.0%1941,794198%3-3.0-0.106▼إستهلاكية

NM0.5735.10.0450.029%0.0%63814,72549%0.0431.02▲آسيا9.30.56148.60.3890.323%4.5%122%0.37017.05▲تمدين ع7.00.40390.50.2900.140%6.2%2,45515,88653%3-4.0-0.153▼أجيليتي

79.54.3252.80.4070.333%0.0%8082,301104%0.3522.01▲راسيات9.60.4055.40.3240.233%7.5%3116%0.2653.01▲اجيال14.00.5014.80.0690.041%0.0%651,026129%0.0640.61▲تنظيف

NM0.3042.90.0760.030%0.0%1,58739,97799%0.0402.46▲الامتياز16.41.0342.10.1290.054%2.3%1,74714,305322%16-20.0-0.109▼ع عقاريةNM1.8315.80.0680.040%0.0%1017870%1-0.8-0.057▼الرابطة

NM1.6617.60.0500.029%0.0%3488,425182%0.0410.00═منازل13.00.6528.80.1020.043%0.0%2322,81473%1-0.7-0.082▼الإنمــاء11.01.3046.90.3570.276%4.3%103010%0.3430.00═المعامل

14.01.18663.00.2650.198%3.8%1,4735,59637%1-2.0-0.262▼صناعات15.91.911,3130.9040.719%1.6%59066513%2.00-0.888▼المباني8.42.51330.92.8092.332%14.2%1606551%5.00-2.455▼هيومن سوفت

12.13.2310.20.3720.135%0.0%3851,139352%1-3.0-0.340▼وربة كبيتل17.40.5835.50.1230.095%4.7%141335%0.1051.01▲إنجازاتNM8.4410.70.2680.078%0.0%001%0.2670.00═امتيازات

NM2.88199.80.4540.310%0.0%0015%0.3850.00═عربي قابضة24.71.24369.70.2070.133%1.5%5852,99724%0.1951.01▲التجارية15.61.86115.50.7470.564%4.4%1,3632,02949%0.6752.00▲المشتركة

NM0.7336.50.0630.036%0.0%5008,320129%3-1.6-0.060▼التخصيص40.13.4941.50.1980.109%0.0%5623,090104%4-7.0-0.188▼سنام68.10.5153.60.1980.132%0.0%2111%1-1.0-0.142▼يوباك

NM2.8314.20.2090.032%0.0%4954835%15-15.0-0.086▼تحصيلات14.70.7144.90.1140.069%4.6%1841,71564%0.1084.04▲أعيان ع12.00.8617.70.1170.080%4.6%3413,16290%0.1082.02▲مبرد

7.62.23236.60.2820.189%5.4%2541,2699%2-4.0-0.200▼القابضة م ك23.80.6118.70.0940.053%3.7%1782,19454%1-1.1-0.081▼عقار19.82.16144.20.6250.460%4.4%6681,16066%1-8.0-0.570▼المتكاملة 

11.41.47425.40.1150.079%4.1%3,31229,88944%0.1111.01▲تمويل خليجNM6.219.00.0830.028%0.0%2246788%2-0.8-0.048▼العقارية13.40.5629.40.0960.081%6.1%001%0.0810.00═قيوين ا 

NM0.7430.70.1880.081%0.0%5405,384230%1-0.9-0.100▼إنوفستNM0.9343.30.0850.055%0.0%4265,30279%2-1.7-0.080▼مزايا9.21.0963.00.4500.357%6.2%0011%0.4200.00═جي تي سي

27.50.6213.90.0900.053%4.2%771,08824%0.0710.81▲عمار13.50.6126.20.0780.055%7.1%1902,66150%2-1.8-0.071▼تجارة16.51.092,340%8,78744,6324.6%5.2-صناعية

16.10.5918.50.0770.053%4.3%4360836%2-1.1-0.070▼المنار 23.41.1340.50.1470.092%0.0%12796960%2-3.0-0.130▼أركانNM0.8320.70.1230.092%0.0%3433914%0.0990.00═مواشي

31.211.34669.63.7001.907%2.5%97829017%2-65.0-3.335▼البورصةNM0.3527.10.1150.055%0.0%777132%2-1.9-0.093▼أرجان24.02.97377.61.2380.760%2.1%1,07790523%1.21521.02▲ميزان

13.11.99111.60.5050.338%5.4%1,2013,23356%0.3720.00═بيوت9.21.9162.50.2050.118%0.0%2721,40981%2-3.0-0.194▼منشآت24.01.90398%1,1111,2442.1%1.0-السلع الاستهلاكية�

14.21.195,172%57,128583,9154.5%3.3خدمات مالية25.81.3068.20.2160.047%2.6%6,13252,831996%0.1140.00═م الاعمالNM1.3088.00.9350.324%3.4%111%0.48930.07▲التقدم

NM1.8922.00.2440.132%0.0%1,7968,437183%0.22020.010▲الأنظمة0.00.000.00.0000.000%0.0%000%0.0000.00═ريم14.21.89161.60.8000.548%0.0%003%0.79868.09▲ميدان

NM1.8922%1,7968,4370.0%44.7تكنولوجيا11.91.4617.70.3320.066%0.0%4193,218519%0.1301.01▲مينا14.21.59250%113.4%8.6-رعاية صحية

18.51.21160.60.1730.137%1.4%3152,15711%0.1461.00.7▲شمال الزورNM12.02209.52.6600.041%0.0%4,9713,450202%3-41.0-1.510▼مراكز

18.51.21161%3152,1571.4%0.7-منافع14.11.0115.50.1050.056%0.0%4774,995183%0.0972.02▲مشاعر

14.731.3052,066%129,180870,9232.45%2.0اجمالي بورصة الكويتNM1.505.00.0740.026%0.0%23453421%1-0.6-0.050▼المساكن
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 31مضاعف السعر للقيمة الدفترية محتسب على اساس الأسعار الحالية وحقوق المساهمين كما في . 2025 مارس 31 شهر المنتهية في 12مضاعف السعر للربحية محتسب على اساس الاسعار الحالية وصافي الارباح لـ : ملاحظة
الشركات التي تختلف في سنواتها المالية يتم التعامل معها بشكل منفصل لإجراء أية تعديلات ضرورية بعد إعلان آخر نتائج .  والأسعار الحالية2024العائد الجاري للأسهم محتسب على أساس التوزيعات النقدية لعام . 2025مارس 
 غير قابل للاحتسابNM غير مطابق  NA.  مالية

معدل 
دوران  
السهم 

منذ  بداية 
العام

(3.31%)

مضاعف السعر السعرمضاعف السعر السعر

(%0.68)%384.20.69منافع(8.2%)32,145
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دوران  
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العام

عائد 
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(مليون دك)
إقفال

(دك)
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الاسم 52إقفال خلال 
المختصر 
للشركة 
المدرجة

القيمة 
المتداولة

الكمية 
المتداولة

1,797.60.13%1.62%

%53.85%44.74%1,600.510.00تكنولوجيا 129.2(4.4%)

%5.35%3.35(%0.55)1,591.4 خدمات مالية 870.920.9%

520.88.32%(8.59%)13.63%

القيمةمؤشرات التداول
المتوسط اليوميالتغير 

2,209.8 بنوك

(%1.27)2,247.7الخدمات الاستهلاكية�

0.24%2.20%22.10%

%اليومي 
(%3.97)%3.75%1,973.72.78 التأمين

32.85% العقار

52,065.65106.80.21%1.95%

(%5.77)(%5.15)(%0.69)681.9 صناعية 8,624.4018.70.22%2.00%

%31.85(%1.00)%1,316.81.67 سلع إستهلاكية

0.22%2.00%17.14%

7,363.3940.00.55%2.35%

%1,774.24.54 الطاقة 

8,624.4بورصة الكويت 9,365.2214.30.15%1.93%

17.23%49.20% 7,390.85
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القيمةمؤشرات البورصة والقيمة الرأسمالية
عوائد القطاعاتأداء المؤشرات
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العام الشهراليومي
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�سب الق�مة المتداولة

ملخص السوق:
الأول  الســـوق  تـــداول  وق�مـــة  انخفضـــت �م�ـــة   •
الســـوق   �

�� ارتفعـــت  ب�نمـــا  و25%،   21% ب�ســـ�ة 
. الرئ��� ب�س�ة %17 و%27، ع� التوا��

• المؤ�� الأول يواصل ارتفاعه، ب�نما ارتد الرئ��� 
� الأر�اح. ة من ج�� �عد ف��

، أغلق مؤ�� السوق العام عند  � � التحل�ل الف��
�� •

8605، ومســـتو�ات الدعـــم عنـــد 8546 و8463 و
8394، والمقاومة عند 8617. أغلق مؤ�� السوق 
الأول عنـــد 9350، ومســـتو�ات الدعـــم عند 9312 
أغلـــق   .9365 عنـــد  والمقاومـــة  و9255 و9218، 
مـــؤ�� الســـوق الرئ�ـــ�� عنـــد 7323، ومســـتو�ات 
7318 و7286 و7255، والمقاومـــة  الدعـــم عنـــد 

عند 7357.
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الصناعات 8%

الخدمات المال�ة 33%

استبيان »الاقتصادية«
يوليو 2025

إيماناَ بأهمية المشــاركة وإبــداء الرأي من أصحاب 
المصلحــة، وتوســيعاً لرقعة التعبير، وإســهاماً من 
القضايا  النظر حول  إيصال وجهات  "الاقتصادية" في 
والملفات الجوهرية التي تصــب في المصلحة العامة 
وتبرز التحديات والمشــاكل التي تتضمن مخاطر، أو 
تســلط الضوء على القضايــا ذات الاهتمام والأولوية 
بالنســبة للمســتثمرين والمهتمين عمومــاً، تطرح 
للجهود، وموجه  "الاقتصادية" استبياناً شهرياً مكملاً 
لجميع المســتثمرين المؤسسيين المحترفين والأفراد 
وكل المهتمين في الســوق المالي عموماً، حول قضية 

محددة.
ونطرح فــي اســتبيان يوليــو 2025 قضية مهمة 
وحيوية تهم جميع المساهمين وأصحاب المصلحة في 
الشركات عموماً، وهي قضية "شطب الشركات" التي 

تؤرق جموع المستثمرين وملاك تلك الشركات.
يدور استبيان يوليو حول إمكانية وضع تشريع أو سن 
أطر لائحية تقضي، اســتناداً للممارسات والملاحظات 
التي تســجلها الجهات التنظيميــة، بحرمان مجلس 
الإدارة الذي يقود الشــركة للشطب من الإدراج، وكذلك 
الرئيس التنفيذي للشــركة، كونه شــريك أساسي مع 

مجلس الإدارة فيما وصلت إليه الشركة المشطوبة. 

طالها الشطب، وبالتالي يجب أن يكون حرمان مجلس 
الإدارة من أي عضوية أو منصب في شركة مدرجة جزء 
من العقاب المباشــر، وذلك كجزاء رادع ويمثل حماية 

إضافية وثقة أكبر.  

"الجزاء من جنس العمل". عشــرات الشــركات تم 
التصفية،  2012، وأخرى تحت  شــطبها، بعضها منذ 
والتجربــة أثبتت كم أن الشــطب له تداعيات ســلبية 
على أموال صغار المســتثمرين، وحتى الكبار، استناداً 
للضرر الذي يطال البنوك الراهنة لبعض الأســهم التي 

السؤال

»شارك ... وتفاعل 
للتغيير«

   حساب »الاقتصادية« على )       ( 
https://x.com/Aleqtisadyahkw

عبر موقع الجريدة الإلكتروني:
https://aleqtisadyah.com

عبر الواتساب  
50300624

23
يمكنكم المشاركة بآرائكم عبر:

 هل تؤيد حرمان مجلس الإدارة 
الذي يقود الشركة المدرجة 

للشطب، وكذلك الرئيس التنفيذي 
للشركة، من أي عضوية في
أي شركة مساهمة مدرجة؟ 

نعم

لا

1
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المؤشرات المالية 
والبورصة: لغة الأرقام 

التي تحرك الأسواق
بقلم – طلال العلي

alwatani334@gmail.com

ــة  ــة مهم ــة أدوات تحليلي ــرات المالي ــد المؤش تع

ــي  ــركات، وه ــي للش ــم الأداء المال ــتخدم لتقيي تس

تمثــل لغــة الأرقــام التــي تمكــن المســتثمرين مــن 

ــة  ــال والبورص ــواق الم ــي أس ــم ف ــاذ قراراته اتخ

ــة. ــة ومعرف بثق

أولًا: ما هي المؤشرات المالية؟
ومعــادلات  نســب  هــي  الماليــة  المؤشــرات 

للشــركات  الماليــة  البيانــات  مــن  تســتخرج 

وتســتخدم لقيــاس الجوانــب المختلفــة لــأداء مثــل:

ــي  ــح وصاف ــش الرب ــر هام ــة: كمؤش    •   الربحي

ــح. الرب

   •   الكفــاءة التشــغيلية: مثــل معــدل دوران 

الأصــول.

   •   الســيولة: مثــل نســبة التداول ونســبة الســيولة 

السريعة.

   •   المــاءة الماليــة: كمؤشــر المديونيــة ونســبة 

حقــوق الملكيــة.

ــدرة  ــة ق ــى معرف ــرات عل ــذه المؤش ــاعد ه تس

ــا،  ــداد التزاماته ــاح، س ــق الأرب ــى تحقي ــركة عل الش

ــو. ــق النم وتحقي

ثانياً: المؤشرات المالية ودورها في البورصة
ــد  ــة( يعتم ــة )البورص ــوق الأوراق المالي ــي س ف

المســتثمرون علــى المؤشــرات الماليــة لتقييــم 

أســهم الشــركات المدرجــة، وتحديــد مــدى جاذبيتها 

للاســتثمار. فكلمــا كانــت المؤشــرات الماليــة قويــة 

ــعر  ــع س ــتثمرين وارتف ــة المس ــة زادت ثق ومتوازن

ــهم. الس

على سبيل المثال:

ــع  ــهم )EPS( يدف ــى الس ــد عل ــاع العائ    •   ارتف

ــهم. ــراء الس ــتثمرين لش المس

   •   انخفــاض نســبة الديــن إلــى حقــوق الملكيــة 

ــن  ــل م ــي ويقل ــركة المال ــتقرار الش ــس اس يعك

ــر. المخاط

ثالثاً: كيف تؤثر المؤشرات المالية على حركة 
السوق؟

ــة،  ــا المالي ــن بياناته ــركات ع ــن الش ــا تعل عندم

تحلــل المؤشــرات ويقــارن الأداء الحالــي بالماضــي 

والتوقعــات المســتقبلية. فــإذا جــاءت النتائــج 

إيجابيــة ترتفــع أســعار الأســهم والعكــس صحيــح. 

ــة  ــرات البورص ــى مؤش ــس عل ــل ينعك ــذا التفاع وه

ــل: ــة مث العام

   •   مؤشــر الســوق العــام )مثــل مؤشــر تاســي أو 

داو جونــز(.

   •   مؤشــرات القطاعــات )كالمصــارف الصناعــة 

ــا(. التكنولوجي

رابعاً: المستثمر الذكي والمؤشرات المالية
ــعار  ــة الأس ــي بمراقب ــتثمر الذك ــي المس لا يكتف

فقــط، بــل يغــوص فــي تحليــل المؤشــرات الماليــة 

ليبنــي قــراره الاســتثماري بنــاءً علــى واقــع مالــي 

ــات  ــوق أو المضارب ــاعات الس ــى إش ــوس لا عل ملم

ــة. اللحظي

ــة  ــس الحال ــرآة تعك ــي م ــة ه ــرات المالي المؤش

الصحيــة للشــركات، وأســاس تتحــرك عليــه أســواق 

ــى  ــد أداة لا غن ــرات يُع ــذه المؤش ــم ه ــال. وفه الم

عنهــا لــكل مســتثمر يســعى لتحقيــق النجــاح فــي 

ــب. ــة المتقل ــم البورص عال

المدير التنفيذي لمكتب الوطني لتدقيق الحسابات
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تكاليف الاقتراض
معيار المحاسبة 
الدولي رقم ٢٣

بقلم – محمد سعد خليل 

جــاء معيــار المحاســبة الدولــي رقــم ٢٣ والمتعلق 

ــراض  ــات الاقت ــاول عملي ــراض ليتن ــف الاقت بتكالي

ــات  ــك العملي ــس تل ــط، ولي ــأة فق ــي للمنش الخارج

ــهم  ــرح أس ــل ط ــي مث ــل الداخل ــة بالتموي المتعلق

ــدة. جدي

:Borrowing costs تكاليف الاقتراض
الأخــرى  والتكاليــف  الفوائــد  مصاريــف  هــي 

المتكبــدة مــن قبــل المنشــأة للحصــول علــى 

تمويليــة. قــروض 

امثلة على تكاليف الاقتراض:
ــدى  ــوف ل ــى المكش ــحب عل ــى الس ــدة عل  الفائ

ــل. ــل الأج ــر وطوي ــراض قصي ــك والاقت البن

الإيجــار  بعقــود  المتعلقــة  التمويــل  تكاليــف 

التمويليــة.

القــروض  عــن  الناتجــة  الصــرف  فروقــات   

ــه  ــر في ــذي تعتب ــد ال ــى الح ــة إل ــات الأجنبي بالعم

كتعديــل لتكاليــف الفائــدة.

معالجة تكاليف الاقتراض:
ــان  ــي بي ــل ف ــروف يقف ــا كمص ــم اعتباره أولا: يت

الدخــل عــن الفتــرة الماليــة التــي اســتحقت فيهــا، 

أي خصــم الفوائــد مــن أربــاح الشــركة خــال الفترة 

ــروف،  ــا مص ــا باعتباره ــم تكبده ــي ت ــة الت المالي

ــة. ــك المتعلقــة بالأصــول المؤهل باســتثناء تل

ثانيــا: إذا كانــت تلــك الفوائــد الناتجــة عــن تكاليف 

ــاء  ــل لاقتن ــات تموي ــن عملي ــة ع ــراض ناتج الاقت

أصــول مؤهلــة، فإنــه يتــم إضافــة تلــك الفوائــد إلى 

تكلفــة شــراء تلــك الأصــول المؤهلــة، أي رســملتها 

ــل  ــة الأص ــن كلف ــزء م ــد ج ــح الفوائ ــث تصب بحي

المؤهــل.

:Qualifying Asset تعريف الأصل المؤهل
هــو الأصــل الــذي يحتــاج إلــى مــدة زمنيــة طويلة 

لكــي يصبــح جاهــزا للاســتخدام المقصــود أو البيع.

امثلة على الأصول المؤهلة:
  البضاعــة التــي تتطلــب وقتــا طويــا لكــي تصبح 

ــزة للبيع. جاه

بنــاء المنشــآت الصناعيــة ومرافــق توليــد الطاقــة 

الكهربائيــة.

الممتلكات الاستثمارية مثل العقارات.

.Intangible Assets الأصول غير الملموسة

شروط رسملة تكاليف الاقتراض:
تكاليــف  تــؤدي  أن  احتماليــة  الأول:  الشــرط 

ــى  ــل إل ــل المؤه ــراء الأص ــة بش ــراض المتعلق الاقت

تدفــق منافــع اقتصاديــة مســتقبلية للمنشــأة.

ــاس  ــن قي ــن الممك ــون م ــي: أن يك ــرط الثان الش

ــوق. ــكل موث ــراض بش ــف الاقت تكالي

 ايقاف الرسملة
:Cessation of Capitalization

عنــد اســتكمال كافــة النشــاطات الضروريــة 

ــود أو  ــتخدام المقص ــل للاس ــل المؤه ــداد الأص لإع

البيــع، فإنــه يتوجــب علــى المنشــأة إيقاف رســملة 

ــراض. ــف الاقت تكالي

حالة عملية على الرسملة:
ــوب  ــد أنب ــة بم ــرول الوطني ــركة البت ــت ش قام

لنقــل البتــرول مــن المنطقــة A إلــى موقــع مصفــاة 

البتــرول فــي المنطقــة B بتكلفــة قدرهــا ٢ مليــون 

ــد  ــتخدام بع ــز للاس ــح جاه ــث يصب ــار، بحي دين

ســنة مــن تاريــخ مباشــرة العمــل بــه، ولكــن نظــرا 

لطبيعــة الأرض اتضــح أن تكلفــة الأنبــوب النفطــي 

ــه  ــاء علي ــار، بن ــون دين ــى ٣ ملي ــع إل ــوف ترتف س

اضطــرت الشــركة لأخــذ قــرض مــن البنــك بقيمــة 

مليــون دينــار وبفائــدة ٧ ٪، وذلــك لمــدة عــام واحــد 

فقــط.

ــة  ــو إضاف ــة ه ــبية الصحيح ــة المحاس المعالج

ــار إلــى قيمــة  قيمــة الفائــدة  البالغــة ٧٠ الــف دين

ــون و٧٠  ــة ٣ ملي ــح بتكلف ــي ليصب ــوب النفط الأنب

ألــف دينــار وعــدم خصــم مبلــغ الفائــدة مــن اربــاح 

ــركة. الش

ــل إضافــي  ــى تموي ــد مــن المنشــآت فــي ســعيها للحصــول عل ــارات أمــام العدي تتعــدد الخي

للأغــراض المتنوعــة، فهنــاك مصــادر التمويــل الداخلــي كطــرح أدوات حقــوق ملكيــة جديــدة، 

ــددة  ــداف المتع ــة ذات الأه ــل المختلف ــات التموي ــى مؤسس ــاب إل ــي كالذه ــل الخارج أو التموي

للحصــول علــى قــروض، ومــن الأمثلــة علــى تلــك المؤسســات، البنــوك التجاريــة والصناعيــة، 

ــادرات الحكوميــة الموجهــة لدعــم المشــاريع … والصناديــق الوطنيــة لدعــم المشــاريع، والمب

الــخ.
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التحول  مسار  لتسريع  نوعية  استراتيجية  خطوة  في 

أبرز  إحدى  الوطنية،  الاستثمارات  شركة  أعلنت  الرقمي، 

توقيع  عن  والمنطقة،  الكويت  في  الاستثمارية  الشركات 

تعاون استراتيجي مع شركة “زين تك”، الذراع التكنولوجية 

لمجموعة زين والمتخصصة في الحلول الرقمية، بهدف نقل 

تك«  »زين  منصة  إلى  الشركة  بيانات  لمركز  التحتية  البنية 

السحابية، وذلك ضمن مشروع تحول سحابي شامل يرتكز 

على أحدث تقنيات الحوسبة السحابية والأمن السيبراني، بما 

يتماشى مع رؤية الكويت 2035 الهادفة إلى تكريس الابتكار 

والتحول الرقمي في بيئة الأعمال.

ويعكس هذا التعاون التزام »الاستثمارات الوطنية« بتطوير 

عبر  التشغيلية،  جاهزيتها  ورفع  الرقمية  التحتية  بنيتها 

مع  التكيف  على  قادرة  وآمنة،  مرنة  تكنولوجية  بيئة  بناء 

التوجه  هذا  يدعم  كما  العالمي،  الرقمي  الاقتصاد  متطلبات 

إلى  استثمارية متقدمة تستند  لتقديم حلول  الشركة  جهود 

بنية تحتية ذكية وتحليلات دقيقة للبيانات، تعزز من قدرتها 

على النمو المستدام والتميز المؤسسي.

نقطة تحول نوعية
وفي هذا السياق، أكد فالح سلطان، رئيس تنفيذي لقطاع 

أن  الوطنية،  الاستثمارات  شركة  في  المعلومات  تكنولوجيا 

محورية  رقمية  تحول  نقطة  يمثل  تك«  »زين  مع  الاتفاق 

لمركز  التحتية  البنية  نقل  أن  موضحاً  الشركة،  مسيرة  في 

محلي  نطاق  ضمن  متطورة  سحابية  منصة  إلى  البيانات 

الأعمال  استمرارية  ويضمن  التنظيمي  الامتثال  من  سيعزز 

من خلال بنية تكنولوجية موثوقة ومرنة، تدعم خطط النمو 

المستقبلية وتتماشى مع أعلى معايير الكفاءة التشغيلية.

وأضاف فالح أن هذا التعاون يؤكد التزام شركة الاستثمارات 

حلول  وتقديم  العالمية،  التقنيات  أحدث  بتبني  الوطنية 

من  يُمكّنهم  بما  لعملائها،  ومخصصة  مرنة  تكنولوجية 

تحقيق النمو في ظل بيئة رقمية تنافسية، مبيناً أن التعاون 

تقنيات  من  للاستفادة  جديدة  آفاقًا  يفتح  تك«  »زين  مع 

الحوسبة السحابية والذكاء الاصطناعي، إلى جانب بنية أمن 

التحول  نحو  الشركة  يدعم طموحات  ما  سيبراني متقدمة، 

كفاءة  أكثر  أعمال  نموذج  بناء  في  ويُسهم  الكامل،  الرقمي 

واستجابة لمتغيرات السوق.

وقال  فالح أن هذه الخطوة تمثل امتداداً طبيعياً لاستراتيجية 

الابتكار  على  القائم  المؤسسي  التحول  تعزيز  في  الشركة 

ضمن  تأتي  تك«  »زين  مع  الاتفاق  أن  إلى  مشيراً  والتقنية، 

رقمي  تشغيلي  نموذج  ترسيخ  إلى  تهدف  مدروسة  خطة 

شامل يدعم تطور أعمال الشركة ويوائم متطلبات المستقبل. 

تضع  الوطنية  الاستثمارات  شركة  أن  إلى  فالح  وأشار 

انطلاقاً  المؤسسية،  استراتيجيتها  قلب  في  الرقمي  التحول 

من قناعة راسخة بأن التكنولوجيا لم تعد خياراً، بل ضرورة 

استراتيجية لضمان الاستدامة والتوسع، مؤكداً على أن هذا 

الابتكار  توظيف  في  الرائدة  الشركة  مكانة  يعزز  الاتفاق 

دولة  في  والاستثمار  المال  قطاع  مستوى  على  الرقمي 

الكويت، وتمثل معياراً يُحتذى به في تبني السحابة السيادية 

على مستوى الكويت والمنطقة.

واسترسل سلطان أن تبني البنية التحتية السحابية السيادية 

يمثل خطوة استراتيجية لتمكين الشركة من التفاعل بكفاءة 

ومواكبة  والعالمية،  الإقليمية  المالية  الأسواق  متغيرات  مع 

رسم  في  حاسماً  عنصراً  أصبحت  التي  التقنية  التطورات 

مستقبل الخدمات الاستثمارية، وأن هذه الجاهزية الرقمية 

تتسم  جديدة  استثمارية  منتجات  ابتكار  تسريع  في  تُسهم 

بالمرونة والذكاء، وتدعم تحقيق أهداف النمو المستدام بما 

سواء،  حدٍ  على  والعملاء  المساهمين  تطلعات  مع  يتماشى 

بقطاع  ريادي  موقع  في  الوطنية«  »الاستثمارات  تضع  كما 

في  يحتذى  نموذجاً  بوصفها  والإقليمي  المحلي  الاستثمار 

التحول الرقمي المسؤول والفعال.

بيئة رقمية
من جهة أخرى أفاد  فالح أن الحلول المقدمة من شركة “زين 

السحابية  الخدمات  من  متكاملة  منظومة  على  ترتكز  تك” 

المُدارة   )IaaS( كخدمة  التحتية  البنية  تشمل  المتقدمة، 

 ،)DRaaS(  بالكامل، وخدمات التعافي من الكوارث كخدمة

من  المصنفة  »زين«  بيانات  مراكز  في  تُستضاف  والتي 

التوافر  أعلى درجات  ما يضمن  الكويت،  داخل  الثالثة  الفئة 

والموثوقية بوقت تشغيل يصل إلى %99.999، كما تتضمن 

التصحيحات  وإدارة  الاحتياطي  النسخ  الحلول خدمات  هذه 

الأمنية، ورصد التهديدات الإلكترونية والاستجابة لها بشكل 

فواتير شهرية  نموذج  تقديم  إلى جانب  المستويات،  متعدد 

ثابتة يتيح دقة التنبؤ بالتكاليف التشغيلية، ما يدعم استقرار 

المدى  وتقنية على  مالية  الرقمية وتحقيق كفاءة  الميزانية 

الطويل.

تعزيز التحول المؤسسي
وأضاف سلطان أن هذا التعاون يعكس رؤية الاستثمارات 

ذكية  تحتية  بنية  على  تعتمد  عمل  بيئة  بناء  في  الوطنية 

وآمنة، قابلة للتوسع، وقادرة على استيعاب تقنيات متقدمة 

مثل تحليلات البيانات الضخمة والتكامل الذكي للأنظمة، بما 

مستوى  على  مستدامة  استراتيجية  قيمة  خلق  في  يسهم 

العمليات، واتخاذ قرارات أكثر كفاءة ودقة، موضحاً أن اعتماد 

في  الجوهرية  المحاور  أحد  يعد  السحابي  التحول  نموذج 

الوطنية،  خارطة الطريق الاستراتيجية لشركة الاستثمارات 

تجربة  ابتكار  لإعادة  بل  التحتية،  البنية  لتحديث  فقط  ليس 

وتحقيق  الابتكار  دورة  تسريع  خلال  من  المؤسسي  العمل 

تكامل أعمق بين التكنولوجيا والأعمال.

بيئة  بناء  أن  على  بالتأكيد  تصريحه  سلطان  واختتم 

ركيزة  يشكل  ومرنة،  آمنة  حديثة،  معلومات  تكنولوجيا 

أساسية في مسار الشركة نحو التميز المؤسسي والتحول 

تعزيز  على  يقتصر  لا  التوجه  هذا  وأن  الكامل،  الرقمي 

الشركة  أمام  أوسع  آفاقًا  يفتح  بل  التشغيلية،  الكفاءة 

للتوسع الذكي في تقديم حلول وخدمات استثمارية رقمية 

متكاملة، تستند إلى تحليلات متقدمة وبيانات دقيقة، ما 

يسهم في رفع مستوى التجربة المقدمة للعملاء وتعزيز 

الثقة في الكفاءة التقنية والاحترافية التشغيلية للشركة. 

إعادة  نحو  استراتيجية  خطوة  يمثل  التعاون  هذا  وأن 

تشكيل البنية الرقمية للشركة بما يتماشى مع متطلبات 

تك«  »زين  مع  التعامل  أن  موضحًا  الرقمي،  الاقتصاد 

تُمكّنها  راسخة  تقنيات  بناء  نحو  الشركة  توجّه  يعكس 

من تسريع الابتكار وتوسيع نطاق الحلول الرقمية القادرة 

على مواكبة تطورات السوق وتطوير بيئة تشغيلية أكثر 

ذكاءً واستباقية، تدعم مسيرة التحول الرقمي على أسس 

متينة من الأمان والمرونة والاستدامة.

هذا وتعتبر شركة الاستثمارات الوطنية إحدى الشركات 

الاستثمارية العريقة الرائدة في دولة الكويت والمنطقة، 

البنك  لرقابة  الكويت وتخضع  بورصة  في  مدرجة  وهي 

شركة  وتنهض  الكويتية،  المال  أسواق  وهيئة  المركزي 

والنشاط  الفعالية  بالغ  بدور  الوطنية  الاستثمارات 

والعربية  المحلية  الأسواق  في  القطاعات  مختلف  في 

عريضة  قاعدة  من  لديها  بما  الشركة  وتفخر  والعالمية، 

الشركات  أبرز  من  نخبة  تضم  المساهمين  من  ومتنوعة 

مـالـيـة  بـقـدرات  يـتـمـتـعـون  ممن  والأفراد 

مع  تتعاون  تك«  »زين  ان  الى  الإشارة  تجدر  كـبـيـرة. 

العديد من الشركاء لتسريع التحول السحابي في الكويت، 

سيرفيسز،  ويب  وأمازون  مايكروسوفت،  ذلك  في  بما 

تمكين  إلى  الشراكات  هذه  تهدف  حيث  كلاود،  وجوجل 

السحابية  الخدمات  الاستفادة من  والأفراد من  الشركات 

والأمن  السحابية،  التحتية  البنية  ذلك  في  بما  المختلفة، 

السيبراني، والحلول الرقمية. 

»الاستثمارات الوطنية« تتعاون مع »زين تك« لتسريع 
التحول الرقمي عبر تقنيات الحوسبة السحابية

ية اتفاق رقمي يعيد تشكيل مستقبل التكنولوجيا الاستثمار

 فالح سلطان: 

  التعاون الجديد بين الطرفين نقطة 
تحول نوعية.. ونقل البنية التحتية 

ين تك«  لمركز البيانات إلى منصة »ز
ية الرقمية السحابية يعزز الجاهز

يادة    خطوة استراتيجية لترسيخ ر
»الاستثمارات الوطنية« وتفتح 

آفاق الذكاء الاصطناعي وتدعم النمو 
المستدام في بيئة استثمار رقمية

   الاستفادة من منظومة متكاملة 
من الخدمات السحابية كخدمة 

)IaaS( المُدارة بالكامل وخدمات 
 )DRaaS( التعافي من الكوارث مثل

   توفير خدمات النسخ الاحتياطي 
وإدارة التصحيحات الأمنية ورصد 

التهديدات الإلكترونية والاستجابة 
لها بشكل متعدد المستويات
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قال تقرير صادر عن شركة  »كامكو إنفست« أن سوق الدخل 

الثابت خليجياً  بلغت قيمة إصــدارات أدوات الدين العالمية 

مستويات قياسية خلال الربع الأول من العام 2025، والنصف 

الأول من العام، بإجمالي قــدره 6.4 تريليون دولار أمريكي 

خلال النصف الأول مــن العام 2025، وفقاً للبيانات الصادرة 

عن مجموعة بورصات لندن.وعلى الرغم من تراجع الإصدارات 

بنســبة 8 في المائة على أساس ربع سنوي في الربع الثاني 

من العام، إلا أن الزخم القوي الذي شهده الربع الأول من العام 

كان كافياً لتعويض التراجع الذي شــهده الأداء التراكمي منذ 

بداية العام حتى تاريخه.ويعزى هذا النمو بصفة رئيسية إلى 

زيادة إصدارات أدوات الدخل الثابتمن الدرجة الاســتثمارية، 

فيما ظلت إصدارات الأدوات ذات العائد المرتفع مستقرة دون 

تغير يذكر على أساس ســنوي. وواصلت الجهات الحكومية 

والمؤسســات المالية هيمنتها على السوق، مستحوذة على 

نحو ثلاثة أرباع إجمالي قيمة الإصدارات خلال النصف الأول 

من العام.وفي أسواق الدول الناشئة، شكلت الشركات المصدر 

الرئيسي بنسبة 26 في المائة من إجمالي الإصدارات، بصدارة 

جهات الإصدار من الهند، والســعودية، والبرازيل، والإمارات، 

التي استحوذت مجتمعة على ما نســبته 52 في المائة من 

النشــاط الإجمالي للأسواق الناشــئة.في المقابل، تراجعت 

إصدارات الســندات الخضراء إلى أدنى مستوياتها المسجلة 

في ثلاثة أعــوام، بانخفاض بلغت نســبته 2 في المائة إلى 

267.7 مليار دولار أمريكي في النصف الأول من العام 2025، 

كما انكمش حجم الإصدارات إلى أدنى مستوياته منذ عامين.

وشــهدت عائدات الســندات الســيادية الأمريكية تقلبات 

ملحوظة، اذ اتجه العائد على السندات لأجل 10 سنوات نحو 

الانخفاض منذ بلوغه ذروته عند نســبة 4.6 في المائة خلال 

الأسبوع الثالث من مايو 2025، ليستقر حالياً عند نسبة 4.3 

في المائة. وسجلت الأســواق أكبر مكاسب لها في خمسة 

أســابيع خلال الأســبوع الأول من يوليــو، مدفوعة بتقرير 

سوق العمل الذي كشــف عن قوة معدلات التوظيف بمعدلات 

أقوى من المتوقع، إلى جانــب توقيع الرئيس الأمريكي على 

مشروع قانون جديد توقع أن يضيف نحو 3.4 تريليون دولار 

أمريكي إلــى العجز المالي خلال العقــد المقبل.إلا أنه على 

الرغم من ذلك، تراجعت العائدات مجدداً خلال جلسات التداول 

الأخيرة، مدفوعة بتزايــد توقعات خفض مجلس الاحتياطي 

الفيدراليلأسعار الفائدة، فضلاً عن الطلب القوي الذي شهده 

مزاد ســندات الخزانة لأجل 10 سنوات. وأظهر البيان الأخير 

للاحتياطي الفيدرالي ميلاً نحو التيسير النقدي خلال الفترة 

المتبقيــة من العام، مع التأكيد علــى أن وتيرة التخفيضات 

ستعتمد بصفة رئيســية على تطورات التأثيرات الاقتصادية 

والتضخمية للرسوم الجمركية الأخيرة.

وشــهدت توقعات أســعار الفائدة للعام 2025 حالة من 

التقلبات المستمرة، لا ســيما بعد الإعلان عن حزمة الرسوم 

الجمركية الجديدة في الولايات المتحدة. وكان من المتوقعأن 

تكون هذه الإجراءات ذات تأثير تضخمي، مما دفع الأســواق 

إلى توقع تثبيت مجلس الاحتياطي الفيدرالي لســعر الفائدة 

لفترة أطول.وعلى الرغم من الضغــوط الحكومية المتزايدة 

لخفض الفائــدة، واصل الاحتياطــي الفيدرالي اتباعهلنهج 

الانتظــار والترقب، مشــدداً علــى ضرورة توخــي الحذر 

النمو  المحتمل في  التضخم والانكمــاش  ومتابعة تطورات 

نتيجةللسياسات التجارية. إلا انه خلال اجتماعات الاحتياطي 

إلا أنخارطة نقاط تصويت الاحتياطي الفيدرالي على أسعار 

الفائدة كشــفت عن انقسام بمعدل شــبه متساوٍ بين من 

يفضل خفض ســعر الفائدة مرتينخلال العام الحالي، ومن 

يرى ضرورة التريث دون اتخاذ إجراءات تيســيريه، علماً بأن 

التصويت على الخيار الأولى كان أعلى هامشــياً.وعلى الرغم 

من الضغوط السياســية المتواصلة من الحكومة الأمريكية، 

إلا أن الاحتياطي الفيدرالي أبقىعلى ســعر الفائدة دون تغيير 

للاجتماع الرابع على التوالي، في إشارة إلى استمرار تبني نهج 

حذر ينتظر المزيد من الوضوح بشأن الاتجاهات العامة. يأتي 

ذلك على الرغم من استمرار نمو الاقتصاد الأمريكي واستقرار 

بيانات التوظيف، وهي مؤشــرات يشــكك بعض المحللين 

في مدى دقتها في عكس واقع ســوق العمل.وفي المقابل، 

كشــفت البيانات الأخيرة عن تراجع ثقة الشركات الصغيرة 

في الولايات المتحدة، مع ضعــف التوقعات المتعلقة بخلق 

الوظائف، وتباطؤ وتيرة إعادة تكوين المخزون، وتراجع آفاق 

المبيعات.

الفيدرالي الأخيرة، هدأت نبرة التشديد إلى حد ما، إذ أشار عدد 

من أعضاء مجلس الاحتياطي الفيدرالي إلى إمكانية خفض 

سعر الفائدة في وقت لاحق من العام الحالي.وتتجه التوقعات 

حالياً إلــى خفض محدود للفائدة في أواخر العام 2025، مع 

ترجيح تســارع وتيرة التخفيضات في العام 2026، لمواكبة 

نظرائهم في أوروبا، حيث أقدمت البنوك المركزية الأوروبية 

هذا العام علــى خفض الفائدة بمقدار 100 نقطة أســاس 

استجابة لضعف النشاط الاقتصادي.

التضخم ورفع أسعار الفائدة
كشف محضر الاجتماع الأخير لمجلس الاحتياطي الفيدرالي 

عن تباين واضح في آراء صناع القرار بشأن التأثيرات الناجمة 

عن الرســوم الجمركية على التضخم والنشاط الاقتصادي، 

وما إذا كان ذلك يســتدعي خفض أســعار الفائدة أو الإبقاء 

عليها عند مســتوياتها الحالية. وبينما اتفق غالبية الأعضاء 

على أن التعريفات ســتؤدي إلى ضغوط تضخمية مستدامة، 

6.4 تريليون دولار أمريكي قيمة سوق 
الدخل الثابت في منطقة الخليج  

ير »كامكو«  عن سوق الدخل الثابت في دول مجلس التعاون  تقر

قيمة أدوات الدين السيادية مستحقة السداد في الدول الخليجية 
نحو 226.1 مليار دولار  خلال السنوات الخمس المقبلة

المصدر: بلومبيرج وبحوث كامكو إنفست
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وفي إطار اتفاقيات الرسوم الجمركية، أرسلت إدارة الرئيس 

ترامب أكثر مــن 20 إخطاراً إلى شــركاء الولايات المتحدة 

التجاريين، معلنة في الوقت نفســه تأجيل تطبيق الشريحة 

الأعلى منالرسوم الجمركية حتى 1 أغسطس 2025، بدلاً من 

الموعد الســابق المقرر في 9 يوليــو 2025، الذي كان يمثل 

نهاية فترة التأجيل البالغة 90 يوماً والتي تم الإعلان عنها في 

أبريل 2025.وعلى الرغم من التعديلات الجديدة، إلا أن تحليلات 

وكالة بلومبرج تشير إلى أن أثرها على متوسط معدل الرسوم 

الجمركية الأمريكية يظل محدوداً مقارنة بالتدابير التي سبق 

الإعلان عنها. إلا أن الرســوم الجديدة على واردات النحاس، 

التي وصلت إلى نســبة 50 في المائة، أدت إلى ارتفاع أسعار 

النحاس في السوق الأمريكية إلى مستويات قياسية، في وقت 

يســعى فيه الموردون العالميون إلى تأمين اتفاقيات طويلة 

الأجل مع شركات التعدين.كما كشفت البيانات أيضاً عن أن 

الرسوم الجمركية المفروضة على الصين جاءت أعلى بكثير 

من التوقعات، بينما تم فرض رسوم بنسبة 50 في المائة على 

البرازيل، و25 في المائة على كلا من اليابان وكوريا الجنوبية. 

وبناءً على تقديرات وكالة بلومبرج، من المرجح أن يســتقر 

متوسط معدل الرسوم الجمركية الأمريكية على الواردات عند 

نحو 15.5 في المائة في سيناريو الحالة الأساسية، مقارنة 

بنسبة 2.3 في المائة فقط قبل اندلاع الحرب التجارية.

في المقابل، واصل البنك المركزي الأوروبي مســار خفض 

أســعار الفائدة، وقام بخفضها أربع مرات إضافية منذ بداية 

العام 2025، ليصل إجمالي التخفيضات إلى ثماني مرات منذ 

يونيو 2024، ليستقر سعر الفائدة عند مستوى 2 في المائة. 

وأكدت رئيســة البنك المركزي على ملاءمة السياسة القائمة 

لمتطلبــات المرحلــة الحالية في الوقت الــذي اقتربت فيه 

معدلات التضخم من المستوى المستهدف البالغ 2 في المائة.

وتشيرالتوقعات إلى أن البنك المركزي الأوروبي سيبقي على 

أســعار الفائدة دون تغيير في اجتماعه المقبل، مع توقعات 

بخفض إضافي في وقت لاحقهــذا العام وفقاً لآراءالإجماع، 

بينما تســعر عقود الخيــارات احتمال تنفيــذ تخفيضين 

إضافيين قبل نهاية العام.وتســتند هذه التوقعات إلى ضعف 

الزخــم التضخمي وتزايد المخاوف بشــأن تباطؤ النمو في 

الأمريكية.  الرســومالجمركية  الناجمة عن  التداعيات  ضوء 

ويضاف إلى ذلك التحدي المتعلق بقوة اليورو، الذي ارتفع بما 

يقرب من نســبة 15 في المائة أمام الدولار الأمريكي خلال 

النصف الأول من العام 2025، مما يقوض القدرة التنافســية 

للمنتجات الأوروبية في الأسواق العالمية.

وشهدت السياســة النقدية في الدول الخليجية خلال العام 

الجاري تحركاتتتســق إلى حد كبير مــع توجهات مجلس 

الاحتياطــي الفيدرالــي الأمريكي، إذ قامــت معظم البنوك 

المركزية في المنطقة بخفض أسعار الفائدة بوتيرة مماثلة، 

انســجاماً مع دورة التيسير النقدي الأمريكية. وفي المقابل، 

تبنــت الكويت نهجاً أكثر تحفظــاً، مكتفية بخفض الفائدة 

بمقدار 25 نقطة أســاس، في ضوء ارتباط عملتها بسلة من 

العملات الرئيسية، مقابل قيام نظيراتها من الدول الخليجية 

100 نقطة أساس.وتستفيد  الفائدة بمقدار  بخفض ســعر 

أدوات الدين السيادية في الدول الخليجية من العلاقة الوثيقة 

مع فارق هوامش الاصدارات الأمريكية، إلا أن المتانة الائتمانية 

الإقليمية تمنحها حماية نســبية في مواجهة تقلبات السوق 

العالمية والمخاطر المرتبطة بتداعيات الرســوم الجمركية. 

وعلى صعيد النمو الاقتصادي، من المتوقع أن يساهم ارتفاع 

إنتاج النفط في دعــم الأداء الكلي خلال الفترة المتبقية من 

العام، لاسيما إذا استقرت أسعار مزيج خام برنت بالقرب من 

مستويات 70 دولار أمريكي للبرميل. كما يشكل زخم النشاط 

غير النفطــي، وخاصة في قطاعات التصنيع والمشــاريع 

الكبرى، دعماً إضافياً لتعزيز نمو اقتصادات المنطقة.

آجال استحقاق السندات والصكوك
من المتوقع أن تواجه حكومات الدول الخليجية مستويات 

مرتفعة من أدوات الدين الســيادية مســتحقة السداد خلال 

الخمسة أعوام القادمة، خاصة فيما يتعلق بالإصدارات التي 

تمت خلال فترة الجائحــة. ووفقالًلبياناتالصادرة عن وكالة 

بلومبرج، تبلغ قيمة أدوات الدين الســيادية مستحقة السداد 

وعلى مستوى كل دولة على حدة، تستحوذ السعودية على 

النصيب الأكبر من حجم أدوات الدخل الثابت مستحقة السداد 

على مســتوىالدول الخليجيةخلال الفترة الممتدة من 2025 

إلى 2029، بإجمالي يبلغ 166.0 مليار دولار أمريكي. وتأتي 

الإمارات في المرتبة الثانية بنحو 146.8 مليار دولار أمريكي، 

تليها قطر بقيمة تصل إلى 74.7 مليار دولار أمريكي. وتوضح 

البيانــات تباين طبيعة الجهات المصدِرة. ففي الســعودية، 

تتركز الاستحقاقات بصفةرئيســية في السندات والصكوك 

الســيادية بقيمة 96.7 مليار دولار أمريكي، بينما تســجل 

الإمارات الحصة الأكبر من اســتحقاقات الشــركات بقيمة 

119.1 مليــار دولار أمريكي. في المقابل، تســجل الكويت 

أقل قيمة أدوات دين مســتحقة الســداد خلال نفس الفترة 

بإجمالي 13.2 مليار دولار أمريكي، فيما تبلغ الاستحقاقات 

في كلا من عمان والبحرين نحــو 24.0 مليار دولار أمريكي 

لكلا منهما.ومن منظور قطاعي، تستحوذ البنوك ومؤسسات 

الخدمات المالية الأخرى على النصيب الأكبر من أدوات الدين 

مستحقة السدادللشــركات الخليجية، بقيمة إجمالية تصل 

إلى 167.9 مليار دولارأمريكي، ما يمثل نحو 75.3 في المائة 

من إجمالي القيمة المســتحقة للشركات و37.4 في المائة 

مــن إجمالي القيمة المســتحقة لأدوات الدين في المنطقة 

حتى العام 2029. ويأتي قطاع الطاقــة في المرتبة الثانية 

9.4 في  باستحقاقات تبلغ 21.0 مليار دولار أمريكي، ممثلاً 

المائة من إجمالي أدوات الدين الصادرة عن الشــركات، يليه 

كلا من قطاعي المرافق العامة والمواد الأساسية بقيمة تصل 

إلى 11.3 مليــار دولارأمريكي و7.2 مليار دولارأمريكي، على 

التوالي.وتأتي البنوك الإماراتية فــي صدارة القائمة، بقيمة 

أدوات دين مســتحقة الســداد تصل إلــى 65.5 مليار دولار 

أمريكي خلال السنوات الخمس المقبلة، تليها البنوك القطرية 

في الدول الخليجية نحــو 226.1 مليار دولار أمريكي خلال 

الســنوات الخمس المقبلة )2029-2025(، بينما تقدر قيمة 

أدوات الدين مســتحقة السداد الصادرة عن الشركات بمعدل 

أقل نسبياً، بنحو 223.0 مليار دولار أمريكي. وتظهر التقديرات 

استمرار مستويات الاســتحقاق المرتفعة بين عامي 2025 

و2029، قبل أن تبدأ في الانخفاض التدريجي بعد ذلك. ويعزى 

هذا الاتجاه إلــى الاعتماد على أدوات دين قصيرة الأجل )تقل 

مدتها عن خمس سنوات(، سواء من قبل الجهات السيادية أو 

الشركات.وتهيمن الإصدارات المقومة بالدولار الأمريكي على 

هيكل الاستحقاقات بنسبة 59.3 في المائة، تليها الإصدارات 

بالعملات المحلية، خاصة الريال السعودي والريال القطري، 

بنسبة 16.9 في المائةو7.0 في المائة، على التوالي. أما من 

حيــث التصنيف الائتماني، تعد الغالبيــة العظمى من أدوات 

الدين من الدرجة الاستثمارية المرتفعة، لا سيما تلك المصنفة 

ضمن فئةA، بقيمــة 158.5 مليار دولار أمريكي، بينما يبلغ 

إجمالي أدوات الدين من الدرجة الاســتثمارية 171.7 مليار 

دولار أمريكي.

أمــا من حيث نوعيــة الأداة، فتهيمن الســندات التقليدية 

على مشهد الاســتحقاقات بإجمالي يبلغ 278.0 مليار دولار 

المقبلة، في حين تســجل  أمريكيخلال الســنوات الخمس 

171.0 مليار دولارأمريكي. أما  اســتحقاقات الصكوك نحو 

بالنسبة للســندات التقليدية مستحقة الســداد، فقد بلغت 

قيمتها بالنســبة لأدوات الدين الصادرة عن الشركات 144.3 

مليار دولار أمريكي، متفوقــة بذلك على نظيرتها الحكومية 

133.7 مليار دولار أمريكي. وبالنســبة  والتي بلغت قيمتها 

للصكوك، بلغت قيمة الصكوك الحكومية مســتحقة السداد 

92.4 مليار دولار أمريكي، مقابل صكوك الشــركات بقيمة 

بلغت 78.6 مليار دولار أمريكي.

إعادة تمويل آجال الاستحقاق الفترة المتبقية من 2025 ستبلغ نحو 21.7 مليار دولار 

 تمويل العجز الحكومي، الناتج عن انخفاض أسعار النفط سيعزز وتيرة الإصدارات  العام الحالي
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تداعيات الرسوم الجمركية ترسم ملامح السياسات 
النقدية وتحدد وتيرة خفض الفائدة

بإجمالي 23.2 مليار دولار أمريكي. 

وتمثل البنوك في الإمارات وقطر ما نسبته 39.8 في المائة 

من إجمالي قيمة أدوات الدين مستحقة السداد الصادرة عن 

الشــركات الخليجية، أي بنسبة 19.8 في المائة من إجمالي 

قيمة اســتحقاقات الســندات والصكوك في المنطقة خلال 

السنوات الخمس المقبلة حتى العام 2029.وجاءت قطاعات 

الخدمات المالية غير المصرفية والعقارات في المرتبة التالية، 

بإجمالي استحقاقات بلغت قيمتها 27.7 مليار دولار أمريكي 

و13.2 مليار دولار أمريكي، علــى التوالي، حتى نهاية العام 

2029. وتتركز اســتحقاقات قطاع العقارات بشكل أساسي 

في الإمارات والسعودية، بقيمة 9.1 مليار دولارأمريكي و3.2 

مليار دولارأمريكي، على التوالي، حتى العام 2029.

إصدارات العام 2025 في طريقها للوصول إلى 
المستويات القياسية المسجلة في العام2024

بلغــت القيمةالإجمالي لإصدارات الســندات والصكوك في 

الدول الخليجية100.3 مليار دولار أمريكي خلال النصف الأول 

من العام 2025، مقابــل 128.8 مليار دولار أمريكي النصف 

الأول منالعام 2024، ما يمثل تراجعاً سنوياً قدره 28.5 مليار 

دولار أمريكي أو بنسبة 22.1 في المائة. وجاء هذا الانخفاض 

مدفوعاً بصفة رئيسية بالتراجع الشديدللإصدارات الحكومية 

التي انخفضت بأكثر من 50 في المائة، لتســجل 36.6 مليار 

دولار أمريكــي في النصف الأول من العام 2025 مقابل 76.9 

مليار دولار أمريكي في النصــف الأول من العام 2024. في 

المقابل، شهدت إصدارات الشركات نمواً ملحوظاً، إذ ارتفعت 

إلى 63.7 مليار دولار أمريكي مقابل 51.9 مليار دولار أمريكي 

في النصــف الأول من العام 2024. ويذكــر أن العام 2024 

كان قد ســجل رقماً قياسياً لإصدارات أدوات الدين في الدول 

الخليجية بقيمة بلغت 195.4 مليار دولار أمريكي.

أما من حيث نوعيةالاصدارات، سجلت إصدارات الصكوك في 

الدول الخليجيةانخفاضــاً حاداً خلال النصف الأول من العام 

2025، في حين حافظت إصدارات السندات على استقرارها 

مقارنة بالفترة نفســها من العــام الماضي.وبلغ إجمالي 

إصدارات السندات الخليجية 60.9 مليار دولار أمريكي خلال 

الستة أشهر الأولى من العام 2025، مقابل 60.2 مليار دولار 

أمريكي في النصــف الأول من العام 2024. فــي المقابل، 

تراجعت إصدارات الصكوك بنحو الثلث لتصل إلى 39.4 مليار 

دولار أمريكي، مقابل 68.6 مليار دولار أمريكي خلال الستة 

أشهر الأول من العام الماضي.

وعلى مســتوى كل دولــة على حدة، ســجلت الإصدارات 

الســيادية في معظم الدول الخليجيةانخفاضاً واسع النطاق 

على أســاس ســنوي خلال النصف الأول من العام 2025، 

باستثناء نمو هامشي في الإمارات والبحرين. وارتفع إجمالي 

الإصدارات في الإمارات إلى 32.9 مليار دولار أمريكي، مقابل 

31.7 مليــار دولار أمريكي في النصف الأول من العام 2024، 

3.8 في المائة.فــي المقابل، تراجعت  بنمو بلغت نســبته 

إصدارات الســعودية وعمان وقطر بمعــدلات ثنائية الرقم. 

وسجلت السعودية، رغم استحواذها على نحو نصف إجمالي 

الإصدارات الخليجية، تراجعاً حاداً بلغت نسبته نحو الثلث إلى 

50.2 مليار دولار أمريكي، مقابل 72.4 مليار دولار أمريكي

في النصــف الأول من العام 2024. كمــا هبطت إصدارات 

قطر وعمان بنحو النصف إلى 8.7 مليار دولار أمريكي و1.1 

مليــار دولار أمريكي، على التوالي.من جهة أخرى، شــهدت 

الإصدارات الدائمة نمواً لافتاً بعد تراجع حاد في العام 2023. 

ووفقاً لبيانات وكالة بلومبرج، استقرت الإصدارات الإجمالية 

للأدوات الدائمة في المنطقة خــال النصف الأول من العام 

2025 عند 10.7 مليــار دولار أمريكي، أي ما يعادل إجمالي 

ما تم إصــداره خلال العام 2024 بأكمله.وكانت الشــركات 

السعودية هي أكبر جهات الإصدار في هذا المجال بإصدارات 

بلغــت قيمتها7.4 مليار دولار أمريكي مــن الأدوات الدائمة، 

تليها الإمارات بإصدارات بقيمة 2.7مليار دولار أمريكي.

وحافظت الإصــدارات الخضراء في الــدول الخليجيةعلى 

وتيرة مستقرة خلال النصف الأول من العام 2025، بإجمالي 

إصدارات بلغت قيمتها 8.7 مليار دولار أمريكي، مقابل 18.0 

مليار دولار أمريكي تــم إصدارها خلال العام 2024 بأكمله. 

وتصدرت الســعودية المشهد الإقليمي بإصدارات قدرها 5.6 

المتوقع أن تتبــع غالبية البنوك المركزيــة الخليجية نهجاً 

موازياً لخفض أسعار الفائدة انسجاماً مع خطوات الاحتياطي 

الفيدرالي. في المقابل، تعتمد السياســة النقدية في الكويت 

على ارتباط الدينار الكويتي بســلة من العملات. وبناءً عليه، 

يتوقع أن يخفض بنك الكويت المركزي سعر الخصم بمقدار 

25 نقطة أســاس. وتجدر الإشــارة إلى أن الكويت كانت قد 

خفضت ســعر الخصم بمقدار 25 نقطة أساس فقط العام 

الماضي، مقارنة بتخفيضات بلغت 100 نقطة أســاس في 

بقية الدول الخليجية.

أما على صعيد الإصدارات، نتوقع أن تشهد الدول الخليجية 

تزايــد الإصدارات تجــاه نهاية العام مقارنة بالمســتويات 

المرتفعة المســجلة مطلع العام الماضــي. كما يتوقع أن 

يركز مصدرو أدوات الدخل الثابت على تأمين أســعار فائدة 

منخفضة تحســباً لخفض متوقع في أسعار الفائدة بنهاية 

العام، مع انحســار حالة عدم اليقين المرتبطة بالرســوم 

الجمركية. وتشــير التقديــرات إلى أن إعــادة تمويل آجال 

الاستحقاق خلال الفترة المتبقية من العام ستبلغ نحو 21.7 

مليــار دولار أمريكي، فيما يتوقع أن يســاهم تمويل العجز 

الحكومي، الناتج عن انخفاض متوســط أسعار النفط، في 

تعزيز وتيرة الإصــدارات خلال الفترة المتبقية من العام، بما 

يعوض جزئياً ضعف الإصدارات فــي النصف الأول من العام 

2025. ومــن المنتظر أيضاً أن تســتعيد إصدارات الصكوك 

زخمها في النصف الثاني من العــام 2025، مدعومة بطلب 

قوي من شــرائح محددة من المســتثمرين وباعتبارها أداة 

فعالة لتنويع مصادر التمويل.

مليــار دولارأمريكي، لتقترب من إجمالــي إصداراتها للعام 

الماضي البالغة 5.9 مليار دولارأمريكي. أما في الإمارات، فقد 

3.1 مليار دولارأمريكيهذا  بلغت قيمة الإصدارات الخضــراء 

العام، مقابل 5.0 مليار دولار أمريكي في العام الماضي. 

التوقعات - تحركات الاحتياطي الفيدرالي مقابل 
السياسات النقدية للدول الخليجية

تواصل توقعات خفض أسعار الفائدة في الولايات المتحدة 

مســارها المتقلب، إذ تشــير تقديرات الإجماع الحالية إلى 

احتمال خفضها مرة واحدة أو مرتين قبل نهاية العام 2025. 

ويعــزى هذا الغموض إلى السياســات التجاريــة المتغيرة 

المتعلقة بالرســوم الجمركية،  للحكومة الأمريكية، خاصة 

إلى جانب تراجع الثقة في قوة الاقتصاد الأمريكي واستقرار 

الدولار الأمريكي. وقد أظهرت مزادات ســندات الخزانة التي 

أعقبت إعلانات الرســوم الجمركية ضعفاً نسبياً في الطلب، 

ما أثار تســاؤلات حول إقبال المستثمرين، على الرغم من أن 

المزادات التي أجريت في يوليو 2025 ساهمت في تهدئة هذه 

المخاوف جزئياً. بالإضافة إلى ذلك، ســجل الدولار الأمريكي 

انخفاضاً ملحوظاً أمام ســلة من العملات، لاســيما مقابل 

اليورو، الأمر الذي قد يدفع المستثمرين إلى إعادة النظر في 

مدى جدوى الاستثمار في السندات المقومة بالعملة المحلية.

وتستند توقعات أسعار الفائدة في الدول الخليجيةإلى مسار 

الفيدرالي الأمريكي،  النقدية لمجلس الاحتياطي  السياســة 

نظراً لارتباط معظم عملات المنطقة بالدولار الأمريكي. ومن 
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»وربة« يطلق خدمة التحويل المالي الجماعي 
عبر »ومض« لتسهيل المدفوعات اليومية

بيت التمويل الكويتي: الاتصال مجانا مع بنوك 
المجموعة بمصر والبحرين وبريطانيا وتركيا

عبر المكالمات على الرقم 1803333

مبتكرة  رقمية  ومنتجات  خدمات  في  الاستثمار  مواصلاً 

تواكب أحدث التطورات التكنولوجية، ارتقاءً بتجربة العملاء 

وربة  بنك  طرح  اليومية،  المصرفية  لاحتياجاتهم  وتحقيقاً 

للتحويل  »ومض«  خدمة  ضمن  جديدتين  رقميتين  ميزتين 

والثانية  الجماعي  التحويل  خدمة  أولهما  الفوري،  المالي 

من  العملاء  تمكين  بهدف  وذلك  مجموعة،  من  المبالغ  طلب 

إرسال أو طلب المبالغ المالية من عدة أشخاص في معاملة 

واحدة فقط ومباشرة من خلال تطبيق البنك، مما يجعل إدارة 

للوقت  وتوفيراً  ومرونة  سهولة  أكثر  الجماعية  المدفوعات 

والجهد.

مجرن  قال  الجديدة،  الرقمية  الخدمات  هذه  عن  متحدثاً 

الرقمي في بنك وربة: “لا  القطاع  المجرن مدير أول –  حمد 

تعريف  نعيد  بل  وربة؛  بنك  في  فحسب  مالية  خدمات  نقدّم 

معنى التجربة المصرفية من خلال الاستثمار في التكنولوجيا 

عملائنا  متطلبات  تراعي  التي  والذكية  الرقمية  والخدمات 

وتواكب نمط حياتهم العصري لنمنح عملاءنا قيمة حقيقية، 

وقدرة على التحكم الكامل بتعاملاتهم المالية بسهولة وأمان. 

نؤمن بأن الابتكار المتواصل هو الطريق نحو تقديم خدمات 

السوق وتطلعات الأفراد في  مصرفية تتماشى مع متغيرات 

عالم سريع التغير”.

التحويل الجماعي عبر »ومض«
طوّر  الفوري،  المالي  للتحويل  »ومض«  خدمة  إطار  وفي 

»وربة« خدمتين جديدتين للمدفوعات الجماعية تتيح للعميل 

عملية  في  أشخاص  عدة  من  مالية  مبالغ  طلب  أو  إرسال 

المدفوعات  إدارة  لتصبح  البنك  تطبيق  خلال  من  واحدة 

الجماعية أكثر سهولة ومرونة وموفّرة للوقت والجهد.

وقال المجرن: “لقد صمّمنا ميزتي WAMD Group Send و

WAMD Group Request  لتلبي احتياجات عملائنا المتغيّرة 

وتوفّر لهم تجربة مصرفية أكثر ذكاءً وسلاسة. فنحن ندرك 

رقمية فورية وسهلة  يتطلب حلولاً  الحديث  الحياة  أن نمط 

الاستخدام، وهذا ما نعمل عليه من خلال الاستثمار المستمر 

في تطوير خدماتنا الرقمية التي تجعل العمليات المصرفية 

اليومية أكثر مرونة وفعالية، وفي متناول الجميع من خلال 

تطبيق بنك وربة”.

وتتميز هذه الخدمة بواجهة استخدام بسيطة، حيث يمكن 

للعملاء اختيار ما يصل إلى 10 مستلمين من جهات الاتصال 

المحفوظة لديهم أو إضافتهم يدوياً، كما تتيح خاصية طلب 

المطلوب  المبلغ  تقسيم  إمكانية  مالية من مجموعة  مبالغ 

المرسل.  مساهمة  استثناء  خيار  مع  الأفراد  بين  بالتساوي 

حياة  في  متكررة  واقعية  احتياجات  الميزات  هذه  وتلبي 

أو  الأصدقاء  مع  وجبة  تكلفة  تقاسم  مثل  اليومية،  العملاء 

إرسال العيدية لأفراد العائلة في دفعة واحدة، ما يجعل من 

بسرعة  الجماعية  المدفوعات  لإتمام  فعالة  أداة  »ومض« 

وسلاسة.

وربة  بنك  استراتيجية  ضمن  الجديدة  الخدمة  هذه  وتأتي 

الشاملة للتحول الرقمي وتعزيز تجربة العملاء، حيث يسعى 

يتماشى  بما  ومنتجاته  خدماته  تطوير  إلى  باستمرار  البنك 

العملاء  احتياجات  ويلبي  التكنولوجية  التطورات  أحدث  مع 

المتغيرة. كما يُعد بنك وربة أحد المؤسسات المالية الإسلامية 

الرائدة في الكويت والملتزمة بتقديم حلول مصرفية مبتكرة 

التحول  على  التركيز  مع  الإسلامية،  الشريعة  مع  متوافقة 

البنك  ليواصل  العملاء  على  والتركيز  والاستدامة  الرقمي 

التي  الإسلامية  المصرفية  للخدمات  جديدة  معايير  وضع 

بناء نظام مالي مستدام  العملاء وتعزز  تعيد تعريف تجربة 

وشامل.

الجدير بالذكر أن بنك وربة من البنوك التي حققت نجاحات 

في مجال  ريادياً  مركزاً  احتل  فترة وجيزة، حيث  في  كبيرة 

الخدمات المصرفية الرقمية الإسلامية، وهو من أكثر البنوك 

جميع  من  قريباً  يجعله  مما  المساهمين،  بعدد  المحلية 

شرائح المجتمع. ويأتي هذا الإنجاز ليؤكد مجدداً على مكانة 

البنك كشريك مصرفي موثوق يجمع بين الابتكار والمسؤولية 

الاجتماعية في تقديم أفضل الخدمات والمنتجات المالية.

أعلن بيت التمويل الكويتي عن خدمة جديدة تمكن العملاء 

ثلاث  في  المجموعة  بنوك  مع  السريع  المجاني  الاتصال  من 

دول جديدة هي مصر والبحرين والمملكة المتحدة، بالإضافة 

خلال  من  سابق،  وقت  في  الخدمة  شملتها  التي  تركيا  إلى 

 1803333 الاتصال بالخدمة الهاتفية في الكويت على الرقم 

تقديم  في  البنك  لنهج  استمراراً  العميل،  على  تكلفة  أى  دون 

أفضل الخدمات المتطورة والآمنة والتواصل الدائم مع عملائه.

وقال المدير التنفيذي لقنوات مركز الاتصال في بيت التمويل 

الكويتي، علي عزران، أن الخدمة تستهدف تحقيق المزيد من 

الكويتي  التمويل  التواصل والترابط بين عملاء مجموعة بيت 

تالية حيث  بالدول الأخرى، وهي مرحلة  الكويت والبنوك  في 

ترك،  كويت-  بنك  مع  المجاني  للاتصال  الخدمة  تقديم  سبق 

بيت  بنوك  مع  المجانى  للاتصال  حاليا  الخدمة  تعمل  وبذلك 

التمويل الكويتي في أربع دول هي مصر والبحرين وبريطانيا 

وتركيا.

مجاني  وبشكل  السهولة  بمنتهى  العملاء  يمكن  وأضاف: 

الاتصال الآن والتواصل مع بيت التمويل الكويتي فى هى مصر 

الخدمة  الاتصال على  والبحرين وبريطانيا وتركيا، من خلال 

الهاتفية فى الكويت ومن ثم يتم تحويل المتصل الى بنك بيت 

بما  الاربع،  الدول  فى  معه  التواصل  المراد  الكويتى  التمويل 

يساهم فى تعزيز تجربة العملاء وتحقيق الاتصال السريع بين 

العملاء ووحدات المجموعة مجانا.

وغيرعملاء  عملاء  من  للجميع،  متاحة  الخدمة  بأن  وأشار 

بيت التمويل الكويتي، سواء لتنفيذ عمليات من خلال الخدمة 

الهاتفية بشكل ذاتي، أو التواصل مع موظفي الخدمة لتنفيذ 

الخدمات، أو الرد على الاستفسارات.

الخدمة  على  الحصول  خطوات  حول  عزران،  علي  وأوضح 

»بعد اتصال العميل، سوف يستمع إلى قائمة خدمات الخدمة 

التمويل  بيت  فروع  مع  التواصل  قائمة  ويختار  الهاتفية، 

يرغب  الذي  الخارجي  الفرع  اختيار  ثم  الخارجية  الكويتي 

والبحرين  مصر  الأربع،  الدول  من  أى  فى  معه  بالتواصل 

مدار  على  متاحة  الخدمة  أن  إلى  مشيرا  وتركيا،  وبريطانيا 

الأمان  عناصر  مراعاة  مع  الأسبوع،  أيام  طوال  الساعة 

والسرعة.

الجديدة ضمن مجموعة متنوعة من وسائل  الخدمة  وتأتى 

لعملائه  الكويتي  التمويل  بيت  يتيحها  والتواصل،  الاتصال 

التعرف على خدماته ومنتجاته من غير  الراغبين فى  وكذلك 

العملاء، حيث يمكن بسهولة الوصول إلى بيت التمويل الكويتي 

بشكل مجاني على الأرقام التالية في العديد من البلدان ومنها:

الولايات المتحدة الأمريكية وكندا 18008188608

بريطانيا 08000148898 

فرنسا 0805086620 

ألمانيا 08001817080 

إسبانيا 900905440 

التعرفة  رسوم  تطبيق  يتم  )قد   00908507712154 تركيا 

المحلية في تركيا من قبل شركات الاتصالات التركية المحلية 

عند الاتصال بهذا الرقم(.

الهواتف  مستخدمي  للعملاء  مجانية  الخدمة  هذه  وتكون 

تشمل  ولا  فقط،  المذكورة  للدول  التابعة  والأرضية  النقالة 

خدمة التجوال.

وبالإضافة إلى ما سبق، يمكن للعملاء الاتصال ببيت التمويل 

الكويتى عبر صندوق البريد الخاص في تطبيق بيت التمويل 

الكويتي، ومن خلال خدمة WhatsApp للاستفسارات العامة.  

كما يعمل مركز الاتصال بالرقم 1803333 على مدار الساعة 

ومجموعة  المستمر  الدعم  يضمن  ما  الأسبوع،  أيام  طوال 

واسعة من الخدمات في أي وقت.

وتعزيز  بناء  المذكورة فى  الاتصال  آليات ووسائل  وتساهم 

التواصل مع بنوك  العملاء من خلال تسهيل عملية  الثقة مع 

خدمة  في  المسؤولون  يقوم  حيث  وعملائها،  المجموعة 

العملاء بالإجابة على استفساراتهم، وتقديم الخدمة بالشكل 

الأمثل، بمعايير الكفاءة والسرعة، وتحظى مكالمات العملاء 

في الخارج بأولوية الرد لدى مسؤول الخدمة.

مجرن حمد المجرن

علي عزران
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بدعم  المستمر  التزامه  تعكس  جديدة  خطوة  في 

الابتكار وريادة الأعمال في الكويت، أعلن بنك بوبيان عن 

توقيع اتفاقية شراكة استراتيجية مع تطبيق efly، أول 

منصة كويتية رائدة في تقديم خدمات تأجير الدراجات 

الهوائية،  والدراجات  )السكوترات(  الذكية  الكهربائية 

والتي نجحت خلال فترة وجيزة في تقديم نموذج عملي 

وفعال للتنقل المستدام في مختلف مناطق الكويت.

بحضور  خاص،  لقاء  خلال  الاتفاقية  توقيع  وتم 

والعلاقات  الاتصالات  لإدارة  التنفيذي  المدير  من  كلاً 

ومؤسس  الصقعبي،  وليد  بوبيان  بنك  في  المؤسسية 

من  عدداً  جانب  إلى  القحطاني،  فيصل   efly تطبيق 

مسؤولي الجانبين.

تأتي هذه الشراكة في ظل التوجه المتزايد نحو البحث 

تواكب  وآمنة،  للبيئة،  صديقة  مرنة،  تنقل  حلول  عن 

الازدحام  تخفيف  في  وتساهم  المستدامة  التطلعات 

وتقليل الاعتماد على المركبات الخاصة، حيث أصبحت 

السكوترات الكهربائية والدراجات الهوائية خياراً عملياً 

حرية  المستخدمين  تمنح  القصيرة،  للمسافات  وذكياً 

التنقل بسرعة وسهولة في الأماكن التي يصعب الوصول 

إليها بالسيارات.

إدارة  في  المدير  مساعد  قال  المناسبة،  وبهذه 

بوبيان،  بنك  في  المؤسسية  والعلاقات  الاتصالات 

فيصل الخضر »تُمثل هذه الشراكة خطوة استراتيجية 

الشابة  الكويتية  الطاقات  دعم  بأهمية  إيماننا  تعكس 

والمبادرات المبتكرة التي تسعى لإحداث تغيير حقيقي 

في المجتمع. وهو ما يجسده  eflyكنموذج واعد يجمع 

بين الابتكار والتقنيات الصديقة للبيئة التي تتماشى مع 

توجهات البنك نحو بناء مستقبل أكثر استدامة.«

وأضاف أن هذه الاتفاقية تأتي امتداد لرؤية بوبيان في 

بناء منظومة رقمية متكاملة تدعم ثقافة تنقل جديدة 

تقوم على المرونة والاعتماد على وسائل نقل ذكية تقلل 

البصمة الكربونية وتعزز جودة الحياة اليومية، وهو ما 

يؤكد التزام البنك بالمسؤولية المجتمعية ودعم المزيد 

من الشابة لتقديم حلول تتماشى مع التوجهات البيئية 

والرقمية وتساهم في حلول مبتكرة أكثر كفاءة.

شريكاً  ليكون  واضحة  بصورة  يعمل  »بوبيان  وتابع 

مؤثراً في تنمية المجتمع وداعماً للمبادرات التي تقدم 

حلولاً جديدة ومتطورة تملك القدرة على صناعة تأثير 

 efly مع  الشراكة  تعكسه  ما  وهو  ملموس،  حقيقي 

وتنقل  حركة  تعزز  عملية  حلول  توفر  باتت  كونها   ،

الحيوية  والمناطق  السياحية  الواجهات  داخل  الأفراد 

داخل  الطلية  تنقل  تسهيل  إلى  بالإضافة  الكويت،  في 

الجامعات.«

مزايا وخصومات حصرية للعملاء
نحرص  بوبيان،  »في  الخضر  قال  السياق،  هذا  وفي 

الفعاليات  خلال  لاسيما  استثنائية،  تجربة  تقديم  على 

البنك.  ينظمها  التي  الخارجية  والأنشطة  المختلفة 

ومن هذا المنطلق، نوفر لعملائنا استخدام السكوترات 

والدراجات الهوائية مجاناً أثناء هذه الفعاليات، لتسهيل 

حركتهم ومساعدتهم في الوصول إلى مواقع الفعالية 

بكل سهولة ويسر، علاوة على ذلك، وفرنا لهم خصومات 

تطبيق  حلول  من  الاستفادة  لهم  تُتيح  ومزايا  حصرية 

efly تواكب أسلوب الحياة العصري والمتجدد.«

eFly.. نموذج كويتي واعد
جانبه، عبّر مؤسس تطبيق efly فيصل القحطاني، عن 

اعتزازه بهذه الشراكة قائلاً “نفخر بتوقيع هذه الاتفاقية 

لريادة  الداعمة  المؤسسات  أبرز  أحد  بوبيان،  بنك  مع 

بُعداً مجتمعياً  التعاون يحمل  الكويت. هذا  الأعمال في 

وبيئياً، ويمنحنا القدرة لتعزيز خدماتنا وتطوير تجربة 

خاصة  المستخدمين،  احتياجات  لتلبية  الذكي  التنقل 

فئة الشباب الباحثين عن حلول مرنة، سريعة وصديقة 

للبيئة.

efly تُعد إحدى  وأوضح أن حلول التنقل التي يقدمها 

أدوات التغيير الإيجابي في المجتمع وتحقيق رؤيتنا في 

الكويت،  في  للجميع  متاحاً  خياراً  الذكي  التنقل  جعل 

حيث تسهم في تقليل الاعتماد على المركبات التقليدية 

وآثارها الانبعاثية، بما يتماشى مع التوجهات العالمية 

هذه  تدعم  كما  للبيئة.  صديقة  نقل  وسائل  تبني  نحو 

توفر  أنها  إلى  بالإضافة  السريع،  التنقل  ثقافة  الحلول 

بالحيوية  مليئة  ووسيلة  ممتعة  تجربة  للمستخدمين 

عند التحرك في الأماكن المفتوحة.  

من  العديد  ليشمل  تواجدنا  بتوسيع  قمنا   « وأضاف 

الحيوية  والمناطق  الداخلية  السياحية  الواجهات 

المعروفة بالإضافة إلى الجامعات، بهدف توفير تجربة 

تقدم ذكية تخدم مختلف احتياجات المستخدمين سواء 

الخطوة  هذه  خلال  من  ونسعى  الترفيه،  أو  للدراسة 

لتقديم حلول تُقلل من عبء التنقل بالسيارات في مثل 

هذه الأماكن المزدحمة.«

بوبيان يوقّع اتفاقية شراكة 
استراتيجية مع تطبيق  efly الكويتي

يز حلول التنقل الذكي  لدعم الابتكار وتعز

ية للعملاء على خدمات  خصومات ومزايا حصر
efly التأجير المُقدمة من

فيصل القحطاني: التعاون مع بوبيان يفتح آفاقاً جديدة 
للتوسع وتطوير تجربة التنقل الذكي

لقطة جماعية لقياديي بوبيان وتطبيق efly عقب توقيع الاتفاقية

فيصل الخضر:

 نخطو مع efly نحو 
مستقبل أكثر استدامة 

وابتكاراً
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كشفت شركة بنتلي موتورز عن الجيل 
 ،Continental GT Speed الرابع من طراز
21 عاماً لعائلة  مواصلة بذلك إرثاً دام 
Continental GT التي لطالما جمعت بين 
الأداء الرياضي الفائق، والفخامة المصنوعة 

يدوياً، وسهولة الاستخدام اليومية.
ويأتي التصميم الخارجي والداخلي 
للسيارة بإعادة ابتكار شاملة، مستلهمة 
من لغة التصميم الجديدة التي ظهرت لأول 
مرة في طرازي Bacalar وBatur المميزين 
من بنتلي، حيث تجمع التفاصيل العصرية 

الدقيقة بين الأناقة والحداثة.
في قلب الأداء الجديد، تقبع منظومة دفع 
 Ultra Performance« هجينة عالية الأداء
V8 سعة  Hybrid«، تعتمد على محرك 
4.0 لتر وآخر كهربائي بقوة 190 حصان، 
782 حصاناً  لتنتج معاً قوة مذهلة تبلغ 
وعزم دوران يصل إلى 1000 نيوتن متر، 
وهذا يتيح للسيارة الانطلاق من الثبات إلى 
سرعة 60 ميلاً في الساعة خلال 3.1 ثانية 
مع سرعة قصوى تبلغ 208 ميلًا في الساعة 
)ما يعادل 335 كيلومتراً في الساعة(، وعزم 
الدوران الكلي ارتفع بنسبة تفوق 11 % 
 ،W12 مقارنةً بالجيل السابق المزود بمحرك
 738 1000 نيوتن متر ) 900 إلى  من 
رطل/ قدم(. كما ارتفعت القوة الكلية بنسبة 
19 % من 659 إلى 782 حصاناً، لتصبح 
Continental GT Speed الجديدة أقوى 
سيارة بنتلي على الإطلاق متجاوزة بذلك كل 
من النسخة Supersports من الجيل الثاني 
وطراز Batur ما يجعل منها سيارة رياضية 

مناسبة للاستخدام اليومي.
وتحمل السيارة تحت هيكلها مجموعة 
من التقنيات الذكية والمتطورة، تقدم تجربة 
قيادة سلسة ومتصلة عبر أحدث أنظمة 
المساعدة، والمعلومات والترفيه، وخدمات 

الاتصال الذكي.
من ناحية اخرى، يشهد التصميم الخارجي 
 Continental أكبر تحول في هوية طراز
GT منذ عقدين، حيث تقدم السيارة واجهة 
أمامية جديدة بالكامل، وتعد أول سيارة إنتاج 
رئيسية من بنتلي تعتمد على مصابيح أمامية 

مفردة منذ خمسينيات القرن الماضي.

الجيل الجديد من
Bentley Continental GTC 

 Continental للمرة الأولى في تاريخ
لمكشوفة  ا لنسخة  ا طلاق  إ يتم   ،G T
Bentley Continental GTC بالتزامن 

مع النسخة الكوبيه، ما يتيح للعملاء 
حرية اختيار الأسلوب الذي يفضلونه في 
القيادة سواء بسقف مكشوف أو مغلق.

منظومة الدفع الهجينة الفائقة الأداء

وهنا تتولى علبة التروس ذات  الثماني 
سرعات دورها في إيصال القوة إلى العجلات 
الأربع من خلال نظام تفاضلي إلكتروني 
محدود الانزلاق )eLSD(، ما يوفر توزيعاً 
مثالياً للعزم وثباتاً موثوقاً في جميع ظروف 
القيادة، ويعتمد النظام على توجيه نشط 
للعزم بين المحورين الأمامي والخلفي من 
خلال التفاضل المركزي، بالإضافة إلى توزيع 
دقيق للعزم على كل محور باستخدام المكابح.

انخفاض جذري في الانبعاثات

لمتكاملة سيارة  ا المنظومة  تمنح هذه 

Continental GT Speed أداءً فائقاً 
يضعها في صدارة فئتها، ليس فقط من 
حيث القوة والعزم، بل أيضاً من حيث 
انبعاثات  إذ تسُجّل مستويات  الكفاءة، 
واستهلاك وقود تعادل عُشر ما تنتجه 

المحركات التقليدية العاملة بالبنزين.
هذا المزيج المبتكر من محرك V8 والقوة 
الكهربائية أتاح لمهندسي بنتلي تحسين 
الأداء والعزم عبر كامل نطاق دوران المحرك. 
فالسيارة تستفيد من دفعة كهربائية قوية 
عند الانطلاق والسرعات المتوسطة، بينما 
يقدم محرك V8 أداءً متفوقاً عند السرعات 
دة سلسة  قيا تجربة  يخلق  ما   ، لية لعا ا

ومتوازنة.

تصميم عصري ينبض بالقوة

 Bentley Continental GT تجُسّد 
Speed الجديدة فلسفة التصميم الثلاثية 

 R-Type التي شكّلت هوية بنتلي منذ طراز
Continental الأيقوني عام 1952.

ويعكس الجيل الرابع المظهر العصري 
لسيارات بنتلي ذات البابين، إذ تتخذ 
السيارة وضعية »الوحش الهادئ«، مع 
أقواس خلفية بارزة تشير بوضوح إلى 
القوة الكامنة التي تخفيها تحت هيكلها، 
لصورة  ا ن  فإ بنتلي،  ووفقاً لمصممي 
الذهنية التي يمثلون بها هذا الطراز هي 
»نمر في حالة سكون« هادئ ومترقب، 
لكنه جاهز لإطلاق طاقته الهائلة في أي 

لحظة.
تتكوّن المصابيح الأمامية من تصميم 
بصري جديد يشمل »حاجباً« أفقياً أعلى 
الضوء، وتأثيراً شبيهاً بقطع الألماس في 
القسم العلوي، مع نمط مضيء مميز في 
الأسفل، وتضم مصابيح Matrix LED ما 
يصل إلى 120 وحدة إضاءة منفصلة تدُار 
رقمياً، وتؤدي وظائف مختلفة من الإضاءة 

القريبة إلى تعزيز قوة انارة عالية.
من جهة أخرى، تأتي المصابيح الخلفية 
بتصميم بصري جريء وغير تقليدي، 
حيث تمتد رسومات الإضــاءة بعرض 
أكبر لتدخل في غطاء الصندوق الخلفي 
نفسه، وتبرز المصابيح من سطح السيارة 
مع تصميم داخلي ثلاثي الأبعاد، وعند 
الإضاءة، تبرز رؤوس »الألماسات« بشكل 
يخلق تأثيراً بصرياً مدهشاً يشبه الحمم 

المنصهرة.

عجلات بتصميم شرس مستوحى 
من مخالب النمر

تحمل عجلات بنتلي الجديدة قياس 
22 بوصة تصميماً بصرياً قوي التوجّه، 
مستلهماً مرة أخرى من الحيوية التي يرمز 
إليها النمر، إذ تبدو »مخالب”« العجلات 
وكأنها تنغرس في الطريق، وتتوفر هذه 
العجلات الجديدة بثلاثة خيارات، طلاء 
داكن مع لمسات مصقولة، أو طلاء أسود 
لامع، أو فضي بالكامل، ما يتيح للعملاء 
لمظهر  ا لتخصيص  ة  د متعد ت  را خيا

الخارجي.

مقصورة داخلية تجُسّد قمة الفخامة

 Continental لطالما تميزّت عائلة 
بكونها تضمّ من بين أجمل المقصورات 
الداخلية في عالم السيارات، حيث تعُرض 
فيها قمّة الحرفية المتقنة من فريق بنتلي 

في مصنعها بمدينة كرو، إنجلترا.
ويقدّم هذا الطراز الجديد مقصورة 
داخلية تمزج بين الفخامة الكلاسيكية 
لتصميم، مع نمط  ا تجاهات  ا وأحدث 
تطريز دقيق مستوحى من خطوط الموضة 
المعاصرة يمتد عبر المقاعد والأبــواب، 
ويشمل التصميم تطريزاً ثلاثي الأبعاد، مع 
ثقوب تتلاشى تدريجياً. أما المقاعد الأمامية 

القابلة للتعديل بـ20 وضعية لا تزال تمثل 
معياراً للراحة والفخامة.

شاشة بنتلي ذات الاوجه الثلاثة

 Bentley Continental GT تواصل
الاوجه  ذات  تقديم شاشتها  لجديدة  ا
الثلاثة المبتكرة، التي تضم وجهاً ثلاثي 
الأضلاع يحتوي على شاشة عرض عالية 
الدقة بحجم 12.3 بوصة، وثلاثة عدادات 
تناظرية أنيقة، وجانب متصل من الخشب 
المزخرف يدوياً، ويمكن للسائق اختيار أي 

من هذه الواجهات الثلاثة بلمسة زر.

الاتصال والترفيه

الأساسية تحسينات  لميزات  ا شهدت 
Apple CarPlay و كبيرة، مثل دعم 
Android Auto اللاسلكيين، وتحديثات 
 ،)Over-the-air( الخرائط عبر الهواء
بأحدث  دائمــاً محدثة  لسيارة  ا لتبقى 

الخرائط والمعلومات.
بنتلي كونتيننتال  تجُسّد  الخلاصة،  
جي تي سبيد الجديدة قمة التطور في 
عالم سيارات الغراند تورر الفخمة، حيث 
الجريء  التصميم العصري  تجمع بين 
والهيمنة القوية على الطريق، مع تفاصيل 
متقنة تعكس مهارة الحرفيين على أعلى 
مستوى، والجيل الرابع من هذه السيارة 
يضع معايير جديدة في الراحة والفخامة.

تحت الغطاء، يقُدم نظام الدفع الهجين 
 Ultra Performance Hybrid المتطور
توليفة فريدة من القوة والأداء الاستثنائيين 
ليمنح السائق تجربة قيادة متفردة تجمع 
بين الإثارة والرفاهية، ومع باقة التقنيات 
الحديثة التي تجعل كل رحلة أكثر سلاسة 
واتصالًا، تصبح القيادة متعة خالصة بلا 
أي تعقيدات، حيث يتركز كل الاهتمام على 

إحساس القيادة ومتعتها.

topdrive799@gmail.com

اعداد يحيى حجازي

 :Continental GT Speed بنتلي

مكانتها  معززةً   ،Continental GT Speed الفاخرة  سيارتها  من  الرابع  الجيل  بنتلي  أطلقت 
كرمز للرفاهية والأداء العالي في فئة الغراند تورر، وتجمع السيارة بين تصميم عصري مبتكر 
وتقنيات هجينة متطورة توفر قوة استثنائية وتجربة قيادة فريدة. يأتي هذا الإصدار ليعيد 

تعريف مفهوم القوة والفخامة على الطرقات، موجهًا لعشاق السرعة والتميز حول العالم.

وحش الطرقات يعود بقوة لا تقهر
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كراج

كلاسيكيات الزمن الجميل 

في بداية السبعينيات، قدّمت فورد أوروبا 
واحدة من أبرز سيارات الكوبيه الرياضية في 
تاريخها، Capri RS2600، التي جمعت بين 
التصميم الأمريكي الجريء والأداء الأوروبي 
المتوازن، لتكون حجر الأساس لنجاح فورد 

في حلبات السباق والأسواق معًا.
بين عامي 1968 و1986، قدمت فورد 
Capri كواحدة من أنجح سيارات  طراز 

الكوبيه الرياضية في السوق الأوروبي، 
 Ford مستلهمةً في تصميمها من سيارة 
المصمم  يد  ، على  لأمريكية ا  Mustang
الأمريكي فيليب تي. كلارك، الذي كان أيضًا 

من المساهمين في تصميم الموستانغ نفسها.
Capri على قاعدة مكونات فورد  بنُيت 
كورتينا Mk2، واستهدفت جمهور الباحثين 
عن سيارة رياضية أوروبية بمظهر جذاب 

وأداء مميز، وخلال مسيرتها، بيعت أكثر من 
1.9 مليون سيارة، ما يجعلها واحدة من أنجح 

السيارات في تاريخ الشركة.
 ،Capri تنوعت خيارات المحرك عبر أجيال
V6 من نوع  حيث تم استخدام محركات 
Essex وCologne في الفئات الأعلى، بينما 
زوُدت الطرازات الأقل بمحركات Kent رباعية 

.Taunus V4الأسطوانات و

قدّمت فورد   ،1971 وفي سبتمبر 
نسخة الأداء العالي من السيارة تحت 
 Cologne مزوّدة بمحرك ،RS2600 اسم
³، جرى تجميعه  2637 سم V6 بسعة 
Weslake البريطانية،  بواسطة شركة 
مع رؤوس أسطوانات مصنوعة كلياً من 
الألمنيوم. اعتمدت النسخة على نظام حقن 
 ،Kugelfischer وقود ميكانيكي من 

150 حصان )110  ما رفع القوة إلى 
كيلوواط(، لتكون أساس طراز السباقات 
المخصص لبطولة الجولات الأوروبية 
 Group 2 European Touring Car)

.)Championship
تميزت Capri RS2600 بمواصفات أداء 

متقدمة في وقتها، منها:
●  نظام تعليق معدل

● ناقل حركة بتروس قصيرة النسب
● ألواح هيكل مخففة

● مكابح قرصية مهواة
● عجلات مصنوعة من الألمنيوم

أما من حيث الأداء، فكانت قادرة على 
التسارع من 0 إلى 100 كم/س خلال 7.7 
ثانية، ما جعلها من أسرع السيارات الأوروبية 

الكوبيه في بداية السبعينيات.

جاكو J7 SHS: الهجينة الصينية 
التي تجمع بين الأداء والفخامة

في ظل التحوّل العالمي نحو المركبات الصديقة للبيئة، تبرز جاكو 
J7 SHS من الصين كأحد الطرازات التي تعيد تعريف السيارة 
الهجينة العصرية بجمعها بين التصميم الأنيق، والتكنولوجيا 
المتطورة، والأداء القوي، تدخل هذه السيارة المنافسة بثقة في فئة 
السيارات الكهربائية الهجينة القابلة للشحن الخارجي، لتكون خياراً 

ذكياً لمن يبحث عن التنقل بأسلوب حديث واقتصادي.
من صناعة جاكو الصينية، تأتي J7 SHS الهجينة لتقدم مزيجاً 
ملفتاً من التصميم العصري والتقنيات المتقدمة، ورغم تشابهها 
الخارجي مع النسخ العاملة بالبنزين، إلا أن لمساتها الخاصة مثل 

شعار PHEV ولمسات اللون الأزرق تميزها كسيارة طاقة جديدة.
تتميز المقصورة بجودة عالية، مع شاشة لمس عمودية بقياس 14.8 
بوصة، ومقاعد كهربائية مدفأة ومهواة، وسقف بانورامي، إضافة 

إلى نظام صوتي من سوني وكاميرات رؤية محيطية.
تعتمد على محرك بنزين توربيني سعة 1.5 لتر مع محرك كهربائي 
دائم، ليولدّا معاً قوة 255 كيلوواط، وتحقق تسارعًا من 0 إلى 100 
كم/س خلال 8.55 ثوانٍ. أنظمة الأمان تشمل 8 وسائد هوائية 
ومجموعة كاملة من مساعدات 

السائق.
أن  تثبت   J7 SHS جاكو 
السيارات الصينية باتت تقدم 
تجمع  متقدمة  حلولًا هجينة 
بين الأداء، الراحة، والتصميم 

الجذاب.

Ford Capri RS2600

نصائح هامة لسيارتك
1

7 2

4

5

مشاكل تعبئة خزان الوقود.. 
أسباب شائعة وحلول

عند تغييد زيت المحرك ايهما افضل 
السحب أم التصريف؟ ارتفاع حرارة المحرك عند السرعة 

العالية... تحذير من أضرار جسيمة

حرارة الصيف وبرودة الشتاء... كيف 
تختار زيت المحرك المناسب لكل فصل؟

ل المكيف مباشرة... تهوية 
ّ

شغ
ُ
لا ت

 خطوة ذكية في الصيف
ً

السيارة أولا

تعد صعوبة تعبئة خزان الوقود من المشكلات الشائعة التي قد 
 ،)EVAP( تنتج غالباً عن خلل في نظام التحكم بتبخير الوقود
المسؤول عن حبس أبخرة البنزين ومنع تلويث البيئة وإعادة 
توجيهها للمحرك. تراكم الأوساخ في فتحات النظام أو انسداد 
فتحة التعبئة نفسها قد يسببان صعوبة في ملء الخزان. كما 
يمكن أن يؤدي انكسار قطعة في نظام التبخير إلى صدور 
أصوات طقطقة وصعوبة في التعبئة، مما يستوجب فحصًا فنيًا 

عاجلًا لإصلاح العطل وضمان أداء سليم للسيارة.

في فصل الصيف، ينُصح دائماً بتهوية السيارة لبضع دقائق 
قبل تشغيل مكيف الهواء، خصوصاً إذا كانت متوقفة تحت 
أشعة الشمس المباشرة. فالهواء داخل المقصورة يمكن أن تصل 
حرارته إلى مستويات مرتفعة جداً قد تتجاوز 60 درجة مئوية، 

مما يشُكّل عبئاً إضافياً على نظام التبريد.
فتح النوافذ قبل تشغيل المكيف يساعد على طرد الهواء 
الساخن المتراكم، مما يسّرع من عملية التبريد، ويقلل 
من استهلاك الطاقة، ويخفف الضغط على ضاغط 
المكيف )الكومبريسور(. كما أن هذه الخطوة تسهم في 
حماية المكوّنات الداخلية من التلف الناتج عن التغير 

المفاجئ في درجات الحرارة.
تهوية المقصورة ليست مجرد راحة، بل إجراء 
عملي يزيد من كفاءة نظام التكييف ويطيل عمره 

التشغيلي.

تختلف الآراء حول الطريقة الأفضل لتغيير زيت 
المحرك، فالبعض يفضل السحب العلوي عبد أنبوب 
، بينما يفضل  العملية ونظافتها خاص لسهولة 
آخرون التصريف السفلي لأنه يضمن خروج كامل 

الزيت مع الرواسب.
رغم اختلاف الطريقتين، يؤكد الخبراء أن كلاهما 
صحيح إذا نفُذ بشكل سليم. المهم هو الالتزام 
بتغيير الزيت في مواعيده للحفاظ على أداء المحرك 

وسلامته.

يعُتبر ارتفاع حرارة المحرك أثناء زيادة السرعة مشكلة خطيرة 
قد تؤدي إلى تآكل الأجزاء الداخلية أو حتى تلف المحرك بالكامل. 
في مثل هذه الحالات، من الضروري التوقف بأمان لتقليل 
الضغط على المحرك وفحص مستوى سائل التبريد. قد تكون 
هناك أيضاً احتمالية لوجود خلل في مروحة التبريد، مما يقلل 
من فعالية تبريد المحرك ويزيد من خطر ارتفاع حرارته، ولا 
يمكن للمحرك تحمل زيادة الضغط والحرارة لفترة طويلة، لذا 

تتطلب الحالة إدارة سريعة وفعالة لتجنب الأضرار المحتملة.

تتأثر لزوجة زيت المحرك بشكل مباشر بدرجات الحرارة المحيطة، ما 
يجعل اختيار النوع المناسب أمراً ضرورياً لضمان أداء المحرك وكفاءته 

في مختلف الفصول.
في فصل الصيف، ومع ارتفاع درجات الحرارة، تنخفض لزوجة 
الزيت، ما يقلل من قدرته على توفير الحماية الكافية لأجزاء المحرك. 
لذلك ينُصح باستخدام زيت ذي لزوجة أعلى لتحمّل الحرارة وتوفير 

طبقة تشحيم فعالة.
أما في الشتاء، حيث تنخفض درجات الحرارة بشكل كبير، تزداد 
لزوجة الزيت، مما يعيق تدفقه داخل المحرك. وهنا يفُضل اختيار زيت 

منخفض اللزوجة يسهل حركته عند التشغيل البارد.
الاختيار الصحيح لزيت المحرك بحسب الموسم ليس مجرد مسألة فنية، 
بل خطوة أساسية للحفاظ على عمر المحرك وتقليل احتمالات الأعطال.

جديد
لهذا الشهر

الكوبيه الأوروبية التي حملت روح الموستانغ الأمريكية
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تصاميم متعددة 
للهيكل الخارجي 
وخيارات متنوعة 

للمحرك

سيارتا تايكان وكاين الجديدة طراز بلاك إيديشن: مظهر 
رياضي أنيق وتجهيزات عالية الجودة بسعر جذاب

يز راحة الركاب تصميم مميز للهيكل الخارجي والمقصورة مع مزايا إضافية لتعز

سيتم عرض السيارتين للمرة الأولى في مهرجان »غودوود« للسرعة

ــن  ــن م ــاك إيديش ــراز ب ــه ط ــرح بورش تط

ســيارتي كاين وتايــكان بلمســات أنيقــة باللون 

ــي  ــكل الخارج ــز للهي ــم ممي ــود، وتصمي الأس

ــة  ــزات عالي ــب تجهي ــى جان ــورة، إل والمقص

ــاك  ــكان ب ــيارة تاي ــاز س ــث تمت ــودة، حي الج

ــى قطــع مســافة أطــول  إيديشــن بقدرتهــا عل

قبــل الحاجــة لإعــادة الشــحن بفضــل بطاريتها 

الأكبــر حجمــاً. ويمكــن شــراء ســيارة تايــكان 

بتصميــم ســيارة ســيدان رياضيــة، بينمــا 

ــيارة  ــن كس ــاك إيديش ــن ب ــيارة كاي ــر س تتوف

‎SUV‎ أو ‎SUV‎ كوبيــه بتصميــم أنيــق. كمــا توفر 

ــن  ــة م ــة متنوع ــدة مجموع ــرازات الجدي الط

ــات،  ــف التفضي ــة مختل ــادة لتلبي ــة القي أنظم

وســيتم الكشــف عــن الســيارتين للمــرة الأولــى 

ــة  ــرعة بالمملك ــودوود« للس ــان »غ ــي مهرج ف

ــو  ــن ‎10 و13 يولي ــرة بي ــي الفت ــدة، ف المتح

ــي  ــليم ف ــات التس ــدأ عملي ــى أن تب 2025‏، عل

ــي. ــام الحال ــن الع ــي م ــف الثان النص

تعــزز اللمســات الســوداء علــى الهيــكل 

الخارجــي وفــي المقصــورة الطابــع 

بــاك  لطــرازات  الأنيــق  الرياضــي 

اللمســات  إيديشــن. وتشــمل هــذه 

ــن  ــاك إيديش ــكان ب ــيارة تاي ــي س ف

Sport Design وحــواف  مجموعــة 

ــراز  ــم الط ــة واس ــذ الجانبي النواف

مــن  الخلفــي  الجــزء  علــى 

ــا  ــي جميعه ــث تأت ــيارة، حي الس

باللــون الأســود شــديد اللمعــان. 

الخارجيــة  المرايــا  وتتوفــر 

شــديد  الأســود  باللــون 

ــاري  ــز اختي ــان كتجهي اللمع

حصريــاً لطــراز بلاك إيديشــن 

عنــد اختيــار لــون خارجــي مختلــف. ويأتــي 

شــريط الإضــاءة الخلفيــة مــزوداً بشــعار 

ــز  ــود كتجهي ــون الأس ــيء بالل ــه المض بورش

ــات  ــة التزيين ــب مجموع ــى جان ــي، إل أساس

الســوداء فــي المقصــورة ومجموعــة التخزيــن 

ــة  ــوداء المضيئ ــواب الس ــات الأب ــات عتب وواقي

المصنوعــة مــن الألمنيــوم المصقــول.

تأتــي بطاريــة »بيرفورمانــس بــاس« لــأداء 

العالــي الأكبــر حجمــاً كتجهيــز أساســي لطراز 

ــا  ــكان، بعدم ــيارة تاي ــن س ــن م ــاك إيديش ب

كانــت متوفــرة كتجهيــز اختيــاري فقــط 

ــعة  ــغ س ــكان 4‏. وتبل ــكان وتاي ــيارتي تاي لس

ــاعي،  ــوواط س ــة ‎105 كيل ــة الإجمالي البطاري

مــا يعــزز أداء الســيارة ويزيــد المســافة التــي 

ــحن  ــادة الش ــة لإع ــل الحاج ــا قب ــن قطعه يمك

ــدة  ــة الموح ــيارات الخفيف ــار الس ــاً لاختب وفق

عالميــاً )WLTP(. فعلــى ســبيل المثــال، يمكــن 

لطــراز بــاك إيديشــن ذي التجهيزات الأساســية 

ــد  ــذي يولّ ــة، ال ــيدان الرياضي ــيارة س ــن س م

محركــه قــوة تصــل إلــى ‎408 حصــان متــري، 

قطــع مســافة تصــل إلــى ‎668 كيلومتــراً قبــل 

ــا  ــادة قدره ــحن، بزي ــادة الش ــى إع ــة إل الحاج

‎76 كيلومتــراً أو بنســبة 12‏% مقارنــة بالطــراز 

ــي‏. الأساس

إيديشــن  بــاك  كايــن  ســيارة  تتميــز 

ــم  ــة تصمي ــة ‎Sport Design‎ ومجموع بمجموع

الهيــكل الخارجــي والمرايــا الخارجيــة وشــعار 

بورشــه، إلــى جانــب اســم الطــراز علــى الجــزء 

الخلفــي مــن الســيارة، باللــون الأســود شــديد 

اللمعــان. وتُجهــز المقصــورة بمجموعــة تزيين 

 المقصــورة مــن الألمنيــوم الأســود المصقــول‏.

وأضافــت بورشــه إلــى قائمــة تجهيزاتهــا 

الأساســية المخصصــة لــكلا الطرازيــن الأنظمة 

التاليــة: نظــام المســاعدة علــى تغيير المســار، 

ونظــام الرؤيــة المحيطيــة مــع مســاعد الركــن 

، وعجــات قيــاس ‎21 بوصــة مــع أغطيــة 

مركزيــة بشــعار بورشــه الملــون، والمصابيــح 

‎LED‎ )تأتــي  ‎HD Matrix‎ بتقنيــة  الأماميــة 

بلــون داكــن فــي ســيارة كاين بــاك إيديشــن(، 

ومصابيــح الأبــواب بتقنيــة ‎LED‎ التــي تضــيء 

ــة  ــد ‎Comfort‎ المريح ــه، ومقاع ــعار بورش بش

ــاً  ــا كهربائي ــة تعديله ــع إمكاني ــام )م ــي الأم ف

مــع  الذاكــرة(  ووظيفــة  ‎14 وضعيــة  بـــ 

ــام  ــرأس، ونظ ــاند ال ــى مس ــه عل ــعار بورش ش

‎Dol� بتقنيــة  المحيطــي   ‎BOSE®‎ الصوتــي 

الســيارة  صــوت  ميــزة  by Digital‎ )مــع 

ــكان(،  ــيارة تاي ــي س ــي ف ــة الكهربائ الرياضي

ومجموعــة التخزيــن، واللمســات الناعمــة مــن 

ــيارة  ــي س ــا تأت ــود . كم ــون الأس ــد بالل الجل

بشــعار ‎”Black Edition”‎ حصريــاً  تايــكان 

ــزي‏. ــول المرك ــى الكونس عل

طــرازات بــاك إيديشــن لا تقتصــر علــى 

اللــون الأســود رغــم أن اســم الطــراز هــو 

ــرورة  ــن الض ــس م ــن لي ــن، ولك ــاك إيديش ب

بــأن يكــون الأســود هــو اللــون الأساســي عنــد 

ــوان  ــار أل ــن اختي ــيارة، إذ يمك ــص الس تخصي

ــي  ــارات الت ــن الخي ــن بي ــي م ــكل الخارج الهي

ــة  ــوان ‎Shades‎ دون تكلف ــة أل ــا مجموع توفره

ــيارة  ــي س ــوان ف ــذه الأل ــمل ه ــة. وتش إضافي

تايــكان الأســود جيــت ميتاليــك والرمــادي 

فولكانــو ميتاليــك والرمــادي دولوميــت ميتاليك 

ــيارة  ــي س ــا ف ــك. أم ــس ميتالي ــادي آي والرم

كايــن، فتشــمل الألــوان المتوفــرة للهيــكل 

ميتاليــك  كوارتزايــت  الرمــادي  الخارجــي 

والرمــادي  ميتاليــك  فاناديــوم  والرمــادي 

ــك‏. ــض كارارا ميتالي ــك والأبي ــت ميتالي  دولومي

ويمكــن للعمــاء اختيــار اللــون مــن مجموعات 

أو   ،Contrastsو Dreamsو ‎Legends‎ ألــوان 

ــاملة  ــص الش ــارات التخصي ــى خي ــاد عل الاعتم

التــي يوفرهــا برنامجــي ‎Paint to Sample‎ و

ــارات  ــر خي ــا تتوف Paint ‎to Sample Plus‎‏. كم

ــي  ــا ف ــورة، بم ــص المقص تخصي

ــادي  ــون الرم ــد بالل ــك الجل ذل

ــن‏. ــم بلوني ــن أو التصمي الداك

 

مجموعة بلاك إيديشن 
تتوفر عند الطلب مع إمكانية 

التخصيص
ــن  ــاك إيديش ــة ب ــن مجموع تتضم

‎Black Edi�  الموس�ـعة حصري�ـاً ش�ـعار 

ــى  ــة، وعل ــواب الأمامي ــى الأب tion‎ عل

المضيئــة  الأبــواب  عتبــات  واقيــات 

مــع  الســيارة  مفاتيــح  ومجموعــة 

ــعار‏.  ــس الش ــة بنف ــة مزين حافظ

ويمكــن إضفــاء المزيــد مــن التخصيــص 

برنامــج  بفضــل  الســيارة  علــى  والتفــرد 

Sonderwunsch، الــذي يتيــح تخصيــص العديــد 

ــك  ــي ذل ــا ف ــورة، بم ــزات المقص ــن تجهي م

مفاتيــح الســيارة وحافظــة المفاتيــح وفــرش 

ــى  ــتخدام عل ــل للاس ــة القاب ــدوق الأمتع صن

ــق  ــة وثائ ــة وحافظ ــرض الأرضي ــن وف الوجهي

التخزيــن فــي  الســيارة وغطــاء صنــدوق 

الكونســول المركــزي وواقيــات عتبــات الأبواب‏. 

ــن  ــزات م ــار التجهي ــج اختي ــرض برنام ويع

ــارات  ــوار الخي ــص بج ــز التخصي ــه رم بورش

المتاحــة لســيارتي تايــكان وكايــن، ويتــم 

مشــاهدتها عنــد اختيارهــا عبــر البرنامــج فــي 

الوقــت الفعلــي. ويقــوم قســم بورشــه للتصنيع 

التجهيــزات  هــذه  بتنفيــذ  الطلــب  حســب 

ــن‏. ــارة فائقتي ــة ومه ــة بدق المخصص

يمكن لسيارة تايكان بلاك إيديشن قطع 
مسافة أكبر قبل الحاجة إلى إعادة الشحن

ية يقدمها  خيارات تخصيص شاملة واختيار
قسم بورشه للتصنيع حسب الطلب



العدد 401  الإثنين 14 يوليو 2025 م  19 من محرم 1447 هـ

الاتحاد الأوروبي وإندونيسيا يتوصلان إلى اتفاق 
جديد لدفع مفاوضات التجارة الحرة

أعلـن الاتحـاد الأوروبي وإندونيسـيا التوصـل إلى اتفاق 
مفاوضـات  لاسـتئناف  الطريـق  يُمهّـد  جديـد  سياسـي 
خطـوة  فـي  الجانبيـن،  بيـن  الحـرة  التجـارة  اتفاقيـة 
مـن  جديـدة  مرحلـة  بدايـة  بأنهـا  بروكسـل  وصفتهـا 
الانفتـاح الاقتصـادي مـع أحـد أكبـر اقتصـادات جنـوب 

آسيا. شـرق 
العاصمـة  فـي  مشـترك  صحفـي  مؤتمـر  وخالل 
أن  الأوروبيـة  المفوضيـة  رئيسـة  أكـدت  الإندونيسـية، 
الاتفـاق جاء في توقيـت بالغ الأهمية، مشـيرة إلى وجود 
إمكانـات كبيـرة غيـر مسـتغلة فـي العلاقـات التجارية 
بيـن الجانبيـن، وأن التفاهـم الحالـي سيسـهم فـي فتح 

أسـواق جديـدة لـكلا الطرفيـن.
الاتفـاق السياسـي من شـأنه إزالـة الحواجـز التجارية 
والجمركيـة تدريجيـاً، مـا مـن المتوقع أن يُعـزز تدفقات 
السـلع والخدمات ويوسّـع نطاق عمل الشركات الأوروبية 
داخل السـوق الإندونيسـية، لا سـيما في مجالات الطاقة 

المتجـددة، والتكنولوجيا، والبنيـة التحتية.
في المقابل، تأمل إندونيسـيا في اسـتقطاب استثمارات 
أوروبية جديدة وتوسـيع صادراتها الزراعيـة والصناعية، 
فـي إطار جهودهـا لتنويـع الشـركاء التجارييـن وتقليل 
يسـهم  أن  ويُنتظـر  الصينيـة.  السـوق  علـى  الاعتمـاد 
الاتفـاق فـي رفع حجـم التبادل التجـاري بيـن الطرفين، 
2022، وفقـاً  25 مليـار يـورو فـي عـام  الـذي تجـاوز 

الأوروبية. المفوضيـة  لبيانـات 

اتفاقيـة  حـول  المفاوضـات  أن  إلـى  الإشـارة  تجـدر 
واجهـت  لكنهـا   ،2016 عـام  انطلقـت  الحـرة  التجـارة 
عقبـات متكـررة بسـبب تباينـات فـي المعاييـر البيئيـة 
والقيـود التنظيميـة، لاسـيما بشـأن إنتاج زيـت النخيل، 

الـذي يمثـل أحـد أهـم صـادرات إندونيسـيا.

الأوروبـي  الاتحـاد  سـعي  إطـار  فـي  الاتفـاق  ويأتـي 
لتوسـيع علاقاتـه الاقتصاديـة فـي القارة الآسـيوية، في 
ظـل التحديـات العالميـة التـي تواجـه سلاسـل الإمـداد، 
لتعزيـز  بديلـة  اسـتراتيجية  شـراكات  إلـى  والحاجـة 

والاقتصـادي. التجـاري  الاسـتقرار 

البيت الأبيض: ترامب سيطبق الرسوم الجمركية 
م اتفاقات تجارية أفضل ما لم تُقدَّ

أكـد المستشـار الاقتصـادي للبيـت الأبيـض، كيفـن 
هاسـيت، أن الرئيـس الأمريكـي دونالـد ترامـب اطّلـع 
على عدد مـن المقترحات المتعلقـة باتفاقات تجارية، 
لكنـه يـرى أنهـا لا ترقـى إلـى المسـتوى المطلـوب، 

مشـدداً على ضـرورة تحسـينها.
وأوضح هاسـيت، في تصريحات لشـبكة “ABC”، أن 
ترامـب عـازم علـى المضـي قُدماً فـي تنفيذ الرسـوم 

الجمركيـة التـي سـبق أن لـوّح بهـا ضـد المكسـيك 
والاتحـاد الأوروبـي ودول أخرى، في حـال عدم التوصل 
إلـى اتفاقـات تحقق ما يـراه الرئيس مناسـباً لمصالح 

المتحدة. الولايـات 
وقال هاسـيت: »الرسوم الجمركية سـتُطبّق فعلياً إذا 
لـم يحصـل الرئيس علـى اتفاقـات يعتبرها جيـدة بما 
يكفـي«، مضيفـاً أن المفاوضات لا تزال مسـتمرة، وأن 

النتائـج النهائية سـتتضح قريباً.
وفي السـياق ذاته، أشـار إلى أن تهديـد ترامب بفرض 
رسـوم جمركية تصل إلـى %50 علـى واردات البضائع 
القادمـة مـن البرازيـل يعكـس درجـة الإحبـاط التـي 
يشـعر بها الرئيـس حيال سـلوك الحكومـة البرازيلية، 
وتباطؤهـا فـي التوصـل إلـى تفاهمـات تجاريـة مـع 

واشنطن.

aleqtisadyah.com
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تخفيض تصنيف 94 مليار دولار من الديون الأمريكية الممتازة في الربع الثاني

أسوأ موجة خفض للتصنيفات الائتمانية 
منذ 2021 تثير القلق حول ديون الشركات

الائتمانية  التصنيفات  تتزايد وتيرة خفض 
بدأ  الشركات  أداء  أن  على  مؤشر  أحدث  في 
يثير تساؤلات جديدة حول ما  يتدهور، مما 
المرتفعة  التقييمات  أن تظل  إذا كان ينبغي 

لديون الشركات على حالها.
ما  تصنيف  تخفيض  تم  الثاني،  الربع  في 
الديون  من  دولار  مليار   94 حوالي  يُعادل 
الأمريكية الممتازة، مقارنةً بـ 78 مليار دولار 
فقط من الترقيات، وفقاً لخبراء استراتيجيين 
تشيسآندكو«.  مورغان  بي  »جيه  في 
أوائل عام  المرة الأولى منذ  وكانت هذه هي 
تخفيض  عمليات  فيها  تتجاوز  التي   2021
الدولارية،  بالقيمة  الترقيات  التصنيفات 
خفض  خطر  الشركات  من  المزيد  وتواجه 
مع  العام  هذا  من  لاحق  وقت  في  تصنيفها 
وفقاً  الاقتصادي،  اليقين  عدم  حالة  تزايد 
»جيه  في  استراتيجيون  خبراء  كتبه  لما 
باينشتاين  إريك  فيهم  بمن  مورغان«،  بي 

وسيلفي مانتري، هذا الأسبوع.
غموض الحروب التجارية يكتنف الاقتصاد

الغموض،  من  حالة  الآن  الاقتصاد  يواجه 
التجارية  الحروب  كانت  إذا  ما  ذلك  في  بما 
تقييمات  لكن  التصاعد.  في  ستستمر 
تراوحت  حيث  مرتفعة،  الشركات  سندات 
المصنفة  الأمريكية  السندات  أسعار  فروق 
الأسبوع  هذا  بالاستثمار  جديرة  درجة  عند 
بكثير  أقل  وهو  مئوية،  نقطة   0.8 حول 
 1.5 حوالي  البالغ  العقدين  متوسط  من 
المالية  للأوراق  بالنسبة  أما  مئوية.  نقطة 
عالية المخاطر، فتقترب فروق الأسعار من 
حوالي 2.8 نقطة مئوية، وهو أقل بكثير من 
 20 4.9 نقطة مئوية المسجل قبل  متوسط 
عاماً. وهذا يجعل اختيار السندات المناسبة 

أمراً بالغ الأهمية.
قال جون كوران، رئيس قسم الائتمان ذي 
التصنيف الاستثماري في شركة »برينسيبال 
Principal Asset Man� )آسيت مانجمنت”) 

اختيار  »أصبح  مقابلة:  في   ،)agement
الآن.  الأهمية  بالغ  أمراً  المناسب  الائتمان 
بدقة«.  الاستثمارية  قراراتك  تتخذ  أن  عليك 
لخفض  التعرض  »قابلية  أن:  وأضاف 

التصنيف الائتماني باتت أعلى”.
أسباب مقلقة حول جودة الائتمان

بشأن  للقلق  تدعو  أخرى  أسباب  هناك 
المقترضون  يؤجل  الآن.  الائتمان  جودة 
 %  9 حوالي  مرتفعة  عوائد  يدفعون  الذين 
من مدفوعات الفائدة عالمياً، وهو ما يُعرف 
من  لأوكساناأرونوف  وفقاً  العيني،  بالدفع 
»جيه بي مورغان آسيت مانجمنت«، بزيادة 
بدأت  كما   .2020 عام  في   %  4 حوالي  عن 
الشركات  لدى  النقدية  السيولة  أرصدة 
علامات  تظهر  التصنيف  مرتفعة  الأمريكية 
على بدء انخفاضها. يبدأ موسم أرباح الربع 
الثاني في الولايات المتحدة الأسبوع المقبل، 
أداء  حول  المعلومات  من  المزيد  وسيقدم 

الشركات.
أما شركة »باسيفيك إنفستمنتمانجمنت” 
)Pacific Investment Management(، التي 
دولار،  تريليوني  بقيمة  أصول  على  تشرف 
مثل  قطاعات  في  الحذر  تتوخى  باتت  فقد 
أو  الأجل  طويل  تراجعاً  تواجه  التي  التجزئة 
تلك المعرضة لمخاطر زيادة الاقتراض على 
المدى القريب، مثل المعادن والتعدين، وبناء 
بير،  لسونالي  وفقاً  والسيارات،  المنازل، 
القطاعات  متعددة  الائتمان  محفظة  مديرة 
في »بيمكو«. وتميل سونالي إلى الاستثمار 
في  تستمر  أن  المرجح  من  قطاعات  في 

القوي  الحر  النقدي  التدفق  من  الاستفادة 
واتجاهات نمو الأرباح، مثل البنوك وشركات 
خطوط الأنابيب، والقطاعات الأكثر دفاعية 

مثل الرعاية الصحية والمرافق والدفاع.
قالت بير: »لقد حافظنا على حضور محدود 
المزيد  التي نتوقع فيها  في مجالات السوق 
ومخاطر  الائتماني،  التصنيف  تخفيض  من 

تدهور تصنيف سندات الشركات”.
تفاؤل المستثمرين حيال 

الائتمان
بالتفاؤل  المستثمرين  من  العديد  يشعر 
حيال بقاء ائتمان الشركات قوياً بشكل عام. 
مرتفعة  الأمريكية  الشركات  عوائد  تزال  ولا 
ويبيع  الماضي.  العقد  بمعايير  مقارنةً 
الولايات  في  الاستثمارية  المحافظ  مديرو 
التخلف  المتحدة وأوروبا عقود الحماية من 
إلى  إشارة  في  متزايدة،  بوتيرة  السداد  عن 
الأفق. وتبلغ  أنهم يرون مخاطر ضئيلة في 
مقايضة  مؤشر  في  مراكزهم  قيمة  الآن 
التخلف عن سداد الائتمان الأمريكي الرئيسي 
المصنف عند الدرجة الاستثمارية، أكثر من 
105 مليارات دولار، وهو أعلى مستوى له في 
إلى بيانات  ثلاث سنوات على الأقل، استناداً 
جمعتها »باركليز بي إل سي« و«بلومبرغ«. 

وينطبق الأمر نفسه على أوروبا.
على  المقاييس  لبعض  وفقاً  لكن 
تخفيض  فقط  ليس  تشمل  التي  الأقل، 
فقدان  أيضاً  ولكن  الائتماني،  التصنيف 
فإن  الاستثماري،  لوضعها  الشركات 
الربع  في  التدهور.  في  آخذة  التوقعات 
»الساقطة«،  الديون  قيمة  بلغت  الثاني، 
مستوى  إلى  خُفِّضت  التي  السندات  أو 
دولار،  مليار   34 حوالي  المخاطرة،  عالي 
من  فقط  دولار  مليارات  بثلاثة  مقارنةً 
»النجوم الصاعدة«، السندات التي ارتفعت 
استراتيجيين في  لخبراء  تقييماتها، وفقاً 
هدد  الجمعة،  ويوم  مورغان«.  بي  »جيه 
بفرض  ترامب  دونالد  الأمريكي  الرئيس 
بعض  على   %  35 بنسبة  جمركية  رسوم 
لهجته  من  بذلك  مُصعّداً  الكندية،  السلع 

التجارية.
وقالت كريستينا بادجيت، رئيسة أبحاث 
في  الخاص  والائتمان  بالديون  التمويل 
الائتماني:  للتصنيف  »موديز«  وكالة 
الجمركية،  للرسوم  معرضة  »الشركات 
عدم  من  حالة  في  أيضاً  تعيش  لكنها 
مصير  بعد  يتأكد  »لم  وأضافت:  اليقين«. 

العديد من الشركات”.

برلين تحذّر: إجراءات أوروبية حاسمة إذا فشلت 
مفاوضات الرسوم الجمركية مع واشنطن

لارس  الألماني  المالية  وزير  أكد 
أن  الأوروبي  الاتحاد  على  أن  كلينجبيل 
حاسمة  إجراءات  لاتخاذ  مستعدًا  يكون 
الجارية  المفاوضات  فشل  حال  في 
الرسوم  بشأن  المتحدة  الولايات  مع 
التوترات  تصاعد  وسط  الجمركية، 

التجارية بين الجانبين.
»زود  لصحيفة  تصريحات  وفي 
دويتشهتسايتونغ«، شدد كلينجبيل على 
والشركات في  الوظائف  ضرورة حماية 
أوروبا، قائلاً: »إذا لم ينجح حل تفاوضي 

عادل، فعلينا أن نتحرك بشكل حاسم”.
وأضاف: »يدنا لا تزال ممدودة للحوار، 
إشارة  في  شيء«،  بكل  نقبل  لن  لكننا 
إلى تمسك برلين بموقف متوازن يجمع 
الحلول والتصدي لأي  الانفتاح على  بين 

إجراءات تضر بالاقتصاد الأوروبي.
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»المنافسة الكويتي«: طلبان للتركيز الاقتصادي 
أحدهما لصندوق الاستثمارات العامة

لإتمام  طلبين  الكويتيتقديم  المنافسة  حماية  جهاز  أعلن 
الاستثمارات  لصندوق  أحدهما  الاقتصادي  التركز  عملية 

العامة السعودي؛ تزامناً مع الموافقة على آخر.
وكشف الجهاز تقدم صندوق الاستثمارات العامة السعودي 
ومجموعة إم بي سي )شركة مساهمة مدرجة بالسعودية( 
بطلب الموافقة على إتمام عملية التركز الاقتصادي؛ ليستحوذ 

بموجبه الصندوق على 54 % من أسهم المجموعة.

كما قدمت شركة برادا أس بي ايه )إيطاليا( وشركة جيفي 
هولدينج إس أر أل )إيطاليا( بطلب الموافقة على إتمام عملية 

التركز الاقتصادي؛ لتستحوذ الأولى على 100 % في الثانية.
على  موافقة  المنافسة«  »حماية  أعلن  متصل،  سياق  وفي 
التركز الاقتصادي بين شركة كيو لوجيستكس  إتمام عملية 
أرامكس  وشركة  المتحدة(،  العربية  )الإمارات  القابضة 
أبوظبي  لشركة  المملوكة  الأولى  لتستحوذ  أيضا؛ً  بالإمارات 

التنموية القابضة على 100 % من أسهم »أرامكس”.
حماية  شأن  في   2020 لسنة   72 رقم  القانون  أن  يُذكر 
من  حالة  بأنها  الاقتصادي  التركز  عمليات  عرف  المنافسة 
حالات التغيير على نحو دائم في السيطرة في السوق المعنية. 
حال  في  وكذلك  الاستحواذ،  أو  الاندماج  حالة  في  وتنشأ 
نشاطاً  يقدمان  أكثر  أو  شخصين،  بين  شراكة  تأسيس 

اقتصادياً مستقلاً عنهما على نحو دائم.

ارتفاع الإنتاج الصناعي في السعودية بنسبة 
1.5 % خلال مايو بدعم من التعدين والتصنيع

ارتفاعاً  السعودية  في  الصناعي  الإنتاج  مؤشر  سجّل 
بنسبة 1.5 في المئة خلال شهر مايو أيار 2025 مقارنة 
الهيئة  لبيانات  وفقاً  الماضي،  العام  من  نفسه  بالشهر 
العامة للإحصاء )GASTAT(، في أداء يعكس توازن النمو 
من  واضحة  ضغوط  مع  والصناعة،  التعدين  أنشطة  بين 
التعدين  قطاع  أن  الهيئة  وأوضحت  الطاقة.  قطاع  تراجع 
يُعدّ المحرك الأكبر لوزن المؤشر، سجّل  الذي  والمحاجر، 
النفط  إنتاج  بزيادة  مدفوعاً   ،%  2.1 بنسبة  سنوياً  نمواً 
النشاط  دعم  في  أسهم  ما  وهو  الطبيعي،  والغاز  الخام 

الاقتصادي الشامل رغم التحديات العالمية.
 %  0.9 بنسبة  التحويلي  الصناعي  النشاط  ارتفع  كما 
عن  يعبّر  لكنه  محدود  تحسن  وهو  سنوي،  أساس  على 
استمرار الحركة التصنيعية في القطاعات غير النفطية، لا 
سيما في الصناعات الغذائية والدوائية وبعض الصناعات 

التحويلية الخفيفة.
والغاز  الكهرباء  إمدادات  قطاع  سجّل  المقابل،  في 

شكّل  ما   ،%  7.7 بلغ  حاداً  انخفاضاً  والتكييف  والبخار 
يُعتقد  عوامل  وسط  العام،  المؤشر  على  واضحاً  ضغطاً 
أنها موسمية وتكنولوجية أو مرتبطة بالتحول إلى مصادر 

طاقة بديلة وتقنيات كفاءة الطاقة.
أمّا المفاجأة الإيجابية الأكبر فجاءت من قطاع إمدادات 
المياه والصرف الصحي وإدارة النفايات، الذي قفز بنسبة 
لافتة بلغت 15.5 %، ما يعكس زيادة في الإنفاق الحكومي 
والبلدي على خدمات البنية التحتية وتحسين إدارة الموارد.

الإنتاج الصناعي حسب الأنشطة الاقتصادية الرئيسة
للأنشطة  الفرعي  المؤشر  ارتفاع  البيانات  أظهرت 
النفطية بنسبة 0.5 % فقط، مقابل قفزة بنسبة 3.8 % 
النفطية، في دلالة على نجاح تدريجي  في الأنشطة غير 
لرؤية السعودية 2030 في تنويع مصادر النمو الصناعي 

بعيداً عن الاعتماد المطلق على النفط.
الهيئة  عن  شهرياً  الصادر  الصناعي  الإنتاج  مؤشر  يُعدّ 
في  الرائدة  الاقتصادية  المؤشرات  من  للإحصاء  العامة 

المملكة،  في  الإنتاجية  للقطاعات  الحقيقي  الأداء  تقييم 
ضمن  الصناعية  المنشآت  من  عينة  مسح  على  ويعتمد 

قطاعات التعدين والتصنيع والطاقة والمياه.
خلال الفترة بين مارس آذار ومايو 2025، يظهر المؤشر 
الأنشطة  من  كل  في  إيجابياً  اتجاهاً  السعودي  الصناعي 

النفطية وغير النفطية، لكن بوتيرة مختلفة.
أما الأنشطة غير النفطية، فقد أظهرت نمواً أسرع وأكثر 
أي  128.6 نقطة،  إلى   123.6 ارتفعت من  وضوحاً، حيث 
بنسبة نمو تقارب 4 في المئة. وهذا يعكس نجاحاً تدريجياً 
في سياسات تنويع الاقتصاد، لا سيما في قطاعات مثل 

التصنيع الكيميائي والغذائي.
تعكس الأرقام الجديدة نمطاً متغيراً في تركيبة الاقتصاد 
قدرة  تُظهر  النفطية  غير  الأنشطة  بدأت  إذ  السعودي، 
التحدي  يبقى  فيما  والمستدام،  المتسق  النمو  على  أعلى 
مثل  الحيوية  القطاعات  بعض  في  التذبذب  معالجة  في 

الكهرباء والغاز.

القيمة السوقية لإنفيديا تتفوق 
على كامل البورصة البريطانية

أصبحت عملاق عالم الرقائق شركة إنفيديا أول شركة 
تريليونات   4 السوقية  قيمتها  تتخطى  العالم  في  عامة 
تمثل  والآن  الاصطناعي،  الذكاء  بطفرة  مدفوعة  دولار 
بالناتج  مقارنة  للشركات  مسبوقة  غير  نسبة  الشركة 
الكبرى  العالمية  بالبورصات  حتى  أو  العالمي  الإجمالي 

محققة إنجازاً تاريخياً.
من   %  3.6 الآن  إنفيديا  لشركة  السوقية  القيمة  تُمثل 
الناتج المحلي الإجمالي العالمي، ويأتي هذا بعدما تخطت 

قيمتها السوقية حاجز الـ 4 تريليونات دولار.
وفرنسا  المتحدة  المملكة  أسواق  تُمثل  بالمقارنة 
الإجمالي  المحلي  الناتج  من   % و3.1   %  3.2 بالكامل 

العالمي على التوالي.
البريطانية  البورصة  لإجمالي  السوقية  القيمة  وتبلغ 

نحو 3.5 تريليون دولار.
 %  2.8 الألمانية  الأسهم  سوق  تُمثل  ذلك  على  علاوة 
أقل بـ0.8 نقطة مئوية  أي  العالمي،  الاقتصاد  فقط من 

من إنفيديا.

الأعلى  الشركة  لقب  ومايكروسوفت  إنفيديا  وتبادلت 
أن  قبل  الأخيرة،  الأشهر  خلال  العالم  في  سوقية  قيمة 

تتقدم إنفيديا لتصل إلى 4 تريليونات دولار أولاً.
تحتاجها  التي  البيانات  مراكز  إنفيديا  رقائق  وتُشغّل 
لتشغيل  وغوغل  وأمازون  مايكروسوفت  مثل  شركات 
ومن  السحابية،  وخدماتها  الاصطناعي  الذكاء  نماذج 

المتوقع أن تنمو استثمارات الذكاء الاصطناعي.
البنية  على  العالمي  الإنفاق  يتجاوز  أن  المتوقع  ومن 
200 مليار دولار بحلول عام  التحتية للذكاء الاصطناعي 
داتا  إنترناشونال  ذا  السوق  أبحاث  لشركة  وفقاً   ،2028
كوربريشين، ما يشير إلى أن إنفيديا ما زال أمامها الكثير 

من المكاسب خلال الفترة المقبلة.
السوقية  مايكروسوفت  شركة  قيمة  تبلغ  أن  وينتظر 
للمحلل  2025 وفقاً  تريليونات دولار خلال صيف عام   4

المالي لدى شركة ويدبوش دانيال آيفز.
وستدخل الشركتان في سباق نحو من تكون أول شركة 

تبلغ قيمتها السوقية 5 تريليونات دولار.
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البيت الأبيض: ترامب يمتلك صلاحية 
إقالة رئيس »الاحتياطي الفيدرالي«

للبيـت  الاقتصـادي  المستشـار  أعلـن 
الرئيـس  أن  هاسـيت،  كيفـن  الأبيـض 
الأمريكـي دونالـد ترامـب يمتلك السـلطة 
القانونية لإقالة رئيـس مجلس الاحتياطي 
الفيدرالـي، جيـروم بـاول، إذا ثبـت وجود 
أن  مؤكـداً  واضحـة،  قانونيـة  مبـررات 
القـرار سـيتوقف علـى نتائـج التحقيقات 
الجارية بشـأن تجـاوزات ماليـة محتملة.

»ذيـس  برنامـج  فـي  ظهـوره  وخالل 
ويـك« على شـبكة ABC، أوضح هاسـيت 
الفيدرالـي  الاحتياطـي  مجلـس  أن 
يواجـه العديـد مـن التسـاؤلات المتعلقـة 
بتجـاوز تكلفـة تجديـد مقـره الرئيسـي 
فـي واشـنطن، والتـي يُزعـم أنهـا بلغـت 
الميزانيـة  700 مليـون دولار فـوق  نحـو 

المعتمـدة.
وأشـار إلى أن القـرار المحتمـل للرئيس 
ترامـب بإقالـة بـاول سـيرتبط إلـى حـد 
كبيـر بالإجابـات التـي سـيتلقاها البيـت 
الأبيـض مـن مجلـس الاحتياطـي، والتـي 
جرى إرسـالها مـن قبل روس فـوت، مدير 
الميزانيـة فـي البيـت الأبيض، مشـيراً إلى 
أن هـذه الإجابـات سـتكون حاسـمة فـي 
تقييـم مـدى وجـود مخالفـات تسـتدعي 

قانوني. إجـراء  اتخـاذ 
انتقـادات حـادة  وكان فـوت قـد وجـه 
واصفـاً  الماضـي،  الأسـبوع  بـاول  إلـى 
مقـري  علـى  أجراهـا  التـي  التحديثـات 
الاحتياطـي الفيدرالـي بأنهـا »إصلاحـات 

باهظـة«، معبّـراً عـن اسـتياء الإدارة مـن 
غيـاب الشـفافية فـي تفاصيل المشـروع 
وغيـاب الـردود الكافية على استفسـارات 

الإدارة.
يأتـي هذا التصعيـد في ظل توتـر متزايد 

بيـن ترامـب وبـاول، حيـث كـرر الرئيس 
الاحتياطـي  لرئيـس  دعواتـه  الأمريكـي 
الفيدرالي بالاسـتقالة، معرباً عن اسـتيائه 
مـن رفـض الأخير خفـض أسـعار الفائدة 

وفـق مـا تطالـب بـه الإدارة الأمريكية.
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