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تحليل إخباري: 

كتب حازم مصطفى: 

أكدت مصادر استثمارية متابعة بأن مراقبي الحسابات 
في الشركات المدرجة بمثابة بوابة رقابية أولى، ويمثلون 
واقعياً ذراع مهم للجهات التنظيمية من واقع المسؤولية 
التي يضطلعون بها، سواء من تسجيل الملاحظات أو إبلاغ 

الجهات الرقابية بأي نقاط مهمة في البيانات المالية.  
وحذرت المصادر من الأخطاء التي تقع بقصد أو بدون 
مهم  دورهم  وأن  خصوصاً  الحسابات،  مراقبي  من  قصد 
سلطة  المراقب  يملك  حيث  المالية،  البيانات  إقرار  في 
أي  بإمكان  وأنه  خصوصاً  جسيمة،  ومسؤولية  كبيرة 
مراقب توقيف ميزانية الشركة وتعطيل تداول أسهمها إذا 
امتنع عن إصدار أو إقرار الميزانية، وهذا الدور لا يعكس 

إلا المسؤولية الملقاة على عاتق مراقب الحسابات. 
الطاقة  عملاق  إنرون  شركة  انهيار  فإن  وللتذكير 

2001  كان بسبب فضيحة  فساد محاسبي  العالمي في 
احتيالية  محاسبية  ممارسات  اكتشاف  تم  ضخمة، فقد 
أدت إلى تضخيم أرباح الشركة وإخفاء ديونها، مما أدى 

إلى انهيارها وإعلان إفلاسها. 
الجهات  تكتشفها  التي  الحسابات  مراقبي  ملفات  في 
التنظيمية، ويحسب للجهة التنظيمية اكتشاف مثل هذه 
فنية محاسبية  تحديد مخالفة  يعكس  المخالفات، حيث 
دقيقة حماية للمستثمرين وثقة بأن كل الممارسات تحت 

المجهر. 
لكن التساؤلات المهمة في مخالفات مراقبي الحسابات 

هي: 
1. هل تغاضي أي مراقب حسابات عن المعالجة الدقيقة 
اتخاذ  أو  الجهات  إبلاغ  عن  وتغاضيه  محدد،  لاستثمار 
الإجراء المناسب هو تبرع ومبادرة واجتهاد شخصي منه؟

2. هل تصرف مراقب الحسابات بقبول تضخيم استثمار 

مجلس  من  بطلب  يأتي  أن  يمكن  ميزانية  أي  في  محدد 
الإدارة أو الجهاز التنفيذي؟ 

المراقب  من  مبادرة  المخالفات  أمر  يكن  لم  إذا   .3
محدد،  بوضع  بياناتها  إظهار  على  الشركة  لمساعدة 
وليس بطلب من الشركة، فهل يعتبر ذلك قصور في قدرات 

مراقب الحسابات في تطبيق المعايير المحاسبية؟ 
جهاز  أو  إدارة  مجلس  تضطر  التي  الدوافع  هي  ما   .4

تنفيذي أو مراقب حسابات لمخالفة المعايير؟
على  كبير  عبء  تشكل  والأسعار  الأسهم  لعبة  هل   .5
مراقبي  إلى  الأعباء  تلك  وتنتقل  الإدارات،  مجالس  بعض 
حسابات الشركة، لتحقيق صورة معينة ومحددة للأرباح؟

حالياً  قائمة  المسبقة  الرقابة  أن  إلى  الإشارة  تبقى 
على القطاع المصرفي، فيما باقي القطاعات في السوق 
مراقبي  دور  من  كثيراً  يعظم  الأمر  وهذا  لاحقة،  رقابتها 

الحسابات.  

تقرير الرهن متضمن كميات الأوراق المالية 
وحقوق التصويت كما في 2025-6-30

هل القصور في تطبيق المعايير المحاسبية لتضخيم 
الأرباح مبادرة من المدقق أم طلب من الشركة؟

مراقبي الحسابات بوابة رقابية أولى ...الخطأ والتغاضي ممنوع

عملاق الطاقة إنرون انهار بتواطؤ محاسبي تمثل في تضخيم الأرباح

اكتشاف الأخطاء المحاسبية يعمق الثقة في الرقابة

ممارســة ســلبية وقعت فــي ميزانية شــركة 
عــن  عبــارة   ،

ً
تقريبــا ونصــف  عــام  قبــل  مدرجــة 

المحاســبية  المعاييــر  تطبيــق  فــي  مخالفــة 
الدوليــة، وبنــي علــى هذا الأمــر ميزانيات نحو 5 
فتــرات ماليــة تالية تقريبــا، وكان إصــدار بيانات  
الربــع الثانــي المنتهي فــي 30 يونيو 2025 

سيكون الميزانية السادسة، كيف سيتم 
التعامــل مــع تلــك المخالفة؟ وهل 

سيتم تصويبها؟ 

سؤال 
 بسيط

تم إبلاغ العملاء من قِبل شركات الوساطة المرخص 
لها كوسيط مؤهل في البورصة، بأنه اعتبارا من الأحد 
ستكون حسابات شركات الوساطة هي المستفيد لأي 
تحويلات، ولن يكون هناك أي تحويل لحساب الشركة 

الكويتية للمقاصة اعتبارا من الأحد. 

انتهاءعلاقة 
المتداولين في 

المقاصة الأحد

للاستثمار  كابيتال  بيتك  تقرير  “الاقتصادية”  تنشر 
الموجه إلى بورصة الكويت عن فترة النصف الأول من 
لحصص  رهونات  تضمن  حيث   ،2025 الحالي  العام 
والأنشطة  القطاعات  متنوعة  شركة   30 نحو  تبلغ 
القائمة  ضمن  كمية  أقل  وكانت  متفاوتة.  وبكميات 
ألفي سهم من شركة هيومن سوفت، ويعكس تفاوت 
تسهيلات  على  مختلفة  شرائح  حصول  الكميات 
قبول  استمرارية  أن  ذكره  والجدير  متفاوتة،  بمبالغ 
الأسهم كرهونات تأتي امتداداً للثقة. في سياق متصل 
استعادت  الأسهم  أن  استثمارية  مصادر  اعتبرت 
بقبول ضمن  الكامل كأصول مرغوبة تحظى  بريقها 
على  الأولى  بالدرجة  ترتكز  التي  المتاحة  الرهونات 

العقار والأسهم.
الدائن  بين  كبير  تعاون  تعكس  الرهن  تفاصيل 
للعميل  التصويت  ومنح  الرهونات  ملف  في  والمدين 
 30 أصل  25 من  للجدول، حيث تضمن حصول  وفقا 

مدين على حق التصويت. 

»الاقتصادية « تنشر تقرير »بيتك 
للاستثمار« عن قائمة الأسهم المرهونة

ين والأفراد تنوع في منح التسهيلات يشمل كبار المستثمر
يقها الكامل كأصول جيدة ومقبولة الأسهم المدرجة تستعيد بر
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ثبات واستقرار... وجني أرباح 
يسبق جولة نتائج النصف الأول

بالرغم من التباين في إغلاقات مؤشرات السوق المالي 
في جلسة أمس، والميل نحو جني الأرباح، إلا أن البورصة 
أضافت مكاسب بنحو 45.5 مليون دينار للقيمة السوقية 
دينار  مليار   51.301 مستوى  عند  أمس  أغلقت  التي 

كويتي. 
عمليات  شهدت  والدينارية  الثقيلة  الأسهم  من  عدد 
جني أرباح، بعد أن حققت مكاسب جيدة خلال المرحلة 
مدعومة  مرتقبة  أخرى  لجولات  تمهيداً  وذلك  الماضية، 

بنتائج النصف الأول.
تسبق  التي  الراهنة  المرحلة  أن  إلى  أشاروا  مراقبون 
إعلانات النتائج الفصلية، غالباً ما تكون مرحلة تحولات 
حدة  فيها  وترتفع  والتوقعات،  الآراء  في  وتباينات 
بشأن  تتردد  التي  المعلومات  على  اعتماداً  المضاربات 
الأرباح وغيرها من عوامل  النمو ومعدلات  نتائج ونسب 

الدعم والدفع. 
أول  السوق  صعود  بين  المشترك  العامل  يبقى  لكن 
عند  القيمة  مستويات  استقرار  هو  أمس  وهدوء  أمس 
التداولات  قيمة  أمس  بلغت  حيث  مرتفعة،  مستويات 
123.4 مليون دينار كويتي بتراجع طفيف بلغ نحو -0.9 
% تقريباً، فيما ارتفعت كمية الأسهم المتداولة في جلسة 
أمس +6.8 %، ما يعكس عمليات التجميع وبناء المراكز 
الصفقات  كانت  فيما  المستهدفة،  الأسهم  على  الهادئة 

أقل بنسبة -0.8 % تقريباً. 
بمبالغ  البنوك  من  ومستمر  متدفق  التمويل  شريان 
في  متجددة  والفرص  والصفقات  وقياسية،  متوسطة 
المحلي، حيث حصلت شركة حيات على فرصة  السوق 

ستحقق لها إيرادات سنوية بمبالغ جيدة. 
السوق  أن ما يشهده  استثمارية مراقبة تقول  مصادر 
المحلي حتى الآن من أجواء إيجابية، سيتضاعف تدريجياً 
مستقبلاً مع طرح المشاريع التي يتم تجهيزها للتنفيذ، 
في  سيأتي  المستويات  كل  على  الحراك  أن  إلى  مشيرة 
فيه  يترقب  الذي  الوقت  نفس  ففي  متزامن،  توقيت 
المستثمرون طروحات عامة قريبة، ممثلة في الضمان 
إلى  والانتقال  المالي،  السوق  تأهيل  يعاد  الهيمان،  وأم 
عالم  نحو  كبيرة  خطوة  وهي  المؤهل،  الوسيط  بوابة 

وواقع مالي جديد ومختلف. 
الصعود  بالرغم من مرحلة  أنه  إلى  الإشارة  تبقى  لكن 
الإيجابية التي شهدها السوق، لا تزال هناك شريحة من 
القيمة  من  أقل  أي  فلس،   100 مستوى  من  أقل  الأسهم 
تحمل  إلى  تحتاج  الأسهم  هذه  التأسيس،  عند  الاسمية 
واستغلال  والتحرك  إداراتها،  مجالس  من  المسؤولية 

الأوضاع الإيجابية حالياً للنهوض بهذه الشركات.
التحول  الجميع في حالة سباق للاستفادة من مرحلة 
الاستراتيجي، والمشاركة في الفرص المرتقبة والخروج 
من دوامة التعثر، إذ يقدر مراقبون بأنه من لم يخرج من 
النهوض والاستقرار  الخمول والتعثر في مرحلة  مرحلة 

سيندثر ولن يكون له دور في فترة الطفرة، خصوصاً وأن 
السيولة متاحة بمرونة عالية. 

67 شركة  أسعار  ارتفاع  أمس على  أغلقت جلسة  وقد 
بلغت  أسهم  التداولات كمية  أخرى، وشملت   49 وتراجع 

659.979 مليون سهم. 
إغلاق  عند  للبورصة  الرئيسية  المؤشرات  تباينت  كما 
مدينة  شركة  سهم  تصدر  مع  تزامناً  الثلاثاء؛  تعاملات 

الأعمال نشاط التداولات.
ارتفع مؤشرا السوق الأول والعام بـ 0.20 % و0.09 % 
على الترتيب، وصعد “الرئيسي 50” بنحو 0.36 %، فيما 

تراجع “الرئيسي” بـ0.51 % عن مستوى الاثنين.
سجلت بورصة الكويت تداولات بقيمة 123.49 مليون 
 31.60 بتنفيذ  659.98 مليون سهم،  دينار، وزعت على 

ألف صفقة.
مقدمتها  في  قطاعات   7 ارتفاع  الجلسة  وشهدت 
التكنولوجيا بـ 11.11 %، بينما تراجع 6 قطاعات على 

رأسها السلع الاستهلاكية بـ 2.98 %.
على  سهماً   66 سعر  ارتفع  فقد  للأسهم،  وبالنسبة 
 48 سعر  تراجع  بينما   ،%  11.11 بـ  »الأنظمة«  رأسها 
15.63 %، واستقر  بواقع  في مقدمتها “مراكز”  سهماً 

سعر 16 سهماً.
وجاء سهم »مدينة الأعمال« في مقدمة نشاط التداولات 
بحجم بلغ 111.63 مليون سهم؛ وسيولة بقيمة 13.67 

مليون دينار.

كتب محمود محمد:

1

2

3
التباينات 

تحكمها التوقعات 
بشأن نمو الأرباح 

يعات والتوز

فرص محلية 
بعوائد جيدة تتدفق 

على الشركات 
المدرجة

45.5 مليون 
دينار مكاسب 

والقيمة 
السوقية عند 

51.3 مليار

مرونة التمويل تدعم بيئة الأعمال وتحفز على اقتناص الفرص
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إفصاحات البورصة
»ديجتس« مشروع سيحقق

 إيرادات 25.8 مليون دولار
»ديجتس” توقيع  للاتصالات  شركة حيات  أعلنت 
مساحة  لتوفير  السنوات  متعددة  اتفاقية  لها  شركة تابعة 

استضافة في موقع بمنطقة المطلاع.
Google cloud servic- شركة في  الاتفاقية  أطراف   يتمثل 

وشركة Digitus DC C.F.M Wall وهي   ،es company spc
شركة تابعة لشركة حيات للاتصالات.

وتتعلق الاتفاقية بتطوير وتشغيل وصيانة أصل من أصول 
مراكز البيانات ذات السعة العالية في موقع بمنطقة بواسطة 
شركة »ديجتس” في موقع بمنطقة المطلاع بدولة الكويت، 

مركز  لشركة Google داخل  استضافة  مساحة  وتوفير 
البيانات. وقالت الشركة إن الاتفاقية لعدد سنوات ملزمة، مع 

إمكانية وصول المدة القصوى إلى 19 سنة.
البيانات  مركز  سعة  يخص  فيما  »ديجتس”  وأوضحت 
عدة  تبلغ  قصوى  سعة  إلى  الوصول  إمكانية  توجد  أنه 
ميجاواط، مع التزام مبدئي بسعة استضافة محددة من قبل 
شركة Google. وتابعت بأن مركز البيانات الذي تطوره وتديره 
بيانات  قاعات   6 سيضم  »ديجتس”  شركة  بصيانته  وتقوم 
لاستيعاب  مصممة  الميغاواط  من  متعددة  بسعات  معيارية 

متطلبات المستأجرين واحتياجات السوق بشكل مرن.
وأكدت أن للاتفاقية أثراً مالياً إيجابياً جوهرياً على إيرادات 
إيرادات سنوية مؤكدة  إذ تؤمن  الشركة على المدى الطويل؛ 
وصول  إمكانية  مع  أمريكي،  دولار  مليون   25.84 بقيمة 
أمريكي في حال  48.95 مليون دولار  إلى  السنوية  الإيرادات 

التوسع إلى السعة القصوى.
العام  من  الأول  في الربع  للخسائر  »ديجتس”  وتحولت 
دينار  ألف   17.87 مقابل  دينار،  ألف   207.85 الحالي بقيمة 

أرباح الربع ذاته من عام 2024.

»هيومن 
سوفت« تُوضح 

بشأن تعديل 
بدل الانتفاع 

بأملاك الدولة

  22يوليو.. 
بدء بيع أوراق 

مالية في سوق 
المزادات  

أصدرت شركة هيومن سوف القابضة، اليوم 
 54 رقم  الوزاري  بشأن القرار  بياناً  الثلاثاء، 
الانتفاع  بدل  بتعديل  والقاضي   ،2025 لسنة 
الدولة الخاصة العقارية ومن ضمنها  بأملاك 
عقد  حالتي  في  الخاصة  والكليات  الجامعات 

جديد أو تجديد عقد.
بيانها  في  سوفت«  »هيومن  وأوضحت 
لبورصة الكويت، أن العقود الحالية لشركتها 
كتاب  تسلم  حال  ففي  لذا  سارية؛  التابعة 
من الجهات المختصة سوف يتم تحديد الأثر 

المالي والإفصاح عنه.
تراجعت  قد  سوفت«  »هيومن  أرباح  وكانت 
 %  4.2 2025 بنحو  عام  من  الأول  في الربع 
عند 9.92 مليون دينار، مقابل 10.36 مليون 

دينار بنفس الربع من العام السابق.

بناءً على إخطار  أنه  الكويت  أعلنت بورصة 
تحديد  تم  فقد  التنفيذ،  إدارة   - العدل  وزارة 
أوراق  بيع  لبدء  موعداً   ،2025 يوليو   22 يوم 
المزادات  بسوق  مدرجة  وغير  مدرجة  مالية 

الإلكتروني لصالح وزارة العدل إدارة التنفيذ.
ولفتت إلى أنه سيتم بيع 118.20 ألف سهم 
في بنك  سهم  ألف  و2.49  الخليج،  في بنك 
بقيمة  للمديونية  وفاءً  الوزارة  لصالح  وربة، 

579.43 ألف دينار.
الشركة  في  سهم  ألف   375 بيع  سيتم  كما 
في  سهم  ألف  و50  اللوجستية،  المتكاملة 
الشركة المتكاملة للمشاريع، و200 ألف سهم 
الثقيلة؛  للحمولات  المتكاملة  الشركة  في 
لصالح حساب وزارة العدل إدارة التنفيذ وفاءً 

لمديونية بقيمة 18.92 مليون دينار.

للتغير  الكويت  بورصة  تقرير  كشف 
هيكل  في  تغير  وجود  الإفصاح  في 

ملكية 3 شركات مدرجة.
القرين  شركة  رفع  في  ذلك  تمثل 
وغير  المباشرة  حصتها  القابضة 
الأعمال  مدينة  في شركة  المباشرة 
%إلى   16.203 العقارية من  الكويتية 

.% 19.844
يُشار إلى أن رأس مال »مدينة الأعمال« 
على  موزعاً  دينار  مليون   57.51 يبلغ 
شركة  وتعد  سهم،  مليون   598.13
القرين القابضة أكبر مساهم بها، فيما 
المحلي  للتسويق  شركة الأولى  تمتلك 
بالشركة،   % 9.51 للوقود ومجموعتها 

للخدمات  المتحدة  الشركة  وتتبعها 
الطبية بحصة 8.26 %.

شركة  رفعت  فقد  ذلك،  جانب  وإلى 
العامة  للتجارة  المملكة  فرص 
المباشرة  حصتها  والمقاولات 
للاستثمار من9.02  الصفاة  في شركة 

%عند 10.53 %.
بورصة  بيانات  إلى  واستناداً 
»الصفاة«  مال  رأس  فإن  الكويت، 
مليار   31.75 يبلغ  والمدفوع  المصدر 
مليون   317.52 على  موزعاً  دينار، 
الأولى  وتمتلك شركة  مُصدر،  سهم 
في   %  10.53 للاستثمار ومجموعتها 

الشركة.

خفضت  فقد  الآخر،  الجانب  وعلى 
للتمويل  إتش  أي  جي  شركة  مجموعة 
الاستثمار  بيت  )شركة  المحدودة 
الخليجي، وشركة بيت الإعمار الخليجي، 
القابضة( مساهمتها  أفكار  وشركة 
الطاقة  بيت  في شركة  المباشرة  غير 
الحصة  من  بدلاً   % 6.85 القابضة عند 

السابقة البالغة 7.61 %.
فإن  الكويت،  البورصة  بيانات  ووفق 
 4.53 يبلغ  الطاقة«  »بيت  مال  رأس 
 45.33 على  موزعاً  دينار،  مليون 
عبدالرحيم  علي  ويمتلك  سهم،  مليون 
محمد فخرو ومجموعته 20.14 % في 

الشركة.

ائتمانية رسمية  وقعت شركة كفيك للاستثمار عقد تسهيلات 
تشمل  المحلية،  البنوك  أحد  من  عقاري  برهن  بوعد  مضمونة 

قرضاً غير مدور وقرضاً مدوراً بقيمة إجمالية 5 ملايين دينار.
سنوات،   7 تبلغ  المحدد  القرض  مدة  أن  »كفيك”  وأوضحت 
ويبلغ معدل الفائدة 1.750 % فوق سعر الخصم الصادر عن بنك 

الكويت المركزي.
في  تمثل  الحدود  تلك  استخدام  عند  المالي  الأثر  أن  وذكرت 
تخفيض قيمة دفعات أصل المديونية الواجب سدادها خلال سنة 

بقيمة 200 ألف دينار، وتخفيض قيمة تكاليف التمويل السنوية 
بواقع 0.75 %.

يأتي ذلك إلى جانب استخدام الفائض من الحد الثاني والبالغ 
للشركة؛  التشغيلية  الأنشطة  في  تقريباً  دينار  ألف   600 قيمته 

بما سيكون له أثر إيجابي على المركز المالي للشركة.
الأول  الربحية خلال الربع  إلى  تحولت شركة كفيك للاستثمار 
مقابل  دينار،  مليون   2.37 بـ  أرباحاً  لتسجل  2025؛  عام  من 

1.20 ألف دينار خسائر الربع ذاته من عام 2024.

تغير في هيكل ملكية 3 شركات 
مدرجة في البورصة

 بقيمة 5 ملاين دينار »كفيك« 
توقّع عقد تسهيلات ائتمانية
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بورصات خليجية
مؤشر »تاسي« يغلق على تراجع 

دون مستوى 11300 نقطة
أنهى المؤشر العام لسوق الأسهم السعودية 
انخفاض؛  على  الثلاثاء  جلسة  تعاملات 
ووسط  كبرى،  قطاعات   3 أداء  من  بضغط 

تراجع بالتداولات.
 0.45 بنحو  »تاسي” منخفضا  مؤشر  وأغلق 
ليتراجع إلى  نحو 51.39 نقطة،  فاقدا   ،%

مستوى 11,294.07 نقطة.
قيم  انخفضت  التداول؛ حيث  وتباينت حركة 
التداول إلى 5.32 مليار ريال، مقابل5.56 مليار 
ريال بالجلسة السابقة، بينما ارتفعت كميات 
مقارنة  سهم،  التداول إلى 466.7 مليون 

مع 415.21 مليون سهما في جلسة الاثنين.
من  قيادية؛  قطاعات  بأداء  المؤشر  وتأثر 
بينها تراجع قطاع المواد الأساسية بنحو 0.34 
 ،%  0.25 البنوك  أداء قطاع  انخفض  كما   ،%
أغلق  فيما   ،% 0.06 بنسبة  الاتصالات  وقطاع 
بلغ 0.05  طفيف  بنحو  مرتفعا  الطاقة  قطاع 

.%
الخسائر  شملت  الأسهم،  أداء  صعيد  وعلى 
187 سهماً بصدارة سهم »بان«، الذي انخفض 
باللون  سهماً   65 إغلاق  وجاء   ،%  4.35
سنترز«  »سينومي  سهم  تصدرهم  الاخضر، 

بارتفاع نسبته 7.6 %.
نشاط  السعودية«  »أرامكو  سهم  وتصدر 
الأسهم على مستوى القيمة بـ 276.87 مليون 
»شمس«  لسهم  الكميات  أعلى  وكانت  ريال، 

بكمية بلغت 212.68 مليون سهم.
ليغلق  سلبيا؛  أداءً  الموازي  السوق  وشهد 
0.43 %؛ بما  مؤشر )نمو حد أعلى( متراجعا 
يعادل 119.05 نقطة، انخفض به إلى مستوى 

27,343.79 نقطة.

إفصاحات البورصة
» العيد« ترفع 

حصتها في شركة 
تابعة بنسبة 100 % 

حصتها  للأغذية زيادة  شركة العيد  أعلنت 
لها  التابعة  الطبيعي  العسل  عالم  شركة  في 
ألف   116.12 بمبلغ   %  100 إلى   %  60 من 

دينار كويتي.
لذلك  المالي  الأثر  أن  الشركة؛  وأوضحت 
يتمثل في زيادة في أصول الشركة، وستظهر 
للشركة  المالية  البيانات  في  المالية  النتائج 

عن الربع الثالث.
ارتفعت  فقد  معلنة،  بيانات  آخر  ووفق 
عام  من  الأول  خلال الربع  »العيد«  أرباح 
2025 بنسبة 8.41 % عند 1.41 مليون دينار، 
ذاته  الربع  في  دينار  مليون   1.30 بـ  مقارنةً 

من عام 2024.

أصدرت هيئة أسواق المال الكويتية 3 قرارات لترخيص نشاط، 
وتسويق وحدات صندوقين استثماريين.

نشاط  ترخيص  تجديد   2025 لسنة   122 رقم  القرار  تضمن 
المحدود؛  الأوسط  الشرق  سي  بي  إس  إتش  لبنك  مالية  أوراق 
لمزاولة نشاط مستشار استثمار؛ لمدة 3 سنوات قابلة للتجديد 

اعتباراً من 19 سبتمبر 2025.
أما القرار رقم 123 فقد رخص لشركة كامكو للاستثمار بتسويق 
الكويت؛  دولة  خارج  مؤسس  جماعي  استثمار  لنظام  خاص 
قبل  للتكنولوجيا  كامكو  بصندوق  وحدة  مليون   50 لتسويق 
الطرح العام الأولي، تسويقاً خاصاً داخل دولة الكويت والمنشأ 

في دولة الإمارات العربية المتحدة.
إلى  بالإضافة  للوحدة،  أمريكياً  دولاراً  العرض  سعر  ويكون 
رسوم اكتتاب لا تتجاوز 2 % من رأس المال المستثمر من قبل 

المستثمر.
الكويت  دولة  داخل  تسويقها  سيتم  التي  الوحدات  وتطرح 
الأول  الكتاب  في  الوارد  النص  حسب  فقط  المحترفين  للعملاء 
 2010 7 لسنة  التنفيذية للقانون رقم  )التعريفات( من اللائحة 
المالية  الأوراق  نشاط  وتنظيم  المال  أسواق  هيئة  إنشاء  بشأن 

وتعديلاتهما.
وتكون شركة كامكو للاستثمار هي الجهة التي تتلقى طلبات 
الاشتراك، وتحدد أهداف نظام الاستثمار الجماعي بناءً على ما 
ورد في نشرة الاكتتاب، وتبلغ مدة رخصة التسويق سنة تبدأ من 
تاريخ إصدار شهادة ترخيص الهيئة وبعد سداد الرسوم المقررة.

وتدفع الرسوم المقررة خلال شهر من تاريخ صدور هذا القرار، 
وفي حالة التخلف عن دفع الرسوم خلال المدة المحددة اعتبر 

القرار كأن لم يكن.

كما صدر القرار رقم 124 بشأن رخصة تسويق خاص لنظام 
الكويت ممنوحة لشركة  استثمار جماعي مؤسس خارج دولة 
كابيتال  بيتك  لتسويق وحدات صندوق  للاستثمار  كابيتال  بيتك 

العقاري الأمريكي 9.
من  وحدة  مليون   250 بتسويق  للشركة  الترخيص  تضمن 
الصندوق، تسويقاً خاصاً داخل دولة الكويت والمنشأ في جزر 
الكايمان، وأن يتم تحديد سعر عرض الوحدة في وقت الاكتتاب/

عمولة  إلى  بالإضافة  الأصول،  قيمة  صافي  على  بناءً  الشراء 
وحدة  كل  شراء  سعر  من  واحدة  مرة  تدفع   %  2 تبلغ  اكتتاب 

استثمار.
الكويت  دولة  داخل  تسويقها  سيتم  التي  الوحدات  وتطرح 
الأول  الكتاب  في  الوارد  النص  حسب  فقط  المحترفين  للعملاء 
 2010 7 لسنة  التنفيذية للقانون رقم  )التعريفات( من اللائحة 
المالية  الأوراق  نشاط  وتنظيم  المال  أسواق  هيئة  إنشاء  بشأن 

وتعديلاتهما.
كابيتال  بيتك  »بيتك”، وشركة  الكويتي  التمويل  ويكون بيت 
أهداف  وتحدد  الاشتراك،  تتلقى طلبات  التي  الجهات  للاستثمار 
نظام الاستثمار الجماعي بناءً على ما ورد في نشرة الاكتتاب، 
ومدة رخصة التسويق سنة تبدأ من تاريخ إصدار شهادة ترخيص 

الهيئة وبعد سداد الرسوم المقررة.
وتدفع الرسوم المقررة خلال شهر من تاريخ صدور هذا القرار، 
وفي حالة التخلف عن دفع الرسوم خلال المدة المحددة اعتبر 

القرار كأن لم يكن.
الثلاثة  القرارات  تنفيذ  إلى  المختصة  الجهات  الهيئة  ودعت 
كل فيما يخصه، ويعمل بها اعتباراً من تاريخ صدورها وتنشر 

بالجريدة الرسمية.

»أسواق المال« الكويتية 
تُصدر 3 قرارات للترخيص
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بورصات خليجية
تداولات السعوديين بالأسهم الأمريكية 

تقفز 163.7 % بالربع الأول لمستوى تاريخي
قفزت قيمة تداولات السعوديين في سوق الأسهم الأمريكية 
2025م لمستوى تاريخي، بعد أن  الربع الأول من عام  خلال 

واصلت الصعود للربع الثالث على التوالي.
الأسهم  سوق  في  السعوديين  تداولات  قيمة  وارتفعت 
الأمريكية بنسبة 163.68 % خلال الربع الأول من عام 2025م 
على أساس سنوي، وبزيادة قيمتها 101.99 مليار ريال )27.2 

مليار دولار( مقارنة بالربع ذاته من العام الماضي.
الأمريكية  السوق  في  السعوديين  تداولات  قيمة  وبلغت 
عام  من  الأول  الربع  في  المالية  السوق  مؤسسات  بواسطة 
دولار(،  مليار   43.82( ريال  مليار   164.31 نحو  2025م 
بلغت  فيما  للتداولات؛  التاريخية  المستويات  أعلى  من  وهو 
من  ذاته  الربع  في  دولار(  مليار   16.62( ريال  مليار   62.31
عام 2024م، بحسب رصد يستند النشرة الربعية الصادرة عن 

هيئة السوق المالية.
في  السعوديين  تداولات  قيمة  ارتفعت  ربعي،  أساس  وعلى 
بنسبة  الحالي  العام  الأول من  الربع  الأمريكية خلال  الأسهم 
60.8 % وبما يعادل 62.13 مليار ريال )16.57 مليار دولار( 
مقارنة مع قيمتها بنهاية الربع السابق؛ حيث بلغت 102.18 

مليار ريال )27.25 مليار دولار( بالربع الرابع لعام 2024م.
الأسهم  سوق  في  السعوديين  تداولات  قيمة  وشكلت 
بالأسواق  تداولاتهم  قيمة  إجمالي  من   %  98.88 الأمريكية 
الخارجية خلال الربع الأول من عام 2025م؛ والبالغة 166.17 

مليار ريال )44.31 مليار دولار(.
في  السعوديين  تداولات  قيمة  ارتفعت   ،2024 عام  وخلال 
سوق الأسهم الأمريكية بنحو 42.15 % على أساس سنوي، 
مقابل  دولار(،  مليار   83.39( ريال  مليار   312.71 لتبلغ 
2023م،  عام  في  دولار(  مليار   58.66( ريال  مليار   219.98

لتزيد بما يعادل 92.73 مليار ريال )24.73 مليار دولار(.
وعلى مستوى إجمالي تداولات السعوديين بأسواق الأسهم 
المحلية والأجنبية، تراجعت خلال الربع الأول من عام 2025 

بنسبة 26.6 % على أساس سنوي، لتبلغ 896.74 مليار ريال 
)239.13 مليار دولار(، مقابل 1.222 تريليون ريال )325.87 
مليار دولار( في الربع المماثل من العام الماضي، لتنخفض 

بواقع 325.29 مليار ريال )86.74 مليار دولار(.
وانخفضت قيمة التداولات في الأسهم المحلية بنسبة 36.9 
% خلال الربع الأول من عام 2025م على أساس سنوي، لتبلغ 
 1.158 مقابل  دولار(،  مليار   194.82( ريال  مليار   730.57
من  المماثل  الربع  في  دولار(  مليار   308.92( ريال  تريليون 

عام 2024.
الخارجية  بالأسواق  السعوديين  تداولات  مستوى  وعلى 
قيمة  جاءت  2025م،  عام  من  الأول  الربع  خلال  الأخرى 
 953 الثانية؛ بقيمة  التداولات في الأسهم الخليجية بالمرتبة 

مليون ريال )254.13 مليون دولار(، مسجلة ارتفاعا سنوياً 
بنسبة 11.46 %، مقابل 855 مليون ريال )228 مليون دولار( 

في الربع المماثل من العام الماضي.
مليون   254 الأوروبية  الأسهم  في  التداولات  قيمة  وبلغت 
بلغت  الآسيوية،  الأسهم  وفي  دولار(،  مليون   67.73( ريال 
قيمة التداولات من جانب السعوديين 81 مليون ريال )21.6 
مليون دولار(، فيما بلغت قيم التداولات في الأسهم العربية 13 

مليون ريال )3.47 مليون دولار(.
 %  210.6 بنحو  الأخرى  بالأسواق  التداولات  قيم  وارتفعت 
بالربع الأول من العام 2025م على أساس سنوي، لتصل إلى 
556 مليون ريال )148.27 مليون دولار(، مقابل 179 مليون 

ريال )47.73 مليون دولار( بالربع المماثل من عام 2024م.

أغلق المؤشر العام لبورصة مسقط »مسقط 30« تعاملات الثلاثاء، 
نقطة،   4,553.52 مستوى  عند  بإقفاله   %  0.54 بنسبة  متراجعاً 

خاسراً 24.7 نقطة، مقارنةً بمستوياته في جلسة الاثنين.
وانخفض المؤشر العام؛ بضغط من القطاع المالي المتراجع الوحيد 
المتراجع  التمويل  لخدمات  العمانية  سهم  بضغط  %؛   0.13 بنسبة 

بنسبة 3.7 %، وتراجع بنك مسقط بنسبة 1.81 %.
وعلى الجانب الآخر، ارتفعت مؤشرات القطاعين الخدمات والصناعة، 
صلالة  سيمبكورب  سهم  صدارة  مع  %؛   1.99 بنسبة  الأول  وصعد 
للرابحين بنسبة 9.62 %، وارتفع سهم مسندم للطاقة بنسبة 7.27 

.%
وصعد كذلك الصناعة بنسبة 0.47 %؛ بدعم مصانع مسقط للخيوط 
المرتفع بنسبة 7.28 %، وارتفع سهم الكروم العمانية بنسبة 5.53 

.%
على  كلورين  عمان  سهم  تقدم  الصناعة  قطاع  ارتفاع  من  وحد 

المتراجعين بنسبة 10 %.
مقابل  مالية،  ورقة  مليون   160.87 إلى  التداولات  حجم  وارتفع 

96.97 مليون ورقة مالية بالجلسة السابقة.
وارتفعت قيمة التداولات خلال الجلسة إلى 22.2 مليون ريال، مقارنةً 

بنحو 15.26 مليون ريال جلسة الاثنين.
حجماً  النشطة  الأسهم  الأساسية  للصناعات  أوكيو  سهم  وتصدر 

وقيمةً بتداول 44.6 مليون سهم، بقيمة 5.8 مليون ريال.

أسهم المالي تتراجع بمؤشر 
مسقط في جلسة الثلاثاء

إيرادات مؤسسات السوق 
المالية ترتفع إلى 4.83 مليار 

ريال بالربع الأول من 2025

ارتفعت الإيرادات المجمعة لمؤسسات السوق 
المالية بالسعودية بنسبة 18.16 % خلال الربع 
الأول من عام 2025 على أساس سنوي، وبزيادة 
في  إيراداتها  عن  ريال  مليون   743.04 قيمتها 

الفترة المماثلة من العام الماضي.
السوق  المجمعة لمؤسسات  الإيرادات  وبلغت 
المالية، وفقاً للنشرة الربع سنوية الصادرة عن 
هيئة السوق المالية، 4.83 مليار ريال في الربع 
الأول من العام الجاري، مقارنة مع 4.09 مليار 

ريال في الربع ذاته من عام 2024.
الإيرادات  انخفضت  ربعي،  أساس  وعلى 
المجمعة لمؤسسات السوق المالية بنسبة 7.9 

مع  مقارنة  2025م  من  الأول  الربع  خلال   %
 5.25 قيمتها بنهاية الربع السابق، حيث بلغت 

مليار ريال بالربع الرابع لعام 2024م.
وكانت أغلب إيرادات مؤسسات السوق المالية 
نشاط  بند  من   2025 عام  من  الأول  الربع  في 
ريال،  مليار   1.62 بلغت  بإيرادات  الاستثمارات 
ريال،  مليار   1.5 بواقع  الأصول  إدارة  بند  يليه 
ثم نشاط التعامل بقيمة 633.63 مليون ريال، 
 416.6 بقيمة  الاستثمارية  المصرفية  ونشاط 
قيمتها  بإيرادات  الحفظ  ونشاط  ريال،  مليون 
بقيمة  الأبحاث  والمشورة/  ريال،  مليون   181

157.64 مليون ريال.
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بورصات عالمية

بورصات خليجية

الثلاثاء  جلسة  تعاملات  البحرين  بورصة  أنهت 
والاتصالات  المال  قطاعات  بدعم  ارتفاع؛  على 

والسلع الاستهلاكية الكمالية.
ومع ختام تعاملات الأمس، ارتفع المؤشر العام 
بنسبة 0.72 % إلى مستوى 1960 نقطة، وسط 
تعاملات بحجم 8.350 مليون سهم بقيمة 1.564 

مليون دينار.
المالية  إتش  إف  أسهم مجموعة جي  وارتفعت 
بنسبة 8.96 %، ومجموعة مطاعم الأبراج بنسبة 
4.07 %، والبحرين الوطنية القابضة بنسبة 3 %.

 ،%  1.75 بنسبة  السلام  بنك  سهم  صعد  كما 
التمويل  وبيت   ،%  0.20 بنسبة  بييون  وسهم 

الكويتي بنسبة 0.19 %.

مرتفعة؛  الثلاثاء  تعاملات  قطر  بورصة  أغلقت 
وسط صعود لـ 4 قطاعات.

إلى  ليصل   %  0.30 بنسبة  العام  المؤشر  زاد 
عن  نقطة   32.80 ليربح  10833.87؛  النقطة 

مستوى الاثنين.
رأسها  على  قطاعات   4 ارتفاع  الجلسة  ودعم 
قطاعا  تراجع  بينما   ،% بـ0.69  الصناعات 
على   % و0.86   % بـ1.39  والتأمين  الاتصالات 

الترتيب واستقر قطاع العقارات.
ريال،  مليون   431.32 إلى  السيولة  ارتفعت 
وبلغت  الاثنين،  ريال  مليون   386.93 مقابل 
مقارنةً  سهم،  مليون   145.16 التداول  أحجام 
السابقة،  الجلسة  في  سهم  مليون  بـ132.39 
21.61 ألف  26.28 ألف صفقة مقابل  وتم تنفيذ 

صفقة الاثنين.
ومن بين 46 سهماً نشطاً، ارتفع سعر 26 سهماً 
في مقدمتها سهم »مجمع المناعي« بـ3.58 %، 
بينما تراجع سعر 20 سهماً على رأسها »أرُيدُ« بـ 

1.79 %، واستقر سعر 8 أسهم.
 وجاء سهم »الريان« في مقدمة نشاط الكميات 
تصدر  فيما  سهم؛  مليون   13.18 بلغ  بحجم 
 43.61 بقيمة  المناعي«  »مجمع  سهم  السيولة 

مليون ريال.

بورصة البحرين تغلق 
تعاملات الثلاثاء مرتفعة 
بدعم أسهم 3 قطاعات

4 قطاعات ترتفع 
ببورصة قطر عند 

الإغلاق

مؤشر سوق أبوظبي المالي 
يتجاوز مستوى 10 آلاف نقطة 
مجدداً بختام تعاملات الثلاثاء

تباين أداء أسواق المال الإماراتية في ختام تعاملات الثلاثاء، 
حين  في  محدود،  تراجع  على  المالي  دبي  سوق  مؤشر  ليغلق 
ترقب  وسط  المالية،  للأوراق  أبوظبي  ارتفع مؤشر سوق 
من  الأول  النصف  عن  المدرجة  الشركات  لنتائج  المستثمرين 

2025، وتباين توجهات السيولة بين السوقين.
يأتي ذلك في الوقت الذي لا تزال فيه الأسواق الإقليمية تتأثر 
والتطورات  النفط  أسعار  تقلبات  أبرزها  خارجية  بعوامل 

الجيوسياسية في منطقة الشرق الأوسط.
ووفق بيانات التداول، تراجع مؤشر سوق دبي المالي بختام 
وسط  نقطة،   5794 مستوى  إلى   %  0.14 بنسبة  تعاملات 
تعاملات بحجم 333.266 مليون سهم بقيمة 729.099 مليون 

درهم.
جاء ذلك وسط انخفاض سهم تيكوم 0.30 %، وطلبات 1.47 
%، وشعاع كابيتال 1.16 %، وسالك 0.98 %، وسلامة 0.24 %، 

والإثمار القابضة 1.59 %.
درهم  مليار   993.437 دبي  لأسهم  السوقية  القيمة  وبلغت 
بختام  درهم  مليار   992.762 مقابل  الأمس،  تعاملات  بختام 

تعاملات الاثنين، بمكاسب بلغت 675 مليون درهم.

في المقابل، ارتفع مؤشر سوق أبوظبي للأوراق المالية بنسبة 
بحجم  تعاملات  وسط  نقطة،   10011 مستوى  إلى   %  0.04

416.056 مليون سهم بقيمة 1.397 مليار درهم.
 1.55 جاء ذلك وسط ارتفاع سهم مصرف أبوظبي الإسلامي 
%، وأدنوك للإمداد 1.28 %، وموانئ أبوظبي 1,75 %، ومجموعة 

أغذية 0.24 %، والدار العقارية 0.22 %.
وسجلت القيمة السوقية لأسهم أبوظبي 3.090.223 تريليون 
تريليون   3.090.294 مقابل  الثلاثاء،  تعاملات  بختام  درهم 

درهم بختام تعاملات الاثنين، بخسائر بلغت 71 مليون درهم.
واستقطبت بورصتا دبي وأبوظبي سيولة بحجم 2.126 مليار 

درهم، توزعت على 43.284 ألف صفقة.
وكان المؤشر العام لسوق أبوظبي للأوراق المالية، تخطى خلال 
10 آلاف نقطة، للمرة الأولى منذ  تداولات يوم الاثنين، مستوى 

فبراير 2023.
وبحلول الساعة 11.00 صباحاً بتوقيت الإمارات ارتفع مؤشر 
سوق أبوظبي المالي بنسبة 0.42 % إلى 10023 نقطة، وبلغ 
 407.89 بقيمة  سهم،  مليون   147.57 نحو  التداولات  حجم 

مليون درهم.

استقرت الأسهم الأوروبية الثلاثاء في وقت يعكف فيه 
الأمريكي  الرئيس  مقترحات  تقييم  على  المتعاملون 
على  الجمركية  الرسوم  بشأن  الجديدة  ترامب  دونالد 

مجموعة من الدول.
واستقر المؤشر ستوكس 600 الأوروبي عند 543.22 

نقطة بحلول الساعة 0710 بتوقيت جرينتش.
وأرسل ترامب الاثنين خطابات إلى 14 دولة، من بينها 
رسوم  عن  النقاب  كاشفا  الجنوبية،  وكوريا  اليابان 
الولايات  إلى  الواردات  على  للغاية  مرتفعة  جمركية 
المتحدة، والتي ستدخل حيز التنفيذ في أول أغسطس.

في  تنتهي  أن  المقرر  من  كان  مهلة  تمديد  وجرى 
الفرصة  لإتاحة  أغسطس  أول  إلى  يوليو  من  التاسع 
لكن  المتحدة،  الولايات  تجارية مع  للتوصل لاتفاقات 
ترامب قال إن الموعد النهائي ليس مؤكدا 100 % وإنه 

سينظر في التمديد إذا قدمت الدول مقترحات.

وقالت مصادر في الاتحاد الأوروبي الاثنين إن الاتحاد 
الأوروبي لن يتلقى خطابا من الولايات المتحدة يحدد 
إعفاءات  إلى  التكتل  ويتطلع  أعلى.  جمركية  رسوما 
 10 البالغة  الأمريكية  الأساسية  الرسوم  من  محتملة 

.%
وتراجعت أسهم قطاع العقارات 0.6 %، بينما ارتفع 

قطاع الموارد الأساسية 0.7 %.
البلجيكية  إكس  أرجين  شركة  سهم   وصعد 
للتكنولوجيا الحيوية 1.4 % بعد أن رفع دويتشه بنك 

تقييم سهمها.
وعلى صعيد البيانات، انخفضت الصادرات الألمانية 
أكثر من المتوقع في مايو أيار مع تراجع الطلب من 
الولايات المتحدة للشهر الثاني على التوالي بعد فترة 
الجمركية  للرسوم  تحسبا  القوية  المشتريات  من 

الأمريكية.

استقرار أسهم أوروبا وسط تقييم مقترحات الرسوم الجمركية
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مؤشر نيكي الياباني يرتفع بعد تأجيل 
الموعد النهائي لرسوم ترامب

»فوتسي 100« البريطاني يغلق 
عند أعلى مستوى له في 3 أسابيع

الثلاثاء  الياباني  نيكي  المؤشر  ارتفع 
الرئيس  منح  بعد  الين  بتراجع  مدعوما 
إضافية  مهلة  ترامب  دونالد  الأمريكي 
الرسوم  لمفاوضات  أسابيع  ثلاثة  مدتها 

الجمركية.
39679.13 عند  إلى   % 0.2 وصعد نيكي 
وزاد  جرينتش.  بتوقيت   0220 الساعة 

المؤشر توبكس الأوسع نطاقا 0.1 %.
وبدأ ترامب الاثنين إخبار شركاء تجاريين 
أول  من  اعتبارا  الجمركية  الرسوم  بزيادة 
أشهر  الثلاثة  مهلة  انتهاء  مع  أغسطس، 
الأربعاء.  اليوم  المتبادلة  للرسوم  الأصلية 

وستواجه اليابان الآن رسوما 25 %.
شيجيرو  الياباني  الوزراء  رئيس  وقال 
المفاوضات  ستواصل  إدارته  إن  إيشيبا 
مع البيت الأبيض سعيا للتوصل إلى اتفاق 
المحادثات  وكانت  للطرفين.  مفيد  ثنائي 
والتي  لأسابيع،  توقفت  قد  طوكيو  مع 
الأمر على  بادئ  ترامب في  فريق  لها  روج 
أنها نجاح مبكر محتمل، إلا أن المحادثات 
أسابيع،  منذ  متوقفة  تزال  لا  طوكيو  مع 
لأسباب على رأسها فرض رسوم جمركية 

25 % على واردات السيارات اليابانية.
خبراء  كبير  كيشيكاوا  ماسايوكي  وقال 
ميتسوي  سوميتومو  في  الكلي  الاقتصاد 
دي.إس أسيت مانجمنت »من الواضح جدا 
التغلب على  الصعب جدا«  أنه سيكون من 
اتفاق  إلى  التوصل  تعترض  التي  العقبات 
الرسوم  تظل  أن  ويتوقع  السيارات.  بشأن 

البالغة 25 % على القطاع قائمة.
وقال إن أفضل نتيجة لليابان هي خفض 

نسبة  إلى   %  25 البالغ  الشامل  المعدل 
المتحدة  الولايات  تفرضها   %  10 أساسية 

على جميع الشركاء التجاريين.
من  الدعم  اليابانيون  المصدرون  وتلقى 
الرسوم  أدت معدلات  إذ  الين بشدة،  ضعف 

إلى  ترامب  أعلنها  التي  الجديدة  الجمركية 
الأمريكية  للعملة  النطاق  واسع  ارتفاع 

خلال الليل.
القطاعات  من  الرقائق  قطاع  كان 
الصاعدة، حيث ارتفع سهم أدفانتست 2.2 

% وقفز سهم فوروكاوا إلكتريك 7.7 %.
فارتفع  السيارات،  صناعة  قطاع  وصعد 
 .% 0.5 2.5 %، وسهم تويوتا  سهم مازدا 
غير أن سهم نيسان انخفض لليوم الثالث، 

حيث تراجع 2.9 % أخرى.

أعلى  عند  الثلاثاء  البريطاني   100 فوتسي  مؤشر  أغلق 
مستوى له في 3 أسابيع، إذ أسهم ضعف الجنيه الإسترليني 
المستثمرون  راقب  بينما  العالمية،  دعم أسهم الشركات  في 

المفاوضات الجارية بشأن الرسوم الجمركية الأميركية.
افتتح مؤشر فوتسي 100 ذو التوجه الدولي، مرتفعاً بنسبة 
ارتفع  بينما  يونيو،   17 منذ  له  إغلاق  أعلى  مسجلاً   %  0.5
مؤشر فوتسي 250 للشركات متوسطة الحجم بنسبة 0.2 %. 
آسيويان  اقتصادان  وهما  الجنوبية،  وكوريا  اليابان  قالت 
المتحدة  الولايات  مع  التفاوض  ستحاولان  إنهما  رئيسيان، 

المرتفعة بشكل حاد، بعد  الجمركية  الرسوم  لتخفيف وطأة 
أن صعّد الرئيس دونالد ترامب حربه التجارية مجدداً وفرض 

رسوماً جمركية أعلى على 14 دولة، بدءاً من 1 أغسطس.
أبرمتا  اللتان  الوحيدتان  الدولتان  هما  وفيتنام  بريطانيا 
المتحدة حتى الآن، متجنبتين  الولايات  اتفاقيات تجارية مع 

الرسوم الجديدة.
ومع ذلك، لا تزال الرسوم الجمركية الحالية على السيارات 
وقادت  المتحدة،  المملكة  على  سارية  والألومنيوم  والصلب 
الجديدة، مكاسب  أبوابها  افتتحت  التي  والغاز،  النفط  أسهم 

القطاعات، إذ ارتفعت بنسبة 2.2 % مع اقتراب أسعار النفط 
الخام من أعلى مستوياتها في أسبوعين.

 ،% 3.2 ارتفع سهم شركة الطاقة العملاقة بي بي بنسبة 
شل  سهم  ارتفع  بينما  القيادية،  الشركات  مؤشر  متصدراً 

بنسبة 2 %.
 ،%  2.3 بنسبة  النفيسة  المعادن  تعدين  سهم  انخفض 
الذهب  أسعار  انخفاض  مع  القطاعية،  الخسائر  متصدراً 
على خلفية توقعات باتفاقيات تجارية بين الولايات المتحدة 

وشركائها.
العملاقة  التعدين  بأن رئيس شركة  لرويترز  أفادت مصادر 
ريو تينتو، الذي لم يُعلن عن اسمه بعد، من المتوقع أن يكون 
منفتحاً على صفقات الاندماج والاستحواذ، إلى جانب تعزيز 
التعدين  شركة  أسهم  ارتفعت  التكاليف.  وخفض  الإنتاجية 
 ،%  2.8 بنسبة  جلينكور  سهم  ارتفع  بينما   ،%  1.3 بنسبة 

وسهم أنجلو أميركان بنسبة 1.2 %.
انخفضت أسهم شركة فيكتريكس بنسبة 8.4 % لتهبط إلى 
بعد  القيمة،  الشركات متوسطة  أدنى مستوياتها في مؤشر 
أن عيّنت الشركة المُصنّعة للبوليمرات رئيساً تنفيذياً جديداً، 

وأعلنت عن توقعات أرباح فاترة للنصف الثاني.
الأزياء  بيع  في  المتخصصة  إن،  شي  شركة  وانضمت 
السريعة، إلى قائمة الشركات التي انسحبت من سوق الأسهم 
البريطانية بعد أن تقدمت بطلب اكتتاب عام أولي في هونغ 
الجهات  على  الضغط  زاد  ما  إدراجها،  عملية  لتسريع  كونغ 
التنظيمية البريطانية للموافقة على إدراجها المخطط له في 
لندن، وفقاً لصحيفة فاينانشال تايمز، في الوقت الذي تواجه 
المتحدة  المملكة  في  الأولية  العامة  الاكتتابات  سوق  فيه 
صعوبات وسط رفض المستثمرين وتحديات مرتبطة بخروج 

بريطانيا من الاتحاد الأوروبي.
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التغييرمن بداية 
اليومي(%)العام 

▲%17.51▲مؤشر السوق الأول 

▲%8.41▲50مؤشر رئيسي 

▼%5.84▼مؤشر السوق الرئيسي

▼%15.40▲مؤشر السوق العام

▼%18.12▲(ك.مليون د)القيمة السوقية 

▼

▲

▲

▲

▲

20252024▼

▲432.9223.5(مليون سهم)الكمية المتداولة 

▲108.755.0(.ك.مليون د)القيمة المتداولة 

▼21,65814,168عدد الصفقات

 ( ك.ألف د ) الأدنىالأعلى(ألف سهم)( ك.ألف د ) الأدنىالأعلى(ألف سهم)( ك.ألف د الأدنىالأعلى(ألف سهم)(

27.92.6419.40.3150.102%0.0%21171477%1-4.0-0.293▼دلقان8.01.15110.01.4001.005%6.1%111%1.18868.06▲سينما15.02.198,830.21.0280.800%2.5%4,2344,2099%1.0105.00.5▲وطني

7.20.8316.60.1380.090%0.0%43515%0.1131.01▲ثريا11.81.9113.60.3650.133%0.0%001%0.2410.00═فنادق24.71.731,397.40.3590.257%2.9%1,2593,60331%0.3501.00▲خليج ب

9.11.3419.90.1810.075%0.0%10608%0.1822.01▲أسس12.05.66248.12.0340.717%3.0%3,2883,81720%2-14.0-0.852▼ايفا فنادق7.51.531,181.10.8520.455%7.1%48890%1-6.0-0.539▼تجاري

NANA26.91.1981.055%0.0%14212520%5.00-1.139▼بيتك ريت28.52.26181.60.7000.120%1.2%7031,691615%0.4088.02▲أولى وقود14.81.23790.60.3130.248%3.3%21169918%1-2.0-0.302▼اهلي

14.91.163,698%32,699216,3193.6%2.7العقار17.90.8529.90.1500.066%2.0%4029923%0.1384.03▲منتزهات21.21.47515.10.2820.163%1.6%5,66519,95790%0.2886.02▲الدولي

8.80.81100.30.2000.143%7.1%8474,67354%0.1824.02▲كويتية18.610.44327.41.7680.849%2.7%68946839%1.48827.02▲الجزيرة22.21.201,042.90.2890.168%2.2%2,6539,65918%1.00-0.274▼برقان

10.30.73120.90.2830.180%7.9%18768%1.00-0.238▼تسهيلات21.51.27117.40.4410.127%2.5%186631%0.2790.00═السور24.32.6914,781.70.8050.644%1.5%6,8198,5249%0.8000.00═بيتك

16.11.91222.40.4370.204%0.0%1,9244,711157%0.4105.01▲ايفاNM65.51.0915.00.1510.094%92744137%0.1252.02▲فيوتشر كيد32.13.533,153.70.7250.485%1.4%9081,2739%0.7150.00═بنك بوبيان

14.40.94201.60.2770.214%8.7%5382,13053%1-2.0-0.253▼استثمارات24.12.0912.20.3930.156%2.5%3615517%1-2.0-0.234▼النخيل52.63.531,219.00.2770.158%0.0%4,35916,14565%0.2712.01▲بنك وربة

29.60.69441.70.1180.086%0.0%4204,74423%0.0880.00═مشاريع12.91.4370.00.2510.193%5.8%2971,32967.5%0.2241.00▲العيد22.21.7332,912%26,15564,1592.3%0.2البنوك

71.30.6530.90.0890.055%0.0%1582,34529%2-1.6-0.067▼ساحل13.34.63405.11.1550.769%3.1%54948941%3.00-1.123▼الغانمNM1.6715.30.0790.030%0.0%2042,645154%2-1.2-0.077▼سنرجي

23.10.8735.30.1000.050%0.0%3,78043,569114%0.0885.87▲البيت17.91.911,530%5,7139,0592.7%1الخدمات الاستهلاكية��11.51.01108.30.6750.456%6.4%001%0.5991.00▲بترولية

14.81.34254.10.3010.153%1.0%1,6165,808210%0.2802.01▲أرزان9.51.682,1460.5010.425%5.0%8221,66212%0.4961.00▲زين8.72.42128.21.4630.744%5.1%001%1.3220.00═نابسكو

17.00.7175.70.1670.109%4.6%9566,49224%0.1502.01▲المركز9.81.01547.81.2500.988%8.2%2472262%1.0933.00▲أريدNM3.8012.20.3500.076%0.0%4291,595856%0.2691.00▲بيت الطاقة

12.31.2533.70.3370.075%0.0%142920193%3-4.0-0.153▼كميفك18.02.65569.30.6160.511%6.1%8821,54811%0.5700.00═أس تي سي11.60.5340.80.1730.105%0.0%6664,08428%0.1611.01▲آبار

7.40.6116.20.0550.031%0.0%982,694155%0.0360.00═الاولىNM3.1414.80.2370.059%0.0%4302,558101%0.17010.06▲ديجتس11.51.67305%1,2988,3255.8%2.5الطاقة 

55.54.98223.60.8700.387%0.0%10018319%0.5509.02▲الخليجي9.82.173,278%2,3815,9946.1%2.1إتصالاتNM2.4639.00.7400.495%6.7%213512%0.6001.00▲سكب ك

6.11.09120.20.1910.138%4.1%1,1896,582106%0.1811.01▲أعيان 8.70.5895.50.6500.490%7.4%41815%0.51715.03▲كويت ت11.41.36345.00.7200.560%6.2%29245423%1.00-0.645▼بوبيان ب

7.31.0213.90.0840.047%0.0%3255253%0.0590.51▲بيان13.01.13280.61.8340.855%2.3%000%0.9890.00═خليج ت11.92.51101.92.8500.750%6.9%000%1.0100.00═الكوت

23.81.9524.20.2230.073%5.2%126680%0.1911.01▲أصول7.41.09177.00.8360.612%1.8%48641%0.7500.00═اهلية ت11.72.46486%3134886.7%5.5-مواد أساسية

NM1.6045.20.2250.087%0.0%0135%1-2.0-0.184▼كفيك7.60.8239.40.1710.130%7.2%472967%0.1612.01▲وربة ت17.20.8829.60.1890.086%1.2%2911,827146%2-3.0-0.158▼الخصوصية

11.80.7647.90.1460.091%3.6%12590739%0.1401.01▲كامكو7.01.14107.00.4620.288%2.9%531500.7%0.3445.01▲الاعادةNM1.18256.70.3820.169%1.6%4381,2127%1-5.0-0.360▼اسمنت

19.20.8935.40.4980.087%0.0%7825,163288%2-3.0-0.151▼وطنية د قNM1.8818.00.2450.130%0.0%8349131.5%1-1.0-0.169▼أولى تكافل31.51.43420.12.3601.500%3.4%71335017%1-20.0-2.018▼كابلات

NM4.9480.00.3790.143%0.0%2,4146,92499%0.35825.08▲يونيكاب63.72.008.60.1550.033%0.0%1191,519378%0.0780.61▲وثاق17.52.03160.40.9670.729%3.9%1,0261,15739%0.8901.00▲سفن

NM1.0623.60.1420.083%0.0%2542,219123%2-2.0-0.114▼مدار6.90.8128.50.1910.191%10.4%000%0.1910.00═ب ك تأمين17.70.9876.00.9000.739%6.6%41546%0.7580.00═بورتلاند

11.91.1138.90.5180.294%1.3%62164176%1-2.0-0.377▼الديرة7.61.11755%3912,6025.1%1.1-التأمين17.20.8816.70.2250.159%7.0%004%0.1680.00═ورقية

11.31.6256.80.1980.088%0.0%3,34918,342434%2-3.0-0.179▼الصفاة8.91.0436.40.0680.043%0.0%1121,792110%0.0640.81▲صكوكNM1.8614.50.2330.068%0.0%1731,04754%8-14.0-0.161▼معادن

NM3.974.70.0230.012%0.0%654,32374%2-0.3-0.015▼اكتتاب32.52.21404.50.4370.208%0.0%7762,040138%1.00-0.380▼عقارات كNM0.8123.40.1000.052%0.0%2353,318117%1-1.0-0.071▼أسيكو

5.21.44216.90.4610.239%5.8%1,1722,86339%0.42521.05▲نور39.41.05209.60.2370.041%0.0%5223,16734%6-10.0-0.161▼متحدة16.30.8473.60.2490.160%4.9%172%0.2050.00═الوطنية للبناء

7.00.2896.21.1680.346%6.7%47661%7-50.0-0.715▼تمدين أ2.40.0518.60.0860.066%0.0%92510,869243%0.0851.01▲وطنيةNM2.075.60.0900.025%0.0%1712,414256%2-1.3-0.070▼المعدات

NM3.3437.50.5000.042%0.0%1,7627,679160%4-9.0-0.213▼الإماراتية23.31.40260.50.4350.379%3.5%7001,68627%0.4183.01▲صالحية36.21.0631.80.1340.090%0.0%4824,516194%1-1.0-0.106▼إستهلاكية

NM0.5232.10.0450.029%0.0%1614,11643%1-0.2-0.039▼آسيا9.40.56149.40.3890.323%4.5%002%0.37221.06▲تمدين ع7.40.42408.40.2910.140%5.9%4,70029,17451%0.1601.01▲أجيليتي

NM4.3653.30.4070.333%0.0%5071,414101%0.3550.00═راسيات9.30.3953.80.3240.233%7.7%006%0.2570.00═اجيال13.90.5014.70.0690.041%0.0%40646127%0.0641.63▲تنظيف

NM0.2739.30.0760.030%0.0%58115,53992%1-0.5-0.037▼الامتياز18.51.1647.50.1180.054%2.0%2,68622,337300%0.1236.05▲ع عقاريةNM1.8215.70.0680.040%0.0%1628470%3-1.8-0.057▼الرابطة

NM1.6417.40.0500.029%0.0%1644,034176%1-0.6-0.040▼منازل13.30.6629.40.1020.043%0.0%2613,14270%0.0841.01▲الإنمــاء11.01.3047.00.3570.276%4.3%23669%0.3443.01▲المعامل

13.71.15647.80.2650.198%3.9%1,3745,35736%0.2560.00═صناعات16.01.921,3160.9040.719%1.6%63571213%1.00-0.890▼المباني8.42.52332.92.8092.332%14.1%67627450%2.47010.00▲هيومن سوفت

8.92.377.50.3540.135%0.0%01290%0.2494.02▲وربة كبيتل17.40.5835.50.1230.095%4.7%005%0.1050.00═إنجازاتNM8.4710.70.2440.078%0.0%001%0.26824.010▲امتيازات

NM2.88199.80.4540.310%0.0%0015%0.3850.00═عربي قابضة24.51.23365.90.2070.127%1.5%1,1646,04523%0.1931.01▲التجارية15.51.85114.50.7830.564%4.5%2,0733,09946%0.6694.01▲المشتركة

NM0.7235.60.0610.036%0.0%2995,140123%0.0580.61▲التخصيص40.53.5241.90.1830.109%0.0%9155,46098%0.19011.06▲سنام68.10.5153.60.1980.132%0.0%4251%2-3.0-0.142▼يوباك

NM3.9119.60.2090.032%0.0%5948934%4-5.0-0.119▼تحصيلات13.90.6742.40.1140.069%4.9%2762,70363%4-4.0-0.102▼أعيان ع11.70.8417.20.1170.080%4.8%1921,84585%1-1.0-0.105▼مبرد

7.92.29243.70.2820.189%5.2%3471,7069%0.2065.02▲القابضة م ك24.10.6218.90.0940.053%3.7%5827,14750%0.0810.81▲عقار20.12.19146.50.6250.460%4.3%30352765%0.5793.01▲المتكاملة 

11.61.50433.10.1120.079%4.1%12,237110,80241%0.1137.07▲تمويل خليجNM6.709.70.0830.028%0.0%1502,92986%0.0523.16▲العقارية13.40.5629.40.0960.081%6.1%001%0.0810.00═قيوين ا 

NM0.7631.60.1880.081%0.0%8087,961224%0.1030.00═إنوفستNM0.9242.80.0850.055%0.0%3153,99075%0.0790.51▲مزايا9.21.0963.00.4500.357%6.2%1311%0.4200.00═جي تي سي

27.20.6113.80.0900.053%4.3%6085223%0.0710.30▲عمار13.60.6226.50.0780.055%7.0%4786,63349%0.0721.01▲تجارة16.31.092,362%11,60051,8454.8%4.2-صناعية

16.40.6018.80.0770.053%4.2%3954735%0.0710.00═المنار 24.21.1742.00.1470.092%0.0%8396,09559%0.1350.00═أركانNM0.8120.40.1230.092%0.0%11014%0.0970.40▲مواشي

31.511.45675.63.3491.907%2.4%1,38640817%3.36516.00▲البورصةNM0.3527.10.1150.055%0.0%1721,844132%0.0930.81▲أرجان23.02.84361.11.2380.760%2.1%1,01685023%3-38.0-1.162▼ميزان

13.32.01112.80.5050.338%5.3%1,1182,98754%0.3764.01▲بيوت9.51.9764.40.2050.118%0.0%11456781%1-3.0-0.200▼منشآت23.01.83382%1,0178602.1%5.2-السلع الاستهلاكية�

13.31.135,180%41,003295,5494.4%3.4خدمات مالية26.31.3269.40.2160.047%2.6%13,674111,628975%9-12.0-0.116▼م الاعمالNM1.2685.70.9350.324%3.5%41820%5-25.0-0.476▼التقدم

NM1.7220.00.2440.132%0.0%1,0165,232170%0.20020.011▲الأنظمة0.00.000.00.0000.000%0.0%000%0.0000.00═ريم13.01.73147.80.8000.548%0.0%003%0.7300.00═ميدان

NM1.7220%1,0165,2320.0%31.6تكنولوجيا11.81.4517.60.3320.066%0.0%6535,099504%0.1291.01▲مينا13.01.49234%41823.5%14.5-رعاية صحية

18.51.21160.60.1730.137%1.4%7853711%0.7-1.0-0.146▼شمال الزورNM15.29266.72.6600.041%0.0%5,9092,955196%16-356.0-1.922▼مراكز

18.51.21161%785371.4%0.7-منافع12.80.9214.10.1050.056%0.0%3443,944161%0.20-0.088▼مشاعر

13.921.2651,301%123,707661,0512.47%0.5اجمالي بورصة الكويتNM1.504.90.0740.026%0.0%1312,598418%1-0.6-0.050▼المساكن
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القيمةمؤشرات البورصة والقيمة الرأسمالية
عوائد القطاعاتأداء المؤشرات

أداء مؤشر السوق العام لبورصة الكويت مقابل الكمية المتداولة من بدايةمن بدايةالتغييرإغلاق المؤشراتالقطاعات(%)الشهري (%)اليومي (نقطة)اليومي 
العام الشهراليومي
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%2,293.10.79الخدمات الاستهلاكية�

0.14%0.16%19.66%
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(%8.43)(%1.07)%1,882.00.64 التأمين

34.33% %2.75(%1.39)1,817.6العقار

%39.86%31.58%1,455.011.11تكنولوجيا 123.7(0.9%)

%5.43%3.43%1,592.60.96 خدمات مالية 661.16.8%

(3.31%)
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 31مضاعف السعر للقيمة الدفترية محتسب على اساس الأسعار الحالية وحقوق المساهمين كما في . 2025 مارس 31 شهر المنتهية في 12مضاعف السعر للربحية محتسب على اساس الاسعار الحالية وصافي الارباح لـ : ملاحظة
الشركات التي تختلف في سنواتها المالية يتم التعامل معها بشكل منفصل لإجراء أية تعديلات ضرورية بعد إعلان آخر نتائج .  والأسعار الحالية2024العائد الجاري للأسهم محتسب على أساس التوزيعات النقدية لعام . 2025مارس 
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 استراتيجيات 
التداول بالبورصة

بقلم ـــــ المحلل الفني حمود عايد المحيني

استراتيجيات الاستثمار
الشراء والاحتفاظ: استثمار طويل الأجل، مع   .1

تجاهل التقلبات قصيرة الأجل.

ثابتة  مبالغ  استثمار  الدولار:  تكلفة  متوسط     .2

بانتظام، بغض النظر عن ظروف السوق.

على  التركيز  الأرباح:  توزيعات  في  ر  ا الاستثم  .3

دخل  على  للحصول  أرباحًا  تدفع  ي  ت ال الأسهم 

منتظم.

الشركات  في  الاستثمار  النمو:  في  الاستثمار   .4

الموجهة نحو النمو.

المقومة  الأسهم  شراء  القيمة:  في  الاستثمار   .5

النمو على  بأقل من قيمتها الحقيقية مع إمكانية 

المدى الطويل.

استراتيجيات التداول
1. التداول اليومي: الشراء والبيع خلال يوم تداول 

واحد.

2. التداول المتأرجح: الاحتفاظ بالمواقف لبضعة 

أيام أو أسابيع.

3. التداول وفقًا للزخم: ركوب اتجاهات السوق.

ضمن  والبيع  الشراء  النطاق:  في  التداول   .4

نطاقات أسعار محددة.

في  صغيرة  صفقات  عدة  إجراء  المضاربة:   .5  

فترات قصيرة.

استراتيجيات التحليل الفني
1. أنماط الرسم البياني: تحديد الأنماط مثل الرأس 

والكتفين أو المثلثات.

المتوسطات  استخدام  الاتجاه:  متابعة   .2

المتحركة والمؤشرات الأخرى لمتابعة الاتجاهات.

الدعم  من  بالقرب  الشراء  والمقاومة:  الدعم   .3

والبيع بالقرب من المقاومة.

4. أشرطة بولينجر: التداول ضمن نطاقات التقلب.

ظروف  تحديد   :)RSI( النسبية  القوة  مؤشر   .5

ذروة الشراء/ذروة البيع.

استراتيجيات التحليل الأساسي
1. نمو الأرباح: الاستثمار في الشركات ذات نمو 

الأرباح القوي.

2. التقييم: شراء الأسهم المقومة بأقل من قيمتها 

الحقيقية بناءً على مقاييس مثل نسبة السعر إلى 

الأرباح أو نسبة السعر إلى القيمة الدفترية.

الصناعات  في  الاستثمار  الصناعة:  تحليل   .3

المتنامية.

 4. الميزة التنافسية: الاستثمار في الشركات ذات 

المزايا التنافسية المستدامة.

5. جودة الإدارة: تقييم أداء فرق الإدارة.

استراتيجيات إدارة المخاطر
آلية للحد من  أوامر بيع  أوامر وقف الخسارة:   .1

الخسائر.

2. تحديد حجم المركز: إدارة المخاطر من خلال 

تخصيص نسب لكل استثمار.

3. التنويع: توزيع الاستثمارات عبر فئات الأصول 

والقطاعات.

اتخاذ  خلال  من  المخاطر  تقليل  التحوط:   .4

مواقف متعارضة.

تخصيصات  تعديل  المحفظة:  توازن  إعادة   .5

المحفظة بشكل دوري.

استراتيجيات متقدمة
1. تداول الخيارات: استخدام الخيارات للتحوط أو 

المضاربة.

2. البيع على المكشوف: بيع الأسهم المقترضة، 

وتوقع انخفاض الأسعار.

الصلة  ذات  الأسهم  الأزواج: شراء وبيع  تداول   .3

في نفس الوقت.

 4. التداول الكمي: استخدام الخوارزميات وتحليل 

البيانات.

5. التداول عالي التردد: تنفيذ الصفقات بسرعة.

الاستراتيجيات السلبية
1. صناديق المؤشرات: تتبع مؤشرات السوق.

صناديق  المتداولة:  الاستثمار  صناديق   .2

تقدم  والتي  البورصة  في  المتداولة  الاستثمار 

التنويع.

محافظ  المشتركة:  الاستثمار  صناديق   .3

استثمارية مُدارة بشكل احترافي.

4. المستشارون الآليون: منصات استثمار آلية.

قبل تنفيذ أي استراتيجية:
1. حدد أهداف استثمارية واضحة.

2. قيّم تحمل المخاطر.

3. طور فهمًا شاملاً.

4. استشر خبراء ماليين معتمدين )اختياري(.

5. راقب واضبط باستمرار.

التي قد  أبرزها تقلبات السوق  التداول في الأسهم ينطوي على مخاطر متعددة، 

تؤدي إلى خسائر كبيرة، لذا يجب على كل متداول قبل الدخول أن يحدد هدفه وفق 

استراتيجية معينة ويلتزم بها.

وفيما يلي استراتيجيات سوق الأوراق المالية الشائعة:
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تجاوز التحديات: »صلح« ينهي الماضي ويُبني 
المستقبل

بالورود؛  مفروشًا  »الصلح«  هذا  إلى  الطريق  يكن  لم 

فقد سبقته تحديات ومسائل قانونية تتعلق بمشروع 

الرؤية  أن  إلا  الصحي.  الضمان  مستشفيات  شركة 

العليا  المصلحة  غلبّت  »الصلح«  لأطراف  الحكيمة 

القضايا  ينهي  شامل  تسوية  عقد  توقيع  وتمّ  للوطن، 

المتداولة، ويُرسّخ مبدأ التعاون المشترك. هذا التوافق 

يُعدّ رسالة واضحة على مرونة بيئة الأعمال في الكويت، 

الثقة بين  العقبات، وبناء جسور  وقدرتها على تجاوز 

المستثمرين والجهات الحكومية، مما يُعزّز من جاذبية 

السوق الكويتي للاستثمارات المحلية والأجنبية.

»ضمان«: مشروع وطني برؤية مستقبلية
الصحي )ضمان(  الضمان  تُمثّل شركة مستشفيات 

التنمية  التنموية الكبرى ضمن خطة  أحد المشاريع 

الشراكة  نظام  خلال  فمن   .2035 الكويت  ورؤية 

إلى  العام والخاص، تسعى »ضمان«  القطاعين  بين 

تخفيف العبء عن المستشفيات الحكومية، وتوفير 

لشريحة  الجودة  وعالية  متكاملة  صحية  رعاية 

الخاص  القطاع  في  العاملين  المقيمين  من  واسعة 

مستفيد.  مليوني  بنحو  تُقدر  والتي  وعائلاتهم، 

تحسين  على  أثره  يقتصر  لا  الحيوي  المشروع  هذا 

في  أيضًا  يُسهم  بل  فحسب،  الصحية  الخدمات 

الطبية  الخبرات  وتوطين  جديدة،  عمل  فرص  خلق 

والإدارية، ودعم الاقتصاد الوطني.

اكتتاب المواطنين: شراكة مجتمعية غير 
مسبوقة

اكتتاب  نظام  هو  المشروع  هذا  ملامح  أبرز  أحد 

المواطنين في أسهم شركة »ضمان«. فبمبادرة رائدة 

من الهيئة العامة للاستثمار، سيتم تخصيص نسبة 

كبيرة من أسهم الشركة )%50( للاكتتاب العام من 

قبل المواطنين، تمهيدًا لطرحها في بورصة الكويت. 

هذه الخطوة تُجسّد أبعادًا متعددة:

تُتيح هذه الفرصة  التمكين الاقتصادي للمواطنين:   ●  

أكبر  أحد  في  فاعلين  شركاء  يكونوا  أن  للمواطنين 

بالملكية  شعورهم  من  يُعزّز  مما  الوطنية،  المشاريع 

والمشاركة في التنمية.

الاستثمار  يُعدّ  الواعد:  والمستقبل  الآمن  الاستثمار   ●  

استثمارًا مستدامًا وواعدًا،  الصحية  الرعاية  في قطاع 

خاصةً مع تزايد الطلب على الخدمات الصحية.

في  العام  الطرح  يُساهم  والثقة:  الشفافية  تعزيز   ●  

بورصة الكويت في تعزيز الشفافية، ويُؤكد على التزام 

الدولة بدعم المشاريع الوطنية الكبرى.

الأثر الشامل على الكويت والمواطنين والمقيمين

يُبشّران  الاستراتيجية  والشراكة  »الصلح«  هذا  إنّ 

بمستقبل أكثر إشراقًا للكويت على عدة أصعدة:

 ● للكويت: يُعزّز من مكانتها كمركز مالي واقتصادي 

المشاريع  تنفيذ  وتيرة  من  ويُسرّع  للاستثمار،  جاذب 

الميزانية  على  الضغط  من  ويُقللّ  الكبرى،  التنموية 

العامة للدولة في قطاع الصحة.

واعدة،  استثمارية  فرصة  لهم  يُوفر  للمواطنين:   ●  

ويُعزّز من دورهم في التنمية، ويُساهم في توفير بيئة 

صحية أفضل للمقيمين، مما ينعكس إيجابًا على جودة 

الحياة العامة في البلاد.

 ● للمقيمين: يُقدّم لهم رعاية صحية متطورة وشاملة 

من خلال مستشفيات »ضمان«، مما يُحسن من جودة 

حياتهم، ويُسهم في استقرارهم، ويُعزّز من إنتاجيتهم 

في سوق العمل.

»عربي  بين  تحقق  الذي  »الصلح«  يُمثّل  الختام،  في 

القابضة« و«هيئة الاستثمار« و«ضمان المستشفيات« 

محطة مفصلية في مسيرة الكويت نحو تحقيق أهدافها 

التنموية. إنه دليل على أن التعاون، وتجاوز الخلافات، 

التي  الأسس  هي  الوطنية،  المصلحة  على  والتركيز 

تُبنى عليها الأوطان، وتُصنع بها الإنجازات، وتُرسَم بها 

ملامح المستقبل الواعد.

بقلم ـــــ ثامر حسين البادي

 »صلح« يفتح الأبواب
لـ »ضمان« واكتتاب المواطنين

الحبيبة،  والاجتماعية في كويتنا  الاقتصادية  التنمية  تُعزّز من مسيرة  تاريخية  في خطوة 

شهدت الساحة المحلية مؤخراً »صلحًا« استراتيجيًا بين أطراف فاعلة ومحورية. هذا »الصلح« 

يُمثّل نموذجًا يحتذى به للشراكة الحقيقية بين القطاعين العام والخاص، وجمع بين مجموعة 

عربي القابضة كشريك استراتيجي، والهيئة العامة للاستثمار، وشركة مستشفيات الضمان 

الصحي )ضمان(. لم يكن هذا مجرد تسوية لخلافات سابقة، بل هو إعلان عن مرحلة جديدة 

آفاق  وفتح  الصحية،  الرعاية  قطاع  في  نوعية  نقلة  تحقيق  إلى  يهدف  البناء،  التعاون  من 

استثمارية واعدة، بما يعود بالنفع على الوطن والمواطنين والمقيمين.

»صلح« استراتيجي يرسم 1
شراكة »عربي القابضة« و»هيئة الاستثمار«  1ملامح المستقبل

و»ضمان المستشفيات« لصالح الكويت
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استبيان »الاقتصادية«
يوليو 2025

إيماناَ بأهمية المشــاركة وإبــداء الرأي من أصحاب 
المصلحــة، وتوســيعاً لرقعة التعبير، وإســهاماً من 
القضايا  النظر حول  إيصال وجهات  "الاقتصادية" في 
والملفات الجوهرية التي تصــب في المصلحة العامة 
وتبرز التحديات والمشــاكل التي تتضمن مخاطر، أو 
تســلط الضوء على القضايــا ذات الاهتمام والأولوية 
بالنســبة للمســتثمرين والمهتمين عمومــاً، تطرح 
للجهود، وموجه  "الاقتصادية" استبياناً شهرياً مكملاً 
لجميع المســتثمرين المؤسسيين المحترفين والأفراد 
وكل المهتمين في الســوق المالي عموماً، حول قضية 

محددة.
ونطرح فــي اســتبيان يوليــو 2025 قضية مهمة 
وحيوية تهم جميع المساهمين وأصحاب المصلحة في 
الشركات عموماً، وهي قضية "شطب الشركات" التي 

تؤرق جموع المستثمرين وملاك تلك الشركات.
يدور استبيان يوليو حول إمكانية وضع تشريع أو سن 
أطر لائحية تقضي، اســتناداً للممارسات والملاحظات 
التي تســجلها الجهات التنظيميــة، بحرمان مجلس 
الإدارة الذي يقود الشــركة للشطب من الإدراج، وكذلك 
الرئيس التنفيذي للشــركة، كونه شــريك أساسي مع 

مجلس الإدارة فيما وصلت إليه الشركة المشطوبة. 

طالها الشطب، وبالتالي يجب أن يكون حرمان مجلس 
الإدارة من أي عضوية أو منصب في شركة مدرجة جزء 
من العقاب المباشــر، وذلك كجزاء رادع ويمثل حماية 

إضافية وثقة أكبر.  

"الجزاء من جنس العمل". عشــرات الشــركات تم 
التصفية،  2012، وأخرى تحت  شــطبها، بعضها منذ 
والتجربــة أثبتت كم أن الشــطب له تداعيات ســلبية 
على أموال صغار المســتثمرين، وحتى الكبار، استناداً 
للضرر الذي يطال البنوك الراهنة لبعض الأســهم التي 

السؤال

»شارك ... وتفاعل 
للتغيير«

   حساب »الاقتصادية« على )       ( 
https://x.com/Aleqtisadyahkw

عبر موقع الجريدة الإلكتروني:
https://aleqtisadyah.com

عبر الواتساب  
50300624

23
يمكنكم المشاركة بآرائكم عبر:

 هل تؤيد حرمان مجلس الإدارة 
الذي يقود الشركة المدرجة 

للشطب، وكذلك الرئيس التنفيذي 
للشركة، من أي عضوية في
أي شركة مساهمة مدرجة؟ 

نعم

لا

1



aleqtisadyah.comالعدد 397  الأربعاء 9 يوليو 2025 م  14 من محرم 1447 هـ

تقرير تحليل أسعار الذهب الشامل 
 مع الرسوم البيانية

توقعات 5 سنوات )2029-2025(

1. الوضع الحالي لسوق الذهب
دولار   3,318 مستوى  عند  حالياً  الذهب  يتداول 

 ،)GLD أمريكي للأونصة )307.14 دولار لصندوق

عام  خلال  قياسية  جديدة  قمة   40 حقق  حيث 

على   23% بنسبة  نمواً  الأداء  هذا  يمثل   .2024

أساس سنوي، مما يعكس القوة الأساسية للطلب 

على المعدن النفيس. 

توقعات الأسعار للسنوات الخمس القادمة:

)إمكانية  دولار   3,770  -  3,265 نطاق   :2025

ارتفاع 15 %+(

)إمكانية  دولار   5,016  -  3,800 نطاق   :2026

اختراق كبير(

2027: مستويات ذروة 4,400 - 5,487 دولار

2028: ذروة محتملة 5,100 - 5,970 دولار

2029: مرحلة توطد 5,200 - 5,560 دولار

2. التحليل الفني المتقدم
2.1 الرسم البياني طويل المدى )50 سنة(

 50 مدى  على  للذهب  التقني  المخطط  يُظهر 

سنة تشكيل نموذج “الكوب والمقبض” الصعودي 

الكلاسيكي، والذي يُعتبر من أقوى الأنماط الفنية 

استغرق  الذي  النموذج  هذا  الصعودي.  للانعكاس 

عقداً من الزمن للتكوين يشير إلى إمكانية حدوث 

السنوات  في  ومستدامة  قوية  صاعدة  سوق 

القادمة. 

2.2 التحليل التقني متوسط المدى )20 سنة(

الاتجاه  قوة  على  المدى  متوسط  المخطط  يؤكد 

نموذج  اكتمال  يُظهر  حيث  للذهب،  الصعودي 

2013 و2023. هذا  بين عامي  انعكاسي صعودي 

النموذج يُشير إلى سوق صاعدة متعددة المراحل، 

 2001 من  الفترة  في  شهدناها  التي  لتلك  مماثلة 

إلى 2011. 

2.3 الاختراقات في العملات العالمية

معظم  في  جديدة  تاريخية  قمماً  الذهب  حقق 

2024، مما يؤكد  بداية عام  العالمية منذ  العملات 

على قوة السوق الصاعدة العالمية للمعدن النفيس. 

هذا الأداء المتميز عبر العملات المختلفة يُشير إلى 

طلب أساسي قوي وليس مجرد ضعف في الدولار 

الأمريكي. 

الملخص التنفيذي

يقدم هذا التقرير تحليلًا شاملًا لتوقعات أسعار الذهب للسنوات 

الخمس القادمة )2029-2025( بناءً على التحليل الفني والأساسي 

المتقدم. يتضمن التقرير دراسة معمقة لديناميكيات العرض والطلب، 

وطلب البنوك المركزية، والعوامل الاقتصادية المؤثرة على أسعار 

المعدن النفيس. 

الشكل 1: المخطط التقني للذهب على مدى 50 سنة يظهر نموذج الكوب والمقبض الصعودي

الشكل 2: الرسم البياني للذهب على مدى 20 سنة مع نموذج الكوب والمقبض
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النمو السنوي )%(مشتريات البنوك المركزية )طن(السنة

20221,082% +152

20231,051%-3

20241,045%-1

التغير )%(2024 )طن(2023 )طن(القطاع

10.7+ %4,4934,974إجمالي الطلب

24.7+ %9461,180الاستثمار

11.1- %2,1111,877المجوهرات

6.9+ %305326التكنولوجيا

0.6+ %4,9464,975إجمالي العرض

التحديث الأخيرتوقع 5202 )دولار(المؤسسة

مرفوع من  3,7002,890جولدمان ساكس

نطاق متوقع3,000جي بي مورجان

مرفوع من 3,5003,000بنك أوف أمريكا

مرفوع من 2,9002,800يو بي إس

نطاق منقح3,200-2,700سيتي جروب

3. التحليل الأساسي الشامل
3.1 طلب البنوك المركزية القياسي

مشتريات  العالمية  المركزية  البنوك  سجلت 

عام  في  طناً   1,045 بلغت  الذهب  من  قياسية 

التي  التوالي  على  الثالثة  السنة  يمثل  مما   ،2024

التحول  1,000 طن. هذا  المشتريات  تتجاوز فيها 

الاستراتيجي من البيع إلى الشراء المكثف يعكس 

التوجه نحو تنويع الاحتياطيات النقدية بعيداً عن 

الدولار الأمريكي. 

3.2 ديناميكيات العرض والطلب

شهد عام 2024 نمواً قوياً في الطلب الاستثماري 

عن  بالبحث  مدفوعاً   ،25% بنسبة  الذهب  على 

الاقتصادي  اليقين  عدم  وسط  الآمنة  الأصول 

ضئيلة  بنسبة  العرض  نما  المقابل،  في  العالمي. 

فقط، مما خلق ضغطاً صعودياً على الأسعار. 

3.3 العوامل النقدية والتضخمية

الأهم  الأساسي  المحرك  المتوقع  التضخم  يُعتبر 

ارتباطاً  التاريخية  البيانات  تُظهر  الذهب.  لأسعار 

إيجابياً قوياً بين توقعات التضخم وأسعار الذهب، 

ضد  كتحوط  الذهب  إلى  المستثمرون  يلجأ  حيث 

تآكل القوة الشرائية للعملات الورقية. 

4. توقعات التحليل الفني التفصيلي
4.1 المستويات التقنية الرئيسية

مستوى الدعم القوي: 2,700 دولار

مستوى المقاومة الأول: 3,500 دولار

مستوى المقاومة الثاني: 4,000 دولار

الهدف طويل المدى: 5,155 دولار بحلول 2030

4.2 المؤشرات التقنية

تُشير جميع المؤشرات التقنية طويلة المدى إلى 

القوة  مؤشر  للذهب.  الصعودي  الاتجاه  استمرار 

بينما  صحية،  منطقة  في  يتداول   )RSI( النسبية 

صعودي  انحياز  المتحركة  المتوسطات  تُظهر 

واضح. 

5. التوقعات المؤسسية
تُظهر توقعات المؤسسات المالية الكبرى تقارباً 

تركز  مع  الذهب،  لأسعار  الإيجابية  النظرة  في 

لعام  دولار   2,800-3,200 نطاق  في  التوقعات 

2025، بينما تُعتبر توقعات هذا التقرير أكثر تفاؤلاً 

بناءً على التحليل الفني المتقدم. 

6. السيناريوهات المحتملة
6.1 السيناريو الأساسي )احتمالية 60%(

نمو مستدام في أسعار الذهب ليصل إلى -3,500

بالطلب  مدفوعاً   ،2026 بحلول  دولار   4,000

المؤسسي والتضخم المعتدل.

6.2 السيناريو الصعودي )احتمالية 25%(

حالة  في  دولار   4,500 لمستوى  سريع  اختراق 

تصاعد التوترات الجيوسياسية أو تسارع التضخم 

بشكل غير متوقع.

6.3 السيناريو الهبوطي )احتمالية 15%(

تراجع مؤقت إلى مستويات 2,800-2,500 دولار 

في حالة تشديد نقدي قوي أو ركود اقتصادي حاد.

7. عوامل المخاطر
التوترات  تصاعد  الصعودية:  المخاطر 

الدولار  ضعف  التضخم،  ارتفاع  الجيوسياسية، 

الأمريكي

المخاطر الهبوطية: تشديد السياسة النقدية، قوة 

الدولار، الركود الاقتصادي

المخاطر التقنية: كسر مستوى الدعم عند 2,700 

دولار قد يؤدي إلى تصحيح أعمق

8. التوصيات الاستثمارية
بتخصيص  نوصي  الشامل،  التحليل  على  بناءً 

%10-5 من المحفظة الاستثمارية للذهب كتحوط 

يُفضل  الاقتصادي.  اليقين  وعدم  التضخم  ضد 

3,000- مستويات  نحو  التراجعات  على  الشراء 

المدى عند  أهداف طويلة  3,200 دولار، مع وضع 

مستويات 5,000-4,500 دولار. 

9. الخلاصة
إلى  والأساسية  التقنية  المؤشرات  جميع  تُشير 

السنوات  في  للذهب  الصاعدة  السوق  استمرار 

المركزية،  البنوك  من  القياسي  الطلب  القادمة. 

والتحليل الفني الإيجابي، والعوامل النقدية الداعمة 

الهدف  الذهب.  أسعار  لنمو  مثالية  بيئة  تخلق 

بحلول  دولار   5,155 عند  المدى  طويل  السعري 

2030 يبقى واقعياً في ظل الظروف الحالية. 

إخلاء مسؤولية مهم
هذا التقرير مُعدّ لأغراض إعلامية فقط ولا يُشكل نصيحة استثمارية. الأداء السابق لا يضمن 

النتائج المستقبلية. جميع الاستثمارات تحمل مخاطر، بما في ذلك احتمالية خسارة رأس المال 
المستثمر. يُرجى استشارة مختصين ماليين مؤهلين قبل اتخاذ أي قرارات استثمارية. 

المعلومات الواردة في هذا التقرير مُستمدة من مصادر نعتقد أنها موثوقة، لكننا لا نضمن 
دقتها أو اكتمالها. الآراء والتوقعات قابلة للتغيير دون إشعار مسبق. لا نتحمل أي مسؤولية 

عن الخسائر المترتبة على استخدام هذه المعلومات. 

الشكل 4: العلاقة بين الذهب وتوقعات التضخم

الشكل 3: طلب البنوك المركزية على الذهب يحقق أرقاماً قياسية

جميع الحقوق محفوظة تاريخ إعداد التقرير: يوليو 2025
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بقلم د. عدنان البدر

باحث ومستشار استراتيجي في سياسة الموارد بشرية وبيئة العمل ورئيس ومؤسس الجمعية الكندية الكويتية للصداقة والأعمال

المدير المالي التنفيذي: من 
محاسب أرقام إلى شريك 

استراتيجي للرئيس التنفيذي
ckbafa@gmail.com

 )CFO( المدير المالي 
و)CEO(: التحوّل العالمي 
ومهارات قيادة العلاقة مع 

الرئيس التنفيذي 

في ظــل التغيــرات الاقتصادية 

والاضطرابــات  الســريعة 

الرقمي  والتحول  الجيوسياســية 

العالمي، يمــرُّ دور المدير المالي 

التنفيــذي )CFO( بمرحلــة غير 

مسبوقة من التحول الاستراتيجي. 

على  مقتصراً  الــدور  هذا  يعد  لم 

الأداء  وتقارير  الميزانيــات  إدارة 

المالي، بل أصبح مركزياً في اتخاذ 

وقيادة  الاســتراتيجية،  القرارات 

من  والأهم  المؤسســي،  التحول 

ذلك: بناء شــراكة تكاملية فعّالة 

.)CEO( مع الرئيس التنفيذي

فما هو وجه هــذا التحول؟ وما 

من  اليوم  المطلوبة  المهارات  هي 

شركاء  ليكونوا  الماليين  المديرين 

حقيقيين في نجاح المؤسسات؟

أولًا: من وظيفة تقليدية إلى 
دور استراتيجي

إلى  يُنظر  الماضــي، كان  فــي 

المدير المالــي كحارس للميزانية 

ومنسّق للتقارير المالية. أما اليوم، 

فقد بــات مطالبًا بفهــم الأبعاد 

الاقتصادية والسياســية والتقنية 

المؤثرة على المؤسســة، وتحليل 

يدمج  بأسلوب  والفرص  المخاطر 

المرونة هي الاستعداد لأي 
اضطرابات والاستجابة 

الحاسمة لها والاستفادة 
منها وتحويلها إلى فرص 

مستدامة

هناك فجوة في 
استعداد القيادات 
لمواجهة الأزمات 

المستقبلية

العلاقة بين المدير 
المالي والرئيس 

التنفيذي هي حجر 
الزاوية في كفاءة 

القيادة العليا

تأثير المدير التنفيذي 
على أداء الشركات 

تضاعف خلال 
الخمسين عاماً 

الماضية

لكي ينجح المدير المالي في بناء 
علاقة قوية ومؤثرة مع الرئيس 

التنفيذي، عليه أن يدمج بين 
التحليل العميق والرؤية الواسعة 

والذكاء الشخصي



العدد 397  الأربعاء 9 يوليو 2025 م  14 من محرم 1447 هـ aleqtisadyah.com

بين الأرقام والرؤية المستقبلية.

إلى  »ماكينزي«  لـ  دراسة  تشير 

أن أكثر مــن 70 % من المديرين 

المالييــن في الشــركات الكبرى 

أصبحــوا أعضــاء فاعليــن في 

قــرارات التوســع، الاســتثمار، 

الرقمنــة، وإعــادة الهيكلة، مما 

يضعهم في موقع اســتراتيجي لا 

 يقل أهمية عــن الرئيس التنفيذي

نفسه.

ثانياً: العلاقة بين المدير 
المالي والرئيس التنفيذي... 

تحالف أم توتر؟
العلاقة بين المدير المالي والرئيس 

في  الزاوية  حجــر  هي  التنفيذي 

فالرئيس  العليــا.  القيادة  كفاءة 

العامة  الرؤيــة  التنفيــذي يضع 

المدير  الســفينة، بينمــا  ويقود 

التحليل،  البيانــات،  يقدم  المالي 

هذه  لتحقيق  الممكنة  والخيارات 

الرؤية على أرض الواقع.

ومع ذلك، فإن هذه العلاقة ليست 

دوماً ســهلة؛ إذ قد تنشأ توترات 

بين »الطموح« الذي يقوده الرئيس 

التنفيذي و«الواقعية المالية« التي 

يمثلها المدير المالي.

المهارات  أهميــة  تبــرز  هنــا 

الشخصية والإدارية للمدير المالي 

في إدارة هذا التوازن الحسّــاس، 

الثقة والحوار  وبناء جســور من 

الاستراتيجي مع الرئيس التنفيذي.

ثالثاً: المهارات المهنية 
المطلوبة للمدير المالي 

العصري
أصبح  التحــول،  هذا  لمواكبــة 

أن يطور  المالي  المدير  على  لزاماً 

مجموعة من المهارات الجوهرية، 

أبرزها:

1. الفهم العميق للأعمال

التحليــل  علــى  القــدرة   .2

الاستراتيجي

3. إدارة المخاطــر والمرونــة: 

توجــد أربعة أنواع أساســية من 

المرونــة: المالية، والتشــغيلية، 

وعلى  والخارجية.  والتنظيميــة، 

الرؤساء التنفيذيين أن يفهموا هذه 

الأنواع كلها جيدًا، وذلك لكي يقوّوا 

قدرتهم على الصمود بفعالية.

4. التحول الرقمي والتحليل 
البياني

الشــخصية…  المهارات  رابعاً: 

القاعدة التي يرتكز عليها النجاح

حتى أكثر المهارات الفنية تطوراً 

لن تؤتي ثمارهــا إذا افتقر المدير 

الشــخصية  المهارات  إلى  المالي 

التي تُبنى عليها الثقة والعلاقات.

• التواصل الفعّال

• الذكاء العاطفي

• القيادة والتأثير

• الاحترافية والنزاهة

خامساً: الواقع الخليجي... 
فرص وتحديات

فــي الخليج، تبــرز خصوصية 

في دور المديــر المالي التنفيذي، 

نظــراً لتأثير النفــط، والتحولات 

السعودية  »رؤية  مثل  الاقتصادية 

 ،»2035 الكويت  و«رؤية   ،»2030

وتزايد  الخاص،  القطاع  وتوســع 

الاســتثمارات في القطاعات غير 

النفطية.

المالي  المدير  مــن  يُتوقع  هنا، 

أن يكون مرشــداً مالياً للحكومة 

من  التحول  يدير  معاً،  والمؤسسة 

اقتصاد تقليدي إلى رقمي ومتنوع. 

وهذا يتطلــب مواكبة عالمية في 

إغفال  والمهــارات، دون  التفكير 

السياق المحلي والثقافي.

سادساً: توصيات للجيل 
الجديد من المديرين الماليين

1. استثمر في التعلم المستمر

2. ابــنِ علاقــات قويــة داخل 

المؤسسة

3. كن شريكًا في الرؤية لا منفّذًا 

لها فقط

4. طوّر مهاراتك الناعمة

أخيرا:
ليس حارس  اليوم  المالي  المدير 

شــريك  هو  بل  فقط،  الخزينــة 

اســتراتيجي في قيادة المؤسسة 

نحو النمو والتوازن والاستدامة.

ولكي ينجح في بناء علاقة قوية 

ومؤثــرة مع الرئيــس التنفيذي، 

التحليل  عليــه أن يدمــج بيــن 

العميق، والرؤية الواسعة، والذكاء 

الشخصي، حيث إنها مرحلة جديدة 

من القيادة، وعلى المدير المالي أن 

يرتقي ليكون قائدًا مؤثراً، لا مجرد 

منفّذ للأرقام. 

في  التنفيذيون  الرؤســاء  يدرك 

اليوم أن الاضطرابات لم تعد  عالم 

واقع  بل  احتمال عــارض،  مجرد 

دائم الحضور. والسؤال لم يعد »هل 

ستحدث الأزمة؟« بل »متى وكيف 

ســتأتي؟«. وفي قلب هذا الإدراك، 

تظهر العلاقة مــع المدير المالي 

التنفيذي كعامل حاسم في مواجهة 

التحديــات.  فالرئيــس التنفيذي 

الناجــح لم يعد يُقيّــم فقط على 

للأزمات،  الأولى  استجابته  أساس 

بــل على قدرته على اســتخلاص 

الدروس، وإعادة تشــكيل فريقه، 

وخاصة شراكته مع المدير المالي، 

من أجل العودة أقوى وأكثر كفاءة. 

وتشــير التجارب بوضوح إلى أن 

الذين يرون  التنفيذيين  الرؤســاء 

في المرونة المالية والاستراتيجية 

يُمكّنون  والذين  قصــوى،  أولوية 

المساهمة  من  الماليين  مديريهم 

في صنع القــرار لا مجرد تنفيذه، 

هم الأقدر علــى اقتناص الفرص 

الجريئــة والمبتكــرة.  وفي مثل 

هذه الشراكة المتكاملة، لا يقتصر 

النجــاح علــى تجــاوز الأزمات 

فحسب، بل يتجلى في إلهام الفرق 

نحو إنجازات اســتثنائية، وحلول 

التوقعات،  يفــوق  ونمو  إبداعية، 

مما يمكّن المؤسســة من تحقيق 

كامل إمكاناتها بثقة واستدامة.

لم يعد دور المدير المالي التنفيذي مقتصراً على إدارة الميزانيات وتقارير الأداء 
المالي بل أصبح مركزياً في اتخاذ القرارات الاستراتيجية وقيادة التحول المؤسسي

المدير المالي مطالبًا بفهم الأبعاد الاقتصادية والسياسية 
والتقنية المؤثرة على المؤسسة وتحليل المخاطر والفرص 

بأسلوب يدمج بين الأرقام والرؤية المستقبلية.
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الجديد،  الصيفي  برنامجه  إطلاق  عن  بوبيان  بنك  أعلن 

المرحلة  لطلبة  والتكنولوجيا«،  الاصطناعي  الذكاء  »روّاد 

خلال  ينعقد  والذي  عاماً،   18 إلى   16 عمر  من  الثانوية 

الفترة من 3 إلى 28 أغسطس المقبل. 

ويأتي هذا البرنامج ضمن جهود البنك المستمرة الرامية 

إلى دعم وتمكين الشباب الكويتيين وتزويدهم بالمعرفة 

في  المتسارعة  التحولات  تواكب  التي  العملية  والمهارات 

الأعمال،  وريادة  والتكنولوجيا  الاصطناعي  الذكاء  عالم 

العمل  الجامعية وسوق  للمرحلة  إعدادهم  يُسهم في  بما 

أفكارهم  لتحويل  مميزة  فرصة  ويمنحهم  وكفاءة  بثقة 

إلى مشاريع ناشئة قابلة للتنفيذ، وكل ذلك في إطار بيئة 

تعليمية تفاعلية بروح الابتكار والمبادرة.

الموارد  مجموعة  عام  مدير  قال  ذلك،  على  وتعليقاً 

البشرية في بنك بوبيان، عادل الحمّاد: »نواصل في بوبيان 

استثمارنا في إعداد جيل جديد من الشباب الطموح القادر 

إلى واقع ملموس والتفاعل والتكيف  أفكاره  على تحويل 

دور  يأتي  وهنا  المتسارعة.  التكنولوجية  التطورات  مع 

حيث  والتكنولوجيا‹  الاصطناعي  الذكاء  ›روّاد  برنامج 

يوفر تجربة تعليمية وعملية تمزج بين الابتكار والتطبيق 

بأسلوب يناسب اهتمامات وطموحات هذا الجيل.”

أسبوعين  مدار  على  ينعقد  والذي  البرنامج،  أن  وأوضح 

تطوير  فرصة  المشاركين  يمنح  مجموعة،  لكل  مكثّفين 

الاصطناعي  والذكاء  الأعمال  ريادة  عالم  في  مهاراتهم 

التسويق  مهارات  اكتساب  جانب  إلى  الرقمي،  والابتكار 

إلكترونية  ومواقع  لتطبيقات  الأولية  النماذج  وتصميم 
مهارات  تعزيز  إلى  بالإضافة  البرمجة،  إلى  الحاجة  دون 
العروض التقديمية أمام لجنة متخصصة في بيئة تحاكي 

أجواء أشهر برامج ريادة الأعمال العالمية.

 بوابة تمكين وتطوير الشباب
وأضاف الحمّاد أن أحد الأهداف الجوهرية للبرنامج هو 
تحفيز طموحات الشباب وبناء وتعزيز الثقة بالنفس لدى 
المشاركين وتشجيعهم على التعامل بوعي مع التحديات 
وذلك عبر تسليط الضوء على أدوات التكنولوجيا الحديثة 
في القطاع المالي كالذكاء الاصطناعي، كما يفتح أمامهم 
المجال للاطلاع على تجارب حقيقية لرواد أعمال بارزين 

استطاعوا تحويل أفكارهم إلى مشاريع ناجحة.
الاصطناعي  الذكاء  “روّاد  برنامج  أن  إلى  وأشار 
ودعم  لمواكبة  بوبيان  توجهات  يعكس  والتكنولوجيا” 
في  الاستثمار  خلال  من   ”2035 جديدة  “كويت  رؤية 
التفاعل مع  جيل وطني وكوادر وطنية شابة قادرة على 
مستدام  اقتصاد  خلق  في  والمساهمة  الرقمية  التحوّلات 

قائم على المعرفة والابتكار والتكنولوجيا.
واختتم الحمّاد تصريحه قائلاً: “نؤمن دائماً في بوبيان 
الشباب. ولهذا، نحرص  يبدأ من  الحقيقي  بأن الاستثمار 
على تصميم برامج تدريبية متخصصة وإطلاق مبادرات 
التعليمية  مسيرتهم  في  مستداماً  أثراً  تُحدث  تحفيزية 
والمهنية. ونحن على ثقة أن المشاركين في هذا البرنامج 
من  تُمكنهم  عملية  ومعرفة  ثرية  تجربة  سيكتسبون 

الانطلاق بأفكارهم نحو آفاقٍ جديدة.”
جدير بالذكر أن التسجيل مفتوح حالياً من خلال الموقع 
الإلكتروني لبنك بوبيان وسيتم إغلاق باب التسجيل بتاريخ 

19 يوليو 2025.

»بوبيان« يطلق برنامجه الصيفي »روّاد الذكاء 
الاصطناعي والتكنولوجيا« لطلبة المرحلة الثانوية

خلال الفترة من 3 إلى 28 أغسطس المقبل..

يع التغير يع حقيقية ونُعدهم لعالم سر الحمّاد: نُمكّن الجيل الجديد من تحويل أفكاره إلى مشار

طيران الجزيرة تدشن أول رحلة 
مباشرة من الكويت إلى يريفان

دشنت أمس طيران الجزيرة رسمياً خط رحلاتها المباشرة 
بين الكويت ويريفان في أرمينيا لتوفر وجهة جديدة للسياحة 

والتبادل التجاري والثقافي.
الرئيس  متنها  على  كان  التي  الأولى  الرحلة  وحظيت 
التنفيذي لطيران الجزيرة، باراثان باسوباثي، وسفير أرمينيا 
مطار  في  ملحوظ  باستقبال  أراكيليان،  أرسن  الكويت  لدى 

زفارتنوتس الدولي من قبل شركة مطارات أرمينيا الدولية.
بطبيعتها  المعروفة  يريفان  أصبحت  أسبوعية،  برحلتين 
قصيرة  رحلة  بعد  على  الدافئة،  وضيافتها  الغني  وتاريخها 
من وتمنح المواطنين الكويتيين والمقيمين في دول مجلس 
إلى  الحاجة  دون  إليها  السفر  إمكانية  الخليجي  التعاون 

تأشيرة.
طيران  موقع  خلال  من  رحلاتهم  حجز  للمسافرين  يمكن 
تطبيق  أو      jazeeraairways.com الإلكتروني  الجزيرة 

الهواتف أو بالاتصال بمركز خدمة العملاء على الرقم 177.
 نبذة عن طيران الجزيرة

طيران الجزيرة هي شركة طيران منخفضة التكلفة رائدة 
أكثر  اليوم  وتخدم   2024 عام  في  تأسست  الكويت،  مقرها 
التي تضم  5 ملايين مسافر سنوياً عبر شبكة وجهاتها  من 
أكثر من 60 وجهة في الشرق الأوسط، ووسط وجنوب آسيا، 

وأفريقيا، وأوروبا.
ذات  عملاء  وخدمة  السلامة،  معايير  أعلى  تتبع  برحلات 
الجزيرة  طيران  تلبي  التنافسية،  وأسعارها  عالية  جودة 
رحلتهم  سواء كانت  جميع فئات المسافرين،  احتياجات 
للعمل أو السياحة أو للزيارات الدينية أو لقضاء عطلة نهاية 

الأسبوع.
كفاءة  ذات  حديثاً  أسطولاً  الجزيرة  طيران  وتُشغّل 
إيرباص A320ceo و طراز  من  طائرة   24 عالية يتكون من 

A320neo والتي تمكّن الشركة من تحسين كفاءة استهلاك 
الوقود والحد من تأثيرها البيئي. ومن المجدول استلامها 26 
طائرة جديدة ضمن طلبيتها ابتداءً من عام 2027 وما بعده، 
من  طائرات  وثمان   A320neo طراز  من  طائرة   18 ومنها 

.A321neo طراز
المدرجة  الوحيدة  الطيران  الجزيرة شركة  تُعد طيران  كما 
في بورصة الكويت، وقد صُنّفت ضمن قائمة فورتشن 500 

عام  في  للعمل«  مكان  »أفضل  لقب  على  وحصلت  العربية، 
.2023

قطاع  الجزيرة بريادتها في  طيران  وتنفرد 
الطيران، إذ أطلقت العديد من المبادرات الرقمية التي تهدف 
شركات  أوائل  من  كانت  فيما  تجربة العملاء،  تعزيز  إلى 
الخاص،  ركابها  مبنى  وتشغّل  وبنت  صمّمت  التي  الطيران 

مبنى ركاب الجزيرة T5، في مطار الكويت الدولي.

عادل الحمّاد
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مصرفيّة  تجربة  بتقديم  ريادته  على  تؤكّد  خطوة  في 
استثنائيّة تتجاوز الحدود، أطلق بيت التمويل الكويتي مبادرته 
الموسميّة بتواجد فريق من موظفيه في )تركيا( خلال العطلة 
المصرفيّة  تعاملاتهم  وتسهيل  العملاء  دعم  بهدف  الصيفيّة، 

أثناء تواجدهم هناك.
يوليو وحتى مطلع  بداية  تمتد من  التي  المبادرة  وتستهدف 
مواقع  في  العملاء  مع  المباشر  التفاعل  تعزيز  سبتمبر، 
إلى  السفر  على  المتزايد  الإقبال  ظل  في  سيما  لا  تواجدهم، 
الاستثمارات  متابعة  أو  للسياحة  سواء  الصيف،  خلال  تركيا 

والعقارات.
وباشر الفريق المكوّن من 10 موظّفين أعماله في 10 فروع 
ازميت،  بورصة،  “إسطنبول،  رئيسيّة  مناطق   6 على  موزّعة 
الموظّفون  خضع  وقد  وطرابزون«.  كوشاداسي،  صبنجة، 
شمل  المهمّة،  لهذه  استعداداً  مكثّف  لتدريب  المشاركون 
التعرفّ على أبرز خدمات بنك )كويت ترك( واكتساب المهارات 
والمعرفة التي تمكّنهم من تقديم الدعم الأمثل للعملاء وبأعلى 

درجات الكفاءة.
التمويل  بيت  لمجموعة  للمنتجات  العام  المدير  نائب  وقالت 

الكويتي، نهال المسلمّ إن هذه المبادرة تترجم نهج البنك في 
تعزيز التواجد إلى جانب العميل، وتأكيد حضوره في المحطّات 
التي تشكّل أولويّة للعملاء، موضحة أن البرنامج يتم تنفيذه من 
خلال خطّة عمل متكاملة تشمل اختيار الموظّفين المؤهّلين 

وتوزيعهم بما يحقّق التغطية المثلى.
وأضافت أن نتائج المبادرات السابقة وما صاحبها من تفاعل 
إيجابي حفّز على تطوير التجربة وتوسيع نطاقها، مشيرةً إلى 
أن البنك عزّز هذه الجهود أيضاً من خلال مركز الخدمة في فرع 
الخالدية، الذي يتيح للعملاء إنجاز العديد من معاملات )كويت 
ترك(، مثل فتح الحسابات وتفعيل التطبيق وتحديث البيانات 
وغير ذلك، أيضا مركز خدمة المجموعة في فرع مشرف الذي 
تم افتتاحه مؤخرا لخدمة عملائنا الراغبين في فتح الحسابات 

في كويت ترك وبنك بيت التمويل الكويتي -مصر.
إجراء  كذلك  يستطيعون  العملاء  أن  على  المسلمّ  وأكدت 
الساعة،  مدار  تركيا على  إلى حساباتهم في  فوريّة  تحويلات 
وبدون رسوم حتى خلال العطلات الرسميّة، ما يعزز من مرونة 
الرقميّة  الخدمات  تكامل  ويعكس  للحدود،  العابرة  التعاملات 

والميدانيّة في منظومة البنك.

اتحاد شركات الاستثمار ينظم ورشة عمل 
عن الوسيط المؤهل ودوره في السوق

بيت التمويل الكويتي يطلق مبادرته 
الموسميّة لتعزيز تجربة العملاء

العمل  لإطلاق  الكويتي  المال  سوق  استعدادات  إطار  في 
الجاري،  يوليو   13 في  المحدد  تاريخه  المؤهل في  بالوسيط 
عن  متخصصة  عمل  ورشة  الاستثمار  شركات  اتحاد  نظم 
الوسيط المؤهل ودوره في تعزيز كفاءة السوق، قدّمها هاشم 
المالية،  للأعمال  الوسيط  لشركة  التنفيذي  الرئيس  أبل،  نادر 
للمقاصة،  الكويتية  الشركة  عن  ممثلين  وحضور  بمشاركة 
المالية  الوساطة  شركات  جانب  إلى  الاستثمار،  وشركات 

وأمناء الحفظ.
شركات  لاتحاد  العام  الأمين  درويش،  فدوى  وأوضحت 
الاستثمار، أن هذه الورشة تأتي في توقيت بالغ الأهمية، قبيل 
بدء تطبيق نظام الوسيط المؤهل، بهدف المساهمة في رفع 
ومناقشة  العلاقة،  ذات  الأطراف  جميع  لدى  الوعي  مستوى 
المتطلبات اللوجستية والفنية والتنظيمية الضرورية لضمان 
يولي  الاتحاد  أن  وأضافت  التطبيق،  عند  الكاملة  الجاهزية 
الصلة  ذات  الجهات  وكافة  الوسطاء  لتوعية  كبرى  أهمية 
دعم  في  الاتحاد  دور  من  انطلاقاً  المؤهل،  الوسيط  بمفهوم 
المهنية  بالمعايير  الالتزام  ثقافة  وتعزيز  السوق  تطوير 
الورشة تمثل خطوة عملية لتجميع جميع  والتنظيمية، هذه 
الأطراف ذات العلاقة على طاولة واحدة، ومناقشة التحديات 
سلسة  انطلاقة  لضمان  ومهني،  عملي  بشكل  والمتطلبات 
السوق  مصلحة  في  يصب  بما  الجديد  النظام  لهذا  وناجحة 

والمستثمرين على حد سواء.
ومن جانبه، قال هاشم أبل، إن مثل هذه الورش تمثل فرصة 
لنظام  والتنظيمية  الفنية  الجوانب  جميع  لمناقشة  عملية 
وتفهمهم  الوسطاء  جاهزية  أهمية  مؤكداً  المؤهل،  الوسيط 
كفاءة  تعزيز  في  يسهم  بما  ومسؤولياتهم  لدورهم  الكامل 

السوق وخدمة المستثمرين بشكل أفضل.
 وأوضح هاشم أبل أن مفهوم الوسيط المؤهل يرتبط بشكل 
مباشر بتطوير البنية التحتية للسوق المالي من خلال تمكين 

الوسطاء من تقديم خدمات متقدمة.
ومسؤولياتهم  لدورهم  الوسطاء  استيعاب  أن  أبل  وأضاف 
بيئة  خلق  إلى  سيؤدي  الجديد  التنظيمي  الإطار  ضمن 
السوق  يعزز جاذبية  ما  تنافسية وشفافية،  أكثر  استثمارية 
سواء.  حد  على  والأجنبية  المحلية  الأموال  لرؤوس  الكويتي 
المؤهلين  الوسطاء  عبر  المقدمة  الخدمات  تطوير  أن  كما 
سيسهم في تعميق السوق، وزيادة حجم الصفقات المنفذة، 
ورفع معدل دوران الأسهم، بما يتماشى مع أهداف الهيئة في 
المستثمرين  حقوق  وحماية  السوق،  وعدالة  كفاءة  تحقيق 

والمؤسسات الاستثمارية.
كما  والمهنية  العلمية  المحاور  من  عدداً  الورشة   وتناولت 

يلي:
ومهامه  وأهدافه  المؤهل  الوسيط  بمفهوم  •    التعريف 

الأساسية.
المال  •    استعراض مراحل وإجراءات قرارات هيئة أسواق 

المتعلقة بتأهيل الوسطاء.

اللازمة  بالاختبارات  الخاصة  والمتطلبات  •    الاشتراطات 
للحصول على التأهيل.

خدمة  يشمل  بما  العملاء،  تجاه  المؤهل  الوسيط  •    دور 
العملاء، فتح الحسابات، والالتزامات المهنية الأخرى.

•    آليات إدارة أموال العملاء والضوابط المرتبطة بها.
•    كيفية التعامل مع الإخفاقات والتحديات التي قد تواجه 

الوسيط أثناء مزاولة مهامه.
•    العلاقة المهنية والتنظيمية للوسيط المؤهل مع الجهات 
التابعة،  وشركاتها  للمقاصة،  الكويتية  والشركة  الرقابية، 

وغيرها من الأطراف ذات الصلة.
أدوار ومسؤوليات  بين  يقارن  توضيحي  عُرض جدول   كما 

الوسيط قبل التأهيل وبعده.
استمرار  على  بالتأكيد  تصريحها  درويش  فدوى  واختتمت 
الاتحاد في تقديم المبادرات التي تعزز الوعي والجاهزية لدى 
العاملين في السوق، دعماً لمسيرة التطوير والتنظيم وحماية 

حقوق.

10 موظّفين إلى تركيا لخدمة العملاء طوال العطلة الصيفيّة

هشام أبل وفدوى درويش أثناء الورشة

نهال المسلّم

موظف بيت التمويل الكويتي في تركيا  موظف بيت التمويل الكويتي في تركيا 
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يادة المرونة الرقمية في مجتمع الأعمال وتنمية المواهب الكويتية في هذا المجال يز الوعي السيبراني وز لتعز

السنوية  حملته   )KIB( الدولي  الكويت  بنك  اختتم 

الدم  بنك  مع  بالتعاون  أقُيمت  والتي  بالدم،  للتبرع 

سامية  رسالة  طياته  في  يحمل  شعار  تحت  المركزي، 

نُظّمت  التي  الحملة،  شهدت  وقد  حياة”.  ينقذ  “تبرعك 

موظفي  من  واسعاً  تفاعلاً  للبنك،  الرئيسي  المقر  في 

بأهمية  منهم  إيماناً  للمشاركة  سارعوا  الذين   KIB

دعم الجهود الوطنية في القطاع الصحي وتعزيز القيم 

الإنسانية.

الراسخ   KIB التزام  إطار  ضمن  المبادرة  هذه  وتأتي 

والتي  الاجتماعية،  للمسؤولية  الشاملة  باستراتيجيته 

المؤسسية  الممارسات  أفضل  جوهرها  في  تتبنّى 

البنك  لالتزام  تجسيداً  كونها  إلى  إضافة  المستدامة، 

والمؤسسية  والاجتماعية  البيئية  الحوكمة  بمبادئ 

 .)ESG(

وبهذه المناسبة، قال عبد الله الخميس – مساعد مدير 

 :KIB في  المؤسسي  الاتصال  ووحدة  التسويق  إدارة 

“نؤمن في البنك أن قوة المؤسسات تُقاس بمدى عطائها 

تنبع  السنوية  الحملة  هذه  في  ومشاركتنا  للمجتمع. 

من هذا الإيمان، إذ نفخر بالحماس الذي أبداه موظفونا 

أكثر من  بالدم  فالتبرع  التي تحركهم.  المبادرة  وبروح 

في إطار جهوده المتواصلة لتعزيز الآمن السيبراني في 

 ،CrowdStrike الكويت، وقع بنك الخليج مذكرة تفاهم مع

وذلك  السيبراني،  الأمن  مجال  في  عالمياً  الرائدة  الشركة 

بهدف تعزيز الوعي السيبراني، وزيادة المرونة الرقمية في 

مجتمع الأعمال، وتنمية المواهب الكويتية في هذا المجال.

من  وفد  بحضور  دبي،  في  التفاهم  مذكرة  توقيع  تم 

سامي  التنفيذي  الرئيس  نائب  من:  كل  يضم  الخليج  بنك 

السداح  الرحمن  عبد  المخاطر  مدراء  ورئيس  محفوظ 

ورئيس أمن المعلومات في بنك الخليج روس ماكنوتن. 

في  التعاون  سيتم  الجانبين،  بين  الشراكة  من  وكجزء 

كل  لدى  السيبراني  الوعي  مستوى  ورفع  مبادرات،  تنفيذ 

من الأفراد والشركات، ودفع عجلة التحديث السيبراني في 

المجتمع.

شعوراً  تعكس  إنسانية  رسالة  إنه  طبي،  إجراء  مجردّ 

جماعياً بالمسؤولية تجاه من هم في أمسّ الحاجة”.

إلى دعم  أيضاً  الحملة  الخميس: “تهدف هذه  وأضاف 

مخصصة  جديدة  خدمة  إطلاق  الاتفاقية  تتضمن  كما 

دمج  خلالها  من  يتم  والمتوسطة،  الصغيرة  للمؤسسات 

الموجهة  الخليج  بنك  CrowdStrike ضمن عروض  حلول 

الأعمال  مجتمع  مرونة  تعزيز  في  للمساعدة  الفئة،  لهذه 

في مواجهة التهديدات السيبرانية.

الطرفين  التزام  الاستراتيجية  المبادرة  هذه  تعكس 

الكويت،  دولة  في  السيبرانية  القدرات  بتطوير  المشترك 

ودعم الجهود الوطنية لبناء مستقبل رقمي آمن.

عبد  المخاطر  مدراء  رئيس  قال  المناسبة،  وبهذه 

التحول  تسارع  “مع  الخليج:  بنك  في  السداح  الرحمن 

الرقمي في الكويت، أصبح من الضروري أن يكون الوعي 

الأفراد  من كيفية حماية  أساسياً  السيبراني جزءاً  بالأمن 

والشركات على حد سواء”.

حاجة  سد  في  الحيوي  دوره  لتأدية  يلزم  بما  الدم  بنك 

المستمرة  الصحية  الرعاية  ومؤسسات  المستشفيات 

أن  كما  لمرضاها.  الدم  من  فائضة  كميات  لتأمين 

عمليات التبرع بالدم تساعد على تنشيط الدورة الدموية 

والوقاية من الأمراض، ونحن نعتبرها دافعاً مهماً لاتباع 

البدنية  الصحة  تحسين  إلى  يؤدي  صحي  حياة  أسلوب 

للمشاركين”.

وأكد الخميس على أهمية الشراكة المتواصلة مع بنك 

البنّاء يشكل  التعاون  إلى أن هذا  المركزي، مشيراً  الدم 

ركيزة أساسية في نجاح الحملة واستمراريتها عاماً بعد 

عام. كما جدّد تأكيده على التزام KIB بترسيخ مفاهيم 

الاستدامة وتعزيز البُعد الاجتماعي في مختلف أنشطته، 

مبادراته  عبر  أو  المصرفي  عمله  خلال  من  سواء 

المجتمعية المتنوعة.

تجدر الإشارة إلى أن KIB يواصل أداء دوره البارز في 

إطلاق ودعم المبادرات المجتمعية المؤثرة التي تلامس 

على  الإطار  هذا  في  ويحرص  المجتمع.  احتياجات 

الإنساني،  العطاء  قيم  وترسيخ  الصحي  الوعي  تعزيز 

مما يرسّخ مكانته كـ “بنك للحياة” يسعى لإحداث أثر 

إيجابي ومستدام في حياة الأفراد والمجتمع ككل. 

وأضاف: “ شراكتنا مع CrowdStrike ستسهم في رفع 

الوعي، وتطوير المواهب المحلية، وتوفير الأدوات اللازمة 

التهديدات  لمواجهة  والمتوسطة  الصغيرة  للشركات 

السيبرانية المتزايدة، مما يعزز الاستدامة.«

رئيس  نائب  الدين،  سري  رواد  قال  جانبه،  من 

في  وأفريقيا  وتركيا  الأوسط  الشرق  لمنطقة  المبيعات 

الخليج  بنك  مع  بالشراكة  فخورون  CrowdStrike:”نحن 

الوعي  بناء  على  معاً  للعمل  الهامة  المبادرة  هذه  في 

المدى  الرقمية على  المرونة  السيبرانية لتعزيز  والمواهب 

التهديدات  تعقيد  تزايد  مع  وأضاف:  الكويت.  في  الطويل 

السيبرانية وزيادة الهجمات المدعومة بالذكاء الاصطناعي 

بات من الضروري أن تمتلك المؤسسات المعرفة والقدرات 

اللازمة لمواجهتها “.

موظفو KIB يؤكدون التزامهم الإنساني بمشاركتهم 
في حملة التبرع بالدم بالتعاون مع بنك الدم المركزي

بنك الخليج يوقع مذكرة تفاهم 
مع شركة CrowdStrike العالمية 

عبد الله الخميس

عبدالرحمن السداحتوقيع بنك الخليج مذكرة تفاهم مع ,,,,,,,,,,,
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البنك الأهلي الكويتي ينظّم فعالية حصرية 
لعملائه في صالة عرض سيارات مرسيدس- بنز

لعملائه  مميزة  فعالية  الكويتي  الأهلي  البنك  نظّم 
المميزين وعملاء إدارة الخدمات المصرفية الخاصة، 
الوكيل   – أوتوموبيلز  الملا  شركة  مع  بالتعاون 
في  الكويت  في  بنز  مرسيدس-  لعلامة  الحصري 
هذه  وجاءت  بالشركة.  الخاصة  العرض  صالة 
تجارب  تقديم  على  البنك  حرص  إطار  في  المبادرة 
استثنائية، وتوفير حلول مالية مرنة تلبي احتياجات 
الكهربائية  السيارات  اقتناء  العملاء، وتُسهّل عليهم 
ومواكبة أحدث الابتكارات في هذا القطاع المتنامي.

أبرز  التعرفّ على  الفعالية للحضور فرصة  وأتاحت 
الطرازات الكهربائية من مرسيدس- بنز، وما تقدمه 
من مزايا متطورة في التصميم والتقنيات والأداء. كما 
استثنائية  تم تقديم عروض حصرية ومزايا تمويلية 
لعملاء البنك الأهلي الكويتي، تشمل خصومات خاصة 

وشروطاً مرنة للحصول على قروض السيارات.
مدير  معرفي  جهير  أكدت  الفعالية،  على  وتعليقاً 
البنك  في  للأفراد  المصرفية  الخدمات  إدارة  عام 
الأهلي الكويتي، أهمية مثل هذه المبادرات التي تُعزّز 
التزامه بتقديم  البنك مع عملائه، وتؤكد  من تفاعل 

حلول مالية مبتكرة ومزايا تنافسية في السوق. 
نوعية  تجارب  تقديم  على  دائماً  “نحرص  وأضافت 
لعملائنا، تجمع بين الفائدة العملية والمتعة، وتعكس 
حرص البنك على تبني مفاهيم الاستدامة والابتكار.«

أوتوموبيلز  الملا  شركة  فريق  قدّم  جهته،  من 
بنز  أحدث طرازات مرسيدس-  شرحاً مفصلاً حول 
والتقنيات  التصميم  مزايا  مستعرضاً  الكهربائية، 
أتاح  مما  طراز،  كل  تميز  التي  والخصائص  الذكية 

للحضور تجربة قيادة حصرية وفريدة من نوعها.
الأهلي  البنك  موظفو  أشار  الفعالية،  ختام  وفي 

الدعم  لتقديم  الكاملة  جاهزيتهم  إلى  الكويتي 
العروض  الاستفادة من  الراغبين في  للعملاء  اللازم 
المرتبطة  الإجراءات  جميع  وإنهاء  المطروحة، 
بالحصول على التمويل المناسب بكل سهولة ويسر.

البنك  أن  تصريحها  نهاية  في  معرفي  وأكدت 
الفترة  خلال  حصرية  فعاليات  تنظيم  سيواصل 
المقبلة، تماشياً مع إستراتيجيته القائمة على تقديم 
وتستند  بالمرونة  تتسم  متجددة،  مصرفية  تجربة 
مواصلة  مع  العملاء،  لاحتياجات  عميق  فهم  إلى 

تقديم حلول مبتكرة تعزز من جودة خدماته.
 1967 عام  الكويتي  الأهلي  البنك  تأسيس  منذ 
يواصل العمل على طرح منتجات جديدة وتطويرها، 
تقدّم  التي  الكويتية  البنوك  أهم  من  واحداً  ليصبح 
مجموعة متكاملة من الخدمات والمنتجات المالية 
والخدمات  والشركات  الأفراد  لقطاع  والمصرفية 
 ABKالتابعة شركته  وتقدم  الخاصة.  المصرفية 
والحلول  الخدمات  من  واسعة  Capital  مجموعة 

الاستثمارية محلياً وإقليمياً وعالمياً.
جميع  مصر   - الكويتي  الأهلي  البنك  ويوفر  هذا 
من  عملائه  لخدمة  والمالية  المصرفية  الخدمات 
الشركات والأفراد من خلال فرعه الرئيسي وفروعه 
الست والأربعين المنتشرة في جميع أنحاء جمهورية 

مصر العربية.
الإمارات  دولة  في  الكويتي  الأهلي  البنك  ويتواجد 
الخدمات  جميع  يقدّم  حيث  المتحدة  العربية 
الكويتية  الشركات  من  لعملائه  المصرفية 
خلال  من  الأفراد  عملاءه  كذلك  ويخدم  والإماراتية، 
دبي  ومركز  ظبي  وأبو  دبي  في  المتواجدة  فروعه 

.DIFC المالي العالمي

جهير معرفي مع المشاركين في الفعالية من موظفي البنك ومسؤولي مرسيدس- بنز

لقطة جماعية خلال الفعاليةالتعرف على مزايا السيارات الكهربائية لدى العلامة

شرح عن سيارات مرسيدس- بنز

جهير معرفي:

  مثل هذه اللقاءات 
تسهم في ابتكار عروض 

جديدة تلبي تطلعات 
العملاء
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والتكنولوجيا  للإعلام  ترامب  مجموعة  تعتزم 

يستثمر  البورصة  في  متداول  صندوق  إطلاق 

»بيتكوين”،  بينها  من  مشفرة،  عدة عملات  في 

لوثيقة  وفقًا  و”ريبل”،  و”سولانا”،  و”إيثر”، 

والبورصات  المالية  الأوراق  هيئة  إلى  قُدمت 

الأميركية أطلعت عليها وكالة “رويترز”.

أعلن  ترامب قد  الأميركي دونالد  الرئيس  وكان 

الأميركية  الانتخابات  قبيل  الماضي  سبتمبر  في 

في  التشفير  عاصمة  أميركا  »جعل  لـ  خططه 

إطلاقه  تأثير  من  حذروا  محللين  أن  إلا  العالم«، 

بسبب  السوق  في  الخاصة  المشفرة  عملته 

المضاربات المتوقع حدوثها.

للولايات  رئيسًا  تنصيبه  من  فقط  يومين  وقبل 

عملته  ترامب  أطلق  يناير،   20 في  المتحدة 

زوجها،  خطى  وعلى   .Official Trump المشفرة 

Me-  أطلقت السيدة الأولى ميلانيا ترامب عملتها

lania Meme عشية حفل التنصيب.

عيّنت غولدمان ساكس رئيس الوزراء البريطاني 

أول، في خطوة  السابق ريشي سوناك مستشارًا 

بخبرات  للاستعانة  الكبرى  البنوك  توجّه  تعكس 

جيوسياسي  مشهد  لمواجهة  رفيعة  سياسية 

وتنظيمي متزايد التعقيد.

يعود سوناك إلى المؤسسة التي بدأ فيها مسيرته 

متدربًا  عمل  إذ  عقدين،  من  أكثر  قبل  المهنية 

صيفيًا في قسم الخدمات المصرفية الاستثمارية 

عام 2000، ثم محللًا بين عامي 2001 و2004.

عودة إلى الجذور البنكية

وزراء  رئيس  منصب  شغل  سيقدم سوناك الذي 

ويوليو   2022 أكتوبر  بين  المتحدة  المملكة 

 ،2022 إلى   2020 من  للخزانة  ووزيراً   2024

في  عالميًا  ساكس  غولدمان  لعملاء  المشورة 

قضايا الاقتصاد الكلي والتطورات الجيوسياسية، 

ديفيد  للبنك  التنفيذي  الرئيس  تصريحات  وفق 

سولومون.

نمط  من  كجزء  الخطوة  هذه  إلى  ويُنظر 

كبار  حكوميين  مسؤولين  انتقال  يشهد  أوسع 

خبراتهم  من  مستفيدين  المالي،  القطاع  إلى 

قيمة  تقديم  في  الدولية  وشبكاتهم  السياسية 

مضافة للمؤسسات المالية.

خبرات سياسية تحت الطلب في وول ستريت

صناع  خبرات  على  الكبرى  البنوك  اعتماد  تزايد 

التحديات  تشابك  ظل  في  السابقين  القرار 

التنظيمية والسياسية عالميًا.

السابقون  البريطانيون  الخزانة  وزراء  وسار 

جورج أوزبورن وساجد جاويد على النهج نفسه، 

إذ انضم أوزبورن إلى »بلاك روك« مستشارًا، في 

الاستثمار  شركة  في  شريكًا  جاويد  أصبح  حين 

»سنتريكوس”.

عن  البرلماني  بمقعده  حاليًا  سوناك  ويحتفظ 

دائرة ريتشموند ونورثاليرتون، بعد استقالته من 

قيادة حزب المحافظين والحكومة عقب الهزيمة 

الانتخابية أمام حزب العمال بقيادة كير ستارمر 

في يوليو 2024.

مجموعة ترامب للإعلام 
والتكنولوجيا تعتزم إطلاق 

صندوق للاستثمار في 
العملات المشفرة

غولدمان ساكس تعيّن رئيس 
الوزراء البريطاني السابق 

ريشي سوناك مستشارا أول

 شركة البترول الكويتية العالمية تبدأ التشغيل 
الكامل لمحطتين جديدتين في لوكسمبورغ

غولدمان ساكس تعيّن رئيس الوزراء البريطاني 
السابق ريشي سوناك مستشارا أول

أرباحها  تراجع  تتوقع  سامسونغ 

ضغط  تحت  الثاني  الربع   %  56 بنسبة 

القيود الأميركية

الكورية  سامسونغ  شركة  توقعت 

المتوقع  من  أكبر  هبوطًا  الجنوبية 

 %  56 بنسبة  التشغيلية  أرباحها  في 

بفعل  العام،  من  الثاني  الربع  خلال 

الصناعي،  الذكاء  رقائق  مبيعات  ضعف 

المفروضة  الأميركية  القيود  وتداعيات 

على السوق الصينية.

التشغيلية  أرباحها  الشركة  قدّرت 

يونيوبنحو  إلى  أبريل  من  الممتد  للربع 

دولار(،  مليار   3.36( وون  تريليون   4.6

 7.6( وون  تريليون   10.4 مع  مقارنة 

العام  ذاته من  الربع  مليار دولار( خلال 

 4.53( وون  تريليون  و6.2  الماضي، 

مليار دولار( توقّعها المحللون.

القيود الأميركية تضغط على الأرباح

لرقائق  مُصنّعة  شركة  أكبر  أرجعت 

الانخفاض  هذا  العالم،  في  الذاكرة 

على  المفروضة  الأميركية  القيود  إلى 

تصدير رقائق الذكاء الصناعي المتقدمة 

إلى الصين. لكن محللين أشاروا أيضًا إلى 

المتطورة   HBM رقائق  توريد  تأخر  أن 

Nvidia الأميركية ساهم في  إلى شركة 

ضعف أداء القطاع.

الثلاثاء،  يوم  سامسونغ،  سهم  وأغلق 

متراجعًا بنسبة 0.49 %.

الإيرادات  تراجع  الشركة  توقعت  كما 

بشكل طفيف بنسبة 0.1 % على أساس 

وون  تريليون   74 إلى  لتصل  سنوي 

)45.09 مليار دولار(.

إعادة  تعتزم  أنها  سامسونغ  وأعلنت 

وون  تريليون   3.9 بقيمة  أسهم  شراء 

برنامج  دولار(، كجزء من  مليار   2.85(

 10 بقيمة  أسهم  شراء  لإعادة  أوسع 

تم  دولار(  مليار   7.31( وون  تريليونات 

الكشف عنه في نوفمبر2024.

تبدأ  أن  المحللون  ويتوقع 

تدريجيًا  أرباح سامسونغ بالتعافي 

إطلاق  من  بدعم  المقبلة،  الفترة  خلال 

هواتف ذكية جديدة، وتوسّع في مبيعات 

خارج  جدد  عملاء  لصالح   HBM رقائق 

نطاق إنفيديا.

المقرر أن تعلن الشركة نتائجها  ومن 

أداء  يشمل  بما  التفصيلية،  المالية 

يوليو   31 في  المختلفة،  القطاعات 

الجاري.

تعدان من  اللتان  المحطتين  بمناقصة تشغيل  Q8 فوزها  أعلنت 

واصفةً  العام،  هذا  من  سابق  وقت  في  أوروبا،  في  محطات  أكبر 

الفارقة« للشركة، بحسب تصريح لوكالة الأنباء  إياها بـ«العلامة 

الكويتية )كونا(.

ومع التشغيل المزدوج، يرتفع عدد المحطات التي تديرها Q8 إلى 

40 محطة في جميع أنحاء لوكسمبورغ. وهذا يعزز التزام الشركة 

القارة  أنحاء  جميع  في  للبيئة  وصديقة  شاملة  خدمات  بتقديم 

الأوروبية.

العجمي،  شافي   ،Q8 لشركة  التنفيذي  الرئيس  أشار  جهته،  من 

الاستراتيجية،  أهداف  لتحقيق  محورية  خطوة  باعتباره  ذلك  إلى 

وتوسيع التواجد العالمي من خلال حلول مبتكرة تلبي طلب العملاء.

التشغيلية  بالسيطرة  تتمتع  التي  الشركة،  أن  العجمي  وأكد 

بما  العمل،  وتحديث  تحسين  إلى  تسعى  المحطات،  على  الكاملة 

.Q8 يعكس هوية

لمحطات  محسنة  تحتية  وبنية  مبتكرة،  بحلول  مجهزة  وهي 

شحن السيارات الكهربائية، بالإضافة إلى الديزل المتجدد للمركبات 

الثقيلة

Q8 شركة
كشركة   1983 عام  البترول الكويتية العالمية  شركة  تأسست 

تضم  واسعة  شبكة  تدير  الكويتية. وهي  البترول  لمؤسسة  تابعة 

أكثر من 4800 محطة وقود وخدمات طرق في أوروبا.

الطائرات،  بوقود  مطارًا   82 من  أكثر   8 كيو  شركة  تزود  كما 

المحركات جودةً على  أنواع وقود  أعلى  أحد  إلى تصنيع  بالإضافة 

مستوى العالم.
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560 مليار درهم القيمة السوقية لأكبر 
5 بنوك إماراتية بالربع الثاني 2025

بي  آند  »إس  عن  صادرة  بيانات  أظهرت 

البنوك  أن  إنتليجنس”  ماركيت  جلوبال 

نمو  معدل  أسرع  سجلت  الكبرى  الإماراتية 

في القيمة السوقية بين نظرائها في منطقتي 

الثاني  الربع  خلال  وأفريقيا  الأوسط  الشرق 

القيمة  إجمالي  بلغ  حيث   ،2025 عام  من 

نحو  إماراتية  بنوك  خمسة  لأكبر  السوقية 

مليار   155.1 يعادل  ما  درهم،  مليار   560

دولار.

وشملت قائمة أكبر 20 بنكاً في المنطقة من 

حيث القيمة السوقية، خمسة بنوك إماراتية 

دبي  الإمارات  وبنك  الأول،  أبوظبي  بنك  هي: 

ومصرف  التجاري،  أبوظبي  وبنك  الوطني، 

أبوظبي الإسلامي، وبنك دبي الإسلامي.

القائمة  هذه  الأول  أبوظبي  بنك  وتصدر 

إقليمياً،  الثالثة  المرتبة  في  وجاء  محلياً، 

درهم  مليار   183.2 بلغت  سوقية  بقيمة 

نسبته  نمواً  محققاً  دولار(،  مليار   49.93(

20.2 % خلال الربع الثاني.

الأداء  الإسلامي  أبوظبي  مصرف  وسجل 

إذ  المنطقة،  بنوك  جميع  بين  نمواً  الأسرع 

ارتفعت قيمته السوقية بنسبة 34 % لتصل 

إلى 78 مليار درهم )21.26 مليار دولار(.

هذا الأداء القوي دفع المصرف للتقدم ثلاث 

مراتب ضمن التصنيف، ليحتل المرتبة الرابعة 

عشرة بعد أن كان في المرتبة السابعة عشرة 

بالربع الأول من العام.

وجاء بنك الإمارات دبي الوطني في المركز 

بعدما  الإقليمي،  التصنيف  ضمن  السادس 

درهم  مليار   143.9 السوقية  قيمته  بلغت 

)39.2 مليار دولار(، محققاً نمواً قدره 12.9 

.%

من  التجاري  أبوظبي  بنك  تقدم  حين  في 

المركز العاشر إلى المركز التاسع بعد ارتفاع 

 97.6 إلى   %  23.7 بنسبة  السوقية  قيمته 

مليار درهم )26.86 مليار دولار(.

 أما بنك دبي الإسلامي، فقد ارتفعت قيمته 

مليار   65.5 إلى   %  26.5 بنسبة  السوقية 

درهم )17.85 مليار دولار(، ما جعله يتقدم 

مرتبة واحدة ويصل إلى المركز الثامن عشر.

أيضاً  الإسلامي  أبوظبي  مصرف  وأحرز 

حيث  الفترة،  هذه  خلال  نوعية  إنجازات 

القابضة  غاطي  بن  شركة  مع  شراكة  أبرم 

للتطوير العقاري لتقديم حلول تمويل عقاري 

أطلق  كما  الإسلامية.  الشريعة  مع  متوافقة 

نوعها  من  استثمارية  منصة  أول  المصرف 

الاستثمار  للأفراد  تتيح  الجزئية،  للصكوك 

مقارنة  فقط،  دولار   1000 من  تبدأ  بمبالغ 

بالحد الأدنى التقليدي البالغ 200 ألف دولار.

مالياً، واصل المصرف أداءه القوي، محققاً 

الربع  1.9 مليار درهم في  بلغ  أرباح  صافي 

الأول من عام 2025، بنمو سنوي نسبته 18 

وزخم  قوية،  عمومية  بميزانية  مدعوماً   ،%

قاعدة  في  مستدام  وتوسع  الأعمال،  في 

العملاء. كما جاء المصرف كثاني أفضل بنك 

على  العائد  بلغ  حيث   ،2024 عام  في  أداءً 

وحقق   ،%  23.5 الملكية  حقوق  متوسط 

هامش فائدة صافٍ بنسبة 3.88 %، ونسبة 

كفاءة تشغيلية عند 29.58 %.

الإماراتية،  للبنوك  القوي  الأداء  ورغم 

الوطني  الراجحي والبنك  حافظ كل من بنك 

في  والثاني  الأول  مركزيهما  على  السعودي 

السوقية  القيمة  وبلغت  الإقليمي.  الترتيب 

لبنك الراجحي نحو 100.89 مليار دولار رغم 

تراجعها بنسبة 7.3 %، فيما ارتفعت القيمة 

بنسبة  السعودي  الوطني  للبنك  السوقية 

57.8 مليار  0.8 % لتصل إلى  طفيفة بلغت 

دولار.

الغيص: نحتاج إلى 17 تريليون دولار استثمارات 
نفطية حتى 2050 والطلب سيبقى مرتفعاً

»ساما«: الأصول الاحتياطية الرسمية للمملكة 
تبلغ 457.68 مليار دولار بنهاية يونيو

أكد هيثم الغيص، الأمين العام لمنظمة 

بحاجة  سيظل  النفط  سوق  أن  »أوبك«، 

بـ17.4  تقدر  ضخمة  استثمارات  إلى 

تريليون دولار حتى عام 2050، أي بمعدل 

للحفاظ  وذلك  سنويًا،  دولار  مليار   640

الطلب  ومواكبة  الإنتاج  مستويات  على 

المتزايد، المتوقع أن يتجاوز 120 مليون 

برميل يومياً بحلول منتصف القرن.

قناة  مع  مقابلة  في  الغيص،  وأوضح 

على  الطلب  أن  الثلاثاء،  يوم  »الشرق«، 

نتيجة  الارتفاع  في  سيستمر  الطاقة 

السكاني  النمو  أبرزها  عدة،  عوامل 

وزيادة  نسمة،  مليارات   10 إلى  المتوقع 

المدن  وحاجة  العالمي،  الاقتصاد  حجم 

الجديدة إلى مصادر طاقة ضخمة، مؤكدًا 

مكونًا  سيبقى  الأحفوري  الوقود  أن 

أساسيًا في مزيج الطاقة العالمي.

لتحديد  تسعى  لا  »أوبك«  وأضاف أن 

استقرار  على  تعمل  بل  النفط،  أسعار 

تضر  التي  التذبذبات  ومنع  السوق 

أن  على  مشددًا  العالمي،  بالاقتصاد 

ومسجلة  احتكارية،  ليست  المنظمة 

رسميًا لدى الأمم المتحدة منذ عام 1962.

توجد  ولا  متماسكة  »أوبك+«  وأكد أن 

خلافات جوهرية بين أعضائها، موضحًا 

التحالف،  داخل  أهميتها  رغم  أن روسيا، 

لا تملك صوتاً أعلى من بقية الدول، التي 

تتمتع جميعها بوزن متساوٍ.

تناول  أهمية  على  الغيص  شدد  كما 

مشيراً  بواقعية،  الطاقي  التحول  قضية 

مصادر  إلغاء  في  يكمن  لا  الحل  أن  إلى 

معالجة  في  بل  التقليدية،  الطاقة 

الانبعاثات عبر التكنولوجيا مثل احتجاز 

الكربون.

الطاقات  تدعم  »أوبك«  وقال إن 

المتجددة، لكن لا يجب أن يكون ذلك على 

النامية،  الدول  في  الطاقة  أمن  حساب 

جميع  مع  للحوار  منفتحة  وإن »أوبك« 

عادل  توازن  بضرورة  وتؤمن  الأطراف 

بين المنتجين والمستهلكين لتحقيق أمن 

الطاقة العالمي.

الرسمية  الاحتياطية  الأصول  سجلت 

انخفاضاً  السعودية  العربية  للمملكة 

أساس  على  2025م  يونيو  شهر  بنهاية 

شهر  في  سجلت  أن  بعد  وشهري،  سنوي 

مايو الماضي أعلى مستوى في 9 أشهر.

الاحتياطية  الأصول  إجمالي  وبلغ 

بالعملات  )احتياطات  للمملكة  الرسمية 

السحب  وحقوق  النقدي  والذهب  الأجنبية 

الخاصة الوضع في صندوق النقد الدولي( 

تريليون   1.716 الماضي  يونيو  بنهاية 

ريال )457.68 مليار دولار(، مقابل 1.754 

تريليون ريال )467.78 مليار دولار( بنهاية 

لتنخفض  2024م؛  عام  من  ذاته  الشهر 

بنسبة 2.16 % على أساس سنوي؛ بحسب 

بيانات صادرة عن البنك المركزي السعودي 

»ساما”.

قيمة  تراجعت  شهري،  أساس  وعلى 

بواقع  يونيو  خلال  الاحتياطية  الأصول 

دولار(،  مليار   1.27( ريال  مليار   4.77

وبنسبة 0.28 % مقارنةً مع قيمتها بشهر 

تريليون   1.721 بلغت  الماضي حيث  مايو 

ريال )458.95 مليار دولار(.

الاحتياطية  الأصول  قيمة  أن  يذكر 

الرسمية للمملكة وصلت في مايو الماضي 

إلى أعلى مستوى في 9 أشهر؛ منذ أن بلغت 

1.762 تريليون ريال )469.83 مليار دولار( 

بنهاية شهر أغسطس من عام 2024م.

الاحتياطيات  قيمة  انخفضت  وبالمثل، 

يونيو  شهر  بنهاية  الأجنبية  بالعملات 

لتبلغ  سنوي؛  أساس  على   %  2.5 بنحو 

1.62 تريليون ريال )432.02 مليار دولار(، 

 443.18( ريال  تريليون   1.662 مقابل 

العام  ذاته من  الشهر  بنهاية  مليار دولار( 

2024م؛ لتتراجع بواقع 41.85 مليار ريال 

)11.16 مليار دولار(.

بالعملات  الاحتياطات  قيمة  وانخفضت 

 0.4 بنسبة  شهري،  أساس  على  الأجنبية، 

 1.75( ريال  مليار   6.57 يعادل  وبما   %

2025م  يونيو  شهر  بنهاية  دولار(  مليار 

السابق،  الشهر  في  قيمتها  مع  مقارنةً 

 433.77( ريال  تريليون   1.626 والبالغة 

مليار دولار( بنهاية مايو.

وبلغ وضع الاحتياطي لدى صندوق النقد 

مليار   3.54( ريال  مليار   13.28 الدولي 

 13.33 2025، مقابل  دولار( بنهاية يونيو 

مليار ريال )3.55 مليار دولار( في الشهر 

لينخفض  الماضي؛  العام  من  المماثل 

فيما  سنوي،  أساس  على   %  0.38 بنسبة 

مليار   12.65 الماضي  مايو  في  يبلغ  كان 

ريال )3.37 مليار دولار(.

وارتفعت قيمة حقوق السحب الخاصة 

مليار   21.69( ريال  مليار   81.33 إلى 

مقابل  الماضي،  يونيو  بنهاية  دولار( 

مليار دولار(   20.61( ريال  مليار   77.29

في الشهر المماثل من عام 2024؛ لتزيد 

 80.16 تبلغ  كانت  كما   ،%  5.2 بنحو 

بنهاية  دولار(  مليار   21.38( ريال  مليار 

مايو الماضي.

عند  النقدي  الذهب  قيمة  واستقرت 

1.624 مليار ريال )433.07 مليون دولار(.
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» بلاك روك« يفضل شراء السندات الحكومية 
الأوروبية على نظيرتها الأميركية

عملات الأسواق الناشئة ترتفع 
ترقباً لمفاوضات الرسوم الجمركية

سندات الخزانة الأميركية شهدت موجة بيع خلال 
الأسبوع الماضي بعد أفضل أداء شهري منذ فبراير

عملات وون كوريا الجنوبية وبات تايلندا وراند جنوب أفريقيا 
تعوض جزءاً من خسائرها ضمن تعافٍ محدود بالأسواق الناشئة

 BlackRock Investment( للاستثمار”  روك  »بلاك  عدل معهد 

Institute( نظرته تُجاه السندات الحكومية الأوروبية من تقليص 

الوزن في المحفظة الاستثمارية إلى الحياد، مشيراً إلى جاذبية 

عوائدها مقارنةً بسندات الخزانة الأميركية.

في  لي،  ووي  بوافان  جان  بينهم  ومن  الاستراتيجيون،  كتب 

مذكرة بحثية أسبوعية: »نُفضّل السندات الحكومية في منطقة 

في  المناظرة  الأدوات  على  الأوروبية  الائتمان  وأدوات  اليورو 

الولايات المتحدة«. وأضافوا أن العوائد باتت جذابة، كما أن علاوة 

طويل  بأصل  للاحتفاظ  المستثمرون  يطلبها  التي  الاستحقاق، 

الأجل مقارنة مع الأجل القصير، اقتربت من مستويات توقعاتنا 

مقارنةً بسندات الخزانة الأميركية.

يرى الاستراتيجيون أن ثبات التضخم يمنع مجلس الاحتياطي 

الفيدرالي من خفض أسعار الفائدة بشكل كبير. كما أشاروا إلى 

أن ارتفاع عجز الموازنة الأميركية قد يدفع المستثمرين للمطالبة 

بعوائد أعلى مقابل الاحتفاظ بسندات الخزانة طويلة الأجل.

الأسبوع  خلال  بيع  الأميركية لموجة  الخزانة  تعرضّت سندات 

الماضي، بعدما سجلت أفضل أداء شهري لها منذ فبراير، وذلك 

جانب  من  الفائدة  خفض  احتمال  بتسعير  المتداولين  قيام  مع 

الاحتياطي الفيدرالي. لكن بعض تلك الرهانات بدأت تتلاشى بعد 

خلال  المتحدة  الولايات  في  التوظيف  عن  قوية  بيانات  صدور 

شهر يونيو.

سندات  روك«  بلاك  »معهد  يفضل  اليورو،  داخل منطقة  في 

دول الأطراف في منطقة اليورو مثل تلك المصدرة في إيطاليا 

وإسبانيا.

جزءاً  الناشئة  عوضت عملات الأسواق 

الرئيس  ألمح  بعدما  خسائرها،  من 

انفتاحه على  الأميركي دونالد ترامب إلى 

بعد  الجمركية،  الرسوم  بشأن  التفاوض 

من  أكثر  على  فرضها  من  قصير  وقت 

اثنتي عشرة دولة.

موجة  الجنوبي  الكوري  الوون  قاد 

بنحو  مرتفعاً  آسيا،  عملات  في  الارتداد 

خسائره  من  جزءاً  ليعوض   %  0.6

المسجلة خلال الليل، في حين محا البات 

خلال  تكبّدها  التي  خسائره  التايلندي 

التحركات  هذه  جاءت  الصباح.  جلسة 

ضمن تعافٍ محدود في الأسواق الناشئة؛ 

أفريقي  الجنوب  الراند  أيضاً  ارتفع  حيث 

يوم  سجلها  التي  الحادة  الخسائر  بعد 

الإثنين.

من  عدد  إلى  رسائل  ترامب  وجّه 

نسب الرسوم  فيها  يحدد  الإثنين  الدول 

الجمركية، لكنه أشار إلى أنه منفتح على 

»صارمة،  الرسوم  إن  قائلاً  التفاوض، 

لكنها ليست صارمة بنسبة 100 %«. هذا 

الموقف ترك الأسواق في حالة من الترقب 

المعهود بشأن حجم الأضرار المحتملة.

تراجع ترامب
قال توني سيكامور، المحلل لدى شركة 

»آي جي ماركتس” )IG Markets( في 

ليست  لكن  صارمة   ’ »عبارة  سيدني: 

لجولة  الباب  فتحت   ‘%  100 بنسبة 

في  المعروف  ترامب  تكتيك  من  جديدة 

’ تاكو الثلاثاء‘» )ترامب دائماً يتراجع(. 

مدفوعة  تزال  لا  »الأسواق  وأضاف: 

بالعناوين الرئيسية، وبالتالي فإن الأمر 

سيقوله  ما  على  كبير  حد  إلى  يعتمد 

لاحقاً”.

بدأ ترامب بإشعارات الرسوم الجمركية 

 % 25 معلناً عزمه فرض رسوم بنسبة 

على واردات من اليابان وكوريا الجنوبية. 

توالت الإعلانات خلال يوم الإثنين؛ حيث 

كشف عن خطط لفرض رسوم جمركية 

تجاريين  شركاء  من  أجنبية  سلع  على 

وإندونيسيا  أفريقيا  جنوب  بينهم  من 

وتايلندا وكمبوديا.

من جانبه، لم يشهد مؤشر “إم إس سي 

الناشئة  الأسواق  لأسهم   )MSCI( آي” 

تغيراً كبيراً صباح الثلاثاء. وتصدر مؤشر 

مؤشرات  الجنوبي  الكوري  »كوسبي« 

المنطقة، مرتفعاً بنحو 1.5 %.

اليابانيين  التجاريين  المفاوضين  كبير  قال 

ريوسيأكازاوا يوم الثلاثاء إنه أجرى اتصالا هاتفيا 

الأمريكي  التجارة  وزير  مع  دقيقة   40 استمر 

هوارد لوتنيك، في إطار محادثات التجارة الثنائية.

وذكر أكازاوا في مؤتمر صحفي »نحاول الاتفاق 

على حزمة من التدابير« تغطي مجموعة واسعة 

من الأمور.

وأضاف »على البلدين بناء الثقة من خلال الحوار 

بحسن نية، والتوصل إلى أرضية مشتركة خطوة 

بخطوة«.

الألمانية  الصادرات  أن  رسمية  بيانات  أظهرت 

مع  أيار  مايو  في  المتوقع  من  بأكثر  انخفضت 

تراجع الطلب من الولايات المتحدة بعد أشهر من 

المشتريات القوية قبل فرض الرسوم الجمركية.

الإحصاء  مكتب  نشرها  التي  للبيانات  ووفقا 

 1.4 الصادرات  انخفضت  الثلاثاء  يوم  الاتحادي 

توقعات  مقابل  السابق،  الشهر  عن  مايو  في   %

بتراجع 0.2 % في استطلاع أجرته رويترز.

قدره  فائضا  الخارجية  التجارة  ميزان  وأظهر 

18.4 مليار يورو )21.60 مليار دولار( في مايو، 

ارتفاعا من 15.7 مليار يورو في أبريل.

الأوروبي  الاتحاد  دول  إلى  الصادرات  وتراجعت 

2.2 % على أساس شهري، فيما هبطت صادرات 

السلع إلى الدول خارج التكتل 0.3 %.

المتحدة  الولايات  إلى  السلع  صادرات  ونزلت 

وانخفضت  نيسان،  أبريل  بشهر  مقارنة   %  7.7

الصادرات إلى الصين 2.9 %.

اليابان تناقش 
حزمة تدابير 

مع وزير التجارة 
الأمريكي

صادرات ألمانيا 
تنخفض بأكثر من 
المتوقع في مايو
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الإمارات الأولى عالمياً 
في الاستقرار الاقتصادي

»ضمان« توقع عقوداً 
خلال مايو بـ163.8 

مليون دولار

تصدّرت دولة الإمارات التصنيف العالمي 

 ،2024 لعام  الاقتصادي  للاستقرار 

 ،”USNEWS“ عن صادر  تقرير  بحسب 

متفوقة على كبرى الاقتصادات العالمية 

مثل ألمانيا، وسويسرا، وكندا، واليابان.

الرائدة  المكانة  التصنيف  هذا  ويعكس 

التي تحتلها الإمارات على مستوى العالم 

وتطور  الجاذبة،  الأعمال  بيئة  بفضل 

السياسات المالية، وسهولة الوصول إلى 

رأس المال.

هذا  الإمارات  تصدّر  أن  التقرير  وأكد 

في  المستثمرين  ثقة  يعكس  التصنيف 

الاقتصاد الوطني، إلى جانب ما تتمتع به 

على  وانفتاح  اقتصادي  تنوع  من  الدولة 

في  عالمياً  نموذجاً  يجعلها  ما  العالم، 

الاستدامة والنمو الاقتصادي المدروس.

الدول  التالي  الإنفوجرافيك  ويرصد 

الاقتصادي  الاستقرار  الكبرى في مؤشر 

.USNEWS لعام 2024، وفقاً لتصنيف

لضمان  العربية  المؤسسة  وقعت 

 10 الصادرات  وائتمان  الاستثمار 

ائتمان  لتأمين  ملحقاً  و16  عقود، 

خلال  التجاري  والتمويل  الصادرات 

شهر مايو 2025.

تدوينة  وفق  المؤسسة  وأوضحت 

الاجتماعي  التواصل  موقع  على 

تلك  قيمة  أن  الثلاثاء،  يوم  »إكس« 

بلغت  قد  التأمين  وملاحق  العقود 

163.8 مليون دولار.

نمو الشركات المسجلة في غرفة أبوظبي بنسبة 
4.9 % إلى أكثر من 157 ألف شركة بنهاية يونيو

وصناعة  تجارة  غرفة  أعضاء  عدد  ارتفع 

بنهاية  شركة  ألف   157.207 إلى  أبوظبي 

يونيو الماضي، بنسبة نمو بلغت 4.9 % منذ 

جاذبية  تنامي  يعكس  ما   ،2024 سبتمبر 

مجتمع  وثقة  النوعية  للاستثمارات  الإمارة 

والتشريعية  الاقتصادية  البيئة  في  الأعمال 

المتطورة.

أبرز الإنجازات
استعرض النائب الثاني لرئيس مجلس الإدارة 

الظاهري، خلال  شامس  المنتدب،  والعضو 

مقرها  في  الغرفة  عقدتها  إعلامية  إحاطة 

الماضية،  الفترة  إنجازات  الرئيسي، أبرز 

والتي شملت تنظيم 69 فعالية، واستقبال 70 

وفدًا تجاريًا ودبلوماسيًا، وتوقيع 25 اتفاقية 

جديدة، إلى جانب إصدار 364 دراسة وتقريبًا 

تمثل  15 مجموعة عمل  اقتصاديًا، وتشكيل 

قطاعات استراتيجية.

–2025 طريق  خارطة  الغرفة  وأطلقت 

2028 بالتعاون مع القطاع الخاص، لتقديم 

الشركات  نمو  في  تسهم  موجهة  خدمات 

وتوسيع  التنافسية،  قدراتها  وتعزيز 

حضورها في الأسواق الدولية.

كما كرمّت الغرفة 7 شركات بجائزة الشيخ 

بأعلى  لالتزامها  تقديراً  للامتياز،  خليفة 

الأعمال، ضمن  في  والابتكار  الجودة  معايير 

جهودها لنشر ثقافة التميز المؤسسي.

لجهود  مباشرة  نتيجة  النمو  هذا  ويأتي 

الخاص،  القطاع  وتمكين  دعم  في  الغرفة 

عبر تطوير الخدمات وتعزيز قنوات التواصل 

الاستثمارية  الفرص  إلى  الوصول  وتسهيل 

داخل الإمارة وخارجها.

تمكين القطاع الخاص

توعوية  عمل  ورش   10 الغرفة  نظّمت 

بالتعاون مع الجهات الحكومية، شارك فيها 

الخاص،  القطاع  عن  ممثل   1000 من  أكثر 

والبيئة  بالتشريعات  الوعي  تعزيز  بهدف 

التنظيمية.

وبلغت نسبة رضا المتعاملين عن الخدمات 

عبر منصة »تم« 90.23 %،

 18.960 مع  الاتصال  مركز  تعامل  فيما 

كفاءة  ارتفاع  يعكس  ما  استفسارًا،  ألف 

متطلبات  مع  الغرفة  وتفاعل  الاستجابة 

مجتمع الأعمال.

الأداء الاقتصادي
القوي  الأداء  على  الضوء  المسؤول  سلط 

الناتج  نمو  إلى  مشيراً  الإمارة،  لاقتصاد 

المحلي الإجمالي لأبوظبي بنسبة 3.4 % في 

مليار   291 إلى  ليصل  العام  من  الأول  الربع 

درهم )79.23 مليار دولار(.

جاء ذلك بدعم من القطاعات غير النفطية 

وحققت   ،%  56.2 بنسبة  ساهمت  التي 

نمواً بلغ 6.1 %، مؤكدًا أن هذا النمو يعكس 

فاعلية استراتيجيات التنويع الاقتصادي.

الصقر«  »اقتصاد  أن  إلى  الظاهري  وأشار 

للنمو  المتطوّر  أبوظبي  نموذج  يمثّل 

ترسيخ  نحو  توجهها  ويعكس  الاقتصادي، 

الأعمال  ريادة  وتعزيز  الابتكار  ثقافة 

الاقتصادية  للتنمية  أساسية  دعائم  كونها 

المستدامة.

لتمكين  جهودها  أبوظبي  غرفة  وتواصل 

القطاع الخاص من خلال تطوير السياسات 

مع  الحوار  منصات  وتعزيز  والتشريعات، 

ودولية  محلية  شراكات  وبناء  القرار،  صُنّاع 

تدعم ريادة الأعمال والاستثمار المستدام.
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إصدارات السندات في الشرق الأوسط تسجل 
مستوى قياسيا بلغ نحو 87 مليار دولار

نما إجمالي إصدار السندات في منطقة الشرق الأوسط 

وشمال إفريقيا بنسبة 17 % إلى 86.8 مليار دولار خلال 

المسجلة في  القيمة  الجاري عن  العام  الأول من  النصف 

نفس الفترة من العام الماضي.

 )LSEG( المالية  للأوراق  لندن  بورصة  لبيانات  ووفقًا 

كأفضل  الأول  المركز   HSBC Holdings مجموعة  احتلت 

مدير اكتتاب في المنطقة، حيث قادت 52 إصدارًا بعائدات 

حصة  على  مستحوذةً  دولار  مليار   8.9 بلغت  إجمالية 

سوقية بلغت 10 %.

أكثر الدول المُصدرة
خلال  نشاطًا  المُصدرة  الدول  أكثر  السعودية  وكانت 

 % 52 استحواذها على  2025 مع  عام  الأول من  النصف 

ثم   ،%  25 الإمارات  تليها  السندات،  عائدات  إجمالي  من 

قطر 8 %.

إجمالي  من   %  55 على  الشركات  استحوذت  بينما 

 ،2025 عام  من  الأول  النصف  خلال  المجمعة  العائدات 

بنسبة  المُصدرة  والهيئات  الحكومية  الجهات  ساهمت 

.%26

أبرز جهات إصدار  السيادية، شملت  الجهات  إلى جانب 

الدين شركة معادن السعودية والشركة السعودية لإعادة 

إصداراتهما  أول  أطلقتا  اللتين   ،)SRC( العقاري  التمويل 

من الصكوك المقومة بالدولار الأميركي.

السوق  من  السعودية  الكهرباء  شركة  استفادت  كما 

بإصدار صكوك ثنائية الشريحة.

مثل  الإمارات  وفي  الإمارات  في  شركات  كذلك  تصدرت 

المشاركين  من  باعتبارهم  ومصدر  والقابضة،  مبادلة، 

النشطين.

إضافةً إلى ذلك، شهدت إصدارات رأس المال من المستوى 

الأول زخمًا قويًا في جميع أنحاء المنطقة.

وسط  منطقة  في  الدين  مال  رأس  أسواق  رئيس  قال 

وشرق أوروبا والشرق الأوسط وإفريقيا لدى إتش إس بي 

الجهات  نطاق  في  كبير  تنوع  »هناك  درويش:  خالد  سي 

فيما  بنوك،  أو  أو شركات  كانت سيادية  المصدرة، سواءً 

يتعلق بإصدارات الديون، وهذه إحدى أبرز قصص النصف 

الأول من العام«.

إليها  وصلت  التي  الأسواق  نطاق  أن  درويش  وأضاف 

الجهات المصدرة كان مثيراً للإعجاب، مستشهدًا بحالات 

وسندات  الصكوك  إلى  المصدرة  الجهات  لجوء  تزايد 

النشطة،  الأولى  الفئة  من  السندات  وأسواق  الفورموسا، 

ووصول الجهات المصدرة إلى أسواق العملات المحلية في 

بي  إس  إتش  أصدرتها  رقمية  سندات  وأحدث  السعودية، 

سي مع بنك أبوظبي الأول وسوق أبوظبي المالي.

عودة مصر إلى أسواق الدين
وأشار درويش إلى عودة مصر إلى أسواق الدين بإصدار 

فبراير  في  السندات  أسواق  من  قطر  واستفادت  سندات، 

بإصدار سندات بقيمة 3 مليارات دولار«.

ملحوظًا.  نشاطًا  الأولى  الفئة  من  السندات  سوق  شهد 

الإقليمية،  البنوك  انتهازيًا من  تمويليًا  توجهًا  كما شهدنا 

حيث أصدر بنك أبوظبي الأول صكوكًا بقيمة 600 مليون 

والسندات  »فورموزا”،  لسوق  ناجحتين  وزيارتين  دولار، 

الرقمية الأخيرة في النصف الأول.

الدولار  ديون  سوق  الوطني  دبي  الإمارات  بنك  وزار 

الأسترالي وأصدر سندات »فورموزا” كما نجح بنك أبوظبي 

التجاري في الوصول إلى سوق “فورموزا” مرتين.

مليار   32.2 المنطقة  في  الإسلامية  السندات  جمعت 

 % 14 بزيادة قدرها  العام،  الأول من  النصف  دولار خلال 

عن إجمالي العام الماضي، مسجلةً بذلك رقمًا قياسيًا غير 

مسبوق في النصف الأول.

الصكوك
السندات  عائدات  إجمالي  من   %  37 الصكوك  وتمثل 

نفس  في   %  38 بنسبة  مقارنة  المنطقة،  في  المجمعة 

للأوراق  لندن  لبورصة  ووفقًا  الماضي.  العام  من  الفترة 

المالية، كانت بنوك ستاندرد تشارترد وإتش إس بي سي 

والإمارات دبي الوطني من أبرز باني سجل الاكتتاب.

السعودية،  الصكوك  إصدارات  من  مجموعة  جانب  إلى 

طرحت شركة بترول أبوظبي الوطنية »أدنوك« أول إصدار 

 1.5 بقيمة  2025 بصكوك  الأول من عام  النصف  لها في 

مليار دولار أميركي.

أدنوك  شركة  عبر  هيكلته  تمت  الذي  الإصدار  هذا  مثّل 

لصكوك  عالمي  إصدار  أكبر  المحدودة،  للصكوك  مربان 

الشركات المصنفة AA على الإطلاق.

وصرح درويش قائلاً: »من الجوانب الملحوظة في سوق 

الصكوك أن التغييرات التنظيمية التي طال جدلها، وخاصة 

تطبيق معيار المحاسبة الدولي رقم 62 الصادر عن هيئة 

الإسلامية  المالية  للمؤسسات  والمراجعة  المحاسبة 

)AAOIFI(، لم تتحقق في النصف الأول من العام. ولا يزال 

سوق الصكوك في حالة مستقرة”.

رأس  لأسواق  اكتتاب  مدير  كأفضل   HSBC بنك  صُنِّف 

الأوسط  الشرق  ومنطقة  آسيا  من  كل  في  الدين  المال 

لخمس  وذلك  العام،  من  الأول  للنصف  أفريقيا  وشمال 

الدين  سوق  إلى  ذلك  في  الفضل  ويعود  متتالية.  سنوات 

الأوروبية وتحوله الاستراتيجي الجديد نحو آسيا والشرق 

الأوسط.

السوق  في  هيمنته  من  بفعالية  البنك  استفاد  كما 

الآسيوية، التي لعبت دورًا رئيسيًا في توجه جهات الإصدار 

في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا بشكل متزايد 

نحو آسيا لتلبية الطلب على سوق رأس مال الدين.

يشهد سوق الدخل الثابت في المنطقة تطورًا مستمراً. 

الخليجي  التعاون  دول مجلس  النفط  عائدات  مكّنت  وقد 

المسبوقة،  غير  الاستثمارية  قدراتها  تعزيز  من  الكبرى 

مما عزز الفوائض، وعزز صناديق الثروة السيادية، وحسّن 

التصنيفات الائتمانية، بما في ذلك دول مثل عُمان وقطر.

وتركيا  ومصر  السعودية  مثل  دولًا  أن  فيه  شك  لا  مما 

الصناديق  لمديري  أسواق  ثلاث  أفضل  بين  من  ستكون 

عوائد  عن  فقط  يبحثون  لا  المستثمرين  لكن  الأميركية. 

جيدة.

مجلس  دول  أن  إلى  الإشارة  المهم  »من  درويش:  وقال 

وقد  قوية،  ائتمانية  بأساسيات  تتمتع  الخليجي  التعاون 

أثبت هذا العام أنه على الرغم من التطورات الجيوسياسية، 

تتمتع المنطقة بمرونة ملحوظة«.

خالد درويش
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ستاندرد آند بورز تتوقع إصدار 
صكوك بالعملات الأجنبية تصل 

إلى 80 مليار دولار هذا العام

صكوك  إصدار  بورز  آند  ستاندرد  وكالة  توقعت 

مقومّة بالعملات الأجنبية بقيمة تتراوح بين 70 مليار 

تقدر  بينما   ،2025 عام  خلال  دولار  مليار  و80  دولار 

الأرجح  على  ستواصل  المحلية  العملات  إصدارات  أن 

اتجاهها النزولي في النصف الثاني من هذا العام.

الذي  تقريرها  في  الائتماني  التصنيف  وكالة  وقالت 

المالية  المؤسسات  وخاصة  العربية  الدول  يشمل 

الإسلانية أن المخاطر الجيوسياسية لن تؤثر بشكل كبير 

على حجم الإصدار، والذي سيعتمد على مسار السياسة 

في  والاستثمارات  المحلية،  السيولة  وظروف  النقدية، 

الدول الرئيسية للتمويل الإسلامي.

إصدار الصكوك
الدول  في  المحلية  العملات  إصدارات  انخفاض  أدى 

إصدار  انخفاض  إلى  الإسلامي  للتمويل  الرئيسية 

الصكوك العالمية بنحو 15 % في النصف الأول من عام 

مليار   119 من  دولار،  مليار   101.3 إلى  ليصل   2025

دولار في منتصف عام 2024، بحسب تقرير الوكالة.

للتصنيف  العالمية  بورز  آند  ستاندرد  وكالة  تتوقع 

الائتماني أن يظل إصدار العملات المحلية ضعيفًا، مما 

الرئيسية  الأسواق  بعض  في  السيولة  ظروف  يعكس 

المالي  الأداء  نتيجة  التمويل  احتياجات  وانخفاض 

الجيد في أسواق أخرى. في المقابل، ارتفعت إصدارات 

مليار   38 من  دولار  مليار   41.4 إلى  الأجنبية  العملات 

دولار.

مقومة  إصدارات  نتوقع  نزال  »لا  الوكالة:  وقالت 

بالعملات الأجنبية تتراوح بين 70 و80 مليار دولار في 

عام 2025.«

استبعاد  في  نستمر  الأساسي،  سيناريونا  ظل  في 

بل  الأوسط.  الشرق  في  وممتدة  شاملة  إقليمية  حرب 

لطرق  مطول  حصار  إلى  يؤدي  قد  الصراع  أن  نعتقد 

التجارة، أو مضايقات بحرية، أو هجمات إلكترونية، أو 

تدخل دولي، بما في ذلك الولايات المتحدة.

وأضافت الوكالة، »نفترض أن متوسط أسعار النفط 

لعام  دولارًا  و65   2025 عام  لبقية  دولارًا   60 سيبلغ 

2026، وأن فائض المعروض في السوق سيستمر في 

تجاوز الطلب بدءًا من عام 2025.«

دول  تمويل  في  الصكوك  تساهم  أن  نتوقع  ولذلك 

التمويل الإسلامي الرئيسية التي تعتمد بشكل كبير على 

عائدات النفط، بحسب تقرير الوكالة.

علاوة على ذلك، سيستفيد السوق من خفض مجلس 

الاحتياطي الفيدرالي الأميركي لمعدلات الفائدة بمقدار 

50 نقطة أساس في الربع الأخير من عام 2025.

الصكوك المقومة بالعملة الأجنبية
أن  تقريرها  في  بورز  آند  ستاندرد  وكالة  أفادت 

بنسبة  ارتفعت  الأجنبية  بالعملات  المقومة  الإصدارات 

9% في النصف الأول من عام 2025.

والبحرين  الإمارات  في  الإصدارات  قوة  ذلك  وعزز 

والكويت، بينما شهدنا السعودية انخفاضًا طفيفًا في 

الإصدارات.

وتأتي هذه الزيادة على الرغم من تقلبات أسواق رأس 

الأميركية  الحكومة  إعلان  أعقبت  التي  العالمية  المال 

عن التعريفات الجمركية، وتباطؤ وتيرة التيسير النقدي 

مقارنةً بالتوقعات الأولية.

التمويل الإسلامي
التمويل  الكبيرة في دول  التمويل  احتياجات  ودعمت 

إلى  بالإضافة  الصكوك،  إصدارات  الأساسية  الإسلامي 

انخفاض أسعار النفط والعجز المالي.

ساهمت الجهات المصدرة في السعودية بنسبة 38.9 

% من حجم السوق، شهدنا عددًا كبيراً من الإصدارات 

من البنوك في إطار استمرارها في دعم تمويل مبادرات 

رؤية 2030 الحكومية.

كبيرة في حجم  زيادة  الإمارات لاحظنا  وبالمثل، في 

لتمويل  السوق  والشركات  البنوك  استغلت  الإصدارات، 

النمو في ظل اقتصاد لا يزال داعمًا.

الدولية  الإسلامية  المؤسسة  واصلت  ماليزيا  وفي 

أدوات  للقطاع  السوق، موفرةً  استغلال  السيولة  لإدارة 

إليها، ومساهمةً في  التي تشتد الحاجة  إدارة السيولة 

الجزء الأكبر من إصدارات العملات الأجنبية في البلاد.

تأثير التوتر الجيوسياسي
كما توقعت الوكالة أن يعتمد الأداء في النصف الثاني 

الشرق  الجيوسياسي في  الوضع  العام على تطور  من 

الأوسط.

إقليمية  نتوقع حربًا  لا  لأننا  »نظراً  الوكالة:  وأضافت 

شاملة، فإنها ترى أن اتجاهات إصدار العملات الأجنبية 

كما  ستستمر  الأول  النصف  في  لوحظت  التي  المرنة 

جانب  من  المتوقع  الفائدة  معدلات  خفض  سيدعمه 

الاحتياطي الفيدرالي.«

تلك  سيولة  السعودية  توجه  الوكالة  تقرير  وبحسب 

الإصدارات لتمويل رؤية 2030، ويُعزى هذا الانخفاض 

بشكل رئيسي إلى انخفاض إصدارات الحكومة.

كما شهدنا انخفاضًا في حجم الإصدارات في ماليزيا، 

بل  إصداراته،  بخفض  المركزي  البنك  يكتفِ  لم  حيث 

خفَّض أيضًا متطلبات الاحتياطي لضخ سيولة إضافية 

في النظام.

بشكل  المالي  عجزها  الماليزية  الحكومة  وخفضت 

المرجح  الماضية، ومن  الثلاث  السنوات  ملحوظ خلال 

أقل مما كانت عليه  الاقتراض  احتياجات  أن تظل  الآن 

وتيرة  تباطؤ  مع  حتى   ،2021-2023 الفترة  خلال 

التعزيز.

وقالت الوكالة نتوقع أن يستمر هذا الاتجاه في النصف 

الصكوك  إصدار  حجم  من  يحد  مما  العام،  من  الثاني 

بالعملة المحلية مقارنة بالعام الماضي.

للتصنيف  بورز  آند  ستاندرد  وكالة  توقعت  أن  سبق 

عام  العالمية في  الصكوك  نمو إصدارات  الائتماني 

2025 ما بين 190 مليار دولار و200 مليار دولار بينما 

بلغ إجمالي إصدارات الصكوك العالمية في عام 2024 

نحو 193.4 مليار دولار، بانخفاض طفيف عن 197.8 

مليار دولار في 2023.
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البنك المركزي السعودي يطلق واجهة 
جديدة لمدفوعات التجارة الإلكترونية

جديدة  واجهة  )ساما(  السعودي  المركزي  البنك  أطلق 

المتسارع  النمو  التجارة الإلكترونية، تماشيًا مع  لمدفوعات 

في قطاع التجارة الإلكترونية.

تتيح  الجديدة  الواجهة  إن  السعودي  المركزي  البنك  وقال 

التحتية  البنية  على  الاعتماد  القطاع  في  الخدمات  لمقدمي 

شبكة  مع  للربط  وميسرة  موحدة  مواصفات  عبر  الوطنية 

المدفوعات الوطنية »مدى«.

إستراتيجية  ضمن  يندرج  الإطلاق  هذا  أن  البنك  وأوضح 

»ساما« لتعزيز منظومة الدفع الإلكتروني في المملكة، ودعم 

مبادرات التحول الرقمي في قطاع التجارة الإلكترونية.

كما يهدف إلى تحسين تجربة المستخدم وتقديم حلول دفع 

سلسة وآمنة تدعم نمو الأعمال والمتاجر الإلكترونية، إضافة 

إلى تمكين مزودي خدمات الدفع والدعم التقني من مواكبة 

توسع السوق وتطوراته.

وأكد المركزي السعودي أن هذه الخطوة ستُسهم في تعزيز 

رقمنة المدفوعات، وتحقيق مستهدفات إستراتيجية التقنية 

المالية، بما يعزز من مكانة المملكة بين الدول الرائدة عالميًا 

في مجال المدفوعات الرقمية.

نمو التجارة الإلكترونية

بطاقات  عبر  ذة  الإلكترونية المنفَّ مبيعات التجارة  سجّلت 

مليار   18.7( ريال  مليار   69.3 نحو  السعودية  في  »مدى« 

دولار( خلال الربع الأول من عام 2025، بنمو سنوي بلغ 56 

%، وفقًا لبيانات سابقة صادرة عن البنك المركزي السعودي.

25 مليار ريال )6.7 مليار دولار(  وارتفعت المبيعات بنحو 

 44.4 فيها  بلغت  التي   2024 عام  من  ذاتها  بالفترة  مقارنةً 

مليار ريال )12.0 مليار دولار(، في حين صعد عدد العمليات 

المنفّذة عبر »مدى« خلال الربع الأول إلى أكثر من 370 مليون 

عملية.

 %  26 نسبته  نمواً  المبيعات  سجلت  ربعي،  أساس  وعلى 

مقارنةً بالربع الأخير من عام 2024 الذي بلغت فيه المبيعات 

 14.1 قدرها  بزيادة  دولار(،  مليار   14.9( ريال  مليار   55.2

مليار ريال )3.8 مليار دولار(.

التابعة  الوطنية  المدفوعات  منظومة  هي  »مدى«  وشبكة 

للصراّفات  الأساسية  البنية  وتُعد  السعودي،  المركزي  للبنك 

الآلية ونقاط البيع في المملكة، وتدعم نحو 34 مليون بطاقة 

مباشرة  تُربط  المحلية،  البنوك  من  صادرة  مباشر  خصم 

بحسابات العملاء البنكية.

وتلعب الشبكة دورًا رئيسيًا في دعم نمو التجارة الإلكترونية، 

من خلال توفير خدمات دفع فورية وآمنة، كما تشكّل محورًا 

والاعتماد  الرقمنة  نطاق  لتوسيع  »ساما«  رئيسيًا في جهود 

على بنية تحتية تقنية محلية في جميع القطاعات.


