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كتب حازم مصطفى:

« تنشر تقرير »الوطني للاستثمار«  «
عن المحافظ الاستثمارية المرهونة

كشف التقرير الشهري عن الأوراق المالية 
الاستثمارية  المحافظ  ضمن  المدرجة 
الوطني  شركة  عن  والصادر  المرهونة، 
عودة  عن  الكويت،  بورصة  إلى  للاستثمار 
الأسهم  ورهونات  ضمانات  في  الثقة 
وبأعلى  القصوى  مستوياتها  إلى  المدرجة 
العالمية  المالية  الأزمة  مما كانت عليه قبل 

أواخر 2008 تقريباً.
أساسي  ركن  تمثل  المدرجة  الأسهم 
الرهونات  مكونات  ضمن  مهم  ورئيسي 
أحد  المصرفي، كما تشكل  للقطاع  بالنسبة 
الأصول الأساسية التي يعتمد عليها العملاء 
على  الحصول  لقاء  كرهونات  تقديمها  في 
تسهيلات مالية تدعم أنشطتهم وتوسعاتهم. 
امتداداً لقاعدة تمويل المتاجرة في الأوراق 
مليار   4.162 نحو  بلغت  والتي  المالية 
المتبادلة  الثقة  منطلق  ومن  كويتي،  دينار 
في  الخاص  القطاع  ودائع  من  المستمدة 
البنوك، والتي بلغت نحو 40.13 مليار دينار 
كويتي، وتلاقياً مع قناعة القطاع المصرفي 
ثقة  تكونت  للاقتصاد،  مزدهر  بمستقبل 
كانت  ما  فاقت  مسبوقة،  غير  متبادلة 
والقطاع  الخاص  القطاع  بين  العلاقة  عليه 

المصرفي في فترة ما قبل الأزمة المالية.
أساسية  نقاط  جملة  إلى  الإشارة  ويمكن 
أو  القيادية  الشركات  تخص  استراتيجية 
حيث  للرهونات،  المكونة  الأسهم  غالبية 

بشكل رئيسي يتضح ما يلي:
جدول  ضمن  القياسية  الكميات   -  1
متنوعة  قاعدة  على  تحتوي  الرهونات 
بسائلية  تتمتع  التي  الممتازة  الأسهم  من 
المصنفة  من  أنها  عن  فضلاً  ودفاعية، 
في  واستدامة  استقراراً  الأعلى  قوائم  ضمن 

توزيعات الأرباح.
رئيسي  سوق  تمثل  الأسهم  رهونات   -  2
خصوصاً  قبوله،  تجاهل  يمكن  لا  ومهم 
الأعمال  ورجال  المستثمرين  كبار  من 
الحصول  يمكنها  التي  المليئة،  والمجاميع 
على تسهيلات من بنوك على المكشوف من 

دون رهونات أو ضمانات.
وذلك  المدرجة،  للأسهم  أفضلية  ثمة   -  3
أو  اللزوم  عند  التسييل  وسهولة  لمرونة 
غير  الأسهم  مع  مقارنة  لها  الجيد  التسعير 
المدرجة والتي تمثل عبء كبير في التسعير 
وتخضع لآليات يتحكم فيها المشتري عكس 

الأسهم المسعرة. 
كرهونات  المدرجة  الأسهم  قبول   -  4
لسنوات طويلة تتراوح بين 5 إلى 10 سنوات 
يعكس نظرة الاستقرار على المديين الطويل 

والمتوسط. 
5 - تعكس قوائم الرهونات تنوع كبير في 
مبالغ التمويل بين كيانات كبرى ومؤسسات 
كميات  واقع  من  وذلك  وأفراد،  متوسطة 
التفاؤل  أن  يعني  ما  المرهونة،  الأسهم 
بنظرة  تتسم  المستقبلية  الإيجابية  والرؤية 
لمختلف  متاح  التمويل  وكذلك  شمولية 

الأوزان والشرائح. 
6 - قائمة الأسهم المرهونة تبلغ 49 ورقة 
مالية تمثل نحو 35 % من حجم السوق ككل 

وتغطي مختلف القطاعات.
7 - يتضح من قائمة الأسهم المرهونة أن 
هناك هامش من الثقة والتفاهم بين الجهة 
الجهة  منح  في  تتجلى  والعميل  الراهنة 
ما  للعميل،  التصويت  حق  والدائنة  الراهنة 
يعني أن العميل يتمتع بحقوق التصويت في 
ملكيته  شئون  ويدير  العمومية  الجمعيات 
يتطلب  الذي  البيع  حق  فقط  باستثناء 

موافقة الدائن الأصلي الراهن للأسهم. 
الجهة  أو  الشركة  أن  إلى  الإشارة  تجدر 
للبورصة  دوري  بشكل  التقرير  تقدم  التي 
التسهيلات  عقود  ضمن  ثالث  طرف  تمثل 
الشركة  أن  حيث  الأسهم  لملاك  الممنوحة 
تكون مدير للمحفظة وتقوم برهنها لصالح 

الجهة المناحة للتمويل. 
8 - حجم الرهونات يؤشر إلى نشاط سوق 
يتطلب  اقتصادي  التمويل من جهة ونشاط 
لدعمه،  مصرفية  تسهيلات  على  الحصول 
بيئة  في  جيد  نشاط  تعكس  معادلة  وهي 
الأعمال وواقع السوق التجاري والاقتصادي 

عموماً.  

استقرت  13.89 %، في حين  البورصة  الأجانب في شركة  بلغت حصة 
6 %، وباقي  12.46 %، والتأمينات عند  الوطنية عند  الاستثمارات  حصة 

حصص أرزان وكابلات عند 14.41 %.

ثقة البنوك في رهونات الأسهم بالحد الأعلى

استفادة شرائح متنوعة من التسهيلات يحفز النشاط الاقتصادي

 منح العميل حق التصويت يعكس النظرة المستقبلية

تقرير عن الأوراق المالية المدرجة ضمن المحافظ 

الاستثمارية المرهونة كما في 2025-6-30

16 زيادة في الملكيات 
مقابل تراجع 5 شركات

شهدت نسب ملكيات الأجانب في الشركات المدرجة، كما في تاريخ 2 يوليو 2025، زيادة في حصص 
وملكيات نحو 16 شركة، مقابل تراجعها في نحو 5 شركات، علماً أن الكميات التي تم بيعها في 5 شركات 
أقل من مليون سهم، مقابل عمليات شراء مستمرة بكميات مليونية على »الوطني« 3.497 مليون سهم، 

»بيتك« 9.328 مليون سهم، »وربة« 2.249 مليون سهم. 
وجدير ذكره أن قيمة الكتلة الاستثمارية للأجانب قد سجلت قمة جديدة بلغت 6.552 مليار دينار كويتي. 

حصة الأجانب فى البورصة 
تتخطى الاستثمارات الوطنية 
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السيولة على الأبواب... رهن الإشارة

بورصة  اختتمت  الخميس  أمس  جلسة  بنهاية 

النصف الأول من  الكويت الأسبوع الأول بعد إقفالات 

110 مليون دينار كويتي،  2025 على مكاسب بلغت 

عاكسة شمول السوق على فرص بعوائد وفيرة. فيما 

مليون   635,2 للمكاسب  الأسبوعية  الحصيلة  بلغت 

دينار.

الهدوء  مرحلة  في  السوق  أن  مراقبون  يرى  حالياً   

فرصة  الوقت  ذات  في  يمثل  ما  وهو  التقييمي، 

خصوصاً  منخفض،  أسعار  بمتوسط  مراكز  لبناء 

 %  40 تخطى  العام  بداية  من  الأرباح  متوسط  وأن 

للمتحفظين استثماريا، أما بالنسبة لغير المتحفظين 

أن تصل  الشأن كبير، حيث يمكن  فالتفاوت في هذا 

الحالات،  بعض  في   %  2000 من  أكثر  إلى  الأرباح 

لكن هذه الحالات مقتصرة على أسهم محددة بعينها 

سجلت طفرات قياسية غير متوقعة. 

ومعالجة  والهيكلة  الإصلاح  عمليات  استمرار  مع   

الأوضاع تتولد الفرص، حيث شهد النصف الأول عودة 

شركات من بعيد نجحت في هيكلة ديونها والفرص 

الاستثمارية التي تحت مظلتها، وأخرى تعود بسيولتها 

التخارج  كان  لو  حتى  الكويتي،  للسوق  الخارج  من 

تعكس  مؤشرات  وهي  بخسارة،  أو  معقولة  بنسب 

من  للقادم  وتجهيزها  الشركات  لدى  السيولة  ترتيب 

توجهات وأنشطة. 

لها  باتت  التي  الشركات  قوائم  ارتفعت  أيضا 

حيث  الملكيات،  خارطة  صعيد  على  واضحة  هوية 

للهوية  تفتقد  التي  الشركات  نوعية  تدريجياً  تتراجع 

والمعلنة  الواضحة  الملكية  قوائم  أو  الاستثمارية 

بحصص مقنعة للمستثمرين. 

أن  بعد  يتراجع  بالتوكيلات  الشركات  إدارة  نموذج 

أثبت فشله الذريع وأثبت نفور المستثمرين من هذه 

الكيانات التي كانت تمثل أسوء نموذج شهده السوق، 

بين مشطوب ومفلس  أغلبيته حالياً  أن مصير  حيث 

وتحت التصفية وأخرى لم يعرف لها مصير واندثرت 

بعيداً عن الأنظار، في تكرار وإحياء لكيانات تاريخية 

مثل “بطاريات الكويت”.

الشركات  إدارات هذه  أعضاء مجالس  أيا من  عودة 

سيكون بمثابة عبء كبير على الثقة، خصوصاً وأن من 

يعتاد على ممارسة سلوك سيبقى أسيرا له، والتجارب 

شطبت  المجاميع  بعض  أن  حيث  عديدة،  والنماذج 

منها 5 شركات كانت نموذج مكرر لنفس الممارسة 

السلبية التي قادت أغلبية شركات المجموعة للشطب.

إحياء  وتعيد  بحلة تشغيلية جديدة  تعود  كل شركة 

الشركات  لقائمة  كبيرة  إضافة  تمثل  المالي  مركزها 

المرغوبة استثمارياً.

المستثمرين  من  وواسعة  كبيرة  شرائح  التفاف 

أن  يجب  الأسهم  سوق  في  الاستثمار  حول  الأفراد 

هامش  بزيادة  استثماره  ويتم  السوق  لصالح  يكون 

الأداء الجيد وتحسين أوضاع الشركات، خصوصاً وأن 

لسنوات من  استمرت  فترات ومراحل  السوق مر في 

الجفاء والجفاف وسوء العلاقة بين صغار المستثمرين 

والأسهم  نتيجة جمود الأسعار وضعف السيولة لعدة 

ما  وهو  المال،  رأس  من  كبيرة  نسب  وتبخر  سنوات 

يجب أن يكون صفحة وطويت، وأن تتواصل انطلاقة 

الشركات نحو الأمام مستفيدة من تحسن بيئة الأعمال 

متواصل  بشكل  الدولة  تطرحها  التي  والمناقصات 

كما  مدرجة،  لكيانات  تابعة  شركات  منها  وتستفيد 

بتأهيل  المدرجة  الشركات  من  العديد  استعدادات  أن 

متطلبات  مع  للتوافق  مظلتها  تحت  والزميل  التابع 

التأهيل الجديدة لبلدية الكويت والارتقاء إلى التصنيف 

ضمن الفئة الأولى يعكس النظرة القادمة، وتأتي تلك 

الإيجابية  للمتغيرات  الاستعدادات  ضمن  الخطوات 

القادمة.  

مستوى  عند  للبورصة  السوقية  القيمة  حافظت 

التداولات  قيمة  وبلغت  كويتي،  دينار  مليار   50.714

88.255 مليون دينار كويتي، وحقق السوق مكاسب 

بنحو 110 مليون، وكان السوق متوازناً تقريباً، حيث 

 53 أسهم  ارتفعت  فيما  شركة   56 أسهم  تراجعت 

شركة. 

قد  الكويت  لبورصة  الرئيسية  المؤشرات  وكانت   

تباينت عند إغلاق تعاملات الخميس، وسط تراجع لـ 

9 قطاعات. 

 0.32 بنسبة  و”العام”  الأول  السوق  مؤشرا  ارتفع 

% و0.22 % على الترتيب، وانخفض »الرئيسي 50” 

عن   ،%  0.29 بنسبة  »الرئيسي«  ونزل   ،%  0.05 بـ 

مستوى الأربعاء.

 88.26 بقيمة  تداولات  الكويت  البورصة  سجلت 

مليون دينار، وزعت على 503.75 مليون سهم، بتنفيذ 

25.54 ألف صفقة.

قطاعات   3 بـ  ارتفاعاً  الجلسة  وشهدت 

 ،%  5.03 بـ  الاستهلاكية  السلع  رأسها  على 

مقدمتها  في  أخرى  قطاعات   9 تراجعت  بينما 

منافع. قطاع  واستقر   ،%  6.60 بـ   التكنولوجيا 

 وجاء سهم “البيت” على رأس نشاط الكميات بحجم 

بلغ 36.82 مليون سهم، وتصدر السيولة سهم “بيتك” 

بقيمة 7.25 مليون دينار.

كتب محمود محمد:

635,2 مليون دينار مكاسب 
البورصة في أسبوع

ورشة عمل في الشركات القيادية 
لإنجاز بيانات النصف الأول

القيمة السوقية فوق...
عند 50.7 مليار دينار

لا صوت يعلوا على نسب نمو 
التوزيعات في هذه المرحلة
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محصلة إيجابية للسوق الأول بنسبة صعود 1.67 %

الارتفاع يغلب على الأداء 
الأسبوعي لبورصة الكويت

غلب الارتفاع على الأداء الأسبوعي لبورصة الكويت، تزامناً 

مع تسجيل مكاسب سوقية، وزخماً بالتداولات.

فقد ارتفع مؤشر السوق الأول بنسبة 1.67 % أو 149.52 

نقطة ليصل في ختام الأسبوع الحالي إلى النقطة 9112.74.

وأنهى مؤشر السوق العام تعاملات الأسبوع عند 8399.35 

عن  نقطة   105.98 يُعادل   %  1.28 أسبوعي  بنمو  نقطة، 

مستواه بختام تعاملات 25 يونيو 2025.

وصعد مؤشر السوق الرئيسي 50 بـ 1.83 % أو 131.24 

»الرئيسي«  انخفض  فيما   ،7284.21 النقطة  عند  نقطة 

خلال  نقطة   47.47 ليخسر  نقطة   7203.64 إلى   %  0.65

الأسبوع.

وصلت القيمة السوقية للأسهم في ختام تعاملات الأمس 

إلى 50.20 مليار دينار، بزيادة 1.28 % أو 635 مليون دينار 

بـ  المقدرة  السابق  الأسبوع  نهاية  في  بمستواها  قياساً 

49.56 مليار دينار.

الأسبوع  بأن  علماً  زخماً  الأسبوعية  التداولات  وشهدت 

البورصة  لتعطيل  فقط؛  جلسات   4 على  اقتصر  السابق 

احتفالاً  الماضي  يونيو   26 الموافق  الخميس  يوم  أعمالها 

برأس السنة الهجرية.

الحالي  الأسبوع  في  سيولة  الكويتية  البورصة  سجلت 

 ،%  27.05 أسبوعية  بزيادة  دينار  مليون   648.37 بقيمة 

ألف   155.60 لـ   %  17.22 المنفذة  الصفقات  عدد  وارتفع 

مليار   3.06 عند   %  13.66 التداول  أحجام  ونمت  صفقة، 

سهم.

رأسها  على  قطاعات   6 أداء  في  ارتفاعاً  الأسبوع  وشهد 

التكنولوجيا بنحو 25.17 %، فيما تراجعت 7 قطاعات في 

مقدمتها الصناعية بـ 4.99 %.

القائمة  “امتيازات”  تصدر  فقد  الأسهم،  مستوى  وعلى 

الخضراء بـ 74.29 %.

وتقدم “أجيليتي” المتراجع 26.47 % الكميات بـ 246.18 

 97.33 بقيمة  السيولة  »بيتك«  تصدر  بينما  سهم،  مليون 

مليون دينار بنمو أسبوعي 2.58 %.

والاستراتيجيات  البحوث  أول-إدارة  رئيس  نائب   وقال 

إن  دياب،  رائد  إنفست  كامكو  شركة  في  الاستثمارية 

للأسبوع  مكاسب  تسجيل  من  تمكنت  الكويتية  البورصة 

المستثمرين؛  التوالي في ظل تحسن معنويات  الثاني على 

لتراجع المخاوف حيال الوضع الجيوسياسي الذي كان في 

المنطقة واستمر لـ 12 يوماً الشهر الماضي.

قبل  من  القوية  الثقة  إلى  الارتفاع  أيضاً  دياب  وعزا 

الكويتي  بالاقتصاد  والأجانب  المحليين  المستثمرين 

والشركات المدرجة، فقد اختتمت البورصة النصف الأول من 

الأسواق  بورصات  بين  الأفضل  هو  صعود  2025 على  عام 

الخليجية ومن بين الأفضل عالميا.

وأوضح “دياب” أن المستثمرين ينتظرون الآن إفصاحات 

الشركات المدرجة عن الربع الثاني من عام 2025، والتي 

للفترة  السوق  في  الحوافز  أحد  تكون  أن  المتوقع  من 

اتفاقات  لأي  الإيجابي  الانعكاس  إلى  إضافة  القادمة، 

تجارية ما بين الولايات المتحدة والدول الصناعية الكبيرة 

قبل 9 يوليو الحالي.

إفصاحات البورصة

تصنيف  الائتمانية،  للتقييمات  موديز  وكالة  أكدت 

مع   ،»A3« للتأمين عند  الكويت  المالية لشركة  القوة 

تثبيت النظرة المستقبلية المستقرة.

وأشارت الوكالة إلى أن تأكيد التصنيف يعكس المكانة 

قطاع  في  خاصة  الشركة،  بها  تتمتع  التي  القوية 

القوية،  الرسملة  عن  فضلاً  الحياة،  غير  على  التأمين 

والربحية الاكتتابية والمستدامة للشركة، وكفاية رأس 

المال، والاحتياطي الجيد.

الجغرافي  التنوع  جزئياً  القوية  النقاط  تلك  يقابل 

محفظة  في  المعتدلة  التركز  ومخاطر  المحدود، 

استثمارات الشركة وقاعدة عملائها وانخفاض معدل 

والتنفس  الحياة،  على  التأمين  قطاع  في  انتشارها 

بسوق الممتلكات والحوادث في الكويت.

على  للتأمين”  “الكويت  محافظة  “موديز”  وتتوقع 

مكانتها كثاني أكبر شركة تأمين في السوق المحلي، 

قوة  تُشكل  التي  الجيدة  وسمعتها  التجارية  وعلامتها 

ائتمانية، مبينة أن الشركة حافظة على حصة سوقية 

دخولها  مع  و2024،   2018 عامي  بين   %  8.3 تبلغ 

سوق التكافل المتوافق مع أحكام الشريعة الإسلامية 

في 2023 من خلال استحواذها على شركة.

الأول  خلال الربع  للتأمين”  “الكويت  أرباح  وارتفعت 

من عام 2025 بنحو 0.9 % سنوياً، عند 2.92 مليون 

دينار، مقابل 2.89 مليون دينار أرباح الربع الأول من 

عام 2024.

»موديز« تؤكد تصنيف القوة 
المالية لـ»الكويت للتأمين«

»أركان الكويت« تُؤكد تأثرها بقرار 
زيادة رسوم أملاك الدولة

على  بناءً  أنه   ، العقارية  الكويت  أركان  أعلنت شركة 

2025 الخاص بلائحة بدل  54 لسنة  الوزاري رقم  القرار 

الانتفاع بأملاك الدولة، سيتم تطبيق قيمة الزيادة بمجرد 

تسلم كتاب من الجهات المختصة بشأن القيم الجديدة.

المالي بمجرد  الأثر  بأنه سيتم تحديد  ونوهت “أركان” 

تسلم خطاب رسمي من إدارة أملاك الدولة بوزارة المالية.

أصدرت حديثاً القرار  قد  الكويتية  المالية  وكانت وزارة 

تعديلات  يتضمن  الذي   ،2025 لسنة   )54( رقم  الوزاري 

العقارية  الدولة الخاصة  على لائحة بدل الانتفاع بأملاك 

لسنة   )40( رقم  القرار  في  الصادرة  الخدمات،  ورسوم 

استغلال  لتنظيم  الحكومة  جهود  إطار  في  وذلك  2016؛ 

أملاك الدولة والمحافظة على الموارد الوطنية.

ترسية مناقصة على 
 تابعة لـ »بيوت« 

بـ 3.99 مليون دينار  
القابضة ترسية مناقصة على  أعلنت شركة بيوت 

شركة بيت الموارد الكويتي لخدمات الموارد البشرية 

التابعة، بقيمه عقد 3.99 مليون دينار كويتي.

عماله  توريد  خدمات  بتوفير  المناقصة  وتختص 

للحرس الوطني الكويتي، لمده 3 سنوات.

بأن  بالشفافية  التزامها  ضمن  الشركة  وكشفت 

تحقيق  حدود  في  سيكون  للمناقصة  المالي  الأثر 

هامش ربحي   يتراوح بين 3 % إلى 5 % طوال فترة 

تنفيذ العقد.
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  قالت شركة أصول أنها تسلمت إخطار بعد الاختصاص 

في شأن ملف الضريبة في السعودية وقالت أنها ستتقدم 

باستئناف في المواعيد المحددة. 

للفصل  الثانية  الدائرة  قرار من  القرار بصدور  ويختص 

رقم  الدعوى  في  الدخل  ضريبة  ومنازعات  مخالفات  في 

الزكاة  الشركة ضد هيئة  المقامة من   2025  -  247369

اختصاص  بعدم  وذلك  السعودية؛  والجمارك  والضريبة 

ضريبة  ومنازعات  مخالفات  في  للفصل  الثانية  الدائرة 

أعلنت شركة »الكابلات« الموافقة على زيادة رأس مال 

الشركة التابعة لشركة الرعاية لمقاولات تنظيف المباني 

والمدن بقيمة مليون دينار كويتي.

ويصبح بذلك رأس مال الشركة مليوني دينار؛ وذلك من 

أجل التوافق مع متطلبات التأهيل الجديدة لبلدية الكويت 

والتصنيف للفئة الأولى.

بشأن  الترفيهية بياناً  العقارية  شركة أجيال  أصدرت 

تعديل القرار الوزاري رقم )40( لسنة 2016 بإصدار لائحة 

ورسوم  العقارية  الخاصة  الدولة  بأملاك  الانتفاع  بدل 

الخدمات.

أوضحت الشركة أن عقدها القابل للتجديد الموقع في 3 

مارس 2006 مع وزارة المالية -إدارة عقود أملاك الدولة 

لبناء مواقف سيارات متعددة الأدوار في محافظة حولي، 

قد يترتب عليه زيادة في الالتزامات الخاصة بالشركة، في 

الدخل نوعياً بنظر تلك الدعوى.

ونوهت “أصول” بأنه سيتم الطعن بالاستئناف على ذلك 

المواعيد  المختصة خلال  الاستئنافية  اللجنة  أمام  القرار 

المقررة قانوناً.

وكانت الشركة قد أعلنت في 27 يناير 2025 صدور حكم 

استئناف لصالحها وضد هيئة الزكاة والضريبة والجمارك 

على  الاعتراض  بخصوص  السعودية،  العربية  بالمملكة 

تلك المطالبة الضريبية.

ونوهت “كابلات” بأنه لا يوجد تأثير على البيانات المالية 

المجمعة تبعاً للقرار السابق ذكره.

شركة  أرباح  هبطت  فقد  معلنة،  بيانات  آخر  ووفق 

“كابلات” في الربع الأول من عام 2025 بنسبة 71 % عند 

10.45 مليون دينار في الربع  3.03 مليون دينار، مقابل 

ذاته من عام 2024.

حال تجديد هذا العقد وفقاً للشروط والأحكام الواردة فيه.

وبينت الشركة أن العقد بين الشركة وأملاك الدولة لا يزال 

2026 وفي حال تجديده  3 مارس  سارياً وينتهي بتاريخ 

الوزاري،  للقرار  وفقاً  الجديدة؛  الرسوم  احتساب  سيتم 

وسيتم الإفصاح عنها بموعدها لبيان الأثر المالي وتحديد 

قيمة الرسوم.

وقالت “ أجيال” إنه سيتم الإفصاح عن الأثر المالي في 

حال توافر المعلومات.

»أصول« تستأنف بشأن مطالبة 
ضريبية في السعودية

»كابلات«: زيادة رأسمال شركة 
لتتوافق مع متطلبات بلدية الكويت

»أجيال« زيادة الالتزامات بعد قرار 
الرسوم الجديدة على أملاك الدولة

تابعة لـ »منازل« تبيع 
1.24 مليون سهم في 

شركة مدرجة

 رخصة تسويق
لـ »المركز«

راسيات«: زيادة الرسوم 
الإيجازية للعقود السارية

الوطنية العقارية: لا تأثير 
على ميزانية الشركة بسبب 

رسوم أملاك الدولة

شركة منازل القابضة قامت شركة منازل للتعمير، 

التابعة والمملوكة بنسبة 99.9 %، ببيع 1.24 مليون 

قيمه  بإجمالي  مدرجة  كويتية  شركة  في  سهم 

156.20 ألف دينار كويتي.

ألف   106.70 بقيمة  ربح  البيع  عملية  عن  سينتج 

الأرباح  بند  ضمن  إدراجه  وسيتم  كويتي،  دينار 

المرحلة في بيان التغيرات في حقوق الملكية وذلك 

في البيانات المالية للربع الثالث، علماً بأن تلك الأرقام 

خاضعة لمراجعة مراقب حسابات الشركة.

استثمار  لنظام  خاص  تسويق  رخصة  صدرت 

ممنوحة  الكويت  دولة  خارج  مؤسس  جماعي 

أسهم  الكويتي لتسويق  المالي  المركز  لشركة 

شركة إم كي زي ديفيلوبمنت 49.

 يُرخص في المادة الأولى للقرار لشركة المركز 

ألف سهم من أسهم   45 الكويتي بتسويق  المالي 

49 تسويقاً خاصاً  شركة إم كي زي ديفيلوبمنت 

داخل دولة الكويت والمنشأ في جزر الكايمن، بسعر 

الواحد. للسهم  أمريكي  دولار   1000 قدره   عرض 

دولة  داخل  التي سيتم تسويقها  الأسهم   وتطرح 

الكويت للعملاء المحترفين فقط.

زيادة  سيتم  أنه  القابضة  راسيات  شركة  أعلنت 

السارية لشركاتها  العقود  الرسوم الإيجارية على 

التابعة؛ وفقاً للزيادة التي اقرها القرار الوزاري.

جاء  ذلك  أن  إلى  إفصاح  في  الشركة  وأشارت 

بناءً على القرار الصادر من قبل وزارة المالية رقم  

بشأن   2025 يونيو   30 بتاريخ   2025 )54(لسنة 

الدولة  بأملاك  الانتفاع  بدل  لائحة  على  التعديل 

الخاصة ورسوم الخدمات.

وبينت الشركة أنه لا يوجد أثر مالي في الوقت 

الحالي.

قرار  بأن  العقارية  الوطنية  الشركة   أوضحت 

الانتفاع  بدل  زيادة  بشأن  الخاص  المالية  وزارة 

بأملاك الدولة الخاصة العقارية ورسوم الخدمات 

ليس له تأثير سلبي أو إيجابي في البيانات المالية.

أصدرت  قد  الكويتية  المالية  وكانت وزارة 

 ،2025 لسنة   )54( رقم  الوزاري  حديثاً القرار 

الانتفاع  بدل  لائحة  على  تعديلات  يتضمن  الذي 

بأملاك الدولة الخاصة العقارية ورسوم الخدمات، 

2016؛ وذلك  القرار رقم )40( لسنة  الصادرة في 

أملاك  استغلال  لتنظيم  الحكومة  جهود  إطار  في 

الدولة والمحافظة على الموارد الوطنية. 
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»القابضة المصرية الكويتية« تُعدل جدول استحقاقات الأرباح

الكويتية تعديل  المصرية  القابضة  أعلنت شركة 

منحة  أسهم  أرباح  توزيع  لاستحقاقات  الزمي  الجدول 

على المساهمين عن العام المالي 2024 بنسبة 5 % من 

رأس المال المصدر والمدفوع بقيمة 14.09 مليون دولار 

أمريكي؛ بغرض زيادة رأس المال.

الجهات  موافقات  على  الشركة  حصول  بعد  ذلك  يأتي 

العربية  مصر  جمهورية  في  المختصة  والرقابية  الإدارية 

بشأن إصدار أسهم المنحة وزيادة رأس المال، منوهة بأنه 

جارٍ حالياً اتخاذ الإجراءات النهائية بخصوص هذا الشأن.

وتتمثل تلك الإجراءات في الحصول على موافقة شركة 

القيد  ولجنة  المركزي،  والقيد  والإيداع  للمقاصة  مصر 

بالبورصة المصرية؛ وذلك لإصدار القرار اللازم بخصوص 

تعديل  تقرر  لذا  المال؛  رأس  وزيادة  المنحة  أسهم  إصدار 

يونيو   19 في  عن المعلن  للاستحقاقات  الزمني  الجدول 

الماضي لحين صدور تلك الموافقات.

الشركة  أعلنت تقدم  قد  المصرية  وكانت البورصة 

بمستندات قيد أسهم زيادة رأس المال المصدر والمدفوع، 

دولار  مليون   281.72 من  المال  رأس  زيادة  تتضمن 

أمريكي، إلى 295.81 مليون دولار أمريكي، بزيادة 14.09 

مليون دولار.

تغير في هيكل ملكية 3 شركات 
مدرجة ببورصة الكويت

 تحول »يونيكاب« للربحية 
في الربع الثالث

 العربية العقارية«: زيادة 
الالتزامات نتيجة تطبيق الرسوم 

الجديدة على أملاك الدولة

موافقة على دمج الوطني 
وساطة مع »الاستثمار«

الإفصاحات  في  للتغير  الكويت  بورصة  تقرير  كشف 

وجود تغير في هيكل ملكية 3 شركات مدرجة.

للتسويق  الشركة الأولى  تخفيض  في  الأول  التغير  تمثل 

من  القابضة(  الترا  )شركة  للوقود ومجموعتها  المحلي 

الكويتية  المباشرة في شركة مدينة الأعمال  حصتها غير 

العقارية من 13.848 % إلى 13.155 %.

 57.51 يبلغ  الأعمال”  “مدينة  مال  رأس  أن  إلى  يُشار 

وتعد  سهم،  مليون   598.13 على  موزعاً  دينار  مليون 

 ،%  16.83 بـ  بها  مساهم  أكبر  القابضة  القرين  شركة 

ويليها شركة الأولى للتسويق المحلي للوقود ومجموعتها، 

وتتبعها الشركة المتحدة للخدمات الطبية بحصة 8.26 %.

شركة الصفاة  تخفيض  في  تمثل  فقد  الثاني  التغير  أما 

شركة  القابضة،  الصفاة  )شركة  للاستثمار ومجموعتها 

الصفاة  صناعات  شركة  العامة،  للتجارة  الصفاة  دار 

القابضة وشركة الازدهار السياحي العقارية( من ملكيتها 

القابضة من  في سنرجي  المباشرة  وغير  المباشرة 

21.577 % إلى 20.890 %.

مليون   20 يبلغ  “سنرجي”  مال  رأس  أن  إلى  يُشار 

دينار، موزعاً على 200 مليون سهم، وتعد شركة الصفاة 

للاستثمار ومجموعتها )شركة الصفاة القابضة، شركة دار 

الصفاة للتجارة العامة، شركة صناعات الصفاة القابضة 

بها،  مساهم  أكبر  العقارية(  السياحي  الازدهار  وشركة 

وتتبعها شركة الخير العالمية لبيع وشراء الأسهم بـ 19.9 

.%

وإلى جانب ذلك، فقد رفعت شركة فرص المملكة للتجارة 

شركة الصفاة  في  المباشرة  حصتها  والمقاولات  العامة 

للاستثمار من 5 % إلى 7.07 %.

دينار  مليار   31.75 يبلغ  “الصفاة”  مال  رأس  أن  يُذكر 

الأولى  الشركة  وتعد  سهم،  مليون   317.52 على  موزعاً 

أكبر  القابضة(  المروة  )شركة  ومجموعتها  للاستثمار 

مساهم بها بنسبة 11.69 %، وتليها شركة فرص المملكة 

للتجارة العامة والمقاولات.

الربحية  والتمويل إلى  للاستثمار  يونيكاب  تحولت شركة 

2025؛ بما دعم نتائج  31 مايو  الثالث المنتهي بـ  في الربع 

التسعة أشهر. 

بلغت أرباح الشركة، في الثلاثة أشهر المنتهية بختام مايو 

السابق 497.24 ألف دينار، مقابل 230.91 ألف دينار خسائر 

الربع الثالث المناظر من عام 2024.

وحققت “يونيكاب” في التسعة أشهر المنتهية في 31 مايو 

ألف   333.63 مقابل  دينار،  مليون   1.16 بقيمة  ربحاً   2025

دينار في الفترة نفسها من العام المنصرم، بقفزة 247 %.

من  الإيرادات  زيادة  إلى  الأرباح  ارتفاع  الشركة  وعزت 

الخدمات التعليمية، وارتفاع إيرادات موجودات مالية بالقيمة 

العادلة من خلال الربع أو الخسارة.

أشهر  الستة  خلال  ربحاً  حققت  قد  “يونيكاب”  وكانت 

دينار،  ألف   659.62 2025 بقيمة  بختام فبراير  المنتهية 

بارتفاع 17 % عن مستواها في الفترة ذاتها من العام السابق 

البالغ 564.53 ألف دينار.

بناءً على قرار  العقارية أنه  العربية  كشفت شركة 

تعديل  2025 بشأن  لسنة   )54( رقم  المالية  وزارة 

ورسوم  العقارية  الدولة  بأملاك  الانتفاع  بدل  لائحة 

الخدمات، فعقودها مع أملاك الدولة ما زالت سارية، 

الجديدة فقد يترتب على  الرسوم  وفي حالة تطبيق 

ذلك زيادة التزامات الشركة. 

الدولة  وأملاك  الشركة  بين  العقود  أن  وأوضحت 

يونيو2030،  2030، و15  أكتوبر   18 بتاريخ  تنتهي 

وفي حال تجديدها سيتم احتساب الرسوم الجديدة 

وفقاً للقرار الوزاري، وسيتم الإفصاح عنها بموعدها؛ 

لبيان الأثر المالي وتحديد قيمة الزيادة.

 تمت الموافقة على تنفيذ عملية الاندماج بطريق 

الضم بين كل من شركة الوطني للاستثمار، وشركة 

الوطني للوساطة المالية.

تأتي تلك الموافقة شريطة الالتزام بأحكام القانون 

المالية  الأوراق  نشاط  وتنظيم   2010 لسنة   7 رقم 

اتباع  وضرورة  وتعديلاتهما.  التنفيذية  ولائحته 

إجراءات تنفيذ عمليات الاندماج الواردة في الملحق 

رقم )1( من الكتاب التاسع )الاندماج والاستحواذ( 

من اللائحة التنفيذية للقانون سالف الذكر

2024 على مشروع  يوليو  في  الموافقة  تمت  وقد 

عقد الاندماج بطريق الضم بين الشركتين التابعتين 

من  العديد  ذلك  ليتبع  الوطني؛  الكويت  لبنك 

محل  الشركتين  عمومية  موافقة  بينها  الإجراءات 

الاندماج، وإشهار قرارات العمومية.

»أجيليتي«: رسوم أملاك الدولة لا تشمل القسائم
العمومية؛ توضيحاً   للمخازن  أجيليتي  أصدرت شركة 

لبيان الأثر المالي الناتج عن تطبيق القرار الوزاري رقم 

54 لسنة 2025 بشأن تعديلات على لائحة أملاك الدولة. 

حيث أكدت »أجيليتي« أن هذا القرار لا يشمل القسائم 

التي يقوم القطاع الخاص بتأهيلها وتطويرها وتشغيلها 

تلك  وضع  على  القرار  هذا  في  ينص  لم  إذ  وإدارتها؛ 

القسائم.

التي  القرارات  إلى  تخضع  فهي  “وبالتالي  وتابعت: 

لسنة   3 رقم  الوزاري  القرار  ومنها  أوضاعها،  تنظم 

رقم  الوزاري  للقرار  التنفيذية  اللائحة  بإصدار   2016

لسنة   1213 رقم  بالقرار  المعدل   2015 لسنة   1121

2015، وما لحق ذلك من قرارات متعلقة بذات الشأن«.

أن  أكدت  القرارات  جميع  أن  “أجيليتي”  وكشفت 

القسائم التي يقوم القطاع الخاص بتطويرها وتشغيلها 

وفقاً  بها  الاستغلال  أو  الانتفاع  مقابل  يكون  وإدارتها 

القسائم؛  هذه  بشأن  المبرمة  العقود  وأحكام  لشروط 

ومن ثم فلا تأثير مالي للقرار رقم 54 لسنة 2025 على 

البيانات المالية الجوهرية للشركة.

يُذكر أن أرباح “أجيليتي” قد تراجعت خلال الربع الأول 

11.59 مليون دينار،  38 % عند  2025 بنسبة  من عام 

مقابل 18.69 مليون دينار بذات الربع من عام 2024.
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القطاعات الكبرى تقود مؤشر »تاسي« 
لارتفاع 1.03 % بنهاية جلسة الخميس

جلسة  »تداول«  السعودية  الأسهم  سوق  أنهى 

ظل  في  مكاسبه  ليواصل  ملحوظ،  بارتفاع  الخميس 

البنوك  أداء إيجابي لجميع قطاعاته الرئيسية بقيادة 

والطاقة.

وأغلق المؤشر العام للسوق “تاسي” مرتفعاً 1.03 % 

بمكاسب بلغت 114.81 نقطة، صعد بها إلى مستوى 

11,244.45 نقطة.

وارتفعت قيم التداول إلى 5.63 مليار ريال من خلال 

310.46 مليون سهم، مقابل 5.41 مليار ريال بتداولات 

بلغت 330.32 مليون سهم بنهاية جلسة الأربعاء.

وجاء إغلاق 14 قطاعا باللون الأخضر، وتصدر قطاع 

صعوده  بعد  الرئيسية  القطاعات  مكاسب  البنوك 

2.04 %، وارتفع الاتصالات 1.12 %، وبلغت مكاسب 

 %  0.89 الأساسية  المواد  وقطاع  الطاقة  قطاعي 

و0.572 % على التوالي.

أداءً سلبياً، بصدارة قطاع  القطاعات  بقية  وشهدت 

الخدمات التجارية والمهنية الذي هبط 0.88 %، تلاه 

قطاع الأدوية بنسبة تراجع بلغت 0.71 %.

 137 المكاسب  شملت  الأسهم،  أداء  صعيد  وعلى 

صعد  الذي  ريتيل”،  “سينومي  سهم  بصدارة  سهما 

الأحمر،  باللون  أسهم   109 إغلاق  وجاء   ،%  9.85

تصدرها “تكافل الراجحي” بتراجع نسبته 2.91 %.

تداول  قيمة  أعلى  “الراجحي”  سهم  وسجل 

الكميات  أعلى  وكانت  سهم،  مليون   400.76 بـ 

مليون  39.545 بلغت  تداول  بكمية  “بان”   لسهم 

سهم.

وشهد السوق الموازي أداء سلبيا، ليغلق مؤشر )نمو 

88.34 نقطة من  0.32 %، فاقدا  حد أعلى( متراجعا 

قيمته، هبطت به إلى مستوى 27,287.5 نقطة.

جلسة  أنهى  “تاسي”  للسوق  العام  المؤشر  وكان 

قطاعات   3 بدعم   ،%  0.07 مرتفعاً  الأربعاء  أمس 

كبرى، وشهد قطاع البنوك أداءً سلبياً ليخالف الاتجاه.

مؤشر دبي يعود لمستويات 5700 نقطة 
مجدداً بمكاسب 13.3 مليار درهم

أسهم الخدمات والمالي ترتفع بمؤشر مسقط في جلسة الخميس

بختام  الإماراتية  المال  أسواق  مؤشرات  ارتفعت 

بيانات  صدور  ترقب  وسط  الخميس،  تعاملات 

على  للحصول  لاحق  وقت  في  الأميركية  الوظائف 

الفيدرالي  الاحتياطي  مجلس  اتجاه  على  مؤشرات 

بشأن السياسة النقدية.

دبي  سوق  مكاسب  بلغت  التداول،  بيانات  ووفق 

أبوظبي  سوق  وحقق  درهم،  مليار   13.385 المالي 

درهم،  مليار   20 بلغت  مكاسب  المالية  للأوراق 

بإجمالي مكاسب بلغت 33.384 مليار درهم.

بحجم  سيولة  وأبوظبي  دبي  بورصتا  واستقطبت 

ألف   40.258 على  توزعت  درهم،  مليار   2.209

صفقة.

ومع ختام تعاملات الأمس، ارتفع مؤشر سوق دبي 

نقطة،   5748 مستوى  إلى   %  1.39 بنسبة  المالي 

وسط تعاملات بحجم 243.974 مليون سهم بقيمة 

1.044 مليار درهم.

جاء ذلك وسط ارتفاع سهم الاتحاد العقارية 2.59 

 ،%  0.24 القابضة  وتعليم   ،%  1.49 وطلبات   ،%

وبنك   ،%  3.36 وسالك   ،%  1.96 كابيتال  وشعاع 

السلام 1.81 %.

وسجلت القيمة لأسهم دبي 984.416 مليار درهم 

مليار   971.031 مقابل  الخميس،  تعاملات  بختام 

بلغت  بمكاسب  الأربعاء،  تعاملات  بختام  درهم 

13.385 مليار درهم.

المالية  للأوراق  أبوظبي  سوق  مؤشر  ارتفع  كما 

وسط  نقطة،   9980 مستوى  إلى   %  0.61 بنسبة 

تعاملات بحجم 336.429 مليون سهم بقيمة 1.165 

مليار درهم.

 0.18 جاء ذلك وسط ارتفاع سهم طيران أبوظبي 

للحفر  0.61 %، وأدنوك  التجاري  أبوظبي  %، وبنك 

 ،%  0.47 الإسلامي  أبوظبي  ومصرف   ،%  1.38

وأدنوك للتوزيع 0.54 %.

 3.080 أبوظبي  لأسهم  السوقية  القيمة  وبلغت 

مقابل  الخميس،  تعاملات  بختام  درهم  تريليون 

الأربعاء،  تعاملات  بختام  درهم  تريليون   3.060

بمكاسب بلغت 20 مليار درهم.

مسقط »مسقط  لبورصة  الرئيسي  المؤشر  أنهى 

الأسبوع؛ مرتفعاً  آخر جلسات  أمس،  تعاملات   ”30

نقطة،   4,549.98 مستوى  عند  بإقفاله   ،%  0.57

رابحاً 25.2 نقطة، مقارنةً بمستوياته بنهاية جلسة 

الأربعاء.

القطاعين  مؤشرات  ارتفاع  العام  المؤشر  ودعم 

%؛   0.78 بنسبة  الأول  وصعد  والمالي،  الخدمات 

 ،%  4.17 بنسبة  للطاقة  السوادي  بارتفاع  مدفوعاً 

وارتفع سعر سهم الباطنة للطاقة بنسبة 4.11 %.

سهم  صدارة  مع  المالي  القطاع  مؤشر  وارتفع 

وارتفع   ،%  9.68 بنسبة  للرابحين  المالي  المركز 

الأنوار للاستثمارات بنسبة 5.88 %.

وعلى الجانب الآخر، تراجع مؤشر قطاع الصناعة 

لبلاط  الأنوار  سهم  تقدم  مع   ،%  0.25 بنسبة 

السيراميك على الأسهم المتراجعين بنسبة 1.65 %، 

بنسبة  والمقاولات  للهندسة  جلفار  سهم  وتراجع 

.% 1.56

ورقة  مليون   81.6 إلى  التداولات  حجم  وتراجع 

بالجلسة  مالية  مليون ورقة   103.31 مالية، مقابل 

السابقة.

وتراجعت قيمة التداولات خلال الجلسة إلى 12.87 

مليون ريال، مقارنةً بنحو 14.5 مليون ريال جلسة 

الأربعاء.

الأسهم  الأساسية  للصناعات  أوكيو  سهم  وتصدر 

سهم،  مليون   30.53 بتداول  وقيمةً  حجماً  النشطة 

بقيمة 3.93 مليون ريال.
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صافي مشتريات الأجانب بالأسهم السعودية 
يتراجع 36.55 % بالنصف الأول من 2025

»تاسي« يسجل مكاسب أسبوعية 1.59 %« والقيمة السوقية تربح 176.48 مليار ريال

بورصة البحرين تغلق تعاملات الخميس على انخفاض بضغط أسهم 3 قطاعات
أمس  جلسة  تعاملات  البحرين  بورصة  أنهت 

الاتصالات  قطاعات  بضغط  انخفاض؛  على 

والعقارات والمواد الأساسية.

العام  المؤشر  تراجع  التعاملات،  ختام  ومع 

بنسبة 0.17 % إلى مستوى 1946 نقطة، وسط 

بقيمة  سهم  مليون   6.731 بحجم  تعاملات 

1.068 مليون دينار.

وتراجعت أسهم كل من شركة عقارات السيف 

بنسبة 2.52 % لتغلق عند 0.116 دينار بحريني، 

 0.117 لتسجل   %  1.68 بنسبة  البحرين  وزين 

دينار.

البحرين  ألمنيوم  شركة  سهم  انخفض  كما 

0.980 دينار،  0.91 % ليغلق عند  )ألبا( بنسبة 

تراجعاً  والكويت  البحرين  بنك  سهم  وسجل 

دينار   0.500 عند  ليستقر   %  0.40 بنسبة 

بحريني.

ارتفاعاً  السعودية  الأسهم  سوق  شهد 

ملحوظاً خلال الأسبوع المنتهي في 3 يوليو 

 3 16 قطاعا بقيادة  2025، في ظل صعود 

قطاعات كبرى.

“تاسي”  للسوق  العام  المؤشر  وسجل 

بلغت  بمكاسب   ،%  1.59 نسبته  ارتفاعاً 

مستوى  إلى  بها  صعد  نقطة،   176.18

 11,068.27 مقابل  نقطة،   11,244.45

نقطة للأسبوع الماضي.

176.48 مليار  وبلغت المكاسب السوقية 

للأسهم  السوقية  المال  رأس  ليصعد  ريال، 

تريليون   9.265 إلى  »تداول”  بـ  المدرجة 

بنهاية  ريال،  تريليون   9.088 مقابل  ريال، 

الأسبوع السابق.

وغلب اللون الأخضر على أداء القطاعات، 

 ،%  2.18 صعد  الذي  البنوك  قطاع  بقيادة 

 ،%  2.77 الأساسية  المواد  قطاع  وارتفع 

 1.87 نسبته  ارتفاعا  الطاقة  وسجل قطاع 

.%

قطاعات   5 على  الخسائر  واقتصرت 

تصدرها قطاع التطبيقات وخدمات التقنية، 

بعد هبوطه 2.76 %، تلاه قطاع الاتصالات 

بنسبة تراجع بلغت 0.68 %.

إلى  الأسبوع  خلال  التداول  قيم  وارتفعت 

مليار   28.09 مقابل  ريال،  مليار   29.06

نسبته  بارتفاع  الماضي،  بالأسبوع  ريال 

 5.81 إلى  القيم  متوسط  ليصعد   ،%  3.44

مليار ريال للجلسة الواحدة.

نسبته  تراجعاً  التداول  كميات  وسجلت 

سهم،  مليار   1.48 إلى  لتصل   %  1.16

مقارنة بـ 1.5 مليار سهم للأسبوع السابق، 

لكل  مليون   296.94 بلغ  كميات  بمتوسط 

جلسة خلال الأسبوع الحالي.

سهم  سجل  الأسهم،  أداء  مستوى  وعلى 

أسبوعية  مكاسب  أعلى  ريتيل”  “سينومي 

أعلى  وكانت   ،%  42.44 نسبته  بارتفاع 

الخسائر لسهم “أديس” الذي هبط 5.5 %.

الأسهم  نشاط  “الراجحي”  سهم  وتصدر 

مليار   1.75 بنحو  القيمة،  مستوى  على 

أعلى  “أمريكانا”  سهم  سجل  فيما  ريال، 

الكميات بـ 146.37 مليون سهم.

سوق  في  الأجانب  تعاملات  وأظهرت 

انخفاضاً  تسجيلهم  السعودية  الأسهم 

بصافي المشتريات بالسوق الرئيسية خلال 

النصف الأول من عام 2025م بنسبة 36.55 

% على أساس سنوي.

السوق  في  الأجانب  تدفقات  وبلغ صافي 

الرئيسية لتداول السعودية نحو 7.26 مليار 

 11.44 مقابل  دولار(،  مليار   1.94( ريال 

مليار ريال )3.05 مليار دولار( في النصف 

الأول من عام 2024.

السوق  في  الأجانب  تعاملات  وشهدت 

صافي  تسجيل  السعودية  لتداول  الرئيسية 

شراء خلال 4 أشهر من النصف الأول للعام 

بواقع  مارس  شهر  أبرزها  كان  الحالي، 

3.64 مليار ريال )971.2 مليون دولار(.

انخفاض إجمالي مشتريات الأجانب 15.9 

% بالنصف الأول

وانخفضت المشتريات الإجمالية للأجانب 

 15.86 بنسبة  السعودية  في سوق الأسهم 

% خلال النصف الأول من عام 2025م على 

أساس سنوي.

 224.72 وبلغ إجمالي مشتريات الأجانب 

مليار ريال )59.92 مليار دولار( في النصف 

الأول من 2025م، مقابل 267.08 مليار ريال 

المماثلة  الفترة  في  دولار(  مليار   71.22(

من العام 2024.

وكان شهر يونيو الأقل في حجم مشتريات 

2025؛  من  الأول  النصف  خلال  الأجانب 

مليار   9.68( ريال  مليار   36.29 بواقع 

دولار(، كما أنه انخفض على أساس سنوي 

بنسبة 35.5 %.

الإجمالية  المبيعات  تراجعت  وبالمثل، 

الأسهم  سوق  في  الأجانب  للمستثمرين 

النصف  خلال   %  14.9 بنسبة  السعودية 

الأول من العام 2025 على أساس سنوي.

 217.45 الأجانب  مبيعات  إجمالي  وبلغ 

مليار ريال )57.99 مليار دولار( في النصف 

 255.64 مقابل  الحالي،  العام  من  الأول 

مليار ريال )68.17 مليار دولار( في الفترة 

المماثلة من عام 2024.

وسجل شهر أبريل أعلى مستوى للمبيعات 

بالنصف الأول من العام 2025؛ بواقع 41.4 

مليار ريال )11.04 مليار دولار(.

2024، ارتفع صافي تدفقات  وخلال عام 

السعودي  السوق  الأجانب في  المستثمرين 

بنسبة 48.5 % على أساس سنوي، وبزيادة 

مليار   1.83( ريال  مليار   6.87 بـ  تقدر 

في  مشترياتهم  صافي  مع  مقارنةً  دولار( 

العام السابق.

المستثمرين  مشتريات  صافي  وارتفع 

الأجانب إلى 21.03 مليار ريال )5.61 مليار 

دولار( خلال عام 2024، مقابل 14.16 مليار 

ريال )3.78 مليار دولار( في عام 2023.

ارتفاع ملكية الأجانب بنهاية الربع الثاني

المستثمرين  ملكية  قيمة  وارتفعت 

الأجانب في سوق الأسهم السعودية بنسبة 

على  2025م  يونيو  شهر  بنهاية   %  2.29

ريال  مليار   9.22 وبفارق  سنوي،  أساس 

بنهاية  قيمتها  عن  دولار(  مليار   2.46(

الشهر ذاته من العام الماضي.

ووصلت قيمة ملكية الأجانب في “تداول” 

مليار   109.77( ريال  مليار   411.65 إلى 

دولار( بنهاية الربع الثاني من العام الجاري، 

402.44 مليار ريال )107.32 مليار  مقابل 

العام  المماثلة من  الفترة  نهاية  دولار( في 

2024.. ومنذ بداية عام 2025م، انخفضت 

مليار   11.15 بواقع  الأجانب  ملكية  قيمة 

نسبته  وبتراجع  دولار(  مليار   2.97( ريال 

2.64 % مقارنةً مع قيمتها في نهاية شهر 

ديسمبر لعام 2024م والبالغة 422.8 مليار 

ريال )112.75 مليار دولار(.
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بورصات عالمية

بورصة قطر ترتفع 0.56 % عند الإغلاق

ارتفاع الأسهم الآسيوية قبل اختبار بيانات الأجور الأمريكية

حققت ارتفاعات هامشية في أسبوع وسجلت 4.69 مليار ريال مكاسب سوقية

يونيو 2025.

تعاملات  بنهاية  للأسهم  السوقية  القيمة  وبلغت 

مليار   631.04 مقابل  ريال،  مليار   635.73 الأسبوع 

.%  0.74 بارتفاع  الماضي،  الأسبوع  بختام   ريال 

بـ  التأمين  رأسها  على  قطاعات   4 نمو  الأسبوع   وشهد 

2.48 %، بينما تراجع 3 قطاعات في مقدمتها العقارات 

بـ 1.25 %.

تُعدّ مرونة سوق العمل سببًا رئيسيًا يدفع غالبية أعضاء 

يستطيعون  إنهم  القول  إلى  الفيدرالي  الاحتياطي  مجلس 

تأجيل خفض أسعار الفائدة حتى يتمكنوا من قياس التأثير 

الحقيقي للرسوم الجمركية على التضخم.

وقال توني سيكامور، المحلل في آي جي: “تنذر مؤشرات 

 ،% 4.4 سوق العمل هذه بخطر ارتفاع معدل البطالة إلى 

وهو أعلى مستوى له منذ أكتوبر 2021”.

سعر  خفض  احتمالية  من  سريعًا  هذا  “سيزيد  وأضاف: 

الفائدة من قِبَل الاحتياطي الفيدرالي في يوليو إلى حوالي 

.”% 70

تشير العقود الآجلة إلى احتمال بنسبة 25 % فقط لخفض 

الفيدرالي،  الاحتياطي  قِبَل  من  الشهر  هذا  الفائدة  سعر 

الذي لم يُخفّف سياسته النقدية إطلاقًا هذا العام، مما أثار 

وبلغت قيمة التداول الأسبوعية نحو 1.95 مليار ريال، وزعت 

على 779.37 مليون سهم، بتنفيذ 96.71 ألف صفقة.

رأسها  على  سهماً   26 ارتفع  فقد  الأسهم،  مستوى  وعلى 

في  سهماً   24 وانخفض   %  16.39 بـ  المناعي”  “مجمع 

مقدمتها »قطر للسينما« بـ 5.88 %.

التداولات بحجم بلغ  وجاء سهم “بلدنا” في مقدمة نشاط 

151.9 مليون سهم، وسيولة بقيمة 194.13 مليون ريال.

غضب ترامب الذي كرّر دعوته يوم الأربعاء لرئيسه جيروم 

باول للاستقالة.

البيانات،  صدور  قبل  الخزانة  سندات  سوق  التوتر  ساد 

حاد  انخفاض  إلى  الوظائف  تقرير  ضعف  سيؤدي  حيث 

عشر  لأجل  الخزانة  سندات  عائد  انخفض  العائدات.  في 

سنوات بنقطتين أساس إلى 4.265 % يوم الخميس، بينما 

إلى  انخفضت عوائد سندات لأجل عامين بنقطتين أساس 

.% 3.77

يتعرض الدولار الأمريكي لضغوط مجددًا، بعد أن استعاد 

بشأن  المخاوف  أدت  وقد  الليل.  خلال  عافيته  بعض 

استقلالية الاحتياطي الفيدرالي في أعقاب انتقادات ترامب 

مقابل  مستوياته  أدنى  إلى  الدولار  قيمة  انخفاض  إلى 

العملات الأخرى في أكثر من ثلاث سنوات.

صعود  وسط  مرتفعة؛  أمس  تعاملات  قطر  بورصة  أغلقت 

لـ5 قطاعات.

النقطة  إلى  ليصل   %  0.56 بنسبة  العام  المؤشر  ارتفع 

10759.49، رابحاً 60.25 نقطة عن مستوى الأربعاء.

ودعم أداء الجلسة نمو 5 قطاعات يتقدمها البنوك والخدمات 

المالية بواقع 0.57 %، بينما تراجع قطاعا التأمين والعقارات 

بـ 0.29 % و0.05 % على التوالي.

وبشأن التداولات فقد تراجعت السيولة إلى 373.41 مليون 

ريال، مقابل 381.86 مليون ريال أمس الأربعاء، وبلغت أحجام 

التداول عند 158.67 مليون سهم، مقارنةً بـ 143.77 مليون 

صفقة  ألف   19.37 تنفيذ  وتم  السابقة،  الجلسة  في  سهم 

مقابل 18.39 ألف صفقة في جلسة الأربعاء.

ومن بين 52 سهماً نشطاً، تقدّم سهم “العامة” الارتفاعات 

بـ 3.85 %، بينما جاء »المحار« على رأس التراجعات بـ 2.06 

%، واستقر سعر 3 أسهم.

نشاط  مقدمة  في   %  1.02 المرتفع  “بلدنا”  سهم  وجاء 

التداولات بحجم 46.02 مليون سهم، وسيولة بـ59.42 مليون 

ريال، عقب موافقتها على تأسيس شركة في مصر واستثمار 

250 مليون دولار بسوريا.

خلال  خضراء  أسبوعية  محصلة  قطر  بورصة  وسجّلت 

ريال  مليار   4.69 تسجيل  مع  الحالي،  الأسبوع  تعاملات 

مكاسب بالقيمة السوقية.

يعادل  بما   % 0.70 بنسبة  للبورصة  العام  المؤشر  وارتفع 

النقطة  عند  الحالي  الأسبوع  تعاملات  ليغلق  نقطة،   74.83

في 26  المنتهي  الماضي  الأسبوع  مستوى  عن   ،10759.49

ارتفعت الأسهم الآسيوية قليلاً يوم الخميس مع استعداد 

يبرر  قد  الأمريكية  الوظائف  عن  مهم  لتقرير  المستثمرين 

الاحتياطي  قِبل  من  الفائدة  أسعار  في  تخفيضات وشيكة 

الفيدرالي، وانتظارهم إقرار مشروع قانون ضخم للضرائب 

والإنفاق الأمريكي في الكونغرس.

مستويات  عند  لتغلق  الليل  خلال  ستريت  وول  ارتفعت 

قياسية جديدة بعد أن أعلن الرئيس دونالد ترامب أن الولايات 

المتحدة أبرمت اتفاقية تجارية مع فيتنام، تتضمن رسومًا 

جمركية بنسبة 20 % على الصادرات إلى الولايات المتحدة. 

وقد عزز ذلك الآمال بعقد المزيد من الصفقات، مع استمرار 

المفاوضات بشأن اتفاقية تجارية مع الهند وفق رويترز.

آسيا  منطقة  لأسهم  نطاقًا  مؤشر MSCI الأوسع  ارتفع 

والمحيط الهادئ خارج اليابان بنسبة 0.2 % ليحوم بالقرب 

من أعلى مستوى له في أربع سنوات تقريبًا. واستقر مؤشر 

نيكي الياباني.

 ،% 0.2 الكبرى بنسبة  ارتفعت أسهم الشركات الصينية 

بنسبة  كونغ  هونغ  في  سنغ  هانغ  مؤشر  انخفض  بينما 

0.6 % بعد أن أظهرت بيانات أن نشاط الخدمات في الصين 

توسع بأبطأ وتيرة له في تسعة أشهر في يونيو.

لم تشهد العقود الآجلة لمؤشر ناسداك ومؤشر ستاندرد 

.]N.[ آند بورز 500 تغيراً يُذكر في آسيا

ترامب  قانون  إقرار مشروع  ينتظرون  المستثمرون  كان 

للموافقة  النواب  مجلس  في  والإنفاق  للضرائب  الضخم 

النهائية عليه. من المتوقع أن يضيف مشروع القانون 3.3 

تريليون دولار إلى الدين العام، ويخفض الضرائب، ويقلص 

برامج شبكة الأمان الاجتماعي.

ستكون بيانات الوظائف الأمريكية، المقرر صدورها في 

وقت لاحق من اليوم، الحدث الرئيسي الذي يُمثل خطراً على 

110 آلاف وظيفة  ارتفاعًا قدره  المحللون  الأسواق. يتوقع 

لكن   ،%  4.3 إلى  البطالة  معدل  ارتفاع  مع  يونيو،  في 

المخاطر كبيرة بعد أن فاجأ تقرير وظائف القطاع الخاص 

الجميع بأول انخفاض له منذ أكثر من عامين.
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بورصات عالمية

»بلاك روك« تفضل الأسهم الأميركية 
على الأوروبية بفضل الذكاء الاصطناعي

البيانات  2 % فقط في أوروبا. وتشير  الماضي، مقابل نحو 

إلى أن الشركات الأميركية حققت نمواً قدره 14 % في الربع 

الأول، متجاوزةً بذلك النمو الأوروبي البالغ 2 %. ومن المتوقع 

أن تتسارع دورة الأرباح الأميركية المقبلة هذا الشهر.

المحافظ  إدارة  رئيس  نائب  بايل،  مايكل  قال  جهته،  من 

الاستثمارية لدى “بلاك روك”، إن “قطاع الشركات الأميركي 

وديناميكية  داخلية  بقوة  يتمتع  يزال  لا  الأسهم  سوق  في 

وقدرة ابتكارية لا مثيل لها«.

السندات الأميركية تفقد جاذبيتها
الخزانة  أن سندات  لي  أوضحت  منفصل،  سياق  في 

مرجعة  بالأسهم،  مقارنة  جاذبية  أقل  الأميركية أصبحت 

ذلك إلى احتمال ارتفاع التضخم نتيجة الحرب التجارية التي 

ينتهجها ترامب، ما يعني أن المستثمرين يضعون في الاعتبار 

عدداً مبالغاً فيه من تخفيضات أسعار الفائدة من جانب بنك 

الاحتياطي الفيدرالي.

في  مناقشته  الجاري  الضرائب  قانون  مشروع  أن  كما 

الكونغرس من المرجح أن يفاقم عبء الدين الأميركي المرتفع 

بالفعل، ما يشكل ضغطاً إضافياً على السندات طويلة الأجل، 

أقل  الأميركية  السندات  يجعل  هذا  أن  وأكدت  لي.  بحسب 

موثوقية كأداة تحوط ضمن المحافظ الاستثمارية.

وبدلاً من ذلك، دعت لي المستثمرين الأميركيين إلى توجيه 

أنظارهم نحو أدوات الدين الأوروبية مع التحوط من تقلبات 

العملة، وهو نهج يوفر عوائد أعلى من تلك المتاحة في السوق 

الأميركية.

وجهة نظر أكبر شركة لإدارة الأصول في العالم تتناقض مع 

التنويع بعيداً عن السوق  إلى  الذين يدعون  المستثمرين  آراء 

الأميركية

لا تزال فكرة »الاستثنائية الأميركية« حاضرة بقوة في رؤية 

BlackRock Investment Insti- )ععهد بلاك روك للاستثمار 

الوجهة  تبقى  الأميركية  الأسهم  سوق  أن  يؤكد  الذي   ،)tute

الأفضل للاستثمار، في ظل مواصلة الأسهم ارتفاعها بوتيرة 

متسارعة.

استراتيجيي  كبيرة  لي،  إعلامية، صرحت وي  إحاطة  خلال 

لإدارة  شركة  لأكبر  التابعة  الوحدة  في  العالمي  الاستثمار 

الأصول في العالم، أن الأداء الضعيف للأسهم الأميركية مقارنة 

العام لن يدوم طويلاً على الأرجح،  مع الأسهم الأوروبية هذا 

لأن الشركات الأميركية ستُحقق أرباحاً أقوى، مدفوعةً بتبني 

تقنيات الذكاء الاصطناعي والاستثمار فيها.

للنصف  الاستثمار  لتوقعات  استعراض  في  لي،  وأضافت 

لا  أننا  إلى  تشير  العامة  “الصورة  أن   ،2025 عام  من  الثاني 

نزال في وضعية الإقبال على المخاطرة، رغم استمرار وجود 

درجة كبيرة من عدم اليقين في الأسواق«.

تتناقض وجهة نظر “بلاك روك” مع آراء بعض المستثمرين 

الذين دعوا إلى تنويع استثماراتهم بعيداً عن السوق الأميركية، 

بعد أن تسببت السياسات التجارية والمالية للرئيس الأميركي 

سابق  وقت  في  المالية  الأسواق  اضطراب  في  ترامب  دونالد 

من هذا العام، مما أدى إلى اهتزاز الثقة في أكبر اقتصاد في 

العالم.

توقعات بتفوق أرباح الشركات الأميركية                
سجل مؤشر “إس آند بي 500” مكاسب تجاوزت 5 % هذا 

العام، إلا أنه لا يزال متأخراً عن أداء مؤشر “ستوكس يوروب 

600” الذي ارتفع بنحو 7 %، مدعوماً بتوقعات توسع التحفيز 

للمؤشر  العائد  يصل  الدولارية،  وبالقيمة  في أوروبا.  المالي 

الأوروبي إلى نحو 22 % هذا العام.

السوق  ديناميكية  في  تحولاً  يمثل  الأوروبي  التفوق  هذا 

المؤشر  تفوق  عندما  الماضية،  القليلة  بالأعوام  مقارنة 

الأميركي على نظرائه في الأسواق المتقدمة، مدعوماً بشكل 

كبير بارتفاع أسهم شركات التكنولوجيا الأميركية الكبرى.

تتوقع “بلاك روك” أن تنمو أرباح الشركات الأميركية بنسبة 

6 % في الربع الثاني من العام مقارنة بنفس الفترة من العام 

الأسهم اليابانية ترتفع.. والأعين تتجه لبيانات 
الوظائف الأميركية ومشروع قانون الضرائب

الأسهم البريطانية تتنفس الصعداء 
بعد دعم ستارمر لوزيرة المالية

إغلاق جلسة  الأسهم اليابانية في  ارتفعت 

تقرير  المستثمرين  انتظار  وسط  الخميس، 

على  التصويت  ونتيجة  الأميركية  الوظائف 

مشروع قانون ترامب للضرائب والإنفاق في 

بشكل  مؤثران  العاملين  إن  إذ  الكونغرس، 

سعر  بشأن  الفيدرالي  قرار  على  مباشر 

الفائدة.

0.06 % أو  225 بنسبة  ارتفع مؤشر نيكاي 

23.42 نقطة ليغلق عند 39785.9 نقطة.

النواب  مجلس  تصويت  المستثمرون  ينتظر 

الضرائب  قانون  مشروع  على  الأميركي 

والذي  دولار،  تريليون   3.3 بقيمة  والإنفاق 

البرامج  وتقليص  الضرائب،  خفض  شأنه  من 

الاجتماعية، وزيادة الدين الوطني.

الرواتب  بيانات  على  الأنظار  تنصب  فيما 

الأميركية المقرر صدورها في وقت لاحق من 

اليوم، مع توقعات بإضافة 110 آلاف وظيفة 

بالمئة،   4.3 إلى  البطالة  معدل  وارتفاع 

ويأتي ذلك فيما أدى الانخفاض المفاجئ في 

وظائف القطاع الخاص إلى زيادة حساسية 

السوق للتقرير.

أشار مسؤولو الاحتياطي الفيدرالي إلى قوة 

لتأجيل تخفيضات أسعار  العمل كسبب  سوق 

الفائدة، حيث تشير العقود الآجلة إلى احتمالية 

25 % فقط لخفض الفائدة في يوليو.

بيانات محلية متفائلة
قطاع  سجل  الاقتصادية،  البيانات  وفي 

على  الثالث  للشهر  نمواً  اليابان  في  الخدمات 

مديري  مؤشر  ارتفع  حيث  يونيو،  في  التوالي 

من  بدعم   ،51.0 من   51.7 إلى  المشتريات 

ذكرت  ما  حسب  والتوظيف،  الأقوى  الطلب 

شركة ستاندرد آند بورز غلوبال يوم الخميس.

في  لها  مستوى  أعلى  الشركات  ثقة  بلغت 

تكاليف  تضخم  انخفض  بينما  أشهر،  أربعة 

وارتفعت  طفيف،  بشكل  الإنتاج  مستلزمات 

 14 في  لها  وتيرة  بأسرع  المنتجات  أسعار 

شهراً.

وارتفع مؤشر مديري المشتريات المركب إلى 

فبراير،  منذ  مستوى  أعلى  وهو  نقطة،   51.5

مع تحسن الخدمات وإنتاج المصانع.

البريطانية خلال  انتعشت الأسهم 

مؤشر  تسجيل  مع  الخميس،  تعاملات 

ملحوظة،  مكاسب   100 فوتسي 

المستثمرين  ثقة  بتحسن  مدفوعةً 

رئيس  من  مطمئنة  تصريحات  عقب 

مستقبل  بشأن  ستارمر  كير  الوزراء 

وزيرة المالية راشيل ريفز.

وكانت الأسواق قد شهدت اضطرابات 

حادة في جلسة الأربعاء، إذ أثار صمت 

رئيس  أسئلة  جلسة  خلال  ستارمر 

الوزراء في البرلمان تكهنات حول بقاء 

ريفز في منصبها، وهو ما انعكس على 

الأسواق المالية بشكل فوري، وانخفض 

الإسترليني بشكل ملحوظ، في  الجنيه 

حين ارتفعت عوائد السندات الحكومية 

البريطانية بشكل حاد.

لكن ستارمر أنهى الجدل سريعاً خلال 

البريطانية  الإذاعة  هيئة  مع  مقابلة 

)بي بي سي(، إذ أكد أن ريفز ستستمر 

قادمة«،  عديدة  »لسنوات  منصبها  في 

وهو ما أعاد الاستقرار إلى الأسواق، مع 

تعافي العملة والسندات البريطانية.

وجاء هذا التطمين في توقيت حساس، 

التوجهات  المستثمرون  يراقب  إذ 

الاقتصادية للحكومة الجديدة، لا سيما 

بالعجز،  المتعلقة  التحديات  ظل  في 

والنمو، وتكاليف المعيشة.

وكان من بين أبرز الرابحين في بورصة 

ارتفع  الذي  بانكينج،  لويدز  لندن سهم 

بنحو 2 %، في حين سجل نات ويست 

مكاسب  توباكو  أمريكان  وبريتيش 

ارتفعت  كما  منهما،  لكل   %  1 تقارب 

شل  العملاقتين  النفط  شركتي  أسهم 

في  عام  بتفاؤل  مدعومةً  بي،  وبي 

السوق.

في سياق منفصل، قفز سهم شركة 

تقرير  نشر  بعد   %  5 من  بأكثر  كاريز 

عزز  ما  التوقعات،  فاق  قوي  سنوي 

قطاع  أداء  في  المستثمرين  ثقة  من 

التجزئة.



aleqtisadyah.comالعدد 393  الجمعة 4 يوليو 2025 م  9 من محرم 1447 هـ

التغييرمن بداية 
اليومي(%)العام 

▲%16.25▲مؤشر السوق الأول 

▼%7.02▼50مؤشر رئيسي 

▼%4.29▼مؤشر السوق الرئيسي

▼%14.08▲مؤشر السوق العام

▲%16.77▲(ك.مليون د)القيمة السوقية 

▼

▼

▲

▲

▼

20252024▼

▼429.1223.7(مليون سهم)الكمية المتداولة 

▼108.755.0(.ك.مليون د)القيمة المتداولة 

═21,43814,167عدد الصفقات

 ( ك.ألف د ) الأدنىالأعلى(ألف سهم)( ك.ألف د ) الأدنىالأعلى(ألف سهم)( ك.ألف د الأدنىالأعلى(ألف سهم)(

28.12.6619.50.3150.102%0.0%4171,42972%1-3.0-0.295▼دلقان7.61.09103.71.4001.005%6.5%001%1.1200.00═سينما14.72.158,664.11.0280.800%2.5%4,9264,9829%0.9913.00.3▲وطني

6.80.7715.50.1380.090%0.0%66114%1-1.0-0.106▼ثريا11.81.9113.60.3650.133%0.0%001%0.2410.00═فنادق24.61.721,393.40.3590.257%2.9%1,2523,57630%1-3.0-0.349▼خليج ب

8.21.2218.00.1750.075%0.0%008%0.1650.00═أسس11.65.45238.82.0340.713%3.1%73288118%2-21.0-0.820▼ايفا فنادق7.51.511,170.10.8520.455%7.1%120%0.5343.01▲تجاري

NANA27.01.1981.055%0.0%1028919%1.00-1.144▼بيتك ريت26.02.06166.00.7000.120%1.3%123329614%0.3731.00▲أولى وقود14.91.24798.40.3130.248%3.3%1,8165,99718%0.3053.01▲اهلي

15.41.133,615%16,523115,7203.7%0.5العقار18.50.8830.70.1500.066%2.0%0023%0.1420.00═منتزهات20.61.42500.80.2810.163%1.7%2,3528,45888%0.2803.01▲الدولي

8.60.8098.70.2000.143%7.2%4324050%1-1.0-0.179▼كويتية18.010.11317.01.7680.849%2.8%53036239%1.44118.01▲الجزيرة22.31.211,046.70.2890.168%2.2%9434318%0.2752.01▲برقان

10.30.73121.40.2830.180%7.9%9398%1.00-0.239▼تسهيلات21.81.28118.70.4410.127%2.5%217731%1.00-0.282▼السور24.22.6814,689.30.8050.644%1.5%7,2469,1449%0.7953.00▲بيتك

15.61.84214.60.4940.230%0.0%7001,564175%0.4470.00═ايفاNM64.41.0814.70.1530.094%1631,304136%4-5.0-0.123▼فيوتشر كيد31.93.513,131.70.7250.485%1.4%9961,4029%1.00-0.710▼بنك بوبيان

14.30.93200.10.2770.214%8.8%4811,93051%0.2511.00▲استثمارات24.22.0912.30.3930.156%2.5%11045616%0.2356.03▲النخيل52.03.491,205.50.2770.158%0.0%2,1438,04665%0.2682.01▲بنك وربة

29.60.69442.70.1180.086%0.0%3864,36322%1-0.5-0.089▼مشاريع12.81.4269.70.2510.192%5.8%3151,41765.9%0.2232.01▲العيد22.31.7232,600%20,82641,9502.4%0.8-البنوك

74.50.6732.30.0890.055%0.0%73110,77424%0.0704.57▲ساحل13.34.65406.61.1550.769%3.1%57951640%1.1274.00▲الغانمNM1.5714.40.0750.030%0.0%2253,081140%2-1.3-0.072▼سنرجي

21.70.8233.20.1000.050%0.0%3,09036,82395%0.10-0.083▼البيت18.01.911,492%2,5735,3432.8(%2)الخدمات الاستهلاكية��10.90.96103.00.6750.456%6.7%121%0.5700.00═بترولية

14.81.34255.00.3010.153%1.0%2,6339,349207%0.2811.00▲أرزان9.51.682,1460.5010.425%5.0%2,9235,91912%0.4967.01▲زين8.72.42128.21.4630.744%5.1%321%1.3220.00═نابسكو

16.00.6771.20.1670.109%4.9%10876622%0.1410.00═المركز9.81.01549.31.2500.988%8.2%11102%3.00-1.096▼أريدNM3.5411.40.3500.076%0.0%66262848%0.2511.00▲بيت الطاقة

11.81.2032.10.3370.075%0.0%45303191%1-2.0-0.146▼كميفك18.02.65568.30.6160.511%6.2%1,0191,79911%0.5690.00═أس تي سي11.30.5239.80.1730.105%0.0%9661725%0.1570.00═آبار

7.50.6216.50.0550.031%0.0%2185,908152%0.10-0.037▼الاولىNM3.0914.60.2370.059%0.0%2021,21797%0.1674.02▲ديجتس10.91.57297%3903,9645.9%0.2-الطاقة 

54.24.86218.30.8700.387%0.0%458219%1-8.0-0.537▼الخليجي9.82.163,278%4,1568,9466.2%2.1إتصالاتNM2.4739.10.7400.495%6.6%213511%0.6022.00▲سكب ك

6.21.10121.50.1910.138%4.1%1,4027,537103%3-6.0-0.183▼أعيان 8.80.5996.10.6500.490%7.3%7281,4145%0.5202.00▲كويت ت11.41.36345.00.7200.560%6.2%52281023%2.00-0.645▼بوبيان ب

7.21.0013.70.0840.047%0.0%4272051%2-1.0-0.058▼بيان12.91.12278.11.8340.855%2.3%110%4-39.0-0.980▼خليج ت11.22.3695.92.8500.750%7.4%000%0.9500.00═الكوت

24.21.9824.50.2230.073%5.2%6835580%0.1946.03▲أصول7.41.09177.00.8360.612%1.8%001%0.7500.00═اهلية ت11.32.36480%5428456.6%6.7-مواد أساسية

NM1.6145.40.2250.087%0.0%74035%1-1.0-0.185▼كفيك7.30.7938.20.1700.130%7.5%281866%1-1.0-0.156▼وربة ت18.10.9331.10.1890.086%1.2%6093,709142%0.1664.02▲الخصوصية

11.30.7245.90.1460.091%3.7%4463,30136%0.1341.01▲كامكو6.91.12105.70.4620.288%2.9%000.6%0.3400.00═الاعادةNM1.23268.80.3820.169%1.5%007%0.3777.02▲اسمنت

19.90.9236.60.4980.087%0.0%5343,450282%0.1560.00═وطنية د قNM1.8918.10.2450.130%0.0%116926.6%0.1700.00═أولى تكافل31.51.43419.72.3601.450%3.4%71835217%10.00-2.016▼كابلات

NM4.3870.90.3790.143%0.0%4131,32094%0.31730.010▲يونيكاب62.51.968.50.1550.033%0.0%5717,101367%0.0771.82▲وثاق17.52.02160.10.9690.729%3.9%343937%2.00-0.888▼سفن

NM0.9921.90.1420.083%0.0%101955112%1-1.0-0.106▼مدار6.90.8128.50.1910.191%10.4%000%0.1910.00═ب ك تأمين17.70.9876.20.9000.739%6.6%19256%2-15.0-0.760▼بورتلاند

12.01.1239.20.5180.294%1.3%58154175%0.3800.00═الديرة7.41.10750%1,3408,7715.1%1.7-التأمين17.40.8916.90.2250.159%7.0%5293%0.1700.00═ورقية

11.01.5955.60.1800.088%0.0%3,84222,146398%0.1755.03▲الصفاة8.91.0436.40.0680.043%0.0%2824,419108%0.0640.61▲صكوكNM1.9715.30.2330.068%0.0%21051%0.1700.00═معادن

NM4.155.00.0230.012%0.0%1046,67868%3-0.4-0.016▼اكتتاب32.52.20403.40.4370.206%0.0%6061,591137%1-2.0-0.379▼عقارات كNM0.8524.50.1000.052%0.0%1,28117,315111%0.0741.52▲أسيكو

5.11.39209.80.4610.239%6.0%1,0792,65837%0.4112.00▲نور42.41.13225.30.2370.041%0.0%7945134%1-2.0-0.173▼متحدة17.30.8978.00.2490.160%4.6%002%0.2170.00═الوطنية للبناء

7.50.30102.51.1680.346%6.3%7101%3.00-0.762▼تمدين أ2.40.0518.60.0850.066%0.0%1,18613,948231%0.0851.01▲وطنيةNM1.925.20.0900.025%0.0%3154,744241%0.0650.71▲المعدات

NM3.2636.70.5000.042%0.0%1,2165,843146%0.2084.02▲الإماراتية22.91.38256.10.4350.379%3.5%8001,95926%0.4113.01▲صالحية36.21.0631.80.1340.090%0.0%88840190%0.1060.00═إستهلاكية

NM0.5332.60.0450.029%0.0%1644,11342%0.0400.10▲آسيا9.30.56148.60.3890.323%4.5%7202%0.3700.00═تمدين ع6.90.39382.90.2910.140%6.3%5,29734,98648%2-3.0-0.150▼أجيليتي

NM4.3953.70.4070.333%0.0%3941,10298%1-2.0-0.358▼راسيات9.30.3953.60.3240.233%7.8%006%0.2560.00═اجيال14.00.5014.80.0690.041%0.0%2303,594125%0.0642.13▲تنظيف

NM0.2738.70.0760.030%0.0%58016,01787%1-0.4-0.037▼الامتياز17.41.1044.80.1160.054%2.1%4,19936,575288%0.1160.00═ع عقاريةNM1.8415.90.0680.040%0.0%841,45670%0.20-0.058▼الرابطة

NM1.7318.30.0500.029%0.0%1,04124,224171%1-0.4-0.043▼منازل13.10.6529.00.1020.043%0.0%2482,96867%2-1.8-0.083▼الإنمــاء10.81.2846.20.3570.276%4.3%30899%1.00-0.338▼المعامل

13.51.13635.10.2650.198%4.0%2,5009,93836%1-2.0-0.251▼صناعات15.91.911,3100.9040.719%1.6%61970313%0.88610.01▲المباني8.32.49328.42.8092.332%14.3%45718750%4.00-2.437▼هيومن سوفت

8.92.387.50.3540.135%0.0%193797290%0.25010.04▲وربة كبيتل17.00.5734.80.1230.095%4.7%5515%0.1030.00═إنجازاتNM7.719.80.2020.078%0.0%121%0.24442.021▲امتيازات

NM2.88199.80.4540.295%0.0%0015%0.3850.00═عربي قابضة24.71.24369.70.2070.123%1.5%6153,15623%1-2.0-0.195▼التجارية15.11.80111.50.7830.564%4.6%20331340%1-6.0-0.652▼المشتركة

NM0.7135.50.0610.036%0.0%4327,402121%0.20-0.058▼التخصيص36.03.1337.30.1830.109%0.0%6042992%0.1690.00═سنام68.60.5154.00.1980.132%0.0%7471%3-4.0-0.143▼يوباك

NM4.1120.60.2090.032%0.0%2321,84232%0.1250.00═تحصيلات15.00.7345.70.1140.069%4.5%2222,04461%3-3.0-0.110▼أعيان ع12.40.8918.20.1170.080%4.5%1471,31981%3-3.0-0.111▼مبرد

7.32.14227.20.2820.191%5.6%6513,3619%5-10.0-0.192▼القابضة م ك23.20.5918.30.0940.053%3.8%2813,62843%0.0782.43▲عقار20.52.23149.00.6250.460%4.2%55695564%0.58911.02▲المتكاملة 

10.71.39402.40.1120.079%4.4%2,83927,19237%0.1052.02▲تمويل خليجNM7.0110.10.0830.028%0.0%2514,71681%5-3.1-0.054▼العقارية13.40.5629.40.0960.081%6.1%001%0.0810.00═قيوين ا 

NM0.7229.90.1880.081%0.0%6536,663215%0.0980.81▲إنوفستNM0.8941.40.0850.055%0.0%7389,46770%0.0771.32▲مزايا9.31.1063.80.4170.357%6.1%17642011%0.42512.03▲جي تي سي

27.60.6214.00.0900.053%4.2%1520722%0.0721.12▲عمار13.10.5925.50.0780.055%7.3%721,05045%0.0690.91▲تجارة17.31.102,351%10,25870,4314.6%4.6-صناعية

16.20.5918.50.0770.053%4.3%3144,39133%0.0700.91▲المنار 24.41.1842.40.1470.092%0.0%3022,21555%0.1360.00═أركانNM0.8120.40.1230.092%0.0%88214%1-0.5-0.097▼مواشي

28.710.41614.63.2491.907%2.7%38412417%1-23.0-3.061▼البورصةNM0.3325.90.1150.055%0.0%19213130%1-1.1-0.089▼أرجان23.32.88366.71.2380.735%2.1%85575522%1.18060.05▲ميزان

12.81.94108.90.5050.338%5.5%8122,22451%1-5.0-0.363▼بيوت9.62.0065.40.2020.118%0.0%10752980%0.2031.00▲منشآت23.31.85387%8638362.1%3.8-السلع الاستهلاكية�

12.81.125,023%29,010236,9054.7%0.4خدمات مالية23.81.2062.80.2160.047%2.9%1,26612,164934%0.1050.00═م الاعمالNM1.69115.00.9350.324%2.6%20320%3-21.0-0.639▼التقدم

NM1.5818.40.2440.132%0.0%1,8239,929157%7-13.0-0.184▼الأنظمة0.00.000.00.0000.000%0.0%000%0.0000.00═ريم12.91.73147.60.8000.548%0.0%013%1.00-0.729▼ميدان

NM1.5818%1,8239,9290.0%21.1تكنولوجيا11.41.3916.90.3320.066%0.0%2882,331476%0.1240.00═مينا12.91.71263%20332.6%3.8-رعاية صحية

18.51.21160.60.1730.137%1.4%4128511%0.1460.00.0═شمال الزورNM11.06192.92.6600.041%0.0%3,1772,226188%7-100.0-1.390▼مراكز

18.51.21161%412851.4%0.7-منافع12.70.9114.00.1050.056%0.0%4465,183154%0.0872.02▲مشاعر

14.301.2450,714%88,365503,9582.49%0.7-اجمالي بورصة الكويتNM1.725.70.0740.026%0.0%1212,108405%0.0581.12▲المساكن
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(3.6)(0.05%)0.87%

(%6.66)(%0.57)(%0.19)850.5 مواد أساسية

(2.03%)5.29%

%5.55%2.07%1,074.20.90إتصالات
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القيمةمؤشرات البورصة والقيمة الرأسمالية
عوائد القطاعاتأداء المؤشرات

أداء مؤشر السوق العام لبورصة الكويت مقابل الكمية المتداولة من بدايةمن بدايةالتغييرإغلاق المؤشراتالقطاعات(%)الشهري (%)اليومي (نقطة)اليومي 
العام الشهراليومي
0.22%(0.66%)14.08%

7,203.64(20.6)(0.29%)0.13%

(%0.07)1,510.2 الطاقة 

8,399.4بورصة الكويت (0.81%)9,112.7429.30.32%

(0.21%)27.00% 7,284.21

50,714.31110.60.22%(0.70%)

(%5.26)(%4.64)(%0.17)685.6 صناعية 8,399.3518.60.22%(0.66%)

%28.14(%3.79)%1,279.75.03 سلع إستهلاكية

547.9(1.49%)(3.83%)19.55%

القيمةمؤشرات التداول
المتوسط اليوميالتغير 

2,145.1 بنوك

(%0.02)2,235.2الخدمات الاستهلاكية�

0.31%(0.79%)18.52%

%اليومي 
(%8.98)(%1.66)(%1.42)1,870.8 التأمين

31.39% %0.50(%0.11)1,777.8العقار

%28.67%21.05(%6.60)1,338.6تكنولوجيا 88.4(18.6%)

%2.32%0.37(%0.20)1,545.6 خدمات مالية 504.0(13.0%)

(3.31%)

مضاعف السعر السعرمضاعف السعر السعر
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 31مضاعف السعر للقيمة الدفترية محتسب على اساس الأسعار الحالية وحقوق المساهمين كما في . 2025 مارس 31 شهر المنتهية في 12مضاعف السعر للربحية محتسب على اساس الاسعار الحالية وصافي الارباح لـ : ملاحظة
الشركات التي تختلف في سنواتها المالية يتم التعامل معها بشكل منفصل لإجراء أية تعديلات ضرورية بعد إعلان آخر نتائج .  والأسعار الحالية2024العائد الجاري للأسهم محتسب على أساس التوزيعات النقدية لعام . 2025مارس 
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بنك الخليج ينظم ورشة عمل 
  red للشباب من عملاء حساب
حول »فنون النسيج والتطريز«

الشباب،  فئة  من  عملائه  تجربة  بتعزيز  التزامه  إطار  في 

نظم بنك الخليج ورشة عمل حول »فنون النسيج والتطريز » 

لعملاء حسابred   من الشباب، وذلك بالتعاون مع المبدعة 

الكويتية الشابة أسيل مبارك.

المثقوبة  الإبرة  على استخدام  العمل  ورشة  ركّزت  وقد 

الخيط  من  حلقات  لتمرير  التطريز  أعمال  في  والتافتينج، 

عبر القماش، مما يُنتج تصاميم ذات ملمس ناعم ومنفوش. 

ويُشبه هذا الفن إلى حد كبير »الرسم بالخيط«، ويُعد وسيلة 

والتعبير  الاسترخاء  على  المشاركين  تساعد  فريدة  إبداعية 

الفني.

استمتعوا  الذين   red عملاء  من  عدد  الورشة  في  شارك 

بتجربة فنية فريدة، وتعرفّوا من خلالها على أساسيات هذا 

الفنانة  الخاصة تحت إشراف  بابتكار قطعهم  الفن، وقاموا 

في  30 ورشة عمل، مما ساهم  أكثر من  قادت  التي  أسيل، 

من  مختلفة  فئات  بين  اليدوية  النسيج  فنون  ثقافة  نشر 

المجتمع.

ويُعد حساب red من الحلول المصرفية المصممة خصيصاً 

لتلبية احتياجات الشباب الذين تتراوح أعمارهم بين 15 و25 

عاماً، حيث يوفر لهم العديد من المزايا مثل بطاقات مسبقة 

وفرص  المشتريات،  على  مكافآت  حصرية،  عروض  الدفع، 

حياتهم  نمط  تُثري  استثنائية  وتجارب  فعاليات  لحضور 

وتدعم طموحاتهم.

ضمن  متنوعة  فعاليات  تقديم  الخليج  بنك  يواصل 

استراتيجية تهدف إلى بناء علاقات أقوى مع مختلف الفئات 

من العملاء وفي مقدمتهم العملاء الشباب، لتلبية متطلباتهم 

وتعزيز دور البنك كمؤسسة مالية تواكب طموحات وتطلعات 

الجيل الجديد.

العملاء  من  كبيراً  اقبالاً  التي لاقت  العمل   وجسدت ورشة 

الشباب  فئة  بدعم  الخليج المتواصل  اهتمام بنك  الشباب، 

في  مهاراتهم  وتطوير  شغفهم  استكشاف  من  وتمكينهم 

مختلف المجالات، بما فيها الفنون والإبداع. 

يذكر أن بنك الخليج يحرص على دعم المواهب والكفاءات 

جهوده  ضمن  المجالات،  مختلف  في  الشابة  الكويتية 

المجتمعية ودوره  الاستدامة  المتواصلة في ترسيخ معايير 

المتميز في تمكين المبدعين الكويتيين.

ضمن  أولوياته  مقدمة  في  الشباب  الخليج  بنك  ويضع 

وتمكين  دعم  على  ترتكز  التي  الكويت  رؤية  لدعم  مساعيه 

الشباب، حيث واصل بنك الخليج علي مدى 19 عاماً شراكته 

أكثر  تدريب  أثرت  والتي  الكويت  انجاز  جمعية  مع  الطويلة 

من 22 ألف طالب وطالبة على رياد الأعمال، كما استمر في 

لتطوير  لوياك  جمعية  تنظمه  الذي  المؤثر  برنامج  رعاية 

جانب  إلى  هذا  الجماهيري،  التواصل  على  الشباب  مهارات 

الرياضية والتعليمية  الفعاليات  للعديد من  رعايته وتنظيمه 

والاجتماعية التي تواكب متطلبات الشباب.

صورة جماعية لعدد من الشباب عملاء حساب red .jpg يتوسطهم المبدعة  أسيل مبارك  

استبيان »الاقتصادية«
يوليو 2025

إيمانـاَ بأهميـة المشـاركة وإبداء الـرأي من أصحاب 
المصلحـة، وتوسـيعاً لرقعـة التعبيـر، وإسـهاماً مـن 
"الاقتصادية" في إيصال وجهـات النظر حول القضايا 
والملفـات الجوهريـة التي تصب فـي المصلحة العامة 
وتبـرز التحديات والمشـاكل التي تتضمـن مخاطر، أو 
تسـلط الضوء علـى القضايـا ذات الاهتمـام والأولوية 
تطـرح  عمومـاً،  والمهتميـن  للمسـتثمرين  بالنسـبة 
"الاقتصادية" استبياناً شـهرياً مكملاً للجهود، وموجه 
لجميع المسـتثمرين المؤسسـيين المحترفين والأفراد 
وكل المهتمين في السـوق المالـي عموماً، حول قضية 

محددة.
ونطـرح فـي اسـتبيان يوليـو 2025 قضيـة مهمـة 
وحيوية تهم جميع المساهمين وأصحاب المصلحة في 
الشـركات عموماً، وهي قضية "شطب الشركات" التي 

تؤرق جموع المستثمرين وملاك تلك الشركات.
يدور استبيان يوليو حول إمكانية وضع تشريع أو سن 
أطر لائحية تقضي، اسـتناداً للممارسـات والملاحظات 
التـي تسـجلها الجهـات التنظيميـة، بحرمـان مجلس 
الإدارة الذي يقود الشـركة للشـطب من الإدراج، وكذلك 
الرئيـس التنفيذي للشـركة، كونه شـريك أساسـي مع 

مجلس الإدارة فيما وصلت إليه الشركة المشطوبة. 

طالها الشـطب، وبالتالي يجب أن يكون حرمان مجلس 
الإدارة من أي عضوية أو منصب في شركة مدرجة جزء 
من العقاب المباشـر، وذلك كجـزاء رادع ويمثل حماية 

إضافية وثقة أكبر.  

"الجـزاء مـن جنـس العمل". عشـرات الشـركات تم 
شـطبها، بعضها منـذ 2012، وأخرى تحـت التصفية، 
والتجربـة أثبتـت كـم أن الشـطب لـه تداعيات سـلبية 
على أموال صغار المسـتثمرين، وحتى الكبار، اسـتناداً 
للضـرر الذي يطـال البنوك الراهنة لبعض الأسـهم التي 

السؤال

»شارك ... وتفاعل 
للتغيير«

   حساب »الاقتصادية« على )       ( 
https://x.com/Aleqtisadyahkw

عبر موقع الجريدة الإلكتروني:
https://aleqtisadyah.com

عبر الواتساب  
50300624

23
يمكنكم المشاركة بآرائكم عبر:

 هل تؤيد حرمان مجلس الإدارة 
الذي يقود الشركة المدرجة 

للشطب، وكذلك الرئيس التنفيذي 
للشركة، من أي عضوية في
أي شركة مساهمة مدرجة؟ 

نعم

لا

1
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نظّم بيت التمويل الكويتي بالتعاون مع وزارة التربية 

الثانوية  خريجي  من  الطلبة  لأوائل  تكريم  حفل  أكبر 

عددهم  والبالغ   2025  2024- الدراسي  للعام  العامّة 

أقسام  المتفوقين في  140 طالبا وطالبة من  حوالي 

التّربية  ومدارس  الديني،  والمعهد  والأدبي  العلمي 

الخاصّة، وكذلك الفائزين بالجوائز الدولية.

تحت  التربية  وزارة  مقر  في  التكريم  حفل  وأقيم 

رعاية معالي وزير التربية م. سيد جلال الطبطبائي، 

بيت  لمجموعة  التنفيذي  الرئيس  نائب  وبحضور 

والعمليات،  والتكنولوجيا  للتحوّل  الكويتي  التمويل 

العامة  العلاقات  ورئيس  التركيت،  العزيز  عبد  هيثم 

يوسف  الكويتي،  التمويل  بيت  مجموعة  في  والإعلام 

عبدالله الرويح، إلى جانب ممثل معالي وزير التّربية، 

الوكيل المساعد للتنمية التربوية والأنشطة بالتكليف، 

أ. مريم العنزي.

الرويّح:  قال  التكريم،  حفل  في  كلمته  وخلال 

التمويل  بيت  عن  وبالنّيابة  نفسي  عن  »بالأصالة 

الطلبة  أوائل  وبناتنا  لأبنائنا  بالتّهنئة  أتقدم  الكويتي، 

من خريجي الثانوية العامّة، كما أتقدّم بالتهنئة كذلك 

أبنائهم طوال  الذين كانوا بجانب  لأولياء أمور الطلبة 

فترة الدّراسة إلى أن حصدوا ثمار اجتهادهم وتفوقّهم 

بفضل الله.«

وأوضح الرويّح أن بيت التمويل الكويتي يحرص على 

تنظيم حفل خاص لتكريم أوائل الثانوية العامة بشكل 

بيت التمويل الكويتي ينظّم أكبر 
حفل تكريم لأوائل الثانوية العامة 

بالتعاون مع »التربية«
الرويّح: دعم التعليم وتمكين الشباب من أهم 

المرتكزات في استراتيجية بيت التمويل الكويتي

تكريم احدى المتفوقات تكريم متفوقة

يوسف الرويح

هيثم التركيت مقدما هدية تذكارية لمريم العنزي 
بحضور يوسف الرويح



العدد 393  الجمعة 4 يوليو 2025 م  9 من محرم 1447 هـ aleqtisadyah.com

التربية، معربا عن شكره  وزارة  بالتعاون مع  سنوي 

والأكاديميين  والوكلاء  التربية  وزير  لمعالي  وتقديره 

على  التّربية  وزارة  في  التعليمية  الكوادر  وجميع 

في  دورهم  مثمنا  الدّراسي،  العام  طوال  جهودهم 

الطلبة  التعليمية والنهوض بقدرات  الارتقاء بالعملية 

وتمكين الشباب.

مهمة  محطة  هو  الطلبة  تفوّق  أن  الرويّح  وأضاف 

اختيار  إلى  إياهم  داعيا  مستقبلهم،  ملامح  ترسم 

التعلم  ومواصلة  بعناية  الجامعية  تخصصاتهم 

والاجتهاد، فالأهم استمرار النجاح ودوام التفوق، كما 

الشاملة،  المعرفة  من  حصيلتهم  زيادة  إلى  دعاهم 

مسيرة  في  الأساسية  والركيزة  للوطن،  الحقيقية 

الازدهار والنماء.”

التّربية،  وزير  معالي  ممثل  أشادت  جانبها،  من 

الوكيل المساعد للتنمية التربوية والأنشطة بالتكليف، 

الكويتي في دعم  التمويل  بيت  العنزي، بدور  أ. مريم 

الطلبة، مثمنة التعاون مع وزارة التربية في العديد من 

الأنشطة.

وقالت إن تنظيم بيت التمويل الكويتي لحفل تكريم 

أوائل الثانوية العامة سنويا يعكس مكانته الرائدة في 

الدعم  مواصلة  على  وحرصه  الاجتماعية  المسؤولية 

للطلبة والشباب والعملية التعليمية.

وتطوير قدراتهم وتعلم مهارات جديدة، وإطلاق قوى 

الإبداع والابتكار لديهم، ليكونوا مميزين دوما، وفاعلين 

في المجتمع.

أهم  من  الشباب  وتمكين  التعليم  دعم  »إن  وقال: 

وبناء  الشاملة،  التنمية  تحقيق  في  المرتكزات 

مستقبل أفضل للأجيال القادمة، وهما من أهم محاور 

البنك  يعتبر  الذي  الكويتي  التمويل  بيت  استراتيجيّة 

الأول الذي أطلق منصة »أنتم فخرنا« لتكريم أصحاب 

الداعمين  وأكبر  أوائل  من  البنك  أن  كما  الإنجازات، 

بشكل  والمتفوقين  وللطلبة  عام،  بشكل  للشباب 

خاص، إيمانا بأن المواهب الوطنية الشابة هي الثروة 

المواهب الوطنية الشابة هي الثروة الحقيقية 
للوطن، والركيزة الأساسية في مسيرة الازدهار

تكريم أحد المتفوقين تكريم متفوقي التربية الخاصة 

 مجموعة من المتفوقاتجانب من الحضور

كلمة احد المتفوقين متفوق مع شهادة التكريم متفوقة مع شهادة التكريم
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مؤشر مدراء المشتريات ينخفض
لـ 53.1 نقطة في يونيو

المشتريات  مدراء  مؤشر  قراءة  انخفضت 

الرئيسي لدولة الكويت – يرصد أداء القطاع 

الخاص غير المنتج للنفط - من 53.9 نقطة 

في  نقطة   53.1 إلى   2025 مايو  شهر  في 

يونيو، ورغم أنه أدنى مستوى في 3 أشهر؛ 

إلى تحسن شهري قوي  يشير  يزال  لا  لكنه 

غير  الخاص  بالقطاع  الأعمال  ظروف  في 

المنتج للنفط في الكويت.

جلوبال،  بي  أند  إس  وكالة  تقرير  وحسب 

 10 لـ  تحسناً  التشغيل  ظروف  شهدت  فقد 

أشهر متتالية، وسجلت الشركات في الكويت 

زيادات ملحوظة من جديد في كل من الإنتاج 

على  الماضي،  بالشهر  الجديدة  والطلبات 

كلتا  في  التوسع  معدلات  تباطؤ  من  الرغم 

الحالتين.

دعماً  الجديدة  الأعمال  إجمالي  وشهد 

التصدير  طلبات  في  قياسي  ارتفاع  بفضل 

أن  إلى  المتداولة  الأدلة  وأشارت  الجديدة، 

كانت  الدعاية  وأنشطة  التنافسية  الأسعار 

العوامل الرئيسية التي ساعدت في دفع نمو 

الطلبات الجديدة ونشاط الأعمال.

وقد أدت الجهود المبذولة لمواكبة ضغوط 

بزيادة  الشركات  قيام  إلى  المتزايدة  العمل 

وحجم  الشراء  ونشاط  التوظيف  مستويات 

المخزون في الشهر المنصرم.

القوى  أعداد  في  الأخيرة  الزيادة  وكانت 

العاملة هي الأكبر منذ بدء الدراسة في شهر 

2018، وإن كانت متواضعة بشكل  سبتمبر 

التوظيف،  في  التوسع  لهذا  ونتيجة  عام. 

بأسرع  أيضاً  التوظيف  تكاليف  وارتفعت 

وتيرة على الإطلاق.

وفي الوقت نفسه، تسارع معدل نمو نشاط 

شهر  منذ  الأسرع  وكان  حاد  بشكل  الشراء 

هو  هذا  وكان  الماضي،  العام  من  نوفمبر 

الحال أيضاً بالنسبة لمخزون المشتريات.

المتضافرة  الجهود  هذه  من  الرغم  وعلى 

طلبات  وتلبية  العمل  أعباء  على  للسيطرة 

ازداد  فقد  المناسب،  الوقت  في  العملاء 

التاسع  للشهر  المتراكمة  الأعمال  حجم 

إلى  التراكم  معدل  وتسارع  التوالي،  على 

أعلى مستوى له منذ عام إلى جانب الزيادة 

فقد  الموظفين،  تكاليف  في  القياسية 

ارتفعت أسعار المشتريات أيضاً.

وكانت وتيرة التضخم حادة؛ لكنها تراجعت 

3 أشهر، وأشارت  إلى أدنى مستوى لها في 

تكلفة  زيادة  إلى  المشاركة  الشركات 

مجموعة من مستلزمات الإنتاج؛ بما في ذلك 

صيانة الآلات والتسويق والقرطاسية.

الإنتاج  مستلزمات  تكاليف  ارتفاع  وأدى 

مبيعاتها  أسعار  بزيادة  الشركات  قيام  إلى 

للشهر الرابع على التوالي، ورغم أن الجهود 

جعلت  تنافسية  أسعار  لتقديم  المبذولة 

الارتفاع الأخير متواضعا، فإن وتيرة التضخم 

تسارعت إلى أعلى مستوى لها في عام.

تسليم  مدد  انخفضت  نفسه  الوقت  في 

وكان  أخرى،  مرة  ملحوظ  بشكل  الموردين 

التحسن الأخير في أداء الموردين هو الأبرز 

2023 وكانت المنافسة بين  منذ شهر مايو 

مدد  تقليص  وراء  رئيسياً  عاملاً  الموردين 

الشركات  ذكرت  ما  بحسب  مؤخراً  التسليم 

المشاركة.

ومن المتوقع أن تساعد تخفيضات الأسعار 

وتحسين استراتيجيات التسويق في تحقيق 

الأعمال غير  الزيادات في نشاط  المزيد من 

عشر  الاثني  الأشهر  خلال  للنفط  المنتجة 

المقبلة، وسط تحسن ثقة الشركات للشهر 

الثاني على التوالي، وكانت الأعلى منذ شهر 

مايو 2024.

غير  الخاص  القطاع  لدى  التجارية  الأعمال  شهدت 

النفطي في السعودية مزيداً من التحسن في شهر يونيو، 

كما أفاد مؤشر مديري المشتريات الصادرالخميس.

من  الماضي،  الشهر  نقطة   57.2 إلى  ارتفع  المؤشر 

في  مستوى  أعلى  بذلك  ليسجل  مايو،  في  نقطة   55.8

وزيادة  الإنتاج،  مستويات  ارتفاع  بفضل  أشهر،  ثلاثة 

الطلب، ونشاط سوق العمل. ويفصل مستوى الخمسين 

بين النمو والانكماش.

المملكة  في  للنفط  المنتجة  غير  الشركات  شهدت 

أربعة  في  وتيرة  بأسرع  الجديدة  الطلبات  في  ارتفاعاً 

حجم  لمواكبة  التوظيف  لتعزيز  دفعها  مما  أشهر، 

الأعمال. تلقى الطلب الدعم من إضافة عملاء جدد فضلاً 

وذلك  عام،  بوجه  أفضل  وأوضاع  التسويق  جهود  عن 

أساسي،  بشكل  المحلية  السوق  في  المبيعات  بقيادة 

الأجانب سوى بشكل  للعملاء  المبيعات  ترتفع  لم  بينما 

طفيف. 

تحسن المبيعات ينعش نشاط القطاع الخاص 

نايف الغيث، الخبير الاقتصادي الأول لدى بنك الرياض، 

كبيراً  أن »القراءة الأخيرة للمؤشر تعكس تحسناً  اعتبر 

في ظروف الأعمال التجارية بشكل عام، بدعم من ارتفاع 

العمل.  سوق  ونشاط  الطلب  وزيادة  الإنتاج  مستويات 

النشاط بتحسن  انتعاش  إلى حد كبير  الشركات  ربطت 

المبيعات وبدء مشاريع جديدة وتحسن ظروف الطلب، 

على الرغم من أن وتيرة نمو الإنتاج كانت أبطأ مقارنة 

الطلبات  واصلت  السابقة.  المرتفعة  بالمستويات 

الجديدة قيادة النمو، مسجلة أسرع نمو في أربعة أشهر 

ومتجاوزة المتوسط طويل الأجل”.

أعلى  إلى  الشراء  نشاط  تسارع  »بالتوازي،  وأضاف 

مستوى له في عامين، حيث استجابت الشركات لتزايد 

احتياجات مستلزمات الإنتاج، وقام ما يقرب من 40 % 

من الشركات المشاركة بزيادة مشترياتهم”. 

زاد إنتاج الشركات في الشهر الماضي، وإن كانت وتيرة 

10 أشهر، بينما  النمو تباطأت قليلاً لأدنى مستوى في 

عامين.  في  وتيرة  بأسرع  مشترياتها  الشركات  عززت 

أدت زيادة تكاليف مستلزمات الإنتاج المرتبطة بأسعار 

هي  بوتيرة  المبيعات  لأسعار  الشركات  رفع  إلى  المواد 

الأقوى منذ نهاية 2023، وذلك سعياً من الشركات لتمرير 

ارتفاع التكاليف للعملاء مباشرة. 

التوظيف يواصل الأداء القوي 

ناحية  من  الإيجابي  الأداء  تواصل  أخرى،  ناحية  من 

المملكة  النفطية في  بالشركات غير  العمل  خلق فرص 

ارتفاع  أكبر  الجاري، وسجل  العام  بدأ في مطلع  والذي 

منذ مايو 2011. أشارت شركات كثيرة إلى زيادة الطلب 

على الموظفين المهرة كعامل رئيسي وراء تكثيف جهود 

التوظيف، وزيادة عروض الرواتب، مما أسفر عن ارتفاع 

تكاليف التوظيف بأسرع وتيرة منذ 2009. 

إذ  بالتفاؤل،  للنشاط  المستقبلية  التوقعات  اتسمت 

النشاط على  ارتفاع  ثقتها من  الشركات مستوى  زادت 

في  مستوى  لأعلى  المقبلة  شهراً  عشر  الاثني  مدى 

تتسم  التي  المحلي  الاقتصاد  أوضاع  من  بدعم  عامين، 

بالمرونة والطلب القوي وتحسن المبيعات. 

نشاط القطاع الخاص السعودي ينمو 
بوتيرة متسارعة بفضل الأعمال الجديدة
يات يسجل أعلى مستوى في 3 أشهر عند 57.2 نقطة مؤشر مديري المشتر
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مبيعات التجارة الإلكترونية 
في السعودية ترتفع %56 

في الربع الأول

25 % قفزة في إيرادات صندوق 
الاستثمارات العامة السعودي

الإلكترونية  التجارة  مبيعات  سجّلت 

المدفوعات  شبكة  بطاقات  عبر  ذة  المنفَّ

 69.3 السعودية  في  )مدى(  الوطنية 

دولار(  مليار   18.7( سعودي  ريال  مليار 

خلال الربع الأول من العام الجاري.

في  السعودي،  المركزي  للبنك  ووفقا 

التجارة  حققت  الخميس،  اليوم  بيان 

الإلكترونية في المملكة نمواً سنويًا قدره 

ريال  مليار   25 تقارب  وزيادة   ،%  56

ذاتها  بالفترة  )6.7 مليار دولار( مقارنةً 

من عام 2024 التي بلغت فيها المبيعات 

44.4 مليار ريال )12.0 مليار دولار(.

بطاقات مدى

قال البنك إن عدد العمليات المنفّذة عبر 

 370 تجاوز  الأول  الربع  خلال  »مدى« 

المبيعات  ارتفعت  بينما  عملية،  مليون 

26 % لتضيف  على أساس ربعي بنسبة 

نحو 14.1 مليار ريال )3.8 مليار دولار( 

الذي   2024 من  الأخير  بالربع  مقارنةً 

مليار   14.9( ريال  مليار   55.2 سجّل 

دولار(.

“مدى” هي شبكة المدفوعات الوطنية 

لشبكة  التجاري  والاسم  في السعودية، 

المملوكة  البيع  ونقاط  الآلي  الصراّف 

للبنك المركزي السعودي )ساما(.

خصم  بطاقات  هي  »مدى«  وبطاقات 

لعملائه،  محليّ  بنك  أي  يصدرها  مباشر 

وتُربَط مباشرة بحسابهم الجاري بحيث 

يُخصَم المبلغ فور تنفيذ العملية.

بطاقة  مليون   34 نحو  »مدى«  وتدعم 

صادرة من مختلف البنوك المحلية.

نمو شهري لافت

الإلكترونية عبر  مبيعات التجارة  بلغت 

»مدى« في مايو 2025 نحو 27.4 مليار 

بنسبة  دولار(، مرتفعةً  مليار   7.4( ريال 

18 % عن أبريل حين سجّلت 23.3 مليار 

أكثر  عبر  وذلك  دولار(،  مليار   6.3( ريال 

من 147 مليون عملية.

الدفع  عمليات  الإحصاءات  وتشمل 

ذة عبر بطاقات »مدى« في  والشراء المنفَّ

والتطبيقات  الإلكتروني  التسوق  مواقع 

تتضمّن  ولا  الرقمية،  والمحافظ 

المنفّذة بالبطاقات الائتمانية  المعاملات 

الأخرى.

العامة  الاستثمارات  صندوق  سجّل 

لعام  إيراداته  في  ملحوظاً  نمواً  السعودي 

2024، حيث بلغت 413 مليار ريال، محققاً 

بإيرادات عام  25 % مقارنة  قفزة بنسبة 

وفقاً  ريال،  مليار   331 بلغت  التي   2023

للبيانات المالية الصادرة عن الصندوق.

السنوات  خلال  الإيرادات   تطورت 

الخمس الأخيرة، من 179 مليار ريال في 

 ،2021 في  ريال  مليار   228 إلى   ،2020

في  ريال  مليار   165 إلى  تتراجع  أن  قبل 

في  القوي  الصعود  تعاود  ثم   ،2022

العامين التاليين.

السعودية تسجل أدنى معدل بطالة في 
تاريخها عند 6.3 % خلال الربع الأول

السعوديين  بين  البطالة  معدل  سجّل 

الأول  الربع  خلال   %  6.3 إلى  انخفاضًا 

الرصد  بدء  منذ  الأدنى  وهو  العام،  من 

العامة  الهيئة  بيانات  بحسب  الإحصائي، 

للإحصاء.

ويأتي هذا التراجع في إطار اتجاه نزولي 

مستمر للمؤشر، حيث انخفض بواقع 0.7 

من  الأخير  بالربع  مقارنة  مئوية  نقطة 

1.3 نقطة مئوية على أساس  2024، وبـ 

سنوي.

سوق العمل
والتنمية  البشرية  الموارد  وزارة  ربطت 

تنفيذ  باستمرار  التراجع  هذا  الاجتماعية 

برامج وسياسات سوق العمل، مشيرة إلى 

جديدة  مرحلة  ضمن  يندرج  الأداء  هذا  أن 

بعدما  الوطنية،  الرؤية  مستهدفات  من 

هدف  سابق  وقت  في  المملكة  تجاوزت 

خفض البطالة إلى 7 % قبل الموعد المحدد 

سنوات،  بست  رؤية السعودية 2030  في 

وتسعى حاليًا إلى الوصول إلى مستوى 5 

% وفقًا لتحديثات الرؤية الأخيرة.

وأظهرت البيانات انخفاض معدل البطالة 

بين إجمالي السكان في المملكة إلى 2.8 

% خلال الربع الأول من العام، مقارنة بـ 

3.5 % في الفترة نفسها من 2024.

في  السعوديات  مشاركة  شهدت  بينما 

سوق العمل تحسنًا ملحوظًا، مع انخفاض 

مقابل   ،%  10.5 إلى  النساء  بطالة  معدل 

11.9 % في الربع السابق، وبتراجع سنوي 

بلغ 3.7 نقاط مئوية.

عدد العاملين بالقطاع الخاص
في  العاملين  السعوديين  عدد  ارتفع 

بلغ  قياسي  مستوى  إلى  الخاص  القطاع 

بدعم  وموظفة،  موظف  مليون   2.48

بحسب  والتوظيف،  التوطين  برامج  من 

الوزارة.

الموارد  تنمية  صندوق  ساهم  كما 

البشرية )هدف( في توظيف نحو 143 ألف 

مواطن ومواطنة خلال الفترة ذاتها، فيما 

تجاوزت قيمة الإنفاق على برامج التدريب 

والتمكين والإرشاد 1.83 مليار ريال )490 

مليون دولار(.

تنفيذ  ضمن  المؤشرات  هذه  وتأتي 

التي  العمل  لسوق  الوطنية  الاستراتيجية 

والأنظمة،  السياسات  تطوير  على  تركز 

التنسيق  وتعزيز  الوطنية،  القوى  وتمكين 

مع القطاع الخاص، مع هدف نهائي يتمثل 

مع  تتماشى  وظيفية  فرص  توفير  في 

التعليمية،  والمخرجات  السوق  متطلبات 

مساهمة  رفع  مستهدفات  وتدعم 

السعوديين في النمو الاقتصادي.
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شبابي  وطني  برنامج  أطلقت البحرين أول 

اسم  تحت  العربي  والعالم  الخليج  في  نوعه  من 

فئة  مستهدفًا  المستهلك«،  حماية  »سفراء 

الشباب البحريني من سن 24 إلى 30 عامًا، وذلك 

ووزارة  والتجارة  الصناعة  وزارة  بين  بالشراكة 

شؤون الشباب.

يوليو  خلال  شهرين  لمدة  البرنامج  ويمتد 

تأهيل  إلى  ويهدف   ،2025 وأغسطس 

المشاركين لأداء دور مباشر في التوعية بحقوق 

في  الواعي  التجاري  السلوك  المستهلك وتعزيز 

المجتمع.

تدريب نظري وميداني في التعاملات الاستهلاكية

والعملية  النظرية  الجوانب  على  البرنامج  يركز 

تدريبًا  المشاركون  يتلقى  إذ  المستهلك،  لحماية 

ويشاركون  العلاقة،  ذات  واللوائح  الأنظمة  على 

ميدانيًا في معالجة شكاوى المستهلكين وتنفيذ 

حماية  إدارة  فرق  مع  بالتعاون  توعية  حملات 

المستهلك.

بيئة  في  الانخراط  فرصة  المشاركون  ويُمنح 

وتحسين  مهاراتهم  تطوير  في  تسهم  واقعية 

فهمهم للتعاملات التجارية السليمة.

البرنامج  يُتمّون  الذين  الشباب  سيحصل  كما 

بنجاح على لقب »سفير حماية المستهلك«، إلى 

ومكافآت  تدريبية  وفرص  خبرة  شهادات  جانب 

الرسمية  الجهات  تقدمها  تشجيعية  مالية 

الداعمة.

بحقوقه  واعٍ  جيل  بناء  إلى  المبادرة  وتهدف 

تعزيز  في  دوره  وتكريس  كمستهلك،  وواجباته 

مع  انسجام  في  المسؤول،  الاستهلاك  ثقافة 

الشباب،  لتمكين  الوطنية  الاستراتيجية  توجهات 

وسط إشادة رسمية بكون البرنامج يمثل نموذجًا 

الكفاءات  تطوير  في  المؤسسي  للتكامل  عمليًا 

الوطنية الشابة.

البحرين تطلق أول برنامج 
شبابي لحماية المستهلك 
في الخليج والعالم العربي

اليابان تنفي اتهامات ترامب.. والأرز 
الأميركي يتدفق رغم تصعيد الرسوم

شيغيرو  الياباني،  الوزراء  رئيس  قال 

الأميركي دونالد  الرئيس  آراء  إن  إيشيبا 

المتعلقة  القضايا  بعض  ترامب بشأن 

بالرسوم الجمركية قد تستند إلى »سوء 

فهم أو معلومات غير دقيقة”.

فترة  انتهاء  اقتراب  مع  ذلك  ويأتي 

الجمركية  للتعرفة  المؤقت  التجميد 

من  الواردات  على  المئة  في   24 البالغة 

اليابان خلال الأسبوع المقبل.

في  ظهوره  خلال  إيشيبا  وأضاف 

إتش  »إن  شبكة  على  إخباري  برنامج 

كيه« اليابانية: نسمع الرئيس الأميركي 

ترامب يقول إنه لا توجد سيارات أميركية 

تسير في اليابان، وإننا لا نستورد الأرز 

سوء  نتيجة  ذلك  يكون  وقد  الأميركي، 

فهم أو معلومات مضللة.

واردات قياسية للأرز الأميركي

وأكد رئيس الوزراء الياباني أن اليابان 

من  تاريخية  كميات  بالفعل  استوردت 

الأرز الأميركي في الأشهر الأخيرة، وذلك 

الأرز  أسعار  في  الحاد  الارتفاع  بسبب 

المحلي منذ العام الماضي، ما أثّر سلباً 

على المستهلكين.

إيشيبا  أشار  التصريحات،  هذه  ورغم 

بشأن  الجارية  المفاوضات  أن  إلى 

الرسوم الجمركية مع الولايات المتحدة 

أن  دون  من  »مطّرد«،  بشكل  تسير 

يُفصح عن مزيد من التفاصيل.

ترامب يهدّد اليابان برسوم جديدة

ترامب  دونالد  الأميركي  الرئيس  هدَّد 

على  أعلى  جمركية  رسوم  بفرض 

الصادرات اليابانية إلى الولايات المتحدة، 

شراء  طوكيو  برفض  وصفه  ما  بسبب 

الأرز الأميركي.

منصته  على  منشور  في  ترامب  وقال 

أخذ  يريدون  لا  هم  سوشيال«:  »تروث 

في  هائل  نقص  لديهم  ذلك  ومع  أرزنا، 

الأرز. 

لهم  سنرسل  أخرى،  بعبارة  وتابع: 

تكون  أن  نحب  ونحن  رسالة،  فقط 

سنوات  منذ  التجاري  شريكنا  اليابان 

طويلة.

الأرقام تكذّب تصريحات ترامب

ادعاءه  فإن  ترامب،  تصريحات  رغم 

بأن اليابان »لا تأخذ« الأرز الأميركي غير 

صحيح.

مليون   298 قيمته  ما  اليابان  اشترت 

دولار من الأرز الأميركي العام الماضي، 

وفقاً لبيانات مكتب الإحصاء الأميركي.

كما اشترت ما قيمته 114 مليون دولار 

من يناير وحتى أبريل من العام الحالي.

عضو مجلس إدارة في بنك اليابان:
»يجب استئناف رفع الفائدة

قال هاجيمي تاكاتا، عضو مجلس إدارة بنك اليابان المركزي، 

إن على البنك استئناف سياسة رفع أسعار الفائدة بعد فترة 

الجمركية  الرسوم  تداعيات  تقييم  إلى  تهدف  مؤقت  توقف 

الأميركية الأخيرة على الاقتصاد الياباني.

البنك  أن  الخميس،  اليوم  ألقاه  خطاب  في  تاكاتا،  وأوضح 

شدد  لكنه  والترقب«،  الانتظار  من  لمرحلة  حالياً  »يخضع 

النقدية  السياسة  عن  بعيداً  التدريجي  »التحول  على ضرورة 

المفرطة في التيسير«، بمجرد وضوح تأثير تلك الرسوم في 

النمو والتضخم.

هدف  تحقيق  من  قريبة  باتت  اليابان  أن  إلى  تاكاتا  وأشار 

البنك المركزي المتمثل في معدل تضخم 2 %، مدفوعة بزيادة 

الأرباح المؤسسية ونقص العمالة، ما يدفع نحو رفع الأجور 

وتعزيز الضغوط التضخمية.

المدى  على  التضخم  بشأن  التوقعات  أن  إلى  لفت  كما 

ارتفاع  بسبب  فقط  ليس  بثبات،  ترتفع  والطويل  المتوسط 

تكاليف المواد الخام، بل نتيجة زيادات الأجور أيضاً، وهو ما 

وصفه بأنه »تضخم محلي الصنع« طال انتظاره في الاقتصاد 

الياباني.

تاكاتا  توقع  الأميركية،  الجمركية  الرسوم  مخاطر  ورغم 

في  حدث  بما  مقارنة  محدوداً  اليابان  في  تأثيرها  يكون  أن 

والمرونة  الأرباح  لقوة  نظراً  الماضي،  القرن  تسعينيات 

المالية التي تتمتّع بها الشركات اليابانية حالياً، بالإضافة إلى 

استهداف الرسوم الأميركية لعدة دول وليس اليابان فقط.

وحذّر تاكاتا من أن أي خفض محتمل في أسعار الفائدة من 

الفجوة  يزيد  قد  الأميركي  الفيدرالي  الاحتياطي  مجلس  قِبل 

إلى  يدفع  قد  ما  الأميركي،  ونظيره  اليابان  بنك  سياسة  بين 

ارتفاع قيمة الين ويؤثّر سلباً في أرباح الشركات اليابانية.

ومع ذلك، أبدى تفاؤله بأن الاقتصاد الياباني هذه المرة يتجه 

نحو »فجر حقيقي« بعد عقود من التعافي المؤقت، داعياً إلى 

النقدية بما يتماشى مع  السياسة  تحول تدريجي وحذر في 

مؤشرات الاستقرار والنمو.
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المستثمرون العالميون يتراجعون عن رهاناتهم 
على ارتفاع الين الياباني في الأجل القصير

عن  العالميون  المستثمرون  تراجع 

رهاناتهم على ارتفاع الين الياباني في الأجل 

القصير، في ظل حذر البنك المركزي الياباني 

والحرب  الفائدة  أسعار  رفع  من  الشديد 

للاحتفاظ  الباهظة  والتكلفة  التجارية 

بالعملة، ما أفسد واحدة من أكثر الصفقات 

التي كان متوقعاً لها الرواج هذا العام.

المحللين والمستثمرين في  لا يزال معظم 

في  سيرتفع  الين  بأن  مقتنعين  العملات 

نهاية المطاف مع ابتعاد اليابان عن أسعار 

الفائدة المنخفضة للغاية، لكن هذه القناعة 

بما  الأجل،  قصيرة  معاكسة  رياح  تواجهها 

في ذلك عدم إحراز تقدم في اتفاقية تجارية 

مع الولايات المتحدة، وعدم اليقين المحيط 

بالانتخابات الوطنية اليابانية.

أصبحت السياسة النقدية أكبر عقبة أمام 

غير  أنه  إلى  اليابان  بنك  ألمح  أن  بعد  الين 

أخرى  مرة  الفائدة  أسعار  رفع  في  راغب 

هذا العام، بعد أن فعل ذلك في يناير، وأرجأ 

القرار حتى يتمكن من قياس التأثير الكامل 

فرضها  التي  الشاملة  الجمركية  للرسوم 

الرئيس الأميركي دونالد ترامب على الشركاء 

التجاريين كافة.

قلل جيمس أثي، مدير بحوث الدخل الثابت 

تركيز  لندن،  ومقرها  مارلبورو  شركة  في 

الأجل  طويلة  المحافظ  في  الاستثمارات 

للين مقابل الدولار لأنه يرى أن الاستثمارات 

قصيرة الأجل في العملة، وجمود بنك اليابان 

معاكسة  رياحاً  يُشكّلان  عاملان  المركزي 

نهاية  في  أكد  لكنه  الين،  في  للاستثمار 

العوامل  من  العديد  نرى  زلنا  ما  المطاف، 

الين،  في  الأجل  طويل  للاستثمار  المواتية 

هذا  وسط  الرحلة  بإدارة  فقط  يتعلق  الأمر 

الغموض والتقلب.

بصافي  محتفظين  المستثمرون  يزال  لا 

مليار   11.41 بقيمة  الين  في  استثمارات 

أقل بكثير من  الرغم من أن هذا  دولار، على 

دولار  مليار   15.7 البالغ  القياسي  الرقم 

للبيانات  وفقاً  أبريل،  نهاية  في  المسجل 

الأسبوعية الصادرة عن هيئة تنظيم الأسواق 

الأميركية.

الفائدة  لأسعار  حساساً  الين  كان  لطالما 

بين  الهائلة  الفجوة  دفعت  وقد  الخارجية، 

في  واليابانية  الأميركية  الفائدة  أسعار 

السنوات القليلة الماضية الين إلى مستويات 

إلى  طوكيو  دفع  ما  قياسية،  منخفضة 

تدخلات مُكلفة.

كما أن هذه الفجوة تجعل امتلاك الين، الذي 

يبلغ العائد على سنداته 0.5 % في المتوسط، 

باستخدام الدولار الأميركي الذي يكلف أكثر 

من 4 %، خياراً مكلفاً للمستثمرين.

فستكون  الين،  قيمة  انخفضت  وإذا 

الضربة مزدوجة.

في  الاستراتيجي  الخبير  تشوانغ،  بو  قال 

الاقتصاد الكلي العالمي لدى لوميس سايلز، 

أن  العام  بداية  في  توقعوا  المستثمرين  إن 

الأجل  طويلة  الين  سندات  تداول  يحقق 

نجاحاً جيداً، لكن يبدو أن تكلفة الاحتفاظ 

يمكنهم  لا  بحيث  للغاية  مرتفعة  بالين 

التعافي على المدى الطويل.

تغير التوقعات
في بداية عام 2025، كانت توقعات السوق 

أن ترفع اليابان أسعار الفائدة بسرعة، وأن 

يبدأ الاحتياطي الفيدرالي الأميركي بخفضها 

في وقتٍ لاحق من العام، لكن لم يتحقق أي 

التوقعين.

عندما  كبيرة  مكاسب  الين  مشترو  حقق 

التي  الشاملة  الجمركية  الرسوم  هزت 

فرضها ترامب في أبريل الأسواق، وزعزعت 

ثقة المستثمرين بالدولار الأميركي، وتسببت 

في ارتفاع سريع بنسبة 9 % للين، ليسجل 

أقوى أداء للعملة اليابانية في النصف الأول 

من العام منذ 2016.

الحين مع  ذلك  منذ  يتذبذب  الين ظل  لكن 

توخّي بنك اليابان الحذر.

المحافظ  مدير  شيبر،  ماتياس  قال 

غلوبال  أولسبرينج  شركة  في  الاستثمارية 

المحافظ  تركيز  قلصّ  الذي  للاستثمارات، 

الين:  في  الأجل  طويلة  الاستثمارات  في 

بسبب  سلبياً  عائداً  الصفقة  هذه  »تواجه 

زال  ما  شيبر  لكن  الفائدة«،  أسعار  فارق 

يعتقد أن أي تراجع في سعر الين يُعدّ فرصة 

لشرائه.

ارتفعت  أيضاً،  المشتقات  سوق  وفي 

الين،  ارتفاع  على  المراهنة  خيارات  تكلفة 

في إشارة إلى التفاؤل بارتفاع قيمة العملة، 

وقد ارتفع الاهتمام بخيارات الين منخفضة 

التكلفة، التي تحقق أرباحاً ضخمة في حال 

ارتفاع قيمة العملة بشكل حاد.

على  كبير  بشكل  الين  مسار  وسيعتمد 

بعد  الأميركية،  الجمركية  الرسوم  مصير 

حول  شكوكاً  الأسبوع  هذا  ترامب  أثار  أن 

إمكانية التوصل إلى اتفاق مع اليابان، كما 

بين  تتراوح  جمركية  تعريفة  فرض  اقترح 

اليابان،  من  الواردات  على   % و35   %  30

التعريفة  وهي نسبة أعلى بكثير من معدل 

السابق البالغ 24 %.

الجمركية  التعريفة  معدل  ارتفاع  سيؤدي 

في  الرئيسية  السيارات  صادرات  خنق  إلى 

اليابان، وسيخّفض احتمالات تحول اليابان 

إلى اعتماد معدل فائدة مرتفع يعوق صناعة 

السيارات المُنهكة بالفعل.

قال موه سيونغ سيم، خبير استراتيجيات 

الين  أن  العملات في بنك سنغافورة »أعتقد 

سير  بكيفية  يتعلق  فيما  محفزاً  ينتظر 

لأن  اليابانية،  الأميركية  التجارة  مفاوضات 

فشل المفاوضات سيمثل عقبة أمام صانعي 

السياسات في البنك المركزي الياباني«.

صرح الرئيس الكوري الجنوبي لي جاي ميونغ بأنه لا 

يزال من غير الواضح ما إذا كانت المحادثات التجارية 

الموعد  قبل  اتفاق  عن  ستُسفر  وواشنطن  سيول  بين 

فرض  لتجنب  المقبل  الأسبوع  في  المحدد  النهائي 

الرئيس دونالد ترامب رسومًا جمركية شاملة.

وقال لي في أول مؤتمر صحفي له منذ توليه منصبه 

الماضي: »نبذل قصارى جهدنا«. وأضاف: »ما  الشهر 

زال من غير الواضح لكل جانب ما يريده الجانب الآخر«، 

مُضيفًا أن المفاوضات لم تكن سهلة حتى الآن.

للولايات  الرئيسي  الحليف  الجنوبية،  كوريا  شهدت 

وأشباه  للسيارات  الرئيسي  والمُصدّر  المتحدة 

واقتصادها  شركاتها  تأثر  والبطاريات،  الموصلات 

بحملة ترامب للرسوم الجمركية. تُعادل الشحنات إلى 

الخارج أكثر من 40 % من حجم اقتصادها، مما يجعل 

كوريا الجنوبية عُرضة بشكل خاص للرسوم الجمركية 

الأمريكية وأي تأثير لها على التجارة العالمية.

التجارة  تتجاوز  مواضيع  عن  حديثه  معرض  وفي 

والاقتصاد، قال لي أيضًا إنه سيستأنف الحوار مع كوريا 

الشمالية، وسيُحسّن العلاقات مع الصين وروسيا.

التوصل  فرص  بضآلة  سيول  في  المسؤولون  أقرّ 

الجمركية  الرسوم  تطبيق  بدء  قبل  تجاري  اتفاق  إلى 

إلى  التوصل  عدم  حال  وفي  يوليو.   9 في  المرتفعة 

المتبادلة  الجمركية  الرسوم  تمديد، سترتفع  أو  اتفاق 

على الصادرات إلى الولايات المتحدة من 10 % إلى 25 

%. وقد صعّد ترامب الضغط على الدول لإبرام صفقات، 

مؤكدًا أنه لا ينوي تمديد الموعد النهائي.

الأول،  الربع  في  الجنوبية  كوريا  اقتصاد  انكمش 

الإجمالي  المحلي  للناتج  توقعاته  كوريا  بنك  وخفّض 

لعام 2025 من 1.5 % إلى 0.8 %، مُعزيًا ذلك إلى حالة 

عدم اليقين بشأن الرسوم الجمركية. وصرح المحافظ 

ري تشانغ يونغ هذا الأسبوع بأن الإجراءات التجارية 

الأمريكية لا تزال تُشكّل مصدر قلق للسياسة النقدية. 

أربع  الفائدة  أسعار  المركزي  كوريا  بنك  خفض  وقد 

مرات منذ أواخر عام 2024، وكان آخر خفض في مايو 

هو ما رفع سعر الفائدة القياسي إلى 2.5 %.

تعهّد  الأزرق،  البيت  من  ألقاها  التي  تصريحاته  في 

مستويات  وتحسين  المتعثر  الاقتصاد  بإنعاش  لي 

النمو واستقرار سوق  لتعزيز  المعيشة، وحدّد خططًا 

العقارات.

وتحقيق  الشعب  معاناة  تخفيف  »سيكون  لي:  قال 

قفزة كبيرة في النمو على رأس أولوياتنا«، مشيراً إلى 

فريق  تشكيل  كانت  كرئيس  خطواته  أولى  إحدى  أن 

عمل اقتصادي طارئ.

يهدد ارتفاع أسعار العقارات مجددًا في بعض مناطق 

المنال بالنسبة  أمراً بعيد  المنازل  سيول بجعل امتلاك 

للكثيرين، ومن المرجح أن يزيد من ديون الأسر، ويزيد 

من احتمالية حدوث فقاعة قد تُسبب عدم استقرار في 

النظام المالي.

رئيس كوريا الجنوبية يشكك في 
الاتفاق مع أمريكا قبل المهلة
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نمو الوظائف الأميركية يتجاوز التوقعات 
في يونيو بدعم قطاع التعليم

تجاوز نمو الوظائف في الولايات المتحدة 

التوقعات في يونيو، مدفوعاً بزيادة التوظيف 

تعزيز  الحكومي مما ساعد في  التعليم  في 

سوق العمل في الاقتصاد المتباطئ.

ألف   147 بمقدار  الوظائف  أعداد  ارتفعت 

وظيفة الشهر الماضي، مدفوعةً بارتفاع في 

التوظيف في الولايات والحكومات المحلية، 

إحصاءات  مكتب  عن  صادر  لتقرير  وفقاً 

من  واحد  يوم  قبل  الخميس،  يوم  العمل 

الموعد المحدد بسبب عطلة عيد الاستقلال. 

وانخفض معدل البطالة إلى 4.1 %.

وظائف القطاع الخاص

زادت الوظائف في القطاع الخاص بمقدار 

أقل  وهو  يونيو،  في  فقط  وظيفة  ألف   74

معدل منذ أكتوبر، ويعود ذلك بشكل رئيسي 

إلى قطاع الرعاية الصحية.

التوظيف  تباطؤ  مع  الأرقام  هذه  وتتسق 

العمل من سياسة  أصحاب  معاناة  في ظل 

المتقلبة  التجارية  ترامب  دونالد  الرئيس 

وانتظارهم موافقة الكونغرس على تشريعه 

النشاط  تباطؤ  من  الرغم  وعلى  الضريبي. 

في  اليقين  عدم  حالة  وتصاعد  الاقتصادي 

الشركات  أن  إلا  العام،  من  الأول  النصف 

كانت مترددة إلى حد كبير في خفض أعداد 

الموظفين.

والدولار  الخزانة  سندات  عوائد  ارتفعت 

أن  بعد  الأسهم  لمؤشرات  الآجلة  والعقود 

خففت هذه الأرقام الضغط على الاحتياطي 

الفيدرالي لخفض أسعار الفائدة بنهاية هذا 

الشهر.

الفيدرالي،  الاحتياطي  رئيس  وصرح 

في  للتسرع  داعي  لا  بأنه  باول،  جيروم 

خفض تكاليف الاقتراض حتى تتضح معالم 

التضخم. وقد  الجمركية على  الرسوم  تأثير 

ظلت ضغوط الأسعار معتدلة حتى الآن هذا 

العام.

أنه  مؤخراً  باول المشرعين  وأبلغ جيروم 

في حال ضعف سوق العمل بشكل ملحوظ، 

فسيكون من الممكن خفض أسعار الفائدة 

في وقت أقرب من المتوقع.

الولايات  حكومات  وظائف  ارتفعت 

بقيادة   ،2023 عام  بداية  منذ  قدر  بأكبر 

في  الوظائف  شهدت  بينما  التعليم،  قطاع 

الحكومات المحلية ارتفاعاً ملحوظاً.

الصحية  الرعاية  قطاع  وظائف  زادت 

بمقدار 59 ألف وظيفة، وهو أقل معدل في 

التوظيف  وتيرة  تباطأت  كما  أشهر.  أربعة 

في قطاعي الترفيه والضيافة، حيث جاءت 

يونيو  في  وظيفة  ألف   20 البالغة  الزيادة 

في  الحجم  بنفس  بالخفض  مراجعة  عقب 

قطاعات  في  الوظائف  وانخفضت  مايو. 

التصنيع وتجارة الجملة وخدمات الأعمال.

تراجع النفط مع تقدم اتفاقات 
التجارة والتركيز على قرار أوبك+

رئيس المركزي البولندي: خفض الفائدة 
الأخير لا يمهّد لدورة تيسير نقدي

تراجع سعر النفط بعد أكبر مكاسبه في 

المتداولون  يتابع  حيث  أسبوعين،  نحو 

الولايات  بين  التجارية  المحادثات 

المتحدة وشركائها واجتماع أوبك+ الذي 

عُقد نهاية هذا الأسبوع.

دولارًا   69 من  برنت  خام  سعر  اقترب 

يوم   %  3 بنسبة  ارتفاعه  بعد  للبرميل 

غرب  خام  سعر  تجاوز  بينما  الأربعاء، 

وصرح  دولارًا.   67 الوسيط  تكساس 

اتفاقًا  أبرم  بأنه  ترامب  دونالد  الرئيس 

الثالث  الاتفاق  وهو  فيتنام،  مع  تجاريًا 

مع  الاتفاقات  بعد  عنه  يُعلن  الذي  فقط 

الموعد  قبل  والصين،  المتحدة  المملكة 

النهائي المحدد في 9 يوليو للتوصل إلى 

اتفاقات وفق بلومبرج.

في  حادة  تقلبات  الخام  النفط  شهد 

الأسابيع الأخيرة، حيث ارتفع ثم انخفض، 

الجيوسياسية  المخاطر  جانب  إلى 

المتصورة في الشرق الأوسط، على الرغم 

التداول  وأحجام  التقلبات  انخفاض  من 

في الأيام الأخيرة قبل عطلة يوم الجمعة 

في الولايات المتحدة. ويعود التركيز إلى 

محادثات التجارة، والتعريفات الجمركية 

على  الطلب  تهدد  والتي  بها  المرتبطة 

إلى اجتماع أوبك+ يوم  النفط، بالإضافة 

نطاق  على  المتوقع  من  حيث  الأحد، 

زيادة  على  المجموعة  تتفق  أن  واسع 

كبيرة أخرى في حصص العرض.

قال وارن باترسون، رئيس استراتيجية 

أن  حين  “في   :ING مجموعة في  السلع 

أن  إلا  النفط،  التجارة عزز أسعار  تفاؤل 

قصيرة  ستكون  التحرك  هذا  استدامة 

الأجل على الأرجح”. وأضاف: “من المقرر 

مستويات  بشأن  قرارًا  أوبك+  تتخذ  أن 

الأسبوع،  هذا  نهاية  في  أغسطس  إنتاج 

السوق  يتوخى  أن  المرجح  من  وبالتالي 

المخاطر  من  الكثير  تحمل  بشأن  الحذر 

في  الطويلة  الأسبوع  نهاية  عطلة  في 

الولايات المتحدة”.

ارتفعت  المتحدة،  الولايات   في 

مستوى  على  الخام  النفط  مخزونات 

وهي  برميل،  مليون   3.8 بمقدار  البلاد 

أول زيادة أسبوعية منذ مايو. وانخفضت 

في  النفط  تخزين  مركز  في  المخزونات 

للأسبوع  أوكلاهوما  بولاية  كوشينغ 

مستوى  أدنى  عند  الآن  وهي  الرابع، 

موسمي لها منذ عام 2014.

تحظى  التي  السوق  مقاييس   تشير 

قوة  على  مؤشرات  إلى  واسعة  بمتابعة 

الطلب، حيث تدعم موجة الحر المستمرة 

المتحدة  الولايات  في  القيادة  وموسم 

خام  لسعر  الفوري  الفارق  بلغ  الطلب. 

برنت - وهو الفجوة بين أقرب عقدين - 

وبينما  رجعي.  بأثر  للبرميل  دولار   1.21

مستوياته  عن  السعر  هذا  انخفض 

الماضي  الشهر  حرب  خلال  المرتفعة 

بين إسرائيل وإيران، إلا أنه ارتفع من 69 

سنتًا قبل شهر.

البولندي آدم  المركزي  محافظ البنك  قال 

جلابينسكي، يوم الخميس، إن الخفض الأخير 

الفائدة  سعر  في  أساس  نقطة   25 بمقدار 

لم  أنه  رغم  نقدي،  تيسير  دورة  بداية  يمثل  لا 

يستبعد اتخاذ خطوة مماثلة في سبتمبر.

خفّض  قد  البولندي  المركزي  البنك  وكان 

بشكل مفاجئ سعر الفائدة الرئيسي إلى 5 % 

بانخفاض  توقعاته  إلى  مستنداً  الأربعاء،  يوم 

الأشهر  خلال  التضخم  معدلات  في  واضح 

المقبلة. 

جلابينسكي: لا مسار محدد لأسعار 
الفائدة

البنك لا  إن  الخميس  قال جلابينسكي يوم 

يضع مساراً مستقبلياً لأسعار الفائدة.

المستقبلية  القرارات  للصحفيين:  وأضاف 

نعلن  لا  ونحن  الواردة،  البيانات  على  ستعتمد 

بداية  ليست  هذه  الفائدة،  لخفض  مسار  عن 

دورة تيسير، موضحاً أننا لا نستبعد أي قرارات. 

معدلات التضخم أعلى من التوقعات

الأسبوع  هذا  البولندي  الإحصاء  مكتب  قال 

 4.1 السنوي في يونيو بلغ  التضخم  إن معدل 

%، أي أعلى قليلاً من توقعات استطلاع رويترز 

التي بلغت 4 %، ومرتفعاً من 4 % المعدلة في 

مايو.

معدل  البولندي  المركزي  البنك  ويستهدف 

تضخم بين 1.5 % و3.5 %. 

وقد نشر البنك يوم الأربعاء توقعات جديدة 

أن  إلى  تشير  الاقتصادي،  والنمو  للتضخم 

كان  مما  أقل  ستكون  الأسعار  نمو  وتيرة 

متوقعاً في توقعات مارس.

توقعات بانخفاض التضخم إلى 
المستهدف قريباً

ينخفض  أن  يتوقع  إنه  جلابينسكي  قال 

الهدف في وقت مبكر من  إلى نطاق  التضخم 

هذا الشهر.

 ،%  2.5 عند  التضخم  استقر  إذا  وتابع: 

إلى مستوى  أيضاً  الفائدة  أسعار  فستنخفض 

مماثل، لكنها لن تكون منخفضة جداً. 

وأوضح: نحاول الحفاظ على أسعار الفائدة 

للتضخم، ولكن دون  بما يضمن تأثيراً مضاداً 

أن تكون مرتفعة بشكل مفرط أو تعوق النمو 

الاقتصادي.

في  قليلاً  يرتفع  قد  التضخم  أن  وأضاف 

الفصول المقبلة، لكنه سيظل ضمن هدف البنك 

المركزي على المدى المتوسط، مشيراً إلى أن 

الثاني من  المنزلية في النصف  الطاقة  أسعار 

العام لا تزال غير اضطرابات واضحة. 

الوظائف زادت بمقدار 147 ألف وظيفة الشهر الماضي مدفوعة 
بالتوظيف في الولايات والحكومات المحلية
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التجارة  قطاعات  صالح  في  تصب  الصفقة 

 7 الرسمي  والتوقيع  الأميركية  والزراعة  والطاقة 

يوليو

المتحدة  الولايات  إن  كبير  مسؤول  قال 

مليار   34 بقيمة  اتفاقية  ستوقعان  وإندونيسيا 

دولار تشمل الاستثمار وشراء السلع.

الاقتصادية،  للشؤون  التنسيق  وزير  أوضح 

أن  الخميس  يوم  جاكرتا  في  هارتارتو،  إيرلانغا 

سيستثمر  آسيا  شرق  جنوب  في  اقتصاد  أكبر 

المتحدة، ويشتري منتجات زراعية،  الولايات  في 

دولار  مليار   15.5 بقيمة  طاقة  منتجات  ويقتني 

التفاهم  مذكرة  بموجب  المتحدة  الولايات  من 

المقرر توقيعها في السابع من يوليو.

المرتقب  التفاهم  مذكرة  أن  المسؤول  وأضاف 

مفاوضات  إطار  في  تأتي  يوليو   7 في  توقيعها 

والولايات  إندونيسيا  بين  الجمركية  الرسوم 

المتحدة.

اتفاق تجاري مرتقب 
بين إندونيسيا وأميركا 

بقيمة 34 مليار دولار

عجز التجارة الأميركي يقفز في 
مايو وسط الرسوم الجمركية

في الولايات  التجاري  العجز  اتسع 

مايو،  خلال  المتوقع  من  المتحدة أكثر 

وفقاً لبيانات حكومية نُشرت الخميس، 

إذ انخفض كل من الواردات والصادرات 

في ظل الرسوم الجمركية التي فرضها 

والتي  ترامب،  دونالد  الأميركي  الرئيس 

الاقتصاد  في  صدمة  موجات  أطلقت 

وأربكت سلاسل التوريد.

العالم فجوة  في  اقتصاد  أكبر  وسجّل 

مليار   71.5 قدرها  إجمالية  تجارية 

دولار في شهر شهد العديد من النزاعات 

فرضها  التي  الجمركية  الرسوم  بشأن 

ترامب على معظم الشركاء التجاريين. 

ارتفاعاً مقارنة بعجز بلغ  ويمثل هذا 

بحسب  أبريل،  في  دولار  مليار   60.3

بيانات وزارة التجارة الأميركية.

انخفاض في كل من الواردات 
والصادرات

الأميركية  الواردات  وانخفضت 

دولار،  مليار   350.5 إلى   % 0.1 بنسبة 

السلع  شحنات  في  انخفاض  مع 

المستوردة.

الاستهلاكية  السلع  واردات  وتراجعت 

ذلك  في  بما  دولار،  مليارات   4 بمقدار 

واردات  ارتفاع  رغم  والألعاب،  الملابس 

السيارات وقطع الغيار.

 الصادرات تتراجع بنسبة 4 %

الصادرات  تراجعت  المقابل،  في 

الأميركية بنسبة 4 في المئة إلى 279.0 

في  كبير  انخفاض  مع  دولار،  مليار 

والإمدادات،  الصناعية  المواد  صادرات 

بحسب التقرير.

ورغم أن ترامب خفف من بعض أشد 

فإنه  أبريل،  في  الجمركية  إجراءاته 

ضاعف الرسوم على السلع القادمة من 

الصين.

بين  المتبادلة  الرسوم  وشهدت 

واشنطن وبكين ارتفاعاً كبيراً لتصل إلى 

مستويات وصفت بأنها »حظر تجاري«، 

إذ أوقفت الشركات الشحنات في انتظار 

تخفيف التوترات من الجانبين.

اتفاق مؤقت مع الصين
أثّر على واردات بعض  وقد يكون ذلك 

تتوصل  أن  قبل  الاستهلاكية  السلع 

اتفاق  إلى  والصين  المتحدة  الولايات 

لخفض  مايو  منتصف  في  مؤقت 

الرسوم مؤقتاً.

بخفض  ترامب مراراً  الأميركي دونالد  الرئيس  طالب 

إلى  الخميس  اليوم  الأمر  ووصل  الأميركية  الفائدة 

مطالبته رئيس الاحتياطي الفيدرالي جيروم باول بتقديم 

الآن  امتنع حتى  الأميركي  المركزي  البنك  استقالته، لكن 

عن خفض الفائدة مشيراً إلى مخاوف الركود التضخمي 

وتنامي العجز الأميركي.

ويتخوف الاحتياطي الفيدرالي من ركود تضخمي يضرب 

بدلاً  الفائدة  زيادة  على  يجبره  قد  ما  الأميركي  الاقتصاد 

الفيدرالية للسوق  اللجنة  من خفضها، وبلغ عدد أعضاء 

توقعاتهم  على  صعودية  مخاطر  يرون  الذين  المفتوحة 

للتضخم والبطالة 14 عضواً في مايو.

مخاوف الركود التضخمي تعوق الفيدرالي

صعودية  مخاطر  عضواً  و17   18 رأى  ذلك،  على  علاوة 

على التضخم والبطالة، على التوالي في مارس. من ناحية 

الفيدرالية للسوق  اللجنة  لم يتوقع أي من أعضاء  أخرى 

المفتوحة مخاطر هبوطية على معدل البطالة والتضخم 

في مايو.

وشهدنا هذا النمط أيضاً في مارس آذار 2025 وديسمبر 

بنك  ويواصل   ،2024 أيلول  وسبتمبر   2024 الأول  كانون 

الاحتياطي الفيدرالي التعبير عن قلقه إزاء توقعات الركود 

يستأنف  لم  السبب  ولهذا  الأميركي،  للاقتصاد  التضخمي 

باول تخفيضات أسعار الفائدة.

المعروض النقدي يهدد الاقتصاد الأميركي

ارتفاع  هو  الفيدرالي  الاحتياطي  لمخاوف  آخر  سبب 

المعروض النقدي الأميركي إم 2 بنسبة 4.5 % على أساس 

 21.94 بلغ  قياسي  إلى مستوى  ليصل  مايو،  في  سنوي 

تريليون دولار، ويمثل هذا الارتفاع الشهري التاسع عشر 

على التوالي، وقد تجاوز الآن أعلى مستوى تاريخي سابق 

بلغ 21.86 تريليون دولار والذي سُجل في مارس 2022.

المعدل   2 إم  النقدي  المعروض  ارتفع  ذلك  على  علاوة 

حسب التضخم بنسبة 2.1 % على أساس سنوي الشهر 

الماضي، وهي أكبر زيادة منذ أوائل عام 2022.

منذ عام 2020 ارتفع المعروض النقدي الأميركي قرابة 

7 تريليونات دولار أي ما يعادل نحو 45 %، وتشهد القوة 

التضخمي  الركود  من  حالة  الأميركي  للدولار  الشرائية 

الدائم.

إصدارات الديون تصعب مهمة الفيدرالي

هائلاً،  ارتفاعاً  الأميركية  الديون  إصدارات  تشهد  كما 

وفي عام 2024 كانت أكثر من 50 % من إجمالي الأصول 

سندات  هي  الأميركية  السوق  في  المطروحة  الائتمانية 

الخزانة الأميركية.

 1.7 بقيمة  ديوناً  الأميركية  الخزانة  وزارة  أصدرت 

تريليون دولار العام الماضي، أي أكثر من ضعف الـ 800 

سندات  سوق  في  الشركات  أصدرتها  التي  دولار  مليار 

الشركات.

بالمقارنة، بلغت قيمة إجمالي الرهون العقارية المصدرة 

600 مليار دولار، بعبارة أخرى يخصص المستثمرون الآن 

المزيد من رؤوس أموالهم لتمويل الحكومة الأميركية بدلاً 

وبهذا  والمستهلكين،  للشركات  المقدمة  القروض  من 

اتخاذ  صعوبة  من  وتزيد  الأميركي  العجز  أزمة  تتفاقم 

الفيدرالي قرار خفض الفائدة.

الاحتياطي الفيدرالي في مأزق.. شبح 
الركود التضخمي يعرقل خفض الفائدة
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تريليونات السيولة بعيدة عن متناول 
الشركات الناشئة بالشرق الأوسط

أول  ربعاً  الناشئة عالمياً  شهدت الشركات 

منظومة  أن  غير  التمويل،  حيث  من  قوياً 

الأوسط  الشرق  في  الجريء  المال  رأس 

تواجه مفارقة؛ إذ تمتلك الصناديق السيادية 

تريليونات  المنطقة  في  العائلية  والمكاتب 

الناشئة  الشركات  تجد  بينما  الدولارات، 

اللازم  التمويل  على  الحصول  في  صعوبةً 

للتوسع.

فجوة  بوجود  المشكلة  جوهر  يكمن 

الجريء المخصص  المال  في رأس 

المتقدمة،  النمو  مراحل  في  للاستثمار 

لاسيما في مرحلة التمويل من الفئة الثانية 

منطقة  وفي  بعدها.  وما   )Series B( »ب” 

الأولية  العامة  للطروحات  مركزاً  أصبحت 

بإبطاء  ذلك  يهدد  الماضية،  السنوات  خلال 

تدفق الشركات الجاهزة للطرح العام الأولي 

في الشرق الأوسط.

توظيف محدود للثروات السيادية
للحكومات  المملوكة  الشركات  تهيمن 

والشركات الخاصة الراسخة منذ وقت طويل 

على موجة الطروحات العامة الأولية الأحدث 

في الشرق الأوسط. وبحسب منصة البيانات 

»ماغنيت” )Magnitt(، فإن أقل من 6.5 % 

من الشركات الناشئة الممولة في المنطقة 

خلال  العام  للاكتتاب  أسهمها  طرحت  قد 

العقد الماضي.

التنفيذي  الرئيس  بحوشي،  فيليب  يرى 

المال  رأس  توافر  “رغم  أنه  “ماغنيت”،  لـ 

سواء  كبير،  عليه  الطلب  فإن  المنطقة،  في 

حين  في  أنه  وأضاف  محلياً”.  أو  إقليمياً 

في  استثمرت  قد  السيادية  الصناديق  أن 

كيانات معنية بتخصيص الأموال بالمنطقة 

و”سنابل  “جدا”  الصناديق  صندوق  مثل 

وصندوق  فنتشرز”  و”مبادلة  للاستثمار” 

فإن  الإمارات،  في  للمستقبل”  دبي  “حي 

صغيراً  يزال  لا  الأموال  تلك  توظيف  مستوى 

نسبياً مقارنةً بالاستثمارات العالمية.

نقص التمويل الإقليمي يهدد 
الوظائف والملكية الفكرية

مثل  شركات  على  حتى  القيود  هذه  أثّرت 

 ،)Property Finder( فايندر”  »بروبرتي 

بوابة عقارية  تدير  والتي  دبي،  في  ومقرها 

أسواق  أكثر  من  واحدة  في  إلكترونية 

العقارات نشاطاً في العالم.

اضطرت الشركة للبحث عن تمويل لمرحلةٍ 

متقدمة خارج منطقة الخليج. وجمعت 20 

مليون دولار من شركة »في إن في غلوبال” 

)VNV Global( السويدية في جولة تمويلية 

الفئة »ب “، بينما قادت شركة »جنرال  من 

جولة   )General Atlantic( أتلانتيك” 

 Series( ”تمويلية لها من الفئة الثالثة »سي

C(، ثم تدخل صندوق الائتمان الخاص التابع 

 Francisco( بارتنرز”  »فرانشيسكو  لشركة 

Partners( الأميركية عندما سعت »بروبرتي 

فايندر” لجمع 90 مليون دولار عبر الديون.

قالت نجلاء المدفع، نائبة الرئيس والعضوة 

للنمو«  الإمارات  “صندوق  لـ  المنتدبة 

المدعوم من الحكومة والذي يركز على دعم 

نمو الشركات الصغيرة والمتوسطة: »عندما 

الإمارات  في  تأسست  التي  الشركات  تجمع 

تمويلاً من الخارج، فإننا لا نخاطر بفقدان 

التمويل فحسب، بل حقوق الملكية الفكرية، 

في  الأولية  العامة  والطروحات  والوظائف، 

نهاية المطاف”.

أولية  عامة  طروحات  أردنا  »إذا   أضافت: 

قوية ومحلية المنشأ، فعلينا دعم الشركات 

في مرحلة التوسع هنا برأس مال مؤسسي 

يتسم بالصبر مصمم خصيصاً للمنطقة”.

استثناءات محدودة لجذب التمويل الأجنبي

التنفيذي  الرئيس  لحياني،  مايكل  قال 

ومؤسس شركة »بروبرتي فايندر”، إن جمع 

بالضرورة  يعني  لا  الخارج  من  مال  رأس 

أسهمها  تُدرج  أن  يجب  الناشئة  الشركة  أن 

التمويل  نقص  لكن  الأوسط،  الشرق  خارج 

الشركات  أن  يعني  قد  المتقدمة  للمرحلة 

مرحلة  إلى  أبداً  تصل  لن  الواعدة  الناشئة 

عن  النظر  بغض  العام،  للطرح  الجاهزية 

الموقع الذي قد تُدرج فيه في نهاية المطاف.

في  نجحت  التي  المحلية  الشركات  حتى 

و”لين  »تابي”  مثل  دوليين،  ممولين  جذب 

تشكّل  ما  غالباً   – و”آيوا”  تكنولوجيز” 

استثناءً وليس قاعدة. وتخطط واحدة على 

“تابي”،  وهي  الشركات،  هذه  من  الأقل 

للطرح العام الأولي.

شركة  مؤسسة  الجابري،  تالا  قالت 

»وايلد في سي” )Wyld VC( التي تتخذ من 

»تابي”،  في  وتستثمر  لها  مقراً  السعودية 

الفئة “ب”:  التمويل من  متحدثةً عن نقص 

“إحدى المشكلات الرئيسية هي العزوف عن 

يوجد في  لا  أنه  ذلك  والسبب في  المخاطر، 

الواقع سجل أعمال يُعول عليه”. 

قد  الأموال  أن  في  يتمثل  »القلق  وفسرت: 

يتباطأ،  قد  الشركة  نمو  وأن  عالقة،  تبقى 

وتصبح فرص التخارج محدودة”.

انسحاب المستثمرين الدوليين من 
الشرق الأوسط

الدوليين  المستثمرين  انسحاب  أن  كما 

الذين كانوا يقودون جولات التمويل الكبرى 

فبعد  تعقيداً،  الأمور  يزيد  المنطقة  في 

يركّز  و2022،   2021 في  الازدهار  سنوات 

المحلية  أسواقهم  على  الآن  منهم  كثيرون 

تنامي  وسط  القائمة  استثماراتهم  ودعم 

حالة عدم اليقين العالمية.

على  المؤشرات  بعض  تظهر  ذلك،  مع 

»بيكو  شركة  حالياً  تطلق  إذ  تغيير،  حدوث 

جولة  تمويل  في  شاركت  التي  كابيتال”، 

الفئة “أ” لشركة “بروبرتي فايندر”، صندوق 

250 مليون دولار. أما “صندوق  نمو بقيمة 

صندوق  فهو  الإمارات،  في  للنمو”  الإمارات 

دولار(  مليون   272.3( درهم  مليار  بقيمة 

والمتوسطة  الصغيرة  للمؤسسات  موجّه 

والأمن  والصحة  التصنيع  على  تركز  التي 

الغذائي والتقنيات المتقدمة.

»الرياض  مثل  أخرى،  شركات  كثّفت 

الشركات  مشهد  في  حضورها  المالية«، 

وبحسب  الأوسط.  بالشرق  الناشئة 

جولة  مؤخراً  الشركة  قادت  »بلومبرغ”، 

فائق  للتوصيل  “نينجا”،  لشركة  تمويل 

الـ  نادي  إلى  انضمت  والتي  السرعة، 

الأولي  العام  للطرح  وتخطط  “يونيكورن”، 

في 2027.

التنفيذي  الرئيس  لحياني،  يأمل  ذلك،  مع 

مزيد  توجيه  في  فايندر”،  لـ«بروبرتي 

من  -خصوصاً  المؤسسي  المال  رأس  من 

رأس  صناديق  نحو  السيادية-  الصناديق 

محدودين  كشركاء  المحلية  الجريء  المال 

للمساهمة في سد فجوة التمويل من الفئة 

الثانية “ب “.

فجوة رأس المال الجريء تهدد زخم طروحات الشركات في بورصات المنطقة

عشر  الحكومية الصينية لأجل  السندات  عائد  استقر 

سنوات عند 1.64 % يوم الخميس، مع ترقب المستثمرين 

لأحدث مؤشرات الأداء الاقتصادي، وفي مقدمتها بيانات 

التي أظهرت  الصادرة عن كايكسين،  المشتريات  مديري 

عودة النشاط الاقتصادي إلى منطقة التوسع للمرة الأولى 

منذ مارس 2025.

له منذ ثلاثة  أعلى قراءة  العام  المركب  المؤشر  وسجل 

نشاط  في  جديد  بارتفاع  رئيسي  بشكل  مدفوعاً  أشهر، 

قطاع التصنيع، ما أسهم في تعويض التباطؤ الذي شهده 

قطاع الخدمات، والذي انخفض إلى أدنى مستوى له في 

تسعة أشهر.

إذ  الأسبوع،  خلال  الاقتصادي  النشاط  صورة  وتباينت 

المشتريات  مديري  لمؤشر  الرسمية  القراءات  أظهرت 

أن قطاع التصنيع لا يزال في حالة انكماش، لكنه يُظهر 

إشارات على تحسن تدريجي، بينما واصل قطاع الخدمات 

الصينية  السلطات  سعي  ظل  في  محدودة،  بوتيرة  نموه 

لتحفيز الطلب المحلي ودعم الاقتصاد المتباطئ.

وتتجه أنظار الأسواق الآن نحو بيانات اقتصادية مهمة 

ستُعلنَ الأسبوع المقبل، أبرزها أرقام التضخم والتجارة، 

إلى جانب ترقّب ما سيصدر عن اجتماع اللجنة السياسية 

إذ  الشهر،  السياسي( في وقت لاحق من  )المكتب  العليا 

لمواجهة  جديدة  تحفيز  إجراءات  في  المستثمرون  يأمل 

الأميركية  الرسوم  فيها  بما  الاقتصادية،  التحديات 

المحتملة.

استقرار عائد السندات الصينية لأجل 10 
أعوام مع توسع النشاط الاقتصادي
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شركات أوروبية تقود موجة استثمارات
بـ 700 مليار دولار إلى الإمارات

الاستثمار  لشركات  تدفقاً  الإمارات  تشهد 

العالمية في الأسواق الخاصة، التي تدير أصولاً 

وفرة  تشكل  حيث  دولار،  مليار   700 من  بأكثر 

وعدم  الخليجية،  الدولة  في  الأموال  رؤوس 

تأثرها إلى حدٍّ كبير بالتوترات الإقليمية الأوسع، 

نقاط جذب لهذه الشركات.

في  التوسع  تعتزم  التي  الشركات  تشمل 

أبوظبي كلاً من »إي كيو تي” )EQT( السويدية، 

و«بولين  الفرنسية،   )Eurazeo( و«يورازيو” 

 )Pollen Street Capital( كابيتال”  ستريت 

تنضم  مطلعين.  لأشخاص  وفقاً  البريطانية، 

»بارون  مثل  أخرى  أسماء  إلى  الشركات  هذه 

Baron Capital Manage- )اابيتال مانجمنت” 

ment( المتخصصة في الاستثمار بأسهم النمو، 

Silver Point Capi- )««سيلفر بوينت كابيتال” 

الائتمانية،  الاستثمارات  في  المتخصصة   )tal

واللتين رسختا حضورهما في دبي مؤخراً.

رفض ممثلو هذه الشركات التعليق على الأمر.

في  واسعاً  تحولاً  الشركات  هذه  دخول  يمثل 

على  الاعتماد  من  سنوات  فبعد  استراتيجيتها؛ 

الأموال  لجمع  كمصدر  العربي  الخليج  منطقة 

»بروكفيلد  مثل  كبرى  مؤسسات  بدأت  فقط، 

Brookfield Asset Man- الأصول”  )ددارة 

 )KKR & Co.( آر”  كيه  و«كيه   )agement

مع  المنطقة،  إلى  الاستثمارية  كوادرها  بنقل 

أموال في السوق  توجه فعلي لاستثمار رؤوس 

المحلية.

بالحرب  المرتبطة  التوترات  من  الرغم  على 

بين إيران وإسرائيل، لم يتأثر الزخم الاستثماري 

تجاه الإمارات، حيث عبّر عدد من التنفيذيين عن 

عن  نفسها  تحييد  على  الدولة  بقدرة  تفاؤلهم 

تداعيات النزاعات الكبرى.

النتيجة هي قائمة متزايدة من مديري رؤوس 

في  وجودهم  يرسخون  الذين  الخاصة  الأموال 

الإمارات.

شركات خاصة بالإمارات
شركة »إي كيو تي”، التي تدير اصولاً تزيد عن 

في  لها  مكتب  افتتاح  تدرس  دولار،  مليار   300

الشركة  أن  وأضافوا  للمطلعين.  وفقاً  أبوظبي، 

الاستثمار  في  متخصصين  ستوظف  السويدية 

بالإمارات وتخطط لإبرام صفقات في المنطقة. 

الشرق  صوب  نطاقاً  أوسع  دفعة  إطار  وفي 

في  تعمل  التي  الشركة،  تقوم  قد  الأوسط، 

الجرئ  المال  ورأس  الخاصة  الأسهم  مجالات 

مكاتب  بافتتاح  والعقارات،  التحتية  والبنية 

من  المزيد  وتوظف  أخرى،  إقليمية  مدن  في 

الأشخاص، وتدعم انتقالات داخلية.

تزيد على  تدير أصولاً  التي  شركة »يورازيو”، 

في  لها  مكتب  افتتاح  تعتزم  دولار،  مليار   40

إلى  التوسع  احتمالات  مع  العام،  هذا  أبوظبي 

الحضور  سيتضمن  أخرى.  إقليمية  أسواق 

إلى  جدد،  موظفين  تعيين  للشركة  الإقليمي 

جانب انتقالات من أوروبا.

الأموال  جمع  الفرنسية  الشركة  تستهدف  لا 

في  المباشر  الاستثمار  أيضاً  تعتزم  بل  فقط، 

المدير  بينيلي،  أدريان  بقيادة  المحلية،  السوق 

وكان  المستثمرين.  علاقات  قسم  في  الإداري 

بينيلي دبلوماسياً فرنسياً سابقاً أمضى عقدين 

في تعزيز شراكات بلاده مع دول الخليج.

“بولين ستريت” تؤسس وجوداً في أبوظبي 

تُعد شركة »بولين ستريت” أيضاً في المراحل 

الأوسط،  الشرق  في  لها  وجود  لتأسيس  الأولى 

أبوظبي.  في  الرسمي  وجودها  سجّلت  أن  بعد 

البديلة  الأصول  في  المتخصصة  الشركة  تدير 

أكثر من 7 مليارات دولار.

Har- )ددورها، تدرس »هاربرفيست بارتنرز” 

بحجم  أصولاً  تدير  التي   ،)bourVest Partners

العاصمة  في  مكتب  افتتاح  دولار،  مليار   147

التي  كابيتال”،  »بارون  فيما سجّلت  الإماراتية، 

في  دولار، وجودها رسمياً  مليار   41 نحو  تدير 

دبي.

تأتي هذه الخطوات بعد إعلان شركة »بارتنرز 

في  السويسرية   )Partners Group( غروب” 

يونيو عن خطط لإنشاء مقر إقليمي جديد في 

أبوظبي لدعم أنشطتها في مجال إدارة الثروات 

بورصة  في  المدرجة  الشركة  تدير  الخاصة. 

زيورخ أصولاً تتجاوز 150 مليار دولار، وتسعى 

إلى تعزيز حضورها الذي بدأته في دبي منذ عام 

.2010

تتسم  عالمية  بيئة  مع  التوسع  هذا  يتزامن 

في  الصفقات  وتباطؤ  الفائدة  أسعار  بارتفاع 

مديري  يدفع  ما  وأوروبا،  المتحدة  الولايات 

بشكل  تنمو  أسواق  عن  البحث  إلى  الأصول 

الثروة  أسرع، وبناء علاقات أعمق مع صناديق 

الذين  الخليج،  في  الثرية  والعائلات  السيادية 

أصبحوا شركاء أساسيين محدودين.

جهودها  »بروكفيلد”  عززت  السياق،  هذا  في 

بقيمة  مخصص  صندوق  إطلاق  عبر  الإقليمية 

قطاع  في  مشترك  ومشروع  دولار،  ملياري 

“كيه  عيّنت  فيما  دولار،  مليار  بقيمة  العقارات 

كيه آر” الجنرال الأميركي السابق ديفيد بتريوس 

أبريل،  الشرق الأوسط في  لعملياتها في  رئيساً 

وبدأت تشكيل فريق عمل محلي. شركات أخرى 

 )Warburg Pincus( بينكوس”  »ووربيرغ  مثل 

عدد  بزيادة  تعهدت   )Permira( و«بيرميرا” 

موظفيها في المنطقة.

مميزات في الإمارات
الأسهم  شركات  نشاط  في  التوسع  يتزامن 

الخاصة مع موجة موازية من صناديق التحوّط 

ومديري الأصول البديلة الذين رسّخوا حضورهم 

تُقدَّر  سيادية  بأصول  مدفوعين  الإمارات.  في 

بنحو 3 تريليونات دولار، وإمكانية التداول عبر 

الدخل  ضريبة  وغياب  مختلفة،  زمنية  مناطق 

اتجهت  عالٍ،  معيشة  ومستوى  الأفراد،  على 

شركات مثل »بريڤان هوارد أسيت مانجمنت” 

 ،)Brevan Howard Asset Management(

Millennium Man- مانجمنت”  )««ميلينيوم 

مانجمنت”  أسيت   72 و«بوينت   ،)agement

تأسيس  إلى   )Point72 Asset Management(

الأخيرة،  السنوات  خلال  الدولة  في  لها  مراكز 

وسط تزايد طلب كبار المتداولين على الانتقال 

للمنطقة.

بوينت”،  »سيلفر  شركة  افتتحت  مايو،  في 

38 مليار دولار وتتخذ من كونيتيكت  التي تدير 

مقراً لها، مكتبها في دبي بقيادة تيم لي، مدير 

الأوسط  والشرق  أوروبا  في  التمويل  جمع 

وأفريقيا.

صناديق  مركز  من  انطلاقاً  الشركة  تعمل 

الإمارة، وهو مساحة عمل  الجديد في  التحوط 

حالياً  وتضم  أبريل،  في  تدشينها  تم  مشتركة 

نحو 45 شركة.

كابيتال”  دايفر  »بيرل  مثل  أخرى  شركات 

في  المتخصصة   ،)Pearl Diver Capital(

القروض ذات العائد المرتفع والائتمان الخاص، 

بصدد تأسيس حضور لها في الإمارة أيضاً.

أثرياء بريطانيون في الإمارات
دراسة  بدورها  بدأت  السوق  صناعة  شركات 

قدّمت  حيث  الإمارات،  في  لها  حضور  تأسيس 

 Jane Street Group( غروب”  ستريت  »جين 

أبوظبي  في  التنظيمية  للجهات  طلباً   )LLC

لافتتاح مكتب بالمدينة.

من  متزايداً  عدداً  أيضاً  الإمارات  استقطبت 

المملكة  فرض  ظل  في  البريطانيين،  الأثرياء 

أغنى  من  فئة  على  أعلى  ضرائب  المتحدة 

ميتال،  بهارتي  شرافين  انتقل  فقد  سكانها. 

إلى  الهند،  في  العائلات  أغنى  من  واحدة  وريث 

في  وافتتح  بريطانيا،  في  إقامته  بعد  الإمارات 

»أنباوند”  الاستثمارية  لشركته  فرعاً  أبريل 

)Unbound( التي أسّسها في لندن.

كذلك، بدأ عدد متزايد من البريطانيين المقيمين 

إلى  بالانتقال  المتحدة  المملكة  خارج  سابقاً 

الإمارات. وتشير سجلات رسمية إلى أن جوناثان 

»بريڤان هوارد” وميخائيل بلات من  هيوز من 

 BlueCrest( مانجمنت”  كابيتال  »بلوكرست 

المقيمين  من  أصبحا   )Capital Management

في الإمارات مؤخراً، بعد أن كانا يقيمان سابقاً 

البريطاني.  للتاج  التابعة  جيرسي  جزيرة  في 

عاماً،   57 العمر  من  البالغ  بلات،  ثروة  تُقدر 

أغنى  11.8 مليار دولار، ما يجعله سابع  بنحو 

»بلومبرغ”  لمؤشر  بريطانيا، وفقاً  شخص في 

للمليارديرات.

يت  يو«  الفرنسية و»بولين ستر »إي كيو تي« السويدية و»يوراز
يطانية وشركات أخرى تعتزم التوسع في أبوظبي كابيتال« البر
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واشنطن تخفف القيود على تقنيات الرقائق الموجهة للصين
الأميركي  الرئيس  إدارة  قررت 

دونالد ترامب تخفيف بعض متطلبات تراخيص 

التصدير على مبيعات برمجيات تصميم الرقائق 

إلى الصين، وذلك في إطار اتفاق تجاري توصل 

إليه البلدان الأسبوع الماضي.

يأتي هذا التحول في سياق اتفاق تجاري أوسع 

وينص  الماضي،  الأسبوع  الطرفان  منه  انتهى 

بتصدير  ستسمح  المتحدة  الولايات  أن  على 

برمجيات تصميم الرقائق، بالإضافة إلى الإيثان 

الصين، مقابل  إلى  النفاثة  الطائرات  ومحركات 

على  الموافقة  إجراءات  بتسريع  بكين  تعهد 

أساسية  مواد  وهي  الحيوية،  المعادن  صادرات 

والطاقة  الإلكترونيات  تصنيع  في  تستخدم 

النظيفة.

جانب  من  عملية  خطوة  الاتفاق  ويمثل 

تدفقات  على  المتبادلة  القيود  لتخفيف  البلدين 

توتر  في  تسببت  التي  الحيوية،  التكنولوجيا 

الأخيرة،  السنوات  خلال  التجارية  العلاقات 

تقليص  واشنطن  محاولات  ظل  في  خاصة 

اعتماد الصين على التقنيات الأميركية.

الحكومة  إن  قالت  قد  سيمنز  شركة  وكانت 

لها  بالسماح  رسمياً  أخطرتها  الأميركية 

الرقائق  تصميم  برمجيات  مبيعات  باستئناف 

عقب  تأتي  خطوة  في  إلى الصين،  الإلكترونية 

وبكين  واشنطن  بين  تجاري  اتفاق  توقيع 

من  جديدة  جولة  أنهى  الماضي  الأسبوع 

قطاع  في  أثّرت  التي  المتبادلة  والرسوم  القيود 

التكنولوجيا المتقدمة.

لصحيفة  تصريحات  في  الشركة  وأكدت 

الأميركية  التجارة  وزارة  أن  تايمز  فايننشال 

أبلغتها مؤخراً بأن القيود التي فُرضت في مايو 

أشباه  تصميم  برامج  تصدير  على  الماضي 

أنها  إلى  مشيرة  سارية«،  تعد  »لم  الموصلات 

أعادت »الوصول الكامل إلى برامجها وتقنياتها« 

للعملاء في الصين، واستأنفت المبيعات والدعم 

الفني. 

ضمن  القيود  تلك  فرضت  قد  واشنطن  وكانت 

حزمة أوسع من الإجراءات شملت أيضاً صادرات 

محركات الطائرات والإيثان، وذلك رداً على قرار 

بكين الحد من صادرات المعادن الأرضية النادرة، 

الإلكترونيات  تصنيع  في  حيوية  مكونات  وهي 

ومعدات الدفاع، ضمن ما اعتبر آنذاك تصعيداً في 

الحرب التجارية بين البلدين.

أهمية السوق الصينية لسيمنز وقطاع الرقائق

شركات  ثلاث  من  واحدة  سيمنز  شركة  تُعدّ 

سوق برمجيات أتمتة  على  تُهيمن  أميركية 

تصميم الدوائر الإلكترونية )EDA( على مستوى 

العالم، إلى جانب شركتي سينوبسيس وكادنس 

ديزاين سيستمز.

في  حاسمة  حلقة  البرمجيات  هذه  وتمثل 

تُستخدم  إذ  المتقدمة،  الرقائق  توريد  سلسلة 

جديدة  لأجيال  الأولية  النماذج  واختبار  لتصميم 

من أشباه الموصلات.

ورغم أن قطاع برمجيات الأتمتة لا يشكّل سوى 

1.6 % من سوق أشباه الموصلات العالمي، الذي 

تُقدّر قيمته بنحو 600 مليار دولار، فإن أهميته 

الصين  سعي  ظل  في  خاصة  محورية،  تُعد 

الغربية  التكنولوجيا  على  اعتمادها  تقليل  إلى 

وتطوير رقائق محلية.

ريسيرش«  وايز  سي  »آي  شركة  وبحسب 

لها،  مقراً  شنغهاي  من  تتخذ  التي  الاستشارية 

تسيطر الشركات الثلاث الأميركية على نحو 80 

% من سوق برمجيات الأتمتة في الصين، رغم 

الجهود المكثفة التي تبذلها بكين لتطوير بدائل 

محلية متقدمة.

تأثير أوسع على صفقات القطاع
وقتٍ  في  كشفت  قد  تايمز  فايننشال  وكانت 

علقّت  الصينية  التنظيمية  الجهات  أن  سابق 

الموافقة على صفقة استحواذ ضخمة بقيمة 35 

مليار دولار بين شركتي سينوبسيس وأنسيس، 

على خلفية قرار واشنطن السابق بحظر مبيعات 

برمجيات تصميم الرقائق للصين.

فرص  من  الأخيرة  الأميركية  الخطوة  وتعزّز 

إحياء هذه الصفقة وتقليل التوتر في واحد من 

أكثر القطاعات حساسية في النزاع التجاري بين 

القوتين الاقتصاديتين.


