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كتب حازم مصطفى: 

أموال  عقود  مدار  على  تراكمت  تاريخياً 
عبارة عن أرصدة راكدة وخاملة، وتوزيعات 
أرباح نقدية، ومنح تعود لمستثمرين قدامى، 
لدى  وراكدة  كبيرة  كتلة  تشكل  الأموال  هذه 
المقاصة بحكم أنها في السابق كانت جهة 

التقاص والإيداع.
حدث  الذي  والهيكلي  الجوهري  التغير  مع 
والذي  الفعلي،  التنفيذ  حيز  ودخل  مؤخراً 
الوسطاء  إلى  العملاء  أموال  بنقل  قضى 
وإلغاء أي دور مركزي  للمقاصة فيما يخص 
تنوعت  حيث  السابق،  في  كان  كما  الأموال 
المهام حاليا بوجود الشركة الكويتية للإيداع 
المركزي، الشركة الكويتية للتقاص، إضافة 
ودور  التسوية،  وبنوك  كاسب  نظام  إلى 
شركات الوساطة بعد حصولها على ترخيص 

الوسيط المؤهل بإدارة أموال العملاء. 

والتعديلات  الأموال  نقل  عملية  ظل  في 
الهيكلية والقانونية للمقاصة، من المرتقب 
أن تجد أي أموال متراكمة أو منسية طريقها 

إلى أصحابها أو ورثتهم.

ويمكن  عديدة،  والخيارات  كثيرة،  الحلول 
الاستدلال عليهم بمرونة عالية عبر الآتي: 

• تطبيق سهل، حيث يمكن إرسال إشعارات 
للمعني أو أحد الورثة للشروع في الإجراءات.

العامة  الهيئة  مع  التعاون  يمكن   •
للمعلومات المدنية.

الوسطاء  على  القوائم  توزيع  يمكن   •
بالمهمة  بالقيام  العشرة  الوسطاء  وتكليف 

مثل عملية توزيع تنفيذ المزادات. 
• التعاون مع البنوك في هذا الملف، حيث 
يمكنها المساعدة من خلال قواعد البيانات.

الحلول كثيرة ولها مسارات مختلفة، حيث 
أن إعادة تلك الأموال بات ضرورة، ويمكن أن 
يعود جزء منها للاستثمار في البورصة في 

ظل الجاذبية التي تتمتع بها حالياً. 
المتوقع  من  أنه  إلى  مصادر  ألمحت  أيضاً 
حاليا أن تبقى أموال لبعض العملاء الذين لم 
يقوموا بالتوقيع التعهدات المطروحة عليهم 
أموالهم  نقل  عملية  لتسهيل  الوسطاء  من 
المبالغ  تلك  ستبقى  وبالتالي  للوسيط، 
حل  هناك  يكون  أن  ويجب  أيضاً،  متراكمة 

جذري لكل الملف. 

الأموال المنسية في المقاصة هل 
تجد طريقها إلى أصحابها والورثة؟

التعديلات الجديدة حددت مهام كل 
جهة والوسطاء هم جهة إدارة الأموال

الدور الجديد للمقاصة يتنافى 
مع الاحتفاظ بسيولة المستثمرين  

التقريـر  تضمـــــن 
الصادر  سـنوي  النصف 
»كامكـو  شـركة  مـن 
إنفســــت« والموجـه 
لشـركة البورصة بشأن 
المرهونـة  الكميـــات 
الماليـة  الأوراق  علـى 
 111 نحـو  المدرجـة 
اسـتثمارية،  محفظـة 
واسـعة  قاعـدة  تضـم 
مـــن  ومتنوعــــــة 
مختلفـــة  الشــركات 
وبكميــــات  الأنشطة 
ونسـب متباينــــــة، 
لصالـح 3 بنـــــــوك 

اسـتثمار. وشـركتي 
قائمــة  وتعتبـــــر 
تقرير  ضمـن  المحافظ 
عـدداً  الأعلـى  كامكـو 
على  مسـتوى التقارير 
التـي تلقتهـا البورصـة 

الشـركات.  من 

»كامكو« 111 محفظة مرهونة 
لصالح 5 بنوك وشركات تمويل

نسب الملكيات الأجنبية تواصل النمو  

شركة استثمار تدشن خط مفاوضات لتسوية مديونية

»الساير القابضة«  13.06 % في وربة

يعات الفصلية استهداف شركات النمو والتوز
نمو  الأجنبية  الملكيات  نسب  سجلت 
إيجابي. وتنشر »الاقتصادية« أبرز الأسهم 
حسب  لافتة  شراء  كميات  شهدت  التي 

تقرير15 يوليو.
•  شراء 9.23 ملايين سهم »بيتك« وبلوغ 

نسبة الملكية 14.55 %.
•  شراء 7.197 مليون سهم »بنك وربة« 

وبلوغ نسبة الملكية 8.35 %.
•  شراء4.391 مليون سهم »بنك الخليج« 

وبلوغ نسبة الملكية 14.16 %.
»وطني«  سهم  مليون   3.497 شراء    •

وبلوغ نسبة الملكية 27.28 %. 
• شراء 3.894 مليون سهم »زين« وبلوغ 

نسبة الملكية 14.25 %. 

مفاوضات  خط  فتحت  استثمار  شركة 
من  طويلة  صفحة  وطي  مديونية  لتسوية 
أفضل  التسوية  خيار  والتقاضي.  الخلافات 
القانوني  الحل  وأن  خصوصاً  للطرفين، 
مرشح لأن يستمر سنوات وسنوات، في حين 
للطرفين.  ربحاً  وأعلى  كلفة  أقل  التسوية 
المرحلة المقبلة ستشهد انفراجة وسيترتب 

عليها ربح إيجابي بحسب التقديرات.

هو  التجارب  لكل  وفقاً  التسوية  خيار 
خيار  سلك  لمن  كثيرة  والنماذج  الأجدى، 
الإجراءات  في  استمر  من  أو  التسوية، 
ومرهق،  مكلف  وقت  تحتاج  التي  القانونية 
إدارة  وعبء  المخصصات  بناء  غير  وذلك 
الإدارة  مجلس  وتشتت  قانونياً  الملف 
والجهاز التنفيذي، وذيول الأزمة المالية منذ 

2008 التي لا تزال قائمة تشهد على ذلك.

قدمت شركة مجموعة الساير القابضة 
والجهات  المقاصة  إلى  جديد  إفصاح 
المعنية يتضمن الملكية المجمعة في بنك 
بلغت  والتي  مباشر«  وغير  »مباشر  وربة 

الهيئة  بعد  مالك  أكبر  كثالث   ،%  13.06
ملكيتها  تبلغ  التي  للاستثمار  العامة 
تبلغ  الذي  الشلفان  وعبدالله   %  15.90

نسبته في البنك 14.21 %. 

)1( تقرير الكميات المرهونة علي الأوراق المالة المدرجة 
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المركزي حسم ميزانية بنكين... 
والإعلانات على الأبواب

حسم البنك المركزي ميزاينة بنكين بعد الاجتماع التقليدي 
المعتاد، ويترقب السوق إعلان بنكين على الأقل دفعة واحدة، 
التي  النتائج  إعلان  يبدأ  أن  اليوم  من  اعتباراً  المتوقع  ومن 
ضوء  في  خصوصاً  كافة،  والمستثمرون  السوق  يترقبها 
التفاؤل بمعدلات نمو إيجابية، فضلاً عن أن البيانات النصف 

سنوية ستتضمن توصيات بتوزيعات نقدية. 
ما أشارت »الاقتصادية” أمس من تباين النظرة والاتجاهات 
تأكد  الجماعي،  والتراجع  الواحد  الاتجاه  من  السوق  وتحرر 
التصحيح،  الغالبة  السوق  سمة  كانت  حيث  بوضوح،  أمس 
وشمل التصحيح نحو 68 شركة، في المقابل كان هناك أداء 

إيجابي لنحو 51 ورقة مالية حققت مكاسب متباينة. 
وجني  للتقيم  الأنفاس  التقاط  أن  ترى  استثمارية  مصادر 
الأرباح من سمات الأسواق المالية، والتراجعات الصحية تزيد 
الجيد  الأداء  لمواصلة  دفعات  وتمنحه  وتماسك  قوة  السوق 
على المدى المنظور، خصوصاً وأن فترة الإعلانات استحقت 
بعد أن مر نحو 17 يوماً على النتائج المالية،  حيث لم يتبقى 
المهلة، وبالتالي من  سوى أقل من شهر تقريباً على نهاية  

المتوقع أن تتسارع وتيرة الإعلانات. 
في  تتعاظم  الدفع  وعوامل  مستقرة،  الأساسية  المؤشرات 
ظل استمرار خصوصية السوق المحلي، برغم عودة ضبابية 
ويضعها  عليها  اعتاد  السوق  لكن  الجيوسياسية،  التوترات 
في إطارها الطبيعي، خصوصاً وأن التجارب تؤكد أن عمرها 

قصير. 
بعض  هدوء  المجاميع  إحدى  استغلت  مصادر،  بحسب 
الأسهم  بعض  على  مراكز  ببناء  وقامت  الصعود  عمليات 
وإعادة  تسويات  وينتظرها  إيجابية  معلومات  يحيطها  التي 
هيكلة تفتح لها الطريق نحو نهضة، وترى بعض الشركات 
مستقبلية  إيجابية  عوامل  بشأنها  التي  الشركات  مواكبة 
تواصلت  المقابل  في  مكاسبها،  لتعظيم  التحرك  بداية  من 
التخارج وعروض الأسعار فيما بين الشركات حيث  عمليات 
من المرتقب أن تقوم مجموعة استثمارية عائلية ببيع شركة 
كانت استحوذت عليها مؤخراً، بعد أن تلقت عرض سيحقق 
على  شجعها  ما  قياسي،  وقت  خلال  جيد  ربح  هامش  لها 

التخارج. 
وأسبوعي  يومي  بشكل  مستمرة  والعقود  المناقصات 

مليارية  مبالغ  ضخ  موازة  في  الخارج،  أو  الداخل  من  سواء 
في  والإقليمية  الخليجية  الأسواق  في  الشركات  مختلف  من 
استثمارات وفرص جديدة في إطار من النشاط غير المسبوق، 
ما يرسم مشهد عام إيجابي للواقع الاقتصادي برغم تحديات 

عودة مؤشرات التضخم للارتفاع مجدداً بنسب طفيفة. 
سيطر  فقد  أمس،  والتداولات  السوق  حركة  صعيد  وعلى 
عند  الكويت  لبورصة  الرئيسية  المؤشرات  على  التباين 
قطاعات.   5 لـ  صعود  وسط  الأربعاء،  تعاملات   إغلاق 

انخفض مؤشر السوق الأول بنسبة 1.18 %، وتراجع “العام” 
زاد  بينما   ،% 0.04 بنحو   ”50 “الرئيسي  0.92 %، ونزل  بـ 

المؤشر “الرئيسي” بـ 0.35 %، عن مستوى الثلاثاء.
بقيمة  الأثناء  تلك  في  تداولات  الكويت  البورصة  سجلت 

سهم،  مليون   901.83 على  وزعت  دينار،  مليون   136.05
بتنفيذ 39.70 ألف صفقة.

رأسها  على  قطاعات   5 بـ  ارتفاعاً  الجلسة  وشهدت 
التكنولوجيا بـ 3.98 %، بينما تراجعت 8 قطاعات أخرى في 

مقدمتها الطاقة بـ 6.17 %.
“تحصيلات”  سهم  تصدر  مرتفعاً  سهماً   50 بين  ومن 
على  “اكتتاب”  جاء  بينما   ،%  75.79 بـ  الخضراء  القائمة 
 18.46 68 سهماً بنحو  رأس تراجعات الأسهم البالغ عددها 

%، واستقر سعر 15 سهماً.
وجاء سهم “الأولى” على رأس نشاط التداولات بحجم بلغ 
دينار،  مليون   2.18 وسيولة بقيمة  سهم،  مليون   137.22

عقب تغير بهيكل ملكيتها.

كتب محمود محمد : 

شركات الوساطة ... 
بدأت مسيرة التحدي 

هل يعقل الطلب من شركات الوساطة القيام بسداد هامش 
تحتسب  والتي  المخاطر،  لمقابلة  اليومي  الضمان  مخاطر  
 3 الساعة  تتم بشكل يومي، عبر إشعار  التي  للمراجعة  وفقاً 
النهائي للسداد بحدود السابعة  عصراً، ثم يتم تحديد السقف 

صباح اليوم التالي؟
مهلة  ومد  البنوك  عمل  توقيت  مراعاة  هي  القطاع  مطالب 

السداد حتى تكون هناك مرونة في الوفاء بالمتطلبات. 

13 2

تصحيح 
صحي ... 

والبورصة 
تنقسم في 

اتجاهين

481.7 مليون 
خسارة أمس 

والقيمة 
السوقية 51.47 

ملياردينار

قيمة 
التداولات 

تنمو %17.4 
إلى 136 

مليون دينار
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إفصاحات البورصة
تغير هدف مساهم 
في »وربة كابيتال« 

تمهيداً للتخارج 

صدور حكم أول 
درجة لصالح 

»عمار للتمويل«

القابضة،  كابيتال  وربة  أعلنت شركة 
الأربعاء، تغير هدف تملك مساهم بها.

عادل  سعود  المساهم  أن  وأوضحت 
“وربة  في   %  7.59 لـ  المالك  العبدالرزاق 
كابيتال” بعدد 2.28 مليون سهم، غير هدف 

تملكه إلى التخارج من الاستثمار.
كابيتال”  “وربة  أعلنت  سابق  وقت  وفي 
الكويت  وراسي  شركة  تملك  هدف  تغير 
في  سهم  مليون   8.90 المالكة  القابضة 
من  التخارج  إلى   %  29.66 بحصة  الشركة 

الاستثمار أيضاً.
الكويت للتغير  بورصة  أظهر تقرير  كما 
فراج  عبيد  محمد  تخارج  الإفصاح،  في 
العراده من حصته غير المباشرة في »وربة 

كابيتال« التي كانت تُقدر بـ 13.07 %.
حققت  قد  كابيتال”  “وربة  وكانت 
بختام  المنتهية  أشهر  في التسعة  ربحاً 
أبريل 2025 بقيمة 20.99 ألف دينار، مقارنةً 
المنصرم  العام  من  الفترة  لذات  بخسائر 

بقيمة 79.87 ألف دينار.

أعلنت شركة عمار للتمويل والإجارة صدور 
الدعوى  في  لصالحها  درجة  أول  حكم 
علي  أحمد  العزيز  عبد  حمده  من  المرفوعة 
الدولية  المجموعة  وشركة  ضدها  ثاني  آل 

للمشاريع العقارية وآخرین.
قضى الحكم في المادة التجارية بإثبات 
عليهما  للمدعى  بالنسبة  الخصومة  ترك 
الثاني والثالث وألزمت المدعية مصروفات 
الترك وأن تؤدي للمدعى عليه الثالث مبلغ 
المحاماة  أتعاب  مقابل  كويتي  دينار   50

الفعلية.
لرفعها  الدعوى  قبول  بعدم  قضى  كما 
على غير ذي صفة بالنسبة للمدعى عليها 
للتمويل  عمار  شركة  وهي  السادسة 

والإجارة.
وتابع الحكم بإلزام المدعى عليه الثاني 
المدعى  وبإلزام  وبصفته  بشخصه 
وبإلزام  وبصفته  بشخصه  الثالث  عليه 
وبصفته  بشخصه  الرابع  عليه  المدعى 
بشخصه  الخامس  عليه  المدعى  وبإلزام 
المبلغ  متضامنين  يؤدوا  بأن  وبصفته 
رقم  الدعوى  في  به  المقضي  المالي 
11039/2021 تجاري كلي 48 واستئنافه 

مع الزامهم المصروفات.
بمسؤولية  القضية  موضوع  ويتعلق 
الحكم  أثر  وامتداد  الإدارة  مجلس  أعضاء 
 48 كلي  تجاري   2021/11035 رقم 

والاستئناف رقم 7736/2021.
ونوهت “عمار” بأنه لا يمكن تحديد الأثر 
المالي على الشركة حالياً إلا بعد انقضاء 

درجات الحكم.
الأول  في الربع  “عمار”  أرباح  وارتفعت 
أساس  على   %  6 2025 بنسبة  عام  من 
مقابل  دينار،  ألف   164.12 عند  سنوي، 
من  الأول  الربع  أرباح  دينار  ألف   155.05

.2024

تغير في هيكل ملكية 4 شركات 
ببورصة الكويت

»الكويتية الإماراتية« تحقق خسارة 
بقيمة 254 ألف دينار 

كشف تقرير بورصة الكويت للتغير في الإفصاح الصادر 
وجود تغير في هيكل ملكية 4 شركات مدرجة.

الساير  مجموعة  شركة  مساهمة  تغير  التقرير  أظهر 
صورة  من   %  13.056 وربة البالغة  في بنك  القابضة 

مباشرة إلى صورة مباشرة وغير مباشرة.
مال  رأس  فإن  الكويت،  بورصة  بيانات  إلى  واستناداً 
الهيئة  وتمتلك  دينار،  مليون   449.82 يبلغ  وربة”  “بنك 
ويليها  الشركة،  في   %  15.90 نسبة  للاستثمار  العامة 

عبدالله صالح عبدالله الشلفان بـ 14.21 %.
الخليج  شركة مجموعة  رفع  جانب  إلى  ذلك  يأتي 
المباشرة  غير  الكهربائية حصتها  والصناعات  للكابلات 
في شركة الأولى للاستثمار لـ 20.59 % بدلاً من 15.30 

.%
يُشار إلى أن رأس مال “الأولى للاستثمار” يبلغ 44.60 
وتعد  سهم،  مليون   445.98 على  موزعاً  دينار  مليون 
شركة مجموعة الخليج للكابلات والصناعات الكهربائية 
عبدالرحمن  إبراهيم  يمتلك  فيما  بها،  مساهم  أكبر 

العصفور 9.41 %.
العراده  فراج  عبيد  محمد  تخارج  إلى  التقرير  ولفت 
كابيتال  شركة وربة  في  المباشرة  غير  حصته  من 

القابضة التي كانت تُقدر بـ 13.07 %.
يُقدر رأس مال “وربة كابيتال” بـ 3 ملايين دينار موزعاً 
الكويت  رواسي  شركة  وتمتلك  سهم،  مليون   30 على 
29.66 %، فيما يمتلك سعود عادل سعود  القابضة بها 

العبدالرزاق 7.46 % في “وربة كابيتال«.
سابق  وقت  في  أعلنت  كابيتال”  “وربة  أن  إلى  يُشار 
من  التخارج  إلى  الكويت  رواسي  شركة  تغير هدف 

الشركة.
كما شمل التقرير تخارج الشركة الوطنية الاستهلاكية 
شركة المزايا  في  المباشر  ملكيتها  القابضة من 

القابضة التي كانت تبلغ 5.80 %.
مال  رأس  فإن  الكويت،  بورصة  بيانات  إلى  واستناداً 
دينار،  مليون   52.56 يبلغ  والمدفوع  المصدر  “مزايا” 

موزعاً على 525.56 مليون سهم مُصدر.

تحولت شركة الكويتية الإماراتية القابضة إلى الخسائر 
من  الأول  والنصف   ،2025 عام  من  الثاني  الربع  خلال 

العام.
مُنيت الشركة بخسائر في الثلاثة أشهر المنتهية بختام 
 29.96 ألف دينار، مقابل   217.18 السابق بقيمة  يونيو 

ألف دينار أرباح الربع الثاني من عام 2024.
إلى  الثاني  الربع  البيان سبب تحقيق خسائر في  وعزا 

فروقات أسعار صرف العملة.
وتكبدت “الكويتية الإماراتية” خسائر في النصف الأول 
من عام 2025 بقيمة 254.41 ألف دينار، مقارنة بأرباح 
128.82 ألف  الفترة المناظرة من العام الماضي البالغة 

دينار.
للخسائر  القابضة  الإماراتية”  “الكويتية  وتحولت 
في الربع الأول من 2025 بقيمة 37.24 ألف دينار، بينما 
بنسبة  ذاتها  الفترة  خلال  القيوين«  »أم  أرباح  ارتفعت 

10.57 % عند 1.01 مليون دينار.
الإماراتية  شركة الكويتية  أعلنت  منفصل  سياق  في   
سهم  ألف   180.05 إدارة  مجلس  عضو  القابضة بيع 

بالشركة؛ وفق بيان لبورصة الكويت اليوم الأربعاء.
للاستثمارات  القيوين  شركة أم  في  المفصح  وتمثل 
العامة، وتمت الصفقة بسعر 176.7 فلس للسهم، ووصل 
رصيد الأوراق المالية بعد ذلك التعامل الحالي إلى 2.22 

مليون سهم.
يُذكر أن رأس مال “الإماراتية” يبلغ 17.63 مليون دينار، 

موزعاً على 176.28 مليون سهم.
ويعد سالم عبد الله الحوسني ومجموعته )شركة السالم 
المحدودة، شركة أم القيوين للاستثمارات العامة( يمتلك 
مباشرة  بصورة  الإماراتية”  “الكويتية  في   %  63.35
الوطنية  الصناعات  وتتبعه مجموعة  مباشرة،  وغير 

القابضة بنحو 7.37 %.
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إفصاحات البورصة

بورصات خليجية
مؤشر »تاسي« يتراجع 0.51 %.. وسط 

هبوط جماعي للقطاعات الكبرى
أنهى سوق الأسهم السعودية »تداول« تعاملات جلسة الأربعاء 
القيادية،  للقطاعات  جماعي  هبوط  ظل  في  ملحوظ،  بتراجع 

وتراجع للسيولة مقارنة بـالجلسة السابقة.
 0.51 بنسبة  متراجعاً  “تاسي”  للسوق  العام  المؤشر  وأغلق 
 11,038.74 إلى  بها  هبط  نقطة،   56.67 بلغت  بخسائر   ،%

نقطة.
ريال،  مليار   4.03 إلى  التداول بشكل هامشي  قيم  وتراجعت 
إلى  التداول  كميات  انخفضت  كما  ريال،  مليار   4.52 مقابل 
273.45 مليون سهم، بنهاية  217.45 مليون سهم مقارنة بـ 

جلسة.
0.73 %، كما انخفض قطاع  وتراجع قطاع “الطاقة” بنحو 
“المواد الأساسية” بنحو 0.31 %، كما هبط قطاع “الاتصالات” 

بنحو 0.29 %، وانخفض قطاع “البنوك” بنحو 0.23 %.
وعلى صعيد أداء الأسهم، شملت الخسائر 195 أسهم تصدرها 
سهم “إعمار” بنسبة تراجع بلغت 3.63 %، واقتصرت المكاسب 

على 51 سهماً، بصدارة سهم “سهل” الذي صعد 4.77 %.
وتصدر سهم “الراجحي” نشاط الأسهم من حيث القيمة، بـ 
“شمس”  لسهم  الكميات  أعلى  وكانت  ريال،  مليون   216.77

بكمية تداول بلغت 43.86 مليون سهم.
وفيما يخص أداء السوق الموازي، أغلق مؤشر )نمو حد أعلى( 
مرتفعا بنحو 0.16 %، بمكاسب بلغت 43.62 نقطة، ارتفعت 

به إلى مستوى 27,345.08 نقطة.

»المشتركة«: حكم استئناف لصالح “تشاينا فيرست«  
ومناقصة بقيمة   6.4 مليون دينار

149.55 ألف دينار 
أرباح »مينا العقارية«

حكم  للمقاولات صدور  المشتركة  المجموعة  أعلنت شركة 
تُعد  التي  واي  هاي  فيرست  تشاينا  شركة  لصالح  استئناف 
وكيل  ضد  دعواها  في  وذلك  لها،  المحلي  الوكيل  »المشتركة« 

وزرة الأشغال العامة بصفته.
يختص  القضية  موضوع  فإن  الكويت  لبورصة  بيان  وحسب 
تقرير  عنه  يسفر  بما  والحكم  حساب  لتصفية  خبير  بندب 
تصفية  مع  الكهربائية  الأعمال  عن  المالية  للمطالبة  الخبرة؛ 
إلى  الخامس، بالإضافة  الدائري  حساب في مشروع تقاطعات 

قيمة الدفعة الختامية.
ورفضهما  شكلاً  الاستئنافين  بقبول  الاستئناف  حكم  وصدر 
موضوعاً، وتأييد الحكم المستأنف الذي ألزم الوزارة سابقاً وفق 

البيان بمبلغ 1.21 مليون دينار.
لـ  المحلي  الوكيل  بصفتها  بأنها  “المشتركة”  ونوهت 
“تشاينا” ومقاول الباطن التي قامت بتنفيذ أعمال الكهرباء في 
الذي سيتم  الحكم  للشركة نسبة من قيمة  المشروع، سيكون 

تحديده لاحقاً.

 يُذكر أن أرباح »المشتركة« قد تراجعت خلال الربع الأول من 
 3.22 دينار، مقابل  1.54 مليون  52 % عند  2025 بنسبة  عام 

مليون دينار في الربع ذاته من العام السابق.
المشتركة  شركة المجموعة  تسلمت  متصل  سياق  في 
للمقاولات كتاب ترسية مناقصة تابعة لشركة نفط الكويت بـ 

6.4 مليون دينار.
بمشروع  تتعلق  المناقصة  فإن  الكويت  لبورصة  بيان  ووفق 
بها في مدينة جابر  المرتبطة  الأمنية  الأسوار والأنظمة  أعمال 

الأحمد ومناطق الصبية؛ لمدة 24 شهراً.
إدراجها  سيتم  تشغيلية،  أرباح  تحقيق  “المشتركة”  وتوقعت 

في البيانات المالية للشركة خلال فترة تنفيذ المشروع.
بتاريخ 13 يوليو  الكويت  جريدة  في  ورد  أنه  إلى  يُشار 

2025 الموافقة على ترسية تلك المناقصة على »المشتركة«.
من  الأول  خلال الربع  تراجعت  قد  “المشتركة”  أرباح  وكانت 
 3.22 دينار، مقابل  1.54 مليون  52 % عند  2025 بنسبة  عام 

مليون دينار في الربع ذاته من العام السابق.

تضاعفت أرباح شركة مينا العقارية خلال 
الربع الأول المنتهي في 30 يونيو 2025 بنحو 

30 مرة، مسجلة نمواً سنوياً بلغ 2914 %.
أشهر  الثلاثة  في  ربحاً  الشركة  سجلت 
المنتهية بختام يونيو السابق بقيمة 149.55 
ألف دينار، مقابل 4.96 ألف دينار أرباح الربع 

الأول المناظر من عام 2024.
ويعود صافي الربح بشكل رئيسي إلى دخل 
العادلة  القيمة  في  والتغير  للربع،  الإيجار 

للعقارات الاستثمارية.
للربحية  تحولت  قد  »مينا«   وكانت 
 2025 مارس  المنتهي بختام  خلال العام 
بقيمة 606.61 ألف دينار، مقارنةً بـ246.55 

ألف دينار في العام السابق له.

مؤشر دبي يقترب من مستويات 6000 نقطة 
بقيمة سوقية تتجاوز تريليون درهم

ارتفعت مؤشرات أسواق المال الإماراتية بختام تعاملات 
جلسة الأربعاء، وسط توقعات بأن يبقي مجلس الاحتياطي 

الفيدرالي على أسعار الفائدة دون تغيير حتى سبتمبر.
المالي مكاسب  التداول، حقق سوق دبي  بيانات  ووفق 
أبوظبي  سوق  مكاسب  وبلغت  درهم،  مليارات   10 بلغت 
للأوراق المالية 3 مليارات درهم، بإجمالي مكاسب بلغت 

13 مليار درهم.
واستقطبت بورصتا دبي وأبوظبي سيولة بحجم 2.689 

مليار درهم، توزعت على 49.637 ألف صفقة.
دبي  سوق  مؤشر  ارتفع  الأمس،  تعاملات  ختام  ومع 
المالي بنسبة 1.02 % بالغاً مستوى 5974 نقطة، وسط 

 988.630 بقيمة  مليون سهم   419.589 تعاملات بحجم 
مليون درهم.

وطلبات   ،%  2.10 تيكوم  سهم  ارتفاع  وسط  ذلك  جاء 
 0.68 وتبريد   ،%  3.73 الوطني  دبي  والإمارات   ،%  0.74
وإمباور   ،%  1.65 المشرق  وبنك   ،%  0.97 وسلامة   ،%

.% 1.17
تريليون   1.019 دبي  لأسهم  السوقية  القيمة  وبلغت 
تريليون   1.009 مقابل  الأربعاء،  تعاملات  بختام  درهم 
مليار   10 بلغت  بمكاسب  الثلاثاء،  تعاملات  بختام  درهم 

درهم.
المالية مرتفعا  أبوظبي للأوراق  أنهي مؤشر سوق  كما 

وسط  نقطة،   10176 مستوى  بالغا   %  0.25 بنسبة 
 1.700 بقيمة  سهم  مليون   410.357 بحجم  تعاملات 

مليار درهم.
 ،% 1.26 أبوظبي  طيران  أسهم  ارتفاع  وسط  ذلك  جاء 
 0.24 أغذية  ومجموعة   ،%  1.83 التجاري  أبوظبي  وبنك 
للحفر  وأدنوك   ،%  1.77 الإسلامي  أبوظبي  ومصرف   ،%

0.18 %، وألفا داتا 1.16 %، وأدنوك للإمداد 1.51 %.
3.119 تريليون  وبلغت القيمة السوقية لأسهم أبوظبي 
تريليون   3.116 مقابل  الأربعاء،  تعاملات  بختام  درهم 
درهم بختام تعاملات الثلاثاء، بمكاسب بلغت 3 مليارات 

درهم.
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بورصة قطر تنخفض هامشياً عند الإغلاق

بورصات خليجية
أسهم الصناعة والمالي تتراجع 

بمؤشر بورصة مسقط  

السعودية تعمل على إطلاق بورصة لتداول 
السلع الأساسية في الرياض

تعمل السعودية على إنشاء بورصة لتداول السلع الأساسية 
في الرياض، في خطوة تستهدف تقليل الاعتماد على الأسواق 
العالمية لتحديد الأسعار، وتمكين المنتجين من الحصول على 

أسعار عادلة على أساس العرض والطلب.
وزارة  بين  التعاون  خلال  من  سيتم  البورصة  هذه  إنشاء 
الصناعة والثروة المعدنية والقطاع المالي في المملكة، والذي 
اللازمة  التجهيزات  وإعداد  السوق،  تفاصيل  بدراسة  يقوم 
لإطلاقها، بحسب ما كشفه خالد المديفر، نائب وزير الصناعة 
مع  مقابلة  في  التعدين  لشؤون  السعودي  المعدنية  والثروة 

“الشرق”، على هامش مؤتمر التعدين المنعقد بالقاهرة.
الأساسية  السلع  بورصات  فإن  الدولي”،  “البنك  بحسب 
توفر سوقاً مركزية منظمة، حيث يحدد المشترون والبائعون 

أسعار السوق العادلة، من خلال العرض والطلب.
توجه السعودية نحو إنشاء هذه البورصة ليس جديداً، ففي 
المالية،  السوق  هيئة  الشورى  مجلس  طالب   ،2023 مايو 

بدراسة جدوى إنشاء سوق بورصة للسلع في المملكة. 
جذب ثلث الاستثمارات المستهدفة 

في ما يتعلق بقطاع التعدين، أوضح المديفر أن القطاع يخطو 
خطوات ثابتة نحو تحقيق مستهدفاته ضمن »رؤية 2030«، 
التعدينية القطاع  والصناعات  يكون التعدين  أن  المتمثلة في 
الثالث الأكثر مساهمةً في الناتج المحلي الإجمالي للبلاد، بعد 

قطاعي النفط والغاز والصناعات البتروكيماوية.
ولفت إلى أن المملكة أدخلت تحديثات كبيرة على هذا القطاع 
وضع  شملت  2017؛  عام  التعدين  استراتيجية  إطلاق  منذ 
أنظمة شاملة وواضحة للمستثمر، وتسريع إصدار الرخص، 
من  تنافسياً  القطاع  في  الاستثمار  وجعل  البيانات،  وتوفير 

الناحية المالية.
استقطاب  من  السعودية  تمكنت  الإصلاحات،  لهذه  نتيجة 
نحو 32 مليار دولار استثمارات بمشاريع تعدينية في الحديد 
الإنشاء،  قيد  بالفعل  هي  والنحاس،  والألمنيوم  والفوسفات 

جذبها،  المستهدف  الاستثمارات  ثلث  من  يقترب  ما  وهو 
والبالغة 100 مليار دولار بحلول 2030، بحسب المديفر.

كذلك، تضاعف الإنفاق على استكشاف المعادن في المملكة 
100 دولار لكل كيلومتر مربع،  ليبلغ   ،2018 أربع مرات منذ 
وبمعدل نمو سنوي 32 %، ما يُعد أعلى من متوسط معدلات 
الاستكشاف العالمية التي تتراوح بين 6 و8 %، وفق المديفر.

وأضاف أن عدد شركات الاستكشاف العاملة في البلاد ارتفع 
من 6 شركات في عام 2019 إلى 138 شركة، تمثل الشركات 
أن  إلى  ولفت  منها.   %  60 نسبة  والمتوسطة  الصغيرة 
الشركات الأجنبية تمثل نحو 70 % من مجمل عدد الشركات 

العاملة في هذا القطاع.
طرح مزايدات لاستكشاف المعادن

مليار  من  أكثر  استثمرت  السعودية  أن  إلى  المديفر  أشار 
كيلومتر  ألف   630 لمساحة  الجيولوجي  المسح  في  ريال 

مربع، وهو ما أدى إلى إعادة تقييم احتياطيات المعادن في 
البلاد إلى أكثر من 2.5 تريليون دولار، مقارنةً بنحو 1.3 مليار 

قبل خمس سنوات.
السعودية  المعدنية  والثروة  الصناعة  وزارة  تستهدف 
ألف   50 تبلغ  لمساحات  المعادن  لاستكشاف  مزايدات  طرح 
كيلومتر مربع بنهاية هذا العام، بحسب المديفر، الذي قال إن 
الوزارة تهدف مواصلة طرح نفس المساحة سنوياً لشركات 

الاستكشاف خلال الأعوام القادمة.
للمعادن  مركز  إلى  تتحول  لأن  تسعى  السعودية  أن  وأكد 
في المنطقة الممتدة من شرق أفريقيا إلى غرب آسيا وآسيا 
الوسطى، خاصة أن هذه المنطقة الواسعة تتشابه جيولوجياً 
التعاون  بأن  أنواع المعادن المتوفرة فيها، منوهّاً  ومن حيث 
الأجانب  المستثمرين  وجذب  المنطقة  في  الشركات  بين 

سيخلق نوعاً من التكامل يعود بالفائدة على الجميع.

 »30 الرئيسي لبورصة مسقط »مسقط  تراجع المؤشر 
0.25 %، بإقفاله  بنهاية تعاملات جلسة الأربعاء، بنسبة 
11.58 نقطة عن مستوياته  عند 4,600.95 نقطة، فاقداً 

بجلسة الثلاثاء.
وتراجعت مؤشرات القطاعين الصناعة والمالي؛ ليهبط 
الأول 1.28 %؛ مع تقدم سهم الوطنية لمنتجات الألمنيوم 
15.84 %، وتراجع صناعة مواد  المتراجعين بنسبة  على 

البناء بنسبة 7.35 %.
بضغط  %؛   0.28 بنسبة  المالي  القطاع  مؤشر  وتراجع 
سهم عمان والإمارات القابضة المتراجع بنسبة 4.23 %، 

وتراجع الشرقية للاستثمار القابضة بنسبة 2.44 %.

وعلى الجانب الآخر، ارتفع مؤشر قطاع الخدمات منفرداً 
بنسبة 0.26 %، مع صدارة سهم النفط العمانية للتسويق 
للرابحين بنسبة 6.53 %، وارتفع صلالة لخدمات الموانئ 

بنسبة 6.12 %.
مالية،  ورقة  مليون   112.4 إلى  التداولات  حجم  وارتفع 

مقابل 153.05 مليون ورقة مالية بالجلسة السابقة.
وارتفعت قيمة التداولات إلى 19.51 مليون ريال، مقارنةً 

بنحو 24.2 مليون ريال جلسة الثلاثاء.
وتصدر سهم أوكيو للصناعات الأساسية الأسهم النشطة 
 5.06 بقيمة  سهم،  مليون   29.22 بتداول  وقيمةً  حجماً 

مليون ريال.

الأربعاء  تعاملات  قطر  بورصة  أغلقت 
قطاعات.  4 تراجع  بضغط  هامشيا؛ً   منخفضة 

انخفض المؤشر العام بنسبة 0.06 % ليصل إلى 
النقطة 10811.41، فاقداً 6.44 نقطة عن مستوى 

الثلاثاء.
رأسها  4 قطاعات على  تراجع  الجلسة  أثر على 
قطاع النقل بـ 0.68 %، بينما ارتفعت 3 قطاعات 

في مقدمتها العقارات بـ 1.42 %.
ريال،  مليون   563.59 إلى  السيولة  ارتفعت 
وزادت  الثلاثاء،  ريال  مليون   395.13 مقابل 
أحجام التداول عند 204.16 مليون سهم، مقارنةً 

السابقة،  الجلسة  في  سهم  مليون   130.07 بـ 
18.64 ألف  28.44 ألف صفقة، مقابل  وتم تنفيذ 

صفقة الثلاثاء.
ومن بين 46 سهماً نشطاً، تقدم سهم “ناقلات” 
تراجعات الأسهم البالغ عددها 15 سهماً بـ 1.15 
“مجمع  رأسها  على  سهماً   31 سعر  وارتفع   ،%

المناعي” بـ 10 %، واستقر سعر 7 أسهم.
وجاء سهم “إزدان القابضة” في مقدمة نشاط 
69.34 مليون سهم، وتصدر  بلغ  الكميات بحجم 
السيولة سهم “كيو إن بي” بقيمة 92.82 مليون 

ريال.

يع تعدينية   المملكة استقطبت 32 مليار دولار استثمارات في مشار
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زخم متوقع للطروحات في الإمارات 
حتى نهاية 2025

اكتتابات الأسهم  في أسواق  متجدداً  الإمارات زخماً  تترقب 
يوازن  حين  في   ،2025 عام  من  الثاني  النصف  دخول  مع 
المستثمرون تقييمات الشركات السعودية الراغبة في الإدراج 

بالبورصة.
تستند الصفقات المخطط لها في الإمارات إلى الطرح الناجح 
لصندوق الاستثمار في العقارات السكنية »مساكن دبي ريت 
بعد  المعنويات  إنعاش  في  ساهم  والذي  الماضي،  مايو  في 
ووفقاً  الماضي.  العام  أواخر  الهادئة  الإدراجات  من  سلسلة 
لأشخاص مطلعين، تُجري شركة »أليك للهندسة والمقاولات« 
مع  لقاءات   )ALEC Engineering & Contracting LLC(

مستثمرين تمهيداً لإدراج محتمل بعد الصيف.
بقطاع  مرتبطة  طروحات  لعدة  التحضير  يجري  كما 
العربية«  »الإنشاءات  المقاولات  شركة  تشمل  العقارات، 
المبوبة  الإعلانات  ومنصة   ).Arabian Construction Co(
“بلومبرغ”.  أفادت  ما  بحسب   ،).Dubizzle Ltd( “دوبيزل« 
تخطط “دبي القابضة”، المملوكة لحاكم دبي، لطرح محفظة 
من مراكز التسوق وأصول تجارية أخرى، مستفيدة من الأداء 

القوي لـ “مساكن دبي ريت«.
تفوق الطروحات الإماراتية

التقلبات  تفادت  عام  بوجه  الخليج  أسواق  معظم  أن  رغم 
الناتجة عن الصراعات الإقليمية وعدم اليقين بشأن الرسوم 
رامي  وقال  أدائها.  في  تفوقت  الإمارات  فإن  الجمركية، 
»شرودر  لدى  الواعدة  الأسواق  استثمارات  رئيس  صيداني، 
Schroder Investment Manage� مانجمنت«)  )إنفستمنت 

بالنفط،  ارتباطاً  وأقل  متانة،  أكثر  الإمارات  »تُعد   :)ment
وأثمرت سياسات تنويع الاقتصاد خلال السنوات الماضية«.

أداء أسهم »طيران ناس« و«الطبية التخصصية« جاء دون 
التوقعات في أول تداول لهما - المصدر: بلومبرغ

في أبوظبي، تجهز شركة »مبادلة للاستثمار« لبيع جزء من 
البالغة مليار دولار في شركة الاتصالات »دو«، عبر  حصتها 
طرح ثانوي من المتوقع إطلاقه بعد الصيف، وفقاً لما ذكره 
و”مبادلة”  “أليك”  عن  ممثلون  رفض  مطلعون.  أشخاص 

التعليق على الأمر.
في  نسبياً  محدودة  تزال  لا  الثانوية  الطروحات  أن  ومع 
المنطقة، فإن حجمها في الإمارات تجاوز الاكتتابات الأولية 
2025، مدفوعاً بصفقات كبيرة مثل  خلال النصف الأول من 
طرح »أدنوك للغاز« الذي جمع نحو 3 مليارات دولار، وطرح 

“بنك أبوظبي الأول« الذي جمع 477 مليون دولار.
وبحسب رودي سعدي، رئيس أسواق رأس المال للأسهم في 
نلحظ  “بدأنا  غروب”:  “سيتي  لدى  وأفريقيا  الأوسط  الشرق 
المال  رأس  أسواق  في  الإصدارات  كل  تعد  لم  طفيفاً.  تحولاً 
متزايد  نقاش  هناك  بل  فقط،  الأولية  الاكتتابات  حول  تدور 
تحتاجه  ما  وهو  مختلفة،  منتجات  بشأن  المساهمين  من 

السوق«.
في  نشاطاً  الأكثر  تزال السعودية السوق  ما  بدورها، 
المنطقة من حيث الطروحات الأولية، حيث جمعت أكثر من 3 
مليارات دولار هذا العام. لكنها تدخل النصف الثاني من العام 
بوتيرة متحفظة، وسط الأداء الذي جاء دون التوقعات في أول 
في  التخصصية«،  و«الطبية  ناس«  »طيران  لشركتي  تداول 

ظل تراجع أسعار النفط وتدقيق أكبر في التسعير.
بالسوق  يزالون مهتمين  لا  “المستثمرين  أن  ويرى سعدي 
أكثر  باتوا  لكنهم  الضخم،  التنويع  لبرنامج  نظراً  السعودية 
التقييم  انضباط  حول  يدور  الآن  الحقيقي  الحوار  انتقائية. 

وجودة الأصول«.
اهتمام بالسوق السعودية

رغم ذلك، فإن مسار الطروحات في المملكة يشهد توسعا؛ً إذ 
تعمل شركة »الأندلس التعليمية« مع »إي إف جي هيرميس« 
القابضة«  »أمانات  استعانت  بينما  محتمل،  طرح  على 
المدرجة في دبي بـ “الأهلي كابيتال« )SNB Capital( لبحث 

إدراج وحدتها التعليمية في الرياض، بحسب مطلعين.
كما تسعى عدة شركات للاستفادة من الطلب المتزايد على 
مشاريع البنية التحتية والسياحة والصناعة. وتخطط شركتا 
في  المتخصصتان   )EFS( إس«  إف  و”إي   )MAG( “ماج« 
إدارة المرافق لعمليات طرح، في حين تتعاون سلسلة مطاعم 
 HSBC( هولدينغز«  سي  بي  إس  “إتش  مع  “الرومانسية” 

Holdings Plc( و”هيرميس” لصفقة طرح محتملة.
و”إي  و”أمانات”  التعليمية”  “الأندلس  عن  ممثلون  رفض 
بي  إس  و”إتش  كابيتال”  و”الأهلي  و”هيرميس”  إس”  إف 
طلبات  عدة  على  “الرومانسية”  ترد  لم  فيما  التعليق،  سي” 

للتعليق، ولم يتسنّ الوصول إلى “ماج«.
العقاري مثل “الماجدية”  التطوير  حصل عدد من شركات 
 Marketing Home( غروب«  هوم  و”ماركتينغ  و”الرمز” 
موافقات  على  البناء،  مواد  في  المتخصصة   ).Group Co
الطلب  من  للاستفادة  الشركات  هذه  وتخطط  تنظيمية، 
المتنامي على السكن في ظل »رؤية 2030« والقواعد الجديدة 
التي تتيح تملك الأجانب، علماً أن الإدراجات يجب أن تتم خلال 

ستة أشهر من الحصول على الموافقة.
قطاعات متعددة مهتمة بالطرح الأولي

يستعد عدد كبير من الشركات في مختلف القطاعات، من 
التكنولوجيا  إلى  المركبات  تبريد  وأنظمة  السيارات  تأجير 
وسلاسل  الاستثمارية  والبنوك  الحديثة  والتقنيات  المالية 

المقاهي، للطرح العام.
فيما يخص الشركات المدعومة من الدولة، يدرس »صندوق 
الاستثمارات العامة« السعودي إدراج شركة تشغيل الموانئ، 
للغازات  وحدتها  من  حصة  بيع  في  »سابك«  تنظر  حين  في 

الصناعية، بحسب “بلومبرغ«.
المستثمرين  لشهية  حقيقياً  اختباراً  الأنشطة  هذه  تمثل 
في بيئة أصبحت أكثر حساسية للأسعار. ويعتبر صيداني أن 

المتوسطة  والشركات  المستهلكين  قطاعي  في  “التقييمات 
لا تزال مرتفعة”، مشيراً إلى أن البنوك تبدو أكثر جاذبية من 

ناحية التسعير.
هيكلي  نمو  “قصة  تمثل  تزال  لا  السعودية  أن  وأضاف 
تنويع  وجهود  واسعة”  مالية  “مساحة  إلى  مشيراً  جذابة”، 
المزيد من  قد يجذب  التقييمات  أن تصحيح  مستمرة. وذكر 
تُتداول  أن “الأسهم السعودية  المستثمرين الأجانب، باعتبار 

بعلاوة مقارنة مع الأسواق الناشئة الأخرى«.
فرص استثمار خليجية

المنطقة دفعة إضافية  بأسواق  المستثمرين  اهتمام  تلقى 
من زيادة تمثيل دول الخليج في مؤشرات الأسواق الناشئة. 
في  للأسهم  المال  رأس  أسواق  رئيس  توركين،  نيكيتا  وقال 
وسط وشرق أوروبا والشرق الأوسط وأفريقيا لدى »باركليز«: 
صوب  العالمية«  المؤسسات  من  متزايداً  توجهاً  »نشهد 
شركات  لعدة  المشورة  يقدم  البنك  أن  إلى  مشيراً  المنطقة، 
التكنولوجيا والعقارات  يقودها مؤسسون في قطاعات مثل 
والصناعة والسلع الاستهلاكية، والتي تستعد للتوسع محلياً 

أو دولياً.
لعمليات  أيضاً  الأصغر  الخليجية  الأسواق  بعض  تستعد 
الكويت لطرح  إذ تخطط سلسلة متاجر »ترولي« في  طرح؛ 
للخدمات”  الدولية  “الخليج  شركة  تسعى  فيما  أولي،  عام 
في قطر، المدعومة من الحكومة، لإدراج شركة تأمين تابعة 

وشركة خدمات تموين مرتبطة بها.

يت« في الإمارات مايو الماضي ساهم في إنعاش المعنويات الطرح الناجح لصندوق »مساكن دبي ر
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صعدت أسهم التكنولوجيا في هونغ كونغ بدعم من تفاؤل بشأن استئناف بعض شحنات الرقائق إلى الصين

تراجع أسهم اليابان متأثرة بالانتخابات المحلية

الأسهم الآسيوية تمحو خسائرها بدعم من قطاع التكنولوجيا

تراجع المؤشر نيكي الياباني أمس إذ طغت المخاوف المحيطة 
المفاوضات  ومصير  بالبرلمان  الأعلى  المجلس  بانتخابات 
الأسهم  حققتها  مكاسب  على  المتحدة  الولايات  مع  التجارية 

المرتبطة بالرقائق.
بحلول  نقطة   39642.4 إلى   % 0.09 نيكي  المؤشر  وتراجع 
بين تسجيل مكاسب وخسائر  تأرجح  أن  بعد  النهار،  منتصف 

طفيفة.
إلى   %  0.29 نطاقا  الأوسع  توبكس  المؤشر  وانخفض 

2817.05 نقطة.
العام في قسم الأبحاث في  المدير  وقال شيجيتوشي كامادا 
لعدم شراء  أعذار  المستثمرين  المالية “لدى  تاتشيبانا للأوراق 

أو بيع الأسهم«.
وأضاف “إنهم ينتظرون بحذر نتيجة انتخابات المجلس الأعلى 
بالبرلمان، في حين أن التوقعات بشأن المحادثات التجارية غير 

واضحة حتى مع اقتراب الموعد النهائي«.
ويمكن أن تؤدي هزيمة الحزب الديمقراطي الحر وشريكه في 
الائتلاف الحاكم حزب كوميتو في الانتخابات التي ستجرى في 
20 يوليو إلى تمكين أحزاب المعارضة التي تعهدت بخفض أو 

إلغاء ضريبة المبيعات.
السندات  عوائد  ارتفاع  إلى  الهزيمة  هذه  المخاوف من  وأدت 
الحكومية إلى مستويات مرتفعة تاريخية، مما أدى إلى تفاقم 

القلق إزاء ارتفاع تكاليف الاقتراض.
المرتبطتين  وأدفانتست،  إلكترون  طوكيو  سهما  وارتفع 

الترتيب،  على   % و0.9   %  2.94 بنسبة  الإلكترونية،  بالرقائق 
على أثر مكاسب سهم إنفيديا الذي صعد 4 % خلال الليل.

الرائدة في مجال  وقفز سهم إنفيديا بعد أن كشفت الشركة 
رقائق الذكاء الاصطناعي عن خطط لاستئناف مبيعات شريحة 
الذكاء الاصطناعي إتش20 إلى الصين، مما دفع المؤشر ناسداك 

المجمع إلى إنهاء التداول عند مستوى قياسي جديد مرتفع.
المنتجة  الشركة  رفعت  أن  بعد   %  10.06 توهو  سهم  وقفز 

لسلسلة أفلام جودزيلا توقعاتها لصافي أرباحها السنوية.
التجارية  للعلامة  المالكة  ريتيلينج  فاست  سهم  وتراجع 

يونيكلو 1.2 % ليضغط على المؤشر نيكي أكثر من غيره.

الأربعاء،  يوم  المبكرة  خسائرها  الآسيوية  الأسهم  عوضت 
مع صعود أسهم التكنولوجيا في هونغ كونغ بدعم من تفاؤل 

بشأن استئناف بعض شحنات الرقائق إلى الصين.
استقر مؤشر “إم إس سي آي” لمنطقة آسيا والمحيط الهادئ 
من دون تغير يُذكر، بعد أن كان متراجعاً بنسبة وصلت إلى 0.4 
%، مدعوماً بارتفاع بنسبة 1.5 % في قطاع التكنولوجيا في 

هونغ كونغ.
وكان مؤشر الأسهم الصينية المدرجة في الولايات المتحدة 
قفزة  بعد  أبريل،  منذ  مستوياته  أعلى  إلى  الثلاثاء  ارتفع  قد 
في أسهم شركات التكنولوجيا عقب إعلان شركتي “إنفيديا” 
و”إيه إم دي” أنهما ستستأنفان بيع بعض الرقائق إلى الصين.

العوائد الأميركية تتماسك
تراجعت العقود الآجلة لمؤشري »إس آند بي 500« و«ناسداك 
الخزانة  سندات  استقرت  فيما  الآسيوية،  التداولات  في   »100
عاماً   30 لأجل  السندات  عوائد  تجاوزت  أن  بعد  الأميركية، 

مستوى 5 % في الجلسة السابقة.
وبقي الين الياباني من دون تغيير يُذكر، بالقرب من مستوياته 
الأخيرة في أبريل، في حين ارتفع الذهب بنسبة 0.2 % بدعم 

من الطلب على الأصول الآمنة.
تلقت شركة “إنفيديا” الثلاثاء تأكيدات بأن الحكومة الأميركية 
 »H20« ستسمح لها بتصدير مبيعات رقائق الذكاء الاصطناعي
عهد  خلال  سابق  موقف  عن  مفاجئ  تراجع  في  الصين،  إلى 
الرئيس دونالد ترمب. وقال مستثمرون إن هذا التطور إيجابي 
وكذلك  الاصطناعي،  الذكاء  موصلات  أشباه  توريد  لسلسلة 

للعلاقات الأميركية الصينية.
وقالت سارة بيانكي من “إيفركور آي إس آي” إن “السماح 
قد  أميركية  تقنية  بنية  على  اصطناعي  ذكاء  نماذج  ببناء 
يتحوّل من مخاطرة أمن قومي إلى نقطة نفوذ”، مشيرة إلى 
“المصلحة  بأن  يقتنعون  قد  الأميركيين  الصقور  بعض  أن 
الأميركية تقتضي تعظيم اعتماد العالم على الرقائق المصممة 

في أميركا«.
رهانات خفض الفائدة تتقلص

كانت الأسهم الآسيوية قد افتتحت تداولاتها على انخفاض بعد 
الفائدة  أسعار  المستثمرون رهاناتهم على خفض  أن خفّض 
تضخم أميركية  عقب بيانات  الفيدرالي،  الاحتياطي  قبل  من 
أظهرت بدء الشركات في تمرير تكاليف الرسوم الجمركية إلى 

المستهلكين.
الفيدرالي  لخفض  أقل  احتمالات  بتسعير  المتداولون  وقام 
حدوث  احتمالية  وأصبحت  العام،  هذا  مرة  من  أكثر  للفائدة 

تحرك في سبتمبر تُقدَّر الآن بنسبة تزيد قليلاً عن 50 %.
وقالت رئيسة الاحتياطي الفيدرالي في دالاس، لوري لوغان، 

إلى  الأرجح  على  سيحتاجون  السياسات  صانعي  أن  رغم  إنه 
لتبريد  قليلاً  أطول  لفترة  تغيير  دون  من  الفائدة  على  الإبقاء 
إلى  يحتاجوا  أن  أيضاً  الممكن  من  فإنه  بالكامل،  التضخم 

التحوّل نحو الخفض إذا تباطأ التضخم وسوق العمل.
باستثناء  المستهلكين،  أسعار  مؤشر  أن  البيانات  وأظهرت 
الغذاء والطاقة، ارتفع بنسبة 0.2 % في يونيو مقارنة بمايو، 
أساس  2.7 % على  بنسبة  الأساسي  المؤشر  ارتفع  في حين 

سنوي، متجاوزاً التوقعات.
وكتب محللو “جيه بي مورغان تشيس” بقيادة جاي باري 
في مذكرة إن “المخاطر لا تزال تميل إلى الاتجاه الصعودي، لذا 
الفائدة من دون تغيير حتى  الفيدرالي أسعار  نتوقع أن يبقي 
العمل”،  وسوق  التضخم  بشأن  أكبر  بشكل  الصورة  تتضح 

مرجّحين أول خفض للفائدة في ديسمبر.
ترامب يواصل نهجه الحمائي

مع  إلى اتفاق  توصّل  إنه  ترامب  قال  التجارة،  صعيد  على 
إندونيسيا يفرض بموجبه رسوماً بنسبة 19 % على صادراتها، 
إلى  ألمح  الضرائب. كما  الأميركية من  الصادرات  تُعفى  بينما 
قد  الموصلات،  أشباه  وعلى  الأدوية،  على  رسوم  فرض  قرب 
المقرر  »المتبادلة«  الرسوم  مع  بالتزامن  التنفيذ  حيز  تدخل 

تنفيذها في الأول من أغسطس.
وأشار ترامب إلى إمكانية التوصل إلى “اتفاقين أو ثلاثة” مع 
دول قبل بدء تنفيذ الرسوم، وذكر أن الهند مرشحة بارزة لذلك.

في غضون ذلك، فتح مكتب الممثل التجاري الأميركي تحقيقاً 

ضد البرازيل بشأن ممارسات تجارية »غير عادلة«، بعد أن هدّد 
ترامب بفرض رسوم بنسبة 50 % على البلاد.

ارتفع مؤشر أسعار المستهلكين الأميركي، باستثناء الفئات 
بشهر  مقارنة   %  0.2 بنسبة  والطاقة،  الغذاء  مثل  المتقلبة 
الرقم  كبح  على  السيارات  أسعار  تراجع  ساعد  وبينما  مايو. 
مثل  ترامب،  رسوم  تشملها  التي  السلع  فئات  فإن  الإجمالي، 
منذ  ارتفاع  وتيرة  أسرع  شهدت  المنزلية،  والأجهزة  الألعاب 

سنوات.
وقالت سيما شاه من “برينسيبال أسيت مانجمنت”: “رغم 
أن الإعلان  إلا  التضخم قد يكون مؤقتاً،  الرسوم على  تأثير  أن 
عن رسوم إضافية يدعو الفيدرالي للبقاء على الهامش لبضعة 

أشهر على الأقل«.
بيسنت يدعو لتنحي باول

أن يتنحى  بيسنت  سكوت  الخزانة  وزير  اقترح  الأثناء،  في 
الفيدرالي جيروم باول من المجلس  رئيس مجلس الاحتياطي 
عندما تنتهي ولايته في مايو 2026. وفي وقت متأخر من يوم 
الثلاثاء، قال ترامب إن بيسنت هو »خيار« لتولي منصب رئيس 

الفيدرالي.
تراجعت رهانات المتداولين هذا الشهر على تخفيف السياسة 
التي  يونيو،  لشهر  القوية  التوظيف  بيانات  وأدّت  النقدية. 
اجتماع  للفائدة في  استبعاد خفض  إلى  يوليو،   3 في  صدرت 
30 يوليو، وتراجعت أيضاً توقعات خفض الفائدة في سبتمبر، 

والتي كانت مسعرة بالكامل حتى أواخر يونيو.
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ارتفاع أسهم إندونيسيا بعد اتفاق 
جمركي مع أميركا

منذ  مستوياتها  أعلى  إلى  الإندونيسية  الأسهم  ارتفعت 
منتصف يونيو يوم الأربعاء، بعد أن توصلت جاكرتا إلى اتفاق 
تجاري أكثر ملاءمة مع واشنطن بشأن الرسوم الجمركية، 
البنك  قرار  صدور  قبيل  الإندونيسية  الروبية  تراجعت  فيما 

المركزي بشأن سعر الفائدة.
المؤشر  صعد  بينما   ،%  0.1 من  بأكثر  الروبية  تراجعت 
الرئيسي لبورصة جاكرتا بنسبة وصلت إلى 0.8 %، محققاً 
أعلى مستوى له منذ منتصف يونيو، قبل أن يقلص جزءاً من 

مكاسبه.
في  المصارف  أكبر  أحد  مانديري«،  »بنك  أسهم  وارتفعت 

البلاد، بنسبة بلغت 1.3 %.
إلى  توصّلت  أنها  الثلاثاء  يوم  أكدت  قد  واشنطن  وكانت 
اتفاق رسوم جمركية مع إندونيسيا، نصّ على فرض رسوم 
في  اقتصاد  أكبر  من  المستوردة  السلع  على   %  19 بنسبة 
جنوب شرق آسيا، وهي نسبة أدنى بكثير من التهديد السابق 

الذي وصل إلى 32 %.
اقترحتها  التي  الأشد  الرسوم  من  أقل  النسبة  جاءت  كما 
على   % 25 بينها  من  دول مجاورة،  على  المتحدة  الولايات 

ماليزيا، و36 % على تايلاند.
السياسة  اجتماع  قبيل  المعنويات  الأنباء  هذه  عزّزت 
النقدية لبنك إندونيسيا المرتقب لاحقاً في اليوم ذاته، على 
وكان  المحتملة،  النتيجة  بشأن  السوق  انقسام  من  الرغم 
لكنه  العام،  هذا  مرتين  الفائدة  خفّض  قد  المركزي  البنك 

أبقاها دون تغيير في اجتماعه خلال يونيو.
بي  »دي  بنك  في  الاقتصاديين  كبيرة  راو،  راديكا  وقالت 
إس«، إن قرار الفائدة »صعب التوقّع«، لكنها رجّحت أن يُبقي 
الفائدة دون تغيير، وأضافت: »الاتفاق  المركزي على  البنك 
للأصول  إيجابياً  الماضية سيكون  الليلة  أبُرم  الذي  التجاري 
المقومة بالروبية، وقد يعزّز احتمال أن يميل البنك المركزي 

إلى السياسة التيسيرية اليوم«.
مع ذلك، تسود حالة من الحذر في السوق بسبب مواقف 
إذ  الرسوم،  بشأن  المتقلبّة  ترامب  دونالد  الأميركي  الرئيس 
الرسوم وجداول تطبيقها، ويتراجع  ما يعدّل معدلات  غالباً 

عنها، منذ فرض الرسوم الانتقامية في 2 أبريل الماضي. 
في الأثناء، تعرضت العملات الآسيوية الناشئة لضغوط بعد 
صدور بيانات التضخم الأميركية الأخيرة التي أظهرت تأثير 
بالدولار  دفع  ما  الاستهلاكية،  الأسعار  ارتفاع  في  الرسوم 
إلى أعلى مستوى له في 15 أسبوعاً، وأدى إلى تراجع آمال 

المستثمرين بخفض قريب للفائدة.
أعلى  إلى  الأميركية  الخزانة  سندات  عوائد  وارتفعت 
التضخم  في  الطفيف  الارتفاع  بعد  أسابيع  منذ  مستوياتها 
من  عدد  أمام  الدولار  مؤشر  عزّز  ما  حزيران،  يونيو  خلال 

العملات.
لدى  الفائدة  أسعار  استراتيجيي  كبير  ليو،  يوجين  وقال 
»دي بي إس«، إن المتعاملين باتوا قلقين من مزيج الأحداث 
الأخير، مشيراً إلى أنّ أسواق الأسهم الأميركية وسوق الدولار 

تراقب عن كثب ارتفاع العوائد.
وسجلت عملتا الفلبين وتايلاند أكبر الخسائر في المنطقة، 
الدولار  فقد  كما  منهما،  لكل   %  0.3 بنحو  تراجعتا  حيث 

التايواني بعضاً من قيمته.
وفي أسواق الأسهم، انخفض مؤشر كوالالمبور في ماليزيا 
بنسبة  سيئول  في  كوسبي  مؤشر  وتراجع   ،%  0.3 بنسبة 
0.6 %، بينما هبطت الأسهم الفلبينية بنسبة 1.6 % لتصل 

إلى أدنى مستوى لها منذ أواخر يونيو.
الإقليمي، حيث  الاتجاه  بورصة سنغافورة خالفت  لكن 
رقماً  محققاً  صعوده  تايمز«  »ستريتس  مؤشر  واصل 
قياسياً لليوم الحادي عشر على التوالي، كما ارتفع مؤشر 
بورصة تايبيه بنحو 1 % ليصل إلى أعلى مستوى له منذ 

أواخر فبراير.

أسهم كوريا الجنوبية تتراجع 
مقتفية أثر وول ستريت

تعاملات  الجنوبية خلال  الكورية  تراجعت الأسهم 
الأربعاء، متتبعة الخسائر المسجلة في وول ستريت عقب 
حين  في  المتحدة،  الولايات  في  التضخم  بيانات  صدور 
ارتفاعاً  الكوري  الوون  وسجّل  السندات،  عوائد  ارتفعت 

طفيفاً مقابل الدولار.
وانخفض مؤشر »كوسبي« الرئيسي بنسبة 0.56 % أو 
18.13 نقطة ليصل إلى 3,197.15 نقطة بحلول الساعة 
01:47 بتوقيت غرينتش، بعد أن سجل في جلسة الثلاثاء 

أعلى مستوى له منذ قرابة أربع سنوات.
وجاء هذا التراجع بعدما أظهرت بيانات أميركية ارتفاعاً 
وتيرة  بأسرع  يونيو،  شهر  خلال  المستهلك  أسعار  في 
منذ خمسة أشهر، نتيجة ارتفاع أسعار بعض السلع، ما 
يعكس بدء تأثير الرسوم الجمركية على معدلات التضخم، 
وقد يدفع مجلس الاحتياطي الفيدرالي إلى تأجيل خفض 

أسعار الفائدة حتى سبتمبر.
أسهم  ارتفعت  المؤشر،  الثقيلة في  الأسهم  على صعيد 
»سامسونغ إلكترونيكس« بنسبة 0.63 %، بينما تراجعت 
جي  »إل  وهبطت   ،%  1.51 بنسبة  هاينكس«  كاي  »إس 

لحلول الطاقة« بنسبة 1.18 %.
بنسبة  و»كيا«  موتور«  »هيونداي  أسهم  تراجعت  كما 
سهم  انخفض  بينما  التوالي،  على   % و0.60   0.83
 ،%  2.73 بنسبة  الصلب  لصناعة  هولدنغز«  »بوسكو 
وسهم »سامسونغ بايولوجيكس« للأدوية الحيوية بنسبة 

.% 0.19

سهماً،   224 ارتفعت  تداولها،  تم  سهماً   932 أصل  من 
بينما تراجعت 664 سهماً.

صافي  الأجانب  المستثمرون  سجل  السياق،  ذات  وفي 
مليون   201.95( وون  مليار   280 بقيمة  للأسهم  بيع 

دولار(.
بارتفاع  الدولار،  مقابل   1,386.3 الكوري  الوون  سجل 

نسبته 0.14 % مقارنة بالإغلاق السابق عند 1,388.2.

للسندات  الآجلة  العقود  انخفضت  السندات،  وفي سوق 
الكورية لأجل ثلاث سنوات )تسليم سبتمبر( بمقدار 0.03 

نقطة لتسجل 107.15 نقطة.
ثلاث  لأجل  الكورية  الخزانة  سندات  على  العائد  وارتفع 
بينما   ،%  2.472 إلى  أساس  نقطة   0.9 بمقدار  سنوات 
بمقدار  سنوات  عشر  لأجل  السندات  على  العائد  ارتفع 

نقطتين أساس ليصل إلى 2.895 %.
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أسهم أستراليا تتراجع وسط مخاوف 
من تبعات الرسوم الأميركية

هبوط أسهم أوروبا لليوم الرابع بفعل 
نتائج سلبية لـ »ASML« و»رينو«

متأثرة  الأربعاء،  تداولات  الأسترالية في  تراجعت الأسهم 
أثارت  أن  بعد  القطاعات،  جميع  في  جماعي  بانخفاض 
المتحدة مخاوف من  الولايات  المرتفع في  التضخم  بيانات 
على  سلباً  تؤثر  الجمركية  ترامب  دونالد  الرئيس  رسوم  أن 
المستهلكين، في حين أعلنت شركة »ريو تينتو« عن زيادة 

في إنتاج خام الحديد خلال الربع الأخير.
 »200 إكس  إس  بورز/إيه  آند  »ستاندرد  مؤشر  وهبط 
الساعة  بحلول  نقطة   8550.5 إلى  ليصل   %  0.9 بنسبة 
00:54 بتوقيت غرينتش، وذلك بعدما أنهى تعاملات الثلاثاء 

مرتفعاً بنسبة 0.7 %.
الولايات  في  المستهلكين  أسعار  أن  البيانات  وأظهرت 
لها في خمسة  يونيو بأسرع وتيرة  ارتفعت خلال  المتحدة 
حين  في  السلع،  بعض  تكاليف  في  بزيادة  مدفوعة  أشهر، 
الأسعار  في  الواسعة  الارتفاعات  أن  إلى  اقتصاديون  أشار 

تعكس تسرب تأثير الرسوم الجمركية إلى المستهلكين.
المنتجين  أسعار  بيانات  حالياً  المستثمرون  وينتظر 
من  لمزيد  الأسبوع،  هذا  أميركا  في  التجزئة  ومبيعات 

المؤشرات حول تأثير الرسوم الجمركية.
2 % مع  محلياً، تراجعت أسهم شركات الذهب بأكثر من 
تراجع أسعار الذهب، بينما يترقب المتعاملون أي مستجدات 
أسهم  التراجعات  وتصدرت  الجمركية،  بالرسوم  تتعلق 
اللتين  باربرا«،  و»سانت  كوربوريشن«  »نيوماونت  شركتي 

هبطتا بنسبة 5.7 % و4.4 % على التوالي. 
مؤشر  على  الذهب  شركات  في  الانخفاض  هذا  أثّر  وقد 
قطاع التعدين الأوسع، الذي انخفض بدوره بنسبة 1.3 %، 
ومع ذلك تراجعت أسهم »ريو تينتو«، أكبر منتج لخام الحديد 

في العالم، بنسبة 0.3 % فقط، إذ أعلنت الشركة عن أقوى 
أداء ربع سنوي منذ عام 2018، بإنتاج بلغ 83.7 مليون طن 

متري من خام الحديد من عملياتها في منطقة بيلبارا.
مع   ،%  0.7 بنسبة  فانخفضت  المالي  القطاع  أسهم  أما 
تراجع أسهم البنوك الأربعة الكبرى في البلاد بما يتراوح بين 

0.5 % و0.9 %.
وهبطت أسهم قطاع الطاقة بنسبة 0.4 %، بعدما تراجعت 
أسعار النفط على خلفية تلاشي القلق من تعطل الإمدادات 

إثر مهلة ترامب التي حددها بـ 50 يوماً لروسيا لإنهاء الحرب 
»وودسايد  أسهم  وتراجعت  العقوبات،  لتفادي  أوكرانيا  في 
منافستها  أسهم  انخفضت  فيما   ،%  0.7 بنسبة  إنرجي« 

الأصغر »سانتوس« بنسبة 0.1 %.
صدور  أيضاً  المحلية  السوق  في  المستثمرون  وينتظر 

بيانات التوظيف يوم الخميس.
زد  بورز/إن  آند  »ستاندرد  مؤشر  ارتفع  نيوزيلندا،  وفي 

إكس 50« بنسبة 0.5 % ليصل إلى 12,499.9 نقطة.

على  الرابع  لليوم  انخفاضها  واصلت الأسهم الأوروبية 
المخيبة  الأعمال  نتائج  من  بسلسلة  متأثرةً  التوالي، 
للتوقعات، أبرزها تلك الصادرة عن شركتي »إيه إس إم إل 

..)Renault( »و”رينو )ASML Holding( »هولدينغ
 Stoxx Europe(  »600 يوروب  تراجع مؤشر “ستوكس 
بتوقيت  صباحاً   8:17 الساعة  عند   %  0.2 بنسبة   )600
لندن، ليتكبد أطول سلسلة خسائر له خلال شهر. وسجلت 
أسهم »رينو« الفرنسية أكبر هبوط لها منذ أكثر من خمس 
سنوات، بخسارة وصلت إلى 16 %، بعد أن خفّضت الشركة 

توقعاتها لهامش الربحية في العام الجاري. 
الهولندية لصناعة  إل”  إم  هبطت أسهم شركة “إيه إس 
معدات الرقائق بنسبة 6.7 %، بعدما تخلت عن توقعاتها 
للنمو في العام المقبل، متأثرةً بتصاعد النزاعات التجارية.

“فوتسي 100” يتفوق بدعم التضخم وصعود الجنيه
المتحدة،  المملكة  100« في  أداء مؤشر »فوتسي  تفوق 
الزاخر بأسهم شركات التصدير، على المؤشرات الأوروبية 
الأوسع نطاقاً، بالتزامن مع صعود الجنيه الإسترليني، بعد 
إلى  التضخم  في  مفاجئاً  ارتفاعاً  أظهرت  بيانات  صدور 

أعلى مستوياته منذ يناير 2024.
في  جديدة  قمم  بلوغ  الأوروبية عن  عجزت الأسهم 
المحيطة  الضبابية  استمرار  بفعل  الأخيرة،  الأسابيع 

بالحرب التجارية التي تقودها الولايات المتحدة.
ترامب يهدد برسوم جديدة على الأدوية والرقائق

المحتمل  من  ترامب إنه  الأميركي دونالد  الرئيس  قال 
الشهر  نهاية  الأدوية مع  على  جمركية  رسوم  فرض 
قد  الموصلات  أشباه  على  الرسوم  أن  إلى  الجاري، مشيراً 

تُطبّق قريباً أيضاً.
الشركات،  أعمال  نتائج  نحو موسم  التركيز حالياً  يتجه 
نحو  القياسي  المؤشر  دفع  في  يساهم  أن  أمل  على 
تراجع  المحللون  ويتوقع  المكاسب.  من  المزيد  تحقيق 

أرباح شركات مؤشر “إم إس سي آي أوروبا” بنسبة 4.8 
“بلومبرغ  جمعتها  بيانات  بحسب  الثاني،  الربع  خلال   %

إنتليجنس«.
مخاطر إضافية حال ضعف الاقتصاد الصيني

»بانمور  في  الاستراتيجية  المحللة  كروز،  سوزانا  قالت 
من  مزيداً  تتوقع  إنها   ،)Panmure Liberum( ليبروم« 
أنه  وأضافت  للتوقعات.  المخيبة  الشركات  أعمال  نتائج 
الراهن”.  الوقت  في  توقعات  تقديم  للغاية  الصعب  “من 

بالفعل  المتشائمة قد تم تسعيرها  التوقعات  و”قد تكون 
والرعاية  الاستهلاكية  السلع  مثل  القطاعات  بعض  في 
الصحية والموارد، لكننا نرى مخاطر كبيرة لهبوط إضافي 
في الأسواق، إذا استمر ضعف الاقتصاد الصيني أو تفاقم«. 

على صعيد الأسهم الفردية، صعدت أسهم “ريشمونت« 
مبيعات  حققت  بعدما   ،%  2.4 بنسبة   )Richemont(
فاقت التوقعات، متحدية التباطؤ الأوسع في سوق السلع 

الفاخرة.

مؤشر »فوتسي 100« في المملكة المتحدة تفوق على المؤشرات الأوروبية
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التغييرمن بداية 
اليوميالعام (%)

▼%17.76▼مؤشر السوق الأول 

▼%9.07▼مؤشر رئيسي 50

▼%7.13▲مؤشر السوق الرئيسي

▼%15.83▼مؤشر السوق العام

▼%18.53▼القيمة السوقية (مليون د.ك)

▲

▼

▼

▼

▲

20252024▲

▲451.6220.7الكمية المتداولة (مليون سهم)

▲109.754.2القيمة المتداولة (مليون د.ك.)

▼22,24013,998عدد الصفقات

الأدنىالأعلى(ألف سهم)(ألف د.ك) الأدنىالأعلى(ألف سهم)(ألف د.ك) الأدنىالأعلى(ألف سهم)(ألف د.ك) 

27.62.6119.20.3150.102%0.0%3921,35087%1-3.0-0.290▼دلقان7.61.10104.61.4001.005%6.4%001%1.1300.00═سينما15.32.249,005.01.0450.800%2.4%3,8033,6699%1.6-17.0-1.030▼وطني

8.81.0120.20.1380.090%0.0%1541,19516%0.13817.014▲ثريا9.71.5711.20.3650.133%0.0%151%10-22.0-0.198▼فنادق24.01.681,361.50.3590.257%2.9%1,7995,26231%1-3.0-0.341▼خليج ب

9.91.4621.60.2000.075%0.0%009%0.1980.00═أسس11.55.44238.22.0340.769%3.1%54767021%0.8183.00▲ايفا فنادق7.71.561,205.20.8520.455%6.9%6100%0.5501.00▲تجاري

NANA27.01.1981.055%0.0%111021%1.1453.00▲بيتك ريت25.32.01161.50.7000.121%1.4%1,0482,834616%3-11.0-0.363▼أولى وقود15.01.25803.70.3140.248%3.2%18661119%0.3070.00═اهلي

15.41.113,626%26,402187,4793.6%1.0العقار17.70.8429.40.1500.066%2.1%75023%3-4.0-0.136▼منتزهات20.91.45509.70.2960.163%1.6%4,41615,44695%1-3.0-0.285▼الدولي

9.00.83102.50.2000.143%6.9%1,7449,32659%1-2.0-0.186▼كويتية17.910.06315.51.7680.851%2.8%21715239%1-14.0-1.434▼الجزيرة22.01.191,031.40.2890.168%2.2%5592,06719%1-2.0-0.271▼برقان

10.20.72119.80.2830.180%8.0%733118%0.2361.00▲تسهيلات19.91.17108.60.4410.127%2.7%176631%3-9.0-0.258▼السور24.42.7014,800.20.8160.644%1.5%11,68314,51510%1-10.0-0.801▼بيتك

16.01.89220.80.4400.204%0.0%1,1342,797165%0.4073.01▲ايفاNM62.31.0414.20.1380.094%1951,653142%2-2.0-0.119▼فيوتشر كيد31.83.503,127.30.7290.485%1.4%2,7213,82410%2-12.0-0.709▼بنك بوبيان

14.20.93198.50.2770.214%8.8%1,2084,84856%0.2490.00═استثمارات24.22.0912.30.3930.156%2.5%3213719%1-2.0-0.235▼النخيل53.93.621,250.50.2770.158%0.0%4,94617,96668%0.2783.01▲بنك وربة

29.20.68436.20.1150.086%0.0%7628,71024%1-0.5-0.087▼مشاريع12.71.4169.00.2510.193%5.9%3541,60372.8%0.2211.00▲العيد22.01.6833,095%30,11963,3712.3%0.7البنوك

74.10.6732.10.0890.055%0.0%94712,98740%4-3.1-0.069▼ساحل13.34.61403.71.1550.769%3.1%34831342%1.1190.00═الغانمNM1.5914.60.0790.030%0.0%2873,893165%1-1.0-0.073▼سنرجي

22.00.8333.60.1000.050%0.0%7508,853131%1-1.2-0.084▼البيت17.71.571,468%2,7667,4832.8(%4)الخدمات الاستهلاكية  12.51.10117.50.8340.456%5.9%991551%14-110.0-0.650▼بترولية

15.21.38262.20.3010.153%1.0%5,46519,365218%0.2899.03▲أرزان9.61.712,1810.5130.425%5.0%2,0544,01713%3-15.0-0.504▼زين9.12.54134.81.4630.744%4.9%001%1-7.0-1.390▼نابسكو

17.70.7478.80.1670.109%4.5%9246,15827%0.1569.06▲المركز9.91.01549.81.2500.988%8.2%1141042%1.0973.00▲أريدNM3.6911.80.3500.076%0.0%42162862%1.00-0.261▼بيت الطاقة

13.51.3837.00.3370.075%0.0%8495,116198%0.16811.07▲كميفك18.02.65568.30.6160.511%6.2%16028312%0.5691.00▲أس تي سي12.10.5642.80.1760.105%0.0%1,0936,43636%0.1691.01▲آبار

16.91.3836.90.0790.031%0.0%12,178137,217393%13-12.3-0.083▼الاولىNM6.4030.20.3950.059%0.0%1,9415,937170%0.34657.020▲ديجتس12.11.59322%1,52110,6465.4%8.2الطاقة 

50.94.56204.90.8700.413%0.0%387619%0.50414.03▲الخليجي9.92.183,329%4,26910,3416.2%3.7إتصالاتNM2.4538.90.7400.495%6.7%71112%3.00-0.598▼سكب ك

5.91.06116.90.1910.138%4.3%9045,099112%3-5.0-0.176▼أعيان 8.90.5997.00.6500.490%7.2%6115%1-3.0-0.525▼كويت ت11.41.35342.80.7200.560%6.2%49176624%3.00-0.641▼بوبيان ب

7.61.0714.60.0840.047%0.0%1762,80957%0.0620.10▲بيان14.81.28318.41.8320.855%2.0%110%1.12223.02▲خليج ت13.02.73111.02.8500.750%6.4%110%1.1000.00═الكوت

24.92.0425.30.2230.073%5.0%10753685%0.2006.03▲أصول7.61.12181.70.8490.612%1.8%2853721%0.7700.00═اهلية ت12.22.45493%4987786.4%4.2-مواد أساسية

NM1.6045.20.2250.087%0.0%6233836%0.1846.03▲كفيك8.10.8742.10.1710.130%6.8%6939910%2-3.0-0.172▼وربة ت17.20.8829.60.1890.086%1.2%2441,545151%1-1.0-0.158▼الخصوصية

12.10.7849.30.1460.091%3.5%1431,00743%0.1440.00═كامكو6.81.11104.20.4620.288%3.0%250.7%0.3350.00═الاعادةNM1.21263.80.3820.169%1.6%1373687%3-11.0-0.370▼اسمنت

20.10.9337.10.4980.087%0.0%7024,425299%1-2.0-0.158▼وطنية د قNM2.1020.10.2450.130%0.0%3992,09640.2%0.1899.05▲أولى تكافل33.61.52447.62.3601.500%3.2%1,34263718%2.15010.00▲كابلات

NM4.3470.20.3790.143%0.0%303973109%2-6.0-0.314▼يونيكاب73.92.3210.00.1550.033%0.0%1,12613,446415%0.09114.419▲وثاق17.32.00158.40.9600.729%4.0%11813442%0.8790.00═سفن

NM1.1224.80.1420.083%0.0%1,54712,250140%0.1200.00═مدار6.90.8128.50.1910.191%10.4%000%0.1910.00═ب ك تأمين17.10.9573.40.8940.727%6.8%36497%1-7.0-0.732▼بورتلاند

11.11.0436.30.5180.294%1.4%4031,138184%0.3522.01▲الديرة8.11.11802%1,88716,3294.9%5.2التأمين18.50.9418.00.2250.159%6.5%713899%0.1812.01▲ورقية

11.11.6055.90.1980.088%0.0%1,89510,916457%0.1761.01▲الصفاة8.91.0436.40.0680.043%0.0%3305,164114%2-1.4-0.064▼صكوكNM1.5912.30.2330.068%0.0%7252559%3-4.0-0.137▼معادن

NM5.646.80.0230.012%0.0%1,19051,156194%18-4.8-0.021▼اكتتاب31.72.15393.80.4370.208%0.0%5721,547139%1-2.0-0.370▼عقارات كNM0.8825.40.1000.052%0.0%1,92924,611143%2-1.3-0.077▼أسيكو

5.11.39209.30.4610.239%6.0%1,0382,54942%1-4.0-0.410▼نور41.61.11221.40.2370.041%0.0%3362,01535%0.1700.00═متحدة16.50.8574.40.2490.160%4.8%012%5-10.0-0.207▼الوطنية للبناء

7.50.29102.21.1680.346%6.3%001%0.7600.00═تمدين أ2.50.0519.20.0910.066%0.0%1,12612,838273%0.0880.00═وطنيةNM1.774.80.0900.025%0.0%2764,584282%0.0601.93▲المعدات

NM2.5728.90.5000.042%0.0%4242,483169%9-16.0-0.164▼الإماراتية23.31.40260.50.4350.379%3.5%7211,73329%0.4185.01▲صالحية36.91.0832.40.1340.090%0.0%1961,817201%1-1.0-0.108▼إستهلاكية

NM0.6338.70.0450.029%0.0%1,61134,85758%0.0483.17▲آسيا9.30.55148.20.3890.323%4.5%142%0.3691.00▲تمدين ع6.90.39382.90.2900.140%6.3%1,67411,10455%1-1.0-0.150▼أجيليتي

NM4.4854.80.4070.333%0.0%4691,288107%0.3652.01▲راسيات9.70.4055.60.3240.233%7.5%461766%0.2662.01▲اجيال14.20.5115.00.0690.041%0.0%1352,100131%0.0652.03▲تنظيف

NM0.3956.30.0760.030%0.0%6,018114,159126%0.0535.712▲الامتياز17.31.0944.40.1290.054%2.1%1,18210,497340%0.1153.03▲ع عقاريةNM1.8616.00.0680.040%0.0%1933171%0.10-0.058▼الرابطة

NM1.7018.00.0500.029%0.0%83819,629207%3-1.3-0.042▼منازل12.80.6428.30.1020.043%0.0%971,19674%1-0.6-0.081▼الإنمــاء10.91.2846.50.3570.276%4.3%61710%0.3400.00═المعامل

13.71.15645.30.2650.198%3.9%8103,17138%1-3.0-0.255▼صناعات15.71.891,2970.9040.719%1.6%41647313%1-7.0-0.877▼المباني8.22.46324.92.8092.332%14.5%1,51862951%1-35.0-2.411▼هيومن سوفت

17.04.5214.30.3720.135%0.0%5,85315,206417%0.47673.018▲وربة كبيتل18.50.6237.90.1230.095%4.4%988965%0.1127.07▲إنجازاتNM6.167.80.2680.078%0.0%2121%12-26.0-0.195▼امتيازات

NM2.88199.80.4540.310%0.0%0015%0.3850.00═عربي قابضة24.31.22364.00.2070.133%1.5%5672,93624%1-2.0-0.192▼التجارية16.11.92118.90.7470.564%4.3%9101,33252%0.69516.02▲المشتركة

NM0.7135.40.0630.036%0.0%2093,592131%2-1.4-0.058▼التخصيص39.03.3940.40.1980.109%0.0%3461,902106%1-2.0-0.183▼سنام66.70.4952.50.1980.132%0.0%5361%1-1.0-0.139▼يوباك

NM5.4927.60.2090.032%0.0%8706,37940%0.16772.076▲تحصيلات15.00.7345.70.1140.069%4.5%1151,05965%0.1101.01▲أعيان ع11.90.8517.50.1170.080%4.7%9989,07597%1-1.0-0.107▼مبرد

7.82.26240.20.2820.189%5.3%944699%0.2031.00▲القابضة م ك23.70.6018.60.0940.053%3.7%7189158%0.30-0.080▼عقار19.52.12141.70.6250.460%4.5%6071,08367%1-5.0-0.560▼المتكاملة 

10.91.42410.10.1150.079%4.3%2,23920,73346%3-3.0-0.107▼تمويل خليجNM8.2611.90.0830.028%0.0%3575,468104%5-3.0-0.064▼العقارية13.10.5428.70.0960.081%6.3%001%0.0790.00═قيوين ا 

NM0.7230.10.1880.081%0.0%2152,199232%0.30-0.098▼إنوفستNM0.8640.30.0850.055%0.0%94612,52988%4-3.3-0.075▼مزايا9.21.0963.00.4500.357%6.2%5212512%0.4200.00═جي تي سي

29.00.6514.60.0900.053%4.0%2563,34828%0.0752.84▲عمار14.10.6427.40.0780.055%6.8%4546,19653%0.0743.14▲تجارة16.51.092,355%10,34660,5034.7%4.4-صناعية

16.40.6018.80.0770.053%4.2%721,01737%0.0710.61▲المنار 36.61.7763.50.1470.092%0.0%5,33028,03572%0.20460.042▲أركانNM0.8320.70.1230.092%0.0%1413815%1-0.8-0.099▼مواشي

31.211.34669.43.7001.907%2.5%94428318%3.3341.00▲البورصةNM0.3930.30.1150.055%0.0%1,87418,280138%0.10410.511▲أرجان22.92.84360.81.2380.760%2.1%1,11594824%2-28.0-1.161▼ميزان

13.22.00112.50.5050.338%5.3%7862,10559%0.3750.00═بيوت9.21.9262.80.2050.118%0.0%2251,16682%2-3.0-0.195▼منشآت22.91.83382%1,1281,0862.1%5.2-السلع الاستهلاكية 

14.21.265,172%56,251539,8804.4%3.4خدمات مالية25.11.2766.40.2160.047%2.7%2,48822,0811010%3-3.0-0.111▼م الاعمالNM1.3792.90.9350.324%3.2%121%0.51621.04▲التقدم

NM2.0223.50.2440.132%0.0%8363,705200%0.2359.04▲الأنظمة0.00.000.00.0000.000%0.0%000%0.0000.00═ريم14.21.89161.60.8000.548%0.0%003%0.7980.00═ميدان

NM2.0223%8363,7050.0%54.6تكنولوجيا12.11.4818.00.3320.066%0.0%2,34917,645541%0.1320.00═مينا14.21.63254%123.2%6.8-رعاية صحية

18.31.19158.40.1730.137%1.4%3423811%0.7-1.0-0.144▼شمال الزورNM10.57184.42.6600.041%0.0%3,0802,360207%1.32925.02▲مراكز

18.31.19158%342381.4%2.0-منافع14.81.0516.20.1050.056%0.0%2,44022,793202%0.1015.25▲مشاعر

15.001.3551,479%136,059901,8402.46%0.9اجمالي بورصة الكويتNM1.625.40.0740.026%0.0%2775,045438%1-0.4-0.055▼المساكن

مضاعف السعر السعر
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اليومي 
(فلس)

التغير 
اليومي 
(%)

الاسم 
المختصر 
للشركة 
المدرجة
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إقفال خلال 52

إقفال
(دك)

التغير 
اليومي 
(فلس)

التغير 
اليومي 
(%)

للربح
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المختصر 
للشركة 
المدرجة

القيمة 
المتداولة

الكمية 
المتداولة

ملاحظة: مضاعف السعر للربحية محتسب على اساس الاسعار الحالية وصافي الارباح لـ 12 شهر المنتهية في 31 مارس 2025. مضاعف السعر للقيمة الدفترية محتسب على اساس الأسعار الحالية وحقوق المساهمين كما في 31 مارس 2025. 
 NM  غير مطابق NA  .العائد الجاري للأسهم محتسب على أساس التوزيعات النقدية لعام 2024 والأسعار الحالية. الشركات التي تختلف في سنواتها المالية يتم التعامل معها بشكل منفصل لإجراء أية تعديلات ضرورية بعد إعلان آخر نتائج مالية

غير قابل للاحتساب

معدل 
دوران  

السهم منذ 
 بداية 
العام

(4.64%)

مضاعف السعر السعرمضاعف السعر السعر

(%2.04)(%0.69)379.0منافع(0.3%)39,732

معدل 
دوران  

السهم منذ 
 بداية 
العام

عائد 
التوزيعات
للقيمة  الدفتريةللربحية النقدية

القيمة  
السوقية 

(مليون دك)
إقفال
(دك)

القيمة 
المتداولة

الكمية 
المتداولة

الاسم إقفال خلال 52
المختصر 
للشركة 
المدرجة

القيمة 
المتداولة

الكمية 
المتداولة

1,786.30.39%0.97%

%64.34%54.60%1,709.63.98تكنولوجيا 136.117.4%

%5.37%3.37%1,591.70.12 خدمات مالية 901.8(4.8%)

530.91.51%(6.82%)15.84%

القيمةمؤشرات التداول
المتوسط اليوميالتغير 

2,177.7 بنوك

(%0.88)2,200.1الخدمات الاستهلاكية 

(1.19%)0.72%20.33%

اليومي %

(%2.65)%5.17%2,000.80.99 التأمين

32.01% العقار

51,479.48(481.7)(0.93%)0.80%

(%5.00)(%4.37)(%0.72)687.5 صناعية 8,528.00(79.5)(0.92%)0.86%

%26.30(%5.17)(%2.27)1,261.3 سلع إستهلاكية

(0.92%)0.86%15.83%

7,399.5126.10.35%2.85%

(%6.17)1,637.5 الطاقة 

8,528.0بورصة الكويت 0.47%(1.18%)(109.8)9,230.98

8.20%37.70% 7,424.11

16 يوليو 2025

القيمةمؤشرات البورصة والقيمة الرأسمالية
عوائد القطاعاتأداء المؤشرات

أداء مؤشر السوق العام لبورصة الكويت مقابل الكمية المتداولة من بدايةمن بدايةالتغييرإغلاق المؤشراتالقطاعاتالشهري (%)اليومي (%)اليومي (نقطة)
العام الشهراليومي

عائد 
التوزيعات 

النقدية

القيمة  
السوقية 
(مليون 

دك)

إقفال خلال 52

إقفال
(دك)

التغير 
اليومي 
(فلس)

التغير 
اليومي 
(%)

للقيمة  للربحية
الدفترية

(3.0)(0.04%)2.81%

(%4.18)%2.07(%0.36)873.2 مواد أساسية

(3.57%)3.64%

%7.21%3.68(%1.69)1,091.1إتصالات
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بالشراكة مع »زين«.. »كُنْ« يواصل 
غرس روح الابتكار في الجيل القادم

بمناســبة عــودة رحــات طيــران الجزيــرة 

المباشــرة إلــى مدينــة أبهــا فــي المملكــة 

ــك بواقــع ثــاث رحــات  ــة الســعودية وذل العربي

أســبوعية، احتفلــت الشــركة بتدشــين أول رحلــة 

ــره  ــريط حض ــص الش ــمي لق ــل رس ــي حف ف

حضــرة المستشــار بنــدر بــن عبــود فــي ســفارة 

المملكــة العربيــة الســعودية، إلــى جانــب الرئيس 

التنفيــذي لطيــران الجزيــرة، باراثــان باســوباثي، 

والرئيــس التنفيــذي للشــؤون الحكوميــة، ناصــر 

ــد. ــد العبي فه

وتُعــد أبهــا الوجهــة الســابعة لطيــران الجزيــرة 

فــي الســعودية لتوفــر للمســافرين خــط مباشــر 

المــدن  أجمــل  زيــارة واحــدة مــن  يســهّل 

الســعودية مــن حيــث الطبيعــة الخلابــة والثقافة 

ــة. الغني

شاركت في انطلاقة الموسم العاشر بالتعاون الاستراتيجي مع »لوياك«

الدويهيس يُلقي كلمة زين الافتتاحيةالطلبة والطالبات المشاركين في الموسم العاشر

ــر  ــم العاش ــاح الموس ــل افتت ــي حف ــن ف ــاركت زي ش

مــن برنامــج »كُــنْ« لريــادة الأعمــال الاجتماعيــة، الــذي 

 ،)AUK( ــت ــي الكوي ــة ف ــة الأمريكي ــي الجامع ــم ف أقي

ــي  ــج الت ــات والبرام ــن النجاح ــدٍ م ــالاً بعق ــك احتف وذل

ســاهمت فــي تمكيــن آلاف الشــباب تحــت مظلـّـة 

الشــراكة الاســتراتيجية بيــن زيــن ومؤسســة »لويــاك« 

ــاً.  ــن 21 عام ــر م ــدة لأكث ــة المُمت ــر الربحي غي

جــاءت هــذه المناســبة لتســلطّ الضــوء علــى الإنجازات 

التــي حققهــا البرنامــج منــذ انطلاقــه قبــل 10 ســنوات، 

وذلــك ضمــن الشــراكة بيــن »لويــاك« وكليــة »بابســون« 

الأمريكيــة، أحــد أعــرق الصــروح الأكاديميــة فــي 

ــة  ــاركة فاعل ــال، وبمش ــادة الأعم ــالات الإدارة وري مج

مــن »زيــن« لتمكيــن الجيــل القــادم مــن روّاد الأعمــال.

واشــتمل الحفــل علــى كلمــة ترحيبيــة مــن مســؤول 

ــن  ــي زي ــباب ف ــن الش ــة وتمكي ــراكات المُجتمعي الش

ــؤولي  ــى مس ــة إل ــس، بالإضاف ــل الدويهي ــت فيص الكوي

»لويــاك« و«بابســون« ومُمثّلي الشُــركاء الاســتراتيجيين، 

بالإضافــة إلــى عــروض مُلهمــة وتجــارب مــن خرّيجــي 

ــاركين  ــن المش ــع م ــور واس ــط حض ــج، وس البرنام

الســابقة والمُدرّبيــن  الأعــوام  الحالييــن وخريجــي 

ــال. ــدين وروّاد الأعم والمُرش

ويُعــد برنامــج »كُــنْ« أحــد أبــرز المبــادرات الشــبابية 

التــي تحــرص زيــن علــى دعمهــا ســنوياً، لمــا لهــا مــن 

ــن  ــاركين م ــارات المش ــل مه ــي صق ــوس ف ــرٍ ملم أث

ــة،  ــل تفاعلي ــر ورش عم ــاً، عب ــى 16 عام ــر 12 إل عم

وجلســات تدريــب وتوجيــه، وزيــارات ميدانيــة، تُغــرس 

مــن خلالهــا مفاهيــم الإدارة والتفكيــر النقــدي والعمــل 

المجتمعيــة  التحديــات  مــع  والتعامــل  الجماعــي 

ــة. والبيئي

ــتراتيجية  ــراكة الاس ــا بالش ــن فخره ــن ع ــرت زي وعبّ

ــر مــن 21 عامــاً،  ــاك لأكث ــي تربطهــا بمؤسســة لوي الت

والتــي أثمــرت عــن سلســلة مــن البرامــج النوعيــة التــي 

ــم  ــي وتزويده ــباب الكويت ــن الش ــي تمكي ــاهمت ف س

بــالأدوات التــي تؤهلهــم لصناعــة مســتقبلهم، وتنســجم 

ــم  ــي دع ــتدامة ف ــن للاس ــتراتيجية زي ــع اس ــاً م تمام

ــال. ــادة الأعم ــم وري التعلي

ويســتكمل المشــاركون فــي برنامــج »كُــنْ« رحلتهــم 

ــتتوّج  ــي س ــة، والت ــابيع المقبل ــال الأس ــة خ التدريبي

بعــرض مشــاريعهم الناشــئة أمــام لجنــة تحكيــم 

ــدة  ــركات رائ ــن وش ــن زي ــراء م ــم خُب ــة تض مُتخصص

مــن القطــاع الخــاص، تمهيــداً لاختيــار الفــرق الفائــزة 

ــام.  ــذا الع ــاً ه ــام لاحق ــل الخت ــي حف ــم ف وتكريمه

طيران الجزيرة يُعيد تشغيل
رحلاته المباشرة إلى أبها
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ير »كامكو«  عن سوق الدخل الثابت في دول مجلس التعاون  تقر

تراجع أسعار النفط نتيجة زيادة الامدادات والشك 
في فعالية العقوبات المفروضة على روسيا

ير كامكو إنفست حول أداء أسواق النفط العالمية تقر

إنتاج الأوبك من النفط ارتفع في يونيو 2025 إلى 27.2 مليون برميل يومياً 

تراجعات أسعار النفط الخام جاءت بعد مكاسب 
ين تجاوزت أكثر من 30% في أقل من شهر

قال تقرير صادر عن شــركة كامكو إنفست ان إنخفا ض 

أســعار النفط الخام إلى مــا دون 70 دولار امريكي للبرميل 

بعــد يومين متتاليين من التراجعات، جــاء مدفوعا بارتفاع 

إنتاج الأوبك وحلفائها، إلى جانب تزايد الشكوك بشأن فاعلية 

العقوبات الأمريكية على صادرات النفط الروسية، وذلك عقب 

إعلان واشنطن عن مهلة مدتها 50 يوماً لإنهاء الحرب. وتزامن 

هذا التطور مع تصاعد التوترات الجيوسياســية بين روسيا 

وأوكرانيا، ما دفع الولايات المتحدة إلى فرض عقوبات ثانوية 

على الدول التي تواصل شــراء النفط الروسي، وفي مقدمتها 

الهند والصين. كما يجري في الاتحاد الأوروبي نقاش لفرض 

ســقف ســعري جديد أكثر انخفاضاً على النفط الروسي.  

وفي المقابل، ما يزال الســوق الفعلي للنفط يعاني من شح 

الامدادات، لا سيما في فئة نواتج التقطير، حيث بلغت معدلات 

تشغيل المصافي مستويات مرتفعة لتلبية الطلب الموسمي 

على الوقود في نصف الكرة الشــمالي، وهو ما عزز أســعار 

العقود الفورية على الرغم من الضغوط التي شــكلها ارتفاع 

إنتاج الأوبك وحلفائها على أسعار العقود الآجلة.

أثر ملموس  وكان للتطورات الجيوسياســية في المنطقة 

على ســوق النفط، إذ أدت الهجمات التــي وقعت في البحر 

الأحمر إلى تصاعد المخاوف بشأن أمن طرق النقل البحري. 

إلا أن توقف التصعيد العسكري في الشرق الأوسط بعد أحداث 

الشهر الماضي ساهم في تراجع حاد لعلاوة مخاطر الحرب 

التي كانت تضغط على أسعار النفط الخام.

وعلى صعيد الطلب، لعبت العوامل الموسمية دوراً في تحديد 

مســار الأســعار، إذ بلغ الطلب الصيفي ذروته خلال شهر 

يوليو 2025، وسط توقعات بانخفاض تدريجي خلال الأشهر 

المقبلة. في المقابل، ما تزال الثقة في سوق النفط مدعومة 

بتوقعات انتعاش طلــب الصين بنهاية العام، خاصة في ظل 

الارتفاع الحــاد في إنتاج المصافي خلال الشــهر الماضي. 

كما أشــارت بعــض التقارير إلى احتمــال أن تقوم الصين 

بزيادة المخزون النفطي بنهاية العام إذا اســتمرت الأسعار 

عند مستوياتها الحالية. إلا أن حالة عدم اليقين الناتجة عن 

التوترات التجارية والرســوم الجمركية، خاصة مع الولايات 

المتحــدة، حدت من مكاســب الأســعار. إذ أظهرت بيانات 

الناتــج المحلي الإجمالي في الصين تباطؤ النمو هامشــياً 

على أســاس ربع ســنوي بواقع 20 نقطة أساس، بتسجيل 

نمو بلغت نسبته 5.2 في المائة خلال الربع الثاني من العام 

2025، بدعم مــن الأداء القوي لقطاع الإنتاج الصناعي، وهو 

الأمر الذي قابله ضعف مبيعات التجزئة. ويتوقع المحللون أن 

تتجه الصين إلى تطبيــق إصلاحات اقتصادية إضافية إذا ما 

أثرت الرسوم الجمركية سلباً على الطلب المحلي. أما بالنسبة 

للنصف الثاني من العام، فتشــير التوقعات إلى تباطؤ الأداء 

نتيجة لفقد الصادرات لزخمها على خلفية تأثرها بالرســوم 

الجمركية، إلى جانب انخفاض الأسعار، وفقاً لما كشفت عنه 

بيانات التضخم الأخيرة، هذا إلى جانب ضعف ثقة المستهلك.

وعلى صعيد الإمدادات، سجل إنتاج الأوبك من النفط زيادة 

حادة خلال يونيو 2025، ليصل إلى أعلى مستوياته منذ عدة 

أشهر عند 27.2 مليون برميل يومياً، وفقاً للبيانات الصادرة 

يونيو 2025 بعض إشارات التأثر بالرسوم الجمركية، إذ سجل 

المؤشــر الكلي 2.7 في المائة )أعلى قليلاً من التقديرات(، 

فيما استقر المؤشر الأساسي عند 2.9 في المائة )بما يتسق 

مع التقديرات(، ما يشير إلى أن التأثير ما يزال محدوداً. وقد 

أعادت هذه الأرقام تعزيز التوقعات بشــأن إمكانية خفض 

سعر الفائدة خلال اجتماع الاحتياطي الفيدرالي في سبتمبر 

2025، ما قد ينعكس إيجابــاً على النمو الاقتصادي والطلب 

على النفط.

أما بالنسبة للاتجاه الشهري للأسعار، سجل متوسط أسعار 

جميع درجات النفط الخام أحد أكبر الارتفاعات على أساس 

شهري خلال شــهر يونيو 2025، مدفوعاً بتصاعد التوترات 

الجيوسياســية في المنطقة. وجاء هــذا الصعود بعد أربعة 

أشهر متتالية من التراجع حتى مايو 2025. وارتفع متوسط 

ســعر العقود الفورية لمزيج خام برنت بنســبة 11.1 في 

المائة، والتي تعد أكبر زيادة شهرية منذ مارس 2022، ليصل 

إلى 71.4 دولار أمريكي للبرميل في يونيو 2025، مقابل 64.3 

دولار أمريكي في المتوسط خلال شهر مايو. ويمثل ذلك أول 

مرة منذ ثلاثة أشهر يتجاوز فيها متوسط السعر مستوى 70 

دولار أمريكي للبرميل. من جهته، ارتفع متوســط سعر سلة 

الأوبك المرجعية بنسبة 9.6 في المائة، والذي يعد أيضاً أعلى 

معدل ارتفاع يســجله منذ أكثر من ثلاثة أعوام، ليبلغ 69.7 

دولار أمريكي للبرميل، فيما سجل خام التصدير الكويتي نمواً 

بنســبة 9.1 في المائة ليصل في المتوسط إلى 69.8 دولار 

أمريكي للبرميل في يونيــو 2025. في المقابل، أظهر تقدير 

الإجماع لأسعار مزيج خام برنت استقراراً نسبياً في التوقعات 

للأرباع الستة المقبلة، إذ بلغ متوسط التقديرات للربع الثالث 

من العام 2025 نحــو 66.0 دولار أمريكــي للبرميل، وفقاً 

لبيانات وكالة بلومبرج.

الطلب العالمي على النفط
وفقاً لأحدث التقارير الشــهرية الصادرة عن الأوبك، ظلت 

عن مصــادر الأوبك الثانوية. وجاءت هذه الزيادة عقب إعلان 

الأوبك وحلفائهــا عن إنهاء خطة خفــض حصص الإنتاج 

الســابقة، مضيفةً أكثر مــن 1.1 مليون برميــل يومياً إلى 

الحصص المعلنة حتى نهاية الشهر الماضي. وشهدت معظم 

دول الأوبك ارتفاع مســتويات الإنتاج على أساس شهري، إذ 

سجلت السعودية أكبر زيادة شهرية خلال هذه الفترة. وفي 

المقابل، ســجل إنتاج النفط في الولايــات المتحدة ارتفاعاً 

هامشياً خلال الشــهر الماضي، إلا انه كان هامشياً. ووصل 

متوسط الإنتاج الأســبوعي إلى 13.43 مليون برميل يومياً، 

قبل أن يتراجع خلال الأســبوع الأول مــن يوليو 2025. كما 

واصل عدد منصات الحفر في الولايــات المتحدة انخفاضه 

للشــهر الثاني على التوالي، ما يعكس الاســتقرار النسبي 

لوتيرة الإنتاج.

الاتجاهات الشهرية لأسعار النفط
تراجعت أسعار النفط الخام بعد تسجيله لمكاسب تجاوزت 

أكثر من 30 في المائة في أقل من شهرين، مدفوعة بتصاعد 

المخــاوف الجيوسياســية المرتبطة بالحرب في الشــرق 

الأوسط الشــهر الماضي. ومع إعلان وقف إطلاق النار، بدأت 

 70 الأسعار في التراجع تدريجياً، واســتقرت دون مستوى 

دولار أمريكي للبرميل خلال الأسابيع الأخيرة، في ظل موازنة 

الســوق بين ارتفاع إنتاج الأوبك وحلفائها والتشديد الفعلي 

للأسواق. وفي المقابل، أعلنت الحكومة الأمريكية عن فرض 

رسوم جمركية جديدة على عدد من شركائها التجاريين، بما 

في ذلك الاتحاد الأوروبي وكندا والمكســيك واليابان وكوريا 

الجنوبية، مع تأجيل تنفيذ القرار حتى الشــهر المقبل. ومن 

أن تخضع واردات النحاس لرســوم جمركية  المتوقع أيضاً 

بنســبة 50 في المائة اعتباراً من الشهر المقبل، مما ساهم 

في تراجع توقعات نمــو الطلب الأمريكي خلال ما تبقى من 

العام، وزاد من الضغوط الهبوطية على الأسعار. وعلى صعيد 

البيانات الاقتصادية، أظهر مؤشر أسعار المستهلكين لشهر 

المصدر: بلومبرج، إدارة معلومات الطاقة الأمريكية

اتجاه أسعار النفط منذ بداية العام
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توقعــات نمو الطلب العالمي على النفــط للعام 2025 دون 

تغيير عند مستوى 1.3 مليون برميل يومياً، مع توقع أن يبلغ 

إجمالي الطلب 105.1 مليون برميل يومياً خلال العام. إلا أن 

بعض التعديلات طرأت على مســتوى كل دولة على حدة، بما 

يعكس بصفة رئيسية البيانات الفعلية للربعين الأول والثاني 

من العام 2025. ووفقاً للتقرير، فقد تم تسجيل بيانات فعلية 

عن فترة الربع الأول من العام 2025 أقل من المتوقع في دول 

منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية وبعض مناطق آســيا، 

قابلها ارتفاع في البيانات الفعلية للطلب في أمريكا اللاتينية، 

وأفريقيا، والشرق الأوسط. أما بالنسبة للربع الثاني من العام 

2025، فشــهدت الدول الأمريكية والشرق الأوسط وأفريقيا 

والتنمية مراجعات  الاقتصــادي  التعــاون  لمنظمة  التابعة 

تصاعدية في بيانات الطلب، قابلها خفض هامشي لتوقعات 

الصين والهند. وبذلك، تراجــع إجمالي الطلب المتوقع لدول 

منظمة التعــاون الاقتصادي والتنمية هامشــياً من 45.83 

مليون برميل يومياً إلى 45.8 مليــون برميل يومياً، فيما تم 

تعديل التوقعات للدول غير الأعضاء إلى 59.33 مليون برميل 

يومياً، مقابل 59.31 مليون في التقرير الســابق للأوبك. هذا 

وأظهرت بيانات حديثة أن واردات الصين من النفط في يونيو 

2025 ارتفعت إلى أعلى مستوى لها منذ ما يقرب من عامين، 

مع تســارع وتيرة بناء المخزونات. وقد رفعت البلاد معدلات 

إنتاج المصافي بشكل ملحوظ لتلبية الطلب الصناعي المتزايد 

على الوقود.

كما أبقت الأوبك على توقعاتهــا لنمو الطلب العالمي على 

النفط للعام 2026 دون تغيير يذكــر، مع تقدير نمو الطلب 

بنحو 1.28 مليون برميل يومياً ليصــل إلى 106.42 مليون 

برميل يومياً خلال العام. وشهدت التوقعات تعديلات طفيفة 

على مستوى التوزيع الجغرافي، شملت كل من الدول الأعضاء 

وغيــر الأعضاء بمنظمة التعاون الاقتصــادي والتنمية. وتم 

خفض توقعــات الطلب لدول منظمة التعــاون الاقتصادي 

والتنمية هامشــياً من 45.91 مليون برميل يومياً إلى 45.88 

مليون برميل يومياً، في حين تــم رفع التقديرات للدول غير 

الأعضاء إلــى 60.53 مليون برميل يوميــاً، بنمو قدره 1.2 

مليون برميــل يومياً، مقارنة بالتقديرات الســابقة البالغة 

60.51 مليون برميل يومياً.

العرض من خارج الأوبك
شهدت الإمدادات العالمية من النفط زيادة حادة خلال يونيو 

2025، انعكاســاً لقرار تراجع الأوبــك وحلفائها عن خفض 

حصص الانتاج. ووفقاً لبيانات وكالة الطاقة الدولية، ارتفع 

0.95 مليــون برميل يومياً ليصل  إجمالي الإمدادات بمقدار 

إلى 105.6 مليون برميل يومياً، فيما بلغت الزيادة الســنوية 

2.9 مليون برميل يومياً. وجاءت هذه الزيادة مدفوعة بصفة 

رئيســية بارتفاع إنتاج الدول الأعضــاء بالأوبك وحلفائها، 

في حين ســاهم المنتجون من خارج المجموعة في تعزيز 

لتقديرات الوكالة، سجلت الأوبك وحلفائها  الإمدادات. ووفقاً 

زيادة قدرها 1.9 مليــون برميل يومياً مقارنة بيونيو 2024، 

فيما أضاف المنتجون من خارج المجموعة، وفي مقدمتهم 

الولايات المتحدة، نحو 1.0 مليون برميل يومياً.

من جهة أخرى، أبقت الأوبك على توقعاتها لنمو المعروض 

من السوائل النفطية للدول غير المشاركة في ميثاق التعاون 

المشترك دون تغيير للعام 2025، وذلك وفقاً لتقريرها الشهري 

الأخير. وتوقعت المنظمة أن يسجل المعروض من هذه الفئة 

نمواً بمقدار 0.81 مليون برميل يومياً ليبلغ في المتوســط 

54.01 مليون برميل يومياً خلال العام. وشــهدت التقديرات 

تعديلات على مستوى كل دولة على حدة، إذ تم رفع توقعات 

المعروض في أمريكا اللاتينية هامشياً، وهو الأمر الذي قابله 

جزئياً خفض التقديرات الخاصة بمنطقتي الشــرق الأوسط 

وأفريقيا هامشــياً. فيما أظهرت بيانات إنتــاج النفط في 

الولايات المتحدة اســتقرارًا نسبيًا، حيث بلغ متوسط الإنتاج 

الإجمالي حوالي 13.4 مليون برميل يوميًا. ومع ذلك، شــهد 

عدد منصات النفط انخفاضًا حادًا خلال الشهرين الماضيين. 

وأظهرت بيانات بيكر هيوز انخفاضًا لتسعة أسابيع متتالية 

في عدد منصات النفط الأمريكية، حيث وصل إلى 424 منصة 

الأوبك الثانوية أن متوســط الإنتاج بلــغ 27.2 مليون برميل 

يومياً، والذي يعد أعلى المســتويات المســجلة في نحو 19 

شــهراً، نتيجة لزيادة إمدادات الســعودية والإمارات بصفة 

رئيســية، في حين قابل ذلك جزئياً تراجع إنتاج إيران بسبب 

التوترات الجيوسياسية في الشــرق الأوسط. وفي المقابل، 

كشفت بيانات وكالة بلومبرج عن تجاوز إنتاج الأوبك حاجز 

28.0 مليــون برميل يومياً ليصل إلــى 28.01 مليون برميل 

خلال يونيو، والذي يعد أيضاً أعلى المســتويات المســجلة 

منذ 18 شــهراً، مع تسجيل السعودية والإمارات أكبر زيادات 

في حجم الإنتاج. ووفقــاً لبيانات يونيو 2025، قدرت وكالة 

 5.66 بلومبرج الطاقة الفائضة لمنتجي الأوبك عند مستوى 

مليون برميــل يومياً، بما يعادل نحــو 16.8 في المائة من 

إجمالي الطاقة الإنتاجية.

وسجل إنتاج مجموعة الدول المشاركة في ميثاق التعاون 

المشترك زيادة قدرها 249 ألف برميل يومياً في يونيو 2025، 

ليصل متوســط الإنتاج إلى نحو 41.6 مليون برميل يومياً، 

بدعم من ارتفاع الإمدادات من عدد من الدول غير الأعضاء في 

الأوبك. وجاءت هذه الزيادة بصفة رئيسية نتيجة لنمو الإنتاج 

في كل من كازاخستان وروسيا وجنوب السودان، فيما قابل 

ذلك جزئياً تراجع إمدادات المكسيك. وأظهر التقرير الشهري 

الصادر عن الأوبك أن إنتاج روســيا انخفض بمقدار 41 ألف 

برميل يومياً ليبلغ في المتوســط 9.03 مليون برميل يومياً، 

ممــا يعد أقل من الحصة المقررة لهــا ضمن اتفاقية الأوبك 

وحلفائها بنحو 25 ألف برميل يومياً.

واعتبــاراً من أغســطس 2025، قــررت مجموعة الأوبك 

وحلفائهــا زيادة الإنتاج بمقــدار 548 ألف برميــل يومياً، 

متجاوزة التوقعات، في خطوة تمهد للتراجع عن تخفيضات 

حصص الإنتاج بالكامل بوتيرة أســرع مما كان متوقعاً في 

السابق. وباحتساب الزيادات المعلنة للأشهر الماضية، يصل 

إجمالــي الزيادة إلى 1.9 مليون برميــل يومياً من أصل 2.2 

مليون برميل يومياً ضمن التخفيضات المتعهد بها، مما يترك 

المجال أمام دفعة إضافية من خفض حصص الانتاج بالكامل 

بحلول ســبتمبر 2025. وبهذا، تبقى تخفيضات قدرها 1.6 

مليون برميل يومياً فقط.

الأسبوع الماضي، وهو أدنى مستوى له منذ أكتوبر 2021.

وبالنســبة للعام 2026، أبقت الأوبك علــى توقعاتها لنمو 

المعروض من الســوائل النفطية للدول غير المشــاركة في 

ميثاق التعاون المشــترك دون تغيير عند 0.73 مليون برميل 

يومياً، مع توقع أن يبلغ متوســط المعروض 54.74 مليون 

برميل يومياً خلال العام. وعلى المســتوى الإقليمي، لم تطرأ 

أي تعديلات على التقديرات الخاصــة بدول منظمة التعاون 

الاقتصادي والتنمية أو الدول خارج المنظمة، مقارنة بتقرير 

الأوبك الســابق. إلا أن تقديرات كل دولة على حدة شــهدت 

مراجعات تصاعدية للعرض الخاص بأمريكا اللاتينية ومنطقة 

الشرق الأوسط، وهو الأمر الذي قابله خفض توقعات كلا من 

أفريقيا ومجموعة دول أوروبا الاسيوية الأخرى بمعدل مماثل 

تقريباً.  

إنتاج الأوبك من النفط الخام
أرتفع إنتاج الأوبــك من النفط الخام للشــهر الرابع على 

التوالي في يونيو 2025، مدفوعاً بقرار الأوبك وحلفائها إلغاء 

التخفيضات الطوعية الســابقة. وأظهــرت بيانات مصادر 

نمو الطلب العالمي على النفط للعام 2025 دون تغيير105.1 مليون برميل يومياً

يادة الإنتاج 548 ألف برميل يومياً يطبق بداية أغسطس  قرار مجموعة الأوبك وحلفائها ز

المصدر: أوبك

المصدر: بلومبرج

الإنتاج النفطي للدول غير المشاركة في ميثاق التعاون المشترك – 2026/2025  )مليون برميل يومياً(

حصص الدول الأعضاء في الأوبك من الانتاج النفطي لشهر يونيو 2025– )مليون برميل يومياً(
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ــن  ــدة م ــخة الجدي ــي النس ــل الكويت ــت التموي ــق بي أطل

برنامــج KFH Academy الــذي يتيــح لطلبــة المرحلــة 

ــيّات  ــى أساس ــرف عل ــرج التع ــي التخ ــة وحديث الجامعي

ــل  ــت التموي ــي بي ــة ف ــات وإدارات مختلف ــام قطاع ومه

ــة،  ــؤولية المجتمعي ــار المس ــن إط ــك ضم ــي، وذل الكويت

ــباب  ــارات الش ــل مه ــب وصق ــال التدري ــي مج ــز ف والتمي

ــي.  ــري الوطن ــر البش ــن العنص ــة، وتمكي والطلب

ويعتبــر برنامــج KFH Academy تجربــة تدريبيــة عمليــة 

ــى  ــدف إل ــة ته ــة احترافي ــة مصرفي ــل بيئ ــة داخ للطلب

اكتســاب خبــرة ميدانيــة فــي أكبــر بنــك فــي الكويــت مــن 

حيــث القيمــة الســوقية، ضمــن مســارات متنوعــة تشــمل: 

ــول  ــة، والتح ــات العام ــام، الخدم ــة والإع ــات العام العلاق

الرقمــي والابتــكار وغيرهــا، بهدف تمكيــن الطلبــة وحديثي 

ــم أساســيّات متنوعــة ضمــن المســارات  التخــرج مــن تعلّ

ــي  ــودة ف ــر الج ــى معايي ــرق، وأعل ــدث الطّ ــة بأح المختلف

ــة  ــة الصيفيّ ــتثمار العطل ــم اس ــح له ــا يتي ــب، م التّدري

ــل.  ــة الأمث بالطريق

ــام إل  ــن للانضم ــن المتقدمي ــا م ــار 20 متدرب ــم اختي وت

ــم  ــل التقيي ــة مراح ــازوا كاف ــد أن اجت KFH Academy بع

ــارات. والاختب

المقــر  فــي   KFH Academy إطــاق  حفــل  وأقيــم 

العامــة  العلاقــات  رئيــس  للبنــك بحضــور  الرئيســي 

ــف  ــي، يوس ــل الكويت ــت التموي ــة بي والإعــام فــي مجموع

عبــد اللــه الرويــح، ونائــب المديــر العــام للتحــول الرقمــي 

والابتــكار م. طــارق العجيــل، والمديــر التنفيــذي للخدمــات 

ــة  ــات العام ــر أول العلاق ــي، ومدي ــن الطبطبائ ــة، أيم العام

ــب،  ــتقطاب المواه ــر اس ــعد، ومدي ــد الس ــات، فه والفعالي

ــؤولين. ــن المس ــدد م ــري، وع ــواف المش ن

م. طارق العجيل
ــكار  ــي والابت ــول الرقم ــام للتح ــر الع ــب المدي ــال نائ وق

فــي بيــت التمويــل الكويتــي م. طــارق العجيــل، ان برنامــج 

KFH Academy يؤكــد حــرص بيــت التمويــل الكويتــي على 

ــة  ــال اتاح ــن خ ــا م ــا وقيادي ــن تقني ــل متمك ــداد جي اع

ــل  ــق العم ــع فري ــر م ــل المباش ــة للتفاع ــة للطلب الفرص

ــادرات  ــاريع والمب ــذ المش ــي تنفي ــاركة ف ــالادارة، والمش ب

الرقميــة التــي تتواكــب مــع تطلعــات بيــت التمويــل 

ــتقبلية. ــي المس الكويت

وأكــد العجيــل أن اســتضافة الطلبــة فــي هــذا البرنامــج 

يســاهم فــي تنميــة مهاراتهــم فــي مجــال التحــول الرقمي 

ــة  ــع الطلب ــق لجمي ــاح والتوفي ــا النج ــكار، متمني والابت

المشــاركين فــي هــذه التجربــة الثريــة التــي ســتقدم لهــم 

ــج  ــى أن البرنام ــيرا إل ــة، مش ــرة العملي ــتفادة والخب الاس

ــة  ــيرة الطلب ــداد لمس ــة والإع ــوة البداي ــة خط ــر بمثاب يعتب

ــة.  المهني

أيمن الطبطبائي
العامــة  للخدمــات  التنفيــذي  المديــر  قــال  بــدوره، 

فــي بيــت التمويــل الكويتــي، أيمــن الطبطبائــي، أن 

ــة  ــرات متنوع ــة خب ــدم للطلب ــز يق ــج المتمي ــذا البرنام ه

ــى جانبيــن، نظــري مدعــم بالحقائــق،  وشــاملة تقــوم عل

فيمــا يشــمل الجانــب العملــي زيــارات ميدانيــة للمشــاريع 

ــي  ــررة ف ــة المتض ــار المنطق ــادة إعم ــل إع ــية مث الرئيس

ــي  ــبكة مبان ــة ش ــى صيان ــة إل ــة، بالإضاف ــوق المباركي س

ــي. ــل الكويت ــت التموي ــروع بي وف

ــعى  ــي يس ــل الكويت ــت التموي ــي أن بي ــر الطبطبائ وذك

ــر  ــي تطوي ــاهم ف ــي تس ــادرات الت ــم المب ــى دع ــا إل دائم

الكفــاءات الوطنيــة خاصــة مــن الشــباب، مبينــا أن 

KFH Academy تقــدم للطلبــة تجربــة فريــدة مــن نوعهــا 

ــة،  ــارات مهني ــدة مس ــن ع ــتفادة م ــرة للاس ــة كبي وفرص

مشــيرا إلــى أن مشــاركة إدارة الخدمــات العامــة فــي بيــت 

ــاث  ــي ث ــل ف ــج تتمث ــذا البرنام ــي ه ــي ف ــل الكويت التموي

إدارات رئيســية هــي إدارة المشــاريع، والصيانــة، والعقــود 

ــج. ــة والبرنام ــة للطلب ــة مضاف ــم قيم ــة لتقدي الخدمي

فهد السعد
مــن جانبــه، قــال مديــر أول العلاقــات العامــة والفعاليات 

فــي بيــت التمويــل الكويتــي، فهــد الســعد، أن البنــك يســعد 

ــم  ــر مهاراته ــي تطوي ــن ف ــة الراغبي ــتقطاب الطلب باس

ــارات  ــاث مس ــي ث ــة ف ــة ميداني ــرات عملي ــب خب وكس

وهــي العلاقــات العامــة والإعــام، والمشــاريع الهندســية، 

بالإضافــة إلــى التحــول الرقمــي والابتــكار، وذكــر أن بيــت 

ــي  ــار تدريب ــدم مس ــك يق ــو أول بن ــي ه ــل الكويت التموي

موجــه للمهندســين لحرصــه علــى تقديــم برنامــج تدريبــي 

ــة. ــن الطلب ــرة م ــريحة كبي ــات ش ــب تخصص يناس

وأضــاف الســعد أن البرنامــج ســيتضمن زيــارات ميدانيــة 

لجهــات مختلفــة مثــل جريــدة كويــت تايمــز، وأكاديميــة 

كــودد، وتماشــيا مــع حملــة بيــت التمويــل الكويتــي تجــاه 

البيئــة Keep it Green  ســيتم تقديــم دورة متخصصــة 

ــة  ــادرة كويتي ــي مب ــن وه ــة البابطي ــع الزين ــاون م بالتع

متخصصــة فــي هــذا المجــال.

 KFH Academy وقــال الســعد: »مــن خــال برنامــج

ــات  ــات وخدم ــى منتج ــرف عل ــن التع ــة م ــيتمكن الطلب س

بيــت التمويــل الكويتــي والصيرفــة الإســامية بشــكل عــام، 

وســيتم تزويــد الطلبــة بخبــرات قيمــة عــن أهميــة الادخــار 

ــال«  ــك كابيت ــع »بيت ــاون م ــال التع ــن خ ــتثمار م والاس

إحــدى الشــركات التابعــة لمجموعــة بيــت التمويــل 

الكويتــي وذلــك عبــر دورات تدريبيــة متنوعــة. وســيتمكن 

الطلبــة مــن التعــرف علــى ســوق الأســهم والأوراق الماليــة 

ــداول.« ــة الت وطريق

نواف المشري
ــت  ــي بي ــب ف ــتقطاب المواه ــر اس ــال مدي ــدوره، ق وب

 KFHالتمويــل الكويتــي، نــواف المشــري، أن برنامــج

Academy  يمتــد لمــدة 4 أســابيع، بهــدف إعــداد وتدريــب 

ــب  ــك بترتي ــم وذل ــد تخرجه ــل بع ــوق العم ــة لس الطلب

محاضــرات ونــدوات وورش عمــل مكثّفــة، بالإضافــة إلــى 

زيــارات ميدانيّــة لجهــات رســميّة مختلفــة تســاهم بإثــراء 

ــة  ــم بطبيع ــع مداركه ــن وتوس ــة المتدربي ــرات الطلب خب

ــكل  ــة بش ــات المالي ــة والمؤسس ــات عام ــل المؤسس عم

ــر  ــون أكث ــج ليك ــة البرنام ــن فعالي ــزز م ــا يع ــاص، بم خ

ــا.  ــمولية وتنوع ــة وش عملي

PR Academy برنامج
 PR ــج ــم برنام ــي نظ ــل الكويت ــت التّموي ــر أن بي ويذك

ــذي  ــة وال ــنة الماضي ــي الس ــى ف ــخته الأول Academy بنس

ــرفّ  ــن التع ــرّج م ــي التخ ــة وحديث ــة الجامع ــن طلب مكّ

علــى أساســيّات ومهــام العلاقــات العامّــة والإعــام بشــكل 

ــكل  ــي بش ــل الكويت ــت التموي ــي بي ــا ف عام، وتطبيقاته

ــة  ــب الطّلب ــه بتدري ــج أهداف ــق البرنام ــد حق ــاص،  وق خ

والشــباب علــى أساســيّات عمــل العلاقــات العامّــة والإعــام 

مــن خــال مــا قدّمــه المتدرّبــون فــي عروضهــم المرئيّــة 

عــن المشــاريع التــي عملــوا عليهــا طــوال فتــرة البرنامــج، 

ــل  ــة والتفاصي ــة والمتنوع ــكار القيم ــادوا بالأف ــث أش حي

ــبوها  ــي اكتس ــات الت ــا والمعلوم ــي تعملوه ــة الت الدقيق

ــا. ــي حضروه ــل الت وورش العم

بيت التمويل الكويتي يقدم تجربة مصرفية 
 KFH Academy احترافية عبر برنامج

لمساعدة طلبة الجامعة وحديثي التخرج على اكتساب خبرة ميدانية

يوسف الرويح وطارق العجيل وأيمن الطبطبائي وفهد السعد ونواف 
KFH Academy المشري مع مجموعة من الطالبات المشاركات في

من اليمين فهد السعد وأيمن الطبطبائي 
ويوسف الرويح وطارق العجيل

 ونواف المشري

يوسف الرويح وطارق العجيل وأيمن الطبطبائي وفهد السعد ونواف 
KFH Academy المشري مع مجموعة من الطلبة المشاركين في

العجيل: إعداد جيل متمكن 
تقنيا من خلال مشاركتهم 

يع  في تنفيذ المشار
والمبادرات الرقمية

الطبطبائي: دعم 
المبادرات التي تساهم 

في تطوير الكفاءات 
الوطنية 

السعد: خبرات عملية ميدانية 
في 3 مسارات: العلاقات 

يع  العامة والإعلام، والمشار
الهندسية، والتحول الرقمي

المشري: إعداد 
يب الطلبة  وتدر

لسوق العمل بعد 
تخرجهم
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وقعــت المفوضيــة الســامية للأمــم المتحدة لشــؤون 

اللاجئيــن فــي الكويــت اتفاقيــة مــع شــركة أجيليتــي 

جلوبــال بهــدف دعــم تعليــم اللاجئيــن فــي مصــر.

وبموجــب هــذه الاتفاقيــة، ســتدعم أجيليتــي جلوبــال 

مبــادرة المفوضيــة الســامية للأمــم المتحــدة لشــؤون 

ــئ  ــب لاج ــن 2,000 طال ــر م ــن أكث ــن لتمكي اللاجئي

فــي مصــر مــن الحصــول علــى التعليــم خــال العــام 

الدراســي 2026-2025، وذلــك مــن خــال تغطيــة 

التعليميــة  والنفقــات  التســجيل  رســوم  تكاليــف 

الأخــرى. وسيســهم هــذا الدعــم فــي نهايــة المطــاف 

ــز  ــخصية، وتعزي ــن الش ــدرات اللاجئي ــة ق ــي تنمي ف

اندماجهــم فــي المجتمــع وترســيخ التلاحــم الاجتماعي 

ــم. ــدة له ــتقبلية الواع ــرص المس ــة الف وتهيئ

ــة  ــان، ممثل ــرين ربيع ــت نس ــبة، قال ــذه المناس وبه

المفوضيــة الســامية فــي الكويــت: »إن هــذه الشــراكة 

ــر مــن مجــرد دعــم  ــل أكث ــال تمث ــي جلوب مــع أجيليت

مالــي. إنهــا عمــل تضامنــي فــي وقــت بلــغ فيــه عــدد 

النازحيــن قســراً حــول العالــم مســتوى غيــر مســبوق، 

ــت:  ــازح.« وأضاف ــون ن ــى 122.1 ملي ــل إل ــث وص حي

ــداث  ــي إح ــاً ف ــاص دوراً محوري ــاع الخ ــب القط »يلع

ــراكتنا  ــد ش ــن. وتع ــاة اللاجئي ــين حي ــر وتحس التغيي

الاســتراتيجية مــع أجيليتــي جلوبــال نموذجــاً حقيقيــاً 

لمــا يمكــن أن تحققــه الشــراكات الفاعلــة فــي توفيــر 

ــاً،  ــر ضعف ــة الأكث ــات المجتمعي ــام الفئ ــرص أم الف

لاســيما مــن خــال التعليــم. ونحــن نعمــل معــاً نحــو 

تحويــل نهــج »المجتمــع بأســره« إلــى واقــع ملمــوس 

ــال. » وفع

مــن جانبــه، قــال طــارق ســلطان - رئيــس مجلــس 

ــي  ــاهمة أجيليت ــدف مس ــال: »ته ــي جلوب إدارة أجيليت

جلوبــال إلــى التصــدي للتحديــات التــي تواجــه الأســر 

ــك  ــاد، وذل ــات والاضطه ــرة بالنزاع ــة والمتأث النازح

ــن  ــا. نح ــم لأطفاله ــرص التعلي ــة ف ــال إتاح ــن خ م

ــب  ــن كس ــال م ــؤلاء الأطف ــن ه ــأن تمكي ــن ب نؤم

المعرفــة والمهــارات اللازمــة ســيمنحهم فرصــة 

ــم  ــم، ويؤهله ــل له ــتقبل أفض ــاء مس ــة لبن حقيقي

للاندمــاج والمســاهمة البنــاءة فــي المجتمعــات التــي 

تحتضنهــم. وهــذا حتمــاً سيســهم فــي تمهيــد الطريق 

أمامهــم للمشــاركة فــي إعــادة إعمــار أوطانهــم عنــد 

ــة.« ــان وكرام ــا بأم ــم إليه عودته

تعــد مصــر نقطــة عبــور ومقصــد للاجئيــن وطالبــي 

ــي  ــودان ف ــي الس ــزاع ف ــدلاع الن ــذ ان ــوء. ومن اللج

ــن  ــر م ــدد كبي ــق ع ــر تدف ــهدت مص ــل 2023، ش أبري

اللاجئيــن الســودانيين بحثــاً عــن الأمــان، حيــث 

ــة  ــاً للحكوم ــئ وفق ــون لاج ــم 1.2 ملي ــاوز عدده تج

ــدد  ــغ ع ــر 2025، بل ــن 4 فبراي ــاراً م ــة. واعتب المصري

المســجلين لــدى المفوضيــة الســامية للأمــم المتحــدة 

لشــؤون اللاجئيــن فــي مصــر نحــو 905,000 شــخص 

)%70 منهــم مــن الســودان، و%16 ســوريا، و%5 مــن 

جنــوب الســودان، و%4 مــن إريتريــا( - أي أكثــر مــن 

ــة  ــة الأزم ــي بداي ــجل ف ــدد المس ــاف الع ــة أضع ثلاث

ــن  ــدد م ــن الج ــدد الوافدي ــغ ع ــث بل ــودانية. حي الس

ــال  ــاء والأطف ــكل النس ــد، يش ــودان 572,000 واف الس

ــم.  ــة أرباعه ثلاث

ــراكة  ــي ش ــط أجيليت ــاً، ترب ــن 16 عام ــر م ــذ أكث من

المتحــدة  للأمــم  الســامية  بالمفوضيــة  راســخة 

لشــؤون اللاجئيــن، قدّمــت مــن خلالهــا الدعــم لعــدد 

مــن البرامــج الإنســانية فــي لبنــان، والأردن، وماليزيا، 

ــدا. ــا، وأوغن ــا، وأوكراني وتركي

شراكة بين المفوضية السامية للأمم 
المتحدة لشؤون اللاجئين وأجيليتي 

جلوبال لدعم تعليم اللاجئين في مصر

مصر_ جانب من مشاركة الطلبة في إحدى الحصص الدراسية

نسرين ربيعانطارق سلطان
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وزارة  »المالية« تطلق خدمة التسجيل 
الإلكتروني لضريبة الكيانات متعددة الجنسيات

أعلنـت وزارة الماليـة الكويتيـة أمـس  عـن إطالق خدمة 
التسـجيل الإلكتروني للشـركات الخاضعة لقانـون الضريبة 
علـى الكيانات متعددة الجنسـيات، عبر موقعهـا الإلكتروني 

الرسمي. 
ويأتـي ذلـك ضمن التـزام الـوزارة بتطبيق أحـكام القانون 
الرقمـي فـي  التحـول  2024، وتعزيـز  )157( لسـنة  رقـم 

الخدمات. تقديـم 
وتهدف الخدمة إلى تسـجيل الشـركات الخاضعـة للقانون 
وفقًـا للمـادة )75( مـن لائحته التنفيذيـة، بمـا يمكّنها من 
اسـتكمال الإجـراءات المطلوبـة إلكترونيًا عبـر موقع وزارة 

الماليـة، وذلـك باتباع الخطـوات التالية:
www.mof.gov.kw :الدخول على موقع وزارة المالية -

مـن  والمؤسسـات«  الشـركات  »ضريبـة  اختيـار   -
الضريبيـة  »الخدمـات  قائمـة  مـن  أو  الرئيسـية  القائمـة 
التسـجيل: رابـط  علـى  الضغـط  ثـم   الإلكترونيـة«، 

www.mof.gov.kw/TCRS_Public
- إدخال اسـم المسـتخدم وكلمة المرور، أو إنشـاء حساب 

جديد إن لم يكـن مفعلاً.
- بعـد تسـجيل الدخـول، يمكن اختيـار الخدمـة المطلوبة 

وتقديـم طلبات التسـجيل.
وأكـدت الـوزارة، أن هـذه الخطـوة تأتـي في إطـار تطوير 
الخدمـات الرقميـة، بمـا يسـهم فـي تسـهيل بيئـة العمـل 
المؤسسي ورفع مسـتويات الالتزام بالتشـريعات الضريبية 

فـي دولـة الكويت.

ارتفاع الدولار وسندات الخزانة 
مع تأثير الرسوم الجمركية

إلـى جنـب مـع  الـدولار جنبـا  ارتفـع 
عوائـد سـندات الخزانة الأمريكيـة  أمس  
وهـو ما أبقـى بـدوره الضغط علـى الين 
بعدمـا أظهر أحـدث تقرير عـن التضخم 
فـي الولايـات المتحـدة إشـارات على أن 
رسـوم الرئيـس دونالد ترامـب الجمركية 

بـدأت تؤثـر على الأسـعار.
متنوعـة  سـلع  أسـعار  ارتفـاع  وأدى 
مثل القهـوة والأثـاث المنزلي إلـى زيادة 
حزيـران،  يونيـو  فـي  التضخـم  معـدل 
مـع زيـادات كبيـرة فـي أسـعار السـلع 

بكثـرة. المسـتوردة 
سـندات  وعوائـد  الـدولار  ذلـك  ودفـع 
تراجعـت  فيمـا  الارتفـاع،  إلـى  الخزانـة 
أسـعار  لخفـض  المسـتثمرين  توقعـات 

العـام. الفائـدة هـذا 
وجـاءت قفـزة الـدولار أكثـر وضوحـا 
مقابل اليـن، إذ هبطـت العملـة اليابانية 

إلـى أدنى مسـتوى فـي أربعة أشـهر عند 
149.03 خالل الليل. وسـجل الـدولار في 

أحـدث تعامالت 148.90 ين.
والجنيـه  اليـورو  هبـط  وبالمثـل، 
أدنـى  مـن  مقتربيـن  الإسـترليني 
أسـابيع  ثلاثـة  فـي  مسـتوياتهما 
السـابقة،  الجلسـة  فـي  والمسـجلة 
 1.1608 تعامالت  أحـدث  فـي  وسـجلا 
الترتيـب. علـى  دولار  و1.3394  دولار 

وقـال ناثانيال كيسـي خبير الاسـتثمار 
فـي إيفليـن بارتنـرز إن ارتفـاع أسـعار 
السـلع الأساسـية فـي الولايـات المتحدة 
»قـد يكـون علامـة علـى أننـا بدأنـا نرى 
بعـض الضغـوط التضخمية من الرسـوم 
الجمركيـة« ولكن السـابق لأوانـه معرفة 

ذلـك »بشـكل قاطع”.
وأضـاف كيسـي »علـى الرغـم مـن أن 
تقريـر التضخم هذا لا ينـذر بخطر كبير، 

فـإن ارتفـاع أسـعار السـلع الأساسـية 
بشـأن  اليقيـن  عـدم  حالـة  واسـتمرار 
معـدلات الرسـوم الجمركية المسـتقبلية 
قد يجعالن مجلس الاحتياطـي الاتحادي 
و)رئيسـه جيـروم( بـأول متردديـن في 

الرغبـة فـي خفـض أسـعار الفائدة”.
 ويتوقع المتعاملون الآن خفض أسـعار 
الفائـدة بنحـو 43 نقطـة أسـاس بحلول 
ديسـمبر كانـون الأول، بعـد توقعهـم ما 
يزيـد قليلا عـن خفض بمقـدار 50 نقطة 

أسـاس في بداية الأسـبوع.
الخزانـة  سـندات  عوائـد  وظلـت 
الأمريكيـة مرتفعـة يوم الأربعـاء، وزادت 
عوائـد سـندات الخزانـة القياسـية لأجل 
10 سـنوات إلى أعلى مسـتوى في شـهر 

.%   4.4950 عنـد 
وسـاهم ذلك فـي إبقاء الـدولار مدعوما 
مقابـل مجموعة مـن العمالت، إذ يحوم 

بالقـرب مـن أعلـى مسـتوى فـي شـهر 
.98.60 عند 

 %   0.02 الأسـترالي  الـدولار  وارتفـع 
إلـى 0.6517 دولار بعـد انخفاضـه 0.45  
% الثلاثـاء. وارتفـع الـدولار النيوزيلندي 

0.5955 دولار. إلـى   %  0.17
بـال  تشـغل  التـي  الأمـور  بيـن  ومـن 
يكـون  أن  احتمـال  أيضـا  المسـتثمرين 
خليفـة بـأول فـي نهايـة المطـاف أكثر 
ميال لخفـض أسـعار الفائـدة، ممـا قد 

يـؤدي إلـى ارتفـاع الأسـعار.
ويوجـه ترامـب انتقـادات لبـاول منـذ 
أشهر بسـبب عدم خفض أسـعار الفائدة 
وقـال  الاسـتقالة.  علـى  مـرارا  وحثـه 
ترامـب أمـس الثلاثـاء إن التجـاوز فـي 
تكلفـة تجديد المقـر التاريخـي لمجلس 
واشـنطن  فـي  الاتحـادي  الاحتياطـي 
البالغـة 2.5 مليـار دولار قـد تصـل إلـى 

حـد مخالفـة تجيـز الإقالـة.
المحللـة فـي  وقالـت مولـي شـفارتز 
غيـر  الإضافـي  »الاهتمـام  بنـك  رابـو 
بعـض  أعطـى  ببـاول  فيـه  المرغـوب 
المصداقيـة لفكـرة أننا قد نشـهد رحيله 
المبكـر وترشـيحا مبكـرا مـن ترامـب”.

ترامـب  قـال  التجـارة،  مجـال  وفـي 
الثلاثـاء إن الولايـات المتحـدة سـتفرض 
السـلع  علـى   %   19 جمركيـة  رسـوما 
الـواردة مـن إندونيسـيا بموجـب اتفـاق 
جديـد معها، مشـيرا إلى أن هنـاك المزيد 

مـن الاتفاقـات قيـد التفـاوض.
وقـال أيضـا إنه سـيتم إرسـال رسـائل 
قريبـا تخطـر الـدول الأصغـر بمعـدلات 
الرسـوم الجمركية الأمريكية، وإن إدارته 
سـتفرض علـى الأرجـح معدلا للرسـوم 
الجمركيـة »يزيد قليلا علـى 10  %” على 

الدول. تلـك 
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بنك ستارلينج يدرس إدراج أسهمه 
في بورصة نيويورك

إمكانيـة   Starling Bank شـركة  تـدرس 
إدراجهـا في بورصـة نيويورك، فـي الوقت 
الـذي يمضي فيـه البنك الرقمـي البريطاني 
قدمـاً في التوسـع فـي الولايـات المتحدة.

وقال ديـكلان فيرجسـون، المديـر المالي 
يقـع  التـي  الماليـة  التكنولوجيـا  لشـركة 
مقرهـا فـي لنـدن، لصحيفـة فاينانشـيال 
تايمـز إن سـتارلينج تدرس حاليـا إدراجها 
يمكنهـا  حيـث  المتحـدة،  الولايـات  فـي 

تحقيـق تقييـم أعلـى.
وقـال »نحـن نواصـل مراقبـة مـا يحدث 
خارجيًـا مـع نظرائنـا، وأيضًـا مـا يحـدث 
يتعلـق  فيمـا  العالميـة  السـاحة  علـى 
بالمملكة المتحدة مقابل ]أسـواق الأسـهم[ 

الأمريكيـة”.
الشـركة  كانـت  إذا  عمـا  سُـئل  عندمـا 
سـتكون أكثر ملاءمـةً للتداول فـي بورصة 
أمريكيـة، قال فيرجسـون إن سـتارلينج لم 
تُكـوّن »رؤيةً واضحـةً«، وإن القرار النهائي 
بشـأن مكان أي إدراج محتمـل لا يزال »غير 
محـدد«. وحـذّر من أن الشـركة ليسـت في 
فـي  أسـهمها  لطـرح  أمرهـا  مـن  عجلـة 

لبورصة. ا
نيويـورك  فـي  الإدراج  إمكانيـة  سـتُمثل 
نقلـة نوعية لشـركة سـتارلينج. ففي العام 
الماضـي، صـرّح الرئيس التنفيـذي المؤقت 
السـابق للبنـك، جـون ماونتن، بأن شـركة 
تمامًـا«  »ملتزمـة  الماليـة  التكنولوجيـا 
بـالإدراج فـي لنـدن، التـي وصفهـا بأنهـا 

»الموطـن الطبيعـي« للشـركة.
فـي  يعمـل  الـذي  فيرجسـون،  وقـال 
سـتارلينج منـذ عـام 2017، إنـه فـي حين 
أن الإدراج فـي نيويـورك قـد يسـاعد فـي 
تعزيـز تقييمهـا، فـإن الشـركة تركـز أولاً 
علـى تنمية أعمالهـا في الولايـات المتحدة.

وكانـت بلومبـرج قـد ذكـرت فـي وقـت 
سـابق أن سـتارلينج يحاول شـراء بنك في 

الولايـات المتحـدة.
تأسسـت شـركة سـتارلينج عـام ٢٠١٤ 
التنفيذيـة  الرئيسـة  بـودن،  آن  يـد  علـى 
السـابقة للعمليـات فـي بنـك ألايـد آيريش. 
الرئيـس  منصـب  بهاتيـا  رامـان  تولـى 

الماضـي. العـام  للمجموعـة  التنفيـذي 
وقـد تم تقييم شـركة سـتارلينج بــ 2.5 
مليـار جنيـه إسـترليني فـي أحـدث جولة 

تمويليـة لهـا في عـام 2022.
ودخـل بودن في صـدام مع المسـتثمرين 
الصناديـق  إدارة  شـركة  قـرار  بشـأن 
جوبيتـر فـي عـام 2023 ببيـع حصتها في 
سـتارلينج بسـعر أدى إلى خفـض تقييمها 
مـن 2.5 مليـار جنيـه إسـترليني إلـى مـا 
بيـن مليـار و1.5 مليـار جنيـه إسـترليني، 
حسـبما ذكـرت صحيفة فاينانشـيال تايمز 

فـي وقت سـابق.
مـن شـأن إدراج سـتارلينج فـي الولايات 

المتحـدة أن يُشـكّل ضربـةً أخـرى لبورصة 
لنـدن، التـي عانـت فـي السـنوات الأخيـرة 
من نـدرة الإدراجـات. وأعلنت شـركة وايز، 
وهـي شـركة تكنولوجيـا ماليـة بريطانية، 
إدراجهـا  سـتنقل  أنهـا  الماضـي  الشـهر 

الرئيسـي مـن لنـدن إلـى نيويورك.
المنافسـة  ريفولـوت،  شـركة  وتفضـل 
الأكبـر لشـركة سـتارلينج - والتـي تقـدر 
قيمتهـا بنحـو 65 مليـار دولار فـي أحـدث 
جولـة لجمـع التمويل - إدراج أسـهمها في 

نيويـورك بـدلاً مـن لندن.
 وتحـاول أيضًـا Revolut وMonzo، وهـو 
بنـك رقمـي آخـر فـي المملكـة المتحـدة، 
زيـادة تواجدهمـا فـي الولايـات المتحـدة.

إن محاولـة سـتارلينج  قـال فيرجسـون 
لاختـراق السـوق الأمريكيـة كانـت، جزئيًا، 
تهـدف إلـى بنـاء »أكبـر قـدر ممكـن مـن 
الشـركة.  إدراج  دراسـة  عنـد  الخيـارات« 

إدراج  الحكمـة  غيـر  مـن  أنـه  وأضـاف 
الشـركة فـي الولايـات المتحـدة للحصـول 
أعمالهـا  تنميـة  دون  أعلـى  تقييـم  علـى 

أولً. هنـاك  التجاريـة 
تجاريـة  علامـة  لديـك  يكـون  أن  يجـب 
هنـاك، وأن يكـون لـك حضـور هنـاك، وأن 
تحقق إيرادات أمريكيـة. أعتقد أن الكثيرين 
يتحدثـون عـن هـذا ]الإدراج فـي الولايـات 
المتحـدة[، لكـن التحـدي يكمـن فـي: هل 
يفعلون ذلك للأسـباب الصحيحة؟ بالنسـبة 

لنـا، هـذا رأي لا يـزال فـي طور النشـوء.
فـي مايـو، أعلنـت شـركة سـتارلينج أن 
أرباحهـا قبـل الضرائـب انخفضـت بأكثـر 
مـن الربع إلـى 223 مليون جنيه إسـترليني 
فـي الأشـهر الــ 12 حتـى نهايـة مـارس، 
حيـث خصصـت أمـوالاً لتغطيـة مشـكلات 
الامتثـال المحتملة للقـروض المدعومة من 
الحكومـة خالل جائحـة فيـروس كورونا.

7.1 مليار دولارأرباح بنك أوف أمريكا الربع الثاني  
»أدنوك« تنقل 
حصتها البالغة 

24.9  % في 
»XRG« إلى »OMV«

حقـق بنـك أوف أمريـكا أرباحـاً قدرها 
7.1 مليـار دولار أي مـا يعـادل 89 سـنتاً 
للسـهم عـن الربـع الثانـي المنتهـي في 
30 يونيـو متفوقـاً علـى التوقعـات التـي 

كانـت تشـير إلى 86 سـنتاً للسـهم.
ويعـود الفضـل فـي هـذا الأداء القـوي 
إلـى ارتفـاع قـوي فـي إيـرادات التـداول 

والفائـدة. 
التداول يواصل انتعاشه  

وارتفعـت إيرادات نشـاط السـوق وبيع 
وشـراء الأصـول بنسـبة 15  % لتصل إلى 
5.4 مليـار دولار، وهـو مـا يمثـل الربـع 
الثالـث عشـر علـى التوالـي مـن النمـو 

. لسنوي ا
فـي   %   10 بنسـبة  قفـزة  أسـهمت 
إيرادات التداول بالأسـهم، وارتفاع نسـبة 
16  % فـي إيـرادات السـندات والعمالت 
والسـلع، بفعـل تقلبات السـوق المتزايدة 
الجمركيـة  الرسـوم  سياسـات  نتيجـة 

جيوسياسـية. وتوتـرات  الأمريكيـة 
دخل الفائدة يسجل ارتفاعاً 

ً مستمرا
قفز دخـل البنـك مـن الفوائـد الصافية 
مليـار   14.7 إلـى  ليصـل   %   7 بنسـبة 
دولار، مـا يعكـس أثـر تخفيـض الفائـدة 
وتوسـع  الماضـي  العـام  الأمريكـي 

القـروض.
يصـل  أن  الوصـول  البنـك  ويسـتهدف 
دخله مـن الفوائد إلى نطـاق 15.5–15.7 

مليـار دولار فـي الربـع الرابع مـن العام.
أنشطة الاستثمار المصرفي

فـي  القـوي  الأداء  مـن  الرغـم  علـى 
رسـوم  تراجعـت  والفائـدة،  التـداول 
أنشـطة الاسـتثمار المصرفي بنسـبة 9  
% إلـى 1.4 مليـار دولار، مقارنة بنموها 
عنـد بعـض المنافسـين مثـل جيـه بي 

وسـيتي. مورغـان 
وأرجـع البنك ذلـك إلى تباطؤ النشـاط 
فـي أبريـل نيسـان بسـبب عـدم اليقين 
لكنـه  العامـة،  والسياسـات  التجـاري 
أبـدى تفـاؤلاً بتحسـن دفعـة الصفقات 

فـي النصـف الثاني مـن 2025.
مخصصات القروض

القـروض  مخصصـات  البنـك  رفـع 
بمبلـغ 1.6 مليـار دولار مقارنـة بـ 1.5 

مليـار دولار فـي السـنة الماضيـة، فـي 
إطار سياسـة الحيطة تجـاه المحفظة.

أسـهم  تقدمـت  العـام،  بدايـة  ومنـذ 
البنـك بنسـبة 5  % وارتفعـت 1  % قبل 
أنهـا  رغـم  التصريـح،  جلسـة  افتتـاح 
بنظرائهـا. مقارنـة  نسـبياً  متواضعـة 

نجـح بنـك أوف أمريكا في الاسـتفادة 
الاقتصادية والسياسـية  الضبابيـة  مـن 
لصالحـه، مـن خالل تحقيـق مكاسـب 

قويـة فـي التـداول والفائدة.
ولا تـزال التحديـات على صعيد رسـوم 
الاسـتثمارية،  المصرفيـة  الخدمـات 
لكنها تعوضهـا قوة الأداء في الأسـواق.

الإيجابيـة  التوقعـات  اسـتمرار  ومـع 
لدخـل الفائـدة والصفقـات، يبـدو البنـك 
فـي موقع جيـد لتعزيز نموه بقيـة العام.

الوطنيـة  أبوظبـي  بتـرول  شـركة  أعلنـت 
نقـل  اعتزامهـا  اليـوم،  )»أدنـوك«(،  ش.م.ع. 
 OMV حصتهـا البالغـة 24.9  % فـي شـركة
ش.م.ع.   XRG شـركة  إلـى   )»A.G. («OMV
الدوليـة  الاسـتثمارية  شـركتها   ،)»XRG«(

بالكامـل. لهـا  المملوكـة 
يخضـع  الـذي  الحصـص،  نقـل  ويتماشـى 
اتمامـه لحصوله علـى الموافقـات التنظيمية 
ذات الصلـة، مع اسـتراتيجية »أدنوك« الهادفة 
لتوحيـد محفظـة اسـتثماراتها الدوليـة تحت 

.»XRG« مظلـة
فـي  تقدمهـا  فـي  »أدنـوك«  تسـتمر  كمـا 
التأسـيس المقتـرح لشـركة »مجموعة بروج 
الدوليـة« التـي مـن المخطـط لهـا أن تكـون 
رابـع أكبـر منتِـج للبولـي أوليفينـات عالمياً.

حصـة   »XRG« تديـر  أن  المتوقـع  ومـن 
بـروج  »مجموعـة  شـركة  فـي  »أدنـوك« 
الدوليـة« والتي سـتبلغ 46.94  % عند اكتمال 
الصفقة، وذلـك بعد الحصول علـى الموافقات 

الصلـة. ذات  التنظيميـة 
وتؤكـد »أدنـوك« التزامهـا بشـراكتها طويلة 
 ،»XRG« من خالل »OMV« الأمـد مع شـركة
كمـا تجـدد دعمهـا لنمـو »OMV« ونجاحهـا 

. لمستمر ا
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أرباح »غولدمان ساكس« ترتفع 22  % 
بفضل عوائد الأسهم

»ستاندرد تشارترد« أول بنك نظامي يتيح التداول الفوري للعملات المشفرة

ارتفـاع  سـاكس  غولدمـان  بنـك  أعلـن 
أرباحـه بنسـبة 22  % في الربـع الثاني من 
عـام 2025 مسـتفيداً من تقلبات الأسـواق 
التـي عـزّزت إيـرادات تـداول الأسـهم إلـى 
دولار،  مليـار   4.3 بلـغ  قياسـي  مسـتوى 

بزيـادة 36  % علـى أسـاس سـنوي.
المصرفيـة  الأنشـطة  شـهدت  كمـا 
الاسـتثمارية تحسـناً ملحوظـاً، إذ ارتفعت 
بزيـادة  دولار،  مليـار   2.19 إلـى  رسـومها 
خدمـات  فـي  كبيـر  ارتفـاع  مـع   ،%   26
فـي  طفيـف  تراجـع  رغـم  الاستشـارات، 

السـندات.  إصـدارات 
إيرادات قوية رغم تراجع إدارة 

الثروات
بلـغ صافـي أرباح البنـك 3.7 مليـار دولار 
)10.91 دولار للسـهم( خلال الأشهر الثلاثة 
المنتهية فـي 30 يونيو حزيـران مقارنة بـ 
3.04 مليـار دولار )8.62 دولار للسـهم( في 

الفتـرة نفسـها من العـام الماضي.
في المقابـل، تراجعت إيرادات قسـم إدارة 
الأصـول والثـروات بنسـبة 3  % إلـى 3.78 

مليار دولار، نتيجة ضعف أداء الاسـتثمارات 
فـي الأسـهم والسـندات، رغـم أهميـة هذا 
القطـاع كمصـدر دخل أكثـر اسـتقراراً من 

التـداول والاسـتثمار المصرفي.
لخسـائر  مخصصاتـه  البنـك  ورفـع 
مقابـل  دولار  مليـون   384 إلـى  القـروض 

282 مليونـاً فـي العـام الماضـي، نتيجـة 
تعـرض محفظـة بطاقـات الائتمـان لمزيد 

المخاطـر. مـن 
أسهم البنك ضمن الأفضل أداء 

وزيادة في التوزيعات
سـاكس  غولدمـان  أسـهم  ارتفعـت 

بنسـبة 23  % منـذ بدايـة العـام ليصبح 
خامس أفضل سـهم في مؤشـر ستاندرد 
آنـد بـورز 500 للقطاع المالـي، وارتفعت 

بنسـبة 0.4  % قبـل افتتـاح الأسـواق.
التحمـل  اختبـار  البنـك  اجتـاز  وقـد 
السـنوي لمجلـس الاحتياطـي الفيدرالي، 
مـا سـمح لـه برفـع توزيعـات الأربـاح 
الربـع  مـن  بـدءاً  للسـهم  دولار  بمقـدار 

الثالـث.
جدل حول مكافأة المدير 

التنفيذي
ديفيـد  التنفيـذي  الرئيـس  منـح  أثـار 
 80 بقيمـة  أسـهم  مكافـأة  سـولومون 
مليـون دولار جـدلاً بين كبار مستشـاري 
إس  إس  آي  شـركة  مثـل  التصويـت، 
المؤسسـيين،  المسـاهمين  لخدمـات 
وغلاس لويـس الاستشـارية. وعلى الرغم 
مـن موافقـة المسـاهمين علـى حزمـة 
التعويضات فـي الاجتماع السـنوي للبنك 
فـي أبريـل نيسـان، فـإن نسـبة التأييـد 

كانـت أقـل مقارنـة بالعـام الماضـي.

 Standard Chartered( ”قـال »سـتاندرد تشـارترد
Plc( إنـه أصبـح أول بنك عالمـي ذو أهميـة نظامية 
يُقـدم خدمـة تـداول العملات المشـفرة الفـوري، ما 
يتيـح للعمالء مـن الشـركات والمؤسسـات شـراء 

وبيـع عملتـي “بتكويـن” و«إيثر”.
فـي الوقـت الـذي يتجنـب فيـه بعـض منافسـيه 
الرئيـس  قـال  المشـفرة،  العمالت  مـع  التعامـل 
التنفيـذي لــ “سـتاندرد تشـارترد« بيل وينتـرز يوم 

جـزءاً  تشـكل  باتـت  الرقميـة  الأصـول  إن  الثلاثـاء 
العالمـي. المالـي  النظـام  مـن  »أساسـياً« 

وأضـاف وينتـرز فـي بيـان: »مـع تسـارع الطلـب 
مـن العمالء، نرغـب فـي تزويدهـم بقنـاة لإجـراء 
المعاملات والتـداول وإدارة مخاطر الأصـول الرقمية 
المتطلبـات  مـع  تتماشـى  وفعّالـة  آمنـة  بطريقـة 

التنظيميـة”.
سـيوفر البنك فـي البدايـة خدمـة التـداول الفوري 

وحدتـه  خالل  مـن  و«إيثـر«  »بتكويـن«  لعملتـي 
القائمـة في المملكـة المتحدة، علـى أن يطلق خدمة 
تـداول العقـود الآجلـة غيـر القابلـة للتسـليم قريباً.

وأشـار »سـتاندرد تشـارترد« إلـى أنـه أول بنك من 
البنـوك العالميـة المترابطـة ماليـاً يباشـر التـداول 
المباشـر في الأصول المشـفرة، بعد أن أنشـأ بالفعل 
خدمـة حفـظ مخصصـة للأصـول الرقميـة موجهة 

لعملائـه من المؤسسـات والشـركات.

النفط يتراجع 1  % بفعل مخاوف 
من تأثير الرسوم الأمريكية

 %   1 بنحـو  النفـط  أسـعار  تراجعـت 
يـوم الأربعـاء، فـي ظـل غلبـة مخـاوف 
المسـتثمرين مـن التأثيـرات الاقتصادية 
المحتملـة للرسـوم الجمركيـة الأمريكية 
علـى إشـارات لتعافي الطلب علـى الخام 
فـي الصيـن، التـي تُعـد أكبـر مسـتورد 

العالم. فـي  للنفـط 
وسـجّلت العقـود الآجلـة لخـام برنـت 
 %   0.9 أو  سـنتاً   62 بمقـدار  تراجعـاً 
لتصـل إلـى 68.09 دولار للبرميـل بحلول 

غرينتـش. بتوقيـت   13:17 السـاعة 
وانخفض خام غرب تكسـاس الوسـيط 
الأمريكـي 72 سـنتاً أو 1.1  % ليصل إلى 

65.80 دولار للبرميل. 
أوروبـا  علـى  برسـوم  يهـدد  ترامـب 

وروسـيا
ظـل  فـي  التراجعـات  هـذه  وتأتـي 
دونالـد  الأمريكـي  الرئيـس  تهديـدات 
ترامـب بفـرض رسـوم جمركية بنسـبة 
المتحـدة  الولايـات  واردات  30  % علـى 
مـن الاتحاد الأوروبـي بدءاً مـن الأول من 
أغسـطس، وهـو مـا وصفه مسـؤولون 
أوروبيـون بأنـه غير مقبـول وقـد يُنهي 
العلاقـات التجاريـة المعتـادة بيـن اثنين 

مـن أكبـر اقتصـادات العالـم.
كمـا هـدّد ترامـب يـوم الاثنيـن بفرض 

رسـوم صارمـة جـداً علـى روسـيا خلال 
50 يومـاً إذا لـم يتـم التوصـل إلـى اتفاق 

لإنهـاء الحـرب فـي أوكرانيا.
شـركة  فـي  النفطـي  المحلـل  وقـال 
»بـي فـي إم« تومـاس فارغـا، إن أحـدث 
التهديدات الأمريكية لروسـيا فشـلت في 
إشـعال مخاوف مـن تعطلات مسـتدامة 
للإمـدادات، ونتيجـة لذلـك واصـل النفط 

الانخفـاض أمـس.
الصيـن ترفـع الإنتـاج لمواكبـة الطلب 

لمحلي ا
توقعـات  سـاعدت  الضغـوط،  ورغـم 

مـن  الحـد  علـى  الصيـن  مـن  إيجابيـة 
المصافـي  بـدأت  فقـد  الخسـائر، 
الحكوميـة فـي الصيـن بزيـادة الإنتـاج 
بعـد انتهـاء أعمـال الصيانـة، اسـتعداداً 
لارتفـاع الطلب فـي الربع الثالـث، ولبناء 
اللذيـن  والبنزيـن  الديـزل  مـن  مخـزون 
يبلغان مسـتويات متدنية لم تُسـجل منذ 
سـنوات، بحسـب متعامليـن ومحلليـن.

وفـي مذكـرة صـادرة الأربعاء، أشـارت 
باركليـز إلـى أن الحديـث عـن ذروة طلب 
صينـي علـى النفط مبالـغ فيـه، مؤكدة 

أن الطلـب لا يـزال قوياً.

الصينـي  الطلـب  أن  المصـرف  وقـدّر 
فـي النصـف الأول مـن العـام زاد بنحـو 
400 ألـف برميـل يوميـاً مقارنـة بالعـام 
الماضي، ليصـل إلى 17.2 مليـون برميل 

. يومياً
عالمـي  وتحسـن  أوبـك  مـن  تفـاؤل 

تقـب مر
أوبـك،  منظمـة  توقعـت  جهتهـا،  مـن 
فـي تقريرهـا الشـهري الصـادر الثلاثاء، 
أن يتحسـن أداء الاقتصـاد العالمـي فـي 
مـا  وهـو  العـام،  مـن  الثانـي  النصـف 
علـى  العالمـي  الطلـب  بـدوره  سـيدعم 

النفـط.
مثـل  دولاً  أن  إلـى  المنظمـة  وأشـارت 
البرازيـل والصيـن والهنـد تفوقـت فـي 
أدائهـا على التوقعـات، بينما تسـجل كل 
من الولايـات المتحدة والاتحـاد الأوروبي 
تحسـناً تدريجياً مقارنـة بالعام الماضي.

وكشـفت بيانـات صـادرة عـن معهـد 
البتـرول الأمريكـي أن مخزونـات الخـام 
فـي الولايـات المتحـدة ارتفعـت بمقدار 
839 ألـف برميل خلال الأسـبوع المنتهي 

يوليو.  11 فـي 
بنحـو  البنزيـن  مخزونـات  زادت  كمـا 
1.93 مليـون برميـل، ومخزونـات نواتج 

التقطيـر بــ 828 ألـف برميل.
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»سيتي غروب«: سعر الفضة سيقفز 
مع فتور صعود الذهب

البنـك قـال إن المعـدن الأصفـر ربمـا بلغ 
ذروتـه بالفعـل مـع احتمـال تراجعـه دون 

3000 دولار للأونصـة فـي 2026
توقـع بنك »سـيتي غـروب« أن يواصل 
سـعر الفضة مكاسـبه متجاوزاً مستوى 
الأشـهر  خالل  للأونصـة  دولاراً   40
الإمـدادات  بشـح  مدفوعـاً  المقبلـة، 
الفعليـة ونمـو الطلب الاسـتثماري، في 
حيـن كـررت المجموعة موقفهـا الحذر 

الذهب.  تجـاه 
كتـب محللـون مـن بينهم ماكـس لايتون 
فـي مذكـرة بحثيـة أن البنك رفـع توقعاته 
الثلاثـة  الأشـهر  خالل  الفضـة  لسـعر 
المقبلـة إلـى 40 دولاراً للأونصـة، ارتفاعـاً 
مـن 38 دولاراً، كمـا رفـع التوقعات لسـعر 
المعـدن خالل فتـرة تمتد من سـتة إلى 12 

شـهراً إلـى 43 دولاراً.
أمـا بالنسـبة للذهـب، فقـد أبقـى البنـك 
علـى توقعاتـه دون تغييـر، مشـيراً إلـى أن 
بالفعـل،  ذروتهـا  سـجلت  ربمـا  الأسـعار 
مـع اسـتمرار التقديـرات بانخفاضهـا إلى 
مـا دون 3000 دولار للأونصـة خالل العام 

. لمقبل ا
لماذا الرهان على صعود الفضة؟

كتـب المحللـون: »نتوقع أن يزداد شـح 
عجـز  نتيجـة  الفضـة  مـن  المعـروض 
إلـى  إضافـةً  سـنوات،  لعـدة  متواصـل 
تمسـك حائـزي المعـدن بعـدم البيـع إلا 
عنـد أسـعار مرتفعـة، إلـى جانـب إقبال 
اسـتثماري قوي علـى الفضـة«. وأضاف 

المحللـون: »صعـود أسـعار الفضـة في 
كونـه  علـى  يقتصـر  لا  الأخيـرة  الآونـة 
محاولـةً للحـاق بمكاسـب الذهـب، بـل 
يعكـس أيضاً أساسـيات قويـة تدعم أداء 

الفضـة”.
وسـجلت المعادن النفيسـة أداءً قوياً بين 
السـلع هذا العـام، إذ بلـغ الذهب مسـتوى 
قياسـياً وقفـز بأكثـر مـن 25  %، مدعوماً 
والتدفقـات  المركزيـة  البنـوك  بمشـتريات 
المؤشـرات  صناديـق  إلـى  الاسـتثمارية 
المتداولـة، إلـى جانـب تصاعـد الطلب على 

المالذات الآمنـة نتيجـة الحـرب التجاريـة 
التـي تقودهـا الولايـات المتحدة.

 الفضة تتفوق على الذهب
الفضـة، التـي تُسـتخدم كمعـدن صناعي 
وأصـل مالـي فـي الوقـت نفسـه، تفوقـت 
علـى الذهب من حيث المكاسـب المسـجلة 

منـذ بدايـة العام.
إلـى أن  أشـار المحللـون لـدى »سـيتي« 
الفضة سـتواصل مكاسـبها أيضاً، مدفوعة 
بـ«خفض سـعر الفائدة الأمريكي المرتقب 
فـي  الفيدرالـي”،  الاحتياطـي  مـن جانـب 

إشـارة إلـى التوجـه المتوقع نحو التيسـير 
النقـدي فـي الولايـات المتحدة.

وكتـب المحللـون: »نواصـل التأكيـد على 
قناعتنـا بـأن أسـعار الذهـب ربما سـجلت 

بالفعل”. ذروتهـا 
التعامالت  الفضـة فـي  أسـعار  سـجلت 
الفوريـة مؤخـراً أقـل قلياًل مـن 38 دولاراً 
للأونصـة، مسـجلة ارتفاعـاً بنحـو 31  % 
منـذ بدايـة العـام، فـي حيـن بلـغ سـعر 
للأونصـة،  دولاراً   3337 حوالـي  الذهـب 

.%   27 قدرهـا  بزيـادة 

بنك إنجلترا يسعى لتحقيق توازن 
في الاحتياطيات مع تقليص الأصول

»سبيس إكس« تخطط 
لصفقة بيع أسهم 

داخلية تقيّم الشركة 
الاسـتقرار بـ400 مليار دولار لاسـتراتيجية  التنفيـذي  المديـر  قـال 

المالـي وإدارة المخاطـر فـي بنـك إنجلتـرا، ناثانيـال 
بنياميـن، إن البنـك المركـزي البريطانـي يهـدف إلـى 
أن يحتفـظ النظـام المالـي في البالد بمسـتوى كافٍ 
مـن الاحتياطيـات، لا أن يكـون هنـاك نـدرة أو فائض 
مفـرط كمـا هـي الحـال حاليـاً، وذلـك مـع مواصلـة 

البنـك تقليـص حيازاتـه مـن الأصـول.
فعاليـة  فـي  مشـاركته  خالل  بنياميـن،  وأضـاف 
المركزيـة،  البنـوك  لأبحـاث   OMFIF مركـز  نظمهـا 
أن البنـوك التـي لديهـا إمكانيـة الوصـول إلـى أدوات 
السـيولة التـي يوفرهـا بنـك إنجلتـرا سـتكون لديهـا 
حوافـز لعـدم تكديـس الاحتياطيـات، بـل لضخها في 
النظـام المالـي بشـكل يضمـن اسـتقرار السـيولة.  

الحوافـز  ضبـط  مـن  تمكنـا  إذا  قائاًل:  وأوضـح 
بالشـكل الصحيح ضمـن إطـار عملنا النقـدي وأطرنا 

التنظيميـة، فينبغـي ألا تكـون الاحتياطيـات نـادرة أو 
وفيـرة بشـكل مفـرط، بـل كافيـة.

البنـوك حينهـا سـتتمتع بمسـتوى  إلـى أن  وأشـار 
مناسـب مـن الاحتياطات لتلبيـة احتياجاتهـا الخاصة 

السـيولة.  بإدارة 
الثلاثـاء عـن مجموعـة مـن  إنجلتـرا،  بنـك  وأعلـن 
التعديالت التنظيميـة التي تهدف إلـى تخفيف الضغط 
على البنوك متوسـطة الحجم، ضمـن حزمة إصلاحات 
أوسـع لتعزيـز اسـتقرار النظـام المالـي البريطانـي 

وتشـجيع المنافسـة فـي القطـاع المصرفي.
وشـملت التعديالت خفـض المتطلبـات الرأسـمالية 
للبنوك المتوسـطة، عبـر تأجيل بعض البنـود المعقدة 
فـي قواعـد رأس المـال حتى عـام 2028، مـع الالتزام 
بتطبيـق بقيـة المعاييـر فـي عـام 2027، كمـا هـو 

. ر مقر

تخطط شـركة »سـبيس إكـس” )SpaceX( التابعة لإيلون ماسـك 
تنفيـذ عمليـة بيـع داخلـي لأسـهمها، ما قـد يرفـع قيمة الشـركة 
إلـى نحـو 400 مليـار دولار، وفقـاً لأشـخاص مطلعين علـى الأمر.

ويمثـل هـذا التقييـم قفزة كبيـرة في قيمـة الشـركة المتخصصة 
مكانـة  وتعـزز  الاصطناعيـة،  والأقمـار  الصواريـخ  تصنيـع  فـي 
“سـبيس إكـس” كأعلـى الشـركات الناشـئة الخاصـة قيمـة فـي 

. لم لعا ا
وبحسـب المطلعيـن، الذيـن طلبـوا عـدم الكشـف عـن هوياتهـم 
نظـراً لسـرية المعلومـات، فـإن سـعر السـهم الواحد فـي الصفقة 
الجديـدة يبلـغ 212 دولاراً، مقارنة بـ 185 دولاراً في صفقة سـابقة 

فـي ديسـمبر قيّمت الشـركة عنـد 350 مليـار دولار.
لم تُعلقّ »سبيس إكس« على الفور على طلب للتعليق.

إيرادات »سبيس إكس”
إلـى جانـب برنامجهـا الشـهير لصـاروخ »ستارشـيب« ومركبات 
»فالكـون« التـي تشـكل العمـود الفقري لأنشـطتها، تدير »سـبيس 
إكـس« وحـدة »سـتارلينك« للإنترنـت عبـر الأقمـار الاصطناعيـة، 
والتـي قـال المطلعـون إنها تمثـل أكثر من نصـف إيرادات الشـركة 

. لسنوية ا
بموجـب الصفقـة، التـي كانـت »بلومبـرغ« أول من كشـف عنها، 
سيُسـمح لبعـض المسـاهمين ببيع حصصهـم في الشـركة، وهي 
خطـوة أصبحت شـائعة بشـكل متزايد بين الشـركات الناشـئة التي 
تطيـل أمـد بقائهـا فـي السـوق الخاصـة، لكنهـا ترغـب فـي منح 
الموظفيـن القدامـى والمسـتثمرين فرصة لتحقيق مكاسـب مالية.

وفقـاً لأحـد المطلعيـن، سـتعيد »سـبيس إكـس« شـراء أسـهم 
تصـل قيمتها إلـى 1.25 مليـار دولار مـن الموظفين والمسـاهمين 

الآخريـن.
فـي الوقت نفسـه الـذي تعقد فيـه »سـبيس إكس« صفقـات مع 
المسـتثمرين، يعمـل ماسـك علـى جمـع تمويل لشـركته الناشـئة 
 XAI( ”فـي مجـال الـذكاء الاصطناعـي »إكـس إيـه آي هولدينغـز
Holdings(، والتـي ذكـرت »بلومبرغ« سـابقاً أنها تسـعى لجمع 10 

مليـارات دولار، بقيمـة سـوقية قـد تصل إلـى 200 مليـار دولار.
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العملات المشفرة تقفز بعد إعلان 
ترامب دعم الجمهوريين لمشاريعه 

المرتبطة بالكريبتو

الشـركات  وأسـهم  المشـفرة  العمالت  أسـواق  شـهدت 
المرتبطـة بهـذا القطـاع ارتفاعـات ملحوظـة، بعـد أن أثار 
تصريـح جديـد للرئيـس الأمريكـي دونالـد ترامـب موجـة 
مـن التفـاؤل فـي أوسـاط المسـتثمرين بشـأن مسـتقبل 

الرقميـة. بالعمالت  المرتبطـة  التنظيمـات 
الجمهـوري،  الحـزب  أعضـاء  معظـم  أن  ترامـب  أعلـن 
الذيـن كانـوا يُنظـر إليهـم سـابقًا كمُعارضين للتشـريعات 
المتعلقـة بالكريبتو، باتوا مسـتعدين لدعم مشـروع قانون 
»GENIUS” – الـذي يهـدف إلـى تنظيم العملات المسـتقرة 
)Stablecoins( – إلـى جانب مجموعة مـن القوانين الأخرى 
الداعمـة لصناعـة الأصـول الرقمية، وذلك ضمن مسـاعيهم 

النواب. لإقرارها فـي مجلـس 
واعتُبـر هذا التطور مؤشـراً قويًـا على تحـوّل محتمل في 
موقـف الحـزب الجمهـوري مـن العمالت المشـفرة، وهو 
مـا أعـاد الزخـم إلـى السـوق ورفـع منسـوب الثقـة لـدى 

. ين لمستثمر ا
ارتفاع مفاجئ يقوده ترامب يهز سوق 

الكريبتو والأسهم المرتبطة
واصلـت عملـة بيتكويـن صعودها يـوم الأربعـاء لتتجاوز 
مجـددًا حاجـز الــ 119 ألـف دولار، بعدما ارتفعت بنسـبة 
1.5  %، بالتزامـن مـع تسـجيل مكاسـب متفاوتـة لعملات 
مشـفرة أخـرى؛ إذ ارتفع سـعر الإيثر بنسـبة 5.9  %، بينما 
صعـدت ريبل )XRP( بنسـبة 2.4  %، وسـولانا بنسـبة 4.8  
%، إلـى جانـب ارتفاع عملـة BNB التابعة لمنصـة بينانس 

بنسـبة 1.9  % خالل آخر 24 سـاعة.
وجـاء هـذا الزخـم فـي السـوق عقـب منشـور للرئيـس 
الأمريكـي دونالـد ترامـب على منصـة تروث سوشـيال في 
وقـت متأخـر مـن مسـاء الثلاثـاء، أوضـح فيه أنـه أجرى 
»نقاشًـا قصيـراً« مـع 11 مـن أصـل 12 نائبًـا جمهوريًـا 
 ،GENIUS كانـوا قـد صوّتوا ضـد التقدم بمشـروع قانـون
 Digital Asset Market Clarity Act إلـى جانـب مشـروعي
قوانيـن  وAnti-CBDC Surveillance State Act—وهـي 
تهـدف إلـى تنظيـم سـوق الأصـول الرقمية، ووضـع حدود 
رقابيـة واضحـة علـى العمالت الرقميـة للبنـوك المركزية 

.)CBDCs(
تغييـر  علـى  »اتفقـوا«  النـواب  هـؤلاء  أن  ترامـب  وأكـد 
موقفهـم والتصويـت لصالـح تلك المشـاريع يـوم الأربعاء، 
مـا مثّـل تحوّلً سياسـيًا قد يغيّر شـكل التشـريعات المالية 

المسـتقبلية فـي الولايـات المتحدة.
 ،Circle وفـي ضـوء هـذا التحـول، ارتفعت سـهم شـركة
وهـي مـن أبرز مصـدري العملات المسـتقرة، بنسـبة 4  % 

خالل جلسـة الأمـس، مسـتعيدة معظـم خسـائرها التـي 
تكبّدتهـا فـي جلسـة الثلاثاء.

الكريبتـو  قطـاع  فـي  أخـرى  شـركات  أسـهم  شـهدت 
ارتفاعـات ملموسـة، أبرزهـا Coinbase بنسـبة 1.1  %، و
15  %، و 17  %، وSharpLink بنسـبة  BitMine بنسـبة 

Bit Digital بنسـبة 5  %، فـي إشـارة إلـى موجـة تفـاؤل 
اجتاحـت السـوق بمجـرد صـدور إشـارات بدعم تشـريعي 

واسـع النطـاق مـن الجمهورييـن.
ترامب يعلن »أسبوع الكريبتو« ويضغط 

لتغيير قواعد اللعبة
الصريـح  دعمـه  الأخيـرة  الأسـابيع  فـي  ترامـب  كثّـف 
دعـوة  مُطلقًـا  الرقميـة،  للعمالت  المؤيـدة  للتشـريعات 
مباشـرة عبـر منصتـه »تـروث سوشـيال« يـوم الثلاثـاء، 
أن »يصوتّـوا  الجمهورييـن«  إن علـى »جميـع  قـال فيهـا 
بنعـم« لصالـح حزمـة القوانين الجديـدة المرتبطـة بقطاع 

الكريبتـو.
وفـي خطـوة رمزيـة تهـدف لإبـراز الأهميـة السياسـية 
المتزايـدة لهـذا القطـاع، أعلـن الجمهوريـون فـي مجلـس 
النـواب أن الأسـبوع الـذي يبـدأ فـي 14 يوليو هو »أسـبوع 
علـى سلسـلة مـن  التصويـت  بالتزامـن مـع  الكريبتـو«، 
الولايـات  سـتحوّل  إنهـا  قالـوا  التـي  القوانيـن  مشـاريع 
المتحـدة إلـى »عاصمـة العمالت المشـفرة فـي العالـم«.

ومن أبرز هذه القوانين:
المسـتوى  علـى  محاولـة  أول  يمثـل   :GENIUS قانـون 
الفيدرالـي لوضع إطار قانوني شـامل ينظّـم عمل مُصدري 
العمالت المسـتقرة )Stablecoin Issuers(، وهـي عمالت 
رقمية مرتبطـة عادةً بأصول مثـل الدولار لتقليـل تقلباتها.

 Digital Asset( قانـون وضـوح سـوق الأصـول الرقميـة
Market Clarity Act(: يهـدف إلـى إنهـاء حالـة الغمـوض 
التنظيمـي التـي طالمـا أعاقـت نمـو القطـاع، مـن خالل 
تحديـد الجهـة الفيدراليـة المسـؤولة عـن تنظيـم كل فئـة 
مـن الأصـول الرقميـة، سـواء كانـت هيئـة الأوراق المالية 
.)CFTC( أو لجنة تداول السـلع الآجلة )SEC( والبورصـات

قانـون مكافحـة رقابـة العمالت الرقمية للبنـك المركزي 
مجلـس  يمنـع   :)Anti-CBDC Surveillance State Act(
الاحتياطـي الفيدرالـي مـن إصـدار عملـة رقميـة سـيادية 
)CBDC(، فـي خطـوة يُنظـر إليهـا كتحذيـر من اسـتخدام 
تلـك العمالت كأداة محتملـة للمراقبـة الحكومية الواسـعة 

النطـاق علـى المعامالت الماليـة للأفراد.
تلـك الحزمـة التشـريعية تعكـس رؤيـة جديـدة للولايات 
المتحـدة كمركـز عالمـي للابتـكار المالـي، وتُعـد بمثابـة 

تحـدٍ مباشـر للمواقف الأكثـر تحفظًـا التي طالما اتسـمت 
بهـا بعـض الهيئـات التنظيميـة الأمريكيـة تجـاه العملات 

. لمشفرة ا
معارضة من الجانبين: مخاوف من الفساد 
ونقص الشفافية تُعرقل تمرير التشريعات

القوانيـن  لمشـاريع  المؤيـد  الجمهـوري  الزخـم  رغـم 
الخاصـة بالكريبتـو، فإنهـا لم تمـر دون اعتراضـات، حتى 

مـن داخـل الحـزب نفسـه.
تايلـور  مارجـوري  الجمهوريـة  النائبـة  صرحّـت  وقـد 
غريـن، عن ولايـة جورجيا، أنهـا صوّتت ضد تمريـر الإجراء 
الإجرائـي يـوم الثلاثـاء، مبـررة موقفها بـأن رئيس مجلس 
بتقديـم  للأعضـاء  يسـمح  لـم  جونسـون  مايـك  النـواب 

تعديالت علـى مشـاريع القوانيـن المطروحـة.
وأضافـت أن قانـون GENIUS، رغـم أهميته، لـم يتضمن 
صراحـةً حظـراً على إصـدار عملة رقميـة للبنـك المركزي، 
وهـو ما كانـت تعتبره مطلبًـا أساسـيًا، على الرغـم من أن 
قانـون مكافحـة رقابـة العمالت الرقميـة للبنـك المركزي 
هـذه  يتنـاول   )Anti-CBDC Surveillance State Act(

تحديدًا. المسـألة 
أما مـن الجانـب الديمقراطـي، فقـد تزايـدت التحفظات، 
ليـس فقـط علـى مضمـون التشـريعات، بـل أيضًـا علـى 
خلفيـات ترامـب وعلاقاتـه المثيـرة للجـدل داخـل قطـاع 

العمالت الرقميـة.
وعبّـر عـدد مـن الديمقراطييـن عـن قلقهـم مـن ارتباط 
ترامـب بشـركة World Liberty Financial (WLF(، الجهة 
التـي أطلقـت العملـة المسـتقرة المسـماة USD1، والتـي 

يُعتقـد أنهـا علـى صلـة مباشـرة بترامب.
وذهـب الأمر ببعـض نـواب الديمقراطييـن إلـى المطالبة 
متعلقـة  وثائـق  الخزانـة عـن  وزارة  تُفـرج  بـأن  العلنيـة 
بتحقيـق يُجـري حول أنشـطة WLF وعمالت رقمية تحمل 
 ،)Trump-branded meme coins( علامـة ترامب التجاريـة
وسـط مزاعـم بوجـود شـبهات رشـوة وفسـاد وتضـارب 

. لح مصا
أمـا السـيناتورة إليزابيـث وارن، وهـي من أبـرز الأصوات 
الديمقراطيـة المناهضـة للعملات المشـفرة، فقـد انتقدت 
بشـدة النـص الأصلـي لقانـون GENIUS، معتبـرةً أنـه قد 
يـؤدي إلـى »تضخيم فسـاد دونالـد ترامب« بشـكل خطير.

هـذا الجـدل يعكـس أن مسـتقبل تنظيم العمالت الرقمية 
فـي أمريـكا لا يُبنـى فقـط علـى الـرؤى الاقتصاديـة، بـل 
يتشـابك أيضًـا مـع حسـابات سياسـية معقـدة، وشـكوك 

أخلاقيـة، وصراعـات حزبيـة محتدمـة.
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مراقبة وتنظيم هذه المصارف الضخمة أمر بالغ الأهمية لضمان استقرار الأسواق

ما هي البنوك ذات الأهمية النظامية؟ 
ولماذا لا يُسمح بانهيارها؟

فـي قلب النظـام المالي العالمي، توجد مؤسسـات مصرفية 
ضخمـة تُعـرف باسـم »البنـوك ذات الأهميـة النظاميـة«، أو 
مـا يُطلـق عليهـا اصطلاحـاً “Too Big to Fail”، هـذه البنوك 
ليسـت مجـرد مؤسسـات ماليـة ضخمـة، بـل هـي دعائـم 
لهيـكل الاقتصاد العالمـي الحديث. فمراقبتهـا وتنظيمها أمر 
بالغ الحيوية لضمان اسـتقرار الأسـواق، ومنع تكـرار أزمات 

ماليـة كارثيـة كالتـي شـهدها العالـم قبل عقـد ونصف.
لكـن مـا الـذي يجعل هـذه البنـوك تحظـى بهـذه المكانة؟ 
ولمـاذا تثيـر اهتمـام صنـاع السياسـات والمسـتثمرين على 

سـواء؟  حد 
)1(  ما المقصود بالبنوك ذات الأهمية 

النظامية؟
هـي البنـوك التـي يُمكـن أن يـؤدي فشـلها أو انهيارها إلى 
زعزعـة الاسـتقرار المالـي فـي دولـة مـا أو علـى مسـتوى 
الاقتصـاد العالمـي. تُصنـف هـذه المؤسسـات اسـتناداً إلـى 
حجمهـا، وتشـابكها المالـي مـع بقيـة النظـام المصرفـي، 
ومدى تعقيدهـا، وانتشـارها العالمي، ومدى قابلية اسـتبدال 

خدماتهـا الحيويـة.
وتصنـف هـذه البنـوك بنـاءً علـى التصنيـف السـنوي الذي 
يصـدر عـن مجلـس الاسـتقرار المالـي )FSB(، وهـو هيئـة 
دوليـة تأسسـت بعـد الأزمـة الماليـة العالميـة فـي 2008، 

)G20( ويعمـل تحـت مظلـة مجموعـة العشـرين
يعتمـد المجلـس فـي تصنيفـه علـى منهجية طورهـا بنك 
التسـويات الدوليـة )BIS( بالتعـاون مع لجنة بازل للإشـراف 

المصرفي.
ويهـدف هـذا التصنيـف إلـى تعزيز ضوابـط النظـام المالي 
العالمـي عبـر مراقبة البنوك الكبـرى الأكثر تأثيـراً، وإجبارها 
المـال  رأس  مـن  إضافيـة  بمسـتويات  الاحتفـاظ  علـى 
الاحتياطـي، والخضوع لإشـراف أكثـر صرامة، بمـا يقلل من 
مخاطـر العـدوى المالية فـي حال تعرضهـا لهـزة أو انهيار.

2( كم عدد هذه البنوك حالياً؟ وما أبرزها؟
البنـوك ذات الأهميـة  2024، تضـم قائمـة  حتـى نوفمبـر 
النظامية عالمياً 29 بنكاً، تُقسـم حسـب الدولـة أو المنطقة، 

كالآتي:
و«بنـك  مورغـان”،  بـي  “جيـه  المتحـدة:  الولايـات  مـن 
سـاكس«،  و«غولدمـان  غـروب”،  و”سـيتي  أمريـكا«،  أوف 

سـتانلي”. و«مورغـان 
بريطانيـا،  فـي  سـي”  بـي  إس  “إتـش  أوروبـا:  ومـن 
و«باركليـز« فـي بريطانيا أيضاً، و«دويتشـه بنـك« الألماني، 
و«بـي إن بـي باريبا« و«كريـدي أغريكول« في فرنسـا، و«يو 

بـي إس« فـي سويسـرا.
وهنـاك بعـض المصارف التـي انضمـت للقائمة من آسـيا، 
 China Construction( ”هـي: »تشـاينا كونستراكشـن بنـك
Bank( و »بنـك أوف تشـاينا” )Bank of China( و«آي سـي 

بـي سـي” )ICBC( مـن الصين.
 )Sumitomo Mitsui( ”إضافة إلـى »سـوميتومو ميتسـوي
Mit�( ”و«ميسوبيتشـي يـو إف جيه )Mizuho )و«ميزه�و”) 

اليابان. subishi UFJ( مـن 
)3(  ما الذي يميز هذه البنوك عن غيرها؟

إضافـة إلى حجـم أصولهـا الذي يبلـغ في بعـض الحالات 
تريليونـات الـدولارات، فهـي تشـكل »عُقـداً ماليـة« تربـط 
أسـواق العالم ببعضهـا البعض. كما أن لديها شـبكات دولية 
مـن العمالء والمؤسسـات، وتديـر أنظمـة دفـع وتسـوية 

تسـتخدمها الحكومـات والشـركات متعددة الجنسـيات.
ورغـم التشـديد الرقابي، تسـتفيد هـذه البنوك مـن »ميزة 
غيـر مباشـرة« تتمثـل فـي ثقـة الأسـواق بأنهـا سـتحظى 
بدعـم حكومـي فـي حـال وقـوع أزمـة، وهـو مـا يمنحها 
قـدرة علـى الاقتـراض بتكلفـة أقل مـن منافسـيها الأصغر.

كمـا يميـل بعـض المسـتثمرين إلـى اعتبـار أسـهم هـذه 
البنـوك أقـل مخاطـرة نسـبياً، بسـبب الإشـراف التنظيمـي 

المكثـف ودعـم الدولـة الضمنـي.
)4(  لماذا لا يُسمح بانهيار هذه البنوك، وهل 

هناك سوابق لسقوط أحدها؟
يُحدثـه  لمـا قـد  البنـوك نظـراً  بانهيـار هـذه  يُسـمح  لا 
ذلـك مـن تداعيـات كارثيـة علـى النظـام المالـي العالمـي 
أو المحلـي. فأحـد أبـرز المخاطـر المرتبطـة بانهيـار هذه 
البنـوك هـو تأثيـر العـدوى الماليـة، إذ يـؤدي انهيـار بنـك 
كبيـر إلى ذعـر واسـع النطاق فـي الأسـواق الماليـة، حيث 
يبـدأ المسـتثمرون والمدخـرون فـي سـحب أموالهـم مـن 

مؤسسـات أخـرى خشـية تكـرار الانهيـار.
كمـا أن هـذه البنـوك غالبـاً ما تكـون مرتبطة بشـكل وثيق 
مـع مؤسسـات ماليـة أخـرى مـن خالل عمليـات الإقراض 
والاسـتثمار والمعامالت المعقـدة مثـل المشـتقات المالية. 
وبالتالـي، فإن سـقوط أحدها يُهدد اسـتقرار النظـام المالي 

. برمته
إضافـة إلـى ذلك، فـإن الثقة هي الأسـاس الذي يقـوم عليه 
النظـام المصرفي، وإذا انهـار بنك كبير دون تدخـل، فإن ذلك 
قـد يهز ثقـة الجمهور فـي القطـاع المالي بأكملـه، ويُعرض 

المؤسسـات الأخرى لموجات سـحب ودائـع جماعية.
وتُعـد حادثـة انهيـار بنـك »ليمـان بـراذرز« خالل الأزمة 
تؤكـد  التـي  السـوابق  أبـرز  مـن   2008 العالميـة  الماليـة 
خطـورة ترك البنـوك ذات الأهمية النظاميـة تواجه مصيرها 
دون تدخـل، حيـث كان »ليمـان« رابـع أكبر بنك اسـتثماري 
فـي الولايـات المتحـدة، ويتمتـع بتاريخ طويل من النشـاط 
المالـي يعـود إلى منتصـف القرن التاسـع عشـر. ومع ذلك، 
تـورط البنـك فـي اسـتثمارات عاليـة المخاطـر في سـوق 
الرهـن العقـاري الأمريكـي، وخاصـة القـروض العقاريـة 
جعلـه  ممـا   ،)Subprime Mortgages( المخاطـر  عاليـة 

عرضـة لانفجـار فقاعة العقـارات.
عدد وحجم أصول البنوك المتعثرة سنوياً منذ 

 2008
عندمـا بـدأت أزمـة الرهـن العقـاري تتفاقم، واجـه ليمان 
براذرز خسـائر متسـارعة وتراجعـاً حاداً في قيمـة أصوله، 
مـا أفقـد المسـتثمرين والمقرضيـن الثقـة فـي قدرته على 
الاسـتمرار. حاولـت إدارة البنـك إيجـاد مشـترٍ أو الحصـول 
علـى دعم حكومـي، لكـن كل الجهود بـاءت بالفشـل. وفي 
15 سـبتمبر 2008، تقـدم البنـك بطلـب لحمايـة الإفالس، 
لتكـون هذه أكبـر حالة إفلاس فـي تاريخ الولايـات المتحدة 
مـن حيث حجـم الأصول، التـي تجـاوزت 600 مليـار دولار.
)5(  هل هناك بنوك ذات أهمية نظامية في 

المنطقة العربية؟
توجـد بالفعـل بنـوك عربية مُصنفـة على أنهـا ذات أهمية 
نظاميـة على المسـتوى المحلـي، وتُعـرف اختصاراً باسـم 
المحليـة(.  النظاميـة  الأهميـة  ذات  البنـوك  )أو   ”DSIBs“
يُصـدر هـذا التصنيف عـادةً مـن قبـل البنـوك المركزية في 
كل دولـة، اسـتناداً إلـى معاييـر دوليـة حددتها لجنـة بازل 
ومجلـس الاسـتقرار المالي وبنك التسـويات الدوليـة، والتي 
تشـمل حجـم البنك، وتشـابكه مع النظـام المالـي، وأهمية 

الخدمـات التـي يقدمها.
فـي السـعودية، يُعـد البنـك المركزي السـعودي )سـاما( 
مـن أوائل الجهـات العربية التـي تبنت هذا التصنيف بشـكل 
رسـمي ومنهجـي. ففـي تقريـره السـنوي المُحـدث لعـام 
2025، أعلـن »سـاما« قائمـة البنـوك الخمسـة ذات الأهمية 
النظاميـة محليـاً، وهي: »البنـك الأهلي السـعودي، ومصرف 
الراجحـي، وبنك الريـاض، والبنك السـعودي الأول )سـاب(، 

والبنك السـعودي الفرنسـي”
إضافيـة  رأسـمالية  لمتطلبـات  البنـوك  هـذه  وتخضـع 
تُعـرف باسـم متطلبـات امتصاص الخسـائر العاليـة، والتي 
تهـدف إلـى تعزيـز قدرتهـا علـى مواجهـة الأزمـات المالية 
دون الحاجـة إلـى دعـم حكومـي مباشـر. وتتـراوح هـذه 
المتطلبـات مـن 0.5  % إلـى 2.5  % مـن رأس المـال مـن 
الشـريحة الأولـى، بحسـب درجـة الأهميـة النظاميـة لـكل 

بنـك، وفقـاً للمنهجيـة المعتمـدة مـن بـازل.
وعـن وضـع البنـوك الكبـرى فـي السـعودية، قال شـابير 
مالـك عضو منتـدب للبحـوث المالية فـي “EFG هيرميس« 
البنـوك بعـد مراجعـة  إن هنـاك تعديـل توصيـات لبعـض 
وضـع التمويـل فيهـا ومنها نمو القـروض ومـدى ربحيتها، 
وتوصلنـا إلـى أن النظرة المسـتقبلية لنمو القـروض واعدة 
فـي السـعودية، وبعـض البنـوك تكـون فـي موقـع أفضـل 
لتمويـل القروض ومنهـا )السـعودي الفرنسـي( و)الأهلي( 
و)الراجحـي( و)بنـك الريـاض( ويجـب أن تقـدم أداء جيـداً 

فـي 2025 و2026”.
أمـا في مصـر، فلم يصـدر البنـك المركزي المصـري حتى 
الآن تصنيفـاً رسـمياً للبنوك ذات الأهميـة النظامية المحلية. 
ومـع ذلـك، يُلاحـظ أن بعـض البنـوك الكبـرى، مثـل البنـك 
الأهلـي المصـري، وبنـك مصـر، والبنـك التجـاري الدولـي 
)CIB(، تخضـع لمراقبـة تنظيميـة مشـددة، بالنظـر إلـى 
حجـم أصولهـا، وعـدد عملائهـا، وتشـابكها مـع الاقتصـاد 

. لمصري ا
وفـي دول الخليـج الأخرى، مثـل الإمارات وقطـر والكويت 
والبحريـن، لا توجـد قوائـم معلنة رسـمياً حتـى الآن للبنوك 
ذات الأهميـة النظاميـة المحليـة. ومـع ذلك، فإن عـدداً من 
البنـوك الكبـرى، مثـل »بنـك أبوظبـي الأول« و«بنـك قطـر 
لإشـراف  تخضـع  الكويتـي«،  التمويـل  و«بيـت  الوطنـي« 
رقابـي صـارم ومتابعـة دقيقة مـن قبـل البنـوك المركزية، 
ممـا يعكـس إدراكاً ضمنيـاً لأهميتها النظامية في الأسـواق 

والإقليمية. المحليـة 



aleqtisadyah.comالعدد 404  الخميس 17 يوليو 2025 م  22 من محرم 1447 هـ

البنك الدولي: أعدد مالكي الحسابات المصرفية 
والمالية تتضاعف بسبب الهواتف الذكية 

أصبـح لـدى عـدد أكبـر مـن البالغين في 
الدخـل  والمتوسـطة  المنخفضـة  البلـدان 
الآن حسـابات مصرفيـة أو حسـابات مالية 
أخـرى أكثر مـن أي وقـت مضى، مـا يرفع 
إليـه  انتهـى  الرسـمي.. هـذا مـا  الادخـار 
تقريـر عـن الشـمول المالـي أصـدره البنك 

الأربعاء. يـوم  الدولـي 
ولعـب انتشـار الهاتـف المحمـول عالمياً 
دوراً مهمـاً فـي هذا الزخم بشـأن الشـمول 
فـرص  خلـق  إلـى  سـيؤدي  مـا  المالـي، 

اقتصاديـة جديـدة للـدول الناميـة. 
ويقـول التقريـر إن مـا يقرب مـن 80  % 
العالـم  أنحـاء  جميـع  فـي  البالغيـن  مـن 
يملكـون الآن حسـاباً ماليـاً مقارنـة بـ 50  

% فـي عـام 2011.
وتصـدرت منطقـة شـرق آسـيا والمحيط 
الهـادئ العالم في مجـال الاتصـال الرقمي 
واسـتخدام الخدمـات الماليـة، إذ إن 86  % 
مـن البالغيـن لديهـم هاتـف ذكـي و83  % 

مـن البالغيـن لديهم حسـاب مالي.
الوسـطى  وآسـيا  أوروبـا  منطقـة  أمـا 
فلديهـا أعلـى معـدلات اسـتخدام للإنترنت 
التواصـل  وسـائل  فـي  والمشـاركة 
الاجتماعي بيـن الاقتصـادات النامية، بينما 
تصـل معـدلات امتالك الهواتـف المحمولة 

.%  94 إلـى 
ويمتلـك نحـو 70  % مـن البالغيـن فـي 
أمريـكا اللاتينيـة ومنطقة البحـر الكاريبي 
نصفهـم  مـن  وأكثـر  ماليـاً،  حسـاباً 
يسـتخدمون حسـاباتهم رقمياً باسـتخدام 

الدولـي. للبنـك  بطاقـة أو هاتـف، وفقـاً 
الحسـابات  ملكيـة  إن  التقريـر  ويقـول 

الأوسـط  الشـرق  فـي  ارتفعـت  الماليـة 
وشـمال إفريقيـا إلى 53  % مـن 45  % في 
عـام 2021، وفـي عـام 2024 ارتفـع عـدد 
البالغيـن المدخريـن إلى 17  % رسـمياً من 

11 فـي المئـة فـي عـام 2021.
ويمتلـك ما يقرب من 80  % مـن البالغين 
حسـاباً ماليـاً في منطقـة جنوب آسـيا، إذ 
يمتلـك 90  % من الرجال والنسـاء حسـاباً 

ويمتلـك 65  % هاتفـاً محمولاً.
أمـا في منطقـة إفريقيا جنـوب الصحراء 
الكبـرى فارتفعـت ملكيـة الحسـابات إلـى 
58  % مـن البالغيـن، مقارنـة بــ 49  % 
فـي عام 2021، إذ يعد اسـتخدام حسـابات 
الأمـوال عبـر الهاتـف المحمـول مـن أعلى 

العالم. المسـتويات فـي 
وتسـاعد الخدمـات الماليـة الرقميـة في 
تضييـق الفجـوة بين الجنسـين فـي ملكية 

الحسـابات على مسـتوى العالـم، إذ تمتلك 
77  % من النسـاء حسـابات مقارنة بـ 81  

% مـن الرجال.
البلـدان  فـي  أنـه  إلـى  البيانـات  وتشـير 
المنخفضة والمتوسـطة الدخـل، تضاعفت 
ملكية حسـابات النسـاء تقريبـاً من 37  % 
فـي عـام 2011 إلى 73  % في عـام 2024.

الهاتف المحمول يقود ثورة في الادخار
دوراً  المحمـول  الهاتـف  انتشـار  ولعـب 
البالغيـن  امتالك  زيـادة  فـي  رئيسـياً 
حسـابات ماليـة، إذ يسـتخدم 10  % منهم 

الهاتـف. عبـر  للأمـوال  حسـابات 
ويقـول التقريـر إن 86  % مـن البالغيـن 
يمتلكـون هاتفـاً محمـولاً علـى مسـتوى 
العالـم، بمـا فـي ذلـك 68  % مـن البالغين 

الذيـن يمتلكـون هاتفـاً ذكيـاً.
ومـع زيـادة اسـتخدام الهاتـف المحمول 

ارتفـع عـدد البالغيـن الذيـن يسـتخدمون 
الهاتـف أو البطاقـات للدفـع للتجـار فـي 

جميـع البلـدان الناميـة.
عـام  فـي  إنـه  الدولـي  البنـك  ويقـول 
2024 أجـرى 42 مـن البالغيـن فـي البلدان 
المنخفضـة والمتوسـطة الدخـل مدفوعات 
داخـل المتجـر أو عبـر الإنترنـت مـن خلال 
التجـار الرقمييـن، مقارنـة بــ 35  % فـي 

.2021 عـام 
وفـي عام 2024 ادخـر 40  % من البالغين 
حسـابات  فـي  الناميـة  الاقتصـادات  فـي 
ماليـة، وهـو أسـرع ارتفـاع منـذ أكثر من 

عقـد مـن الزمان.
ويقـول البنـك الدولـي إن ارتفـاع الادخار 
غيرهـا  أو  البنـوك  خالل  مـن  الشـخصي 
مـن المؤسسـات الرسـمية يغـذي الأنظمة 
الماليـة الوطنيـة، مـا يجعـل المزيـد مـن 
الأموال متاحة للاسـتثمار والابتـكار والنمو 

الاقتصـادي.
وارتفعـت معـدلات الادخـار الرسـمية في 
منطقـة إفريقيا جنـوب الصحـراء الكبرى، 
بنسـبة 12 نقطـة مئوية لتصل إلـى 35  % 

البالغين. مـن 
ورغـم هـذا التطـور الملحـوظ فـإن نحو 
1.3 مليـار بالـغ لا يزالـون يفتقـرون إلـى 
إمكانيـة الوصـول إلـى الخدمـات المالـي، 
لكـن الهواتـف المحمولـة يمكن أن تسـاعد 
 900 إن نحـو  إذ  الفجـوة،  فـي سـد هـذه 
مليـون بالـغ ليـس لديهـم حسـابات مالية 
لديهـم هاتف محمـول بالفعل بمـا في ذلك 
530 مليـون لديهـم هواتـف ذكيـة، وفقـاً 

الدولي. للبنـك 

أرباح مورغان ستانلي ترتفع 
إلى 3.5 مليار دولار في الربع الثاني

تجـاوزت أربـاح بنـك مورغـان سـتانلي الأمريكـي 
تقديـرات وول سـتريت فـي الربـع الثانـي، مع حصد 

متداوليهـا أرباحًـا مـن تقلبات الأسـواق.
وزادت إيـرادات تداول الأسـهم بنسـبة 23  %، بينما 
قفزت بنسـبة 9  % فـي الدخل الثابت، بعـد أن امتدت 

الاضطرابات إلى أسـواق السـندات.
خالل  حـادة  بصـورة  الأسـهم  أسـواق  وتقلبـت 
دونالـد  الأمريكـي  الرئيـس  أعلـن  أن  بعـد  الربـع 
ترامـب عـن فـرض رسـوم جمركيـة شـاملة علـى 
الاقتصـادات الكبـرى، وقـد حفـز هـذا التـداول مـع 
إعـادة المسـتثمرين توزيـع محافظهم الاسـتثمارية 

المخاطـر. مـن  والتحـوط 
تضـم  التـي  المؤسسـية،  الماليـة  الأوراق  حققـت 
عمليـات مورغان سـتانلي فـي وول سـتريت، إيرادات 
بلغـت 7.6 مليـار دولار فـي الربـع الثانـي مقارنة مع 

7 مليـارات دولار، قبـل عام.
إلـى   %   1.37 سـتانلي  مورغـان  سـهم  وتراجـع 
139.65 دولار، فـي تعامالت مـا قبـل الفتـح وقـت 

إعـداد هـذا التقريـر.
وصـرح الرئيـس التنفيـذي تيد بيـك في بيان: »شـهدت 
الأوراق الماليـة المؤسسـية قـوة وتوازنًـا فـي مختلـف 
الأعمـال والمناطـق الجغرافيـة. وتواصـل إدارة الثـروات 

إيجابية«. نتائـج  تحقيـق 
وأعلنـت كل من غولدمان سـاكس وسـيتي غروب وجيه 
بـي مورغان تشـيس عـن أرباح تـداول غيـر متوقعة في 

الثاني. الربع 
وربح مورغان سـتانلي 3.5 مليـار دولار، أو 2.13 دولار 
أمريكي للسـهم، للأشـهر الثلاثة المنتهية فـي 30 يونيو، 

أمريكـي  دولار   1.82 أو  دولار  مليـار   3.1 مـع  مقارنـة 
للسـهم، فـي العام السـابق.

وتوقـع المحللـون فـي المتوسـط ربحيـة 1.96 دولار 
للسـهم، وفقًـا لتقديـرات جمعتهـا بورصـة لنـدن.

وبلغـت إيرادات مورغان سـتانلي 16.8 مليـار دولار في 
الربـع الثانـي، متجـاوزةً التوقعـات البالغـة 16.1 مليار 

دولار.
تباطؤ في إبرام الصفقات

وانخفضـت إيـرادات مورغـان سـتانلي مـن الخدمـات 
المصرفية الاسـتثمارية بنسـبة 5  % فـي الربع، متخلفةً 
عـن منافسـيها، بمـا فـي ذلـك غولدمـان سـاكس وجي 

بـي مورغان تشـيس.
وانخفضت إيرادات الاستشـارات إلـى 508 ملايين دولار، 
مقارنـة بــ 592 مليون دولار، في العام السـابق، بسـبب 

انخفاض صفقـات الاندماج والاسـتحواذ المنجزة.
وأبقـى الرئيـس التنفيـذي تيد بيـك على نظـرة إيجابية 
للعـام، وأخبـر المسـتثمرين فـي يونيـو بأن مناقشـات 
الصفقات مسـتمرة وتتزايد، وتماشـيًا مـع وجهة نظره، 
انتعشـت صفقـات البيـع فـي نهايـة الربـع، وتجـاوزت 
الرسـوم  اليقيـن بشـأن  الشـركات حالـة عـدم  بعـض 
عمليـات  لتنفيـذ  اللازمـة  الثقـة  واكتسـبت  الجمركيـة 

الاكتتـاب العـام وعمليـات الدمـج والاسـتحواذ.
هـذا  القطـاع  فـي  التنفيذيـون  المسـؤولون  وأبـدى 
التفـاؤل هـذا الأسـبوع، متوقعيـن انتعـاش الصفقـات 

العـام. الثانـي مـن  النصـف  وإدراجـات الأسـهم فـي 
ومـن بيـن الصفقـات البـارزة فـي هـذا الربـع، قـدم 
آي  إيـه  إكـس  لشـركة  استشـارات  سـتانلي  مورغـان 
xAI التابعـة لإيلـون ماسـك بشـأن جمـع قـرض بقيمة 

5 مليـارات دولار، واسـتثمار اسـتراتيجي منفصـل فـي 
الأسـهم بقيمـة 5 مليـارات دولار، كمـا قدم استشـارات 
لشـركة TJC بشـأن بيـع شـركة سـيلفس تيكنولوجيـز 
 5 بقيمـة  موتـورولا  لشـركة   Silvus Technologies

دولار. مليـارات 
كمـا تراجع القلق بشـأن سياسـات الرسـوم الجمركية 
الأمريكيـة منـذ أن أثـار إعالن ترامـب الأولـي عـن »يوم 

التحريـر« فـي 2 أبريـل تقلبات في السـوق.
كان مورغان سـتانلي هـو الضامن الرئيسـي للاكتتاب 
العام لشـركة شـايم Chime، عملاق التكنولوجيا المالية، 

فـي يونيو بقيمـة 864 مليون دولار.
كمـا قاد البنـك عمليـات الاكتتـاب العام لشـركة هينغ 
هيلـث Hinge Health التـي جمعـت 437.3 مليون دولار، 
التـي جمعـت  التسـويق،  لتكنولوجيـا   MNTN وشـركة 

187.2 مليـون دولار، فـي مايو.
إيـرادات الاكتتـاب فـي الأسـهم لـدى بنـك  وارتفعـت 
الاسـتثمار بنسـبة 42  % لتصـل إلى 500 مليـون دولار، 
مدفوعةً بارتفـاع صفقات المتابعـة والتحويل، بالإضافة 
إيـرادات  وانخفضـت  الأوليـة،  العامـة  الاكتتابـات  إلـى 
الاكتتـاب فـي أدوات الدخـل الثابـت 21  % لتصـل إلـى 
532 مليـون دولار إثـر لانخفاض إصدارات السـندات غير 

المصنفـة ضمـن الدرجـة الاسـتثمارية.
إدارة الثروات

زادت إيـرادات إدارة الثـروات إلـى 7.8 مليـار دولار فـي 
الربـع الثانـي، مقارنـةً مـع 6.8 مليـار دولار فـي العـام 
السـابق، وحققت الشـركة صافـي أصول جديـدة بقيمة 
59 مليـار دولار، وتدفقـات أصـول قائمـة علـى الرسـوم 

بقيمـة 43 مليـار دولار خالل هـذه الفترة.
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استبيان »الاقتصادية«
يوليو 2025

إيماناَ بأهمية المشــاركة وإبــداء الرأي من أصحاب 
المصلحــة، وتوســيعاً لرقعة التعبير، وإســهاماً من 
القضايا  النظر حول  إيصال وجهات  "الاقتصادية" في 
والملفات الجوهرية التي تصــب في المصلحة العامة 
وتبرز التحديات والمشــاكل التي تتضمن مخاطر، أو 
تســلط الضوء على القضايــا ذات الاهتمام والأولوية 
بالنســبة للمســتثمرين والمهتمين عمومــاً، تطرح 
للجهود، وموجه  "الاقتصادية" استبياناً شهرياً مكملاً 
لجميع المســتثمرين المؤسسيين المحترفين والأفراد 
وكل المهتمين في الســوق المالي عموماً، حول قضية 

محددة.
ونطرح فــي اســتبيان يوليــو 2025 قضية مهمة 
وحيوية تهم جميع المساهمين وأصحاب المصلحة في 
الشركات عموماً، وهي قضية "شطب الشركات" التي 

تؤرق جموع المستثمرين وملاك تلك الشركات.
يدور استبيان يوليو حول إمكانية وضع تشريع أو سن 
أطر لائحية تقضي، اســتناداً للممارسات والملاحظات 
التي تســجلها الجهات التنظيميــة، بحرمان مجلس 
الإدارة الذي يقود الشــركة للشطب من الإدراج، وكذلك 
الرئيس التنفيذي للشــركة، كونه شــريك أساسي مع 

مجلس الإدارة فيما وصلت إليه الشركة المشطوبة. 

طالها الشطب، وبالتالي يجب أن يكون حرمان مجلس 
الإدارة من أي عضوية أو منصب في شركة مدرجة جزء 
من العقاب المباشــر، وذلك كجزاء رادع ويمثل حماية 

إضافية وثقة أكبر.  

"الجزاء من جنس العمل". عشــرات الشــركات تم 
التصفية،  2012، وأخرى تحت  شــطبها، بعضها منذ 
والتجربــة أثبتت كم أن الشــطب له تداعيات ســلبية 
على أموال صغار المســتثمرين، وحتى الكبار، استناداً 
للضرر الذي يطال البنوك الراهنة لبعض الأســهم التي 

السؤال
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 هل تؤيد حرمان مجلس الإدارة 
الذي يقود الشركة المدرجة 

للشطب، وكذلك الرئيس التنفيذي 
للشركة، من أي عضوية في
أي شركة مساهمة مدرجة؟ 
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التضخم الأمريكي يسجل 
أعلى وتيرة منذ بداية 2025

ارتفعت أسـعار المسـتهلكين فـي أمريكا 
بدايـة  منـذ  وتيـرة  بأسـرع  يونيـو  خالل 
العـام، ما يعكس بدء تسـرب تأثير الرسـوم 
الجمركيـة الجديدة إلـى الأسـواق المحلية.

مؤشـر  أن  الرسـمية  البيانـات  وأظهـرت 
أسـعار المسـتهلكين ارتفع بنسـبة 0.3  % 
على أسـاس شـهري، وهو ما يعـادل وتيرة 
سـنوية تقتـرب مـن 3.5  %، مقابـل زيادة 

طفيفـة نسـبتها 0.1  % فقـط فـي مايو.
وجـاءت هـذه الزيـادة مدفوعـة بارتفـاع 
السـلع  مـن  واسـعة  مجموعـة  أسـعار 
الصـوت  معـدات  أبرزهـا  الاسـتهلاكية، 
والفيديـو والأثاث المنزلـي والملابس، وهي 
علـى  كبيـرة  بدرجـة  تعتمـد  سـلع  كلهـا 
الاسـتيراد، مـا جعلهـا أكثـر عرضـة لتأثير 

الجمركيـة. الرسـوم 
إنفليشـن  مؤسسـة  رئيـس  بحسـب 
Inflation Insights،أومايـر  إنسـايتس 
شـريف، فـإن »التقريـر يوضـح بجالء أن 
علـى  الضغـط  فـي  فعاًل  بـدأت  الرسـوم 
أسـعار  ارتفـاع  إلـى  مشـيراً  الأسـعار«، 
المعدات الترفيهية بنسـبة 0.8  %، وأسعار 
الأجهـزة المنزليـة بنحـو 2  %، بنـاء علـى 

رويتـرز.
كمـا أظهـرت البيانـات أن أسـعار معدات 

الصـوت والفيديـو ارتفعـت بنسـبة 1.1  % 
فـي يونيـو، وبنسـبة 11.1  % على أسـاس 
أكبـر زيـادة مسـجلة لهـذه  سـنوي، فـي 

الفئـة منـذ عقود.
بعـض  يـرى  القفـزات،  هـذه  ورغـم 
المحلليـن أن التأثيـر الكامـل للرسـوم لـم 
بيـن  الزمنـي  للتأخـر  نظـراً  بعـد،  يظهـر 
الرسـوم ومرورهـا عبـر سلاسـل  تطبيـق 

السـوق. فـي  والتسـعير  الإمـداد 
بالنسـبة لمجلـس الاحتياطـي الفيدرالي، 
الذي أشـار سـابقاً إلـى أن بيانـات الصيف 
سـتكون حاسـمة في تحديد توجه أسـعار 

مـن  تزيـد  يونيـو  بيانـات  فـإن  الفائـدة، 
احتمـالات تأجيـل أي خفـض للفائـدة فـي 
اجتماعـه المقبل نهايـة يوليو، مـع ارتفاع 
العوائـد على السـندات الأمريكيـة إلى أعلى 
مسـتوياتها فـي شـهر، وتراجـع احتمالات 
خفـض الفائـدة فـي سـبتمبر إلى مـا دون 
50  %، وفقـاً لنمـاذج مجموعة سـي أم إي 

.CME Group
وبينمـا يكـرر الرئيـس الأمريكـي دونالـد 
بخفـض  للفيدرالـي  مطالباتـه  ترامـب 
الفائـدة ويؤكـد عبـر منصاته أن »الأسـعار 
لا تـزال منخفضـة«، فـإن أرقـام التضخـم 

تـروي قصـة أكثـر تعقيـداً.
فقـد ارتفع المؤشـر الأساسـي للأسـعار، 
باسـتثناء الغـذاء والطاقة، بنسـبة 2.9  % 
علـى أسـاس سـنوي، وهـو أقـل بقليل من 

التوقعـات، لكنـه أعلى مـن قـراءة مايو.
حذّرت رئيسـة بنـك الاحتياطـي الفيدرالي 
أن  مـن  كولينـز،  سـوزان  بوسـطن،  فـي 
الرسـوم الجمركيـة سـتؤدي علـى الأرجـح 
إلـى رفـع التضخـم، مـع ضغـط محتمـل 
علـى النمـو وسـوق العمـل، لكنها أشـارت 
الميزانيـات  أن  إلـى  نفسـه  الوقـت  فـي 
القويـة للأسـر والشـركات قد تمتـص هذا 

مؤقتاً.  الأثـر 
أمـا محللـو »جي بـي مورغان«، فـرأوا أن 
الرسـوم الجديـدة، إذا طُبّقـت بالكامـل، قد 
تضيـف مـا بين 0.2 إلـى 0.4 نقطـة مئوية 
المقـاس  الأساسـي  التضخـم  إلـى معـدل 
الشـخصي  الاسـتهلاك  نفقـات  بمؤشـر 
لـدى  المفضـل  المؤشـر  وهـو   ،)PCE(

الفيدرالـي.
فـي ظـل تزايـد وتيـرة ارتفـاع الأسـعار، 
وتحديـداً فـي السـلع المسـتوردة، يبدو أن 
»مفعـول الرسـوم« بـدأ يتحقـق، مـا يُعقّد 
مهمـة صانعـي السياسـة النقديـة ويُبقي 

الأسـواق فـي حالـة ترقـب دائم.


