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كتب حازم مصطفى: 

لمحفظة  السوقية  الحصة  ارتفاع  عن  وربة  بنك  كشف 
التمويل لدى البنك إلى 7.15 %، وقد انخفضت نسبة المحفظة 
التمويلية إلى إجمالي أصول البنك لتصل إلى 65 %، في حين 

نمت محفظة الاستثمار إلى 22 %. 
يتضمن  البنك  في  الودائع  مزيج  أن  عن  وربة  بنك  وكشف 
صكوك ثانوية مصدرة بلغت 156.5 مليون دينار نسبتها 3 %، 

فيما بلغت الودائع المصرفية 69 %. 
وكشف »وربة« عن أن حصة تمويل الشركات لديه يمثل 

 1.3 82 %، في حين تبلغ نسبة التسهيلات المتعثرة حالياً 
%، في المقابل زادت نسبة تغطية المخصصات لتصل إلى 

181 % كما في نهاية الربع الثاني من العام الحالي. 
فالبنك  الرقابية  للمخصصات  بالنسبة  أنه  »وربة«  وبين 
يحتفظ بمستوى يفوق الخسائر الائتمانية المتوقعة، وتقدر 
المخصصات  إجمالي  من  دينار  مليون   26.8 بنحو  الزيادة 

الرقابية. 
بالمخاطر  المرجحة  الأصول  نسبة  أن  »وربة«  وكشف 
نهجه  البنك  يعكس  وبذلك   ،%  52 تبلغ  الأصول  إجمالي  إلى 
المتحفظ، حيث يحافظ على أحد أدنى المستويات في القطاع 

المصرفي ما يعكس التوازن تجاه المخاطر. 
وأوضح »وربة« أنه في موازاة ارتفاع الدخل التشغيلي 41 % 
على أساس سنوي، انخفضت حصة دخل التمويل وكذلك حصة 
الإيرادات غير المرتبطة بهامش الربح التمويلي إلى 56 % و14 
% على الترتيب، مع تطور لحصة دخل الاستثمار ليصل إلى 30 
%، حيث بلغ 14.6 مليون دينار، سواء من المشاريع المشتركة 
نتائج  من  »وربة«  حصة  تسجيل  إلى  بالإضافة  الصناديق،  أو 

أعمال بنك الخليج للربع الثاني 2025. 
سنوي  أساس  على   %  15 التشغيلية  المصروفات  وزادت 

بسبب ارتفاع تكاليف تتعلق بزيادة نطاق العمليات. 
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ية«  ية العقار »التجار
تحقق صافي أرباح بلغت 
9,062,343 دينار في 

النصف الأول 
لعام 2025

»وربة«: دخل الاستثمار 
ارتفع 30 % بعد تسجيل حصة 

نتائج بنك الخليج
الديون المتعثرة

1.3 % ونسبة المخصصات 
المقابلة 181 %

»إيفا فنادق«: وقعنا 
اتفاقية بيع حصة في شركة 

بقيمة 110 ملايين درهم
107 مليون دينار كويتي 

إجمالي الالتزامات القائمة 

22 % نمو محفظة 
الاستثمار والحصة التمويلية 

ارتفعت إلى 7.15 %

بيع  بعد  أنه  والمنتجعات  للفنادق  إيفا  شركة  كشفت 
في  ملحوظاً  تحسناً  الشركة  شهدت  فيرمونت  فندق 
المركز المالي، كما تلاحظ انخفاض كبير في الالتزامات 
 % 85 المالية، حيث انخفضت إجمالي القروض بنسبة 
مقارنة بنفس الفترة من العام الماضي لتصل إلى 7.97 
مليون دينار، فيما انخفضت إجمالي الالتزامات بمقدار 
يقارب 50 مليون دينار بنسبة 31 %، كما ارتفعت حقوق 
المساهمين 44.3 %. على صعيد الأوضاع المالية كشفت 
المستمرة  العمليات  من  الإيرادات  أن  للفنادق«  »إيفا 
دينار  مليون   4.8 إلى  لتصل   %  15 بنسبة  ارتفعت 
مشروعي  من  والمبيعات  التطوير  بأتعاب  مدفوعة 
إجمالي  ارتفع  كما  أنديغو.  ودوموس  هيلز  الطي 
الربح 60 %، وتحسن هامش الربح من 28.8 % إلى 
الشركات  من  الأرباح  حصة  ارتفعت  كما   ،%  40.2

الزملية والمشاريع المشتركة بنسبة 53 %. 
التشغيلية  المصروفات  ارتفعت  التكاليف  صعيد  على 
يعود  حيث   ،2025 الحالي  العام  من  الثاني  الربع  خلال 

العام  من  نفسها  الفترة  أن  إلى  أساسي  بشكل  ذلك 
خفضت  مؤقتة  انعكاسات  من  استفادت  الماضي 
التكاليف، معتبرة أن أرقام الربع الثاني من العام الحالي 

هي مستويات النفقات الطبيعية. 
كما ارتفع هامش إجمالي الربح إلى 39 % من مستوى 

36 % كما كان في النصف الأول 2024.
وعلى صعيد الالتزامات بينت »إيفا للفنادق« أنها تبلغ 
حالياً 107.6 مليون دينار كويتي، متراجعة من مستوى 
154.7 مليون دينار كما كانت في الربع الثاني من 2024، 
8 ملايين  كما انخفضت القروض بشكل حاد لتصل إلى 

دينار مقارنة بنحو 54 مليون دينار سابقاً.
عدة  دمج  تم  الاستراتيجية  التحديثات  صعيد  وعلى 
لتبسيط   SPV خاص  كيان  تحت  خدمية  منصات 
الحوكمة وتعزيز التكامل داخل منظومة »سترايف«، كما 
تم  جديدة  فرعية  شركة  من   %  50 لبيع  اتفاقية  وقعنا 
استراتيجي  لمستثمر  وذلك  »سترايف«  تحت  تأسيسها 

بقيمة تقديرية تبلغ 110 ملايين درهم إماراتي.
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أرباح »الصفاة 
للاستثمار« تبلغ 4.65 
مليون دينار في النصف 

الأول من 2025

لمؤشر  السنوية  ربع  الشاملة  المراجعة  نتائج  أظهرت 
إلى  وربة  بنك  سهم  ترقية   ،2025 أغسطس  لشهر   MSCI
المؤشر القياسي العالمي، وكذلك خروج سهمي إيفا للفنادق 
والعقارات المتحدة من مؤشر الشركات الصغيرة، وستدخل 
 26 تداولات  نهاية  من  اعتبارًا  التنفيذ  حيز  التغييرات  تلك 

أغسطس 2025.
كما رفعت MSCI تصنيف الكويت من 6 % إلى 7 % مما 
أدى إلى ترقية تصنيف بنك وربة )WARBABAN KK(، والذي 
مليون   135 بقيمة  صافية  تدفقات  يشهد  أن  المتوقع  من 
دولار أمريكي تعادل نحو )41.53 مليون دينار كويتي( بعد 
الصغيرة  السوقية  القيمة  ذات  الشركات  مؤشر  من  حذفه 

وإضافته إلى المؤشر القياسي.

بلغت نسبة ملكيات الأجانب في شركة البورصة 14.18 %، 
وهي تلاحق حصة الخصخصة البالغة 14.41 %.

واستمرت عمليات الشراء على بعض الأسهم كالتالي:
•  »الوطني« شراء 1.748 مليون سهم جديدة

•  »بيتك« 1.847 مليون سهم
•  » التجارية« 1.137 مليون سهم 

• وبلغت القيمة الإجمالية للاستثمار الأجنبي 6.916 مليار 
دينار.

ملكية الأجانب 
في »شركة البورصة« 
تلاحق حصة الخصخصة

135 مليون دولار تتدفق 
على »وربة«

في 26 أغسطس الحالي
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نشاط على أسهم خاملة 
ينعش سيولة البورصة

 شركات تنقب عن فرص التشغيل وتنويع  مصادر الدخل وأخرى لتدوير الأصول

والجامدة  السوق  في  الخاملة  الأسهم  من  عدد  نشطت 

مستويات  على  إيجابياً  فانعكست  الأداء،  صعيد  على 

لتكسر حاجز  20.4 %، وعادت  أمس  التي نمت  السيولة 

100 مليون، حيث سجلت تلك القيمة أمس لأول مرة  الـ 

الهامش  منذ إعادة تفسير خاصية صافي الالتزام وكبح 

الذي كان متاح من خلالها.

وبالرغم من أن ارتفاع حصص ملكيات كبار المساهمين 

من بين عوامل الثقة التي تؤخذ في الحسبان، إلا أنها تأتي 

جمود  إلى  تؤدي  عكسية  بطريقة  الشركات  بعض  في 

الميزات  أبرز  من  أنها  رغم  السهم  على  الحركة  وخمول 

ثقة. 

على  كبيرة  تغيير  عملية  يشهد  السوق  بالمجمل  لكن 

وجولات  ثوابت  ظل  في  والمراكز،  الأدوار  تبادل  صعيد 

من  تبنيها  نتيجة  بعينها  أسهم  على  ومستمرة  مستقرة 

في  واحترافية  كفاءة  أثبتوا  مباشرين  غير  سوق  صناع 

الحفاظ على سائلية السهم وضمان أداء جيد. 

التي  الفصلية  النتائج  دفعة  كانت  الأداء  تباين  كما 

أعلنتها الشركات المتأخرة أمس متباينة، فحملت العديد 

حين  في  وكبيرة،  قياسية  نمو  مستويات  الشركات  من 

حققت شركات أخرى نفس الأرباح وجاءت نتائجها غير 

من  أفضل  لديها  ليس  تاريخياً  وأنها  خصوصاً  مفاجئة، 

ذلك وتطورها ضعيف وضئيل. 

شركات  هناك  الدفع  عوامل  وتباين  تسارع  وسط  لكن 

شركة  قامت  مثلما  وتشغيل،  عمل  قنوات  عن  تبحث 

 “ شركة  منتجات  لتسويق  اتفاقية  بتوقيع  “النخيل” 

البناء”، وهي خطوة تصب في  الصناعات الوطنية لمواد 

مصلحة الشركتين. ويحسب للشركة المبادرة هذا الجهد، 

نتيجة حرصها على اكتشاف فرصة جديدة ستضمن لها 

تدفق نقدي وعائد ربحي من مصدر مختلف. 

في هذا السياق هناك شركات لا تزال  تقوم على ممارسة 

واتباع المنهج القديم والمدرسة التي عفى عليها الزمن، 

شركات  داخل  والأرباح  للأصول  الداخلي  التدوير  وهي 

من  يشتري  والتابع  لذاك  يبيع  هذا  الواحدة،  المجموعة 

أن  دون  من  وهكذا،  تلك  في  يساهم  والصندوق  الزميل 

ملموسة،  مضافة  قيمة  أو  خارجية  إضافة  هناك  تكون 

شركات  بين  الخارجية  والفرص  الأنشطة  تزاوج  عكس 

وكيانات مختلفة وتلاقي مصالح متبادلة الاتجاهات.

في  والتغيرات  السوق  يلحظها  التي  التطورات  وسط 

سيكافئها  والتي  الإدارات،  مجالس  من  الكثير  فلسفة 

الخطوات  هذه  وأن  خصوصاً  مستقبلاً،  حتماً  السوق 

انضمام  يُلاحظ  المتغيرات  وضمن  هدف.  ولها  مدروسة 

شركات جديدة إلى قوائم الكيانات التي توزع أرباح نصف 

سنوية مثل الصفاة. 

القراءات،  في  والتقدم  التطور  من  حالة  يشهد  السوق 

هناك  وستكون  المقبلة،  المرحلة  في  سترتفع  والتي 

عمليات “فلترة” أكثر وانتقائية على حسب تقييم جهود 

في  المشاركة  ومستوى  التنفيذية  والأجهزة  الإدارات 

الفرص المحلية التي ستتيحها الحكومة للقطاع الخاص، 

والتي تنبئ بدورة نشاط ستستمر 10 سنوات استناداً إلى 

ألف وحدة سكنية على   55 التي ستوفر  الصابرية  مدينة 

مربع،  متر  كيلو   80 إلى  تصل  شاسعة  ومساحة  رقعة 

والتي ستحتاج لمختلف أنشطة الشركات المدرجة سواء 

تمويل أو خدمات متنوعة ونقل وتخزين وأسمنت وأغذية 

وصحة وتعليم وإنشاءات ومستلزمات صناعية. باختصار 

ورشة العمل تنتظر القطاع الخاص المؤهل لا الطفيلي. 

شركة   54 أسعار  ارتفعت  الانتقائية  لعمليات  نتيجة 

وتراجعت 63 شركة أخرى، وحقق السوق مكاسب أمس 

بلغت 174.1 مليون دينار كويتي، وقفزت القيمة السوقية 

ونمت  دينار،  مليار   52.373 بلغت  جديدة  مستويات  إلى 

الصفقات 31 % كمية الأسهم المتداولة 8.9 %، وسيولة 

التداول 20.4 % لتبلغ 102.878 مليون دينار. 

تعاملات  الكويت  لبورصة  الرئيسية  المؤشرات  أغلقت 

الاثنين مرتفعة؛ بدعم صعود 9 قطاعات.

ارتفع مؤشرا السوق الأول و”العام” بـ 0.21 % و0.33 % 

على التوالي، كما ارتفع المؤشران الرئيسي 50 والرئيسي 

بنسبة 0.34 % و0.93 % على التوالي، عن مستوى جلسة 

الأحد الماضي.

بلغت قيمة التداول في بورصة الكويت بتعاملات الأمس 

461.26 مليون سهم،  102.88 مليون دينار، وزعت على 

بتنفيذ 29.45 ألف صفقة.

السلع  رأسها  على  قطاعات   9 ارتفاع  الجلسة  ودعم 

الاستهلاكية بنحو 7.75 %، فيما تراجعت 4 قطاعات في 

مقدمتها التكنولوجيا بـ 4.31 %.

وعلى مستوى الأسهم، فقد ارتفع 53 سهماً على رأسها 

على  سهماً   63 تراجع  بينما   ،%  8.27 بواقع  “ميزان” 

استقر  فيما   ،%  29.47 بنحو  العقارية”  “دلقان  رأسها 

سعر 17 سهماً.

الكميات بحجم  العقارية” نشاط  وتصدر سهم “دلقان 

بنك  سهم  السيولة  تصدر  فيما  سهم،  مليون   63.35 بلغ 

وربة بقيمة 14.07 مليون دينار.

كتب محمود محمد : 

يع العملاقة المشار
 على سكة التنفيذ وورشة 

عمل تنتظر القطاع 
الخاص المؤهل

مستوى جديد 
للقيمة السوقية 

عند 52.373 مليار 
دينار

174.1 مليون 
مكاسب البورصة 
في جلسة متباينة 

التوجهات
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كتب يحيى حجازي : 

إفصاحات البورصة

شركات تزيد رأس المال وتستهدف 
مناطق استثمارية عالية المخاطر

»جيوب  إلى  وتتجه  شركة  أي  تتعثر  عندما 

المستثمرين« طلباً للإنقاذ عبر زيادة رأس المال، يترتب 

عليها التزامات كبيرة ومسؤوليات جسيمة تجاه صغار 

المستثمرين تحديداً، الذين ساهموا بضخ أموال جديدة 

وبأسعار أعلى من سعر السوق، حيث أن سعر الاكتتاب 

يكون بالقيمة الإسمية 100 فلس. 

بل  استثمارية«،  »رفاهية  ليست  المال  رأس  زيادة 

يحقق  أن  في  الإدارة  مجلس  على  كبيرة  مسؤولية 

»الجميل«  ولرد  الجديدة،  الأسهم  لخدمة  أرباح 

للمكتتبين بعوائد وأداء مجزٍ.

ثم  ومن  المال  رأس  بزيادة  شركة  تقوم  أن  لكن 

تجمده في ودائع أو تتجه به نحو أسواق وفرص عالية 

المساهمين  من  وقفة  يستدعي  ما  فهو  المخاطر، 

وكل الأطراف.

الفرصة  عرض  يتوجب  فإنه  المخاطر  تلك  وأمام 

والأرقام،  والدراسات  بالنتائج  المساهمين  على 

يجب  الجيدة  الاستثمارية  الفرصة  وأن  خصوصاً 

الاستثماري  الأمان  مهمين،  عنصرين  لها  يتوافر  أن 

والجدوى والعائد المناسب قليل المخاطر. 

توجيه  تعتزم  الشركات  إحدى  أن  بالذكر  الجدير 

أغلبية زيادة رأس المال التي قامت بها إلى استثمارات 

خارجية، وهي خطوة محمودة، والتنوع بين الداخل 

والخارج مطلوب، لكن أين انتقائية الأسواق؟ غير أن 

الاستثمار  أن موقع  الإدارة  رؤية مجلس  اللافت في 

مخاطر،  المناطق  أعلى  أحد  في  يقع  المستقلبي 

حقوق  ويعرض  المساهمين  أموال  على  يؤثر  مما 

الخسائر  نتيجة  وتأكل  لانكشافات،  المساهمين 

سليمة  ليست  الشركة  وأن  خصوصاً  المحتملة، 

القوام المالي لتتحمل المزيد من الصدمات.

وسط تحذيرات من مستثمرين ومراقبين من أن مثل 

تداعيات غير محسوبة على  الخطوة قد تحمل  هذه 

عوامل  للمشاريع  تتحقق  لم  اذا  المستثمرين  أموال 

بضمانات  وتحاط  والاستثماري،  الاقتصادي  الأمن 

وأرباحها،  أموالها  إخراج  الشركة على  لقدرة  كافية 

وإلا ما فائدة الاستثمار من دون القدرة على تحويل 

وكأنها  فتصبح  للخارج،  المحققة  والعوائد  الأموال 

أموال مجمدة ومرهونة في ذات الوقت. 

 15.76 مليون دينار أرباح 
  »أعيان للإجارة« بنمو 144 %

أرباح »أم القيوين« تقفز 
434.7 % في الربع الثاني

أعيان للإجارة والاستثمار  أرباح شركة  ارتفاع  المالية  القوائم   كشفت 

خلال الربع الثاني من عام 2025 بنسبة 30 % على أساس سنوي.

بلغت أرباح الشركة 3.87 مليون دينار خلال الثلاثة أشهر المنتهية بـ 

العام  من  الثاني  الربع  ربح  دينار  مليون   2.99 مقابل   ،2025 يونيو   30

المنصرم.

الحالي  العام  من  الأول  النصف  خلال  ربحاً  للإجارة”  “أعيان  وحققت 

بقيمة 15.76 مليون دينار، بقفزة 144 % عن مستواه لذات الفترة من 

عام 2024 البالغ 6.45 مليون دينار.

وعزا البيان ارتفاع الأرباح إلى عدة عوامل بيها ربح إعادة قياس حصة 

محتفظ بها سابقاً في شركات زميلة عند الحصول على السيطرة، وربح 

من شراء بسعر منخفض.

وكانت أرباح الشركة قد قفزت خلال الربع الأول من العام الحالي بنسبة 

243 % عند 11.88 مليون دينار، مقابل 3.46 مليون دينار لذات الربع من 

عام 2024.

وأبوظبي  الكويت  ببورصتي  القيوين المدرجة  شركة أم  قفزت أرباح 

خلال الربع الثاني من عام 2025 بنحو 434.7 % على أساس سنوي.

بلغت أرباح الشركة في الثلاثة أشهر المنتهية بـ30 يونيو السابق 2.61 

دينار  ألف   488.21 مقابل  درهم(،  مليون   31.59( كويتي  دينار  مليون 

كويتي )5.91 مليون درهم إماراتي( في الربع الثاني من 2024.

3.62 مليون دينار )43.80 مليون درهم(،  القيوين”  وبلغت أرباح “أم 

مقابل 1.4 مليون دينار )16.95 مليون درهم( بالستة أشهر الأولى من 

العام السابق، بارتفاع 158.37 %.

وعزت الشركة النتائج المحققة إلى ارتفاع قيمة المتحصل من العوائد 

التمويل  تكاليف  وانخفاض   ،2025 للعام  الأرباح  توزيعات  من  النقدية 

الاستثمارات من  تقييم  إعادة  ارتفاع  الماضي، مع  العام  بالعام  مقارنة 

خلال الأرباح والخسائر، والأرباح المحققة من إعادة بيع بعض الأسهم 

المخصصة للمتاجرة المحلية والخليجية.

وأكد مجلس الإدارة أهمية الحفاظ على نمط نمو الأرباح والدور المهم 

الذي تقوم به إدارتها التنفيذية من خلال الحفاظ على نمو أعمال الشركة 

واستثماراتها لضمان تحقيق التوقعات المنشودة لمساهميها وذلك من 

خلال الإستراتيجيات المدروسة لتحقيق الأرباح من عملياتها الاستثمارية.

2025 بنسبة  عام  من  الأول  خلال الربع  القيوين”  “أم  أرباح  ارتفعت 

)12.21 مليون درهم  دينار كويتي  1.01 مليون  10.57 % سنوياً، عند 

إماراتي(، مقابل 912.73 ألف دينار كويتي )11.04 مليون درهم إماراتي( 

خلال الربع الأول من عام 2024.

17 % نمو أرباح التمدين 
الاستثمارية النصف الأول 

أرباح »ثريا« تقفز 93.7 % 
خلال الربع الثاني

الاستثمارية التمدين  أرباح شركة   ارتفعت 
 %  21 بنحو   2025 عام  من  الثاني  الربع   خلال 

سنويا؛ً بما دعم النتائج النصفية.
بقيمة  ربحاً  الاستثمارية”  “التمدين  سجلت 
بـ  المنتهية  أشهر  الثلاثة  دينار في  7.11 مليون 
30 يونيو الماضي، مقابل 5.87 مليون دينار في 

الربع الثاني من عام 2024.
2025 ربحاً  وحققت في النصف الأول من عام 
عن   %  17 بزيادة  دينار،  مليون   9.47 بقيمة 
السابق  العام  من  المناظرة  الفترة  في  مستواه 

البالغ 8.08 مليون دينار.
وعزا البيان ارتفاع أرباح “التمدين الاستثمارية” 
إلى زيادة حصتها من نتائج أعمال شركات زميلة، 
موجودات  من  النقدية  التوزيعات  من  وحصتها 
الشامل  الدخل  خلال  من  العادلة  بالقيمة  مالية 

الآخر.
يُشار إلى أن “التمدين” سجلت أرباحاً في الربع 
الأول من العام الحالي بقيمة 2.36 مليون دينار، 
بزيادة 7 % عن مستواها في الربع ذاته من عام 

2024 البالغ 2.21 مليون دينار.

العقارية خلال  الثريا  دار  أرباح شركة  قفزت 
على   %  93.7 بنحو   2025 عام  من  الثاني  الربع 

أساس سنوي.
بلغت أرباح “ثريا” 167.03 ألف دينار في الثلاثة 
أشهر المنتهية بـ 30 يونيو السابق، مقابل 86.24 

ألف دينار أرباح الربع الثاني من عام 2024.
من  الأول  النصف  في  ربحاً  الشركة  وحققت 
مقارنةً  دينار،  ألف   299.47 بقيمة  الحالي  العام 
بـ 257.61 ألف دينار لذات الفترة من عام 2024، 

بنمو سنوي 16.3 %.
في  زيادة  إلى  الأرباح  ارتفاع  “ثريا”  عزت 
المحققة من  الإيجارات، والأرباح  إيرادات  صافي 
خلال  من  العادلة  بالقيمة  مالية  موجودات  بيع 
الأرباح أو الخسائر، أو إيرادات أخرى، وانخفاض 
المصروفات العمومية والإدارية وتكاليف التمويل.
وكانت أرباح “دار الثريا” قد انخفضت في الربع 
ألف   132.44 عند   %  23 2025 بنسبة  من  الأول 
دينار، مقابل ربحٍ بقيمة 171.37 ألف دينار خلال 

نفس الفترة من العام 2024.
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إفصاحات البورصة
أرباح »الصالحية« تتراجع 

49 % النصف الأول 

عضو مجلس إدارة ينقل 
 ملكية 1.01 مليون سهم

بـ »الكويت للتأمين«

أرباح »المتكاملة« ترتفع 
13.7 % في الربع الثاني

العقارية في  شركة الصالحية  أرباح   تراجعت 

الربع الثاني من عام 2025 بنسبة 48 % سنوياً.

وسجلت الشركة ربحاً في الثلاثة أشهر المنتهية 

دينار،  مليون   1.14 بقيمة  السابق  يونيو   30 بـ 

مقابل 2.19 مليون دينار ربح الربع الثاني من عام 

.2024

وحققت “الصالحية” ربحاً في النصف الأول من 

بانخفاض  دينار،  مليون   2.59 بقيمة   2025 عام 

العام  الفترة ذاتها من  49 % قياساً بمستواه في 

الماضي البالغ 5.06 مليون دينار.

وعزا البيان تراجع الأرباح إلى ارتفاع الاستهلاك 

والإطفاء، وارتفاع تكاليف التمويل، وتسجيل أرباح 

من شركة محاصة تتعلق بالعام السابق.

يُشار إلى أن إجمالي الإيرادات التشغيلية للشركة 

 11.69 عند  5 % سنوياً  الثاني  الربع  ارتفعت في 

مليون دينار، ونمت في النصف الأول من العام 4 

% إلى 23.09 مليون دينار.

وكانت أرباح “الصالحية” قد تراجعت في الربع 

الأول من عام 2025 بنسبة 50 % عند 1.45 مليون 

الفترة من  لذات  دينار  مليون   2.87 دينار، مقابل 

العام المنصرم.

أعلنت شركة الكويت للتأمين قيام عضو مجلس 

البهبهاني  يوسف  صالح  محمد  عبدالغني  الإدارة 

بنقل ملكية 1.01 مليون سهم من أسهمها.

تمت الصفقة بتاريخ 10 أغسطس 2025؛ وبلغ 

مليون   2.08 التعامل  بعد  المالية  الأوراق  رصيد 

سهم.

المدفوع  للتأمين”  “الكويت  مال  رأس  أن  يُذكر 

على  موزعاً  دينار،  مليون   19.4 يبلغ  والمصدر 

 100 اسمية  بقيمة  194.04 مليون سهم مصدر، 

فلس للسهم الواحد.

تُعد شركة محمد صالح ورضا يوسف بهبهاني 

أكبر مساهم في “الكويت للتأمين” بنسبة 12.23 

%، ويليها المؤسسة العامة للتأمينات الاجتماعية 

بـ5.15 %.

الثاني  في الربع  للتأمين  الكويت  أرباح  ارتفعت 

من عام 2025 بنسبة 9.52 % سنويا؛ً بنحو 3.58 

مليون دينار، مقابل 3.26 مليون دينار أرباح الربع 

الثاني من عام 2024.

القابضة في  المتكاملة  أرباح شركة  ارتفعت 

الربع الثاني من عام 2025 بنسبة 13.7 % على 

أساس سنوي.

بلغت أرباح “المتكاملة” خلال الربع الثاني من 

 1.43 مقابل  دينار،  مليون   1.62 الحالي  العام 

مليون دينار ربح الربع المناظر من عام 2024.

من  الأول  النصف  في  ربحاً  الشركة  وحققت 

2025 بلغت قيمته 3.44 مليون دينار، بارتفاع 

العام  من  الفترة  بذات  مستواه  عن   %  21

المنصرم البالغ 2.85 مليون دينار.

إلى  الأرباح  ارتفاع  “المتكاملة”  وعزت 

المعدات  بيع  واستمرار  التشغيل،  نسب  زيادة 

أسطول  تجديد  عمليات  خلال  من  المستهلكة 

المعدات بالشركة.

ارتفعت  “المتكاملة”  أرباح  أن  إلى  يُشار 

 % 28.3 2025 بنسبة  عام  الأول من  في الربع 

مليون   1.42 مقابل  دينار،  مليون   1.82 عند 

دينار في الربع ذاته من عام 2024.

تغير في هيكل ملكية 3 شركات 
مدرجة ببورصة الكويت

3 عوامل تقفز بأرباح »تنظيف« الفصلية 71.6 %

»أعيان العقارية«: 2.15 مليون دينار 
أرباح  النصف الأول 

كشف تقرير بورصة الكويت للتغير في الإفصاح وجود تغير في 

هيكل ملكية 3 شركات مدرجة.

من  والصناعة  للتجارة  الراشد  شركة  تخارج  في  ذلك  تمثل 

تبلغ  كانت  الكويت التي  أسمنت  في شركة  المباشرة  حصتها 

.% 7.460

“أسمنت”  مال  رأس  فإن  البورصة،  بيانات  إلى  واستناداً 

سهم،  مليون   733.30 على  موزعاً  دينار،  مليون   73.33 يبلغ 

القابضة ومجموعتها  الوطنية  الصناعات  وتمتلك مجموعة 

 14.63 العامة للاستثمار  الهيئة  27.37 % في الشركة، وتمتلك 

الراشد،  المرحوم عبدالعزيز عبدالمحسن  %، وتبلغ حصة وقف 

على   % و6.39   %  6.15 الراشد  عبدالمحسن  عبدالعزيز  وراشد 

التوالي.

للتأمينات  العامة  المؤسسة  تخارجت  فقد  ذلك،  جانب  وإلى 

ميزان  في شركة  المباشرة  غير  حصتها  من  الاجتماعية 

القابضة التي كانت تبلغ 5.42 %.

موزعاً  دينار،  مليون   31.13 القابضة  “ميزان  مال  رأس  يبلغ 

لبيع  كابيتال  الوزان  شركة  وتمتلك  سهم،  مليون   311.33 على 

وشراء الأسهم 35.54 % في الشركة، وتتبعها شركة كي كابيتال 

لبيع وشراء الأسهم بـ 11.16 %، ومنتصر جاسم محمد الوزان 

بـ 10.72 %.

وأشار التقرير إلى ارتفاع حصة علي عبدالرحيم محمد فخرو 

ومجموعته )شركة السهم الموازي للتجارة العامة والمقاولات( 

القابضة من  الطاقة  بيت  في شركة  المباشرة  وغير  المباشرة 

19.316 % إلى 20.312 %.

يبلغ  الطاقة”  “بيت  مال  رأس  فإن  البورصة،  بيانات  وحسب 

وتمتلك  سهم،  مليون   45.33 على  موزعاً  دينار،  مليون   4.53

“بيت  في   %  7.66 المحدودة  للتمويل  إتش  أي  جي  مجموعة 

الطاقة«.

من  الثاني  الربع  للتنظيف خلال  الوطنية  أرباح شركة  قفزت 

عام 2025 بنسبة 71.63 % سنويا؛ً بدعم 3 عوامل.

سجلت الشركة ربحاً بقيمة 497.62 ألف دينار في الثلاثة أشهر 

ربح  دينار  ألف   289.94 مقابل  السابق،  يونيو   30 بـ  المنتهية 

الربع الثاني من عام 2024.

الحالي  العام  الأول من  النصف  وحققت “تنظيف” ربحاً خلال 

ربح  دينار  ألف   543.44 بـ  مقارنةً  دينار،  ألف   689.57 بقيمة 

الفترة ذاتها من العام السابق، بارتفاع 26.89 %.

وعزا البيان ارتفاع الأرباح إلى انخفاض قيمة الأعباء التمويلية 

أحد  مع  مكتسب  خصم  وتحقيق  التشغيلية،  العقود  تمديد  مع 

الموردين، فضلاً عن تسجيل أرباح من بيع أصول ثابتة.

وكانت أرباح “تنظيف” خلال الربع الأول من عام 2025 بنسبة 

دينار  ألف   253.49 مقابل  دينار،  ألف   191.95 عند   %  24.28

أرباح الربع ذاته من عام 2024.

من  الثاني  الربع  العقارية خلال  أعيان  أرباح شركة  انخفضت 

عام 2025 بنسبة 9 % سنوياً.

يونيو   30 بـ  المنتهية  أشهر  الثلاثة  في  الشركة،  أرباح  بلغت 

ربح  دينار  مليون   1.11 مقابل  دينار،  مليون   1.01 نحو   2025

الربع الثاني من عام 2024.

العام  وحققت “أعيان العقارية” ربحاً خلال النصف الأول من 

في  مستواه  عن   %  2 بنمو  دينار،  مليون   2.15 بقيمة  الحالي 

الفترة المناظرة من العام المنصرم البالغ 2.11 مليون دينار.

وعزا البيان ارتفاع الأرباح النصفية بشكل أساسي إلى تحسن 

الإيرادات التشغيلية للشركة؛ إذ زادت إيرادات التأجير، وإيرادات 

إدارة أملاك الغير.

وكانت أرباح “أعيان العقارية” قد ارتفعت خلال الربع الأول من 

عام 2025 بنسبة 14 % عند 1.14 مليون دينار، مقابل 997.83 

ألف دينار في الربع ذاته من عام 2024.
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بورصات خليجية

ملكية الأجانب بالأسهم 
السعودية تتراجع 367.47 
مليون دولار خلال أسبوع

مؤشر »تاسي« يواصل التراجع بـ 0.99 % 
بضغط انخفاض القطاعات الكبرى

السعودية  الأسهم  بسوق  للأجانب  المملوكة  الأسهم  قيمة  تراجعت 

»تداول«، خلال الأسبوع الماضي المنتهي في 7 أغسطس 2025، مقارنةً 

بالأسبوع السابق؛ بضغط المحافظ المدارة.

وكشف التقرير الأسبوعي لـ “تداول” اليوم الاثنين، تراجع قيمة ملكية 

الأجانب بالأسهم السعودية نحو 1.38 مليار ريال )367.47 مليون دولار(.

وهبطت قيمة ملكية المستثمرين الأجانب خلال الأسبوع الماضي إلى 

411.12 مليار ريال، مقابل 412.5 مليار ريال بالأسبوع السابق، المنتهي 

في 31 يوليو 2025.

إلى  ريال  مليار   1.12 بواقع  المدارة  المحافظ  ملكية  قيمة  وتراجعت 

13.86 مليار ريال، مقارنةً بـ 14.97 مليار للأسبوع السابق.

المملوكة  الأسهم  قيمة  ارتفاع  “تداول”،  لـ  الأسبوعي  التقرير  وكشف 

تريليون   8.583 إلى  لتصل  ريال؛  مليار   18.91 السعوديين  للمستثمرين 

ريال، مقابل 8.564 تريليون ريال للأسبوع السابق.

 70.61 إلى  الخليجيين  للمستثمرين  المملوكة  الأسهم  قيمة  وارتفعت 

مليار ريال، مقارنةً بـ 69.02 مليار ريال بنهاية الأسبوع السابق؛ لترتفع 

بواقع 1.59 مليار ريال.

وسجل المؤشر العام للسوق السعودي “تاسي” ارتفاعاً هامشيا بلغت 

نسبته 0.09 %، خلال الأسبوع المنتهي في 7 أغسطس 2025؛ بدعم 3 

قطاعات كبرى وسط تحسن السيولة مقارنةً بالأسبوع السابق.

جلسة  »تداول«  السعودية  الأسهم  سوق  أنهى 

الاثنين باللون الأحمر ليواصل التراجع، في ظل أداء 

بالسيولة  تحسن  وسط  الكبرى،  للقطاعات  سلبي 

مقارنة بالجلسة السابقة. 

متراجعا  “تاسي”  للسوق  العام  المؤشر  وأغلق 

107.47 نقطة، هبط بها  0.99 %، بخسائر بلغت 

إلى مستوى 10,791.64نقطة. 

ريال،  مليار   4.65 إلى  التداول  قيم  وارتفعت 

السابقة،  ريال بالجلسة  مليار  مقابل 3.51 

وارتفعت كميات التداول إلى 266.74 مقابل 234.5 

مليون سهم، بنهاية جلسة الأحد. 

أداء القطاعات، وتراجع  وغلب اللون الأحمر على 

“الاتصالات”  ليتصدرهم  الكبرى  القطاعات  أداء 

قطاع  أداء  انخفض  كما   ،%  1.36 بنحو  منخفضا 

1.18 %، وانخفض قطاع  بنسبة  الأساسية  المواد 

قطاع  أيضا  وانخفض   ،%  0.65 بنسبة  البنوك 

الطاقة متراجعا بنسبة 0.39 %.

 223 الخسائر  شملت  الأسهم،  أداء  صعيد   وعلى 

 ،% 10 الذي هبط  »المنجم«،  سهماً بصدارة سهم 

تصدرها  الأخضر،  باللون  سهماً   31 إغلاق  وجاء 

سهم »طيران ناس« بارتفاع نسبته 3.48 %..

وسجل سهم “الأندية الرياضية” أعلى قيمة تداول 

لسهم  الكميات  أعلى  وكانت  ريال،  مليون   272 بـ 

“شمس” بكمية بلغت 65.944 مليون سهم.

مؤشر  أغلق  الموازي؛  السوق  أداء  يخص  وفيما 

يعادل  بما  %؛   0.81 متراجعا  أعلى(  حد  )نمو 

 26,235.80 مستوى  إلى  ليهبط  نقطة،   213.58

نقطة. 

الأجانب يسجلون صافي شراء بقيمة 518.86 مليون 
ريال بالأسهم السعودية خلال أسبوع

خلال  مشتريات  صافي  الأجانب  المستثمرون  سجل 

وذلك  السعودية؛  الأسهم  بسوق  الأسبوعية  تعاملاتهم 

بتعاملات الأسبوع الماضي المنتهي يوم 7 أغسطس الجاري، 

فيما غلب البيع على تعاملات السعوديين والخليجيين.

السعودية،  تداول  عن  الصادر  الأسبوعي،  التقرير  وأظهر 

 518.86 بواقع  شراء  صافي  الأجانب  المستثمرين  تسجيل 

مليون ريال، فيما سجل المستثمرون السعوديون والخليجيون 

صافي بيع بقيمة 473.68 مليون ريال و45.17 مليون ريال 

على التوالي.

السعودي  السوق  في  الإجمالية  الأجانب  مشتريات  وبلغت 

7.68 مليار ريال، تمثل 33.19 % من عمليات الشراء الإجمالية 

الأسبوع الماضي، فيما بلغت مبيعاتهم الإجمالية 7.16 مليار 

ريال، تعادل 31 % من عمليات البيع بالسوق.

وسيطر الشراء على أغلب تعاملات الأجانب؛ وسط تسجيل 

مليون   508.90 بقيمة  شراء  صافي  المؤهلين  المستثمرين 

بواقع  أيضاً  شراء  صافي  المبادلة  اتفاقيات  وسجلت  ريال، 

11.011 مليون ريال.

وغلب البيع على تعاملات الخليجيين في الأسبوع الماضي؛ 

مشتريات من  مع  مقارنةً  ريال،  مليون   406.38 بإجمالي 

جانبهم بلغت 361.21 مليون ريال.

ريال  15.57مليار  البالغة  السعوديين  مبيعات  وتخطت 

إجمالي  الأسبوعية(،  السوق  مبيعات  إجمالي  من   %  67.3(

من   %  65.25( ريال  15.10مليار  البالغة  مشترياتهم 

مشتريات المستثمرين بالسوق(.

وشهدت تعاملات المؤسسات والأفراد صافي بيع؛ حيث بلغ 

صافي بيع المؤسسات 315.25 مليون ريال؛ نتيجة عمليات 

بـ  مشتريات  مقابل  ريال،  مليار   2.48 بلغت  إجمالية  بيع 

2.167 مليار ريال.

كما أسفرت تعاملات الأفراد السعوديين عن تسجيل صافي 

158.43 مليون ريال في الأسبوع الماضي؛ حيث  بيع بواقع 

قاموا بعمليات شراء بلغت 12.93 مليار ريال، مقابل مبيعات 

بلغت 13.09 مليار ريال.

شهد سوق الأسهم السعودية ارتفاعاً هامشياً خلال الأسبوع 

المنتهي في 7 أغسطس 2025؛ بدعم 3 قطاعات كبرى وسط 

تحسن السيولة مقارنةً بالأسبوع الماضي.

وسجل المؤشر العام للسوق “تاسي” ارتفاعاً نسبته 0.09 

مستوى  إلى  بها  صعد  نقطة،   10.03 بلغت  بمكاسب   ،%

للأسبوع  نقطة   10,920.27 مقابل  نقطة،   10,930.3

ريال؛  مليار   19.13 السوقية  المكاسب  وبلغت  الماضي.. 

ليصعد رأس المال السوقية للأسهم المدرجة بـ “تداول” إلى 

بنهاية  ريال،  تريليون   9.046 مقابل  ريال،  تريليون   9.065

الأسبوع الماضي.
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الشركات المدرجة بـ »تداول« تربح 125 مليار ريال 

بالربع الثاني... و»أرامكو« تقتنص 68 %

مصاريف الاكتتاب تدفع »طيران ناس« 
لتسجيل خسائر فصلية 862 مليون ريال

مؤشرات أسواق المال 
الإماراتية تغلق على تباين 

بختام تعاملات أمس 
في ظل ترقب الأسواق لقرارات السياسة النقدية العالمية وتزايد الدعوات لخفض 

أسعار الفائدة ثلاث مرات خلال عام 2025 لتحفيز النمو، تباين أداء مؤشرات أسواق 

المال الإماراتية في ختام تعاملات الاثنين.

وسط  نقطة،  عند6153  ليغلق   %  0.07 بنسبة  المالي  دبي  سوق  مؤشر  وارتفع 

تداولات نشطة بلغت 301.879 مليون سهم بقيمة 641.704 مليون درهم.

ودعمت الارتفاعات أسهم الاتحاد العقارية )2.13+ %(، وتكافل الإمارات )1.66+ 

%(، وتبريد )1.71+ %(، وتعليم القابضة )1.84+ %(، وشعاع كابيتال )1.56+ %(.

وسجلت القيمة السوقية لأسهم دبي 1.038 تريليون درهم مقابل 1.039 تريليون 

درهم في جلسة الجمعة، بخسائر طفيفة بلغت مليار درهم.

إلى   %  0.09 بنسبة  المالية  للأوراق  أبوظبي  سوق  مؤشر  تراجع  المقابل،  في 

10301 نقطة، مع تداول 325.816 مليون سهم بقيمة 959.439 مليون درهم.

ومصرف   ،)%  -0.36( أبوظبي  طيران  أسهم  انخفاض  المؤشر  على  وضغط 

أبوظبي الإسلامي )1.89- %(، وأدنوك للحفر )0.52- %(، وأدنوك للإمداد )0.82- 

%(، وأبوظبي لبناء السفن )2.96- %(.

3.151513 تريليون  إلى  أبوظبي  السوقية لأسهم  القيمة  ارتفعت  التراجع،  ورغم 

بمكاسب  الماضي،  الأسبوع  بنهاية  درهم  تريليون   3.151044 مقابل  درهم، 

بلغت469 مليون درهم.

صفقة،  ألف   30.882 على  موزعة  درهم  مليار   1.601 بلغت  سيولة  وبإجمالي 

ترقب  مع  المستثمرين  على  تسيطر  التي  الحذر  حالة  الأمس  تعاملات  عكست 

المستجدات الاقتصادية العالمية.

الشركة أدرجت في منتصف يونيو وتتداول 
حالياً بقيمة سوقية أقل من سعر الطرح

فصلية  خسائر  ناس«  »طيران  شركة  سجلت 

الثاني  الربع  خلال  ريال  مليون   862.5 بقيمة 

متكررة  غير  بمصروفات  متأثرة   ،2025 عام  من 

مرتبطة بالاكتتاب العام.

الماضي  يونيو  منتصف  في  الشركة  أدُرجت 

وتُتداول  ريال،  مليار   13.7 بلغت  سوقية  بقيمة 

حالياً دونها عند نحو 12.5 مليار ريال.

موقع  على  نُشر  بيان  في  الشركة،  أوضحت 

الخسائر  أن  »تداول«،  السعودية  المالية  السوق 

 1.083 بقيمة  متكررة  غير  مصروفات  إلى  تعود 

المعتمدة  المدفوعات  برنامج  تشمل  ريال،  مليار 

على الأسهم للموظفين بقيمة 981.9 مليون ريال، 

ريال.  مليون   101 البالغة  العام  الاكتتاب  ورسوم 

تمويلها  جرى  المصروفات  هذه  أن  إلى  وأشارت 

دون  الاكتتاب،  قبل  المساهمين  قبل  من  بالكامل 

أي تأثير على الأرباح المحتجزة أو حقوق الملكية 

أو الأداء التشغيلي.

أرباح  إلى  إضافة  المصروفات،  هذه  وباستبعاد 

إيجار  عقود  وإنهاء  وتجهيزات  معدات  بيع  من 

أرباحاً  الشركة  حققت  ريال،  مليون   29.7 بقيمة 

ريال،  مليون   190.7 قدرها  صافية  تشغيلية 

الفترة  عن   %  2.5 نسبته  طفيف  بانخفاض 

أرباحاً  خلالها  سجلت  والتي   ،2024 من  المماثلة 

بقيمة 195.7 مليون ريال، رغم ضغوط حالة عدم 

الاستقرار الإقليمي والتعليق المبكر للتأشيرات في 

بعض الأسواق الرئيسية.

تراجعت إيرادات الشركة بشكل طفيف إلى 2.14 

1.5 % على أساس  مليار ريال، بانخفاض نسبته 

سنوي.

تعود ملكية “طيران ناس” لرجل الأعمال السعودي 

الأمير الوليد بن طلال وصندوق الاستثمارات العامة 

بشكل غير مباشر بنسبة 27.5 %.

السعودية  الأسهم  بسوق  المدرجة  الشركات  سجلت 

“تداول”، تراجعا نسبته 18 % بالربع الثاني من عام 2025، 

مقارنة بالربع المماثل من عام 2024، في ظل هبوط أرباح 

أرامكو السعودية.

على  الشركات  إفصاحات  إلى  تستند  إحصائية  وكشفت 

للشركات  المجمعة  الأرباح  تراجع  السعودية،  تداول  موقع 

المدرجة إلى 125.42 مليار ريال، مقابل 152.84 مليار ريال.

النظامية  المهلة   ،2025 أغسطس   11 الاثنين  وانتهت 

المالية  نتائجها  عن  للإفصاح  المدرجة  للشركات  الممنوحة 

للربع الثاني، والتي بدأت في الأول من يوليو الماضي.

وأعلنت 231 شركات تنتهي سنتها المالية بنهاية ديسمبر 

خلال  الثاني  للربع  المالية  نتائجها  عن  الميلادي،  العام  من 

المهلة، وتخلفت الشركة السعودية للتنمية الصناعية )صدق(

عن إعلان النتائج.

أقل أرباح فصلية خلال عام
الثاني من العام  وسجلت أرباح الشركات السعودية بالربع 

الحالي، أقل أرباح فصلية منذ الربع الثاني من العام الماضي 

هي   2024 عام  من  الثاني  الربع  أرباح  وكانت  عام(،  )خلال 

الأعلى خلال تلك الفترة والتي بلغت نحو 153 مليار ريال.

2024، هو صاحب ثاني أعلى  وكان بالربع الثالث من عام 

الأرباح خلال عام، بإجمالي أرباح بلغ نحو 149 مليار ريال، 

تلاه الربع الأول من عام 2025 بأرباح بلغت 140 مليار ريال.

20 شركة تقتنص 98 %
ووفقا للإحصائية، بلغت الأرباح المجمعة لأعلى 20 شركة 

123.33 مليار ريال، بالربع الثاني من عام  من حيث الأرباح 

2025، تمثل 98.33 % من إجمالي أرباح الشركات المدرجة 

في “تداول«.

ريال،  المليار  أرباح تخطت  12 شركة تسجيل  واستطاعت 

بلا  القائمة  رأس  على  حلت  التي  السعودية  أرامكو  بقيادة 

منازع، بصافي ربح بلغ 85.02 مليارات ريال تمثل 67.8 % 

من إجمالي الأرباح المجمعة للشركات المدرجة.

واحتل مصرف الراجحي المركز الثاني من حيث أعلى الأرباح، 

بالربع الثاني من عام 2025، بعد صعود أرباح المصرف إلى 

6.15 مليار ريال مقابل 4.7 مليار ريال للربع الثاني من العام 

الماضي، بارتفاع نسبته 30.93 %.

وكان المركز الثالث للبنك الأهلي، الذي سجل ارتفاعا نسبته 

17.32 % بصافي الأرباح، إلى 6.14 مليار ريال بالربع الثاني 

من العام الحالي، مقارنة بأرباح بلغت 5.23 مليار ريال بالربع 

المماثل من عام 2024.

“سابك” تتزعم الخسائر
وعلى الجانب الآخر سجلت 49 شركة صافي خسائر، بالربع 

الثاني من عام 2025، بإجمالي خسائر بلغ 8.25 مليار ريال، 

مقابل أرباح بلغت 1.15 مليار سجلتها تلك الشركات بالربع 

الثاني من عام 2024.

للصناعات  السعودية  للشركة  الخسائر  أعلى  وكانت 

 4.07 بلغ  خسارة  صافي  تكبدت  التي  )سابك(،  الأساسية 

مليار ريال بالربع الثاني من العام الحالي، تمثل 49.3 % من 

إجمالي الخسائر.

)بترورابغ(،  والبتروكيماويات  للتكرير  رابغ  شركة  وحلت 

ثانيا بقائمة أعلى الخسائر، في الربع الثاني من عام 2025، 

بصافي خسارة بلغ 1.37 مليار ريال مقابل خسائر بلغت 1.1 

نسبته  بارتفاع  الماضي،  العام  من  الثاني  للربع  ريال  مليار 

.% 24.18

وسجلت “طيران ناس” ثالث أعلى الخسائر، بالربع الثاني 

من العام الحالي، بعد أن تكبدت الشركة صافي خسارة بلغ 

862.5 مليون ريال، مقارنة بأرباح بلغت 238.86 مليون ريال 

للربع الثاني من العام الماضي.

265.38 مليار ريال أرباح النصف الأول
خلال  »تداول«  بـ  المدرجة  الشركة  نتائج  صعيد  وعلى 

النصف الأول من عام 2025، بلغت الأرباح المجمعة للشركات 

265.38 مليار ريال، بتراجع نسبته 8.68 %، مقارنة بأرباح 

مليار   290.59 بلغت  التي  الماضي  العام  من  الأول  النصف 

ريال.

بلغ  ربح  بصافي  الصدارة  بموقع  “أرامكو”  واحتفظت 

)تراجع  الحالي  العام  من  الأول  للنصف  ريال  مليار   182.57

13.6 % على أساس سنوي(، تمثل نحو 68.8 % من الأرباح 

المجمعة للشركات بالنصف الأول.
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5  مليارات درهم قفزة في تداولات الأسهم 
المحلية ببنك الإمارات دبي الوطني

أسهم الخدمات والمالي ترتفع 
بمؤشر مسقط في جلسة الاثنين

24 شركة إماراتية مدرجة تحقق أرباحاً 
مليارية في النصف الأول بنمو 12 %

الهيئة المالية تُصدر اللائحة التنظيمية لسوق الشركات الواعدة ببورصة مسقط

مليارات   5 الوطني  دبي  الإمارات  ببنك  التداول  أحجام  إجمالي  تجاوز 

درهم خلال 12 شهراً منذ إطلاق البنك ميزة تداول الأسهم المحلية مجاناً 

على تطبيق ENBD X وذلك وفقاً لبيان للبنك.

وأشار البيان إلى أن البنك سجل ارتفاعاً في أعداد المستثمرين الأفراد، 

المحلية  تداول على الأسهم  ألف صفقة   300 أكثر من  تنفيذ  وأسهم في 

المالية،  للأوراق  أبوظبي  وسوق  المالي،  دبي  سوق  في  عمولات  بدون 

وناسداك دبي. 

ENBD X للعملاء الاستثمار بسهولة وبشكل فوري في  ويتيح تطبيق 

مع  دبي،  وناسداك  المالية،  للأوراق  أبوظبي  وسوق  المالي،  دبي  سوق 

وجود خاصية تنبيهات الأسعار القابلة للتعديل حسب الطلب.

عن  الوطني  دبي  الإمارات  بنك  أعلن  الماضي،  العام  في  أنه  ويذكر 

لحظة  شكّل  ما  وهو   ،ENBD X منصة  على  إطلاق السندات الجزئية 

المالية،  الأسواق  إلى  الوصول  إمكانية  زيادة  نحو  رحلته  في  محورية 

بحسب بيان البنك.

الثروات  وإدارة  للأفراد  المصرفية  الخدمات  رئيس  هادي،  مروان  وقال 

ميزات  لإضافة  باستمرار  »نسعى  الوطني،  دبي  الإمارات  بنك  لمجموعة 

وخدمات  منتجات  تطوير  إلى  بالإضافة   ،ENBD X تطبيق  إلى  جديدة 

جديدة تلبي الاحتياجات المالية المتغيرة لعملائنا، الأمر الذي من شأنه أن 

يوفّر تجارب مصرفية واستثمارية أكثر ذكاءً وسهولة وأماناً لعملائنا«.

أنهى المؤشر الرئيسي لبورصة مسقط »مسقط 30« تعاملات الاثنين، 

مرتفعاً 0.16 %، بإقفاله عند مستوى 4,863.32 نقطة، رابحاً 7.8 نقطة، 

مقارنةً بمستوياته في جلسة الأحد.

ودعم المؤشر العام ارتفاع مؤشرات القطاعين الخدمات والمالي، وصعد 

الأول بنسبة 0.26 %؛ مدفوعاً بارتفاع سيمبكورب صلالة بنسبة 3.9 %، 

وارتفع سعر سهم كلية مجان بنسبة 1.89 %.

وارتفع مؤشر القطاع المالي 0.15 %، مع صدارة سهم مسقط للتأمين 

القابضة  المالية  الدولية للاستثمارات  9.89 %، وارتفع  للرابحين بنسبة 

بنسبة 4.55 %.

وعلى الجانب الآخر، تراجع مؤشر قطاع الصناعة بنسبة 0.99 %، مع 

وتراجع   ،%  7.41 بنسبة  المتراجعين  على  للأغذية  الصفاء  سهم  تقدم 

سهم الخـليج الدوليـة للكيماويات بنسبة 2.6 %.

وارتفع حجم التداولات إلى 141.05 مليون ورقة مالية، مقابل 110.37 

مليون ورقة مالية بالجلسة السابقة.

وارتفعت قيمة التداولات خلال الجلسة إلى 28.88 مليون ريال، مقارنةً 

بنحو 20.92 مليون ريال جلسة الخميس الماضي.

وتصدر سهم أوكيو للصناعات الأساسية النشطة حجماً بتداول 44.93 

 11.79 بنحو  قيمةً  النشاط  بنك مسقط  فيما تصدر سهم  مليون سهم، 

مليون ريال.

مالية  نتائج  الإماراتية  الشركات  معظم  سجلت 
حيث  الجاري،  العام  من  الأول  النصف  خلال  قوية 
75 شركة مدرجة في أسواق  أرباح  تجاوز إجمالي 
يناير  بين  ما  الفترة  في  درهم  مليار   124.4 المال 
ويونيو 2025، محققة نمواً قدره 13 % مقارنة بـ 
110 مليارات درهم في النصف الأول من عام 2024.

أرباحاً  حققت  شركة   24 النتائج  هذه  قادت  وقد 
 % 12 بنمو  درهم،  مليار   112.3 بإجمالي  مليارية 

عن الفترة المقابلة من العام الماضي.
وصل  حيث  قوياً،  أداءً  المصرفي  القطاع  شهد 
صافي أرباح 16 بنكاً وطنياً إلى 46.1 مليار درهم، 
الفترة،  نفس  في  درهم  مليار   42.77 بـ  مقارنة 
 % 37 7.8 %. وتستحوذ البنوك على  بزيادة قدرها 
متانة  على  يؤكد  مما  الشركات،  أرباح  إجمالي  من 

القطاع، وفق صحيفة الخليج.
قائمة  الوطني”  دبي  الإمارات  “بنك  تصدر  وقد 
تراجعه  رغم  درهم،  مليار   12.5 بإجمالي  الأرباح 
القابضة”  “العالمية  سجلت  بينما   ،%  9.4 بنسبة 
بنسبة  تراجع  مع  درهم،  مليار   10.8 بلغت  أرباحاً 
12.2 %، ولكنها حققت قفزة في أرباح الربع الثاني 

بنسبة 55 %.
من بين الشركات التي حققت نمواً قوياً في الأرباح، 
 26.5 قفز صافي دخل “بنك أبوظبي الأول” بنسبة 
“أدنوك  مليار درهم، وحققت   10.63 إلى  ليصل   %

للغاز” أرباحاً بـ 9.75 مليار درهم بنمو 11.8 %.
وشملت قائمة النمو القوي أيضاً “إعمار العقارية” 
التي سجلت 8.88 مليار درهم بزيادة 30 %، و”إي 
بنمو  درهم  مليار   8.827 أرباحها  بلغت  التي  آند” 

أرباحاً  القابضة”  “ألفا ظبي  60.6 %. كما سجلت 
و”أبوظبي   ،%  1.5 بنمو  درهم  مليار   6.6 بلغت 
إلى  أرباحها  لتصل   %  12.3 بنسبة  نمواً  التجاري” 

5.01 مليار درهم.
حيث  ملحوظاً،  نمواً  أخرى  شركات  وأظهرت 
مليار   4.7 بلغت  أرباحاً  للتطوير”  “إعمار  حققت 
درهم بزيادة 40.7 %، و”الدار العقارية” 4.1 مليار 
 3.73 الإسلامي”  دبي  و”بنك   ،% 23.6 بنمو  درهم 

مليار درهم بنمو 10.4 %.
أما “بنك المشرق” فقد حقق أرباحاً بـ 3.5 مليار 
درهم مع تراجع بنسبة 13.6 %. وسجلت “أبوظبي 
الإسلامي” أرباحاً بـ 3.5 مليار درهم بنمو 15.5 %. 
وشملت قائمة النمو أيضاً “ديوا” التي بلغت أرباحها 
13.1 %، و”أدنوك للحفر”  2.89 مليار درهم بنمو 

بـ 2.54 مليار درهم بنمو 21.5 %.
كما سجلت “مدن القابضة” أعلى نسبة نمو بلغت 
318 % لتصل أرباحها إلى 2.1 مليار درهم. وحققت 
“مصرف الإمارات الإسلامي” أرباحاً بـ 1.86 مليار 
درهم بنمو 12 %، و”إن إم دي سي جروب” بـ 1.75 
مليار درهم بنمو 20.1 %، و”بروج” بـ 1.74 مليار 

درهم بنمو 18.3 %.
وسجل “دبي التجاري” أرباحاً بـ 1.7 مليار درهم 
 1.45 17 %، و”الاتصالات المتكاملة-دو” بـ  بنمو 
الخيمة  رأس  و”بنك   ،%  22.9 بنمو  درهم  مليار 

الوطني” بـ 1.37 مليار درهم بنمو 26 %.
 1.31 بـ  أرباحاً  للتوزيع”  “أدنوك  حققت  وأخيراً، 
مليار درهم بنمو 12.2 %، و”بيورهيلث القابضة” 

بـ 1.03 مليار درهم بنمو 2.9 %.

التنظيمية  العُمانية اللائحة  المالية  أصدرت هيئة الخدمات 

الناشئة  الشركات  مستهدفة  الواعدة،  الشركات  لسوق 

والصغيرة والمتوسطة في السلطنة.

وأوضحت الهيئة في حسابها الرسمي على منصة X، أن ذلك 

حاء تنفيذاً للمرسوم السلطاني رقم )18/2025(، الذي نص 

على إنشاء سوق فرعية ضمن بورصة مسقط.

على  الوطنية  الشركات  قدرة  تعزيز  إلى  اللائحة  وتهدف 

الوصول إلى أدوات التمويل، وتوفير بيئة تداول مرنة تتناسب 

مع طبيعة هذه الشركات؛ بما يُسهم في دمجها التدريجي في 

السوق الرئيسة وفق مراحل مدروسة.

وتنظم اللائحة آليات الإدراج في السوق الجديدة عبر خيارين 

هما..

الإدراج المباشر: دون زيادة في رأس المال أو اكتتاب خاص، 

ونمو  متتالية،  سنوات   3 لـ  صافية  أرباح  تحقيق  ويشترط 

14.4 بالمائة، إضافة إلى وجود  سنوي للإيرادات لا يقل عن 

20 مساهماً على الأقل.

تخصيص  أو  المال  رأس  زيادة  عبر  المباشر:  غير  الإدراج 

جزء منه من خلال اكتتاب خاص، ويشترط مرور عامين على 

المال  رأس  من  بالمائة   20 وطرح  والمالي،  التشغيلي  الأداء 

على الأقل.

كما أجازت اللائحة إدراج الشركات قيد التأسيس عبر الإدراج 

المتطلبات  بعض  من  محددة  إعفاءات  مع  المباشر،  غير 

المالية، شريطة الالتزام بباقي الضوابط التنظيمية.

أيام  بثلاثة  الإدراج  طلبات  في  البت  مدة  اللائحة  وحددت 

عمل من تاريخ استيفاء المتطلبات، ويُعد عدم الرد خلال هذه 

المدة بمثابة قبول للطلب. كما منحت البورصة صلاحية إلغاء 

الإدراج في حال مخالفة أحكام اللائحة.

المؤهلين،  المستثمرين  على  السوق  في  التداول  ويقتصر 

من بينهم شركات الأوراق المالية، شركات التأمين، صناديق 

الاستثمار، وصندوق الحماية الاجتماعية، إضافة إلى الأفراد 

ذوي الملاءة المالية أو المعرفية العالية.

المالي  بالإفصاح  المدرجة  الشركات  اللائحة  وألزمت 

الدوري وفق معايير المحاسبة الدولية للمؤسسات الصغيرة 

نصف  الإفصاح  يشمل  بما  والمتوسطة )IFRS-SME(؛ 

نهاية  من  يوماً   90 خلال  والسنوي  يوماً،   30 خلال  السنوي 

السنة المالية.

كما فرضت ضوابط على تصرف المؤسسين في أسهمهم، 

منها حظر البيع لمدة عام من تاريخ الإدراج، والسماح بنسبة 

أما  البورصة.  ضوابط  وفق  بالمائة   10 تتجاوز  لا  تخارج 

بالتصرف  لهم  يُسمح  فلا  التأسيس،  قيد  الشركات  مؤسسو 

في الأسهم إلا بعد مرور سنة مالية على تسجيل الشركة.

الخدمات  باللائحة جداول تفصيلية لرسوم  الهيئة  وأرفقت 

تخفيف  إلى  تهدف  خطوة  في  والإصدار،  بالإدراج  المرتبطة 

المستهدفة،  الشركات  على  والتشغيلية  المالية  الأعباء 

وتحفيزها على الانخراط في السوق.

لدعم  مهمة  تنظيمية  خطوة  اللائحة  هذه  إصدار  ويُعد 

الاقتصادي،  التنوع  وتعزيز  المضافة،  القيمة  ذات  الشركات 

لتطوير  شاملة  وطنية  رؤية  ضمن  الخاص  القطاع  وتمكين 

سوق رأس المال.

يُذكر أن تغيير الهيئة العامة لسوق المال في سلطنة عمان 

إلى هيئة الخدمات المالية جاء بموجب المرسوم السلطاني 

رقم )20/2024( الصادر في 25 مارس / آذار من عام 2024؛ 

وذلك في إطار إعادة هيكلة الجهات التنظيمية المالية لتوسيع 

نطاق اختصاصاتها؛ لتشمل تنظيم ومراقبة سوق رأس المال، 

يعزز  وبما  والمراجعة،  المحاسبة  ومكاتب  التأمين،  وقطاع 

المالي  القطاع  تطورات  ويواكب  المالي  الإشراف  كفاءة  من 

في السلطنة.
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بورصات خليجية

بورصة قطر ترتفع هامشياً عند الإغلاق بورصة البحرين تنهي تعاملات الاثنين 
على تراجع بضغط أسهم قطاعين

أغلقت بورصة قطر تعاملات الاثنين مرتفعة هامشيا؛ً 

العقارات.  مقدمتها  في  قطاعات   5 صعود   بدعم 

 ارتفع المؤشر العام بنسبة 0.08 % ليصل إلى النقطة 

الأحد  مستوى  عن  نقطة   9.06 رابحاً   ،11371.49

الماضي.

مقدمتها  في  قطاعات   5 ارتفاع  الجلسة   ودعم 

الاتصالات  قطاعا  تراجع  بينما   ،%  1.02 بـ  العقارات 

التوالي.  على   % و0.32   %  1.24 بـ   والنقل 

مقابل  ريال،  مليون   593.80 إلى  السيولة   ارتفعت 

أحجام  وصعدت  الماضي،  الأحد  ريال  مليون   451.23

بـ240.94  مقارنةً  سهم،  مليون   333.90 عند  التداول 

مليون سهم في الجلسة السابقة، وتم تنفيذ 21.13 ألف 

صفقة، مقابل 18.12 ألف صفقة الأحد .

ومن بين 50 سهماً نشطاً، تقدم سهم “بلدنا” ارتفاعات 

 28 تراجع  بينما  بـ8.07 %،  22 سهماً  البالغة  الأسهم 

سهماً على رأسها “استثمار القابضة” بـ2.63 %.

وجاء سهم “بلدنا” في مقدمة نشاط التداولات بحجم 

بلغ 106.13 مليون سهم؛ وسيولة بقيمة 173.9 مليون 

نتائجها  في  قفزة  عقب تحقيقها  ذلك  وجاء  ريال، 

النصفية.

انخفاض؛  على  الاثنين  جلسة  تعاملات  البحرين  بورصة  أنهت 

بضغط قطاعي المواد الأساسية والصناعات.

 % 0.34 ومع ختام تعاملات الأمس، تراجع المؤشر العام بنسبة 

إلى مستوى 1937 نقطة.

سهم  مليون   1.033 بحجم  تعاملات  البحرين  بورصة  وسجلت 

بقيمة 390.916 ألف دينار.

وانخفض سهم شركة ألمنيوم البحرين بنسبة 2.17 % ليغلق عند 

بنسبة  الكويتي  التمويل  بيت  سهم  وتراجع  بحريني،  دينار   0.900

0.57 % ليبلغ 2.625 دولار أمريكي، كما هبط سهم بييون بنسبة 

0.40 % ليستقر عند 0.492 دينار بحريني.

أسهم أوروبا تواصل مكاسبها قبل 
محادثات بين أمريكا وروسيا

القوي  زخمها  لتواصل  الاثنين  الأوروبية  الأسهم  ارتفعت 

من الأسبوع الماضي بدعم من التفاؤل حيال التوصل لاتفاق 

سلام محتمل في أوكرانيا، بينما حول المستثمرون انتباههم 

الرسوم  ومفاوضات  القادمة  الأمريكية  التضخم  بيانات  إلى 

الجمركية في وقت لاحق من الأسبوع.

وارتفع مؤشر ستوكس 600 الأوروبي 0.3 % بحلول الساعة 

 31 أعلى مستوى منذ  ليحوم قرب  بتوقيت جرينتش،   0708

يوليو.

بدعم  زيلينسكي  فولوديمير  الأوكراني  الرئيس  وحظي 

قبل عقد قمة  الأطلسي  أوروبا وحلف شمال  دبلوماسي من 

روسية أمريكية خلال الأسبوع الجاري.

وتخشى كييف من محاولة الرئيس الروسي فلاديمير بوتين 

والرئيس الأمريكي دونالد ترامب فرض الشروط لإنهاء الحرب 

الدائرة منذ ثلاثة أعوام ونصف العام.

وقال ترامب، الذي من المقرر أن يلتقي بوتين في ألاسكا يوم 

الجمعة، إن الاتفاق المحتمل سيشمل »تبادل بعض الأراضي 

بما يخدم مصلحة الجانبين«.

الدفاع  شركات  على  سلام  اتفاق  إبرام  احتمالات  وضغطت 

 3.7 راينميتال  الألمانية  الدفاع  شركة  سهم  ونزل  الألمانية. 

%، في حين انخفضت أسهم شركتي رينك وهينسولدت ثلاثة 

% و2.1 % على الترتيب.

وهوى سهم شركة أورستد 22 % بعد أن قالت شركة تطوير 

اكتتاب  حقوق  إصدار  تعتزم  إنها  الدنماركية  الرياح  مزارع 

60 مليار كرونة دنماركية )9.4  للمساهمين بقيمة  أفضلية 

مليار دولار( واستندت في قرارها إلى تطورات غير مواتية في 

سوق مزارع الرياح البحرية في الولايات المتحدة.

وانخفض سهم نورثرن داتا بنحو 3 % بعد أن قالت شركة 

رامبل، وهي منصة فيديو أمريكية ومزود للخدمات السحابية، 

1.17 مليار دولار تقريبا لمجموعة  إنها تدرس عرضا بقيمة 

الذكاء الاصطناعي السحابية الألمانية.

بورصات عالمية
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ارتفاع الأسهم الآسيوية 
مع الهدنة التجارية بين 

أمريكا والصين

ارتفعت الأسهم في آسيا يوم الاثنين، قبل يوم من 

الرئيس الأمريكي دونالد  النهائي الذي حدده  الموعد 

السلع  على  أعلى  جمركية  رسوم  لفرض  ترامب 

اليابان  في  الأسواق  كانت  الصين.  من  المستوردة 

وتايلاند مغلقة بمناسبة العطلات.

بنسبة  كونغ  هونغ  في  سنغ  هانغ  مؤشر  وارتفع 

0.2 % إلى 24,908.37 نقطة، في حين ارتفع مؤشر 

شنغهاي المركب بنسبة 0.5 % إلى 3,653.50 نقطة.

تم تعليق الرسوم الجمركية المكونة من ثلاثة أرقام 

والتي فرضها ترامب وبكين لمدة 90 يومًا في مايو 

للسماح بالوقت لإجراء محادثات.

الهدنة. وانتهت  النهائي لتمديد  الثلاثاء هو الموعد 

التي عُقدت الشهر  المفاوضات،  الجولة الأخيرة من 

من  واضح  تصريح  دون  ستوكهولم،  في  الماضي 

يومًا   90 لمدة  النهائي  الموعد  تمديد  بشأن  ترامب 

أخرى.

وفي آسيا، ارتفع مؤشر S&P/ASX 200 الأسترالي 

8,831.40، في حين ظل مؤشر  إلى   % 0.3 بنسبة 

عند  تقريبا  تغيير  دون  الجنوبية  كوريا  في  كوسبي 

.3,210.76

 500 آند بورز  ارتفع مؤشر ستاندرد  الجمعة،  يوم 

6,389.45 نقطة، وهو ما  0.8 % ليصل إلى  بنسبة 

يقل قليلاً عن أعلى مستوى له على الإطلاق. وارتفع 

ليصل   %  0.5 بنسبة  الصناعي  جونز  داو  مؤشر 

ناسداك  ارتفع مؤشر  بينما  44,175.61 نقطة،  إلى 

بنسبة 1 % ليغلق عند 21,450.02 نقطة.

أسهمها  بقيم  التكنولوجيا،  شركات  أسهمت 

الضخمة، بشكل كبير في دعم السوق. فقد ارتفعت 

أسهم إنفيديا بنسبة 1.1 %، بينما ارتفعت أسهم آبل 

بنسبة 4.2 %.

 ،%  8.3 بنسبة  ساينسز  جيلياد  شركة  سهم  قفز 

عن  إعلانها  بعد  السوق،  مكاسب  أكبر  أحد  مسجلاً 

نتائج مالية فاقت توقعات المحللين بسهولة، ورفع 

مجموعة  سهم  وارتفع  للعام.  أرباحها  توقعات 

إكسبيديا بنسبة 4.1 % بعد إعلانها عن نتائج مالية 

مشجعة.

من  الأخيرة  الدفعة  بين  من  الشركات  هذه  تُعدّ 

الشركات الكبرى ضمن مؤشر ستاندرد آند بورز 500 

للربع  الغالب  مالية قوية في  نتائج  أعلنت عن  التي 

الرسوم  أن  من  منها  العديد  حذّر  ذلك،  ومع  الثاني. 

الجمركية الحالية قد تؤثر سلبًا على أرباحها.

الترفيه  شركة  أسهم  تراجعت  أخرى،  سوق  في 

 %  10.5 بنسبة  دانس  سكاي  باراماونت  العملاقة 

بعد يوم من تأسيسها نتيجة اندماج شركتي سكاي 

دانس وباراماونت بقيمة 8 مليارات دولار . وتراجعت 

 8 بنسبة  ديسكفري  براذرز  وارنر  منافستها  أسهم 

.%

سيحصل المستثمرون هذا الأسبوع على مزيد من 

على  المتحدة  الولايات  في  التضخم  بشأن  الرؤية 

مستوى المستهلك والجملة وعلى مبيعات التجزئة.

تشكل الحرب التجارية التي يشنها ترامب وتأثيرها 

سياسة  وعلى  الأمريكي  الاقتصاد  على  المحتمل 

أسعار الفائدة التي ينتهجها بنك الاحتياطي الفيدرالي 

الولايات  بدأت  أن  بعد  الاهتمام  محور  الأمريكي 

عشرات  على  أعلى  استيراد  ضرائب  فرض  المتحدة 

الدول يوم الخميس الماضي.

الفيدرالي  الاحتياطي  اتخذه  قرار  آخر  تضمّن 

الأمريكي بالإبقاء على أسعار الفائدة ثابتة تصويتين 

لصالح خفضها. يُعقد اجتماعه القادم في سبتمبر، 

البنك  أن  وتراهن وول ستريت بأغلبية ساحقة على 

المركزي سيخفض أسعار الفائدة بمقدار ربع نقطة 

مئوية بعد مؤشرات على ضعف الاقتصاد.

إن كلا الأمرين يشكلان مصدر قلق رئيسي بالنسبة 

تهدئة  يحاول  الذي  الفيدرالي،  الاحتياطي  لبنك 

التضخم إلى معدله المستهدف البالغ 2 % مع الوفاء 

في الوقت نفسه بولاية “التشغيل الكامل”.

بورصات عالمية
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التغييرمن بداية 
اليوميالعام (%)

▲%19.14▲مؤشر السوق الأول 

▼%12.50▲مؤشر رئيسي 50

▲%12.14▲مؤشر السوق الرئيسي

▲%17.87▲مؤشر السوق العام

▲%20.59▲القيمة السوقية (مليون د.ك)

▼

▲

▼

▲

▲

20252024▲

▲456.6217.2الكمية المتداولة (مليون سهم)

▼107.353.4القيمة المتداولة (مليون د.ك.)

▲23,04713,912عدد الصفقات

الأدنىالأعلى(ألف سهم)(ألف د.ك) الأدنىالأعلى(ألف سهم)(ألف د.ك) الأدنىالأعلى(ألف سهم)(ألف د.ك) 

20.31.9214.10.3380.104%0.0%12,31363,349236%29-89.0-0.213▼دلقان7.91.14108.81.4001.005%6.2%321%1.17584.08▲سينما15.72.309,249.81.0520.800%3.3%2,4992,37210%1.0588.00.8▲وطني

12.71.4629.30.3690.090%0.0%3115528%4-9.0-0.200▼ثريا10.61.7212.20.3650.141%0.0%17779%9-22.0-0.217▼فنادق24.31.701,377.50.3590.270%2.9%6922,00833%0.3450.00═خليج ب

9.31.3720.30.2190.082%0.0%147913%1-2.0-0.186▼أسس11.55.42237.32.0340.769%3.1%32239924%1.00-0.815▼ايفا فنادق7.91.611,246.80.8520.455%6.7%581030%0.56924.04▲تجاري

NANA27.61.1981.065%0.0%272324%1.1693.00▲بيتك ريت24.81.97158.40.7000.122%1.4%102287622%0.3560.00═أولى وقود14.61.22782.70.3140.248%3.3%26186720%1-3.0-0.299▼اهلي

16.11.303,708%24,824151,3002.8%1.0العقار19.00.9031.60.1570.069%1.9%3726124%0.1466.04▲منتزهات19.81.37482.90.2960.164%1.7%3,93314,400107%1-2.0-0.270▼الدولي

10.00.92114.10.2110.143%6.2%1,1575,66671%0.2071.00▲كويتية17.910.03314.41.7680.853%2.8%54238542%1.42949.04▲الجزيرة20.41.11959.10.2890.168%2.4%5082,00121%1-3.0-0.252▼برقان

10.30.73121.90.2830.189%7.9%1154829%0.2400.00═تسهيلات21.21.24115.30.4410.128%2.6%93432%0.2742.01▲السور24.62.7214,948.00.8160.644%1.5%9,13811,27410%2.00-0.809▼بيتك

16.31.93225.20.4400.225%0.0%3,5218,604175%0.41511.03▲ايفاNM66.01.1015.10.1380.098%89704156%0.1260.00═فيوتشر كيد31.53.473,100.80.7290.485%1.4%46766510%0.7034.01▲بنك بوبيان

14.40.94200.80.2770.214%8.7%3901,55062%0.2520.00═استثمارات27.92.4214.20.5550.156%2.2%1,2414,561183%3-9.0-0.271▼النخيل55.33.711,282.00.2950.166%0.0%14,06948,89476%0.2852.01▲بنك وربة

29.40.69439.70.1070.086%0.0%5826,62527%0.0880.61▲مشاريع12.81.4269.70.2510.201%5.8%3341,50687.0%0.2230.00═العيد20.41.7033,430%31,62482,5842.6%0.6البنوك

75.60.6832.80.0890.055%0.0%811,14249%0.0710.00═ساحل13.64.72413.11.1550.769%3.0%1,2581,10045%1.14512.01▲الغانمNM1.7616.10.0990.030%0.0%4615,671234%3-2.8-0.081▼سنرجي

21.40.8132.60.1000.052%0.0%2753,361152%0.40-0.082▼البيت17.91.721,490%3,9549,3162.8(%0)الخدمات الاستهلاكية  12.01.05112.80.8340.456%6.1%002%0.6240.00═بترولية

18.11.65312.20.3250.158%0.8%4,56913,472236%0.34419.06▲أرزان10.01.792,2800.5400.440%4.7%8161,54113%1-6.0-0.527▼زين9.12.55135.11.4630.790%4.9%001%3.00-1.393▼نابسكو

17.60.7378.30.1670.110%4.5%3352,14635%0.1550.00═المركز10.61.09593.91.3190.988%7.6%99842%1.1856.01▲أريدNM3.9012.50.3500.076%0.0%153551973%2-5.0-0.276▼بيت الطاقة

13.51.3837.00.3370.080%0.0%142842218%2-3.0-0.168▼كميفك18.22.68574.30.6160.517%6.1%8741,51714%1-4.0-0.575▼أس تي سي12.10.5642.80.1780.110%0.0%116644%0.1690.00═آبار

16.31.3435.70.1000.031%0.0%1,60220,193546%1-1.1-0.080▼الاولىNM5.7227.00.3950.059%0.0%59191189%0.3095.02▲ديجتس12.01.76319%6266,2885.5%2.4الطاقة 

53.14.76213.80.8700.488%0.0%5810920%1-4.0-0.526▼الخليجي10.62.233,475%1,8483,3336.1%0.6-إتصالاتNM2.5240.00.7400.495%6.5%142313%0.6150.00═سكب ك

6.51.16128.20.1950.138%3.9%1,2216,362123%1-1.0-0.193▼أعيان 9.70.65106.10.6500.490%6.6%52935%0.57429.05▲كويت ت11.51.36345.50.7200.580%6.2%7931,23427%0.6462.00▲بوبيان ب

7.61.0714.60.0760.047%0.0%671,07173%2-1.0-0.062▼بيان12.61.10272.41.6200.855%2.4%440%0.96049.05▲خليج ت14.02.95120.12.8500.750%5.9%000%1.1900.00═الكوت

27.72.2628.10.2350.076%4.5%3717191%0.2220.00═أصول8.41.23199.40.9370.612%1.6%28351%2.00-0.845▼اهلية ت12.72.52506%8071,2566.2%1.7-مواد أساسية

NM1.3939.30.2250.088%0.0%1621,01136%11-20.0-0.160▼كفيك8.70.9445.30.1860.132%6.3%5228514%0.1850.00═وربة ت17.40.9030.00.1890.089%1.2%112707157%0.1600.00═الخصوصية

14.10.9057.20.1720.092%3.0%4572,67154%1-2.0-0.167▼كامكو8.51.38130.00.4620.288%2.4%000.8%0.4180.00═الاعادةNM1.20261.70.3820.174%1.6%018%0.36712.03▲اسمنت

18.80.8734.60.4700.082%0.0%2551,820304%1-2.0-0.139▼وطنية د قNM2.2121.20.2650.130%0.0%2814255.6%2-4.0-0.199▼أولى تكافل33.01.50440.32.3601.500%3.3%62629821%2.11515.01▲كابلات

NM4.1467.10.3790.150%0.0%107360117%0.3002.01▲يونيكابNM3.1913.80.1790.033%0.0%1511,198625%0.1250.00═وثاق17.01.96155.20.9370.729%4.1%1,0841,26749%0.8616.01▲سفن

NM1.2527.70.1850.083%0.0%37281184%1-1.0-0.134▼مدار6.90.8128.50.1910.191%10.4%000%0.1910.00═ب ك تأمين17.10.9573.50.8600.727%6.8%13177%0.7333.00▲بورتلاند

11.01.0336.20.4710.267%1.4%1,6894,830208%0.3515.01▲الديرة8.61.16817%3161,7574.3%5.4التأمين38.81.9837.70.4270.159%3.1%9042,35265%4-17.0-0.380▼ورقية

12.61.8263.80.2130.090%0.0%1,3296,583514%1-3.0-0.201▼الصفاة9.11.0637.20.0710.043%0.0%1251,931120%1-0.5-0.065▼صكوكNM2.0315.80.2330.068%0.0%3118080%2-3.0-0.175▼معادن

NM5.887.00.0330.012%0.0%1767,948340%0.10-0.022▼اكتتاب30.82.09383.20.4370.215%0.0%4361,220141%0.3605.01▲عقارات كNM1.0028.70.1000.054%0.0%4334,917206%0.0870.30▲أسيكو

5.11.39210.30.4610.240%6.0%1,0182,49750%0.4125.01▲نور41.41.10220.00.2370.043%0.0%9154037%0.1691.01▲متحدة17.10.8877.20.2940.160%4.6%3153%2-4.0-0.215▼الوطنية للبناء

7.80.31106.31.1680.373%6.0%001%0.7900.00═تمدين أ2.50.0519.10.0940.066%0.0%2612,996298%0.0880.40▲وطنيةNM1.764.80.0900.028%0.0%2383,934340%0.0600.51▲المعدات

NM2.6529.80.5000.042%0.0%1981,158188%1-2.0-0.169▼الإماراتية22.81.38255.50.4350.379%3.5%31476233%0.4103.01▲صالحية36.91.0832.40.1340.090%0.0%8647,961234%1-1.0-0.108▼إستهلاكية

NM0.6036.90.0510.029%0.0%1904,23074%0.0451.02▲آسيا9.80.58155.40.3970.323%4.3%9232%0.3871.00▲تمدين ع6.60.37365.00.2890.136%6.7%8185,70662%0.1430.00═أجيليتي

NM4.5355.40.3950.333%0.0%5171,405123%0.3692.01▲راسيات10.80.4562.10.3240.233%6.7%10347%1-2.0-0.297▼اجيال14.40.5215.20.0730.041%0.0%711,070149%0.10-0.066▼تنظيف

NM0.3550.90.0760.030%0.0%4609,467157%2-0.9-0.048▼الامتياز24.11.5161.80.1550.054%1.5%3,60722,972399%0.1605.03▲ع عقاريةNM1.9016.40.0680.040%0.0%2542281%1-0.6-0.059▼الرابطة

NM2.0521.70.0640.030%0.0%60411,848335%2-1.0-0.050▼منازل13.20.6629.20.1020.043%0.0%99611,83285%0.0830.71▲الإنمــاء11.21.3247.70.3700.276%4.2%6017212%2-6.0-0.349▼المعامل

13.11.10620.00.2650.202%4.1%1,0954,43842%1-3.0-0.245▼صناعات15.91.911,3100.9040.719%1.6%41446714%1.00-0.886▼المباني8.22.44322.82.8092.332%14.6%44018454%5.00-2.395▼هيومن سوفت

27.57.3223.10.9670.135%0.0%316411548%0.7705.01▲وربة كبيتل33.41.1268.30.2400.095%2.4%2161,05416%8-17.0-0.202▼إنجازاتNM8.0310.20.2920.078%0.0%132%0.2544.02▲امتيازات

NM2.88199.80.4540.310%0.0%0015%0.3850.00═عربي قابضة24.61.23367.80.2070.138%1.5%4162,15527%0.1940.00═التجارية16.51.97121.80.7310.564%4.2%486763%1-8.0-0.712▼المشتركة

NM0.6733.60.0640.037%0.0%871,573143%0.0550.10▲التخصيص40.53.5241.90.2260.115%0.0%6813,577134%0.1903.02▲سنامNM1.06112.90.3450.132%0.0%6302,2359%0.29919.07▲يوباك

NM8.4842.60.4850.032%0.0%17667971%1-2.0-0.258▼تحصيلات14.30.6943.60.1140.071%4.8%33368%1-1.0-0.105▼أعيان ع12.00.8617.70.1170.080%4.6%59540113%1-1.0-0.108▼مبرد

8.02.33247.30.2680.180%5.2%4019411%0.2091.00▲القابضة م ك29.90.7623.50.1100.055%3.0%7657,59283%2-2.0-0.101▼عقار19.52.12141.70.6250.460%4.5%28350575%2.00-0.560▼المتكاملة 

11.61.50433.10.1160.079%4.1%1,31311,65156%0.1131.01▲تمويل خليجNM8.2611.90.0830.029%0.0%22350157%1-0.7-0.064▼العقارية21.20.8846.50.2700.079%3.9%4341%2-3.0-0.128▼قيوين ا 

NM0.7229.90.1880.081%0.0%2042,086277%1-1.0-0.097▼إنوفستNM0.8539.90.0850.055%0.0%1772,376101%0.10-0.074▼مزايا9.71.1566.50.4500.357%5.9%276114%1-3.0-0.443▼جي تي سي

31.50.7116.00.0900.053%3.7%7993441%2-1.3-0.082▼عمار14.80.6728.70.0870.056%6.5%2835764%1-1.0-0.078▼تجارة17.01.202,441%6,77432,6474.2%1.6صناعية

22.10.8125.30.1050.056%3.1%1922,00856%2-1.8-0.096▼المنار 35.91.7462.30.2230.092%0.0%12361693%0.2005.03▲أركانNM1.0425.90.1550.092%0.0%3372,71947%0.1241.01▲مواشي

32.911.94704.73.7001.907%2.3%95527219%3.51060.02▲البورصةNM0.4031.20.1210.058%0.0%1171,094174%0.1071.01▲أرجان23.52.91370.11.3880.760%2.1%2,5042,06831%1.19191.08▲ميزان

13.11.99111.60.5050.338%5.4%1,3943,73674%1.00-0.372▼بيوت9.92.0767.60.2090.118%0.0%4182,01587%0.2102.01▲منشآت23.51.97396%2,8414,7872.1%3.6-السلع الاستهلاكية 

14.41.295,346%27,203155,8874.3%1.4خدمات مالية25.81.3068.20.2160.047%2.6%9348,1701038%0.1140.00═م الاعمالNM1.3289.30.9350.324%3.4%011%4-23.0-0.496▼التقدم

NM1.7220.00.2820.132%0.0%4582,285236%4-9.0-0.200▼الأنظمة0.00.000.00.0000.000%0.0%000%0.0000.00═ريم13.31.78151.90.8000.548%0.0%003%0.7500.00═ميدان

NM1.7220%4582,2850.0%4.8-تكنولوجيا11.11.3616.50.3320.075%0.0%4003,282611%3-4.0-0.121▼مينا13.31.55241%013.4%1.6-رعاية صحية

21.21.39183.70.1730.137%1.2%1,6299,84018%0.1676.03.7▲شمال الزورNM10.80188.32.6600.048%0.0%1,081797218%1.35728.02▲مراكز

21.21.39184%1,6299,8401.2%7.0منافع16.41.1718.00.1320.063%0.0%3212,877247%0.1123.03▲مشاعر

15.741.3752,373%102,906461,2812.33%0.7اجمالي بورصة الكويتNM1.615.30.0740.026%0.0%4748,573508%0.0543.06▲المساكن

مضاعف السعر السعر

اسبوع (د.ك)اسبوع (د.ك)اسبوع (د.ك) التغير 
اليومي 
(فلس)

التغير 
اليومي 
(%)
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للشركة 
المدرجة

معدل 
دوران  

السهم منذ 
 بداية 
العام

عائد 
التوزيعات 

النقدية

القيمة  
السوقية 
(مليون 

دك)

إقفال خلال 52

إقفال
(دك)

التغير 
اليومي 
(فلس)

التغير 
اليومي 
(%)

للربح
ية

للقيمة  
الدفترية

الاسم 
المختصر 
للشركة 
المدرجة

القيمة 
المتداولة

الكمية 
المتداولة

ملاحظة: مضاعف السعر للربحية محتسب على اساس الاسعار الحالية وصافي الارباح لـ 12 شهر المنتهية في 31 مارس 2025. مضاعف السعر للقيمة الدفترية محتسب على اساس الأسعار الحالية وحقوق المساهمين كما في 31 مارس 2025. 
 NM  غير مطابق NA  .العائد الجاري للأسهم محتسب على أساس التوزيعات النقدية لعام 2024 والأسعار الحالية. الشركات التي تختلف في سنواتها المالية يتم التعامل معها بشكل منفصل لإجراء أية تعديلات ضرورية بعد إعلان آخر نتائج مالية

غير قابل للاحتساب

معدل 
دوران  

السهم منذ 
 بداية 
العام

10.59%

مضاعف السعر السعرمضاعف السعر السعر

%7.05%439.53.73منافع29,48431.0%

معدل 
دوران  

السهم منذ 
 بداية 
العام

عائد 
التوزيعات
للقيمة  الدفتريةللربحية النقدية

القيمة  
السوقية 

(مليون دك)
إقفال
(دك)

القيمة 
المتداولة

الكمية 
المتداولة

الاسم إقفال خلال 52
المختصر 
للشركة 
المدرجة

القيمة 
المتداولة

الكمية 
المتداولة

1,824.50.05%1.04%

%39.86(%4.76)(%4.31)1,455.0تكنولوجيا 102.920.4%

%9.52%1.41%1,654.30.46 خدمات مالية 461.38.9%

503.1(1.69%)(1.61%)9.78%

القيمةمؤشرات التداول
المتوسط اليوميالتغير 

2,199.8 بنوك

%2,232.51.57الخدمات الاستهلاكية 

0.26%0.58%21.55%

اليومي %

(%0.95)%5.44%2,035.72.32 التأمين

34.84% العقار

52,373.12174.10.33%2.55%

(%2.26)%1.61%707.30.55 صناعية 8,677.9028.50.33%0.70%

%31.12(%3.55)%1,309.47.75 سلع إستهلاكية

0.33%0.70%17.87%

7,745.8971.00.93%1.74%

(%0.34)1,625.8 الطاقة 

8,677.9بورصة الكويت 9,339.2219.30.21%0.48%

2.36%36.72% 7,657.48
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القيمةمؤشرات البورصة والقيمة الرأسمالية
عوائد القطاعاتأداء المؤشرات

أداء مؤشر السوق العام لبورصة الكويت مقابل الكمية المتداولة من بدايةمن بدايةالتغييرإغلاق المؤشراتالقطاعاتالشهري (%)اليومي (%)اليومي (نقطة)
العام الشهراليومي

عائد 
التوزيعات 

النقدية

القيمة  
السوقية 
(مليون 

دك)

إقفال خلال 52

إقفال
(دك)

التغير 
اليومي 
(فلس)

التغير 
اليومي 
(%)

للقيمة  للربحية
الدفترية

25.60.34%0.69%

(%1.68)(%0.28)%896.00.21 مواد أساسية

(0.00%)5.17%

%11.91(%0.60)(%0.76)1,139.0إتصالات
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المؤشر)مليون سهم(
)مليون سهم(الكمية  مؤشر السوق العام

بورصات عالمية

»سيتي« ترفع مستهدف 
»إس آند بي 500« لنهاية 

العام بفضل قوة الأرباح

الأسهم الأمريكية تسجل مستويات قياسية جديدة الشهر 
الجاري بفضل موسم الأرباح الأفضل من المتوقع

رقى استراتيجيو »سيتي غروب« توقعاتهم لمؤشر 

التخفيضات  بتعويض  متعللين   ،”500 بي  آند  “إس 

الجمركية على  السلبي للرسوم  الأثر  الضريبية 

الشركات الأمريكية.

هدفه  كرونرت،  سكوت  يقوده،  الذي  الفريق  زاد 

 6,300 من  نقطة   6,600 إلى  للمؤشر  العام  لنهاية 

نقطة، ما يشير إلى مكاسب تقارب 3 % من مستوى 

إغلاق يوم الجمعة.

نتائج الأعما تتفوق على التوقعات
الشهر  جديدة  قياسية  سجلت الأسهم مستويات 

المتوقع،  من  الأفضل  الأرباح  موسم  بفضل  الجاري 

للرسوم  الضار  التأثير  على  قليلة  أدلة  وجود  مع 

بيانات  وأظهرت  الأعمال.  نتائج  على  الجمركية 

»بلومبرغ انتليجنس«، أن أكثر من 81 % من شركات 

التقديرات، وهي  500« تجاوزت  آند بي  مؤشر »إس 

أعلى نسبة في سبعة فصول.

“تفوقاً  حققت  الشركات  إن  “سيتي”  فريق  قال 

مذهلاً” على التوقعات، مع حفاظها في الغالب على 

الإجماع  دفع  ما  العام،  الثاني من  للنصف  توقعاتها 

بشأن ربحية السهم إلى مستويات أعلى.

رفع استراتيجيو “سيتي” تقديراتهم لربحية السهم 

إلى   2025 لعام   ”500 بي  آند  “إس  لشركات مؤشر 

2026 إلى  261 دولاراً سابقاً، ولعام  272 دولاراً من 

308 دولارات من 295 دولاراً. وكتبوا أن هذه التوقعات 

في  جوهرية  تغييرات  إلى  تؤدي  لا  للأرباح  الأعلى 

المؤشر  يرتفع  أن  ويتوقعون  التقييمات.  تقديرات 

أي   ،2026 عام  منتصف  بحلول  نقطة   6,900 إلى 

بزيادة تقارب 8 % عن مستواه الحالي.

الأسهم الأمريكية مبالغ في تقييماتها
مديري  من  قياسي  عدد  يرى  ذلك،  غضون  في 

الصناديق أن الأسهم الأمريكية مبالغ في تقييماتها 

أبريل،  في  مستوياتها  أدنى  منذ  الحاد  الارتفاع  بعد 

أمريكا«،  أوف  »بنك  أجراه  شهري  لاستطلاع  وفقاً 

الأسهم  أن  إلى  المشاركين  من   %  91 نحو  وأشار 

الأمريكية مُقيّمة بأعلى من قيمتها الحقيقية، وهي 

البيانات في  أعلى نسبة على الإطلاق منذ بدء جمع 

عام 2001.

أنه رغم ارتفاع  أظهر استطلاع “بنك أوف أمريكا” 

أعلى  إلى  العالمية  المستثمرين للأسهم  مخصصات 

مستوى منذ فبراير، فإن صافي 16 % منهم ما زالوا 

السوق  على  المعتاد  من  أقل  بانكشاف  يحتفظون 

الأمريكية.

يراهن المستثمرون على أن التخفيضات الضريبية 

الفيدرالي  جانب  الفائدة من  وخفض أسعار 

على  كبير  حد  إلى  ركزوا  وقد  الأسهم.  سيدعمان 

ذات  التكنولوجيا  أسهم  عبر  المكاسب  ملاحقة 

العوائد في  تركّز  الضخمة، ما دفع  السوقية  القيمة 

مؤشر »إس آند بي 500« إلى مستويات قياسية. إذ 

تشكّل خمسة أسهم فقط 68 % من مكاسب المؤشر 

 ،)Nvidia Corp( »إنفيديا«  وهي  الجاري  العام 

و”ميتا   ،)Microsoft Corp( و”مايكروسوفت« 

و”برودكوم«   ،)Meta Platforms Inc( بلاتفورمز« 

Palan�( »و”بالانتير تكنولوجيز ،)Broadcom Inc(

.)tir Technologies Inc

تطلع لنتائج “إنفيديا” بنهاية الشهر
الكبرى  التكنولوجيا  شركات  معظم  أعلنت  وبينما 

عن نتائجها، سيكون الاختبار الكبير التالي للموسم 

هو أرباح »انفيديا« في 27 أغسطس.

مجموعة  أن  إلى  “سيتي”  استراتيجيّو  وأشار 

الاصطناعي  بالذكاء  المرتبطة  المدهشة”  “السبعة 

لكنهم  الأرباح،  في  ملحوظاً  وضوحاً  تُظهر  تزال  لا 

غرار  على  الصعود،  نطاق  يتسع  أن  يتوقعون 

ذلك،  ومع  الماضي.  العام  السوق  في  حدث  ما 

الدورية  العوامل  مراقبة”  بـ”  المستثمرين  أوصوا 

والاقتصادية الكلية.

التشوهات  مجموعة  “إن  وفريقه:  كرونرت  قال 

يجري  الأول  النصف  في  بالسياسات  المرتبطة 

وأضافوا:  الأرباح”.  توقعات  في  تدريجياً  تسعيرها 

 ”500 آند بي  المسار الصاعد لمؤشر “إس  “يتطلب 

السوقية  القيمة  ذات  النمو  أسهم  قيادة  استمرار 

الضخمة، مع مواصلة توسع الصعود عبر القطاعات 

لتعزيز حركة الأسعار«.
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التغييرمن بداية 
اليوميالعام (%)

▲%19.14▲مؤشر السوق الأول 

▼%12.50▲مؤشر رئيسي 50

▲%12.14▲مؤشر السوق الرئيسي

▲%17.87▲مؤشر السوق العام

▲%20.59▲القيمة السوقية (مليون د.ك)

▼

▲

▼

▲

▲

20252024▲

▲456.6217.2الكمية المتداولة (مليون سهم)

▼107.353.4القيمة المتداولة (مليون د.ك.)

▲23,04713,912عدد الصفقات

الأدنىالأعلى(ألف سهم)(ألف د.ك) الأدنىالأعلى(ألف سهم)(ألف د.ك) الأدنىالأعلى(ألف سهم)(ألف د.ك) 

20.31.9214.10.3380.104%0.0%12,31363,349236%29-89.0-0.213▼دلقان7.91.14108.81.4001.005%6.2%321%1.17584.08▲سينما15.72.309,249.81.0520.800%3.3%2,4992,37210%1.0588.00.8▲وطني

12.71.4629.30.3690.090%0.0%3115528%4-9.0-0.200▼ثريا10.61.7212.20.3650.141%0.0%17779%9-22.0-0.217▼فنادق24.31.701,377.50.3590.270%2.9%6922,00833%0.3450.00═خليج ب

9.31.3720.30.2190.082%0.0%147913%1-2.0-0.186▼أسس11.55.42237.32.0340.769%3.1%32239924%1.00-0.815▼ايفا فنادق7.91.611,246.80.8520.455%6.7%581030%0.56924.04▲تجاري

NANA27.61.1981.065%0.0%272324%1.1693.00▲بيتك ريت24.81.97158.40.7000.122%1.4%102287622%0.3560.00═أولى وقود14.61.22782.70.3140.248%3.3%26186720%1-3.0-0.299▼اهلي

16.11.303,708%24,824151,3002.8%1.0العقار19.00.9031.60.1570.069%1.9%3726124%0.1466.04▲منتزهات19.81.37482.90.2960.164%1.7%3,93314,400107%1-2.0-0.270▼الدولي

10.00.92114.10.2110.143%6.2%1,1575,66671%0.2071.00▲كويتية17.910.03314.41.7680.853%2.8%54238542%1.42949.04▲الجزيرة20.41.11959.10.2890.168%2.4%5082,00121%1-3.0-0.252▼برقان

10.30.73121.90.2830.189%7.9%1154829%0.2400.00═تسهيلات21.21.24115.30.4410.128%2.6%93432%0.2742.01▲السور24.62.7214,948.00.8160.644%1.5%9,13811,27410%2.00-0.809▼بيتك

16.31.93225.20.4400.225%0.0%3,5218,604175%0.41511.03▲ايفاNM66.01.1015.10.1380.098%89704156%0.1260.00═فيوتشر كيد31.53.473,100.80.7290.485%1.4%46766510%0.7034.01▲بنك بوبيان

14.40.94200.80.2770.214%8.7%3901,55062%0.2520.00═استثمارات27.92.4214.20.5550.156%2.2%1,2414,561183%3-9.0-0.271▼النخيل55.33.711,282.00.2950.166%0.0%14,06948,89476%0.2852.01▲بنك وربة

29.40.69439.70.1070.086%0.0%5826,62527%0.0880.61▲مشاريع12.81.4269.70.2510.201%5.8%3341,50687.0%0.2230.00═العيد20.41.7033,430%31,62482,5842.6%0.6البنوك

75.60.6832.80.0890.055%0.0%811,14249%0.0710.00═ساحل13.64.72413.11.1550.769%3.0%1,2581,10045%1.14512.01▲الغانمNM1.7616.10.0990.030%0.0%4615,671234%3-2.8-0.081▼سنرجي

21.40.8132.60.1000.052%0.0%2753,361152%0.40-0.082▼البيت17.91.721,490%3,9549,3162.8(%0)الخدمات الاستهلاكية  12.01.05112.80.8340.456%6.1%002%0.6240.00═بترولية

18.11.65312.20.3250.158%0.8%4,56913,472236%0.34419.06▲أرزان10.01.792,2800.5400.440%4.7%8161,54113%1-6.0-0.527▼زين9.12.55135.11.4630.790%4.9%001%3.00-1.393▼نابسكو

17.60.7378.30.1670.110%4.5%3352,14635%0.1550.00═المركز10.61.09593.91.3190.988%7.6%99842%1.1856.01▲أريدNM3.9012.50.3500.076%0.0%153551973%2-5.0-0.276▼بيت الطاقة

13.51.3837.00.3370.080%0.0%142842218%2-3.0-0.168▼كميفك18.22.68574.30.6160.517%6.1%8741,51714%1-4.0-0.575▼أس تي سي12.10.5642.80.1780.110%0.0%116644%0.1690.00═آبار

16.31.3435.70.1000.031%0.0%1,60220,193546%1-1.1-0.080▼الاولىNM5.7227.00.3950.059%0.0%59191189%0.3095.02▲ديجتس12.01.76319%6266,2885.5%2.4الطاقة 

53.14.76213.80.8700.488%0.0%5810920%1-4.0-0.526▼الخليجي10.62.233,475%1,8483,3336.1%0.6-إتصالاتNM2.5240.00.7400.495%6.5%142313%0.6150.00═سكب ك

6.51.16128.20.1950.138%3.9%1,2216,362123%1-1.0-0.193▼أعيان 9.70.65106.10.6500.490%6.6%52935%0.57429.05▲كويت ت11.51.36345.50.7200.580%6.2%7931,23427%0.6462.00▲بوبيان ب

7.61.0714.60.0760.047%0.0%671,07173%2-1.0-0.062▼بيان12.61.10272.41.6200.855%2.4%440%0.96049.05▲خليج ت14.02.95120.12.8500.750%5.9%000%1.1900.00═الكوت

27.72.2628.10.2350.076%4.5%3717191%0.2220.00═أصول8.41.23199.40.9370.612%1.6%28351%2.00-0.845▼اهلية ت12.72.52506%8071,2566.2%1.7-مواد أساسية

NM1.3939.30.2250.088%0.0%1621,01136%11-20.0-0.160▼كفيك8.70.9445.30.1860.132%6.3%5228514%0.1850.00═وربة ت17.40.9030.00.1890.089%1.2%112707157%0.1600.00═الخصوصية

14.10.9057.20.1720.092%3.0%4572,67154%1-2.0-0.167▼كامكو8.51.38130.00.4620.288%2.4%000.8%0.4180.00═الاعادةNM1.20261.70.3820.174%1.6%018%0.36712.03▲اسمنت

18.80.8734.60.4700.082%0.0%2551,820304%1-2.0-0.139▼وطنية د قNM2.2121.20.2650.130%0.0%2814255.6%2-4.0-0.199▼أولى تكافل33.01.50440.32.3601.500%3.3%62629821%2.11515.01▲كابلات

NM4.1467.10.3790.150%0.0%107360117%0.3002.01▲يونيكابNM3.1913.80.1790.033%0.0%1511,198625%0.1250.00═وثاق17.01.96155.20.9370.729%4.1%1,0841,26749%0.8616.01▲سفن

NM1.2527.70.1850.083%0.0%37281184%1-1.0-0.134▼مدار6.90.8128.50.1910.191%10.4%000%0.1910.00═ب ك تأمين17.10.9573.50.8600.727%6.8%13177%0.7333.00▲بورتلاند

11.01.0336.20.4710.267%1.4%1,6894,830208%0.3515.01▲الديرة8.61.16817%3161,7574.3%5.4التأمين38.81.9837.70.4270.159%3.1%9042,35265%4-17.0-0.380▼ورقية

12.61.8263.80.2130.090%0.0%1,3296,583514%1-3.0-0.201▼الصفاة9.11.0637.20.0710.043%0.0%1251,931120%1-0.5-0.065▼صكوكNM2.0315.80.2330.068%0.0%3118080%2-3.0-0.175▼معادن

NM5.887.00.0330.012%0.0%1767,948340%0.10-0.022▼اكتتاب30.82.09383.20.4370.215%0.0%4361,220141%0.3605.01▲عقارات كNM1.0028.70.1000.054%0.0%4334,917206%0.0870.30▲أسيكو

5.11.39210.30.4610.240%6.0%1,0182,49750%0.4125.01▲نور41.41.10220.00.2370.043%0.0%9154037%0.1691.01▲متحدة17.10.8877.20.2940.160%4.6%3153%2-4.0-0.215▼الوطنية للبناء

7.80.31106.31.1680.373%6.0%001%0.7900.00═تمدين أ2.50.0519.10.0940.066%0.0%2612,996298%0.0880.40▲وطنيةNM1.764.80.0900.028%0.0%2383,934340%0.0600.51▲المعدات

NM2.6529.80.5000.042%0.0%1981,158188%1-2.0-0.169▼الإماراتية22.81.38255.50.4350.379%3.5%31476233%0.4103.01▲صالحية36.91.0832.40.1340.090%0.0%8647,961234%1-1.0-0.108▼إستهلاكية

NM0.6036.90.0510.029%0.0%1904,23074%0.0451.02▲آسيا9.80.58155.40.3970.323%4.3%9232%0.3871.00▲تمدين ع6.60.37365.00.2890.136%6.7%8185,70662%0.1430.00═أجيليتي

NM4.5355.40.3950.333%0.0%5171,405123%0.3692.01▲راسيات10.80.4562.10.3240.233%6.7%10347%1-2.0-0.297▼اجيال14.40.5215.20.0730.041%0.0%711,070149%0.10-0.066▼تنظيف

NM0.3550.90.0760.030%0.0%4609,467157%2-0.9-0.048▼الامتياز24.11.5161.80.1550.054%1.5%3,60722,972399%0.1605.03▲ع عقاريةNM1.9016.40.0680.040%0.0%2542281%1-0.6-0.059▼الرابطة

NM2.0521.70.0640.030%0.0%60411,848335%2-1.0-0.050▼منازل13.20.6629.20.1020.043%0.0%99611,83285%0.0830.71▲الإنمــاء11.21.3247.70.3700.276%4.2%6017212%2-6.0-0.349▼المعامل

13.11.10620.00.2650.202%4.1%1,0954,43842%1-3.0-0.245▼صناعات15.91.911,3100.9040.719%1.6%41446714%1.00-0.886▼المباني8.22.44322.82.8092.332%14.6%44018454%5.00-2.395▼هيومن سوفت

27.57.3223.10.9670.135%0.0%316411548%0.7705.01▲وربة كبيتل33.41.1268.30.2400.095%2.4%2161,05416%8-17.0-0.202▼إنجازاتNM8.0310.20.2920.078%0.0%132%0.2544.02▲امتيازات

NM2.88199.80.4540.310%0.0%0015%0.3850.00═عربي قابضة24.61.23367.80.2070.138%1.5%4162,15527%0.1940.00═التجارية16.51.97121.80.7310.564%4.2%486763%1-8.0-0.712▼المشتركة

NM0.6733.60.0640.037%0.0%871,573143%0.0550.10▲التخصيص40.53.5241.90.2260.115%0.0%6813,577134%0.1903.02▲سنامNM1.06112.90.3450.132%0.0%6302,2359%0.29919.07▲يوباك
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 يمكــن القــول بــأن الحاجــة إلــى إجــراء عمليــة تقييــم 

ــدان  ــي البل ــا ف ــة، خصوص ــة ضروري ــاريع القائم للمش

ــو  ــن النم ــة م ــا بمرحل ــر اقتصاداته ــي تم ــة الت النامي

ــة  ــة عرض ــرات الاقتصادي ــون المتغي ــث تك ــريع، حي الس

ــي  ــال ف ــه اخت ــم عن ــد ينج ــا ق ــريعة مم ــدلات الس للتب

ــرى  ــورة أو بأخ ــاره بص ــس آث ــادي تنعك ــكل الاقتص الهي

علــى تكاليــف المشــروع ومــن ثــم انحرافــه عــن الأهداف 

ــا. ــن أجله ــئ م ــي أنش ــية الت الأساس

أولًا:- مفهوم تقييم الأداء:
 هو تقييم أنشطة المشروع من خلال قياس النتائج 

ومقارنتها  معينة،  تشغيلية  عملية  ضمن  المتحققة 

بما هو مستهدف مســبقا للوقوف على الانحرافات 

سواء كانت إيجابية أم سلبية، لتحديد أسبابها وذلك 

لكي يتم تجاوزها مستقبلا. وغالبا ما تكون المقارنة 

بين ما هو متحقق وما هو مستهدف خلال مدة زمنية 

معينة تكون عادة سنة.

ومــن وجهة نظري شــخصياً أرى بأنهــا عملية 

يتم فيها  اختبار ضرورية وبصورة دورية ومنتظمة 

الكشــف عن مواطن القوة والضعف لتعزيز مواطن 

القوة وتحديد ومعالجــة مواطن الضعف، بالإضافة 

إلى مقارنــة النتائج المتحققة للمشــروع بما هو 

مســتهدف ومرســوم ضمن حطة معدة مســبقا، 

ومحاولة تصحيح مسار المشروع في حالة انحرافه 

عن الأهداف المرسومة.

ثانياً: أهمية كفاءة الأداء 
تكمن أهمية قياس كفاءة الأداء من خلال التأكد من 

أن العمليات الإنتاجية التي تم إنجازها في مدة زمنية 

ذات نهايــة معينة هي مطابقة للأعمــال التي أريد 

انجازها وفق الخطــط والبرامج المحددة. إن عملية 

تقويم الأداء المستمر للوحدة الاقتصادية يساعد على 

كشف الاختلال ومواطن الضعف ومعالجته. 

ارتباطاً  الأداء وارتباطه  أهمية كفــاءة  تبرز  كذلك 

وثيقاً بالتخطيط على كافة المســتويات، سواء على 

أم المستوى القطاعي أم مستوى  القومي  المستوى 

المنشأة. كذلك تعد أداة ترشيد لاتخاذ القرارات، كونها 

حكم على نتائج وبيانات لمشروع ماض مما يسهل 

على متخذي القرار.

ثالثاً: أهداف عملية تقييم الأداء للمشاريع 
الاقتصادية

إن الهدف مــن عمليــة تقييم الأداء للمشــاريع 

الاقتصادية هو تحقيق الآتي:

1 - التأكد مــن تحقق الأهداف واكتشــاف نقاط 

اقتراح  بالإمكان  ليكون  الأداء  الضعف والتقصير في 

الإجراءات والسبل الممكن اتخاذها لتلافي الانحرافات 

والإخفاقات الموجودة.

2 - تحديــد مراكز المســؤولية لأقســام الوحدة 

الخلل والضعف، وذلك  الاقتصادية لمعرفة مواطــن 

من خلال قياس إنتاجية كل قسم من أقسام العملية 

الإنتاجية وتحديد إنجازاته سلباً أو إيجاباً، الأمر الذي 

من شــأنه خلق منافسة بين الأقســام باتجاه رفع 

مستوى أداء الوحدة .

3 - التحقق من درجــة الكفاءة الإنتاجية للعناصر 

المشتركة في الإنتاج.

4 - يؤدي تقييم الأداء إلى التوجيه السليم للعاملين 

في أداء أعمالهم، وذلــك بما تقدمه إليهم من تكليف 

محدد بواجبات محددة في مواعيد محددة، الأمر الذي 

يساعدهم على أداء الأعمال أداءً سليماً متقناً.

5 - التأكد من كفاءة تخصيص واســتخدام الموارد 

الاقتصادية على النحو الأمثل وعدم الهدر في الجهد 

والوقت والمال 

6 - يســتهدف تقييم الأداء تحقيق التنســيق بين 

مختلف أوجه نشاط المشروع، وذلك لضمان تحقيق 

الوفــورات الاقتصادية وتلافي الضيــاع الاقتصادي 

والإسراف المالي.

7 - التنســيق بيــن عملية التمويل والاســتخدام 

والإنتاج والتســويق والتدريب ووضع الأولويات في 

المشروعات ذات الفوائد الاقتصادية .

رابعاً: عوامل نجاح عملية تقييم الأداء 
للمشاريع الاقتصادية:

التي من شــأنها  العوامل  هناك مجموعــة مــن 

الدقة  إلى مستوى  التقييم للمشروع  الارتقاء بدرجة 

والموثوقية، وبما يساعد على اتخاذ القرارات السليمة 

ونذكر منها الآتي :

د. سالم محمد المعطش
مكتب الوطني لتدقيق الحسابات

alwatani334@gmail.com

تقييم الأداء للمشاريـــــــــــــــــــــع
الاقتصادية وفق معايير الربحية
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1 - أن يكون الهيكل التنظيمي للوحدة الاقتصادية 

واضحا وتتحدد فيه المســؤوليات والصلاحيات لكل 

مدير ومشرف من دون أي تداخل بينهم.

2 - أن تكون الإجراءات والآلية الموضوعة لمســار 

عملية التقييم بين الإدارات المسؤولة عن تقويم الأداء 

في الهيكل التنظيمي واضحة ومنظمة ومتناسقة.

3 - أن يتوافــر للوحــدة الاقتصادية نظام متكامل 

وفعال للمعلومات والبيانات والتقارير اللازمة لعملية 

التقويم، بحيث تكون انســيابية المعلومات سريعة 

ومنتظمة وتســاعد المســؤولين في الإدارات على 

اختلاف مستوياتها في اتخاذ القرار السليم والسريع 

وفي الوقت المناســب لتصحيــح الأخطاء وتفادي 

الخسائر في العملية الإنتاجية.

4 - أن تكــون أهداف الخطــة الاقتصادية واضحة 

وواقعية وقابلة للتطبيق والتنفيذ، ولا يتم هذا من غير 

دراســة هذه الأهداف دراسة مستفيضة ومناقشتها 

الوحدة الاقتصادية لكي  مع كل المســتويات داخل 

تأتي الأهــداف متوازنة تجمع بين الطموح المطلوب 

والإمكانات المتاحة للتنفيذ.

5 - أن يتوافــر للوحــدة الاقتصادية جهة مختصة 

كفؤة تمارس عمليــة تقويم كفاءة تقييم الأداء بكل 

موضوعية وشفافية.

6 - وجــود نظام حوافز كفؤ وعادل ســواء كانت 

الحوافز مادية أم معنوية.

خامساً: أنواع الانحرافات
إن الغاية والمحصلة من تقييم الأداء هي الكشــف 

عن الانحرافات، حيث يمكن تمييز عدة أنواع من هذه 

الانحرافات، ونذكر منها الآتي:

1 - الانحرافات الهدفية: 

في كل وحدة اقتصادية توجد خطة وأهداف مسبقة 

تسعى الوحدة الاقتصادية لبلوغها، وإن عدم إمكانية 

بلوغ هذه الأهداف يسمى بالانحرافات الهدفية .

2 - الانحرافات الزمنية:

 وتعني الانحراف عن البرنامج الزمني لخطة الإنتاج 

بســبب عطلات أو حدوث اضطرابات، أو عدم وصول 

المواد الأولية في مواقيتهــا وغيرها، مما يؤدي إلى 

خلل في تحقيق النتائج في مواعيدها .

 3 - الانحرافات الكمية:

 وتعني عدم تحقيق الكمية المطلوبة ضمن الخطة 

للوحدة الاقتصادية، ويعود الســبب إلى عوامل فنية 

وتشغيلية واستثمارية وغيرها .

4 - الانحرافات النوعية:

 قد يكــون الإنتاج مطابق للخطة من ناحية الكمية 

الزمنية، ولكن غير مســتوفي  التوقيتات  وحســب 

للمواصفات. ويعد هذا النوع من الانحرافات ذا أهمية 

خاصة، ويتعين الانتباه إليه مــن قبل المعنيين في 

الرقابة وتقويم الأداء للوحدة الاقتصادية .

5 - الانحرافات القيمية:

 وتعني الانحراف في قيمة المبيعات وعدم تحقيق ما 

هو محدد ضمن الخطة. ويعود ذلكم لحدوث اختلال 

والتخزين  والتكاليف  والمشتريات  الأسعار  في نظام 

والتسويق وغيرها.

6 - انحرافات حسب طريقة المقارنة، وتقسم إلى: 

&الانحرافات التاريخية: وتتم عن طريق أخذ نتائج 

سلسلة زمنية ومقارنة الســنة المالية المعينة بتلك 

السلســلة الزمنية لمعرفة المسار التاريخي لنشاط 

الوحدة الاقتصادية وكشف الانحرافات ومعالجتها.

& الانحرافــات التخطيطية: وتتم من خلال مقارنة 

الإنتاج الفعلي مع ما هو مخطط لمعرفة مدى تحقق 

الخطة .

& الانحرافات عن نتائج الوحدة الشــبيهة: تحصل 

هــذه الانحرافات عن طريق مقارنــة نتائج الوحدة 

المعنية بنتائج الوحدة الشبيهة. 

& الانحرافات المعيارية: في جميع المعايير توجد 

مؤشرات ونســب معيارية قياســية أو مثالية يتم 

تحديدها كأهداف تسعى الوحدة الاقتصادية لبلوغها، 

وإن عدم الوصول إليها يسمى بالانحراف المعياري، 

أي الانحراف عن الهدف.

7 - الانحرافات عن الهدف: 

& انحرافات موجبة: وهــي الانحرافات التي تكون 

لصالح الوحدة الاقتصادية.

& انحرافات سالبة: وهي الانحرافات التي تكون في 

غير صالح الوحدة الاقتصادية.

8 - الانحرافات حسب مدى السيطرة عليها: 

&انحرافات تقع ضمن سيطرة الإدارة: وهي عادة ما 

تكون انحرافات داخلية ومتغيراتها حســب العناصر 

التحكم فيهــا وتوجيهها  التي  لــإدارة  التي يمكن 

والتأثير بها .

&انحرافات خارج سيطرة الإدارة: وهي الانحرافات 

التي تكون ناتجة عن عوامــل خارجية ليس للإدارة 

قدرة على تجنبهــا أو التحكم بها، كظهور ســلعة 

منافســة أو صدور قرارات من الحكومة أو نشــوب 

حروب أو حدوث كوارث طبيعية.

المعايير المستخدمة في تقييم المشاريع:
1 - معيار إنتاجية العمل:

تعــد إنتاجية العمل من أهم المؤشــرات الإنتاجية 

الجزئية في تقييم كفاءة الوحدة الاقتصادية، ويمكن 

الحصول على إنتاجية العمل وفقا للصيغة الآتية:

إنتاجية العمل = كمية أو قيمة الإنتاج/ متوســط 

عدد العمال

2 - إنتاجية رأس المال: 

هو عبارة عن العلاقة بين كمية أو قيمة الإنتاج من 

جهة ورأس المال المستثمر في العملية الإنتاجية من 

جهة أخرى. يبين هذا المؤشر إنتاجية وحدة النقد من 

الأموال المســتثمرة في العملية الإنتاجية خلال مدة 

مالية، للدلالة على كفاءة رأس المال المستثمر، ويتم 

احتساب قيمتها وفقاً للصيغة الآتية:

إنتاجيــة رأس المال = قيمة الإنتــاج / رأس المال 

المستثمر 

3 - إنتاجية الأجر: 

تمثل إنتاجية وحدة النقد )الدينار( المصروفة على 

الأجــور أو القيمة المضافــة المتحققة لكل وحدة 

نقدية )دينار( مصروفة على الأجور، وتقاس قيمتها 

وفقاً للصيغة الآتية:

إنتاج وحدة الأجر = كمية أو قيمة الإنتاج / إجمالي 

الأجور

4 - الإنتاجية الجزئية:

تعني العلاقة بين الإنتاج الكلي وأحد عناصر الإنتاج 

من رأس مــال أو أجور أو آلات أو مــواد خام، حيث 

يمكن إيجاد كفاءة إنتاجية أي عنصر من خلال قسمة 

الإنتاج الكلي على كلفة ذلك العنصر. 

ويمكن إيجاد الإنتاجية الجزئية وفقا للصيغة 
الآتية: 

الإنتاجيــة الجزئيــة = كمية أو قيمــة الإنتاج /

المستخدم من أحد عناصر الانتاج أو قيمته

فــإذا قلنا أن المؤسســة تعمل بأقصــى إنتاجية 

ممكنة فإننا نعني بأنها تعمل بأقصى كفاءة ممكنة. 

ويتحقق ذلك بالحصول على أقصى إنتاج ممكن من 

عناصر الإنتاج المستخدمة، فالإنتاجية تمثل العلاقة 

بين كمية الموارد المستخدمة في العملية الإنتاجية 

وبين الناتج مــن تلك العملية، أو أنهــا العلاقة بين 

المخرجات والمدخلات، وهذه العلاقة قد تكون كلية 

أو جزئية.
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قد  يجمعها  أن من  يومًا  ولكن هل فكرت  أبدًا،  تكذب  لا  الأرقام  أن  تعتقد  قد 

تخبرنا  فهي  حكومتنا،  في  ثقتنا  أساس  هي  الحكومية  الإحصائيات  يفعل؟ 

أين نحن وإلى أين نتجه. لكن المشكلة تبدأ عندما يتدخل السياسيون في هذه 

الأرقام، فيحولونها من أداة للحقيقة إلى وسيلة للتضليل.

تذكرون حادثة إقالة الرئيس دونالد ترامب للمسؤولة عن بيانات التوظيف في 

ففي  حقيقيًا.  قلقًا  وأثارت  مسبوقة،  وغير  غريبة  كانت  الخطوة  تلك  أمريكا؟ 

يوم الجمعة، بعد ساعات من صدور تقرير للوظائف أظهر تباطؤاً حادًا في نمو 

إريكا ماكنتارفر،  بإقالة  ترامب  قام  السابقة للأسوأ،  الأرقام  التوظيف وتعديل 

مفوضة مكتب إحصاءات العمل )BLS(. وقد كتب ترامب على حسابه في وسائل 

بايدن،  قبل  من  سياسياً  المعينة  بإقالة  فريقه  »وجه  أنه  الاجتماعي  التواصل 

فورًا«، متهمًا إياها، دون تقديم أدلة، بأنها »قامت بتسييس تقرير الوظائف«. 

استبدالها  يريد  بأنه  قراره  برر  ترامب  أن  ورغم 

بشخص »أكثر كفاءة ومؤهلاً«، فإن خبراء الاقتصاد، 

أدانوا  نفسه،  للمكتب  سابقون  رؤساء  فيهم  بما 

خطيرة«  »سابقة  بأنها  ووصفوها  الخطوة  هذه 

أن  وأكدوا  الموقرة«.  الإحصائية  للوكالة  و«مسيئة 

الاقتصادية  البيانات  في  الثقة  يقوض  الإجراء  هذا 

القرارات  لاتخاذ  الزاوية  حجر  تعتبر  التي  الرسمية 

السليمة.

أهمية استقلالية الإحصاءات ومخاطر 
التدخل السياسي

المبالغة  يمكن  لا  الإحصاءات  استقلالية  أهمية 

قبطان  مثل  القرار  صانعو  يصبح  فبدونها،  فيها. 

بلا بوصلة في بحر هائج. قراراتهم ستكون مبنية 

على أوهام، وليس على حقائق. وهذا لا يؤثر عليهم 

الذين  المستثمرين  إلى  تأثيره  يمتد  بل  وحدهم، 

الذين  المواطنين  وإلى  الشفافة،  البيئات  يفضلون 

يفقدون ثقتهم في كل شيء. فالتلاعب بالإحصاءات 

لا يؤدي فقط إلى اتخاذ قرارات خاطئة، بل يقوض 

أيضًا الثقة العامة في المؤسسات الحكومية.

تُظهر التجارب الدولية أن التلاعب بالإحصاءات له 

عواقب اقتصادية كارثية:

التضخم  ببيانات  الحكومة  تلاعبت  الأرجنتين:   ●  

المستثمرون  ففقد  الاقتصادية،  المشاكل  لتخفي 

ثقتهم ولجأوا إلى مصادر غير رسمية.

 ● اليونان: كذبت الحكومات بشأن العجز المالي، 

مما تسبب في أزمة ديون ضخمة كادت أن تقضي 

على منطقة اليورو بأكملها.

 ● الصين: تضخّم الحكومات المحلية أرقام النمو 

المحلي  الناتج  أرقام  لتحسين سمعتها، مما يجعل 

الإجمالي الكلية موضع شك.

الخلاصة: الحفاظ على الثقة
ثقة.  بل هو  أرقام،  ليس مجرد  الأمر  النهاية،  في 

الرسمية، نفقد  الثقة في الإحصائيات  عندما نفقد 

القدرة على فهم الواقع، ونصبح فريسة للشائعات. 

وهذا يضعف من قدرتنا على اتخاذ قرارات صحيحة، 

سواء كنا حكومات، أو مستثمرين، أو حتى مواطنين. 

لذلك، من الضروري حماية استقلالية الإحصائيين، 

لأنهم حراس الحقيقة في عالم اقتصادي معقد.

بقلم - د. محمد جميل الشبشيرى

حينما تكذب الأرقام: لماذا يجب أن 
تكون الإحصاءات الحكومية مستقلة؟
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تعتبر قرارات البنك الفيدرالي الأمريكي بشأن أسعار الفائدة 

من أقوى المحركات للاقتصاد العالمي، وتمثل أهمية معيارية 

مهمة وخاصة بالنسبة لدول الخليج التي تعتمد بشكل كبير 

على صادرات النفط المســعّر بالدولار الأمريكي، فضلاً عن 

ربط بعض دول الخليج عملاتها بالدولار، وأخرى ترتبط بسلة 

عملات للحفاظ على هامش مرن من التحرك الإطاري للتعديل 

ارتفاعاً أو انخفاضاً مع قرارات الفيدرالي.

في السنوات الأخيرة، ومع تشــدد البنك الفيدرالي 

في استمرار رفع معدلات الفائدة لمكافحة التضخم 

من أجل الوصول للمستهدفات التي حققها عند 2% 

تقريباً، ومعــه ارتفع الدولار أمــام معظم العملات 

العالمية، وهذا ما جعل النفط أغلى للمشــترين من 

خارج الولايات المتحدة، وأدى إلى زيادة الضغط على 

الطلب وإيرادات الدول المنتجة.

وبالنســبة للكويت وبقية دول الخليج، فإن ارتباط 

عملاتها بالدولار متفاوت ومتباين ما بين ربط يفرض 

مجاراة تحركات البنك الفيدرالي في معظم الأحيان، 

حفاظاً على استقرار سعر الصرف، وربط نسبي من 

خلال سلة عملات يضمن المرونة وفق مصلحة السوق 

الاقتصادية،  والطبيعة  الأوضاع  وخصوصية  المحلي 

والمحافظة على هامش جاذبية للعملة الوطنية.

 وبالرغم مما يترتب على معدلات الفوائد المرتفعة 

من تحديــات محلية مثل ارتفــاع تكلفة الاقتراض 

وتباطؤ النشاط العقاري وتراجع التمويل للمشاريع 

الصغيرة والمتوسطة.

النقدية  السياســة  فــي  تترقب الأســواق تحولاً 

الأمريكية في ســبتمبر المقبل، بعد أن زادت رهانات 

المســتثمرين على خفض الفائدة ثــاث مرات قبل 

75 نقطة أســاس، وســط  2025، بإجمالي  نهاية 

توقعات قوية بخفض أولي يصل إلى 50 نقطة أساس 

في ســبتمبر. هذه التوقعات تعــززت بفعل بيانات 

اقتصادية ضعيفة، أهمهــا تراجع التوظيف وتباطؤ 

قطاع الخدمات، وهذا الأمر دفع شخصيات مهمة في 

البنك الفيدرالي – مثل رئيسة فرع سان فرانسيسكو، 

ماري دالي – للتصريح بأن الوقت قد حان للتيســير 

النقدي، مع احتمال أن يتجاوز الخفض مرتين.

وفــي حيــن تتوقــع “غولدمان ســاكس” ثلاث 

تخفيضات متتالية بدءاً من سبتمبر، يحذر خبراء من 

الرئيس الأمريكي  التي فرضها  الجمركية  الرسوم  أن 

دونالد ترامب مؤخراً على عشرات الدول قد تزيد من 

الضبابية الاقتصاديــة، وتضغط على النمو العالمي، 

وهو ما قد يوثر بشكل مباشــر على أسواق الطاقة 

وإيرادات الخليج.

ورغم التحديــات، فإن خفض الفائــدة الأمريكية 

ســيحمل فرصاً لاقتصاد المنطقة، عبر دعم أسعار 

النفط، وتشــجيع الاستثمار، وتنشــيط القطاعات 

غير النفطية، وهو ما يجعل متابعة سياســة البنك 

في  القرار  لصنــاع  اســتراتيجية  أولوية  الفيدرالي 

الخليج.

بقلم - ليما راشد الملا

الفائدة الأمريكية… وعلاقاتها 
مع الاقتصاد الخليجي
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عن  للاستثمار  الصفاة  شركة  أعلنت 
4.65 مليون  تحقيق أرباح صافية قدرها 
من  الأول  النصف  خلال  كويتي  دينار 
يعكس  قوي  مالي  أداء  في   ،2025 عام 
إعادة  في  الشركة  استراتيجية  نجاح 
ورفع  الاستثمارية  محفظتها  هيكلة 
السيولة،  وإدارة  التشغيلي  الأداء  كفاءة 
غير  الأصول  بعض  من  التخارج  وشملت 
استثمارات  على  والتركيز  الاستراتيجية، 
وتوسيع  ومستدامة،  مرتفعة  عوائد  ذات 
استثمارية  حلول  عبر  العملاء  قاعدة 
تدشين  الى  بالإضافة  ومتنوعة  مبتكرة 
خدمة صانع السوق على أسهم الشركات 

الكويتية المدرجة في بورصة الكويت .
مجلس  اعتمد  تاريخية،  خطوة  وفي 
نصف  نقدية  أرباح  توزيع  الصفاة  إدارة 
المساهمين  على   %  5 بنسبة  سنوية 
 2025 العام  من  الأول  النصف  عن  وذلك 
شركة  أول  بذلك  الصفاة  لتصبح   ،
بورصة  في  مدرجة  اسلاميه  استثمارية 
الكويت للأوراق المالية تعتمد هذا النهج، 
تأكيداً لصلابة المركز المالي وثقة الإدارة 

بقدرتها على تحقيق أرباح مستدامة.
عبدالله  الإدارة  مجلس  رئيس  وقال 
الأرباح  توزيع  اعتماد  يأتي  التركيت: 
تعبيراً   ،2025 لعام  السنوية  النصف 
الصفاة  شركة  إدارة  مجلس  رؤية  عن 
للاستثمار بتعزيز قيمة حقوق المساهمين 
المالي.  والانضباط  الشفافية   وترسيخ 
العمل  على  الشركة  إدارة  وستحرص 
المتواصل لاستمرار هذا النهج بما يحقق 
الشركة  استقرار  ويعزّز  مجزية  عوائد 

ونموهّا.
ارتفعت  التشغيلي،  الأداء  صعيد  وعلى 
دينار  مليون   48 إلى  الشركة  موجودات 
بنهاية النصف الأول من 2025 مقارنة بـ 
44 مليون دينار للفترة المقابلة من العام 
المساهمين  حقوق  زادت  كما  الماضي، 
مليون   29 مقابل  دينار  مليون   34 لتبلغ 
الماضي  العام  ذاتها من  الفترة  دينار في 
، وهو بمثابة مؤشر إيجابي يعكس متانة 
القوائم المالية وصلابة المركز الرأسمالي 

للشركة.
استكملت  الماضية،  الفترة  وخلال 
من  المهمة،  الخطوات  من  عدداً  الشركة 
الااستثمارات  بعض  من  التخارج  أبرزها 
من  عدد  وتسوية  الاستراتيجية  غير 
ما  والاستثمارية،  القانونية  القضايا 
وكفاءة  السيولة  على  إيجاباً  انعكس 

المركز المالي للشركة. 
والجدير بالذكر أنّ التنويع الاستراتيجي 
متعددة  قطاعات  عبر  الصفاة  لمحفظة 
والصناعي  العقاري  القطاع  منها 
والخدمات المالية وقطاع التكنولوجيا إلى 

دولة  وخارج  داخل  أصولها  توزيع  جانب 
في  رئيسية  بصورة  أسهم  قد  الكويت، 
تعزيز متانة الأداء المالي وتقليل التقلُّبات، 
م قيمة  بما يدعم استمرارية العوائد ويُعظِّ
إنجازات  خلال  من  المساهمين  حقوق 

الشركة ومشاريع شركاتها التابعة.
وقد تجسّد ذلك في إنجازات نوعية على 
إذ  والمشاريع؛  التابعة  الشركات  مستوى 
 Theنجح مشروع الأحمدي الحِرفَي ذا بلو
رفع  الصفاة في  دار  لشركة  التابع   Blue
لكفاءة  وذلك   %  97 إلى  الإشغال  نسبة 
سياسات التأجير والتطوير العقاري التي 

تتبعها إدارة الشركة .
الشركات  الأداء  في  التحسن  شمل  وقد 
شركة  انتقلت  حيث   ، للمجموعة  الزميلة 
خسارة  من  ش.م.ك.ع  القابضة  سنرجي 
كويتي  دينار  ألف   804.6 قدرها  صافية 
في 2023 إلى ربح صافٍ قدره 59.7 ألف 
إيراداتها  بنمو  مدعومةً   2024 في  دينار 

القوية. 
الشعيبة  شركة  حافظت  بالتوازي، 
قوية  ربحية  على  ش.م.ك.ع  الصناعية 
خلال  من  الصعبة  السوق  ظروف  رغم 
ضبط إدارة التكاليف وتحسّن في هوامش 
الربحية والكفاءة التشغيلية، فيما حققت 
شركة المطبعة العصرية للطباعة والنشر 
– وهي احدى الشركات التابعة للمجموعة 
- أداءً تشغيلياً متيناً اتّسم بنمو المبيعات 
دةً  وتحسّن الربحية وتوسّع الهوامش، مؤكِّ

تركيزها على نموّ مربح ومستدام.
Zak Solu� سولوشنز زاك  شركة  زوعن 

الرائدة في  الشركات  إحدى  tions   وهي 
في  التكنولوجيا  خدمات  تقديم  مجال 
قبل  من  بها  والمستثمر  الكويت  دولة 
نمواً سنوياً  ، فقد سجلت  الصفاة  شركة 
بتحسّن  مدفوعاً  الربحية  في  ملحوظاً 
يعزّز  بما  الربح  مجمل  وارتفاع  الكفاءة 
المالي ويهيّئها لالتقاط فرص  الاستقرار 

النمو المستقبلي.
كما تتوسّع الصفاة في دراسة ومتابعة 
المطروحة  الجديدة  الدولة  مشاريع 
شركات  خلال  من  بها  والمستثمر 
نشاطها  تعزيز  جانب  إلى   ، المجموعة 
مع  يتوافق  بما  العقارية  المحفظة  في 
أولويات النمو المستدام وإدارة المخاطر.

التوسّع  مواصلة  الشركة  وتستهدف 
وخارجياً  محلياً  المدروس  الاستثماري 
مع  متجددة،  نوعية  فرص  عن  والبحث 
التزامها الكامل بأحكام الشريعة الإسلامية 
في جميع عملياتها واستثماراتها ، وتبنّي 
والمسؤولية  الحوكمة  ممارسات  أفضل 
دورها  يعزّز  بما  والبيئية،  الاجتماعية 
كشريك استثماري موثوق وفاعل في دعم 

التنمية في دولة الكويت.

أرباح »الصفاة للاستثمار« 
تبلغ 4.65 مليون 

دينار في النصف الأول 
من 2025

ع  ية في السوق الكويتية توزّ أول شركة استثمار
أرباحاً نقدية نصف سنوية بواقع %5

عبدالله التركيت
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»التجارية العقارية« تحقق صافي أرباح بلغت 
9,062,343 دينار في النصف الأول لعام 2025

تطبيق »نينجا« يدشن خدمة الدفع النقدي لعملائه

صرّح عبد الفتاح محمد رفيع معرفي، رئيس مجلس إدارة 

أعمال  نتائج  أن  )ش.م.ك.ع(  العقارية  التجارية  الشركة 

2025 قد  30 يونيو  الشركة عن الفترة المالية المنتهية في 

ك  د.   9,062,343 بلغت  أرباح  صافي  تحقيق  عن  أسفرت 

)تسعة مليون واثنان وستون ألفا وثلاثمائة وثلاثة وأربعون 

دينار كويتي(.

العام  من  الأول  للنصف  المالية  النتائج  على  وتعقيباً 

في  استقراراً  شهد  الأول  النصف  أن  معرفي  قال   ،2025

الزميلة  الشركات  أعمال  ونتائج  التشغيلية  الايرادات  صافي 

بنفس  مقارنة  الاستثمارات  بعض  تقييم  في  وانخفاضاً 

المالية  المؤشرات  يخص  وفيما  السابق.  العام  من  الفترة 

العائد على حقوق  بلغ  الحالي، فقد  العام  الأول من  للنصف 

المساهمين %3.04، والعائد على إجمالي الأصول 1.79%، 

والعائد على رأسمال الشركة 4.78%. 

أكد عبد الفتاح معرفي، أن الشركة تواصل التزامها بالنمو 

المستدام من خلال تعزيز الأداء، وتنويع مصادر الدخل محلياً 

بهدف  السوق،  أوضاع  مع  استراتيجيتها  ومواءمة  ودولياً، 

تعزيز مركزها المالي وحماية حقوق المساهمين.

مع  تفاهم  مذكرة  »التجارية«  وقّعت  الإطار،  هذا  وفي 

 ،)CSCEC( والإنشاءات  للهندسة  الحكومية  الصين  شركة 

مستوى  على  والهندسة  الإنشاءات  شركات  أكبر  من  وهي 

العالم، وذلك بهدف التعاون المشترك في عدد من المشاريع 

التنموية الاستراتيجية التي تطرحها الجهات الحكومية في 

تأهلت  قد  »التجارية«  أن  بالذكر  الجدير  الكويت. ومن  دولة 

الكويت،  بلدية  طرحتها  مناقصات  في  للمشاركة  مؤخراً 

تشمل مشروع تطوير قرية قصر الأحمر، ومشروع المركز 

الأحمد،  عبدالله  شارع  في  والترفيهي  والثقافي  التعليمي 

ومواقف  المباركية  أسواق  تطوير  مشروع  إلى  بالإضافة 

السيارات التابعة له.

اتفاقية  »التجارية«  لـ  التابعة  الشركات  إحدى  كما وقعت 

لتطوير  السكنية  للرعاية  العامة  المؤسسة  مع  شراكة 

مشروع استثماري لمدة 22 عاماً على مساحة إجمالية تبلغ 

12,575 متر مربع في منطقة القيروان )Q1( بدولة الكويت، 

ومواقف  صحياً  ونادياً  تجارياً  مجمعاً  المشروع  ويشمل 

والتمويل  والتطوير  التصميم  بنظام  وذلك  للسيارات،  عامة 

والتشغيل والإدارة والصيانة.

اتفاقية  »التجارية«  وقعت  الإقليمي،  توسعها  سياق  وفي 

GFH Capital ، وهي شركة  شراكة استراتيجية مع شركة 

»التجارية«  ، حيث ستتولى   GFH تابعة لمجموعة  سعودية 

صناديق  لأحد  الفني  المستشار  دور  الاتفاقية  هذه  بموجب 

GFH اللوجستية في المملكة العربية السعودية ودول مجلس 

التعاون الخليجي.

تلتزم  العقارية  التجارية  الشركة  أن  معرفي  وأضاف 

المسؤولية  الحيوي في مجال  بشكل مستمر بتعزيز دورها 

الشركات  حوكمة  مبادئ  لتطبيق  وتسعى  الاجتماعية، 

تنظيم  على  الشركة  تحرص  المنطلق،  هذا  ومن  بفاعلية. 

العطاء  قيم  وتعزيز  المجتمع  خدمة  إلى  تهدف  فعاليات 

والمساعدة.

السنوية  الفعالية  العقارية  التجارية  الشركة  نظمت  كما 

»إشراقة أمل 10« ، والتي أقيمت في قاعة البوليفارد، بهدف 

في  الخاصة  الاحتياجات  ذوي  دمج  أهمية  على  حرصها 

في  الفعال  ودورهم  قدراتهم  أبرزت  والفعالية  المجتمع، 

دفع عجلة التنمية، حيث قدموا مجموعة من الأعمال الفنية 

اللوحات والرسومات والصناعات  التي تنوعت بين  المتميزة 

اليدوية، والتي عكست إبداعاتهم الفريدة. وقد كانت الفعالية 

منصة لتمكين هذه الفئة وتعزيز دورهم في المجتمع.

إلى  بدعائه  معرفي  عبدالفتاح  ه  توجَّ تصريحه  ختام  وفي 

وأن  مكروه  كل  من  وأهلها  الكويت  يحفظ  أن  وجل  عز  الله 

القيادة  ظل  في  والاستقرار  والسلامة  بالأمن  الكويت  تنعم 

الحكيمة لحضرة صاحب السمو أمير البلاد المُفدىّ الشيخ/ 

مشعل الأحمد الجابر الصباح وسمو ولي عهده الأمين الشيخ/

صباح الخالد الحمد الصباح حفظهم الله ورعاهم ، وبجزيل 

الشكر والتقدير للسادة المساهمين وأعضاء مجلس الإدارة 

والدعم  المبذولة  الجهود  على  بالشركة  العاملين  وجميع 

أن الشركة التجارية العقارية تُكرسّ كافة  المستمر، مؤكداً 

خلال  من  المستقبلية  رؤيتها  لتحقيق  وقدراتها  إمكانياتها 

للخطط  استثماراتها وفقاً  لتطوير وتنمية  المستمر  السعي 

الموضوعة لخلق نمو مستمر وتحقيق أرباح متميزة وقيمة 

مضافة للمساهمين.

لعملائه  التسهيلات  كافة  تقديم  »نينجا«  تطبيق  يواصل 

لتبسيط  الاستراتيجي  سعيه  ضمن  لرغباتهم  والاستجابة 

كافة الإجراءات، وذلك من خلال تدشين خدمة الدفع النقدي 

التطبيق الإلكتروني، حيث أصبح بإمكان العميل الآن  عبر 

الدفع النقدي بالإضافة للدفع الإلكتروني من خلال عمليات 

تسوقه وشرائه للمنتجات، ويأتي ذلك خلال مرحلة مهمة 

تسعى لها الإدارة بتوفير كافة الخدمات والمميزات للعملاء.

شرائح  لكافة  المالي  الشمول  النقدي  الدفع  يتيح  كما 

المجتمع في دولة الكويت، وتسهيل الإجراءات للمواطنين 

والمقيمين من خلال خدمة الدفع عند الاستلام، بالإضافة 

لخدمة شريحة المسافرين الزائرين لدولة الكويت والراغبين 

بالدفع النقدي عند استلام طلباتهم عبر التطبيق.

وحول تدشين الخدمة الجديدة قال فراس عبد الله الفريح 

الجملة  لتجارة  كارت  نينجا  لشركة  الإقليمي  المدير   –

الكويت:  الغذائية – فرع  للمواد  بالتجزئة  والبيع  والتجزئة 

لكافة  الراحة  سُبل  لتوفير  دائماً  نينجا  تطبيق  “يسعى 

للمقترحات،  استجابةً  الخدمة  تلك  تدشين  ويأتي  العملاء، 

عبر  السداد  من  العملاء  بعض  إمكانية  عدم  لاحظنا  فقد 

امتلاكهم  عدم  أبرزها  مختلفة،  لأسباب  الإلكتروني  الدفع 

بعض  لرغبة  إضافةً  ذلك،  من  تمكّنهم  مصرفية  لبطاقات 

بالدفع  الكويت والذين يرغبون  لدولة  الزائرين  المسافرين 

النقدي بدلاً من الدفع الإلكتروني عند شراء المنتجات عبر 

التطبيق«.

وأضاف الفريح: “لقد تمت الاستجابة بشكل فوري لتلك 

النقدي  الدفع  من  العملاء  تمكين  خلال  من  المقترحات 

لتسهيل العمليات الشرائية عبر التطبيق، ويسعى التطبيق 

خلال المرحلة المقبلة لإضافة المزيد من المزايا التي تمكّن 

العملاء من التسوق بكل سهولة ويسر«.

زيادة شريحة العملاء
دولة  في  نينجا  تطبيق  به  يمر  الذي  السريع  للنمو  استجابةً 

فترة وجيزة   التطبيقات تحميلاً خلال  الكويت، ووصوله لأكثر 

حيث حقق المركز الأول في التطبيقات الأكثر تحميلاً في مجال 

النقدي لتحقيق  الدفع  الغذائية، دُشنت عملية  التسوق والمواد 

تطلعات الراغبين بالتسوق عبر التطبيق الإلكتروني أو الموقع 

الإلكتروني، كما يختلف تطبيق »نينجا« عن غيره من التطبيقات 

الأخرى بعدة مميزات، وعلى عكس خدمات التوصيل التقليدية، 

مناطق  على  والموزعة  الخاصة  مخازنه  »نينجا«  يمتلك  حيث 

من  العديد  إضافة  سيتم  كما  الكويت،  دولة  حول  استراتيجية 

المخازن خلال المرحلة القريبة المقبلة، وتتوفر المنتجات عبر 

التطبيق بأسعار تنافسية تناسب العملاء الحريصين على توفير 

تشمل  المنتجات  من  مميزة  مجموعة  تتوفر  كما  التكاليف، 

الأساسية  والمواد  اليومية،  والمستلزمات  الطازجة،  الفواكه 

المخازن  وتشمل  الخفيفة(،  )الوجبات  والسناكات  للمنزل 

التوصيل المجاني  11,000 منتج، كما يقدم »نينجا«  أكثر من 

للمستخدمين الجدد وللطلبات التي تبلغ قيمتها 3.500 د.ك أو 

أكثر، ويتيح خدمة التتبع الفوري بشكل واضح للعملاء.

الخطة الصيفية
يسعى التطبيق خلال الفترة الصيفية الجارية لتقديم العديد 

من  الغذائية  المواد  قطاع  في  المنافسة  والعروض  المزايا  من 

تنافسية،  بأسعار  حصرية  خصومات  عروض  تقديم  خلال 

العملاء  من  عدد  أكبر  لاستيعاب  متكاملة  لخطة  بالإضافة 

واستقطابهم عبر برامج محددة، فالتطبيق يقدم تصفح سهل 

وخصومات يومية حصرية وأسبوعية أخرى تصل لغاية 50 ٪، 

بالإضافة لتوفير مواد غذائية قلمّا يتم توفيرها في الأسواق، كما 

المنتجات  كافة  بتوفير  العائلة  احتياجات  كافة  لتلبية  يسعى 

علاوةً  دقائق،  وخلال  سهلة  بخطوات  التسوق  للعائلات  لتتيح 

وذلك  فقط  دقيقة   30 لمدة  تصل  التي  التوصيل  سرعة  على 

بتوفير فريق متكامل من السائقين المتخصصين.

الرؤية والتطلعات
الإقليمي  المدير   – الفريح  الله  عبد  فراس  أكد  الختام  وفي 

بالتجزئة  والبيع  والتجزئة  الجملة  لتجارة  كارت  نينجا  لشركة 

بتوسيع  »نينجا«  التزام  على  الكويت  فرع   – الغذائية  للمواد 

العملاء  احتياجات  لتلبية  باستمرار  ومنتجاتها  عروضها 

مغيراً  يكون  لأن  يهدف  التطبيق  أن  على  أكد  حيث  المتطورة، 

من  الكويت  دولة  في  البقالة  توصيل  سوق  في  اللعبة  لقواعد 

خلال السرعة والجودة والراحة، مؤكداً بأن ذلك ما سيشعر به 

العميل بمجرد تحميل التطبيق خلال ثوانٍ معدودة أو من خلال 

.ananinja.com زيارة الموقع الإلكتروني

عبد الفتاح محمد رفيع معرفي

استجابة لرغبة العملاء وتسهيلًا لاختياراتهم

فراس عبد الله الفريح
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يع منتجاتها في السوق الزراعي الكويتي لتوز

ين بفئة »أفضل فكرة مُبتكرة« بالشراكة الاستراتيجية مع »لوياك« كرّمت الطلبة الفائز

شركة النخيل للإنتاج الزراعي توقّع مذكرة 
تفاهم مع شركة الصناعات الوطنية 

»زين« تحتفي بعشر سنوات من برنامج 
»كُنْ« لريادة الأعمال الاجتماعية

شاركت زين الكويت، الشريك الاستراتيجي 

للموسم  الختامي  الحفل  في  »لوياك«،  لـ 

الأعمال  لريادة  »كُنْ«  برنامج  من  العاشر 

الجامعة  استضافته  الذي  الاجتماعية، 

الأمريكية في الكويت )AUK( وسط حضورٍ 

والشركاء  الأمور  وأولياء  الطلبة  من  لافت 

والأكاديميين.

العلاقات  إدارة  مدير  كرمّ  الحفل،  خلال 

المؤسسية في زين الكويت حمد المصيبيح 

»أفضل  بفئة  الفائز   SweepyTech فريق 

في  الطلبة  لتميّز  تقديراً  مُبتكرة«،  فكرة 

المجتمعية  للتحديات  إبداعية  حلول  تقديم 

الاصطناعي  والذكاء  التكنولوجيا  وتوظيف 

وذلك  البيئية،  الاستدامة  أهداف  لخدمة 

فتوح  لوياك  إدارة  مجلس  عضو  بحضور 

الدلالي. 

احتفل  بكونه  مميزاً  الموسم  هذا  ويُعد 

بمرور 10 أعوام على انطلاق البرنامج، الذي 

تُقدّمه مؤسسة »لوياك« بالشراكة مع كلية 

من  فاعلة  بمشاركة  الأمريكية،  »بابسون« 

قدّم رحلة  زين على مدار عقدٍ كامل، حيث 

شملت  لأسابيع،  استمرت  ثرية  تدريبية 

ورش عمل وجلسات إرشاد وزيارات ميدانية 

الاجتماعية  الأعمال  ريادة  مهارات  لتعزيز 

لدى الطلبة والطالبات. 

في  البرنامج  أسهم  سنوات،  عشر  خلال 

تمكين مئات الطلبة من الفئة العمرية -12

مجالات  في  مهاراتهم  وتنمية  عاماً،   16

التفكير النقدي، والعمل الجماعي، والابتكار، 

وريادة الأعمال الاجتماعية.

وأعربت زين عن فخرها بالشراكة الممتدة 

عاماً،   21 من  لأكثر  »لوياك«  مؤسسة  مع 

المبادرات  من  العديد  عن  أثمرت  والتي 

الشركة  استراتيجية  تعكس  التي  النوعية 

للاستدامة في دعم التعليم والشباب وريادة 

الأعمال، إيماناً منها بدور الجيل القادم في 

صياغة مستقبل أكثر إشراقاً للكويت.

المتواصل بدعم  التزامها  وأكّدت زين على 

البرامج التي تزرع روح الابتكار والمسؤولية 

وتزويدهم  الشباب،  نفوس  في  المجتمعية 

بالأدوات التي تؤهلهم لتحويل أفكارهم إلى 

مشاريع رائدة تسهم في تطوير المجتمع.

وتعزيز  خدماتها  لتوسيع  المستمرة  جهودها  إطار  في 

توافر  وتعزيز  المحلي  الاقتصاد  ولدعم  المحلية  الشراكات 

الزراعي  للإنتاج  النخيل  شركة  وقّعت  الوطني،  المنتج 

الوطنية  الصناعات  شركة  مع  تفاهم  مذكرة  )ش.م.ك.ع( 

)ش.م.ك(، تهدف إلى توزيع وتسويق مجموعة من منتجات 

الكويتي،  السوق  في  الزراعي  للقطاع  المخصصة  الأخيرة 

وذلك من خلال معارض شركة النخيل المنتشرة في مناطق 

الري الزراعية والوفرة الزراعية والعبدلي الزراعية، استعدادًا 

لانطلاق الموسم الزراعي الجديد.

بموجب  توزيعها  سيتم  التي  المنتجات  هذه  وتشمل 

الخارجية،  الجلسات  البلاط،  الزراعية،  الأحواض  الاتفاقية: 

أنواعها،  بمختلف  المياه  أنابيب  الري،  شبكات  مستلزمات 

المستلزمات  من  وغيرها  والصحية،  الكهربائية  المواد 

المستخدمة في الحدائق والمزارع والمشاريع الزراعية.

رئيس  الزامل،  الله مسلم محمد  أكّد عبد  له،  وفي تصريح 

مجلس إدارة شركة النخيل للإنتاج الزراعي )ش.م.ك.ع(، أن 

هذه الشراكة تأتي ضمن استراتيجية الشركة لبناء علاقات 

مشيراً  المحلي،  الزراعي  القطاع  تطوير  في  تسهم  فعالة 

إلى أن التعاون يمثل خطوة مهمة نحو دعم المنتج الوطني 

وتقديم حلول متكاملة للمزارعين. وقال: “نتطلع إلى توفير 

هذه  خلال  من  لعملائنا  الجودة  وعالية  موثوقة  منتجات 

الاتفاقية.”

لـ  التنفيذي  الرئيس  السعد،  أعرب حمد محمد  من جانبه، 

تمثل  الاتفاقية  أن  البناء،  لمواد  الوطنية  الصناعات  شركة 

وتعزيز  الوطني  الاقتصاد  دعم  في  الشركة  لرسالة  امتدادًا 

حضور منتجاتها في القطاعات الحيوية. وأضاف: “نثق بأن 

منصة  ستكون  )ش.م.ك.ع(  الزراعي  للإنتاج  النخيل  شركة 

مثالية لإيصال منتجاتنا إلى السوق الزراعي الكويتي بكفاءة، 

مما يعزز الاعتماد على حلول صناعية محلية موثوقة.”

كما أشار إيهاب محمود عبدالقادر عيسى، المدير العام لـ 

شركة النخيل للإنتاج الزراعي )ش.م.ك.ع(، إلى أن المنتجات 

ستكون متوفرة قريبًا في جميع المعارض الرئيسية التابعة 

للشركة، مؤكداً:

وستكون  النهائية،  الترتيبات  استكمال  على  حاليًا  “نعمل 

 20 من  اعتبارًا  لعملائنا  رسميًا  متاحة  المنتجات  جميع 

أغسطس 2025، بما يضمن استعدادًا مثاليًا للموسم الزراعي 

الجديد ويمنح عملاءنا فرصًا أفضل للحصول على منتجات 

تلبي تطلعاتهم وتواكب احتياجاتهم.«

لقطة جماعية بعد التوقيع لقيادات الشركتينحمد السعد وعبدالله الزامل خلال توقيع العقد

صورة تجمع المشاركين والمنظمين والشركاء الدلالي تُكرّم المصيبيح على دعم زين المُمتد للبرنامج

حمد المصيبيح وفتوح الدلالي يُكرّمان الفريق الفائز بفئة أفضل فكرة مُبتكرة
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منخفضة  الطيران  شركة  وهي  الجزيرة،  طيران  شركة  أعلنت 

التكلفة الرائدة في الكويت، عن نتائجها المالية والتشغيلية للنصف 

الأول من عام 2025 حيث واصلت تسجيل أداء قوي رغم التحديات 

الجيوسياسية الإقليمية واغلاق المجال الجوي بشكل مؤقت خلال 

الربع الثاني من العام.

وحققت “الجزيرة” أرباحاً صافيةً بلغت 9.6 مليون دينار كويتي 

 %  249.5 قدرها  ملحوظة  بزيادة   ،2025 عام  من  الأول  للنصف 

إيرادات  ارتفعت  فيما   ،2024 عام  من  نفسها  بالفترة  مقارنة 

102.2 مليون دينار  إلى  3.3 % لتصل  للمجموعة بنسبة  التشغيل 

في  والتنوّع  الاستيعابية  طاقتها  في  بالتوسّع  مدعومة  كويتي، 

محفظتها التشغيلية والزيادة في الإيرادات من الخدمات المساندة.

2.3 مليون مسافر خلال  وبقت حركة المسافرين قوية حيث بلغت 

0.1 % مقارنة بنفس  العام، بزيادة طفيفة نسبتها  النصف الأول من 

الفترة من العام الماضي، في حين بلغ معدّل إشغال المقاعد 75.5 %. 

الدولي  الكويت  مطار  في  ريادتها  على  الجزيرة  طيران  حافظت  كما 

24 طائرة  من  مكوناً  29.5 %، وشغلتّ أسطولاً  بلغت  بحصة سوقية 

إلى 63 وجهة في الشرق الأوسط وآسيا وأفريقيا وأوروبا.

التي  الرئيسية  القوة  نقاط  إحدى  التشغيلية  المرونة  وكانت 

من  والهبوط  الإقلاع  مواعيد  في  الدقة  معدل  ارتفاع  في  ساهمت 

الفترة  نفس  في   %  82 إلى   2024 من  الأول  النصف  في   %  79.7

المجالات  إغلاق بعض  القطاع من  تأثر  وذلك رغم   ، العام  من هذا 

الجوية والذي بدوره انعكس على إمكانية التزام الشركة الدائم بدقة 

عملياتها ورضى العملاء. وارتفعت الإيرادات من الخدمات المساندة 

بنسبة 26.6 % لتبلغ 10.9 مليون دينار كويتي بفضل الاستثمارات 

المستمرة في ابتكار المنتجات والخدمات.

المفاجئ  الإغلاق  ورغم  العام  من  الثاني  الربع  صعيد  على  أما 

غير  الإقليمية  والأوضاع  الطيران  لشبكة  حيوية  جوية  لمجالات 

محققةً  قوية  بنتائج  الفترة  الجزيرة  طيران  اختتمت  المستقرة، 

أرباحاً صافية بلغت 4.8 مليون دينار كويتي في حين نقلت مليون 

مسافر وبلغ معدّل إشغال المقاعد 72 %.

الجزيرة،  إدارة طيران  رئيس مجلس  قال  النتائج،  تعليقه على  وفي 

مروان بودي: “تعكس هذه النتائج متانة نموذج أعمالنا وقوة توجهنا 

المؤثرة على قطاع  الخارجية  التحديات والعوامل  الاستراتيجي، فرغم 

الطيران والسفر، نجحت طيران الجزيرة في تحقيق أرباحٍ قوية وتعزيز 

شبكة  توسيع  في  المستمرة  استثماراتنا  ومع  السوق.  في  ريادتها 

الوجهات التي نخدمها وتحسين تجربة عملائنا، نؤكد من جديد التزامنا 

الراسخ بدعم وتعزيز مكانة الكويت كمركز إقليمي للطيران.”

الأداء التشغيلي في الربع الثاني
واصلت طيران الجزيرة خلال الربع الثاني توسيع شبكتها بإطلاق 

في  والغردقة  هنغاريا  في  بودابست  من  كل  إلى  جديدة  وجهات 

مصر وسوتشي في روسيا ويريفان في أرمينيا، وذلك بهدف منح 

المسافرين خيارات أوسع للسفر والسياحة خلال موسم الصيف. 

خطوة  في  سوريا  في  دمشق  إلى  رحلاتها  الشركة  استأنفت  كما 

مهمة أعادت الربط الجوي المباشر بين الكويت وسوريا بعد انقطاع 

الشركة على تعزيز  التوسّع هذا، ركزت  13 عاماً. وإلى جانب  دام 

تجربة السفر الرقمية من خلال مواصلة الاستثمارات في منتجات 

وخدمات مبتكرة تركز على المسافر.

الرؤية المستقبلية للنصف الثاني 
تتابع  فيما  إيجابية  العام  من  الثاني  للنصف  التوقعات  تظل 

لضمان  الإقليمية  الجيوسياسية  التطورات  كثب  عن  الشركة 

استقرار عملياتها. وستواصل طيران الجزيرة التركيز على توسيع 

يدعم  بما  الخدمات  مستوى  وتحسين  الرقمي  والتحوّل  شبكتها 

النمو المستدام في المؤشرات المالية والتشغيلية.

طائراتها،  أسطول  لتعزيز  خطتها  تنفيذ  الشركة  تواصل  كما 

بدايةً بتغيير سعة طائرات إلى 180 مقعداً بحلول الربع الرابع من 

2025. وتستعد الشركة كذلك لاستلام 26 طائرة جديدة بدءاً من عام 

2026، مما سيمكنها من التوسع بشبكة وجهاتها وزيادة قدرتها 

جهة  من  أما  والإلكترونية.  التجارية  القنوات  وتعزيز  التشغيلية 

 ،T5 الاستثمارات في تجربة العملاء والابتكار وتطوير مبنى ركاب

وتعزيز  نموها  لمواصلة  قوي  بموقع  اليوم  الجزيرة  طيران  تتمتع 

دورها في قطاع الطيران الكويتي.

طيران الجزيرة تحقق نتائج قوية 
للنصف الأول من عام 2025

ارتفاع صافي الأرباح بمعدل 
2.5 مرة لتصل إلى 9.6 

مليون دينار كويتي في 
النصف الأول من 2025

حفاظها على حصتها 
السوقية القيادية 

بنسبة 29.5% في 
مطار الكويت الدولي 

نمو حركة 
ين  المسافر

إلى 2.3 مليون 
مسافر

أبرز النتائج المالية والتشغيلية:

الإيرادات 

التشغيلية:

نتائج النصف الأول من 2025: نتائج الربع الثاني من 2025: 

الأرباح 

التشغيلية:
4.8

مليون د.ك
%28.4

عن الربع الثاني من العام 2024

منخفضةً بنسبة

الإيرادات 

التشغيلية:

الإيرادات 

التشغيلية:
48.6

مليون د.ك
%7.5

عن الربع الثاني من العام 2024

منخفضةً بنسبة

102.2
مليون د.ك

%3.3
عن النصف الأول من العام 2024

مرتفعةً بنسبة

الإيرادات 

التشغيلية:

الأرباح 

الصافية:
4.8

مليون د.ك
%11

عن الربع الثاني من العام 2024

منخفضةً بنسبة

9.6
مليون د.ك

%249.5
عن النصف الأول من العام 2024

مرتفعةً بنسبة

الإيرادات 

التشغيلية:

عدد 

الركاب: 

%72 75.5%معدّل إشغال المقاعد:  معدّل إشغال المقاعد: 

1
مليون

%7.9
عن الربع الثاني من العام 2024

منخفضاً بنسبة

2.3
مليون

%0.1
عن النصف الأول من العام 2024

مرتفعاً بنسبة

11.6
مليون د.ك

%45.1
عن النصف الأول من العام 2024

مرتفعةً بنسبة
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استبيان »الاقتصادية«
أغسطس 2025

إيماناَ بأهمية المشــاركة وإبداء الرأي والمشــاركة من 
أصحاب المصلحة، وتوســيعاً لرقعة التعبير، وإسهاماً من 
"الاقتصادية" فــي إيصال وجهات النظــر حول القضايا 
والملفات الجوهرية التي تصب في المصلحة العامة، وتبرز 
التحديات والمشاكل التي تتضمن مخاطر، أو تسلط الضوء 
على القضايا ذات الاهتمام والأولوية بالنسبة للمستثمرين 
والمهتمين عموماً، تطرح "الاقتصادية" اســتبياناً شهرياً 
مكملاً للجهود، وموجه لجميع المســتثمرين المؤسسين 
المحترفين والأفــراد، وكل المهتمين في الســوق المالي 

عموماً حول قضية محددة.
ونطــرح في اســتبيان أغســطس 2025 قضية مهمة 
وحيوية تهم جميع المســاهمين وأصحاب المصلحة في 
الشــركات عموماً، وهي قضية "الإفصاح عن الأثر المالي 

للمناقصات"  
في الوقت الذي تحرص فيه شركات على الكشف عن نسب 
وهوامش الربح، وشركات أخرى لا تعلن عن هوامش الربح 
استناداً إلى الاســتثناء الذي يعفيها من الإفصاح الإلزامي 

عن العائد المتوقع.
ففي ظل وجود نموذجين، أفضلهما بالنسبة للمساهمين 
هو النموذج الذي تفصح فيه الشــركة عن هامش الربح، 
حيــث أن ذلك يعتبر قمة وتاج الشــفافية، حيث أن بعض 
العقود تكون ضخمة ماليا بقيمــة كبيرة، وأثرها ضعيف 
جداً، لكن المســتثمر يتأثر بالرقم المعلن. 80 مليون، 100 

على الإعلان عن هوامش الربحية بشكل متكرر ومستدام لم 
يلحق بها أي ضرر، ومستمرة بالكشف عن النسب، حتى لو 
كانت كبيرة ومرتفعة، ويُلاحظ أن بعضها يتخطى هامش 
12   %، ما يؤكد أن الإفصــاح عن هوامش الربح والعوائد 
لا ضرر منها على الشــركة، ولها فائــدة ومنفعة كبيرة 

للمساهم.

مليون، لهما وقع مؤثر على ســلوك وقرار المســتثمرين، 
على العكس تماماً ما لو كشفت الشركة عن هامش الربح، 
الطبيعي، وبالتالي  إطاره  التفاعل والقرار في  فســيكون 
تكون تلك الخطوة ســاهمت في حماية المســتثمر من 

الوقوع تحت تأثير معلومات غير واضحة. 
الأمر اللافت في ذلك الملف، هو أن الشركات التي تحرص 

السؤال

»شارك ... وتفاعل 
للتغيير«

   حساب »الاقتصادية« على )       ( 
https://x.com/Aleqtisadyahkw

عبر موقع الجريدة الإلكتروني:
https://aleqtisadyah.com

عبر الواتساب  
50300624

23
يمكنكم المشاركة بآرائكم عبر:

في ظل إفصاح شركات عن الأثر 
المالي المتوقع من عقود 

 
ً
المناقصات، وأخرى لا تعلن استنادا
للاستثناء، هل تؤيد إجراء تعديل 

ليشمل الإفصاح الجميع؟ 

نعم

لا

1
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رغم اضطراب سلاســل الإمداد والتبادل التجاري في العديد 
من القطاعات بين الولايات المتحدة ومعظم دول العالم نتيجة 
الرســوم الجمركية، إلا أن منتجي لحوم الأبقار في أستراليا 
شــهدوا طفرة فــي مبيعاتهم إلى أمريــكا، بعدما منحتهم 
الرســوم التي فرضها الرئيس الأمريكي دونالد ترامب ميزة 

تنافسية أمام مصدّرين منافسين مثل البرازيل.
ورغم مخاوف مربي الماشــية في أســتراليا خلال أبريل 
الماضي، عندما انتقد ترامب القوانين الأســترالية الصارمة 
الخاصــة بالأمن الحيــوي، ملوحًّا بوقف اســتيراد اللحوم 
الحمراء مــن أســتراليا، إلا أن النظام الجمركــي العالمي 
الجديــد الذي أطلقــه ترامب الأســبوع الماضــي، فرض 
تعريفة أساســية معتدلة نســبتها 10 % على أســتراليا، 
مقابــل تعريفات أعلــى بكثير علــى منافســين آخرين، 
 بلغت 50 % للبرازيــل، و35 % لكنــدا، و15 % لنيوزيلندا.
وقال وزير التجارة الأســترالي، دون فاريــل، إن هذا القرار، 
إلى جانــب التغييرات التــي طرأت علــى دول أخرى، جعل 
المنتجات الأســترالية أكثر تنافســية في السوق الأمريكية، 
البريطانية. تايمز«  نقلته صحيفة »فاينانشــال   بحسب ما 
وشهد الطلب الأمريكي على لحوم »التريم« الأسترالية - التي 
تُخلط مع اللحوم الأمريكية الأعلــى دهنية لصناعة البرجر 
واللحوم المفرومة - ازدهارًا في الســنوات الأخيرة، في ظل 
عجز صناعة الأبقار الأمريكية عن مواكبة الاستهلاك المحلي.
ووفق بيانات هيئة »اللحوم والماشية الأسترالية«، ارتفعت 
صادرات اللحوم الأســترالية إلى الولايات المتحدة بنسبة 12 
% في يوليو الماضي على أســاس سنوي لتصل إلى 43 ألف 
طن، ما ساهم في رفع إجمالي الشحنات إلى مستوى قياسي 

تاريخي.
وأدّت محدودية الإمدادات المحلية الأمريكية، نتيجة سنوات 
من الجفاف، إلى ارتفاع أســعار اللحوم إلى مســتويات غير 
مسبوقة هذا العام، وزيادة شــهية المستهلكين للاستيراد، 
كما ارتفعت الصادرات الأســترالية إلى أمريكا الشمالية، بما 
في ذلك كندا، بنســبة 30 % في 2025، فيما ارتفع إجمالي 

الصادرات بنسبة 11 %، بحسب بيانات الهيئة.
ووصف ويل إيفانز، الرئيس التنفيذي لرابطة مربي الماشية 
الأســتراليين، الولايات المتحدة بأنها »شريك حيوي«، مشيراً 
إلى أنها اســتوردت لحوم العام الماضــي بقيمة تجاوزت 6 
مليارات دولار أســترالي )3.9 مليــار دولار أمريكي(، حيث 
تصدّر أســتراليا نحو 70 % من إنتاجها من اللحوم، وتشمل 

الأسواق الرئيسية الأخرى اليابان والصين وأوروبا.
ويــرى المزارع روبرت ماكنزي، الــذي يمتلك 3,500 رأس 
من ماشــية أنجوس في ولاية نيو ساوث ويلز الأسترالية، أن 
التعريفــات المرتفعة على دول أخرى »فتحت أســواقًا أكبر 
أمام أســتراليا، ليس فقط في الولايات المتحدة، ولكن أيضًا 
في الصين«، معتبراً أن ذلك عزز القدرة التنافسية رغم ارتفاع 
تكاليف الطاقة والعمالة فــي البلاد، وغياب الدعم الحكومي 

الذي تتمتع به بعض الدول المنافسة.
ورغم هذه الآفاق المزدهرة، إلا أن قرار الحكومة الأسترالية 
برفــع الحظر عن اســتيراد الأبقار المجهزة فــي الولايات 
المتحدة والتي تمت تربيتها في دول أخرى، وهو حظر فرض 
عام 2003 للوقاية من أمراض مثل جنون البقر، أثار مخاوف 
بين المزارعين، لكن الحكومة نفت تهاونها في معايير الأمن 
الحيوي من أجل صفقة تجارية أفضل، مؤكدة أن القرار جاء 

بعد تقييم علمي استمر عقدًا من الزمن.
ورغم ما تبذله الحكومة الأســترالية لطمأنــة المزارعين 
الأستراليين، لا يزال الكثير منهم متشككين، محذرين من أن 
ســمعة البلاد في إنتاج لحوم »نظيفة وخضراء وخالية من 
الأمراض« قد تتعرض للخطر، مؤكدين أيضا أن الأمر لا يتطلب 
سوى إصابة واحدة لبقرة أو قطعة لحم واحدة لنشر المرض.

الصادرات الأسترالية من لحوم الأبقار تسجل 
رقماً تاريخياً بدعم الرسوم الأمريكية

أعلن جهاز حماية المنافســة  الموافقة على إتمام عمليتي 
تركز اقتصادي.

تمثلــت العملية الأولى في اســتحواذ شــركة الامتيازات 
الخليجية القابضة على نســبة 100 % من رأس مال شركة 

أغذية للتجارة العامة والمقاولات.
أما العملية الثانية، فقد تمثلت في استحواذ شركة كليناواي 
اوبيريســنز بي تي واي ليمتد على 100 % من أسهم شركة 

كونتراكت ريسورسيز انفسمنتس ليمتد )الكويت(.
يذكر أن القانون رقم 72 لســنة 2020 في شــأن حماية 
المنافســة عرف عمليــات التركز الاقتصــادي بأنها حالة 
من حالات التغيير على نحو دائم في الســيطرة في الســوق 
المعنية، وتنشــأ في حالة الاندماج أو الاستحواذ، وكذلك في 
حال تأسيس شراكة بين شــخصين أو أكثر يقدمان نشاطاً 

اقتصادياً مستقلاً عنهما على نحو دائم.

»حماية المنافسة« يوافق على استحواذ  
الامتيازات الحليجية القابضة

المركزي الأوروبي يتجه لتأجيل 
خفض الفائدة لنهاية العام

أظهر استطلاع للرأي أجرته بلومبرج أن مسؤولي البنك 
المركزي الأوروبي سينتظرون حتى ديسمبر لإعلان خفض 
أسعار الفائدة التالي في ما من المرجح أن يكون الخطوة 

الأخيرة في الدورة.
أرجأ الاقتصاديون توقعاتهم بانخفاض آخر في تكاليف 
الاقتراض ثلاثة أشهر، مقارنةً باستطلاع أجُري في يوليو. 
ومع اســتقرار ســعر الفائدة على الودائع عند 1.75 %، 
يتوقعون بقاءه عند هذا المستوى لمدة تتراوح بين تسعة 
وعشرة أشــهر قبل أن يُجبرهم انتعاش الطلب على تغيير 

مسارهم.
إن الانتظار حتى القرار النهائي في عام 2025 من شأنه 

أن يمنح صناع السياســات في البنك المركزي الأوروبي 
ترف المزيد من الوقت لتقييم تأثير الاضطرابات التجارية 

التي تسبب فيها الرئيس الأمريكي دونالد ترامب .
 بحلول ديســمبر، سيكون صانعو السياسات قد اطلعوا 
على أداء الاقتصاد في الربع الثالث، مما يُقدم صورة أوضح 
التي سببتها محاولات  التشــوهات  بعد  للزخم الأساسي 
استباق الرســوم الجمركية الأمريكية في وقت سابق من 
العام. وســتمنحهم التوقعات الجديدة لمحــةً أوليةً عن 

اتجاهات النمو والتضخم في عام ٢٠٢٨.
وتظهر البنــوك المركزية العالميــة أيضًا علامات على 
التالية، حيث  أنها تستغرق بعض الوقت لتحديد خطوتها 

ظل بنك الاحتياطــي الفيدرالي ثابتًا على ســعر الفائدة 
حتى الآن هذا العام، وأقر محافظ بنك إنجلترا الأســبوع 
الماضي بوجود »عدم يقين حقيقي« بشأن موعد خفض 

المسؤولين لأسعار الفائدة في المرة التالية.
 أبقى البنك المركزي الأوروبــي تكاليف الاقتراض دون 
تغيير الشــهر الماضي، وجادل صانعو السياســات منذ 
ذلك الحيــن بأنه، على الأقل في الوقــت الحالي، لا توجد 
حاجة تُذكر لمزيد مــن التخفيضات. وخفض المتداولون 
رهاناتهم على سبتمبر استجابةً لذلك، ولا يتوقعون سوى 
احتمــال يزيد قليلاً عن 50 % لارتفــاع ربع نقطة مئوية 

بنهاية العام.
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بيتكوين قرب مستوى قياسي مع دعم 
المستثمرين لسوق العملات المشفرة

ارتفعت عملــة البيتكوين إلى مســافة قريبة من أعلى 
مستوى لها على الإطلاق حيث أدى الطلب من المستثمرين 
المؤسسيين ومشــتري الخزانة من الشــركات إلى رفع 

السوق الأوسع للأصول الرقمية.
 % 3.2 ارتفعت قيمة العملة المشــفرة الأصلية بنسبة 
لتتجاوز 122,000 دولار أمريكــي، وهي قريبة من الرقم 
ل في منتصف يوليو. وشهدت  القياسي الســابق الذي سُجِّ
عطلة نهاية الأســبوع ارتفاعًا في قيمة الإيثريوم إلى ما 
يزيد عن 4,300 دولار أمريكي، وهو أعلى مستوى لها منذ 

ديسمبر 2021.
تأتي هذه المكاسب على خلفية تزايد الاهتمام بالعملات 
المشــفرة بين كبار المســتثمرين. وقد راكمت ما يُسمى 
بشــركات إدارة الأصول الرقمية - وهي شــركات مدرجة 
تتجه نحو تجميع العملات المشــفرة - حتى الآن مخزونًا 
من بيتكوين بقيمة 113 مليار دولار، وفقًا لبيانات جمعتها 
منصة كوينجيكو. كما راكمت شــركات مماثلة لإيثريوم 
حوالــي 13 مليــار دولار من هذا الرمز حتــى الآن، وفقًا 

.strategicethreserve.xyz لبيانات
قالت راشــيل لوكاس، محللة العملات المشفرة في بي 
تي ســي ماركتس: »يدعم صعود بيتكوين نحو مستويات 
قياســية تدفقات مؤسســية ثابتة إلى ســندات الخزانة 
للشركات، وصناديق الاستثمار المتداولة الفورية الأمريكية، 
وتحول في المعنويات عقب فرض الولايات المتحدة رسومًا 
جمركية جديدة على سبائك الذهب المستوردة«. وأضافت: 

»مع مواجهة الذهب لاختناقــات في المعروض ومخاطر 
سياسية، يكتسب دور بيتكوين كمخزن للقيمة بلا حدود 

وبدون رسوم جمركية زخمًا متزايدًا بين المستثمرين«.
أشــاد إريك ترامب ، نجل الرئيس الأمريكي دونالد ترامب 
، الذي لديه مصالح مالية فــي العديد من كيانات الأصول 
الرقميــة، بارتفاع الإيثر في منشــور علــى X. وذكرت 
بلومبرج نيوز يوم الجمعة أن المســتثمرين يتم استطلاع 
 ،World Liberty Financial آرائهم بشأن خطة لشــركة
وهي شركة مدعومة من عائلة ترامب، لإنشاء شركة عامة 

ستحتفظ برموز WLFI الخاصة بها.
عكست أسواق خيارات الإيثر اتجاهًا صعوديًا، حيث بلغ 
إجمالي نسبة البيع إلى الشــراء 0.40. وبلغ أعلى تركيز 
لخيارات الشــراء، التي تنتهي صلاحيتها في 26 ديسمبر، 

. Deribit 6000 دولار أمريكي، وفقًا لبيانات
 وقال شــون ماكنولتي، رئيس تداول المشتقات المالية 
في منطقة آســيا والمحيط الهادئ لدى شركة الوساطة 
الرئيســية للأصــول الرقميــة FalconX Ltd.، إن وضع 
البيتكوين والإيثريوم كان منحازًا بشدة نحو دعوات سبتمبر 
وديسمبر بما يتماشــى مع توقيت خفض أسعار الفائدة 

الكلية والاستمرار في اعتماد النظام المالي التقليدي.
 وأضاف لوكاس أن المعلم الرئيسي التالي لعملة البيتكوين 
هو أعلى مستوى سابق على الإطلاق عند 123205 دولار، 
في حين يمكن العثور على دعم للرمز بالقرب من 116000 

دولار إذا تلاشى الزخم.

أسعار النفط 
تهبط مع ترقب 

السوق محادثات 
أمريكية روسية

انخفضت أســعار النفط في التعاملات الآسيوية المبكرة 
يوم الاثنين، لتواصل خســائرها التي تجاوزت 4 % الأسبوع 
الماضي على خلفية زيادة الرسوم الجمركية الأمريكية على 
شــركائها التجاريين وزيادة إنتاج أوبــك وتوقعات باقتراب 
الولايات المتحدة وروســيا من اتفاق لوقف إطلاق النار في 

أوكرانيا.
وانخفضت العقود الآجلة لخام برنت 52 ســنتا بما يعادل 
0.78 % إلــى 66.07 دولار للبرميل بحلول الســاعة 0041 
بتوقيــت جرينتش، فيمــا نزلت العقود الآجلــة لخام غرب 

تكساس الوسيط الأمريكي 58 سنتا إلى 63.30 دولار.
زادت التوقعــات باحتمال إنهــاء العقوبات التي حدت من 
إمدادات النفط الروســي إلى الأســواق العالمية بعد أن قال 
الرئيــس الأمريكي دونالد ترامب يوم الجمعة إنه ســيلتقي 
بالرئيس الروســي فلاديمير بوتين في 15 أغسطس بألاسكا 

للتفاوض على إنهاء الحرب في أوكرانيا.
وجاء ذلك فــي الوقت الذي تصعد فيــه الولايات المتحدة 
ضغوطها على روسيا، مما زاد من احتمال تشديد العقوبات 

على موسكو أيضا في حالة عدم التوصل إلى اتفاق سلام.
وحــدد ترامب يوم الجمعة الماضي موعدا نهائيا لروســيا 
للموافقة على الســام في أوكرانيا وإلا ستواجه الدول التي 
تشــتري نفطها عقوبات ثانوية، وفي الوقت نفسه يضغط 

على الهند لخفض مشترياتها من النفط الروسي.
 وإلى جانــب المحادثات الأمريكية الروســية، قال توني 
سيكامور محلل الأســواق لدى آي.جي في مذكرة إن بيانات 
التضخم الأمريكية المقرر صدورها يوم الثلاثاء ستكون من 

المحركات الرئيسية الأخرى للأسعار هذا الأسبوع.
 وأضاف »التراجع في قراءة مؤشــر أســعار المستهلكين 
من المتوقع أن يعزز التوقعات بخفض مبكر وعميق لأسعار 
الفائــدة من مجلــس الاحتياطي الاتحــادي، مما قد يحفز 

النشاط الاقتصادي ويزيد الطلب على الخام«.
وتابع »على العكس من ذلك، فإن ارتفاع القراءة من المتوقع 
أن يثير مخاوف مــن الركود التضخمــي ويقوض توقعات 

خفض أسعار الفائدة«.
انخفض برنت  القاتمة،  الاقتصادية  التوقعات  تأثير  وتحت 
4.4 % خلال الأســبوع المنتهي يوم الجمعة، فيما انخفض 

خام غرب تكساس الوسيط 5.1 %.

أمــرت المحكمة العليا فــي هونج كونج 
 China South City شركة التطوير العقاري
Holdings Ltd. بالتصفية، مما يجعلها أكبر 
شــركة بناء صينية من حيــث الأصول يتم 

.China Evergrande Group تصفيتها منذ
صــدر حكم القاضية ليندا تشــان بعد أن 
طلب مقدم طلب التصفية إصدار أمر تصفية 
سيتي  ساوث  تشاينا  شركة  وطلبت  فوري. 
من المحكمة »فرصة أخيرة«، لكن تشــان 
قالت إنه لم يُحرز أي تقدم يُذكر في مقترح 

إعادة هيكلة الشركة.
يُظهر أمر التصفية كيف أن أزمة العقارات 
تزال  لا  المســتمرة منذ ســنوات  الصينية 
في  تُعتبر  كانت  شــركات  استقرار  تُزعزع 

السابق عمالقة في قطاع العقارات.
ورغم جهود الحكومة لدعم القطاع المتعثر، 
لا تزال مبيعات المنازل ضعيفة ، مما يُستبعد 
أي انتعاش قريب. حتى مجموعة UBS، التي 
كانت من بين الشركات القليلة التي توقعت 
انتعاشًا، تتوقع الآن تأجيلً ما لم تُقدم بكين 

تدابير تحفيزية إضافية وفق بلومبرج.
أصدرت محاكم هونج كونج ما لا يقل عن 

ستة أوامر تصفية للمطورين الصينيين منذ 
بدء الأزمة في عــام 2021، بما في ذلك أمر 
لصالح شركة إيفرغراند ، التي كان تصفيتها 
واحدة من أكثر العمليات تعقيدًا نظراً لحجم 

أصولها وعدد أصحاب المصلحة.
 كانت شركة »تشاينا ساوث سيتي« على 
دائنيها حول عدة قضايا. وخلال  خلاف مع 

جلســة اســتماع في مايو، أعرب الدائنون 
عن رغبتهم في أن تلعب شــركة »شينزين 
سي زد للإنشاءات والتطوير«، أكبر مساهم 
في »تشاينا ساوث ســيتي«، دورًا أكبر في 
محادثات الديون. وكانوا يسعون تحديدًا إلى 
التواصل مع رئيس مجلس إدارة »شــينزين 
سي زد للإنشــاءات«، لي وين شيونغ، الذي 

يشــغل منصب الرئيس المشــارك لشركة 
»تشاينا ساوث سيتي«.

»تشاينا  شــركة  ملكية  هيكلة  وتشــبه 
ساوث سيتي« هيكل ملكية شركة »تشاينا 
فانكي«، وهي شركة تطوير عقاري صينية 
كبرى، والتي حصلت على دعم حكومي في 
يناير، بقيادة الســلطات المحلية في مدينة 

شنتشن، موطن الشركة.
 بلغ إجمالي الالتزامات على شركة تشاينا 
ساوث سيتي حوالي 60.9 مليار دولار هونج 
كونج اعتبارًا من 31 ديســمبر 2024، وفقًا 

لتقريرها السنوي .
 عُلِّقت أســهم الشركة للتداول يوم الاثنين 
في هونغ كونغ. وكانت شــركة »تشــاينا 
ساوث سيتي« قد تخلَّفت عن سداد سنداتها 
الدولارية قبل أكثر من عــام. ولا تزال هذه 
السندات تُتداول عند حوالي 25 سنتًا صباح 

الاثنين، وفقًا لبيانات جمعتها بلومبرغ.
 تم رفــع التماس التصفية ضد شــركة 
تشاينا ســاوث سيتي من قبل شركة سيتي 
كورب الدولية المحدودة، وهي الوصي على 

سندات الدولار الخاصة بالمطور.

أمر قضائي بتصفية ثاني أكبر شركة 
عقارات بالصين بعد إيفرجراند
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أعلنت شــركة جي آند جي كومبوسايت 
عالميا  الرائدة  الإيطالية  الشــركات  إحدى 
في تصنيع وتوريد المكونات المتطورة من 
الألياف الكربونية والمــواد المركبة عالية 
الأداء، عن تأســيس مقرهــا الإقليمي في 
تعزيز حضورها  بهدف  الخيمة  رأس  إمارة 
في أســواق دولة الإمارات ومنطقة الشرق 

الأوسط.
وتأتي الخطوة من خلال استئجار منشأة 
صناعية بمســاحة تتجــاوز 10 آلاف قدم 
مربعة في منطقة الحمرا الصناعية التابعة 
لمناطــق رأس الخيمة الاقتصادية »راكز«، 

وفقاً لوكالة أنباء الإمارات “وام”.
وستتولى الشركة إنتاج مكونات متقدمة 
لقطاعات متنوعة تشمل صناعة السيارات، 
لا ســيما رياضة الســيارات والســيارات 
الصناعات  إلى  بالإضافة  السرعة،  الفائقة 
البحريــة والدفاعيــة والفضائية، وقطاع 
التصميم الداخلــي الفاخر، ومن المقرر أن 
تبدأ المنشــأة عملياتها التشغيلية بالكامل 

في سبتمبر القادم.
وجرى توقيع اتفاقيــة الإيجار في مركز 
كومباس للأعمال، بحضور كل من ستيفانو 
الإدارة والرئيس  أســوني رئيس مجلــس 
التنفيذي والشريك المؤسس لشركة شركة 
جــي آند جي كومبوســايت، ورامي جلاد، 

الرئيس التنفيذي لمجموعة »راكز”.
وقال أســوني إن رأس الخيمــة تميزت 
بمزيج فريد من المزايا التنافسية، بدءاً من 
موقعها الاســتراتيجي القريب من المراكز 
الصناعية الرئيسة، وصولا إلى الديناميكية 

المتسارعة لقطاع السيارات في الإمارة.
وأضــاف أن البيئة الصناعيــة المتنامية 
المســتدام،  للنمو  الخيمة واعدة  في رأس 

عاليا  مستوى  »راكز«  فريق  من  ولمســنا 
من الدعم والاستجابة ، ورأس الخيمة بيئة 
أعمال مستقرة وواعدة للمستقبل تتماشى 

مع رؤيتنا طويلة المدى.
وأكد جلاد أن انضمام شركة جي آند جي 
كومبوســايت إلى منظومتنا الصناعية في 
رأس الخيمة يشــكل إضافة اســتراتيجية 
للإمارة  المتنامية  المكانــة  تعكس  نوعية 
كمحور إقليمي للصناعــات عالية التقنية 
واختيارهــم لرأس الخيمة هــو دليل على 

بيئتنا  التي تحظى بهــا  المتزايــدة  الثقة 
الاســتثمارية، المدعومــة ببنيــة تحتية 
متطــورة، وموقع جغرافي اســتراتيجي، 

وإطار تنظيمي محفز للنمو.
وأضاف أن خبرة جي آند جي كومبوسايت 
للتطبيقات  المركبــة  المــواد  في تصنيع 
المتقدمة، من الســيارات الفائقة السرعة 
إلى الصناعات الدفاعية والفضائية، تضيف 
رؤيتنا  وتدعم  صناعاتنا  لقيمة  جديدا  بعدا 
في ترســيخ رأس الخيمة كوجهة عالمية 

رائــدة لاســتقطاب الابتــكار والتقنيات 
المتقدمة.

كما أعلنت الشركة عن شراكة استراتيجية 
المتخصصة  الإيطالية  فينير  مجموعة  مع 
الســيارات  لقطاع  الفاخرة  الحلــول  في 
الفائقة السرعة وتصميم الأثاث والديكورات 
الداخليــة، مما يتيح دمــج منتجات جي 
المركبة  المواد  آند جي كومبوســايت من 
في تطبيقــات تجمع بيــن الأداء المتميز 

والفخامة الرفيعة.

منذ سنوات، حث الرئيس الأمريكي دونالد 
ترامب الشــركات على نقل سلاسل إمدادها 
بعيداً عن الصين لتفادي الرسوم الجمركية.

انتقلت كثير من المصانع بالفعل إلى دول 
جنوب وجنوب شرق آســيا، مستفيدة من 
الجغرافي  وقربها  الإنتاج  تكاليف  انخفاض 

من الأسواق العالمية.
لكن في ولايتــه الثانية، عاد ترامب ليطلق 
حرباً تجارية ذات طابــع عالمي، ما وضع 

هذه الدول نفسها في قلب العاصفة.
جــاءت الرســوم الجديدة، التــي أعلنت 
الأســبوع الماضي، أقل من النسب المهددة 
في أبريل نيسان الماضي، حين لوّح ترامب 
بـ»رســوم يوم التحرير« وصلت إلى 49 % 
على كمبوديا و48 % على لاوس و37 % على 

بنغلاديش، لكنها لا تزال تاريخياً مرتفعة.
تراوحت النســب النهائية بيــن 19 و20 
% على دول رئيســية مثل كمبوديا وفيتنام 
وماليزيا وإندونيسيا وتايلاند، بينما فرضت 
40 % على لاوس وميانمــار، و41 % على 

سوريا، وهي الأعلى عالمياً.
النسب  تصوير  المنطقة  في  القادة  حاول 
النهائية على أنها انتصار دبلوماسي، فمثلاً 
كمبوديا وصفتها بـ»خبر ســار«، وماليزيا 
اعتبرتها »إنجازاً مهمــاً«، وبنغلاديش رأت 

فيها »انتصاراً حاسماً«.
لكن محللين، مثل ديبورا إلمز من مؤسسة 
»هينريش«، يحذرون من أن هذه الرسوم لا 

تزال ثقيلة، وأنها تبدو أقل قســوة فقط لأن 
التهديد السابق كان مبالغاً فيه.

النتيجة، وفقاً لها، »خسارة مزدوجة« لكل 
من المســتهلكين الأمريكيين والاقتصادات 

الآسيوية المعتمدة على التصدير.
الرســوم الأساســية، فرضت  إلى جانب 
الإدارة الأمريكية رسماً إضافياً بنسبة 40 % 
transship�  على ما تسميه »إعادة الشحن «
ment، أي نقل البضائع من بلد ذي رســوم 

مرتفعة إلى بلد منخفض الرسوم قبل إعادة 
تصديرها إلى أمريكا.

ترامب يعاقب بدائل الصين 
)CNN( برسوم قاسية

لكن تعريف ترامب يبدو أوسع، إذ يستهدف 
أي محتوى صيني فــي البضائع، ما يضع 
هذه  الشبهة،  تحت  آســيا  صادرات  معظم 
الخطــوة تثير قلقاً واســعاً بين المصنعين 

بسبب غموض المعايير وآلية التطبيق.

الرســوم الجديدة لا تضرب فقط صادرات 
البسيطة،  والإلكترونيات  والأحذية  الملابس 
بل تهدد بإعادة رسم خريطة سلاسل الإمداد 

التي تشكلت خلال العقد الماضي.
بعض الخبراء، مثل لويز لو من »أوكسفورد 
إيكونوميكس«، يتوقعون تباطؤاً في التجارة 
مع أمريكا وربما توقف »الهجرة الصناعية« 
من الصين إلى الجنوب الآسيوي، خاصة في 
الأثاث  الهامش مثل  الصناعات منخفضــة 
إلى الصين  العــودة  إذ قد تصبح  والألعاب، 
أو الاقتراب جغرافياً من الســوق الأمريكية 

خياراً أكثر جدوى.
لكن آخرين، مثل لين سونغ من بنك »آي إن 
جي«، يــرون أن الفارق في تكاليف العمالة 
ســيُبقي الاتجاه نحو التنويع قائماً، بل وقد 
تدفع القيود الجديدة الشركات الصينية إلى 
إلى دول مثل  نقل أجزاء من الإنتاج فعليــاً 
فيتنام حتى تظــل منتجاتها مؤهلة لوضع 

»صنع في فيتنام«.
الخلفية التي ســبقت هذه الجولة تكشف 
أن التصعيد بدأ مع ولايته الأولى واشــتد مع 
الجائحة، حين بحثت الشــركات عن بدائل 

للصين.
لكن مــع الحرب التجاريــة 2.0، يبدو أن 
قاسياً،  اختباراً  الآن تواجه  باتت  البدائل  تلك 
إذا كانت  المقبلة ســتحدد ما  والأســابيع 
قادرة على الصمود أم أن الخريطة التجارية 

ستشهد إعادة تشكيل جذرية.

»جي آند جي« الإيطالية تختار رأس 
الخيمة مركزاً إقليمياً لعملياتها

رسوم ترامب الجمركية تعيد رسم 
خريطة سلاسل الإمداد في آسيا
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المستهلكون تحملوا 22 % من تكاليف 
التضخم  ومعدل  يونيو..  حتى  الرســوم 

مهدد بالارتفاع لبقية العام
تحمّلت الشــركات الأمريكية حتى الآن 
الرســوم  المترتبة على  التكاليف  معظم 
الرئيس الأمريكي  التي فرضها  الجمركية 
دونالد ترامب، لكن العبء سينتقل بشكل 
متزايد إلــى المســتهلكين، وفقاً لبحث 

أجراه »غولدمان ساكس”.
يان  بينهم  البنك، ومــن  كتب محللــو 
هاتســيوس، في مذكرة أن المستهلكين 
فــي الولايات المتحدة تحمّلــوا ما يُقدر 
22 % مــن تكاليف الرســوم  بنســبة 
الجمركية حتى يونيو، لكن هذه النســبة 
سترتفع إلى 67 % إذا اتبعت الرسوم التي 
فُرضت في الآونة الأخيرة نمط التعريفات 

السابقة.
في المقابل، تحملت الشركات الأمريكية 

نحو 64 % من تكاليف الرسوم الجمركية 
النسبة ستنخفض  أن هذه  إلا  الآن،  حتى 

إلى أقل من 10 %.

ارتفاع متوقع في التضخم الأمريكي
رغم ذلك، يتباين الأثر على الشــركات، 
فبينما تحمل بعضها جزءاً أكبر من تأثير 

الرســوم، رفعت شركات الإنتاج المحلية 
الأسعار وحققت  المنافسة  المحمية من 

مكاسب.
وتشــير التقديــرات إلى أن شــركات 
التصدير الأجنبية تحملت نحو 14 % من 
تكاليف الرسوم حتى يونيو، لكن يُحتمل 

أن ترتفع النسبة إلى 25 %.
ويُمكن قياس التأثيــر على المصدرين 
الأجانب عبر التراجع الطفيف في أسعار 
واردات الســلع والبضائــع الخاضعــة 

للرسوم الجمركية.
بذلك تكون النتيجة النهائية هي ارتفاع 
التضخــم خلال بقيــة العــام الجاري، 
ويتوقع »غولدمان« أن تصل قراءة مؤشر 
إنفاق الاستهلاك الشخصي الأساسي إلى 
إلى فرضية  3.2 % في ديسمبر، استناداً 
وصول معدل التضخم الأساسي باستثناء 

أثر الرسوم الجمركية إلى 2.4 %.

»غولدمان ساكس«: وطأة تكاليف الرسوم 
ستقع على عاتق المستهلكين الأمريكيين

الأسهم ترتفع والنفط يتراجع
 وبتكوين قرب قمة تاريخية

سعر خام برنت هبط نحو 66 دولاراً للبرميل وعقود مؤشر 
»ستاندرد آند بورز 500« للأسهم صعدت 0.2 %

ارتفعت العقود المســتقبلية لمؤشرات الأسهم الأمريكية 
والأوروبية، فيما تراجع ســعر النفط على خلفية تكهنات 
بأن اجتماعاً مرتقباً بين رئيــس الولايات المتحدة ونظيره 
الروســي ســيعزز فرص إنهاء الحرب في أوكرانيا وزيادة 

إمدادات الخام.
صعدت عقود الأسهم الأوروبية ومؤشر »ستاندرد آند بورز 
500« بنســبة 0.2 %، بينما انخفض النفط 0.5 % مسجلاً 
التراجع السابع في ثمانية أيام، كما هبط الذهب، وذلك مع 
استعداد الرئيس الأمريكي دونالد ترامب للقاء نظيره الروسي 
فلاديمير بوتين يوم الجمعة. وارتفعت الأسهم الآسيوية 0.3 
%، فيما تراجع مؤشر الدولار بنسبة 0.2 %. ولم يتم التداول 
الفوري على سندات الخزانة الأمريكية في آسيا بسبب عطلة 

في اليابان.
وقفــزت عملة بتكوين بنســبة 3.2 % لتتجاوز 122 ألف 
دولار، مقتربة من مستوى قياسي جديد. كما ارتفعت أسهم 
الليثيوم الآســيوية، بينما تراجعت معظم أســهم شركات 

الرقائق الإلكترونية.
ترقب القمة الروسية الأمريكية

قالت هيبي تشين، محللة الأسواق في »فانتاج ماركتس” 
)Vantage Markets( فــي ســيدني: »رد الفعل الأولي من 
أسواق الســلع –في ظل تراجع أسعار الذهب والنفط- يبرز 
ميل المســتثمرين للتفاؤل بإمكانية تحقيق تقدم كبير في 
محادثات هذا الأســبوع بين الولايات المتحدة وروسيا. وإذا 
تم التوصل إلى اتفاق، فسيعزز ذلك التفاؤل في الأسواق، وقد 

يشكل نقطة تحول تاريخية”.
تســتمد الأســواق المالية دعماً من احتمال إنهاء الحرب 
المســتمرة منذ ثلاث ســنوات في أوكرانيا، بعد نشــاط 
دبلوماسي مكثف خلال عطلة نهاية الأسبوع. وتسعى الدول 
الأوروبية إلى عقد محادثات مــع الرئيس الأمريكي دونالد 
ترامب قبل لقائه المرتقب في ألاسكا. وكان ترامب قد هدد 
سابقاً بفرض عقوبات وغرامات على دول مثل الهند لشرائها 
النفط من روســيا، ما دفع نظيره الروسي فلاديمير بوتين 
لإجراء اتصالات هاتفية مــع رئيس الوزراء الهندي ناريندرا 

مودي وعدد من القادة العالميين.
وشــهدت عطلة نهاية الأســبوع اجتماعات دبلوماسية 
مكثفة، حيث اجتمع مستشــارو الأمن القومي من أوروبا 
وأوكرانيا والولايات المتحدة في المملكة المتحدة، وحققوا 
تقدماً ملموســاً نحو إنهاء القتال. وجاءت هذه المباحثات 

بعد اتصــال بين الرئيس الأوكراني فولوديمير زيلينســكي 
ورئيس الوزراء البريطاني كير ســتارمر، إضافة إلى نشاط 
دبلوماسي واسع بين زيلينسكي وعدد من القادة الأوروبيين.

سعر النفط أمس
تراجع خام برنت نحو 66 دولاراً للبرميل بعد انخفاضه 4.4 
% الأسبوع الماضي، بينما بقي خام غرب تكساس الوسيط 
فوق 63 دولاراً. وقد يؤدي اتفاق سلام مع أوكرانيا إلى إنهاء 
العقوبات على الإمدادات الروســية، مــا قد يزيد من تخمة 

المعروض المتوقعة لاحقاً هذا العام.
قال جون وودز، الرئيس التنفيذي للاســتثمار في آســيا 
 Lombard( ”ورئيس حلول الاستثمار لدى »لومبارد أودييه
Odier(: “إذا تم التوصل إلى حل إيجابي، أعتقد أن معنويات 
السوق ستتحسن. وإذا عم الســام في أوروبا، فإن علاوة 
المخاطر المضافة إلى أســعار النفط، على ســبيل المثال، 

سيُعاد تسعيرها أو تخفيضها على الأقل”.
بيانات مهمة على رادار المستثمرين

يترقب المســتثمرون هذا الأسبوع أيضاً بيانات اقتصادية 
مهمة، إضافة إلى الموعد النهائي المحتمل لتمديد الرســوم 
الجمركيــة الأمريكية على الصــادرات الصينية، مع تركيز 

خاص على تقرير التضخم الأمريكي.
ويترقب المستثمرون هذا الأسبوع صدور بيانات مبيعات 
التجزئــة والإنتاج الصناعــي في الصين بعــد أن أظهرت 
مؤشرات أســعار المســتهلكين والمنتجين الصادرة خلال 
عطلة نهاية الأسبوع اســتمرار ضعف الطلب. كما يترقب 
المتعاملون إعلاناً رســمياً بشأن تمديد مهلة 12 أغسطس 
للمفاوضات حول الرسوم الأمريكية على الواردات الصينية.

تمديد متوقع في الهدنة التجارية
قال كريس ويستون، رئيس قسم الأبحاث في »بيبرستون« 
بميلبورن: »الســوق مقتنعة تماماً بــأن الهدنة الجمركية 

سيتم تمديدها 90 يوماً أخرى”.
وفي ســياق منفصل، ذكر محللو بنك »غولدمان ساكس« 
أن الشــركات الأمريكية تحملت حتى الآن الجزء الأكبر من 
تكاليف الرســوم التي فرضها ترامب، لكن العبء سيتحول 

بشكل متزايد إلى المستهلكين.
وفي الوقت نفســه، تصدرت إيثريوم )ثانــي أكبر عملة 
مشــفرة في العالم( موجة ارتفاعات واســعة في أصول 
التشــفير خلال عطلة نهاية الأســبوع، بدعــم من الطلب 

المتزايد من المستثمرين المؤسسيين والشركات.
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وافقت شــركتا إنفيديــا وAMD لصناعــة الرقائق على 
منح الحكومة الأمريكية 15 % مــن عائدات مبيعات رقائق 
 ،H20 الكمبيوتر المتقدمة إلى الصين، مثــل معالج إنفيديا

والمستخدم في تطبيقات الذكاء الصناعي.
مبيعات الرقائق

كانت إدارة الرئيس الأمريكي دونالد ترامب قد أوقفت مبيعات 
رقائق H20 إلى الصين في أبريل لكن إنفيديا أعلنت الشــهر 
المتحدة ستســمح للشركة باستئناف  الولايات  أن  الماضي 

المبيعات، وتأمل في بدء عمليات التسليم قريبًا.
صرح مســؤول أمريكي أن وزارة التجــارة بدأت بإصدار 

تراخيص لبيع رقائق الماء )H2O( إلى الصين.
وعندما سُئل متحدث باسم شركة إنفيديا عما إذا كانت قد 
وافقت على دفع 15 % من إيراداتها للولايات المتحدة، قال في 
بيان: »نحن نتبــع القواعد التي وضعتها الحكومة الأمريكية 

لمشاركتنا في الأسواق العالمية«.
وأضاف المتحدث: »على الرغم من أننا لم نشحن الماء إلى 
الصين منذ أشهر، نأمل أن تســمح قواعد مراقبة الصادرات 

لأمريكا بالمنافسة في الصين وحول العالم«.
ولم تستجب شــركة AMD لطلب التعليق على هذا الخبر، 
الذي نشرته صحيفة فاينانشــيال تايمز لأول مرة في وقت 

سابق من يوم الأحد.
لم تستجب وزارة الخارجية الصينية فورًا لطلب التعليق.

تُمثل الصين ســوقًا هامًا لكلا الشــركتين. حققت إنفيديا 
إيرادات بقيمة 17 مليار دولار من الصين في الســنة المالية 
المنتهيــة في 26 ينايــر، وهو ما يمثــل 13 % من إجمالي 

المبيعات.
أعلنت AMD عن إيرادات بقيمة 6.2 مليار دولار من الصين 

لعام 2024، وهو ما يمثل 24 % من إجمالي الإيرادات.
ذكرت صحيفة فايننشال تايمز أن شركات تصنيع الرقائق 
وافقت على هذا الاتفاق كشــرط للحصــول على تراخيص 
تصدير أشــباه الموصلات الخاصة بها، بمــا في ذلك رقائق 

.AMD من MI308
وذكر التقرير أن إدارة ترامب لم تُحدد بعد كيفية اســتخدام 
هذه الأموال. قــال الزميل البارز في مركــز الأمن الأمريكي 
الجديد جيف جيرتز وهو مركز أبحاث مســتقل في واشنطن 

العاصمة: »إنه أمرٌ مُثيرٌ للدهشة«.
“إمــا أن بيع رقائق الماء للصين يشــكل خطراً على الأمن 
القومــي، وفي هــذه الحالة لا ينبغي لنــا أن نفعل ذلك منذ 
البداية، أو أنه لا يشــكل خطراً على الأمن القومي، وفي هذه 

الحالة، لماذا نضع هذه العقوبة الإضافية على البيع؟”
صرح وزير التجارة الأمريكي هوارد لوتنيك، الشهر الماضي 
بأن استئناف مبيعات رقائق الذكاء الصناعي المخطط له كان 
جزءًا من مفاوضات الولايــات المتحدة مع الصين للحصول 
على المعادن النادرة، ووصف رقاقة H20 بأنها »رابع أفضل 

.CNBC رقاقة« من إنفيديا في مقابلة مع قناة
وأضاف لوتنيك أنه من مصلحة الولايات المتحدة أن تستخدم 
مُنع  التكنولوجيا الأمريكيــة، حتى لو  الصينية  الشــركات 
تصدير أكثرها تقدمًا، ولذلك اســتمرت في استخدام »حزمة 

التكنولوجيا« الأمريكية.
وأوضح المسؤول الأمريكي أن إدارة ترامب لا تعتقد أن بيع 
H20 والرقائق المماثلة يُهدد الأمــن القومي الأمريكي. ولم 
يكن المســؤول على دراية بموعد تنفيذ الاتفاقية أو كيفية 

تنفيذها بالضبط، لكنه أكد أن الإدارة ستلتزم بالقانون.
مخاوف أمنية

استدعت هيئة الفضاء السيبراني الصينية شركة« إنفيديا« 
الأمريكية، للاستفسار بشــأن مخاوف أمنية محتملة تتعلق 
بشريحة H20 للذكاء الصناعي، وسط قلق متزايد من تأثيرها 

على خصوصية المستخدمين في البلاد.
وقالت الهيئة إنها عقدت اجتماعًا مع ممثلي إنفيديا اليوم 
الخميس، دون الكشــف عن تفاصيل اللقاء. فيما لم تصدر 

الشركة أي تعليق رسمي حول الاستدعاء.
ويأتي هــذا التحرك في أعقاب دعوات أطلقها مشــرعون 
أمريكيون بضرورة تزويد الشــرائح المتقدمة المُصدّرة إلى 
الخارج بوظائف لتتبّع وتحديد الموقع، وهو ما أثار تساؤلات 
لدى الجهات التنظيمية الصينية حول إمكانية احتواء شريحة 

H20 على »أبواب خلفية« قد تهدد أمن البيانات المحلي.

»إنفيديا« و»AMD «تدفعان 15 % من مبيعاتهما 
في الصين إلى الحكومة الأمريكية

673 شركة متخصصة في الذكاء الاصطناعي 
بأبوظبي بزيادة سنوية 61 %

أبوظبي،  بيانات غرفة تجارة وصناعــة  كشــفت 
عــن بلوغ عدد الشــركات المتخصصة فــي الذكاء 
الاصطناعي 673 شركة، مسجلةً زيادة سنوية بنسبة 
61 %، مقارنة بالفترة مــا بين يونيو 2023 ويونيو 

.2024
وبلــغ عــدد الشــركات المتخصصة فــي الذكاء 
الاصطناعي عالمياً نحو 90.904 شركات حتى العام 

2024، وفقاً لوكالة أنباء الإمارات »وام”.
وتُظهر المؤشــرات أن أبوظبي تُعد أســرع مراكز 
النمو في مجال الذكاء الاصطناعي في منطقة الشرق 

الأوسط وشــمال أفريقيا، كما ترسّخ موقعها وجهة 
عالمية رائدة في الابتكار والمشاريع البحثية القائمة 

على الذكاء الاصطناعي.
وذكرت غرفة تجارة وصناعــة أبوظبي أن ما يزيد 
عن 58 % من شركات الذكاء الاصطناعي في الإمارة 
تتركز أنشطتها حول الابتكار والبحث والاستشارات، 
ما يُبرز بيئــة أعمال متقدمة تعتمــد على المعرفة 

والبحث العلمي.
150 شــركة جديدة في مجال الذكاء  وتأسســت 
الاصطناعي، مدفوعةً بالاســتثمارات الإستراتيجية، 

خلال النصف الأول من العام الجــاري ، وتوافر بنية 
تحتية متطورة، إلى جانب الطلب المتزايد من مختلف 

القطاعات الحيوية في أبوظبي.
وأكد شــامس علي خلفان الظاهري، النائب الثاني 
لرئيــس مجلــس الإدارة والعضو المنتــدب لغرفة 
أبوظبــي، أن قطاع الذكاء الاصطناعــي في الإمارة 
يشهد تحولاً متســارعًا من مرحلة التبني المبكر إلى 
مرحلة النضج والتطبيق المؤسسي الفعلي، مع تزايد 
الأنشطة التي ترتكز على البحث العلمي، والاستشارات 

الإستراتيجية، والحلول المؤسسية المتقدمة.
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»ستاندرد آند بورز«تمنح أول تصنيف 
ائتماني لبروتوكول مالي لامركزي

منحــت وكالة ســتاندرد آند بورز غلوبــال للتصنيفات 
الائتمانيــة تصنيفًــا بدرجة )-B( مع نظرة مســتقبلية 
Mak� المعروف سابقًا باسم ،Sky Protocol  مسـ�تقرة لـ 
er Protocol، ليصبح أول بروتوكول لامركزي يحصل على 

تقييم من وكالة عالمية.
وتعد هذه الخطوة التاريخية مؤشــراً على تسارع دمج 

التمويل التقليدي مع عالم البلوك تشين.
بروتوكول مالي على شبكة إيثريوم

Sky Protocol، المبنــي على شــبكة إيثريوم،  يعمــل 
كبروتوكول إقراض لامركزي يتيح إنشــاء عملة مستقرة 
تُعرف باسم USDS عند الاقتراض مقابل ضمانات معتمدة، 
إضافة إلى إمكانية إيداع العملة في خزائن ادخارية مقابل 
عوائد من خــال رموز sUSDS. وتبلغ القيمة الســوقية 
للعملة نحو 7.1 مليار دولار، مــا يجعلها ثالث أكبر عملة 

.USDCو USDT مستقرة عالميًا بعد
وأوضحت الوكالة أن التصنيف يعكس قدرتها على تقييم 
اللامركزية،  للبروتوكولات  والمالية  التشــغيلية  المخاطر 
مشــيرة إلى أن Sky Protocol يدير أصولً رقمية ويصدر 
عملة مستقرة مرتبطة بالدولار الأمريكي، ما يمنحه مكانة 

متقدمة في سوق العملات المستقرة.
كما توقعــت أن يظل البروتوكول قادرًا على الحفاظ على 
استقراره خلال الأشهر المقبلة، رغم التحديات التنظيمية 
وتقلبــات ســوق العملات الرقميــة التي قــد تؤثر على 

التصنيفات المستقبلية.

دمج أدوات التمويل التقليدي مع الأصول 
الرقمية

يأتي هذا التصنيف ضمن توجه أوسع من ستاندرد آند بورز 
نحو دمج أدوات التمويــل التقليدي مع الأصول الرقمية، بعد 
قيامها مؤخراً بتصنيف صناديــق وأدوات مالية قائمة على 
التوكنــات - وهي رموز رقمية تمثل أصــولً أو أدوات مالية 
وتعمل عبر تقنية البلوكتشــين- وإطلاق تقييمات استقرار 

العملات المســتقرة. وقد صنّفت قدرة USDS على الحفاظ 
على ارتباطه بالدولار عند مستوى 4 )مقيَّد( على مقياس من 

1 )قوي جدًا( إلى 5 )ضعيف(.
وترى الوكالة أن التمويل اللامركزي يعيد تشــكيل أســواق 
رأس المال من خلال استحداث فئات أصول جديدة، وتوسيع 
قاعدة المشاركين في السوق، وتطوير آليات مبتكرة لتنفيذ 

المعاملات المالية.
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