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كتب حازم مصطفى: 

الاستثمار  إيرادات  ارتفاع  عن  الدولي  الكويت  بنك  كشف 
بنسبة 51 %، حيث بلغت في النصف الأول 2.9 مليون دينار 
كويتي، كما ارتفعت إيرادات الأتعاب والعمولات بنسبة 20 % 

لتصل إلى 9.3 مليون دينار كويتي عن ذات الفترة أيضا. 
وأظهرت البيانات المالية للبنك نمو المصروفات التشغيلية 
27.7 مليون دينار كويتي عن فترة  إلى  15 % لتصل  بنسبة 
في  البنك  مبادرات  بسبب  الحالي،  العام  من  الأول  النصف 

التطوير الرقمي. 
وانعكاساً لجودة الأصول وإدارة المخاطر انخفضت صافي 
عن  كويتي  دينار  مليون   2.2 بمبلغ  المحملة  المخصصات 

النصف الأول بما نسبته 44 % تقريباً.
في  ارتفاعاً  الدولي  البنك  حقق  متصل،  سياق  في 
مليون   698 قيمته  بما   ،%  20 بنسبة  الأصول  إجمالي 
دينار كويتي، لتصل إلى 4.19 مليار دينار، كما في نهاية 
2025، نتيجة ارتفاع المحفظة التمويلية  النصف الأول 
الأوراق  في  والاستثمارات  دينار،  مليون   572 بمبلغ 

المالية بمبلغ 117 مليون دينار.
 34 العملاء قفز بنسبة  أن نمو ودائع  الدولي  البنك  وكشف 
 722 بنحو  قفزت  أن  بعد  دينار،  مليار   2.84 إلى  ليصل   ،%

مليون دينار، مؤكداً أن النسب الرقابية القائمة بنهاية النصف 
الأول قوية، حيث بلغ معيار صافي التمويل المستقر 105.64 
أعلى  216.50 %، وهو من  السيولة  تغطية  وبلغ معيار   ،%

المتطلبات الرقابية البالغة 100 % لكل منهما. 
 كما حافظ البنك على مستويات مناسبة من إجمالي كفاية 
21.96 %، إلى  3 عند مستوى  رأس المال وفقا لمعيار بازل 
 ،% 13.51 1 عند  جانب نسبة حقوق المساهمين الشريحة 
وكانت جميع النسب أعلى بكثير من الحدود الرقابية المطلوبة 

كما في 30 يونيو الماضي. 
يتقدم  الاستراتيجي  الصعيد  على  أنه  الدولي  البنك  وكشف 
بخطى متسارعة، حيث تشهد الأنشطة المصرفية الرئيسية 
العملاء  مع  الأعمال  تعزيزعلاقات  مع  ملحوظاً  تحسناً 
البنك  بيّن  كما  الرقمية.  الخدمات  نطاق  وتوسيع  الرئيسيين 
والتنويع  الربحية  معدلات  تعزيز  نحو  الموجهة  الجهود  أن 
المدروس في مصادر الإيرادات ساهمت في دعم الأداء المالي.

العمليات  تطوير  يواصل  أنه  على  الدولي«  »البنك  وشدد 
استغلال  مع  والفاعلية  الكفاءة  على  التركيز  مع  التشغيلية 

قدرات علوم البيانات لتعزيز اتخاذ القرار.

البنك الدولي: 117 مليون دينار 
زيادة في استثمارات الأوراق المالية
698 مليون دينار ارتفاع في إجمالي الأصول بنسبة 20 %

44 % نسبة التراجع في المخصصات نتيجة تحسن جودة الأصول

الشيخ محمد الجراح الصباح 

أغلبية  الكويتي  بالدينار  المؤسسة  الصناديق  تشكل 
بنسبة 78 % مقابل 22 % بالدولار، حيث أرجعت مصادر 
واحتفاظه  الدينار  استقرار  في  الثقة  إلى  النسبة  تلك 
أمامه  المتاحة  والفرص  العوائد  جدوى  وكذلك  بقوته 

محلياً. 

الثقة في العملة 
المحلية يرفع 

قائمة الصناديق 
بالدينار

 36 بها  قامت  التي  المال  رأس  زيادات  قيمة  بلغت 
 630.038 قيمته  ما  مدرجة،  شركة   34 منهم  شركة، 
مليون دينار كويتي، بينما في القائمة نحو 5 شركات 

أتمت الزيادة لرأس المال عبر توزيعات أسهم منحة.  
خفض  عمليات  بإتمام  شركات   7 نحو  قامت  فيما 
دينار كويتي،  122.907 مليون  بما قيمته  المال  رأس 
وذلك بسبب الزيادة عن الحاجة لأسباب مختلفة، منها 
بيع أصول الشركة، أو وقف النشاط، أو غيرها، ومن ثم 
استفاد مساهمي الشركات باستعادة مبالغ كبيرة من 

الخفض على شكل توزيعات. 
توزيعات المنحة تعتبر سلاح متعدد الاستخدامات لدى 
وتوسعات  أنشطة  لديها  الشركات  فبعض  الشركات، 
وتحتاج إلى الاحتفاظ بالكاش كخيار بديل أفضل من 
الاقتراض وتحميل الشركة أكلاف، فيما شركات أخرى 
تقوم بتوزيع أسهم منحة كبديل أقل كلفة على الشركة 

تلك  قيمة  يدفع  السوق  ثم  ومن  النقدي،  التوزيع  من 
أداء  ذات  الشركة  تكون  عندما  خصوصاً  التوزيعات، 

غير قوي أو ليس مستقر.
رأس  يخفض  من  حول  الاستفهام  علامات  وتبقى 

المال ثم يقوم بتوزيع منحة مجدداً.
المنحة  باستخدام  الشركات  من  شريحة  تقوم  فيما 
في  نسبي  توازن  لتحقيق  النقدية  التوزيعات  بجانب 
قراراتها ودعم زيادة رأس المال في ذات الوقت بنسب 

تتواكب مع مستويات النمو.
على  استخدامه  يتم  سلاح  ليست  المنحة  توزيعات 
مصادر  بحسب  المساهمين،  لإرضاء  المكشوف 
استثمارية، بل هو خيار يتناسب مع الشركات القادرة 
أو  إصدارها،  سيتم  التي  الجديدة  الأسهم  خدمة  على 
فرص  في  للمساهمين  السيولة  لاستثمار  تكتيكياً 
أفضل، وتتضح ثقة المساهمين عند احتفاظهم بهذه 

الأسهم أو المسارعة إلى تسييلها في السوق.

محمود محمد:

630 مليون دينار زيادات 
رأسمال 34 شركة مدرجة

 122.9 مليون دينار قيمة عمليات خفض
 رأس المال الزائد عن الحاجة

يعات المنحة خيار تكتيكي تستخدمه شركات.. والسوق يدفع!  توز
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السيولة الحقيقية تصدح في البورصة بصوت عالي

93.906 مليون دينار قيمة 
تداولات جلسة ختام الأسبوع

عادت السيولة من جديد تصدح في أروقة بورصة 

حجم  وبلغ  النتنج،  وقف  ملف  متجاوزة  الكويت 

93.9 مليون  أمس  السوق  التي شهدها  التعاملات 

دينار  150 مليون  تعادل  الأسبوع  دينار في ختام 

تقريباً.

بنسبة  أمس  التداولات  قيمة  ارتفاع  أن  شك  ولا 

21.3 % له العديد من الدلالات الإيجابية والمعنوية، 

خصوصاً وأن السوق يكسر ثوابت تاريخية ترسخت 

على مدار سنوات، وهي أن الجلسات الختامية كانت 

تشهد عمليات بيع وجني أرباح ورفع السيولة أكثر، 

لكن هناك استقرار وتمسك أكثر بالمراكز والمواقع 

المستثمرين  مع قناعة  بناؤها، خصوصاً  تم  التي 

بأن بعض الأسٍهم والمجاميع لم يحالفها النشاط 

المأمول رغم قوة أصولها واستثماراتها وعوائدها، 

وهي تعتبر من الأسهم ذات العوائد المضمونة. 

نمو السيولة المفاجئ يجدد شهية المستثمرين، 

في  الاستثمار  استهداف  في  الاستمرارية  ويؤكد 

هناك  أن  مراقبون  يرى  حيث  المالية،  الأوراق 

عن  بعيدة  تشغيلياً  قوية  رزينة  ثقيلة  »أسهم” 

عليها  التحرك  لصعوبة  المضاربية  الأجواء 

مضاربياً، شهدت خمول نسبي طيلة فترة النشاط 

التي شملت أسهم سهلة الحركة بعضها كان بدعم 

متوسطة  مراكز  لبناء  معهم  بالتنسيق  أو  ملاكها 

الأجل، وهو ما أعطى ثقة لبعض الشركات التابعة 

والزميلة.

من  إيجابي  بشكل  نفسياً  السوق  واستفاد 

على  والمناقصات  العقود  تدفق  استمرارية 

المدرجة،  للشركات  والزميلة  التابعة  الشركات 

وهو ما يعزز من قوة تلك الشركات خلال الفترات 

المالية المقبلة ويعزز نسب النمو.

المهلة  من  الأخيرة  المرحلة  السوق  دخول  أيضا 

القانونية للإفصاحات عن نتائج الأعمال يعني أن 

بياناتها  ستتلاحق  تعلن  لم  شركات  من  تبقى  ما 

وكما  جيدة،  أرباح  يحمل  وبعضها  تباعاً،  المالية 

سبق وأشارت “الاقتصادية” هناك شركات لا تزال 

لديها توصيات بتوزيعات نقدية ستلتزم بنهجها. 

كمية  وارتفعت   %  4.2 الصفقات  نمت  أمس 

الأسهم 4 % والقيمة 21.3 %. 

ختام  في  البورصة  سيولة  أن  إلى  نبه  مراقب 

المقبلة،  المرحلة  في  أكثر  الثقة  ستعزز  الأسبوع 

حتى وإن تصادف أمس إغلاقات شهر يوليو، لكن 

هناك مقومات تدفع السوق لمواصلة الأداء الجيد 

مع ارتفاع شهية كبار المستثمرين حول العالم في 

الأسواق  مختلف  في  فرص  عن  والبحث  التنقيب 

وبرصد مبالغ مليارية، أيضا ترسيخ قاعدة عالمية 

وليس  للسياسة  الاقتصاد  قيادة  وهي  واضحة 

هي  الفنية  والمعطيات  الأرقام  أن  حيث  العكس، 

الأسواق  تشهده  ما  وبالتالي  وتسود،  تحكم  التي 

تبقى حسابات خاصة بكل مستثمر يتخذ قراره في 

ظل النتائج والميزانيات التي باتت متاحة بمرونة 

أعلى. 

مهمة  رسالة  ثمة  الرسائل  مجمل  بين  من  لكن 

تراجع  وهي  مدرجة،  شركة  من  أكثر  تتشاركها 

وتحرير  كبيرة  بنسب  بنك  من  أكثر  مخصصات 

ما  وهو  شركة،  من  أكثر  في  عديدة  مخصصات 

ترجمتها  للبنوك  فبالنسبة  الأرباح.  على  انعكس 

هي تراجع المخاطر وتحسن جودة الأصول، وفي 

المشاكل  وتحلحلت  منها  الهدف  انتفى  الشركات 

تجنيب  واستلزمت  قائمة  كانت  التي  الأسباب  أو 

مخصصات مقابلة. 

الكويت  لبورصة  الرئيسية  المؤشرات  أغلقت 

القيمة 
السوقية 

للشركات 
تكسر حاجز 

52 مليار دينار

كتب محمود محمد:  
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المخصصات تتراجع في البنوك بقوة عاكسة جودة الأصول

مكاسب سوقية بلغت 212.9 مليون 
في جلسة متوازنة

مؤشر  نما  حيث  مرتفعة؛  الخميس  جلسة  تعاملات 

السوق الأول بنحو 0.40 %، وزاد »العام” بنحو 0.42 

والرئيسي   ،50 الرئيسي  المؤشران  ارتفع  كما   ،%

بنسبة 0.23 %، و0.48 % على التوالي، عن مستوى 

جلسة الأربعاء الماضي.

وزعت  دينار،  مليون   93.906 التداول  قيمة  بلغت 

على 455.28 مليون سهم، بتنفيذ 26.47 ألف صفقة.

ودعم الجلسة ارتفاع 9 قطاعات على رأسها منافع 

بنحو 8.33 %، فيما تراجعت 4 قطاعات في مقدمتها 

المواد الأساسية بـ 0.38 %.

على  50 سهماً  ارتفع  الأسهم، فقد  وعلى مستوى 

رأسها “ أم القيوين” بواقع 139.34 %، بينما تراجع 

 ،% 14.29 على رأسها “امتيازات” بنحو  58 سهماً 

فيما استقر سعر 25 سهماً.

الكميات  نشاط  مقدمة  في  “الأولى”  سهم  وجاء 

السيولة  وتصدر  سهم،  مليون   42.18 بلغ  بحجم 

سهم “وطني” بقيمة 9.24 مليون دينار.

الأداء الأسبوعي 
الكويت  بورصة  أداء  على  الأخضر  اللون  خيم 

وسط  ككل،   2025 يوليو  شهر  وخلال  الأسبوعي 

زخم شهري ملحوظ بالتداولات.

من  الكويت  ببورصة  المؤشرات  جميع   تمكنت 

الملاحظ  كان  لكن  الشهر،  هذا  مكاسب  تسجيل 

الصغيرة  الأسهم  على  أكثر  المستثمرين  تركيز 

رئيس  نائب  تصريحات  وفق  وذلك  والمتوسطة، 

أول-إدارة البحوث والاستراتيجيات الاستثمارية في 

شركة كامكو إنفست.

وأوضح رائد دياب أن السوق الأول لا يزال الأفضل 

منذ بداية العام، لكن كان هناك بعض الهدوء وبعض 

القوي،  الارتفاع  هذا  بعد  الأرباح  جني  عمليات 

وانتظار  التقييمات  مراجعة  مع  يحدث  عادة  وهذا 

لإفصاحات الشركات والبنوك.

التي  الشركات  من  القليل  هناك  كان  وتابع:” 

أفصحت عن نتائجها المالية للنصف الأول من العام، 

مع  الكويت  بورصة  لأرباح  القوي  النمو  لاحظنا  إذ 

التي  الإصلاحات  ظل  وفي  التداول،  نشاط  ارتفاع 

تقوم بها الهيئات التنظيمية، فضلاً عن تسجيل أداءً 

جيدً في النصف الأول من العام لغالبية البنوك التي 

الإيرادات  ارتفاع  مع  الآن  حتى  أرباحها  عن  أعلنت 

وزيادة محفظة التمويل وتراجع المخصصات«.

التي حصلت  التجارية  وذكر “دياب” أن الاتفاقات 

الشركاء  وبعض  المتحدة  الولايات  بين  ما  مؤخراً 

من  وتخفف  إيجابياً،  عاملاً  ستكون  التجاريين 

لا  التوقعات  أن  إلا  العالمي،  النمو  تراجع  هواجس 

تزال إيجابية بشأن بورصة الكويت مع الأساسيات 

القوية، وسيكون هناك انتظار للمزيد من الإفصاحات 

في الفترة القادمة.

قفزة بالمؤشرات وزخم شهري بالتداولات
الحالي  يوليو  شهر  خلال  الكويت  بورصة  شهدت 

بالقيمة  وزيادة  الرئيسية،  المؤشرات  بأداء  قفزة 

السوقية، مع تسجيل زخماً بالتداولات.

 %  5.83 بنسبة  الرئيسي  السوق  مؤشر  صعد 

الحالي  الشهر  تعاملات  ليُغلق  نقطة   419.15 أو 

بالنقطة 7613.71، وقفز “الرئيسي 50” بنحو 5.31 

% بما يعادل 383.51 نقطة منُيها الشهر بمستوى 

7604.67 نقطة.

وأنهى مؤشر السوق الأول تعاملات الشهر بالنقطة 

9294.2 نقطة بارتفاع شهري 1.16 % أو 106.69 

نقطة، وسجل مؤشر السوق العام في ختام تعاملات 

أو  نقطة   1162.67 بزيادة  نقطة   8617.83 الشهر 

.% 1.92

وصلت القيمة السوقية للأسهم في ختام تعاملات 

الخميس إلى 51.50 مليار دينار، بزيادة 1.92 % أو 

0.970 مليار دينار قياساً بمستواها في شهر يونيو 

2025 البالغ 50.53 مليار دينار.

إذ  ملحوظاً،  زخماً  الشهرية  التداولات  وشهدت 

سهم،  مليار   14.70 عند   %  59.09 الكميات  قفزت 

وزادت السيولة 18.75 % عند 2.47 مليار دينار، كما 

ارتفع عدد الصفقات 46 % إلى 725.52 ألف صفقة.

10 قطاعات على  أداء  في  ارتفاعاً  وشهد الأسبوع 

رأسها التكنولوجيا بنحو 38.16 %، فيما تراجعت 3 

قطاعات في مقدمتها الرعاية الصحية بـ 10.25 %.

الشهرية  الارتفاعات  كبيتل”  “وربة  سهم  وتصدر 

المرتفع  “الأولى”  وجاء   ،%  196.37 بـ  للأسهم 

مليون   127.92 بـ  الكميات  رأس  على   %  164.96

 209.86 بقيمة  السيولة  “بيتك”  تصدر  فيما  سهم، 

مليون دينار بنمو 0.62 % لسعر السهم خلال الشهر.

آخر أسابيع يوليو
آخر  خلال  إيجابياً  أداءً  الكويت  بورصة  شهدت 

السوق  إذ صعد مؤشر  الحالي،  يوليو  أسابيع شهر 

المؤشرات  وارتفعت   ،%  1.29 بنسبة   50 الرئيسي 

 % و0.30   %  0.59 بنسب  والأول  والعام  الرئيسي 

و0.24 % على التوالي، عن مستواهم بختام جلسة 

الخميس الماضي.

وارتفعت القيمة السوقية للأسهم 0.30 % أو 152 

هبطت  فيما  دينار،  مليار   51.50 عند  دينار  مليون 

الكميات الأسبوعية 33.79 % إلى 2.20 مليار سهم، 

وتراجعت الصفقات والسيولة 28.15 % لـ 125.96 

ألف صفقة، و24.57 % إلى 399.48 مليون دينار.

وعلى المستوى القطاعي فقد ارتفع أداء 9 قطاعات 

 4 88.33 %، بينما تراجعت  على رأسها المنافع بـ 

قطاعات في مقدمتها التكنولوجيا بـ 16.33 %.

الارتفاعات  رأس  على  القيوين”  “أم  سهم  وجاء 

تصدر  فيما   ،%  155.70 بـ  للأسهم  الأسبوعية 

“الأنظمة” القائمة الحمراء بـ 16.33 %.

أسبوعياً   %  9.41 المرتفع  “الأولى”  وتقدم 

الكميات بنحو 252.31 مليون سهم، فيما تصدر 

“بيتك” المرتفع 0.50 % السيولة بقيمة 31.47 

مليون دينار.
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إفصاحات البورصة
عائد العقد بين 10 % إلى 13 % 

الشفافية سلوك ونهج وثقة لها ثمن

تابعة لـ »بيوت« توقع عقد توريد 
عمالة بـ 6.1 مليون دولار

»مزايا«: تراجع الأرباح 34 %  وتوزع 2.5 % أسهم خزانة أرباح للمساهمين
القابضة ارتفاع  المزايا  أعلنت شركة 
أرباحها خلال الربع الثاني من عام 2025 
بنسبة 66 % على أساس سنوي، وصدور 
حكم استئناف ضد إحدى الشركات التابعة 

للشركة في إمارة دبي.
دينار  ألف   590.38 “مزايا”  أرباح  بلغت 
خلال الربع الثاني من العام الحالي، مقابل 
355.50 ألف دينار ربح الربع المناظر من 

عام 2024.
الأول من  النصف  “المزايا” في  وسجلت 
عام 2025 ربحاً بقيمة 1.06 مليون دينار، 
بتراجع 34 % عن مستواه في الفترة ذاتها 
مليون   1.62 البالغ  الماضي  العام  من 

دينار.
ويرجع سبب تراجع الأرباح النصفية إلى 
صفقة  وإلغاء  تسوية  من  الجزئي  الربح 
بيع شركة تابعة خلال الفترة المقارنة من 

العام السابق.
“مزايا”  أعلنت  منفصل،  بيان  وفي 
صدور حكم استئناف ضد إحدى الشركات 
شكلاً،  الاستئناف  بقبول  قضى  التابعة، 
ورفضه موضوعاً، وتأييد الحكم المستأنف 
وإلزام المستأنفة – المستأنفة هي شركة 

شركة  ضد  حرة  منطقة  العقارية  المزايا 
الصرح للمقاولات وآخرين - بالمصروفات 
المحاماة،  أتعاب  ألف درهم مقابل  ومبلغ 

مع مصادرة مبلغ التأمين.
مالي  أثر  يوجد  لا  بأنه  “مزايا”  ونوهت 
بات في  لحين صدور حكم  الشركة؛  على 
الدعوى والتنفيذ الفعلي للأحكام الصادرة 
بخصوصها من قبل القضاء، على أن تقوم 
أمام  الحكم  على  بالطعن  التابعة  الشركة 

محكمة التمييز.
هبطت  قد  “المزايا”  أرباح  وكانت 
2025 بنسبة  عام  من  الأول  خلال الربع 
مقابل  دينار،  ألف   472.01 عند   %  63

1.26 مليون دينار في الربع ذاته من العام 
السابق.

توزيع أرباح مرحلية
المزايا  إدارة شركة  مجلس  وافق 
على  مرحلية  أرباح  توزيع  القابضة على 
المساهمين عن النصف الأول لعام 2025؛ 
العادية  العامة  الجمعية  قرار  إلى  استناداً 
بالموافقة  الماضي؛  مارس  في  للشركة 
على تفويض مجلس الإدارة بتوزيع أرباح 

مرحلية )نصف أو ربع سنوية(.
فوضت  العمومية  أن  “مزايا”  وذكرت 
المجلس بتحديد نسبة التوزيع على  أيضاً 
أن يكون التوزيع من أرباح حقيقية، ووفقاً 

المتعارف عليها، وألا  للمبادئ المحاسبية 
يمس هذا التوزيع رأس المال المدفوع.

إدارة  مجلس  قرر  فقد  لذلك  وتبعاً 
من  مجانية  منحة  أسهم  توزيع  الشركة 
أسهم الخزينة بنسبة 2.5 % للمساهمين 
المقيدين في سجلات الشركة كما في يوم 
الاستحقاق كل بنسبة ما يملكه من أسهم 
دون أن يترتب على ذلك زيادة في رأس مال 
الشركة أو زيادة في عدد الأسهم المصدرة.

الإفصاح  نموذج  الإدارة  مجلس  واعتمد 
وفوض  المرفق،  الأسهم  استحقاقات  عن 
في  التنفيذية  الإدارة  أو  رئيسه  المجلس 
كافة  أمام  إجراءات  من  يلزم  ما  اتخاذ 

الجهات المختصة لتفعيل قرار المجلس.
تلك  قيد  سيتم  أنه  “مزايا”  وكشفت 
طريق  عن  تنفيذها  عند  التوزيعات 
 884.69 بمبلغ  المرحلة  الأرباح  تخفيض 
أن  دون  الخزينة  أسهم  مقابل  دينار  ألف 
أو  المال  رأس  في  زيادة  ذلك  على  يترتب 
استحقاق  بتاريخ  المصدرة  الأسهم  عدد 
تلك التوزيعات، علماً بأن ذلك المبلغ قابل 
لأسهم  الفعلي  العدد  إلى  استناداً  للتغير 

الخزينة كما في تاريخ الاستحقاق.

القابضة توقيع  شركة بيوت  أعلنت 
لخدمات  الكويتي  الموارد  بيت  شركة 
اتفاقيه  لها  التابعة  البشرية  الموارد 
مانجمنت  ردينس  لشركة  عمالة  توريد 
دولار  مليون   6.1 عقد  بقيمه  سبورت 
دينار  مليون   1.87 يعادل  ما  أمريكي 

كويتي.
وأوضحت أن الاتفاقية لمدة 5 سنوات، 
 10 الربحية تتراوح بين  أن نسب  مبينة 

% إلى 13 % طوال فترة العقد.

الالتزام  القابضة”  “بيوت  وواصلت 
عائد  إيضاح  في  الممثلة  بالشفافية 
العقد ما نال استحسان المراقبين الذين 
الإيجابي  الشفافية  مستوي  يصفون 

بأنه سلوك ونهج وثقة لها ثمن. 
نمت  قد  “بيوت”  أرباح  أن  إلى  يُشار 
2025 بنحو  عام  من  الأول  خلال الربع 
3.24 % عند 3.15 مليون دينار، مقابل 
3.06 مليون دينار لذات الربع من العام 

السابق.

»كفيك« تُراجع وتعتمد 
تقارير عملية الاندماج 

مع »رساميل«

خسائر »ساحل« الفصلية 
تتراجع 44.53 %

أعلنت شركة كفيك للاستثمار مراجعة واعتماد 
الأطراف  من  المُقدمة  التقارير  الإدارة  مجلس 
المتعاقد معها بشأن عملية الاندماج عن طريق 

الضم مع شركة رساميل للاستثمار.
وأوضحت “كفيك” أنه سيتم الإعلان عند توقيع 
العقود، وأي مستجدات أو تطورات في هذا الشأن 

فور حدوثها.
شركة  تحولت  فقد  معلنة،  بيانات  آخر  ووفق 
الأول  خلال الربع  الربحية  إلى  للاستثمار  كفيك 
من عام 2025 بقيمة 2.37 مليون دينار، مقابل 
1.20 ألف دينار خسائر الربع ذاته من عام 2024.

للتنمية  الساحل  خسائر شركة  تراجعت 
والاستثمار خلال الربع الثاني من عام 2025 بنسبة 

44.53 % سنوياً.
مُنيت الشركة بخسائر في الثلاثة أشهر المنتهية 
دينار،  ألف   526.22 قيمتها  السابق  يونيو   30 بـ 
مقارنة بـ 948.63 ألف دينار خسائر الربع الثاني 

من عام 2024.
من  الأول  النصف  في  خسائر  “ساحل”  وتكبدت 
بتراجع  دينار،  ألف   748.13 بقيمة  الحالي  العام 
 1.17 البالغة   2024 عام  من  ذاتها  عن   %  35.90

مليون دينار.
وذكرت أنه رغم ارتفاع الخسائر الناتجة عن حصة 
مليون   1.2 بمبلغ  زميلة  أعمال شركات  نتائج  في 
دينار، إلا أن الانخفاض في خسائر الفترة المنتهية 
بـ 30 يونيو 2025 يعود بشكل رئيسي إلى ارتفاع 
صافي إيرادات الاستثمار بمبلغ 838.80 ألف دينار، 
الأجنبية  العملات  تحويل  فروق  صافي  وارتفاع 

بالإضافة إلى انخفاض إجمالي المصروفات.
الربع  ارتفعت خلال  قد  “ساحل”  خسائر  وكانت 
 221.91 عند   %  1.55 بنحو   2025 عام  الأول من 
ألف دينار، مقابل خسائر بقيمة 218.52 ألف دينار 

خلال نفس الفترة من 2024.
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إفصاحات البورصة
»موديز« تُعدل النظرة المستقبلية 

من إيجابية إلى مستقرة 

»الامتياز« خسارة النصف الأول 27.9 مليون 
وسداد 30.5 مليون دينار مديونية الحكم  

152 الف دينار أرباح 
بيت الطاقة 

الودائع  تصنيف  المستثمرين  لخدمات  موديز  وكالة  أكدت 
طويلة الأجل لبنك الخليج في المرتبة A3، مع تعديل النظرة 

المستقبلية إلى “مستقرة” من “إيجابية.
كما قامت الوكالة في الوقت نفسه بتثبيت تصنيف الودائع 
المقابل  الطرف  مخاطر  عند )p-2( وتقييم  الأجل  قصيرة 
المقابل  الطرف  مخاطر  وتصنيف  الأجل،  وقصيرة  طويلة 
طويلة وقصيرة الأجل، والتقييم الائتماني الأساسي المستقل 

والمعدل.
لبنك  المستقل  الأساسي  الائتماني  التقييم  تثبيت  ويعكس 
المال  رأس  وكفاية  لديه  للأصول  المرتفعة  الجودة  الخليج 
التقييم  يعكس  كما  للسيولة.  قوية  بمصدات  المدعومة 
الائتماني الأساسي المستقل ربحية معتدلة وإن كانت مفيدة 
في  والخصوم  الأصول  جانبي  على  مرتفعة  وتركزات  نسبياً 

الميزانية العمومية.
على  حفاظه  إلى  البنك  لأصول  المرتفعة  الجودة  وتعزى 
مستويات منخفضة نسبياً من القروض غير المنتظمة والتي 
بالرغم من الارتفاع البسيط لها مؤخراً في قطاع الأفراد، إلا 
أنه كما في مارس 2025، بلغت نسبة قروض المرحلة الثالثة 
عن  بسيطة  بزيادة  أي  القروض؛  إجمالي  إلى   %  1.6 للبنك 

النسبة 1.4 % التي سجلها البنك، في ديسمبر 2024.

الخليج بمستويات قوية وكافية من رأس  بنك  يتمتع  كما 
نهاية  في  وكما  لديه،  للمخاطر  النزعة  مواجهة  في  المال 
إلى  المساهمين  حقوق  شريحة  نسبة  بلغت   2025 مارس 
الأصول المرجحة بالمخاطر 14.6 % وهي نسبة جيدة كما 

أنها أعلى بقليل عن متوسط باقي البنوك الكويتية.
ومن العوامل الأخرى التي تدعم قدرة البنك على امتصاص 
القروض  الخسائر  مناسب  احتياطي  وجود  هو  الخسائر 

يغطي 261 % من القروض المتعثرة.
ومع افتراض النمو المعتدل المحفظة القروض من المتوقع 
المحافظة  القريب على  المستقبل  في  قادراً  أن يكون  للبنك 

على المركز القوي لرأس المال.
للبنك  الأجل  طويلة  الودائع  تصنيف  تثبيت  يعكس  كما 
جداً  كبير  احتمال  بوجود  الوكالة  المرتبة A3 توقعات  في 
بالحصول على الدعم الحكومي مع إمكانية رفع درجة الدعم 
الأساسي  الائتماني  التقييم  من  درجات  بأربع  أعلى  لتصبح 

المستقل للبنك.
ووفق آخر بيانات معلنة، فقد سجل “الخليج” ربحاً خلال 
دينار،  مليون   24.04 الحالي بقيمة  العام  من  الأول  النصف 
مقارنةً بـ 28.22 مليون دينار للفترة ذاتها من عام 2024، 

بتراجع سنوي 14.8 %.

الاستثمارية النتائج  الامتياز  مجموعة  أعلنت شركة 
الإدارة  وقرار مجلس   ،2025 عام  الثاني من  للربع  المالية 

عدم تقديم طلب الحماية القانونية؛ لانتفاء الحاجة إليه.
غير  العامة  للجمعية  التوصية  على  المجلس  وافق  كما 
العادية بتعديل عقد الشركة والنظام الأساسي بإلغاء نشاط 
مدير محفظة الاستثمار من أغراض الشركة، وفوض رئيس 

مجلس الإدارة بالدعوة إلى عقدها قبل نهاية العام.
2025، فقد  الثاني من عام  المالية للربع  النتائج  وبشأن 
دينار،  مليون   1.24 بقيمة  الربحية  إلى  “الامتياز”  تحولت 
العام  من  ذاته  الربع  خسائر  دينار  مليون   2.05 مقابل 

المنصرم.
 765 بنحو   2025 عام  الأول من  النصف  وقفزت خسائر 
27.92 مليون دينار، مقارنةً بمستواها في الفترة  % عند 

ذاتها من العام المنصرم البالغ 3.23 مليون دينار.
خسائر  أخذ  إلى  الخسائر  صافي  ارتفاع  البيان  وعزا 
مجملة  أخرى  مخصصات  وصافي  القيمة،  الانخفاض 

بقيمة 30.08 مليون دينار.
المديونية  كامل  سددت   أنها  الشركة  وأعلنت 
أصدر  عليه  وبناءً  كويتي،  دينار   30.54 مليون  البالغة 
العاصمة قراره بإلغاء موعد بيع أسهم  إدارة تنفيذ  رئيس 

الشركة وبرفع جميع إجراءات التنفيذ.
التنفيذ  بإدارة  المسددة  المبالغ  أن  وبينت »الامتياز” 
محجوز عليها من قبل النيابة العامة؛ بسبب شكوى غسل 
الأموال المقدمة من الشركة والمنظورة بالمحكمة قضية 

رقم )2024/170 غسل أموال(.
مخصص  أخذ  في  يتمثل  لذلك  المالي  الأثر  أن  وكشفت 
إضافي بمبلغ 107.08 ألف دينار كويتي وذلك خلال الربع 

الثالث لعام 2025.
أعلنت في وقت سابق من  الكويت  بورصة  أن  إلى  يُشار 
 31 في  المؤرخ  الحالة  إثبات  محضر  على  بناءً  أنه  اليوم، 
يوليو 2025 الوارد من وزارة العدل - إدارة التنفيذ فقد تم 
مدرجة(  غير  مالية  )أوراق  مالية  أوراق  بيع  موعد  إلغاء 

بسوق المزادات الإلكتروني.
الموافق  الأحد  يوم  لها  المحدد  المالية  الأوراق  وكانت 
وفاءً  البيع،  عملية  لبدء  كموعد   2025 أغسطس   3
للمديونية المستحقة على المدين شركة مجموعة الامتياز 

الاستثمارية.
وتحولت “الامتياز” إلى الربحية في الربع الثاني من عام 
2025 بقيمة 1.24 مليون دينار، مقابل 2.05 مليون دينار 

خسائر الربع ذاته من العام المنصرم.

النصف الأول من  للربحية خلال  الطاقة«    تحولت »بيت 
العام الحالي بقيمة 152.67 ألف دينار، مقارنةً بـ 218.48 

ألف دينار في الفترة ذاتها من عام 2024.
وعزت الشركة التحول للربحية في النتائج النصفية إلى 
الشركة  التخارج من الاستثمار في  ناتج عن  تحقيق ربح 

الزميلة “كيتارا أوفيل ليمتد«.
يُذكر أن “بيت الطاقة” تحولت إلى الربحية في الربع الأول 
من العام الحالي بقيمة 347.40 ألف دينار، مقابل 95.63 

ألف دينار خسائر الربع المناظر من 2024.

أرباح »شمال الزور« تقفز 
239.3 % في الربع الثاني

أرباح »ايفا« ترتفع 31.8 % 
في الربع الثاني

إلغاء تسجيل »وفرة للاستثمار« كصانع سوق 
على »القابضة المصرية الكويتية«

قفزت أرباح شركة شمال الزور الأولى للطاقة والمياه في 
الربع الثاني من عام 2025 بنسبة 239.33 % سنوياً.

سجلت “شمال الزور” ربحاً في الثلاثة أشهر المنتهية بـ 
 1.73 دينار، مقابل  5.86 مليون  بقيمة  السابق  يونيو   30

مليون دينار في الربع الثاني من عام 2024.
وحققت الشركة ربحاً خلال النصف الأول من عام 2025 
مستواه  عن   %  79.22 بزيادة  دينار،  مليون   8.11 بقيمة 
في الفترة نفسها من عام 2024 البالغ 4.53 مليون دينار.

وعزا البيان ارتفاع الأرباح إلى زيادة صافي الربح التشغيلي 
للتشغيل الكامل للمحطة، مقارنةً بالفترة المناظرة.

الربع  انخفضت خلال  قد  الزور”  “شمال  أرباح  وكانت 
دينار،  مليون   2.26 % عند  الحالي19.45  العام  من  الأول 
عام  من  المناظرة  الفترة  في  دينار  مليون   2.80 مقابل 

.2024

ارتفعت أرباح شركة الاستشارات المالية الدولية القابضة 
 %  31.82 بنحو   2025 عام  من  الثاني  الربع  »ايفا« في 

سنوياً.
خلال  دينار  مليون   2.19 بقيمة  ربحاً  الشركة  سجلت 
 1.66 مقابل  السابق،  يونيو   30 بـ  المنتهية  أشهر  الثلاثة 

مليون دينار في الربع الثاني من عام 2024.
2025 ربحاً  وحققت “ايفا” خلال النصف الأول من عام 
بقيمة 10.32 مليون دينار، بقفزة 156.41 % سنوياً عن 
العام  من  الفترة  لذات  دينار  مليون   4.02 البالغة  قيمتها 

المنصرم.
وعزا البيان ارتفاع الأرباح إلى تسجيل حصة الشركة، في 
3.25 مليون  نتائج شركات زميلة وشركة محاصة بمبلغ 
دينار، وارتفاع ربح من تسوية قرض من طرف ذي صلة 

بمبلغ 3 ملايين دينار.
يُذكر أن أرباح “ايفا” قد قفزت خلال الربع الأول من عام 
2025 بنسبة 244 % عند 8.13 مليون دينار، مقابل 2.36 

مليون دينار أرباح الربع المناظر من العام السابق.

وفرة  شركة  تسجيل  إلغاء  على  الكويت  بورصة  وافقت 
أسهم الشركة  على  سوق  كصانع  الدولي  للاستثمار 

القابضة المصرية الكويتية.
وسيكون الإلغاء اعتباراً من نهاية فترة التداول ليوم 24 
2025؛ بناءً على طلب صانع السوق شركة وفرة  سبتمبر 

للاستثمار الدولي.
ويُعرف صانع السوق في بورصة الكويت بأنه الشخص 
ورقة  على  والطلب  العرض  قوى  توفير  على  يعمل  الذي 
الصادرة عن هيئة  للضوابط  أكثر؛ طبقاً  أو  مالية مدرجة 

أسواق المال أو المُعتمدة منها.
قد  الكويتية”  المصرية  “القابضة  أرباح  وكانت 
 49.47 العام الحالي بنسبة  الربع الأول من  تراجعت خلال 

% عند 8.36 مليون دينار.
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إفصاحات البورصة

»موديز« تُصدر تحديثاً لتصنيفات »وربة« مع 
ترقية النظرة المستقبلية لـ»مستقرة«

مؤشر »تاسي« ينهي آخر جلسات يوليو 
بارتفاع هامشي بدعم البنوك والطاقة

أجرت وكالة موديز للتصنيفات الائتمانية تحديثاً للتقييم 
تصنيف  ترقية  تصنيف  خلاله  وربة تم  لبنك  الائتماني 
الودائع طويل عند »Baa1«، مع تغيير النظرة المستقبلية 

من إيجابية إلى مستقرة.
للعملة  المقابل  الطرف  مخاطر  تصنيف  ترقية  وتم 
والمعدل  الأساسي  »A3« والتقييم  لـ  والأجنبية  المحلية 

.»Baa1« ومخاطر الطرف المقابل عند ،»ba2« عند
الرأسمالي  الدعم  وربة  بنك  تصنيفات  ترقية  ويعكس 

القوي، وتحسين الربحية، وجو الأصول المستقرة.
المحلية  بالعملات  البنك  ودائع  تقييمات  تأكيد  تم  كما 
والأجنبية على المدى القصير وتقييمات مخاطر الطرف 
المقابل بالعملات المحلية والأجنبية على المدى القصير 

.»2-P ”عند
الأجل  قصير  المقابل  الطرف  مخاطر  تقييم  تأكيد  وتم 

.»p-2« لبنك وربة عند
الأول  خلال الربع  بلغت  قد  وربة  بنك  أرباح  أن  يُذكر 
عن   %  16.4 بنمو  دينار،  الحالي 5.51 مليون  العام  من 
4.74 مليون  البالغ   2024 الربع من عام  بذات  مستواها 

دينار.

أنهى سوق الأسهم السعودية تعاملات جلسة الخميس )آخر 
جلسات شهر يوليو( بارتفاع هامشي، بدعم الأداء الإيجابي 

لقطاعي البنوك والطاقة.
 %  0.05 مرتفعا  “تاسي”  للسوق  العام  المؤشر  وأغلق 
بمكاسب بلغت 5.89 نقطة، صعد بها إلى مستوى 10,920.27 

نقطة.
4.38 مليار ريال  التداول بشكل هامشي إلى  وارتفعت قيم 
مقابل 4.32 مليار ريال، فيما تراجعت الكميات إلى 417.32 
التداول  تم  سهم  مليون   677.61 بــ  مقارنة  سهم  مليون 

عليها بجلسة الأربعاء.

وعلى صعيد أداء القطاعات، ارتفع أداء 7 قطاعات، بصدارة 
 ،% 0.51 البنوك  1.38 %، وارتفع قطاع  الذي صعد  التأمين 

وسجل قطاع الطاقة ارتفاعا نسبته 0.22 %.
قطاع  وتصدر  الأحمر،  باللون  القطاعات  بقية  وجاءت 
المرافق العامة الخسائر بتراجع نسبته 1.03 %، وهبط قطاع 
متراجعا  الاتصالات  قطاع  وأغلق   ،%  0.54 الأساسية  المواد 

.% 0.21
سهما   111 المكاسب  شملت  الأسهم،  أداء  يخص  وفيما 
9.97 %، وجاء  الذي صعد  للرياضة”  بصدارة سهم “الأندية 
“أنابيب  سهم  تصدرها  الأحمر،  باللون  سهماً   136 إغلاق 

السعودية” بتراجع نسبته 4.02 %.
حيث  من  الأسهم  نشاط  للرياضة”  “الأندية  سهم  وتصدر 
274.7 مليون ريال، وسجل سهم “شمس” أعلى  القيمة، بـ 

الكميات، بكمية تداول بلغت 169.2 مليون سهم.
أداءً إيجابيا، ليغلق مؤشر )نمو حد  وشهد السوق الموازي 
رصيده،  إلى  نقطة   115.9 مضيفا   ،%  0.43 مرتفعا  أعلى( 

صعدت به إلى مستوى 26,924.98 نقطة.
جلسة  أنهى  “تداول”  السعودية  الأسهم  سوق  وكان 
0.84 %، في ظل صعود جماعي للقطاعات  الأربعاء مرتفعاً 

الكبرى بقيادة البنوك والطاقة.

بورصة الكويت: تسجيل 
»الكويتية للاستثمار« كصانع 

سوق لأسهم »أرزان«

قفزة الأرباح الفصلية لـ »أسس« 
تدعم النتائج النصفية

أعلنت بورصة الكويت، موافقتها على تسجيل الشركة الكويتية 
المالية  أرزان  أسهم مجموعة  على  سوق  للاستثمار كصانع 

للتمويل والاستثمار.
وحسب بيان للبورصة الكويتية، فإن من المقرر أن يتم مزاولة 

النشاط بداية من يوم الأحد الموافق 3 أغسطس 2025.
الشركة الكويتية  تسجيل  على  موافقتها  البورصة  أعلنت  كما 
الكويت. شركة عقارات  أسهم  على  سوق   للاستثمار كصانع 
 وأوضحت أن ذلك اعتباراً من يوم الأحد الموافق 3 أغسطس 2025.

الشركة الكويتية  تسجيل  على  موافقتها  البورصة  أعلنت  كما 
المالية  شركة الاستشارات  أسهم  على  سوق  للاستثمار كصانع 
 24 الموافق  الأحد  يوم  من  اعتباراَ  القابضة »ايفا«،  الدولية 

أغسطس 2025.
وحسب آخر بيانات معلنة، فقد تراجعت أرباح شركة الكويتية 
23.32 % عند  2025؛ بنسبة  الأول من عام  للاستثمار في الربع 
3.8 مليون دينار، فيما ارتفعت أرباح “أرزان« خلال الفترة ذاتها 

بنسبة 82.69 % عند 6.9 مليون دينار.

القابضة خلال  أسس  شركة مجموعة  أرباح  قفزت 
بما  418 % سنويا؛ً  بنحو   2025 عام  الثاني من  الربع 

دعم النتائج النصفية.
في  دينار  مليون   1.84 بقيمة  ربحاً  “أسس”  سجلت 
مقابل  السابق،  يونيو   30 بـ  المنتهية  أشهر  الثلاثة 

354.72 ألف دينار ربح الربع الثاني من عام 2024.
من  الأول  النصف  في  المجموعة  أرباح  ارتفعت  كما 
عام 2025 بنحو 292 % عند 1.91 مليون دينار، مقارنةً 
البالغ  المنصرم  العام  من  ذاتها  الفترة  في  بمستواها 

487.67 ألف دينار.
وعزا البيان ارتفاع الأرباح للنصف الأول من العام لـ 3 
عوامل بينها ارتفاع بند رد مخصصات، وبند إيرادات من 

استثمارات، وبند مجمل الربح.
بتعديل  الفترة  خلال  قامت  أنها  “أسس”  وذكرت 
الأرصدة الافتتاحية والأرصدة المقارنة لبند المخصصات 
ضمن  المرحلة  الأرباح  وبند  الشركة،  مطلوبات  ضمن 

حقوق الملكية ببيان المركز المالي؛ إذ تضمن التعديل 
بند  في  زيادة  ذلك  وقابل  المخصصات،  بند  تخفيض 
بالمعيار  عملاً  وذلك  المبلغ؛  بنفس  المرحلة  الأرباح 

.IAS 8 المحاسبي الدولي
وتابع البيان أنه لم يكن لذلك التعديل أي أثر على بيان 
الأرباح أو الخسائر أو بيان التدفقات النقدية لفترة الستة 

أشهر المنتهية في ٣٠ يونيو ٢٠٢٥ أو فترة المقارنة.
ولفت إلى أنه كان للتعديل أثر على الأرصدة الافتتاحية 
بمقدار  الملكية  حقوق  وزيادة  المطلوبات  بانخفاض 
فترة  أرصدة  على  أثر  له  كان  كما  دينار،  مليون   1.36
الملكية  المقارنة بانخفاض المطلوبات وزيادة حقوق 

بمقدار 1.40 مليون دينار..
الأول  خلال الربع  تراجعت  قد  “أسس”  أرباح  وكانت 
من العام الحالي بنسبة 43 % سنوياً، عند 75.86 ألف 
دينار، مقابل 132.95 ألف دينار في الربع ذاته من عام 

.2024

بورصات خليجية
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 متوسط أحجم التداول تظهر تراجعاً بدءاً من الربع الثاني هذا العام

 متوسط حجم التداول اليومي (مليون سهم) الفترة

 326.543 ۲۰۲٤الربع الأول 

 320.45 ۲۰۲٤الربع الثاني 

 314.897 ۲۰۲٤الربع الثالث 

 549.89 ۲۰۲٤الربع الرابع 

 331.134 ۲۰۲٥الربع الأول 

 251.584 ۲۰۲٥الربع الثاني 

 279.29 ۲۰۲٥يوليو 
 

مؤشر »تاسي« يتراجع خلال الأسبوع 0.23 %.. 
والقيمة السوقية تنخفض 46 مليار ريال

.. ويتراجع 2.18 % خلال شهر يوليو... ورأس 
المال السوقي يفقد 80.48 مليار ريال

شهد سوق الأسهم السعودية »تداول«، أداءً سلبياً خلال الأسبوع 
القطاعات،  غالبية  هبوط  ظل  في   ،2025 يوليو   31 في  المنتهي 

وسط ارتفاع حركة التداول مقارنة بـالأسبوع السابق.
 ،%  0.23 نسبته  تراجعاً  “تاسي”  للسوق  العام  المؤشر  وسجل 
25.53 نقطة من قيمته، هبط بها إلى مستوى 10,920.27  فاقداً 

نقطة، مقابل 10,945.8 نقطة بنهاية الأسبوع الماضي.
المال  رأس  ليهبط  ريال،  مليار   46 السوقية  الخسائر  وبلغت 
ريال،  تريليون   9.045 إلى  “تداول”  بـ  المدرجة  للأسهم  السوقي 

مقابل 8.999 تريليون ريال، بالأسبوع الماضي.
وجاءت خسائر المؤشر العام، في ظل هبوط 17 قطاعاً بصدارة 
الأساسية  المواد  وتراجع قطاع   ،% 4.3 الذي هبط  الأدوية  قطاع 

1.21 %، وسجل قطاع البنوك تراجعاً نسبته 0.03 %.
وشهدت 4 قطاعات أداءً إيجابياً، وتصدر قطاع الرعاية الصحية 

الارتفاعات بنحو 2.35 %، كما ارتفع قطاع الاتصالات 0.65 %.
وانخفضت قيم التداول إلى 21.2 مليار ريال، مقابل 22.75 مليار 
ريال، بالأسبوع الماضي بتراجع نسبته 6.81 %، ليتراجع متوسط 

القيم إلى 4.24 مليار ريال للجلسة الواحدة.
 2.39 إلى   ،%  3.9 بنسبة  الأسبوعية  التداول  كميات  وارتفعت 
بمتوسط  الماضي،  للأسبوع  سهم  2.3 مليار  مقابل  سهم،  مليار 

كميات بلغ 478 مليون سهم لكل جلسة بالأسبوع الحالي.

شهد سوق الأسهم السعودية »تداول« تراجعاً ملحوظاً خلال شهر 
يوليو 2025، في ظل هبوط شبه جماعي للقطاعات، بقيادة البنوك 

والطاقة والمواد الأساسية.
فاقداً   ،%  2.18 بنسبة  “تاسي”  للسوق  العام  المؤشر  وهبط 
243.69 نقطة من قيمته، هبط بها إلى مستوى 10,920.27 نقطة، 

مقابل 11,163.96 نقطة، بنهاية شهر يونيو الماضي.
ريال،  مليار   80.48 يوليو  شهر  خلال  السوقية  الخسائر  وبلغت 
ليهبط رأس المال السوقي للأسهم المدرجة بـ “تداول” إلى 9.046 
تريليون ريال، مقابل 9.126 تريليون ريال، في نهاية الشهر السابق.

الاتصالات  باستثناء قطاع  أداءً سلبياً،  القطاعات  وشهدت جميع 
الذي خالف الاتجاه بارتفاع هامشي بلغت نسبته 0.01 %.

 ،%  10.7 هبوطه  بعد  الخسائر  العامة  المرافق  قطاع  وتصدر 
قطاعي  خسائر  وبلغت   ،%  1.57 الأساسية  المواد  قطاع  وتراجع 

الطاقة والبنوك 0.35 % و0.25 % على التوالي.
مايو  شهر  خلال  ملحوظ  بشكل  التداول  حركة  إجمالي  وتراجع 
أدى  مما  السابق،  بـالشهر  مقارنة  مستوياتها،  كافة  على   ،2025

لهبوط متوسط الكميات والقيم.
107.55 مليار  إلى  التداول خلال شهر يوليو  وارتفع إجمالي قيم 
نسبته  بارتفاع  السابق،  للشهر  ريال  مليار   95.66 مقابل  ريال، 

12.43 %، بمتوسط قيمة تداول بلغ 4.68 مليار ريال.
وسجلت كميات التداول ارتفاعاً نسبته 89.51 % لتصل إلى نحو 
8.6 مليار سهم، مقارنة بــ 4.54 مليار سهم بالشهر السابق، ليصل 

متوسط الكميات إلى نحو 373.7 مليون سهم للجلسة الواحدة.
المالية ماري سالم، إن ضعف السيولة لا يزال هو  تقول المحللة 
في  للأسهم  المستثمرين  تدوير  وسط  للسوق  الرئيسي  التحدي 

المحافظ المالية ما يفاقم الضغط ويسبب التراجعات.
حركة  أثر  تضخيم  إلى  يؤدي  الأسهم  سوق  في  السيولة  ضعف 
الأسهم القيادية على المؤشر العام للسوق في كلا الاتجاهين، وفق 
المتوسط  انخفاض  إلى  بياناتها  تشير  التي  إنتلجنس”،  “بلومبرغ 
اليومي لقيمة التعاملات بنسبة تجاوزت 30 % إلى 1.5 مليار دولار 
7.2 % مسجلاً  خلال الربع الثاني الذي خسر خلاله مؤشر الأسهم 

ثالث خسارة فصلية على التوالي.
 وأضافت سالم أن »النتائج وحدها لا يمكن أن تكون محركاً للسوق 
بالعوامل  مرتبطة  الآن  أصبحت  السعودية  البورصة  وأن  خاصة 
الخارجية ولها أوزان بالمؤشرات العالمية ولا يمكن غض النظر عن 

تأثير ذلك على المستثمرين الأجانب والمؤسسات«.
الطروحات الأولية وأداء الأسهم الجديدة

تراجع السيولة في تداولات السوق الثانوية، ينعكس أيضاً على أداء 
السوق الأولية إذ تشهد الطروحات معدلات تغطية أقل مقارنة بالعام 
الأفراد  المستثمرين  اكتتاب  تغطية  ذلك  على  مثال  أحدث  الماضي. 
في طرح شركة الأندية الرياضية بواقع 5.3 مرة فقط، لكن الإقبال 
كان أكبر من قبل المستثمرين الأفراد بعد أن جرى تغطية الحصة 

المخصصة لهم بـ 44.1 مرة.

بعد  الخسائر  أعلى  “شمس”  سجل  الأسهم،  أداء  صعيد  وعلى 
13.5 %، وكانت أعلى المكاسب لسهم “بان” الذي صعد  هبوطه 

.% 14.22

هذا  استمرار  مدى  عن  أكبر  دلالة  على  نحصل  أن  المنتظر  ومن 
الاكتتاب  بدأ  التي  العقارية،  الماجدية  الخفوت من طرح شركة دار 
خلال  بالكامل  الطرح  تغطية  وجرى  الأسبوع  هذا  أسهمها  على 

ساعات.
الأسهم  أداء  تراجع  كان  أيضاً،  العام  هذا  البارزة  السمات  من 
أسهم  العام جرى طرح  بداية  تداول. ومنذ  أول جلسة  الجديدة في 
9 شركات، تراجعت أسهم ثلاث شركات منها في أول جلسة تداول 
بنسبة تراوحت بين 1.5 % إلى 3.36 %، كما لا تزال أسهم 6 شركات 
تتداول دون سعر الطرح، أكبرها لشركة المتحدة لصناعات الكرتون 

التي تراجعت بنسبة 37 % منذ بداية الإدراج وحتى الآن.
 دعم رئيسي للسوق

يرى المحللون أن مستوى 10700 نقطة يشكل نقطة دعم محورية 
ربما تعيد السوق للاتجاه الصاعد لكن محمد زيدان، المحلل المالي 
ألف   11 مستوى  حول  دارت  السوق  إن  يقول  »الشرق«،  في  الأول 
نقطة عدة مرات لكنها دائماً تخفق في الحفاظ على ذلك المستوى.

وأضاف “السوق قد تكون لديه فرصة اليوم لتجاوز 11 ألف نقطة. 
تحسن أسعار النفط واللهجة التيسيرية من الفيدرالي الأميركي من 
نغلق  أن  الإيجابي  من  وسيكون  داعمة  عوامل  تكون  أن  المفترض 

اليوم بالأخص فوق متوسط 50 يوماً عند 11050 نقطة«.
  أبقى مجلس الاحتياطي الفيدرالي أمس على أسعار الفائدة في 
لتخفيضها، وهو  ترامب  تغيير رغم ضغوط  دون  المتحدة  الولايات 
المديونية  ذات  والشركات  المصرفي  القطاع  أسهم  على  يؤثر  ما 
مما  أطول  لفترة  مرتفعة  التمويل  تكلفة  استمرار  يعني  إذ  العالية 

كان متوقعاً.

وتصدر سهم “الأندية للرياضة”، نشاط الأسهم من حيث القيمة، 
“شمس”  سهم  سجل  فيما  ريال،  مليار   1.81 بلغت  تداول  بقيمة 

أعلى الكميات بـ 1.233 مليار سهم.

التي  العوامل  بين  كان من  الفائدة  ترقب خفض  إن  ماري  وقالت 
الذي  العام  من  الأول  النصف  خلال  السعودية  السوق  على  أثرت 

خسرت فيه أكثر من 7 %..
نتائج الكبار المرتقبة

يترقب المتعاملون في السوق إعلان بعض من أكبر الشركات في 
حيث  من  مدرجة  شركة  أكبر  »أرامكو«،  مثل  نتائجها  عن  السوق 
القيمة السوقية، و«سابك« إذ من المقرر أن تعلنان عن النتائج خلال 

الأسبوع المقبل.
تشير التوقعات إلى استمرار تراجع أداء أرامكو خلال الربع الثاني، 
إذ يتوقع المحللون تراجعاً بنسبة 19.5 % و16 % بإيرادات وأرباح 

الشركة خلال الربع الثاني على التوالي.
أرباحها  نمو  أعلنت  الرابعة« بعدما  سهم »المطاحن  انخفض   
الفصلية بنسبة 2.7 % إلى 34 مليون ريال في الربع الثاني من العام، 
اليمامة« أداء  لشركة »أسمنت  الفصلية  النتائج  دعمت  حين  في 
السهم بعدما أظهرت نمو الأرباح الصافية 43 % خلال ثلاثة أشهر 

حتى نهاية يونيو.
اقتصاد متين

المحلي  الناتج  تسارع نمو  الكلي،  الاقتصاد  أخبار  صعيد  على 
الثاني من العام مدعوماً  الربع  3.9 % خلال  الإجمالي للمملكة إلى 

بقفزة في الأنشطة النفطية عوضت تباطؤ القطاع غير النفطي. 
الاقتصاد  الدولي توقعات نمو  النقد  رفع صندوق  بعدما  ذلك  يأتي 
التخفيضات  من  سلسلة  بعد  والمقبل  الحالي  السعودي للعامين 
وازدهار  النفط  عائدات  في  مرتقب  تحسن  إلى  مستنداً  المتتالية 

الأنشطة غير النفطية.

بورصات خليجية
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الارتفاع يغلب على أداء بورصة قطر الشهري والأسبوعي
ملحوظاً خلال  ارتفاعاً  بورصة قطر  شهدت 
الأخير  والأسبوع   ،2025 يوليو  شهر  تعاملات 
من الشهر، مدعومة بصدور القوائم النصفية.

 %  4.76 بنسبة  العام  المؤشر  صعد 
بالنقطة  الماضي  الشهر  تعاملات  ليختتم 
نقطة  ألف   512.14 رابحاً   ،11261.62
يونيو 2025. شهر  بنهاية  مستواه   عن 

بنهاية  للأسهم  السوقية  القيمة   وبلغت 
بزيادة  ريال،  مليار   668.30 الشهر  تعاملات 
5.19 % أو 32.95 مليار ريال عن مستواها في 
ختام يوليو السابق البالغ 635.35 مليار ريال.

التداولات  الماضي بلغت قيمة  وخلال الشهر 
بالبورصة القطرية 9.43 مليار ريال، وزعت على 
ألف صفقة.  451.77  3.5 مليار سهم، بتنفيذ 

 6 ارتفعت  فقد  القطاعي  المستوى   وعلى 
قطاعات على رأسها البنوك والخدمات المالية 
بـ 8.17 %، بينما تراجع قطاع النقل وحيداً بـ 

.% 3.07
وعلى مستوى الأسهم، ارتفع سعر 42 سهماً 
بـ15.49  المناعي”  “مجمع  مقدمتها  في 
رأسها  على  سهماً   11 سعر  تراجع  بينما   ،%

5.69 %، مع انخفاض  “الخليج للمخازن” بـ 
أرباحها في النصف الأول من عام 2025 بنسبة 

41.32 % سنوياً.
وجاء سهم “بلدنا” على رأس نشاط الكميات 
سهم  السيولة  وتصدر  ريال،  مليون   421.52
ريال،  مليون   848.95 بقيمة  بي”  إن  “كيو 

بعد تحقيقه أرباح في النصف الأول من العام 
الحالي بقيمة 8.40 مليار ريال.

وبشأن الأسبوع الأخير، من شهر يوليو 2025، 
 0.36 بنسبة  للبورصة  العام  المؤشر  ارتفع 
تعاملات  ليغلق  نقطة،   40.86 يعادل  بما   %
عن   ،11261.62 النقطة  عند  الحالي  الأسبوع 

في 24  المنتهي  الماضي  الأسبوع  مستوى 
يوليو 2025.

بنهاية  للأسهم  السوقية  القيمة  وبلغت 
ريال، مقابل  668.30 مليار  الأسبوع  تعاملات 
الماضي،  الأسبوع  بختام  ريال  مليار   663.8
ريال. مليار   4.49 أو   %  0.68  بارتفاع 

رأسها  على  قطاعات   5 نمو  الأسبوع   وشهد 
قطاعا  تراجع  بينما   ،%  3.62 بـ  الاتصالات 

النقل بـ 1.6 % والعقارات بـ 0.68 %.
 1.98 نحو  الأسبوعية  التداول  قيمة  وبلغت 
مليار ريال، وزعت على 726.68 مليون سهم، 

بتنفيذ 89.53 ألف صفقة.
 30 ارتفع  فقد  الأسهم،  مستوى  وعلى 
سهماً على رأسها “قطر للسينما” بـ8.43 % 
“الكهرباء  مقدمتها  في  سهماً   20 وانخفض 
في  “بلدنا”  سهم  وجاء   ،%  3.54 بـ  والماء” 
 100.91 بلغ  بحجم  الكميات  نشاط  مقدمة 
مصرف  سهم  السيولة  تصدر  و  سهم،  مليون 
ريال،  مليون   149.18 بقيمة  الإسلامي  قطر 
 %  5.33 بنسبة  النصفية  أرباحه  بعد ارتفاع 

سنوياً، وقرار بالتوزيع النقدي.

بورصة قطر تصعد 1.01 % عند الإغلاق
أغلقت بورصة قطر تعاملات الخميس مرتفعة؛ بعد قرار 

مجلس الاحتياطي الفيدرالي بتثبيت أسعار الفائدة.
صعدت المؤشر العام بنسبة 1.01 % ليصل إلى النقطة 
أمس  مستوى  عن  نقطة   112.16 رابحاً   ،11261.62

الأربعاء.
الإبقاء على  الأمريكي  الفيدرالي  الاحتياطي  قرر مجلس 
اجتماعه مساء  تغيير خلال  الفائدة كام هي دون  أسعار 
4.5 %، وعقب ذلك   - % 4.25 الأربعاء، لتكون إلى نطاق 
قرار مصرف قطر المركزي بتثبيت أسعار الفائدة 4.6 % 

للإيداع، و5.1 % للإقراض، و4.85 % لإعادة الشراء.
الاتصالات  يتقدمها  قطاعات   5 نمو  الجلسة  أداء  ودعم 
بـ  والعقارات  النقل  قطاعا  تراجع  بينما   ،%  3.29 بواقع 

0.30 % و0.13 % على التوالي.
وبشأن التداولات فقد ارتفعت السيولة إلى 621.64 مليون 
وبلغت  الأربعاء،  أمس  ريال  مليون   308.03 مقابل  ريال، 
 111.88 193.64 مليون سهم، مقارنةً بـ  أحجام التداول 
21.69 ألف  مليون سهم في الجلسة السابقة، وتم تنفيذ 

صفقة مقابل 16.03 ألف صفقة في جلسة الأربعاء.

ومن بين 50 سهماً نشطاً، تقدّم سهم »أرُيدُ« الارتفاعات 
إلى  سنوية  النصف  أرباحها  ارتفاع  عقب   ،%  5.16 بـ 
رأس  على  قطر«  »فودافون  جاء  بينما  ريال،  مليار   1.95
في   %  12 أرباحها  زيادة  بعد   ،%  2.05 بـ  التراجعات 

النصف الأول، واستقر سعر 3 أسهم.
الكميات بحجم  »الريان« في مقدمة نشاط  وجاء سهم 
32.09 مليون سهم، فيما تصدر السيولة سهم »استثمار 
القابضة« بـ 77.76 مليون ريال، عقب تحقيقها قفزة في 

أرباحها النصفية بنسبة 120.48 % سنوياً.

القياديات ترتفع بمؤشر مسقط 
في نهاية تعاملات الخميس

أسواق المال الإماراتية تربح 
133.7 مليار درهم خلال يوليو

تعاملات  بنهاية  مسقط  لسوق  العام  المؤشر  ارتفع 
 4,780.98 مستوى  عند  ليغلق  %؛   0.67 بنسبة  الخميس، 

نقطة، رابحاً 31.83 نقطة عن مستوياته بجلسة الأربعاء.
وارتفاع  القيادية،  الأسهم  صعود  المؤشر  ارتفاع  ودعم 
قطاع  مؤشر  وتصدرها  مجتمعة،  القطاعية  المؤشرات 
صلالة  سيمبكورب  ارتفاع  مع  %؛   1.35 بنسبة  الخدمات 
القيادي بنسبة 6.71 %، وارتفع أرُيدو القيادي بنسبة 4.17 

.%
0.06 %، مع صدارة  المالي بنسبة  القطاع  وارتفع مؤشر 
9.76 %، وارتفع بنك عمان  للرابحين بنسبة  المالي  المركز 

العربي القيادي بنسبة 2.76 %.

0.06 %، مع ارتفاع  وارتفع مؤشر قطاع الصناعة بنسبة 
الجزيرة للمنتجات الحديدية القيادي بنسبة 3.33 %، وارتفع 

المها للسيراميك القيادي بنسبة 2.88 %.
الصناعة تقدم سهم أسمنت عمان  ارتفاع قطاع  وحد من 

على المتراجعين بنسبة 8.16 %.
مالية،  ورقة  مليون   131.67 إلى  التداولات  حجم  وارتفع 

مقابل 128.1 مليون ورقة مالية بالجلسة السابقة.
مقارنةً  ريال،  مليون   22.09 إلى  التداولات  قيمة  وارتفعت 

بنحو 20.52 ألف ريال جلسة الأربعاء.
حجماً  النشطة  الأسهم  الدولي  صحار  بنك  سهم  وتصدر 
وقيمةً بتداول 34.37 مليون سهم، بقيمة 4.84 مليون ريال.

 2025 أنهت أسواق المال الإماراتية تعاملات شهر يوليو 
لمؤشرات  إيجابي  بأداء  مدعومة  قوية  مكاسب  على 
السوقية،  القيم  في  لافتة  وارتفاعات  الرئيسية  الأسواق 
ما يعكس ثقة المستثمرين المحليين والأجانب في متانة 

الاقتصاد الإماراتي واستقراره المالي.
ووفق بيانات الأسواق، بلغت المكاسب الإجمالية لأسواق 
درهم،  مليار   133.73 نحو  يوليو  خلال  الإماراتية  المال 
بنحو  أرباحاً  حقق  الذي  المالي  دبي  سوق  بين  توزعت 
الذي  المالية  للأوراق  أبوظبي  وسوق  درهم،  مليار   63.70

سجل مكاسب بلغت 70 مليار درهم.
وارتفعت القيمة السوقية لأسهم دبي إلى1.042 تريليون 
يونيو،  نهاية  في  درهم  مليار  مقابل978.322  درهم، 

محققة مكاسب سوقية بقيمة63.73 مليار درهم.
أما في سوق أبوظبي للأوراق المالية، فقد صعد المؤشر 
نقطة،  مستوى10884  عند  ليغلق   %  9.31 بنسبة  العام 

مقابل9957 نقطة في نهاية يونيو.

بورصة البحرين تختتم تعاملات 
الأسبوع على ارتفاع هامشي

على  الخميس  جلسة  تعاملات  البحرين  بورصة  أنهت 
ارتفاع؛ بدعم قطاع الاتصالات.

بنسبة  العام  المؤشر  ارتفع  الأمس،  تعاملات  ومع ختام 
1955.63 نقطة. وشهدت بورصة  0.001 % إلى مستوى 
بقيمة  سهم  ألف   829.200 بحجم  تعاملات  البحرين 

170.010 ألف دينار.
0.60 %، كما نما سهم بنك  وارتفع سهم بييون بنسبة 

البحرين الإسلامي بنسبة 1.20 %.
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»ستوكس 600« الأوروبي يرتفع وسط تفاعل 
المستثمرين مع نتائج الأرباح وقرارات الفائدة

الرسوم الجمركية  تُعمق خسائر الأسهم الهندية البالغة 248 مليار دولار
الرئيس الأميركي فرض 25 % تعريفات بدءاً من 1 أغسطس ويهدد بعقوبات بسبب واردات الطاقة الروسية

من  المزيد  تكبد  خطر  المتعثرة  سوق الأسهم الهندية  تواجه 
معدلات  أعلى  من  واحدة  المتحدة  الولايات  فرضت  أن  بعد  الخسائر، 

الرسوم الجمركية في آسيا على صادرات الهند.
جمركية  رسوم  فرض  ترامب عزمه  الأميركي دونالد  الرئيس  أعلن 
بنسبة 25 % على السلع الهندية اعتباراً من يوم الجمعة، ملوحّاً في 
الوقت ذاته بعقوبات إضافية على خلفية مشتريات الهند من الطاقة 
النسبة أعلى من نطاق الرسوم المفروضة على  الروسية. وتُعد هذه 

عدد من الدول الآسيوية الأخرى، والتي تتراوح بين 15 % و20 %.
تخلف أداء المؤشر الرئيسي للأسهم الهندية عن معظم نظرائه في 
العالم هذا العام وسط مخاوف من تباطؤ الاقتصاد المحلي وتراجع 
أرباح الشركات. وازدادت حدة هذا التراجع خلال يوليو الجاري، مع 
تسارع تخارج المستثمرين الأجانب، الذين بدأوا يتجهون نحو أسواق 

أقل تكلفة وأكثر جاذبية مثل هونغ كونغ وكوريا الجنوبية.
ومنذ أن سجلت سوق الأسهم الهندية مستوى قياسياً في 2 يوليو، 

فقدت نحو 248 مليار دولار من قيمتها.
رد فعل الأسواق على تصعيد ترامب

شركة  لدى  العالمية  السوق  استراتيجي  كينوشيتا،  تومو  قال 
إن   ،)Invesco Asset Management( مانجمنت«  أسيت  »إنفيسكو 
“الهند تُعرف بتشددها في المفاوضات التجارية، ويبدو أن هذا التشدد 
“فرض رسوم  أن  وأضاف  مرغوبة”.  غير  نتيجة  إلى  المرة  هذه  أدى 
جمركية بنسبة 25 % من المرجح أن تترك أثراً سلبياً معتدلاً على سوق 

الأسهم الهندية، لا سيما على الأسهم المرتبطة بقطاع التصدير«.
يتجه مؤشر “إم إس سي آي” للأسهم الهندية نحو تسجيل أسوأ أداء 
شهري له منذ فبراير. ورغم تحقيقه مكاسب طفيفة هذا العام، إلا 
أن أداءه لا يزال متأخراً عند مقارنته بالقفزة البالغة نحو 14 % في 
مؤشر “إم إس سي آي” للأسهم في آسيا والمحيط الهادئ. كما أنها 
تبدو متواضعة للغاية مقارنة بالارتفاع الحاد بنسبة 36 % في مؤشر 

“إم إس سي آي” للأسهم في كوريا، والذي استفاد من موجة تفاؤل 
بإصلاحات هيكلية يقودها الرئيس الجديد في البلاد.

للمؤشر  الآجلة  العقود  تراجعت  ترامب،  تصريحات  أعقاب  في 
المحلي القياسي “إن إس إي نيفتي NSE Nifty 50( »50( بنسبة 0.6 
%، بينما هبط صندوق المؤشرات المتداولة “آي شيرز إم إس سي آي 

إنديا« )iShares MSCI India ETF( بنسبة 1.5 %.
الرئيس الأميركي لاحقاً  إذ صرح  الوضع متقلباً،  ومع ذلك، لا يزال 
بأن المفاوضات مع الهند مستمرة، وسيُعرف ما إذا كان من الممكن 

التوصل إلى اتفاق تجاري “نهاية هذا الأسبوع«.
تراجع جاذبية السوق الهندية

بدأت السوق الهندية تفقد ما كانت تتمتع به من مناعة في مواجهة 
الاضطرابات العالمية، وهي السمة التي طالما ميزتها سابقاً.

الشركات،  أرباح  نتائج  في  الإيجابية  المفاجآت  تقلص  ومع 
واستمرار تقييمات الأسهم عند مستويات مرتفعة تُعد من بين الأعلى 
في آسيا، يتجه المستثمرون إلى تبنّي موقف أكثر حذراً على المدى 
القريب. ويُتداول مؤشر “إم إس سي آي” للأسهم في الهند حالياً عند 
مضاعف ربحية يقارب 22 مرة من الأرباح المتوقعة على مدار عام، 
وهو ما يتجاوز المتوسط طويل الأجل، وكذلك مؤشرات تقييم الأسهم 

في الصين وكوريا الجنوبية.
الهند نشاطاً  المال في  حتى مع تراجع الأسهم، تشهد سوق رأس 
لافتاً. فقد تجاوز إجمالي التمويلات التي جرى جمعها عبر الاكتتابات 
الكبار،  للمستثمرين  الأسهم  تخصيص  وصفقات  الأولية،  العامة 
على  الثالث  للشهر  دولار  مليارات   6 حاجز  الضخمة،  والتداولات 
التوالي. ويُذكر أن آخر مرة بلغت فيها الإصدارات هذا المستوى كانت 
تزامنت حينها مع تصحيح حاد بنسبة  2024، حيث  أواخر عام  في 

مزدوجة الرقم في أداء الأسهم المحلية.
تعليقاً على الأمر، قال براتيك باريك، الاستراتيجي في شركة “نوفاما 

 :)Nuvama Institutional Equities( إيكويتيز«  إنستيتيوشنال 
التقليدية  الحوافز  يقلبان  الأرباح  نمو  وتباطؤ  المرتفعة  »التقييمات 
مؤسسي  أن  وأضاف  عقب”.  على  رأساً  والمشترين  البائعين  بين 
بيع  “موجة  يقودون  الخاصة  الأسهم  في  والمستثمرين  الشركات 
مكثفة”، بينما تتباطأ التدفقات المحلية، موضحاً أن “تدفقات رؤوس 

الأموال الأجنبية أصبحت الآن عنصراً حاسماً في دعم السوق«.
الأجانب  المستثمرين  أن  سيما  لا  فعلاً،  حاسماً  الدعم  هذا  ويُعد 
سحبوا أكثر من مليارَي دولار من الأسهم الهندية خلال يوليو وحده، 
تلك  لتبرير  كافية  الشركات  أرباح  كانت  إذا  ما  تقييم  الآن  ويُعيدون 
التقييمات المرتفعة.. وحتى الآن، لم يقدم موسم نتائج الأعمال للربع 
أرباح  جاءت  إذ  المخاوف،  هذه  يُبدد  ما  يونيو  إلى  أبريل  من  الممتد 
المالية، وهما قطاعان يشكلان معاً  التكنولوجيا والخدمات  شركات 

نحو 40 % من القيمة السوقية، دون التوقعات.
آمال في انتعاش نتائج النصف الثاني

مع ذلك، يعتقد البعض أن الأمور قد تتغير. فقد يؤدي خفض أسعار 
الفائدة وانتعاش النمو الاقتصادي إلى إنهاء حالة »الركود أو الضعف« 
المسيطرة على أداء الأسهم المحلية، ويمهّدان الطريق لتعافي الأرباح 
بحسب  مارس،  حتى  الممتد  المالي  العام  من  الثاني  النصف  خلال 
سيشادري سين، الاستراتيجي لدى شركة »إيمكاي غلوبال فاينانشال 

.)Emkay Global Financial Services( »سيرفيسز
التنفيذي  المؤسس والرئيس  ذاته، قال راهول تشادا،  السياق  وفي 
Shikhara In� مانجمنت«)  إنفستمنت  “شيكارا  بشركة  )للاستثمار 

صندوقه  إن  نيويورك،  ومقرها   )vestment Management LP
الأخيرة،  الأشهر  خلال  الكورية  للأسهم  تعرضه  عزز  الاستثماري 

مستفيداً من مزايا تشمل تحسن الحوكمة المؤسسية.
وأضاف تشادا: “بصراحة، يبدو أن عام 2025 سيكون عاماً صعباً 

بالنسبة للهند لسد فجوة الأداء«.

ارتفع مؤشر »ستوكس 600« الأوروبي بنسبة 0.3 % يوم الخميس، 
وسط زخم من نتائج أرباح الشركات، إلى جانب متابعة المستثمرين 
وبنك  الفيدرالي  الاحتياطي  مجلس  عن  الصادرة  الفائدة  قرارات 
من  الجمركية  بالتعريفات  متعلقة  مفاجآت  إلى  بالإضافة  اليابان، 

البيت الأبيض.
قاد قطاعا البنوك والدفاع والفضاء المكاسب في المؤشر القاري، 
في حين تأخرت أسهم شركات التعدين بسبب هبوط أسعار النحاس 
الرئيس  خفّف  أن  بعد   %  20 من  بأكثر  »كوميكس«  بورصة  في 

الأميركي دونالد ترامب من حدة الرسوم على النحاس.
شهدت العديد من البنوك الأوروبية صدور نتائجها أمس، وكان من 
إلى  إضافة  وبنك ساباديل،  الإسباني،   BBVA بنك  الرابحين  أبرز  بين 
بنك »سوسيتيه جنرال« الفرنسي، حيث صعدت أسهمها بما يتراوح 

بين 4.2 % و6.8 %.
وواصلت أسهم بنوك منطقة اليورو زخمها الصعودي، إذ ارتفعت 1 
% بدعم من رفع بنك سوسيتيه جنرال أمس الخميس لهدفه السنوي 
المؤشر،  على  الرابحين  أكبر  ضمن  الفرنسي  البنك  وجاء  للأرباح. 

بارتفاعه 7 %.
أرباح  في  التوقعات  فاق  ارتفاع  عن  تشارترد  ستاندرد  بنك  وأعلن 
النصف الأول قبل خصم الضرائب، في حين أعلن بنك )بي.بي.في.إيه( 

الإسباني عن انخفاض صافي الربح في الربع الثاني.
وقفز سهم شركة شل، عملاق الطاقة، 2.9 % بعد أن حققت الشركة 
أرباحا فاقت توقعات الربع، وأبقت على عمليات إعادة الشراء ثابتة. 

في حين ارتفع سهم منافستها بي.بي بشكل طفيف.
في قطاع الدفاع، قفزت أسهم »رولز رويس« بنسبة 9 % بعد إعلان 

نتائج إيجابية. 
بين  من  الأساسية  الموارد  أسهم  جاءت  الآخر،  الجانب  وعلى 
شركة  سهم  وهبط  النحاس،  أسعار  بانخفاض  متأثرة  المتراجعين، 
»أنطوفاجاستا«، المتخصصة في تعدين خام النحاس بأكثر من 5 %.

قوية  نتائج  من  بدعم  الأميركية،  للأسهم  الآجلة  العقود  ارتفعت 
يوم  الأسواق  إغلاق  بعد  و»مايكروسوفت«  »ميتا«  شركتا  أعلنتها 

الأربعاء.
ومن المتوقع أن تعزز النتائج القوية لشركتي مايكروسوفت وميتا 
نتائج  صدور  قبل  الخميس،  ستريت،  وول  الليل  خلال  بلاتفورمز 

شركتي أبل وأمازون.

»نيكاي« الياباني يرتفع بعد الإبقاء على أسعار الفائدة دون تغيير
ارتفع مؤشر نيكاي الياباني يوم الخميس بعد أن أبقى بنك 
اليابان أسعار الفائدة ثابتة كما كان متوقعاً على نطاق واسع، 

مع رفع توقعات التضخم.
أشار ذلك إلى قناعة البنك المركزي بإمكانية استئناف رفع 
أسعار الفائدة في نهاية المطاف، على الرغم من أن صانعي 
ظل  في  الاقتصادية  التوقعات  بشأن  حذراً  أبدوا  السياسات 

استمرار حالة عدم اليقين بشأن التجارة العالمية.
عند   %  1 بنسبة  بارتفاع  اليوم  نيكاي  مؤشر  اختتم 
41,069.82 نقطة، بينما ارتفع مؤشر توبكس الأوسع نطاقاً 

بنسبة 0.8 %.
توقعاتهم  المتداولون  عزز  النقدية،  السياسة  قرار  قبل 
اليابان رفع أسعار الفائدة اعتباراً من أكتوبر  باستئناف بنك 
تشرين الأول، بعد أن توصلت طوكيو إلى اتفاق تجاري طال 
انتظاره مع واشنطن في وقت سابق من هذا الشهر، ما أزال 

قدراً من عدم اليقين بشأن التوقعات الاقتصادية.
في تقريره الفصلي عن التوقعات، أشار بنك اليابان إلى أنه 
فإن  التجارة،  محادثات  أحرزته  الذي  التقدم  من  الرغم  على 
وتأثيرها  دولة  كل  بمفاوضات  المحيطة  اليقين  عدم  حالة 

الاقتصادي والتضخمي لا تزال مرتفعة. 
المالية،  فوكوكا  مجموعة  في  الاستراتيجيين  كبير  وقال 
المخاطر  بشأن  اليابان حذراً  بنك  يزال  توهرو ساساكي: »لا 

العالمية، وخاصة سياسة التعريفات الجمركية الأمريكية«.
وأضاف: »في الواقع، يختلف فهم اليابان والولايات المتحدة 
لاتفاقية التعريفات الجمركية اختلافاً جذرياً، لذا لا يزال هناك 

عدم يقين«.
لتحركات  رئيسياً  محركاً  الأرباح  كانت  نيكاي،  مؤشر  في 

الأسهم يوم الخميس.
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بورصات عالمية

عقود الأسهم الأميركية ترتفع بدعم من 
صعود شركات التكنولوجيا

ارتفعت العقود الآجلة لمؤشرات الأسهم الأميركية في التداولات 
التكنولوجيا  لشركات  القوية  الأرباح  عززت  حيث  الآسيوية، 
الدولار  وتخلىّ  الأرباح.  صمود  استمرار  بشأن  التفاؤل  العملاقة 
الاحتياطي  مجلس  قرار  بعد  حققها  التي  مكاسبه  بعض  عن 

الفيدرالي الإبقاء على أسعار الفائدة من دون تغيير.
حين  في   ،%  1.3 بنسبة   ”100 “ناسداك  عقود  وصعدت 
أن سجلت  بعد   ،% 0.9 بنسبة   ”500 بي  آند  ارتفعت عقود “إس 
في  حادة  بلاتفورمز« مكاسب  أسهم »مايكروسوفت« و«ميتا 

تداولات ما بعد الإغلاق. 
وفي المقابل، انخفضت الأسهم الآسيوية بنسبة 0.3 %، وسط 
أداء متباين للأسواق الإقليمية، إذ تقلبت الأسهم الكورية بعد إعلان 
صفقة تجارية مع الولايات المتحدة، بينما ارتفع مؤشر “نيكاي 
225” الياباني بنسبة 0.9 % قبيل قرار “بنك اليابان”. أما المؤشرات 

الصينية، فتراجعت إثر بيانات ضعيفة لنشاط المصانع.
أن  قبل   %  1.2 بلغت  بنسبة  لندن  بورصة  في  النحاس  وارتفع 
يقلص مكاسبه، بعد انهيار سابق في نيويورك، وذلك عقب إعلان 
النحاس  أشكال  أكثر  ترامب استثناء  دونالد  الأميركي  الرئيس 

تداولاً من الرسوم الجمركية المنتظرة.
استغل المستثمرون سيلاً من الأخبار الرئيسية يوم الأربعاء، بدءاً 
من التوترات التجارية وقرارات البنوك المركزية، وصولاً إلى موجة 

من أرباح الشركات.
انخفضت سندات الخزانة الأميركية وارتفع الدولار يوم الأربعاء 
في  الفائدة  أسعار  بخفض  توقعاتها  عن  الأسواق  تراجع  مع 

سبتمبر.
النتائج تبرر الإنفاق على الذكاء الاصطناعي

كما لفتت التطورات التجارية الهامة في الهند وكوريا الجنوبية 
وكندا الانتباه قبل الموعد النهائي للتعريفات الجمركية في الأول 
العملاقة  التكنولوجيا  نتائج شركات  بالتزامن مع  أغسطس،  من 

القوية.
وقال غاري تان، مدير المحفظة في شركة “أولسبرينغ غلوبال 
إنفستمنتس” في سنغافورة: “رغم تراجع توقعات خفض الفائدة 
بعد اجتماع الفيدرالي، فإن نتائج وأداء شركات التكنولوجيا القوية 
المدعوم  النمو  رواية  في  الثقة  عززت  ومايكروسوفت،  ميتا  مثل 
أن الأداء القوي “يستمر في تبرير  بالذكاء الاصطناعي”، مضيفاً 

الإنفاق الكبير على معدات التكنولوجيا المتقدمة«.
ارتفعت أسهم “مايكروسوفت” بأكثر من 8 % في تعاملات ما 

بعد الإغلاق، بينما قفزت “ميتا” بأكثر من 11 %.
الدولار والسندات تحت المجهر

انخفض مؤشر الدولار بنسبة 0.1 % يوم الخميس. وكان الدولار 
قد ارتفع بعدما قال رئيس الاحتياطي الفيدرالي جيروم باول إنه 

لم يتم اتخاذ قرار بعد بشأن تيسير السياسة النقدية في سبتمبر.

وقال باول إن سوق العمل الأميركية “تبدو صلبة”، بينما لا يزال 

التضخم فوق المستوى المستهدف. وارتفعت سندات الخزانة على 

طول المنحنى يوم الخميس، بعد تراجعها في الجلسة السابقة.

وقال بريت كينويل من “إيتورو”: “للحصول على خفض للفائدة، 

سيحتاج الفيدرالي إلى أن يثق بأن زيادات التضخم ستكون مؤقتة 

الأشهر  في  النزولي  الاتجاه  سيواصل  التضخم  أن  أو  ومحدودة، 

والفصول المقبلة«.

ترامب يعلن اتفاقات تجارية ويفرض رسوماً جديدة
في سياق متصل، قال ترامب إنه توصل إلى صفقة تجارية مع 

إلى  15 % على صادراتها  بنسبة  الجنوبية تفرض رسوماً  كوريا 

الولايات المتحدة، وتشمل التزام سيؤول باستثمارات بقيمة 350 

مليار دولار في أميركا.

كما أعلن أنه سيفرض رسوماً بنسبة 25 % على صادرات الهند 

إلى الولايات المتحدة بدءاً من يوم الجمعة، وهدد بعقوبات إضافية 

سوق  وتواجه  الروسية.  الطاقة  من  الهند  مشتريات  خلفية  على 

الأسهم الهندية المتعثرة مخاطر مزيد من الخسائر.

أما النحاس، فارتفع بنسبة وصلت إلى 1.2 % في بورصة لندن 

للمعادن، قبل أن يقلص المعدن الصناعي بعض مكاسبه.

وكان الرئيس الأميركي قد لوّح في وقت سابق هذا العام بإمكانية 

الأميركي  النحاس  أسعار  في  قفزة  إلى  أدى  مما  رسوم،  فرض 

الولايات  إلى  النحاس  لشحن  وأطلق سباقاً  العالم،  ببقية  مقارنة 

المتحدة لتفادي الرسوم.

الفيدرالي يبقي أسعار الفائدة من دون تغيير
في غضون ذلك، صوّتت لجنة السوق المفتوحة الفيدرالية بنتيجة 

الأساسي  الفيدرالية  الفائدة  سعر  على  للإبقاء  الأربعاء  يوم   9-2

في نطاق 4.25 4.5-% %، كما حدث في جميع اجتماعاتها هذا 

ضد  بومان  وميشيل  والر  كريستوفر  المحافظان  وصوتّ  العام. 

القرار، لصالح خفض بمقدار ربع نقطة.

وقلصّت أسواق المال رهاناتها على خفض الفائدة هذا العام، إذ 

يرى المتداولون الآن احتمالاً أقل من 50 % لخفض في سبتمبر. 

85 %، في حين  وتراجعت احتمالات خفض في أكتوبر إلى نحو 

كانت قد تم تسعيرها بالكامل قبل بدء باول حديثه.

وقال آشيش شاه من “غولدمان ساكس لإدارة الأصول”: “ستكون 

بيانات الشهرين المقبلين محورية، ونرى مساراً لاستئناف دورة 

التيسير من الفيدرالي في الخريف، إذا ثبت أن تضخم الرسوم أقل 

من المتوقع أو ظهرت إشارات ضعف في سوق العمل«.

رهانات التكنولوجيا تؤتي ثمارها
الأبرز  الخلاصة  كانت  التكنولوجيا،  شركات  أرباح  يخص  فيما 

ثمارها،  تؤتي  بدأت  الضخمة  الرأسمالي  الإنفاق  مستويات  أن 

»بيبرستون غروب«  الأبحاث في  رئيس  بحسب كريس ويستون، 

التكنولوجيا الآسيوية تقدمت في  أن أسهم  في ملبورن. وأضاف 

معظمها.

ثماره،  سيؤتي  الرهان  هذا  أن  على  مؤشرات  رؤية  “نبدأ  وقال: 

وبشكل مجز للغاية«.

أسهم الصين وهونغ كونغ تتراجع 
متأثرة بيانات المصانع الضعيفة

يورونيكست تعرض شراء بورصة أثينا 
مقابل 426 مليون يورو

هونغ  الصينية وأسهم  انخفضت الأسهم 
العقارات  الخميس، بقيادة أسهم  كونغ يوم 
معنويات  تأثر  مع  الأساسية،  والسلع 
من  تحفيزية  مؤشرات  بغياب  المستثمرين 
بيانات  وبضعف  السياسي  المكتب  اجتماع 

قطاع التصنيع.
السياسي،  للمكتب  المرتقب  الاجتماع  في 
من  الاقتصاد  بدعم  الصينيون  القادة  تعهّد 
خلال إدارة »المنافسة الفوضوية«، لكنهم لم 

يُظهروا أي استعجال لإطلاق حوافز كبيرة.
في الوقت نفسه، أظهرت بيانات جديدة أن 
النشاط الصناعي في الصين انكمش للشهر 
وسط  تموز،  يوليو  في  التوالي  على  الرابع 

ضعف الطلب المحلي والخارجي.
في  تطورات  المستثمرون  يترقب  كما 
والولايات  الصين  بين  التجارة  محادثات 
خاصة  التهدئة،  مهلة  اقتراب  مع  المتحدة 
بعد أن توصلت كوريا الجنوبية المجاورة إلى 
الرسوم  مستويات  بموجبه  خفّضت  اتفاق 

الجمركية.
 في الصين لدى »سيتي بنك«، إن الاجتماع 
التوجهات  في  جوهرياً  تحولاً  يُظهر  لم 
آمال  يخيب  قد  ما  النمو،  نحو  السياسية 
بعض المستثمرين، كما أن محادثات التجارة 

لم تُسفر عن تفاصيل واضحة.
هذه  تؤثر  أن  المحتمل  »من  وأضاف: 

الأجل  في  السوق  معنويات  على  الأحداث 
القصير، بدرجة أو بأخرى«.

انخفض  التعاملات،  منتصف  بحلول 
إلى   % 0.7 بنسبة  المركب  مؤشر شنغهاي 
الجلسة  في  أغلق  أن  بعد  نقطة،   3591.26
تسعة  في  له  مستوى  أعلى  عند  السابقة 

أشهر.
وتراجع مؤشر »سي إس آي 300« للأسهم 
أكبر  نحو  متجهاً   ،%  1.1 بنسبة  القيادية 

هبوط يومي له منذ نحو أربعة أشهر.
في هونغ كونغ، انخفض المؤشر القياسي 
»هانغ سنغ« بنسبة 1.1 % إلى 24906.39 

نقطة.
قادت الانخفاضات أسهم قطاع العقارات، 
 3.5 بنسبة  العقاري  المؤشر  تراجع  حيث 
الصينية، و3.7 % في هونغ  السوق  % في 

كونغ.
المرتبطة  الشركات  أسهم  انخفضت  كما 
أسهم  تراجعت  حيث  الأساسية،  بالسلع 
تراوحت  بنسبة  والخامات  والفحم  الصلب 

بين 2.8 % و3.3 %.
ومع ذلك، فإن مؤشر شنغهاي المركب قد 
ارتفع بنسبة 4.3 % خلال شهر يوليو تموز، 
المكاسب،  من  التوالي  على  شهر  ثالث  في 
بعد  الأسهم  في  عالمي  تعافٍ  إلى  منضماً 

صدمة الرسوم الجمركية.

أعلى  عرضا  إن.في  يورونيكست  شركة  قدمت 
البورصة  قيمة  قدرت  حيث   ، أثينا  بورصة  لشراء 
مليون   488( يورو  مليون   426 بنحو  اليونانية 

دولار( في صفقة أسهم بالكامل.
أعلنت الشركة في بيان لها أن العرض غير الملزم 
بورصة   - إكستشينجز  هيلينيك  شركة  سهم  يُقيّم 
للسهم.  يورو   7.14 بـ  ش.م.  المالية  للأوراق  أثينا 
ويزيد هذا العرض الأخير بنسبة 3.5 % عن العرض 
من  الأول  في  والمُقدم  يورو   6.90 البالغ  الأولي 
مليون   399 بـ  الشركة  أسهم  قيّم  والذي  يوليو، 
يورو. ويمنح هذا العرض المُحسّن علاوة بنحو 19 

% على سعر الإغلاق في 30 يونيو.
بالإجماع  تدعم  إنها  أثينا  بورصة  هيئة  وقالت 
أن مديريها  كما  يورونيكست،  قدمته  الذي  العرض 

ملتزمون بتقديم أسهمهم إلى يورونيكست.
لبورصة  المحتمل  “الاندماج  إن  البورصة  وقالت 
يعزز  أن  يورونيكست من شأنه  أثكس مع بورصة 
المحلية  المال  رأس  لأسواق  التشغيلية  المرونة 
ويدعم توحيد وتوحيد أسواق رأس المال الأوروبية«.

تأتي خطوات يورونكست في الوقت الذي خرجت 
اليورو،  ديون  أزمة  بالكامل من عباءة  اليونان  فيه 
القليلة  الدول  من  كواحدة  نظيراتها،  على  متفوقةً 
في  فوائض  حققت  التي  الأوروبي  الاتحاد  في 
ميزانياتها. اقترحت مؤشرات ستاندرد آند بورز داو 
جونز الأسبوع الماضي إعادة تصنيف سوق الأسهم 
اليونانية من ناشئة إلى متطورة، بناءً على توقعاتها 

المصرفي  النظام  قوة  إلى  بالإضافة  الاقتصادية، 
والمالية العامة.

يُعدّ هذا الاستثمار من أكبر الاستثمارات الأجنبية 
في اليونان في السنوات الأخيرة، وفقًا لوزير المالية 
هذه  أن  وأضاف   . بيراكاكيس  كيرياكوس  اليوناني 
الخطوة ستعزز مصداقية البلاد، وستتيح للشركات 
المستثمرين  إلى  للوصول  أكبر  فرصًا  المحلية 

الدوليين وجمع رؤوس الأموال.
اليوم  أثينا  في  للمشرعين  بيراكاكيس  وقال 
للغاية  إيجابي  تطور  هذا  أن  شك  “لا  الخميس: 

وتطور كبير للبلاد ككل«.
وإيطاليا  فرنسا  في  بورصات  يورونكست  تُدير 
والبرتغال. وقد  والنرويج  وأيرلندا وهولندا  وبلجيكا 
أطلقت الشركة حملة شراء للتوسع هذا العام، بما 
الطاقة  لعقود  ناسداك  لشركة  صفقات  ذلك  في 
أدمين  وشركة  الأوروبي،  الشمال  دول  في  الآجلة 
يورونكست،  وتسعى  البرمجيات.  لتوريد  كونترول 
مليار   14.7 حوالي  السوقية  قيمتها  تبلغ  التي 
يورو، أيضًا إلى جذب إدراجات شركات الدفاع التي 
إنفاقها  تكثيف  ظل  في  أوروبا  أنظار  محط  كانت 

العسكري.
من  الأول  للنصف  نتائجها  يورونكست  ستنشر 
ووفقًا  الخميس.  اليوم  من  لاحق  وقت  في  العام 
لبلومبرج إنتليجنس، من المرجح ألا تكون الشركة 
السوق  تقلبات  من  استفادت  قد  للسوق  المشغلة 

في الربع الثاني بقدر استفادتها في الربع الأول.
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التغييرمن بداية 
اليوميالعام (%)

▲%18.57▲مؤشر السوق الأول 

▼%11.72▲مؤشر رئيسي 50

▼%10.23▲مؤشر السوق الرئيسي

▲%17.05▲مؤشر السوق العام

▲%19.75▲القيمة السوقية (مليون د.ك)

▼

▲

▲

▲

▲

20252024▼

▲461.5217.7الكمية المتداولة (مليون سهم)

▲108.753.5القيمة المتداولة (مليون د.ك.)

▲23,01013,865عدد الصفقات

الأدنىالأعلى(ألف سهم)(ألف د.ك) الأدنىالأعلى(ألف سهم)(ألف د.ك) الأدنىالأعلى(ألف سهم)(ألف د.ك) 

29.32.7820.40.3380.102%0.0%5271,712122%1-2.0-0.308▼دلقان7.71.11105.61.4001.005%6.4%111%1.1400.00═سينما15.62.289,171.21.0490.800%3.3%9,2378,82810%1.0498.00.8▲وطني

14.01.6132.20.3690.090%0.0%4118627%0.2202.01▲ثريا11.31.8313.00.3650.139%0.0%1526733%0.23111.05▲فنادق23.91.671,353.50.3590.270%2.9%2,3927,01533%1-5.0-0.339▼خليج ب

8.51.2618.60.2000.075%0.0%9559%1-1.0-0.170▼أسس12.45.84255.72.0340.769%2.9%8851,01223%0.87830.04▲ايفا فنادق7.71.571,211.80.8520.455%6.9%7130%2-10.0-0.553▼تجاري

NANA27.41.1981.055%0.0%726222%1.1637.01▲بيتك ريت25.72.04163.80.7000.121%1.4%4531,223621%1-5.0-0.368▼أولى وقود14.71.23787.90.3140.248%3.3%7872,63020%0.3014.01▲اهلي

16.31.243,666%13,69988,4953.5%2.1العقار19.10.9131.80.1570.066%1.9%3927023%4-6.0-0.147▼منتزهات20.41.41495.40.2960.163%1.7%3,64913,085101%1-4.0-0.277▼الدولي

10.00.92114.10.2110.143%6.2%2541,24367%1.00-0.207▼كويتية16.99.49297.41.7680.851%3.0%19614541%3.00-1.352▼الجزيرة20.31.10951.50.2890.168%2.4%4,77518,98321%2-5.0-0.250▼برقان

10.10.71118.80.2830.180%8.1%19838%1-2.0-0.234▼تسهيلات21.61.27117.80.4410.127%2.5%124431%0.2800.00═السور24.62.7214,911.00.8160.644%1.5%7,8999,81810%0.8074.00▲بيتك

15.71.86217.00.4400.204%0.0%124311170%0.4001.00▲ايفاNM63.91.0714.60.1380.094%29241151%0.1222.02▲فيوتشر كيد31.63.483,109.60.7290.485%1.4%51873710%0.7053.00▲بنك بوبيان

14.00.92196.10.2770.214%8.9%9303,77661%1.00-0.246▼استثمارات33.82.9217.20.3930.156%1.8%15849139%0.32829.010▲النخيل53.83.611,246.00.2950.158%0.0%4,34515,64073%1-2.0-0.277▼بنك وربة

29.50.69440.70.1080.086%0.0%7238,17726%0.10-0.088▼مشاريع12.71.4169.00.2510.201%5.9%13561385.6%1.00-0.221▼العيد20.41.6733,238%33,61176,7482.7%1.2البنوك

77.10.7033.40.0890.055%0.0%2072,90548%0.0720.91▲ساحل13.34.62404.01.1550.769%3.1%55049243%1.1200.00═الغانمNM1.8517.00.0990.030%0.0%1932,251225%0.0850.40▲سنرجي

21.50.8132.80.1000.050%0.0%4825,776148%2-1.6-0.082▼البيت16.91.831,490%2,6105,2052.9(%2)الخدمات الاستهلاكية  11.71.03110.30.8340.456%6.3%31502%1-4.0-0.610▼بترولية

15.61.42268.60.3040.153%1.0%6192,095228%0.2960.00═أرزان10.11.802,3020.5330.425%4.7%3,3106,24113%0.5327.01▲زين8.72.43128.91.4630.748%5.1%971%1.3290.00═نابسكو

17.10.7276.20.1670.109%4.6%5163,39031%4-7.0-0.151▼المركز10.61.09593.91.3190.988%7.6%21182%1.1855.00▲أريدNM4.0012.80.3500.076%0.0%6372,243957%1-4.0-0.283▼بيت الطاقة

13.81.4037.60.3370.075%0.0%54319214%1-1.0-0.171▼كميفك18.22.68574.30.6160.511%6.1%9221,60613%0.5756.01▲أس تي سي12.10.5642.80.1780.105%0.0%137843%0.1690.00═آبار

19.01.5641.50.1000.031%0.0%3,93842,178516%4-3.4-0.093▼الاولىNM5.5926.40.3950.059%0.0%3351,115184%3-8.0-0.302▼ديجتس11.71.85312%8834,6305.7%5.0الطاقة 

51.54.62207.30.8700.488%0.0%336420%1-4.0-0.510▼الخليجي10.62.243,497%4,5878,9806.1%8.9إتصالاتNM2.5139.80.7400.495%6.5%244013%1-5.0-0.613▼سكب ك

6.11.08119.50.1910.138%4.2%6783,767117%0.1800.00═أعيان 8.90.5997.20.6500.490%7.2%14275%0.5262.00▲كويت ت11.51.36346.00.7200.560%6.2%13120226%3.00-0.647▼بوبيان ب

7.81.1015.00.0760.047%0.0%3352170%0.20-0.064▼بيان11.71.02252.51.6990.855%2.6%440%0.89011.01▲خليج ت14.22.98121.12.8500.750%5.8%000%1.2000.00═الكوت

25.42.0825.80.2350.073%4.9%14468589%7-15.0-0.204▼أصول7.81.15186.40.8490.612%1.7%001%0.7900.00═اهلية ت12.82.51507%1552426.2%1.4-مواد أساسية

NM1.6045.20.2250.088%0.0%0036%0.1840.00═كفيك7.90.8540.80.1780.130%7.0%0011%0.1670.00═وربة ت17.20.8829.60.1890.086%1.2%120764154%0.1583.02▲الخصوصية

13.30.8554.10.1650.091%3.2%2481,56251%3-5.0-0.158▼كامكو8.71.42133.70.4620.288%2.3%21510.8%0.43015.04▲الاعادةNM1.14249.50.3820.169%1.7%381098%1-5.0-0.350▼اسمنت

21.10.9838.80.4980.087%0.0%100644298%0.1560.00═وطنية د قNM2.2621.60.2650.130%0.0%7135555.1%3-6.0-0.203▼أولى تكافل32.81.49437.22.3601.500%3.3%64830920%2.10035.02▲كابلات

NM4.2168.20.3790.150%0.0%74243115%0.3050.00═يونيكابNM3.1613.70.1790.033%0.0%1651,331605%2-2.0-0.124▼وثاق17.11.97156.10.9370.729%4.0%12914944%4.00-0.866▼سفن

NM1.3029.00.1850.083%0.0%136973182%0.1400.00═مدار6.90.8128.50.1910.191%10.4%000%0.1910.00═ب ك تأمين17.30.9674.10.8890.727%6.8%237%0.7393.00▲بورتلاند

10.60.9934.70.4710.267%1.5%52153186%2-8.0-0.336▼الديرة8.31.08775%2751,7674.8%1.5التأمين36.71.8735.60.3680.159%3.3%1,9875,79445%0.35966.023▲ورقية

12.61.8163.50.2040.088%0.0%1,7118,495493%0.2000.00═الصفاة9.01.0536.70.0710.043%0.0%841,321118%0.30-0.064▼صكوكNM1.9915.50.2330.068%0.0%6135673%0.1720.00═معادن

NM5.786.90.0330.012%0.0%1908,740312%1-0.3-0.022▼اكتتاب30.82.09383.20.4370.208%0.0%213590141%0.3600.00═عقارات كNM0.9828.20.1000.052%0.0%1,07112,497198%1-0.6-0.085▼أسيكو

4.91.35203.60.4610.239%6.2%1,0942,74848%1.00-0.399▼نور44.81.19238.30.2370.041%0.0%3091,70736%0.1832.01▲متحدة17.30.9078.30.2940.160%4.6%162%0.2181.00▲الوطنية للبناء

7.80.31106.31.1680.346%6.0%001%0.7900.00═تمدين أ2.50.0519.20.0940.066%0.0%5776,585293%0.0880.00═وطنيةNM1.764.80.0900.025%0.0%761,272327%0.30-0.060▼المعدات

NM2.8131.60.5000.042%0.0%4422,387185%0.1797.04▲الإماراتية23.01.39257.40.4350.379%3.5%7871,88732%1-5.0-0.413▼صالحية37.61.1033.00.1340.090%0.0%2,89326,372217%0.1105.05▲إستهلاكية

NM0.5936.30.0510.029%0.0%1092,46671%0.0450.00═آسيا9.90.59157.80.3970.323%4.2%012%0.3934.01▲تمدين ع6.60.37365.00.2890.136%6.7%1,72412,04460%0.1430.00═أجيليتي

NM4.5455.50.3950.333%0.0%4031,093117%0.3700.00═راسيات10.10.4258.40.3240.233%7.1%3117%3-10.0-0.279▼اجيال15.00.5415.80.0730.041%0.0%3254,808145%0.0694.67▲تنظيف

NM0.3651.60.0760.030%0.0%95719,202149%2-0.8-0.049▼الامتياز19.71.2450.60.1310.054%1.9%2,10216,331367%0.1313.02▲ع عقاريةNM1.8315.70.0680.040%0.0%1302,21277%0.0570.20▲الرابطة

NM1.9520.70.0640.029%0.0%2294,770319%0.0480.00═منازل12.70.6328.20.1020.043%0.0%1031,28079%1-0.6-0.080▼الإنمــاء11.51.3649.10.3700.276%4.1%6016812%0.3598.02▲المعامل

13.21.11625.00.2650.198%4.0%1,4715,96440%0.2473.01▲صناعات15.91.911,3100.9040.719%1.6%73582514%0.8860.00═المباني8.22.45323.62.8092.332%14.5%39116353%2.4013.00▲هيومن سوفت

26.26.9822.10.9670.135%0.0%1,3571,794535%1-4.0-0.735▼وربة كبيتل19.50.6639.90.1350.095%4.1%635487%0.1184.04▲إنجازاتNM6.648.40.2920.078%0.0%132%14-35.0-0.210▼امتيازات

NM2.88199.80.4540.310%0.0%0015%0.3850.00═عربي قابضة24.11.21360.20.2070.133%1.5%2101,10326%1-1.0-0.190▼التجارية16.72.00123.90.7310.564%4.1%17123760%0.7243.00▲المشتركة

NM0.6833.90.0640.036%0.0%2364,269141%0.0561.02▲التخصيص41.43.6042.80.2260.109%0.0%4692,405125%1-1.0-0.194▼سنامNM0.8691.80.3450.132%0.0%295%0.24315.07▲يوباك

NM8.7844.10.4850.032%0.0%217969%2-6.0-0.267▼تحصيلات14.30.6943.60.1140.069%4.8%76667%0.1050.00═أعيان ع11.90.8517.50.1170.080%4.7%24225109%0.1071.01▲مبرد

7.52.19233.10.2680.180%5.5%15176910%0.1971.01▲القابضة م ك24.80.6319.50.0940.053%3.6%3734,47471%0.0840.00═عقار18.92.06137.40.6250.460%4.6%1,3632,51172%0.5433.01▲المتكاملة 

11.31.46421.60.1160.079%4.2%2,00618,17654%1-1.0-0.110▼تمويل خليجNM8.7312.60.0830.028%0.0%3254,841152%0.0671.52▲العقارية33.41.3973.30.2700.079%2.5%1265801%0.202117.6139▲قيوين ا 

NM0.7531.00.1880.081%0.0%2252,218269%0.1010.00═إنوفستNM0.8539.90.0850.055%0.0%1862,51999%0.0741.52▲مزايا9.71.1566.60.4500.357%5.9%13430413%1.00-0.444▼جي تي سي

30.50.6815.40.0900.053%3.8%810834%1-0.7-0.079▼عمار14.80.6728.70.0870.055%6.4%4862263%0.10-0.078▼تجارة17.11.362,430%11,47770,8964.1%3.2-صناعية

18.90.6921.60.0880.053%3.7%881,07148%1-0.8-0.082▼المنار 37.71.8365.40.2230.092%0.0%3,48116,45089%2-4.0-0.210▼أركانNM0.9924.70.1550.092%0.0%8026,82440%0.1184.04▲مواشي

32.611.83698.33.7001.907%2.4%71620719%3.47839.01▲البورصةNM0.4132.10.1210.055%0.0%2242,013170%1-1.0-0.110▼أرجان24.53.04386.01.2500.760%2.0%47438626%1.24217.01▲ميزان

13.01.96110.40.5050.338%5.4%5771,57469%0.3680.00═بيوت9.21.9262.80.2050.118%0.0%3015284%0.1953.02▲منشآت24.52.01411%1,2757,2102.0%2.1السلع الاستهلاكية 

14.01.335,247%21,355164,9944.4%5.9خدمات مالية25.81.3068.20.2160.047%2.6%5124,4881028%0.1140.00═م الاعمالNM1.3893.40.9350.324%3.2%001%2.00-0.519▼التقدم

NM1.8021.00.2820.132%0.0%145697221%0.2102.01▲الأنظمة0.00.000.00.0000.000%0.0%000%0.0000.00═ريم13.31.77151.70.8000.548%0.0%003%0.7490.00═ميدان

NM1.8021%1456970.0%38.2تكنولوجيا11.21.3716.60.3320.066%0.0%1,0718,695591%2-3.0-0.122▼مينا13.31.57245%003.2%10.3-رعاية صحية

19.81.29171.60.1730.137%1.3%3,90625,47714%0.15612.08.3▲شمال الزورNM9.87172.12.6600.048%0.0%376299214%3-43.0-1.240▼مراكز

19.81.29172%3,90625,4771.3%6.1منافع16.71.1918.30.1320.056%0.0%6915,937235%0.1141.01▲مشاعر

15.591.3852,009%93,978455,3432.37%1.9اجمالي بورصة الكويتNM1.585.20.0740.026%0.0%721,330489%3-1.7-0.053▼المساكن
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ملاحظة: مضاعف السعر للربحية محتسب على اساس الاسعار الحالية وصافي الارباح لـ 12 شهر المنتهية في 31 مارس 2025. مضاعف السعر للقيمة الدفترية محتسب على اساس الأسعار الحالية وحقوق المساهمين كما في 31 مارس 2025. 
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 »زين« الراعي الرسمي لبطولة
BPC TOUR للبادل في ماربيا 

ياضية التي تجمع الكويتيين والخليجيين في الخارج إحدى أكبر الفعاليات الر

بنك الخليج يختتم النسخة الثالثة 
من مسابقة » فكرتي«

في إطار حرصه على تحفيز الأفكار المبتكرة والإبداعية لموظفيه

أعلنت زين الكويت عن كونها الراعي الرسمي لبطولة 

BPC TOUR 4 لرياضة البادل للعام الثالث على التوالي 

وشهدت  إسبانيا،  قلب  في  ماربيا  بمدينة  أقُيمت  التي 

الخليج،  دول  مختلف  من  فريقاً   30 من  أكثر  مشاركة 

لتُجسّد واحدة من أكبر الفعاليات الرياضية التي تجمع 

الكويتيين والخليجيين في الخارج.

وشهدت البطولة، التي تدعمها زين ضمن استراتيجيتها 

المحلية  المستويات  على  الرياضية  المواهب  لدعم 

القنصلي  المكتب  رئيس  حضور  والعالمية،  والإقليمية 

التنفيذي  والرئيس  الرياحي،  فهد  ملقا  مدينة  في 

وليد  الكويت  زين  في  المؤسسية  والشؤون  للعلاقات 

لهذا  البطولة  أبطال  تتويج  اللذين شاركا في  الخشتي، 

العام بدر السعيد ومحمد الفهد.

الرياضي  الحدث  لهذا  المُتواصلة  زين  رعاية  وتعكس 

البادل،  الرياضات الصاعدة مثل  التزامها بدعم  المتميّز 

الشباب  فئة  بين  كبيرة  والتي أصبحت تحظى بشعبية 

في الكويت والمنطقة، وتحرص زين على أن تكون جزءاً 

استعراض  من  الرياضيين  تُمكّن  التي  المبادرات  من 

الساحات  في  للتألق  الفرصة  وتمنحهم  مواهبهم، 

الدولية.

المتواصل  زين  لدعم  استمراراً  الرعاية  هذه  وتأتي 

رواجاً  الرياضات  أكثر  من  باتت  والتي  البادل،  لرياضة 

الكويت والمنطقة، حيث حرصت  الشباب في  بين فئة 

الشركة خلال السنوات الماضية على دعم بطولات محلية 

لموظفيها  داخلية  فعاليات  وتنظيم  كبرى،  وإقليمية 

على  والتشجيع  البدني  النشاط  ثقافة  ترسيخ  بهدف 

البادل  رياضة  بأن  زين  وتُؤمن  صحي،  حياة  أسلوب 

تُجسّد القيم التي تؤمن بها الشركة، مثل روح الفريق، 

والتنافس الإيجابي، والتواصل المجتمعي.

الفعاليات  أبرز  إحدى   BPC TOUR بطولة  وتُعد 

وتستقطب  ماربيا،  مدينة  تحتضنها  التي  الصيفية 

سنوياً مشاركة واسعة من محبي رياضة البادل من دول 

الخليجية  الجاليات  لتلاقي  فرصة  تُشكّل  كما  الخليج، 

في أجواء رياضية تنافسية وممتعة.

تُعزز  التي  الفعاليات  لمثل هذه  برعايتها  زين  وتفخر 

الدولية،  المحافل  في  الرياضي  الكويت  حضور  من 

لتعزيز  فعّالة  وسيلة  الرياضة  أن  في  رؤيتها  وتُترجم 

المجتمعي  والانتماء  الفريق،  وروح  الثقافي،  التقارب 

بين الشباب.

المبتكرة  الأفكار  تحفيز  على  حرصه  إطار  في 

النسخة  الخليج  بنك  اختتم  وتشجيعها،  والإبداعية 

تعزيز  بهدف   ،2025 فكرتي«   « مسابقة  من  الثالثة 

لسماع  الفرصة  ومنحهم  الموظفين،  بين  الابتكار 

من  انطلاقاً  وذلك  أفكارهم،  وتطبيق  صوتهم 

 2035 الكويت  رؤية  مع  وتماشياً  البنك،  استراتيجية 

التي تركز على التحول الرقمي وتعزيز تجربة العملاء 

الوطني  الاقتصاد  لتعزيز  الذكية  التقنيات  وتبني 

وتحسين جودة الحياة.

الأفكار  من  العديد  المنظمة  اللجنة  واستقبلت 

والإبداع  الرقمي  التحول  بين  ما  تجمع  التي  المبتكرة 

والتي  الخليج  بنك  لفروع  الداخلي  التصميم  لتعزيز 

تصب جميعاً باتجاه تحسين تجربة العملاء، حيث تم 

تصفية الأفكار وترتيبها وتدريب المتسابقين لتقديم 

أفكارهم أمام لجنة التحكيم.

لتشجيع  منصة  المسابقة  هذه  الخليج  بنك  ويعتبر 

الفعالة  موظفيه في مختلف الإدارات على المشاركة 

»الابتكار  شعار  تحت  العملاء،  تجربة  تطوير  في 

جميع  تحفيز  إلى  المسابقة  وتهدف  للجميع«، 

الموظفين من مختلف الإدارات والأقسام على الابتكار 

إيجابياً  تأثيراً  تُحدث  أن  يمكن  جديدة،  أفكار  وتقديم 

وقيماً للبنك وللصناعة المصرفية على حد سواء.

وأشار البنك إلى أن المسابقة تمنح الموظفين الفرص 

لطرح أفكارهم دون قيود، مهما كانت مبتكرة أو غير 

والابتكار  الرقمي  التحول  وحدة  وستقوم  تقليدية، 

بتقديم الدعم اللازم للموظفين، من خلال مساعدتهم 

تنفيذها،  كيفية  وتدريبهم على  أفكارهم،  تطوير  في 

العملاء،  وطموحات  احتياجات  مع  يتماشى  بما 

مصرفية  خدمات  تقديم  في  المساهمة  وبالتالي 

مبتكرة وسهلة الوصول.

وتواكب تلك المبادرة النجاح الكبير الذي حققه البنك 

في مسيرة التحول الرقمي، والذي يعد ركيزة أساسية 

التفاعل  وتعزيز  للموظفين،  المتميز  الأداء  لتحقيق 

أن  البنك  ويعتبر  الأقسام،  مختلف  بين  والمشاركة 

الابتكار المستمر لا يتم إلا من خلال تمكين موظفيه 

من تطوير أفكارهم وتحويلها إلى واقع.

أهمية  على  الخليج  بنك  يؤكد  متصل،  سياق  وفي 

التي تضم مجموعة واسعة  البشرية،  ثروته  استثمار 

وتطوير  بدعم  الالتزام  مع  والقدرات،  المواهب  من 

البنك  يواصل  كما  المجتمع.  في  المحلية  المهارات 

فعاليات  تنظيم  خلال  من   ،2035 الكويت  رؤية  دعم 

التي تسهم  ومسابقات مثل »داتاثون« و«هاكاثون«، 

البيانات  توظيف  على  القادمة  الأجيال  تدريب  في 

والتقنيات الرقمية لتحقيق أهداف التنمية المستدامة 

وتعزيز الاقتصاد الوطني.

فهد الرياحي ووليد الخشتي يُكرّمان الفائزين بالبطولةالرياحي والخشتي يتوسطان مسؤولي البطولة وعدد من المشاركين

جانب من الحضور 
نائب الرئيس التنفيذي سامي محفوظ 
جانب من العروض التقديمية من المتسابقين يتقدم المكرمين لأصحاب الأفكار الفائزة 



العدد 417  الجمعة 1 أغسطس 2025 م  7 من صفر 1447 هـ aleqtisadyah.com

»وحدة تنظيم التأمين« تسجل 
أعلى إيرادات سنوية في تاريخها

اس�تمرت وح�دة تنظي�م التأمي�ن الكويتية بتس�جيل أعلى 
إيرادات في تاريخها لتبلغ 8.2 مليون دينار بالفترة من مطلع 
أبري�ل 2024 إلى ختام مارس الماضي بزيادة 4.6 % س�نوياً، 
كم�ا حققت الوحدة صافي نتائج أعمال بلغ 5.4 مليون دينار 

خلال العام ذاته.
وأكد رئيس وحدة تنظيم التأمين محمد سليمان العتيبي، أن 
الأداء المالي للوحدة خلال الس�نة المالي�ة 2024/2025 كان 
متميزاً واس�تثنائياً، والأفضل منذ تأسيسها في فبراير 2020، 
فقد حققت الوحدة خلال الخمس س�نوات الس�ابقة إجمالي 
إي�رادات بلغ 32 مليون دينار، مع تحقي�ق 20.4 مليون دينار 

لصالح الخزانة العامة للدولة.
ونوه »العتيبي« وفق تقرير الش�ركة الس�نوي الصادر اليوم 
الخمي�س بتمكنها من التكيف مع التحديات؛ بما في ذلك عدم 
تخصي�ص أي رأس م�ال تش�غيلي، أو احتياطي�ات نقدية، أو 
الس�ماح لها بتحديد نسبة الاحتفاظ بالأرباح، على غرار باقي 

الجهات الحكومية المستقلة.
وتابع: »وعلى الرغم من هذه الظروف، اس�تمرت الوحدة في 
تحقيق أداء مال�ي متميز للعام الخامس عل�ى التوالي بفضل 
اتب�اع سياس�ة مالية حصيف�ة وواقعية عززت الإي�رادات من 
خلال هيكل ش�امل لرس�وم الإش�راف والخدم�ات، فضلاً عن 

الالتزام التام بترشيد الإنفاق وضبط المصروفات؛ تماشياً مع 
السياسات العامة للدولة وقرارات مجلس الوزراء”.

وأش�ار »العتيبي« إلى أن قيمة الأقس�اط المباشرة لشركات 
التأمين الوطنية انخفضت بنسبة 10 % لتصل إلى 552 مليون 
دينار خلال السنة المنتهية في 31 مارس  2025، وعلى الرغم 

من أن عدد الوثائق الصادرة قد زاد إلى 1.8 مليون وثيقة، يظل 
الس�وق بحاجة إلى مزيد من المحف�زات؛ بما في ذلك تطبيق 

الرسوم الجديدة لوثائق التأمين الإلزامي.
وش�دد عل�ى أن حماية حقوق حملة الوثائ�ق كانت ولا تزال 
أولوية للوحدة، ففي الس�نة المالي�ة 2024/2025، من خلال 
خاصية استقبال الشكاوى ضمن منظومة )IRU+( الرقمية، 
عقدت لجنة الش�كاوى 29 اجتماعاً خلال الس�نة، واستقبلت 
747 ش�كوى من ذوي المصلحة ضد الجه�ات المرخص لها، 
وت�م حل 95 % م�ن هذه الش�كاوى، مقارنةً بالس�نة المالية 
الس�ابقة حيث استقبلت اللجنة 859 ش�كوى وتم حل تقريباً 

93 % منها.
فيم�ا يخص المجال القانوني فقد تم إحالة ش�ركات تأمين 
وش�ركات وس�اطة تأمين إلى التحقيق بإجمالي 95 تحقيقاً 
إدارياً وذلك بناءً على الإحالات الواردة من إدارات الوحدة أو إلى 

إدارة الشؤون القانونية نتيجة ارتكابهم شبهات مخالفات.
 وم�ن تلك التحقيقات ما انتهى إل�ى ثبوت المخالفة وإحالة 
الش�ركة المخالفة إلى مجلس التأدي�ب والبعض الآخر انتهى 
إل�ى حفظ التحقي�ق، بالإضافة إل�ى أنه تمت إحال�ة عدد 67 
مخالف�ة إلى مجل�س التأديب لاتخ�اذ الجزاء المناس�ب نحو 

الشركة المخالفة حيث تم صدور 45 جزاءً.

سوق العمل الأمريكي 
يفقد زخمه تدريجياً وسط 

ضبابية الرسوم

شركاء أمريكا التجاريون 
يسعون لصفقات قبل 

موعد رسوم ترامب
هرع كبار المس�ؤولين من شركاء الولايات 
المتح�دة التجاريي�ن الكب�ار إلى واش�نطن 
ف�ي محاولة لإب�رام صفق�ات تجارية أخيرة 
م�ع الرئيس دونال�د ترامب قب�ل أقل من 24 
س�اعة من فرض أعلى مستويات التعريفات 

الجمركية عليهم مرة أخرى.
وأرسلت كندا والمكس�يك، حليفتا الولايات 
المتحدة، وفودا، بحس�ب أشخاص مطلعين 
على المفاوضات، وأجرت�ا محادثات مكثفة 

مع مسؤولي إدارة ترامب الأربعاء.
وم�ع اقتراب الموع�د النهائي في الأول من 
أغسطس، أش�ار ترامب إلى تقدم متأخر مع 
ش�ركاء تجاريين رئيس�يين، حيث أعلن عن 
اتفاق م�ع كوريا الجنوبية ف�ي وقت متأخر 
من يوم الأربعاء، بينما قال أيضا إنه سيجري 
محادث�ات ف�ي اللحظ�ة الأخي�رة م�ع الهند 
- بعد س�اعات فق�ط من إعلان�ه عن فرض 
رسوم جمركية بنسبة 25 % على البلاد وفق 

فينانشال تايمز.
 لكن ترامب حذر أيضا ش�ركاءه التجاريين 
الآخري�ن م�ن أن�ه ل�ن يتراج�ع ع�ن نظ�ام 
التعريف�ات الجمركي�ة الش�امل ال�ذي هدد 
بفرض�ه على الدول التي لا تتوصل إلى اتفاق 

بحلول الموعد النهائي الذي حدده.
»ت�روث  منصت�ه  عل�ى  الرئي�س  نش�ر   
سوش�يال« يوم الأربع�اء: »الموع�د النهائي 
الأول من أغس�طس هو الموعد النهائي الأول 
من أغس�طس - وه�و ثابت ولن يُم�دد. يوم 

عظيم لأمريكا«.
 وقد أدت التهدي�دات، إلى جانب الصفقات 
الت�ي ت�م التوص�ل إليها ف�ي الأي�ام الأخيرة 
م�ع الاتح�اد الأوروب�ي والياب�ان، إل�ى دفع 
المفاوضين من ش�ركاء تجاريين آخرين إلى 
الاندفاع بش�كل عاج�ل لإيجاد الوق�ت للقاء 

مسؤولي الإدارة والاتفاق على الشروط.
وعلى الرغم من تهديد ترامب بفرض رسوم 
جمركية على الهند، قال ش�خص مطلع على 
المفاوض�ات إن نيودله�ي كان�ت قريبة من 

التوصل إل�ى اتفاق، على الرغ�م من مغادرة 
كبار المفاوضين واشنطن.

 أبدى رئي�س الوزراء الكندي م�ارك كارني 
مس�اء الأربع�اء نب�رة ح�ذرة بش�أن تق�دم 

محادثات بلاده مع إدارة ترامب.
 ق�ال كارني للصحفيي�ن: »إنها مفاوضات 
معقدة وش�املة وبن�اءة. وم�ن المحتمل ألا 

تُختتم بحلول الأول من أغسطس”.
وانتق�د ترام�ب كن�دا في وق�ت متأخر من 
ي�وم الأربع�اء، وكتب عل�ى منصت�ه »تروث 
سوش�يال« أن قرار كارني بالاعتراف بالدولة 
الفلس�طينية »س�يجعل من الصع�ب للغاية 
علينا إبرام صفق�ة تجارية معهم”. وأضاف 

ترامب »أوه كندا«.
 أمضى دبلوماس�يون أجانب س�اعات في 
الأس�ابيع الأخي�رة ف�ي التفاوض م�ع وزير 
التج�ارة ه�وارد لوتني�ك والممث�ل التجاري 

الأمريكي جيميسون جرير.
 وعل�ى الرغ�م من أن أح�د الدبلوماس�يين 
وصف لوتنيك بأنه »ذو دور فعال« في تأمين 
أي اتفاق، إلا أن كثيرين قالوا إنه حذرهم من 
أن جمي�ع القرارات النهائي�ة تقع على عاتق 

ترامب.

تش�ير التقديرات إل�ى أن الاقتصاد الأمريك�ي أضاف في يوليو 115 أل�ف وظيفة فقط، 
بانخف�اض ملحوظ ع�ن أرقام يونيو التي بلغت 147 ألف وظيف�ة، وفقاً لتوقعات »فاكت 

ست« التي تتوقع أيضاً ارتفاع معدل البطالة إلى 4.2 % بدلاً من 4.1 %.
خلال النصف الأول من العام، بدا أن س�وق العمل الأمريكي يواصل الس�ير بخطى ثابتة، 
لك�ن مع اقتراب صي�ف 2025، بدأت علامات التعب تظهر عل�ى محرك التوظيف في أكبر 

اقتصاد في العالم.
بي�ن تباط�ؤ التعيينات وارتفاع طفيف متوقّ�ع في معدل البطال�ة، تتزايد المخاوف من 
دخول س�وق العمل الأمريكي في مرحلة من التباطؤ الهيكلي المعقّد، وس�ط حالة ترقّب 

لمصير الرسوم الجمركية والذكاء الاصطناعي.
وعلى الرغم من أن هذه الزيادة الشهرية لا تزال تُعد إيجابية، فإنها تمثل أضعف متوسط 
منذ أكثر من عقد باستثناء فترة جائحة كورونا، إذ يتراوح عدد الوظائف الجديدة شهرياً 
ه�ذا العام بي�ن 102 و158 ألف وظيفة، وه�و الحد الأدنى تقريباً للحفاظ على اس�تقرار 
معدل البطالة. عبّرت كبيرة الاقتصاديين في »نيفي فيدرال كريديت يونيون«، هيذر لونغ 
عن القلق قائلة »لا توجد وظائف ببس�اطة، س�واء بسبب الذكاء الاصطناعي أو بدونه، أو 
بسبب الرس�وم أو من دونها«. وبفعل تقلبات السياسات التجارية للرئيس دونالد ترامب، 
أصبح من الصعب على الش�ركات التنبؤ بمستقبلها الاقتصادي، ما دفعها لتجميد خطط 

التوظيف بانتظار رؤية أوضح.
كم�ا أن حال�ة الترقب لدى الباحثين ع�ن العمل تزيد من ضعف »الح�راك« الطبيعي في 
س�وق العمل، وهو ما يفسر اس�تمرار ارتفاع أمد البطالة الذي بلغ 23 أسبوعاً في يونيو، 

مع بلوغ نسبة من تجاوزت بطالتهم 27 أسبوعاً نحو 23.3 %.
تش�ير بيانات مكتب الإحصاءات الأمريكي إل�ى أن أكثر من 90 % من الوظائف الجديدة 
ف�ي يوني�و حزيران ج�اءت من قطاعات مح�دودة تش�مل الرعاية الصحية والمس�اعدة 

الاجتماعية والحكومات المحلية، بينما بقيت بقية القطاعات في حالة جمود.
انخف�ض مؤش�ر الانتش�ار الصناعي، ال�ذي يقيس م�دى انتش�ار خل�ق الوظائف بين 
القطاع�ات، إلى 49.6 في يوني�و، وهو ما يعني أن عدد القطاعات التي خس�رت وظائف 

فاق تلك التي أضافت.
وفي ظل زيادة إعلانات تسريح الموظفين بنسبة 29 % في يوليو لتصل إلى أكثر من 62 

ألف حالة، فإن صورة السوق تتجه نحو مزيد من التباطؤ.
منذ فبراير 2020، أس�هم العمال الأجانب، بغ�ض النظر عن وضعهم القانوني، في نحو 

75 % من نمو القوة العاملة الأمريكية، وفق تحليل لويلز فارجو.
ومع تش�ديد سياس�ات الهجرة، بدأت هذه القوة تتقلص، ما يجعل نس�بة البطالة تبدو 

مستقرة ظاهرياً، بينما الواقع أكثر هشاشة. 
في الوقت الذي ترتفع فيه الأجور أس�رع من التضخم، وتس�تقر فيه مؤش�رات البطالة 
K-« نس�بياً، يعان�ي الاقتصاد الأمريكي من حال�ة الاقتصاد ذي الاتجاهين المتعاكس�ين

shaped« الش�هيرة، إذ يس�تفيد الأغنياء بينما تتقلص فرص الفئ�ات الأقل دخلاً، وهو ما 
يُرجّح استمرار الضغط على المستهلكين، خصوصاً مع تزايد ديون الأسر الأمريكية.

تختتم لونغ بتفاؤل مش�روط »الوضع هش، لكن يمك�ن تغييره إذا حصلنا على وضوح 
بش�أن الرس�وم الجمركية قبل نهاية الصيف، وقد يتبع ذلك خفض للفائدة في س�بتمبر 

أيلول«، بحسب تعبيرها.

محمد العتيبي 
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4  دول خليجية زودت  اليابان بـ96.9 % 
من احتياجاتها النفطية خلال يونيو

غولدمان ساكس: »أوبك+« بصدد رفع إنتاج 
النفط 550 ألف برميل يومياً خلال سبتمبر 2025

زودت 4 دول بمجل�س التع�اون الخليج�ي 
اليابان بنحو 96.93 % من حجم احتياجاتها 

النفطية خلال شهر يونيو 2025.
بلغ�ت ص�ادرات ال�دول الخليجي�ة الأرب�ع 
م�ن النفط الخام إل�ى اليابان خلال الش�هر 
الماض�ي 57.76 ملي�ون برمي�ل، فيم�ا بلغ 
إجمال�ي واردات اليابان من النفط الخام من 
مختل�ف دول العال�م 59.59 ملي�ون برمي�ل 

بالشهر ذاته.
وحسب التقرير الشهري الصادر عن وكالة 
الم�وارد الطبيعي�ة والطاق�ة اليابانية، اليوم 
الخمي�س، فإن ال�دول الأربع ه�ي: المملكة 
العربي�ة  والإم�ارات  الس�عودية،  العربي�ة 

المتحدة، والكويت، وقطر.
وأظه�رت انخف�اض حج�م ص�ادرات دول 
الخلي�ج المذك�ورة م�ن النف�ط الخ�ام إلى 
اليابان خلال الش�هر المنصرم بنس�بة 2.50 
% عن مس�توى صادراتها ف�ي يونيو 2024 

البالغ 59.24 مليون برميل.
كم�ا تراج�ع حج�م ص�ادرات دول الخليج 
الأرب�ع النفطية إلى الياب�ان بنحو 13.75 % 
ع�ن حجمها ف�ي ش�هر ماي�و 2025 البالغ 

66.97 مليون برميل.
وعلى مس�توى الش�رق الأوس�ط، فقد بلغ 
حجم صادرات�ه من النفط الخام إلى طوكيو 
خالل يونيو الماض�ي 58.21 مليون برميل؛ 
لتُؤمن بذلك دول الخليج الأربع 99.23 % من 

احتياجات اليابان.
وبش�كل عام، فقد انخف�ض حجم وارادات 
اليابان من النفط الخام خلال يونيو/حزيران 
وتراجع�ت  4.63 % س�نوياً  بنس�بة   2025
20.02 % على أس�اس ش�هري، وانخفضت 

واردات اليابان من الش�رق الأوسط 3.34 % 
سنوياً، وتراجعت 13.71 % شهرياً.

وذك�ر التقري�ر أن الإم�ارات ج�اءت ف�ي 
المرك�ز الأول عالمي�اً وخليجياً ف�ي تصدير 
النفط الخام إلى اليابان خلال الشهر السابق 
بحصة 31.05 مليون برميل تُش�كل 52.1 % 
من واردات اليابان، تتبعها السعودية بتأمين 
33 % م�ن واردات النفط الخ�ام إلى طوكيو 

بما يُعادل 19.65 مليون برميل.

وحلت ف�ي المركز الثال�ث خليجياً الكويت 
بتصدير 3.58 مليون برميل نفط إلى اليابان 
خالل ش�هر يوني�و 2025 بنس�بة 6 % من 
واردات الأخيرة، وتتبعه�ا قطر بحصة 5.80 
% خلال الشهر السابق تُقدر بـ3.48 مليون 

برميل.
وكش�فت الإحصائية رفع الإم�ارات وقطر 
صادراتهما النفطية إلى اليابان خلال الشهر 
الماضي على أساس سنوي وشهري، مقابل 

تراجع صادرات السعودية والكويت.

توقع�ت مؤسس�ة »غولدمان س�اكس« أن 
تعل�ن مجموعة »أوب�ك+8« زي�ادة محدودة 
في إنتاج النفط تبل�غ 550 ألف برميل يومياً 
خالل ش�هر س�بتمبر المقبل، وذل�ك خلال 
الاجتماع المنفصل المق�رر يوم الأحد والذي 

يضم ثمانية أعضاء فقط من التكتل.
م�ن المنتظ�ر أن تُبق�ي المجموع�ة، التي 
تضم منظمة ال�دول المصدّرة للنفط »أوبك« 
إل�ى جانب حلفاء كبار أبرزهم روس�يا، على 

مس�تويات الإنت�اج دون تغيير بعد س�بتمبر 
أيل�ول، وفقاً لمذكرة تحليلي�ة أصدرها البنك 

الاستثماري الأمريكي.
يأتي التحرك المنتظر بعد شهور من التقييد 
المتعمد في الإمدادات، كجزء من استراتيجية 
»أوب�ك+« لتحقي�ق توازن بين دعم الأس�عار 

والحفاظ على الحصة السوقية.
ويب�دو أن هذه الزيادة المحدودة تهدف إلى 
الاستجابة لتحسّن نسبي في الطلب العالمي 

م�ع اقتراب موس�م الش�تاء، دون أن تزعزع 
استقرار الأسواق. 

الجدير بالذكر أن هذا التحول في السياسة 
�ر أيضاً  الإنتاجي�ة، وإن كان طفيفاً، قد يُفسَّ
كمؤش�ر عل�ى مرون�ة التكت�ل ف�ي تعدي�ل 
اس�تراتيجيته بم�ا يتناس�ب م�ع تط�ورات 
السوق، سواء من حيث مستويات المخزون 
أو النم�و الاقتصادي في الدول المس�تهلكة 

الكبرى مثل الصين والولايات المتحدة.

ق�د تكون الخطوة المرتقب�ة، رغم حجمها 
المحدود، كافية لتوجيه إشارات للأسواق بأن 
»أوبك+« مس�تعدة لتعدي�ل إنتاجها تدريجياً 

دون التخلي عن انضباطها.
ومع ثبات الحصص المتوقعة بعد سبتمبر 
أيل�ول، يظ�ل تركي�ز الأس�واق منصب�اً على 
م�دى توازن هذه المعادل�ة الدقيقة بين دعم 
الأس�عار وعدم فق�دان الحصص في س�وق 

نفط عالمي شديد الحساسية.

هل تؤثر الرسوم  الجمركية على الهند 
سلباً في خطط تصنيع هواتف آيفون

قط�اع  ف�ي  تنفيذي�ون  ومس�ؤولون  محلل�ون  ص�رّح 
التكنولوجيا بأن الرس�وم الجمركي�ة التي فرضها الرئيس 
دونال�د ترامب بنس�بة 25 % على الس�لع الهندية لن تؤثّر 
سلباً في دور هذه الدولة الآسيوية كمركز رئيسي لتصنيع 
هواتف آيفون حتى لو أدّى ذلك إلى ارتفاع أس�عار الهواتف 

الذكية للمستهلكين الأمريكيين.
أع�ادت ش�ركة أبل تنظي�م صادراته�ا إلى الهن�د لتخدم 
الس�وق الأمريكية بش�كلٍ ش�به حصري، إذ وصلت جميع 
هواتف آيفون التي تُصدرها ش�ركة فوكسكون من الهند، 
والتي تبلغ قيمتها 3.2 ملي�ار دولار، إلى الولايات المتحدة 

بين مارس ومايو.
قال مس�ؤول تنفيذي مطلع على اس�تراتيجية أبل: »من 
الس�ابق لأوان�ه الجزم« بم�ا إذا كانت الأح�داث الأخيرة أو 
التغييرات المستقبلية في موقف ترامب ستُغيّر خطط أبل 
التصنيعية في الهند.. »هذه الخطط مُعدّة على مدى زمني 

أطول«.
فرض ترامب يوم الأربعاء تعريفة جمركية بنسبة 25 % 
على البضائع المس�توردة من الهند بدءاً من يوم الجمعة، 

وهي خطوة أثارت قلق الش�ركات الهندية، رغم أن البعض 
اعتبرها تكتيكاً تفاوضياً.

بالنسبة لش�ركة أبل، تُعدّ الهند الآن محور استراتيجيتها 
لتنوي�ع التصني�ع خ�ارج الصي�ن، إذ دفعته�ا الضغ�وط 

الجيوسياسية إلى النظر في قواعد بديلة.
وَرّدت الهند 71 % من جمي�ع أجهزة آيفون المباعة في 

السوق الأمريكية بين أبريل نيسان ويونيو حزيران، بزيادة 
عل�ى 31 % في العام الس�ابق، مدفوعة بانخفاض مماثل 
ف�ي الش�حنات من الصي�ن، وفق�اً لش�ركة كاونتربوينت 

ريسيرش. 
عل�ى الرغم م�ن التعريف�ات الجمركية المعلن�ة حديثاً، 
س�يظل تصنيع أجهزة آيفون في الهند تنافس�ياً من حيث 
التكلف�ة، مع انخفاض النفقات مقارنة بالفترة التي بدأت 
فيها أبل الإنتاج هناك قبل ثماني س�نوات، ما يُضيّق فجوة 

التكلفة مع الصين، وفقاً للمحللين.
وضع�ت عوام�ل مث�ل تزاي�د توف�ر المكون�ات المحلية، 
وحواف�ز الحكومة الفيدرالية، والأج�ور التي تُقارب نصف 
تل�ك الموجودة في الصين، الهن�د كواحدة من أكبر دولتين 

منتجتين لأجهزة آيفون، إلى جانب الصين.
قال مدير الأبحاث ف�ي كاونتربوينت، تارون باثاك: »من 
غير المرجح إجراء تعديلات على سلسلة التوريد خاصة مع 
اقتراب إطلاق ط�رز آيفون الجديدة نظراً للعوامل المعقدة 
المتضمنة. من المتوقع أن تس�ير الأمور كالمعتاد، خاصة 

مع سلسلة توريد مرنة مثل أبل«.
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قفزة أسهم ميتا ومايكروسوفت في 
أوروبا وأمريكا بفضل الأرباح القوية

أسعار النفط تتراجع مع تقييم السوق لتهديدات 
ترامب الجمركية وارتفاع المخزونات الأمريكية

التكنولوجي�ا  عملاق�ي  أس�هم  س�جلت 
مايكروس�وفت وميت�ا بلاتفورمز مكاس�ب 
حادة في تداولات أوروب�ا يوم الخميس، بعد 
إعالن نتائج فصلية قوية فاق�ت التوقعات، 
ما عزّز المعنويات في أسواق المال العالمية 
ودعم أس�هم الذكاء الاصطناع�ي على وجه 

الخصوص.
وأس�همت تل�ك القف�زات في دف�ع العقود 
الآجل�ة للأس�هم الأمريكي�ة إلى الارتف�اع، إذ 
صعدت عقود مؤش�ر إس آن�د بي 500 بنحو 
1 %، بينما ارتفعت عقود مؤشر ناسداك ذي 

الطابع التكنولوجي 1.3 %.
قفزات لافتة في فرانكفورت وول ستريت

ارتفعت أس�هم ميت�ا بأكثر م�ن 12.2 % 
ف�ي بورص�ة فرانكف�ورت خالل تعاملات 
الخمي�س، كم�ا صع�دت أس�هم ميت�ا في 
ت�داولات ما بعد إغلاق الس�وق يوم الأربعاء 

بنحو 11.5 %.
جاء ذلك بدعم من توقعات الشركة لإيرادات 
فصلية تتجاوز بكثير توقعات وول س�تريت، 
مدفوعة بتوسع نشاط الإعلانات، واستمرار 
الره�ان عل�ى ق�درات ال�ذكاء الاصطناع�ي 
التوليدي في تحس�ين تجربة المس�تخدمين 

والعائدات.
أما مايكروسوفت، فقد قفز سهمها بواقع 
9 % ف�ي تعامالت بورص�ة فرانكف�ورت، 
بعدم�ا قف�زت 8.3 % ف�ي ت�داولات م�ا بعد 
إغلاق الس�وق مدعومة بنمو ق�وي لإيرادات 
الحوسبة السحابية عبر خدمة »أزور«، التي 

أظهرت أداءً فاق توقعات المحللين.
وتُعد هذه النتائ�ج دليلاً متزايداً على العائد 

القوي من استثمارات الشركة في تطبيقات 
مث�ل  منص�ات  عب�ر  الاصطناع�ي  ال�ذكاء 
كوبايلوت، فضلاً عن الش�راكة الاستراتيجية 

مع أوبن إيه آي.
ويعكس الأداء القوي في الس�وق الأوروبية 
الس�وق  ف�ي  الس�همين  لتف�وق  امت�داداً 
الأمريكي�ة من�ذ بداي�ة الع�ام؛ حي�ث ارتفع 
س�هم مايكروس�وفت بنحو 21.77 % حتى 

إغلاق 30 يوليو 2025، فيما صعد سهم ميتا 
18.74 % خلال الفترة ذاتها.

الذكاء الاصطناعي محركّ النمو
منذ عام 2023، تسابق شركات التكنولوجيا 
الكبرى عل�ى تعزيز اس�تثماراتها في الذكاء 
الاصطناع�ي، مع التركيز عل�ى التكامل بين 
تقنيات الذكاء التوليدي والخدمات السحابية 

والمنتجات الاستهلاكية.
وعززت ميتا استثماراتها في نماذج لغوية 
مفتوح�ة المص�در، وتس�عى لتطبيقها في 
مجالات مثل الإعلان�ات، والواقع الافتراضي، 

والتواصل الاجتماعي.
أما مايكروس�وفت فاس�تفادت م�ن تبني 
ال�ذكاء  لتطبيق�ات  العالمي�ة  الش�ركات 
الاصطناع�ي التولي�دي ف�ي بيئ�ات العم�ل، 
مس�تفيدة من قاعدة عملائه�ا الضخمة في 

برامج أوفيس وخدمات أزور.
ه�ذه  تواص�ل  أن  المس�تثمرون  ويتوق�ع 
الش�ركات قيادة الس�وق في موج�ة الذكاء 
التنظيمي�ة  التحدي�ات  رغ�م  الاصطناع�ي، 
وتباطؤ بعض القطاع�ات الأخرى، ما يجعل 
نتائجها الفصلية تح�ت المجهر في كل ربع 

سنوي.

تقيي�م  م�ع  الخمي�س  ي�وم  النف�ط  أس�عار  انخفض�ت 
المس�تثمرين لمخاطر الإمدادات الناجمة عن دعوة الرئيس 
الأمريكي دونالد ترامب لحل س�ريع للحرب في أوكرانيا عبر 
ف�رض مزيد من الرس�وم الجمركية، إلى جان�ب ارتفاع غير 

متوقع في مخزونات الخام الأمريكية.
وتراجعت العقود الآجلة لخام برنت تس�ليم س�بتمبر، التي 
تنتهي صلاحيتها اليوم، بمقدار 61 سنتاً أو 0.83 % لتسجل 

72.63 دولار للبرميل.
وانخفض خام غرب تكس�اس الوس�يط الأمريكي لش�هر 
سبتمبر بمقدار 68 سنتاً أو 0.97 % ليصل إلى 69.32 دولار 
للبرمي�ل.  ويأتي هذا التراجع بعد أن س�جل كلا المؤش�رين 

مكاسب 1 % يوم الأربعاء.
تهديدات بفرض رسوم مشددة 

على روسيا والصين
هدد ترامب بفرض رس�وم جمركية ثانوية بنسبة 100 % 
على ش�ركاء روس�يا التجاريين في حال لم تُحرز تقدماً في 
إنه�اء الحرب الأوكرانية خلال 10 إل�ى 12 يوماً، وهي مهلة 

أقصر بكثير من المهلة السابقة التي بلغت 50 يوماً.
كما وجهت واش�نطن تحذيراً مباش�راً للصي�ن، باعتبارها 
أكبر مشترٍ للنفط الروسي، بأنها قد تواجه تعريفات ضخمة 

إذا استمرت في الشراء.
عقوبات جديدة على إيران

في تطور آخر، أعلنت وزارة الخزانة الأمريكية يوم الأربعاء 
عن عقوبات جديدة على أكثر من 115 فرداً وكياناً وس�فينة 

مرتبط�ة بإيران، وذلك ف�ي إطار حمل�ة »الضغط الأقصى« 
الت�ي تكثفت عقب قصف مواق�ع نووية إيراني�ة في يونيو 

الماضي.
ارتفاع غير متوقع في المخزونات الأمريكية

أظه�رت بيان�ات إدارة معلوم�ات الطاق�ة الأمريكي�ة أن 
مخزونات الخ�ام ارتفعت بمقدار 7.7 ملي�ون برميل لتصل 

إلى 426.7 مليون برميل في الأسبوع المنتهي في 25 يوليو، 
في حين كان المحللون يتوقعون انخفاضاً قدره 1.3 مليون 
برميل، وجاء هذا الارتفاع مدفوعاً بانخفاض في الصادرات.

من ناحية أخرى، انخفضت مخزونات البنزين بمقدار 2.7 
مليون برميل لتصل إلى 228.4 مليون برميل، وهو انخفاض 

أكبر بكثير من التوقعات التي بلغت 600 ألف برميل.

اقتصاد السعودية ينمو 3.9 % خلال الربع الثاني 2025
نما الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي في السعودية بنسبة 
3.9 % على أس�اس س�نوي في الربع الثاني من 2025، أي 
من الفترة أبريل حتى يونيو، بفضل أداء قوي من القطاعات 
غير النفطية والعودة الإيجابية لأنشطة النفط، وفقاً لأحدث 
تقدي�رات الهيئ�ة العام�ة للإحصاء. ق�ادت الأنش�طة غير 
النفطية المشهد الاقتصادي بمعدل نمو سنوي بلغ 4.7 %، 
لتكون المحرك الرئيس�ي للناتج المحلي، إذ أسهمت بنسبة 

2.7 نقطة مئوية في النمو الكلي.
ويأتي هذا الأداء انعكاساً لتوسع الاستثمارات في مجالات 

الصناعة والسياحة والتكنولوجيا، فضلاً عن تعافي النشاط 
التجاري المحلي والطلب الاستهلاكي.

أيض�اً الأنش�طة النفطية، فس�جلت نمواً بنس�بة 3.8 %، 
بعد سلس�لة من الانكماشات خلال عام 2024، إذ استأنفت 
المملك�ة رفع وتيرة الإنتاج تدريجياً في ظل تحس�ن الطلب 

العالمي واستقرار الأسواق.
وبذلك أسهمت هذه الأنش�طة بنحو 0.9 نقطة مئوية من 

إجمالي نمو الناتج المحلي.
ف�ي المقابل، كان أداء القط�اع الحكومي أقل زخماً، بنمو 

متواضع بلغ 0.6 %، أسهمت فيه بنسبة ضئيلة تعادل 0.1 
نقط�ة مئوية، ما يعكس اس�تمرار الضب�ط المالي وتوجيه 

الإنفاق نحو المشروعات الرأسمالية ذات الأولوية.
وعلى أساس ربع س�نوي، ارتفع الناتج المحلي الإجمالي 
الحقيق�ي بنس�بة 2.1 % مقارنة بالرب�ع الأول من 2025، 
بفضل نمو قوي في قطاع النفط بنسبة 5.6 %، وهو الأعلى 

منذ الربع الثالث لعام 2021.
كما ارتفعت الأنش�طة غير النفطية بنس�بة 1.6 %، بينما 

سجلت أنشطة الحكومة انكماشاً طفيفاً بـ 0.8 %.
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بنك اليابان يثبت الفائدة دون 
تغيير ويرفع توقعات التضخم

ثب�ت بن�ك اليابان يوم الخميس س�عر الفائ�دة قصير الأجل 
عند 0.5 % بإجماع أعضاء لجنة السياس�ة النقدية، وأكد في 
تقريره الفصل�ي أن ارتفاع الأجور والأس�عار يدفع بالتضخم 
الأساس�ي نحو ه�دف البنك البال�غ 2 %، ما يع�زز احتمالات 

تشديد السياسة النقدية تدريجياً.
ورف�ع البنك المرك�زي توقعاته لمعدلات التضخم للس�نوات 
الثلاث المقبلة، مشيراً إلى نظرة أقل تشاؤماً للاقتصاد مقارنة 
بتقديراته السابقة في مايو، في إشارة إلى أنه لا يزال يحتفظ 
بخيار رفع أسعار الفائدة لاحقاً هذا العام إذا واصلت البيانات 

الاقتصادية دعمها لذلك التوجه. 
تحسن النظرة الاقتصادية

في التقرير ذاته، أش�ار البنك إل�ى وجود »تطورات إيجابية« 
في السياس�ات التجارية، خاصة بع�د توقيع اتفاق ثنائي مع 
الولاي�ات المتح�دة هذا الش�هر، يُخف�ض الرس�وم الجمركية 
الأمريكية على واردات رئيسية من اليابان، ما يخفف الضغط 

عن الاقتصاد الياباني المعتمد على التصدير.
كما رفع البنك توقعاته للتضخم هذا العام إلى 2.7 % مقارنة 
بتوقعاته الس�ابقة عند 2.2 %، فيم�ا يتوقع أن يبلغ التضخم 
1.8 % في 2026 و2.0 % في 2027، مقارنة بـ 1.7 % و1.9 

% على التوالي في تقديرات مايو.
وع�دّ البنك المركزي أن مخاطر الأس�عار بات�ت »متوازنة«، 
بعدما كانت »تميل نحو الهبوط« في مايو، وهو ما يُعد إشارة 
»متفائل�ة بحذر« تج�اه إمكانية رفع الفائدة مس�تقبلاً، وفق 

محللين.
الأسواق تترقب والين يستجيب

عق�ب إعلان البن�ك، ارتفع الي�ن الياباني إل�ى 148.60 أمام 
ال�دولار، بينما ارتف�ع العائد عل�ى الس�ندات الحكومية لأجل 
5 س�نوات إل�ى 1.105 %، م�ع مراهنة المس�تثمرين على أن 
رفع التوقعات التضخمية يُمهّد الطريق لرفع جديد في س�عر 

الفائدة خلال الأشهر المقبلة.
وقال ديفيد تشاو، كبير استراتيجيي السوق في »إنفيسكو« 
بس�نغافورة، في تصريح�ات لوكالة رويت�رز »رفع التوقعات 

التضخمية يُش�ير إل�ى احتمال متزاي�د لرفع الفائ�دة، وربما 
يحدث ذلك في أكتوبر«.

ويأتي هذا التطور بعد يوم واحد من قرار مجلس الاحتياطي 
الفيدرالي الأمريكي تثبيت الفائدة، وتصريحات رئيسه جيروم 

باول التي خففت من احتمالات خفض الفائدة في سبتمبر.
من الركود إلى الانتعاش الحذر

كان بن�ك اليابان قد أنهى سياس�ة التحفيز النقدي واس�عة 
النط�اق العام الماضي، ورفع الفائ�دة لأول مرة منذ أكثر من 
عقد في يناير كانون الثاني 2025، بعدما ظهرت إشارات على 
تعافي التضخم والأجور، غير أن الإعلان المفاجئ من الرئيس 

الأمريك�ي دونال�د ترامب في أبريل نيس�ان بش�أن تعريفات 
»متبادلة« دفع البنك حينها إلى التريث.

لكن اتفاق اليابان التجاري الجديد مع واشنطن، الذي خفف 
من تداعيات تلك التعريفات، أعاد الأمل للأس�واق في استئناف 
دورة رف�ع الفائ�دة قبل نهاي�ة العام، خاصة ف�ي ظل ارتفاع 
الإنتاج الصناع�ي بواقع 1.7 % في يونيو، متجاوزاً التوقعات 

بانخفاض بلغ 0.6 %.
ومع استمرار ضغط الأس�عار على إنفاق الأسر، توقّع البنك 
أن يظل الاستهلاك راكداً في المدى القريب، قبل أن يبدأ تعافياً 

تدريجياً.

اتفاق الرسوم بين أمريكا وكوريا 
يكلف هيونداي وكيا 5 مليارات دولار

أمريكا وكوريا 
الجنوبية: إتفاق 

تجاري بقيمة 450 
مليار دولار

أعلن الرئيس الأمريكي دونالد ترامب، عبر منش�ور على منصة 
»ت�روث سوش�يال«، عن إب�رام اتفاق تج�اري »كامل وش�امل« 
بي�ن الولاي�ات المتح�دة وجمهورية كوري�ا )كوري�ا الجنوبية(. 
وقال ترامب: »يس�عدني أن أعلن أن الولاي�ات المتحدة الأمريكية 
توصل�ت إلى اتفاق تجاري كامل وش�امل م�ع جمهورية كوريا، 
وينص الاتفاق على أن كوريا الجنوبية ستقدم للولايات المتحدة 
350 ملي�ار دولار كاس�تثمارات مملوكة ومدارة من قبل الولايات 

المتحدة، ويتم اختيارها من قبلي، كرئيس«.
»بالإضافة إلى ذلك، ستش�تري كوريا الجنوبية منتجات طاقة، 
من الغاز الطبيعي المُس�ال )LNG( أو غي�ره، بقيمة 100 مليار 
دولار، كم�ا وافق�ت على ضخ مبل�غ كبير من المال للاس�تثمار 
لأغراضه�ا الخاصة، وس�يُعلن عن هذا المبلغ خلال الأس�بوعين 
المقبلين، عندما يزور الرئيس الكوري الجنوبي، لي جاي ميونغ، 

البيت الأبيض لعقد اجتماع ثنائي«.
وهنّ�أ ترام�ب الرئيس الك�وري الجنوبي الجدي�د على »نجاحه 
الانتخاب�ي«، مؤك�داً أن الطرفي�ن اتفق�ا عل�ى أن تك�ون كوريا 
الجنوبي�ة »مفتوح�ة بالكامل« للتج�ارة مع الولاي�ات المتحدة، 
الس�يارات،  به�ا؛  المس�موح  الأمريكي�ة  المنتج�ات  وتش�مل 

الشاحنات، المنتجات الزراعية وغيرها.
وأش�ار إلى أنه تم الاتفاق على فرض تعريفة جمركية بنس�بة 
15 % على الس�لع الكورية، في حين لن تُفرض أي تعريفة على 

المنتجات الأمريكية.
واختت�م ترام�ب منش�وره بتوجي�ه الش�كر لممثل�ي التج�ارة 
الكوريي�ن الذين التقى بهم، واصفاً الاجتماع بأنه »ش�رف كبير« 
وفرص�ة للحدي�ث ع�ن »النج�اح العظيم« ال�ذي تحقق�ه كوريا 

الجنوبية.

 ).Hyundai Motor Co( ”ق�د تتكبد »هيون�داي موت�ور
وذراعها »كيا كورب” )Kia Corp.( تكاليف إضافية تصل 
إلى 5 مليارات دولار هذا العام بموجب اتفاق تجاري جديد 
بي�ن الولايات المتح�دة وكوريا الجنوبية يفرض رس�وماً 

جمركية بنسبة 15 % على واردات السيارات.
رغ�م أن قط�اع الس�يارات الك�وري الجنوب�ي أفلت من 
السيناريو الأسوأ الذي يتضمن رسوماً بنسبة 25 %، فإن 
التعريفات الجديدة تعادل ما بين 25 % و30 % من أرباح 
»هيونداي« و«كي�ا« قبل الفوائد والضرائ�ب لعام 2024، 

بحسب جوانا تشين المحللة لدى »بلومبرغ إنتليجنس”.
الاتف�اق -وهو مماثل لاتفاق أمريكي مع اليابان- يمنح 
الشركات الكورية الجنوبية قدراً من الارتياح، إذ جاء قبل 
أيام فحسب من الموعد النهائي لفرض رسوم نسبتها 25 
%. وتش�كل الرس�وم الأقل وفراً في التكلف�ة بما يتجاوز 
3 مليارات دولار، بحس�ب تشين. وتش�ير تقديرات »دايوا 
كابيت�ال ماركت�س” )Daiwa Capital Markets( إلى أن 
الأثر المالي تراجع إلى ما بين ثلاثة و3.5 تريليون وون من 

تقديرات سابقة تراوحت بين خمسة وستة تريليونات.
تكلفة أعلى على السيارات الكورية

الش�ركتان عليهم�ا الآن التعامل مع التكلف�ة الإضافية 
له�ذه الرس�وم -بعدم�ا كان�ت معظ�م ش�حناتهما إل�ى 
الولاي�ات المتح�دة معفاة تمام�اً من الرس�وم- في وقت 
يش�هد تأثر الطل�ب على الس�لع غالية الثم�ن بفعل عدم 
اليقي�ن الاقتص�ادي وتراجع الدع�م الحكومي. وس�يجد 
قطاع السيارات في كوريا الجنوبية الآن منافسة أكبر من 
نظيره الياباني، الخاضع هو الآخر لرسوم بنسبة 15 %.

تراجعت أس�هم »هيون�داي موتور« بنس�بة 4.5 % في 
بورصة س�يول، وهي أكبر خس�ارة من�ذ 11 أبريل، بينما 
هوت أس�هم »كيا« بنس�بة 7.3 %، في أكبر خس�ارة منذ 

أغس�طس 2024، بفعل خيبة أمل المستثمرين إثر رفض 
الولايات المتحدة مطلب كوريا الجنوبية بخفض الرس�وم 

على السيارات إلى 12.5 %.
وس�تكون »هيون�داي«، التي ش�ارك رئيس�ها التنفيذي 
»تشونغ أوي-سون« في المراحل النهائية من المفاوضات 
في واش�نطن، أكثر عرضة للتأثر بالرسوم من منافسيها 
نظراً لاعتمادها الكبير على الإنتاج المحلي. لكن الش�ركة 
قال�ت في بي�ان إنها ترح�ب بالاتفاق ال�ذي وصفته بأنه 

»إنجاز تاريخي”.
محاولات لتخفيف أثر رسوم ترامب

ب�دأت »هيون�داي« و«كي�ا« بالفع�ل تبحث�ان عن طرق 
لتخفيف أثر الرس�وم، من بينها زيادة الإنتاج بمصانعهما 
في ولايتي ألاباما وجورجيا الأمريكيتين وتحويل مسارات 
الش�حنات. كان�ت »هيونداي« قد كش�فت في مارس عن 
خطة لضخ استثمارات قياسية بقيمة 21 مليار دولار في 
الولايات المتحدة حتى عام 2028 لتوس�يع الإنتاج وخلق 
نحو 14 ألف وظيفة مباش�رة. ويشمل المشروع إنفاق 9 
ملي�ارات دولار لرف�ع إنتاج المصنع إل�ى نحو 1.2 مليون 

سيارة سنوياً.
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ترامب يفتح النار مجدداً على باول: 
لا يصلح كرئيس للفيدرالي

اس�تأنف الرئي�س الأمريكي دونالد ترام�ب انتقاداته لرئيس 
مجلس الاحتياطي الفيدرالي، جيروم باول، بعدما امتنع البنك 
المركزي عن خفض أس�عار الفائدة، منهي�اً بذلك فترة تهدئة 

قصيرة بين الطرفين.
قال ترامب في منش�ور عبر منصته »تروث سوش�يال« يوم 
الخميس: »جيروم -المتأخ�ر دائماً- باول فعلها مجدداً!!! إنه 
متأخ�ر جداً، وغاضب جداً، وغبي جداً، وسياس�ي جداً، بحيث 
لا يصلح لرئاس�ة الاحتياط�ي الفيدرالي”، منتق�داً قرار البنك 

بالإبقاء على أسعار الفائدة دون تغيير.
وجدد ترامب هجومه على باول بسبب مشروع تجديد مبنى 
الاحتياط�ي الفيدرال�ي، الذي أث�ار حفيظة الرئي�س وحلفائه 
بس�بب تج�اوز التكالي�ف، رغ�م أن�ه ق�ام بجولة ف�ي موقع 
المش�روع الأس�بوع الماضي وقلل آنذاك م�ن حجم المخاوف 

المتعلقة به.
تلميحات إلى فساد جيروم باول

كتب ترامب: »إنه يُكلف بلدنا تريليونات الدولارات، إلى جانب 
ما يُعد واحداً من أكثر مش�اريع الترميم فشاًل أو فس�اداً في 
تاريخ البن�اء!«، مضيفاً: »بكلمات أخ�رى، المتأخر دائماً هو 

خاسر بالكامل، وبلدنا يدفع الثمن!”.
تأت�ي تعليق�ات ترام�ب بعدما أبق�ى مس�ؤولو الاحتياطي 
الفيدرال�ي عل�ى أس�عار الفائ�دة دون تغيي�ر ي�وم الأربع�اء، 
وخفضوا في الوقت نفس�ه تقييمهم للاقتصاد الأمريكي، في 
إش�ارة إلى أن صناع السياسة قد يقتربون من خفض تكاليف 

الاقتراض.
وكان ترام�ب ق�د خفف من ح�دة انتقادات�ه العلنية لباول 
في الأيام الأخيرة، عقب زيارة نادرة -بل وغير مس�بوقة في 
بع�ض أوجهها- لرئيس أمريك�ي إلى مقر البن�ك المركزي، 
حيث تفقد مشروع الترميم برفقة باول. وعلى الرغم من أن 
ترامب اعتاد توجيه انتقادات حادة لسياس�ات جيروم باول 
ف�ي تحديد أس�عار الفائ�دة، إلا أن ملف أعمال البناء ش�كل 
س�احة جدي�دة لحلفاء ترام�ب لزيادة الضغ�ط على رئيس 

البنك.

وفي الأس�بوع الماضي، قال ترام�ب للصحفيين إنه لم تكن 
هن�اك »توت�رات« بين�ه وبين ب�اول أثناء جولتهم�ا في موقع 
العمل، وإنه رغم تحفظاته على المشروع، فإنه لا يرى أن الأمر 
يس�تدعي إقالة باول. كما ش�دد مراراً على أن خفض أس�عار 

الفائدة يُشكل أولوية أكبر لديه مقارنة بمشروع الترميم.
وفي لحظ�ة لافتة خلال الجول�ة، مازح ترامب ب�اول قائلاً: 
»أتمنى لو أنه يُخفض أس�عار الفائدة. غير ذلك، ماذا عس�اي 
أن أقول؟«، مضيفاً لاحقاً أنه يعتقد أن باول »س�يفعل الشيء 

الصحيح”.
هجوم ترامب على باول

ج�اءت زيارة ترامب لمجلس الاحتياطي الفيدرالي في ختام 
فترة مضطربة، ش�هدت تصعيداً في هجماته على باول، عبر 
انتقادات يومية لسياس�ات الفائدة وملاحظات لاذعة بش�أن 

إدارة مشروع الترميم.

وقبيل الزيارة بأس�ابيع، سأل ترامب بعض المشرعين ما إذا 
كان ينبغ�ي عليه إقالة باول، ثم قال لاحق�اً للصحفيين إنه لا 
ين�وي اتخاذ هذه الخطوة، في إش�ارة إلى اس�تعداده لانتظار 

انتهاء ولاية باول في مايو المقبل.
ورغم التوتر الواضح بي�ن الرجلين، فإن زيارة يوم الخميس 
الماض�ي لمق�ر الاحتياطي الفيدرالي خفف�ت جزئياً من حدة 
انتق�ادات ترامب، خاصة بع�د ظهورهما مع�اً وهما يرتديان 
الخوذ الواقية في موقع البناء ويجيبان عن أسئلة الصحفيين.

أما ي�وم الأربعاء، فقد تبنى باول موقفاً حذراً )تجاه مس�ار 
الفائ�دة(، مؤك�داً أن الفيدرالي في وضع جي�د حالياً، في ظل 
اس�تمرار حال�ة ع�دم اليقين بش�أن تأثي�ر تعريف�ات ترامب 
الجمركي�ة على الاقتص�اد. وج�اءت تصريحات�ه موزونة، إذ 
هدأت التوقعات بش�أن خفض الفائدة في س�بتمبر، لكنها لم 

تستبعد هذا الاحتمال كلياً.

البنك المركزي الصيني يتحرك لوقف 
هبوط اليوان أمام الدولار

»أدنوك للحفر« 
تخطط لصفقة 

استحواذ ثانية في 
الكويت وعُمان

تدخل البنك المركزي الصيني لتحقيق الاستقرار 
لس�عر صرف اليوان م�ن خلال س�عره المرجعي 
اليوم�ي، وذلك بعدما تراجع إلى أدنى مس�توى له 

في شهرين نتيجة صعود الدولار الأمريكي.
قام بن�ك الش�عب الصيني بتحديد س�عر صرف 
الي�وان المرجع�ي أم�س عن�د نح�و 7.15 مقابل 
الدولار، وهو ما ش�كل انحرافاً كبيراً عن تقديرات 
المحللين، ويُعد الأكب�ر منذ أواخر أبريل الماضي. 
وتمث�ل ه�ذه الخطوة إش�ارة دع�م للعمل�ة التي 
تراجع�ت بع�د أن بل�غ ال�دولار الأمريك�ي أق�وى 

مستوياته في شهرين.
ارتفاع الدولار الأمريكي

يعي�د البن�ك المركزي تأكي�د دعم�ه للعملة مع 
تس�ارع وتيرة ارتف�اع الدولار الأمريك�ي، مدفوعاً 
باتفاقي�ات تجاري�ة تصب في مصلح�ة الولايات 
المتحدة الأمريكية، بإش�ارات من بنك الاحتياطي 
الفيدرالي الأمريكي تفيد بأنه سيتريث في خفض 
أس�عار الفائ�دة. كان »بنك الش�عب الصيني« قد 
امتن�ع إل�ى حد كبي�ر عن دع�م اليوان ف�ي مايو 
ويوني�و الماضيين، حين كانت العملة تس�ير في 

اتج�اه صع�ودي.
قال خون غو، رئيس أبحاث آسيا لدى مجموعة » 
 Australia( ”أستراليا أند نيوزيلند بانكينغ غروب
New Zealand Banking Group &(: “سيس�اعد 
ه�ذا التثبيت على الح�د من ضعف الي�وان اليوم. 
الس�لطات لا ترغب في تقلبات مفرطة في س�عر 
العمل�ة، وهي تخت�ار تثبيتها عند مس�توى 7.15 

تقريباً، رغم قوة صعود الدولار”.
صعد اليوان في الس�وق الخارجية بنسبة 0.2 % 
إل�ى 7.1993 مقاب�ل الدولار الي�وم، بعدما كان قد 
تراجع إلى 7.2146 أمس، وهو أضعف مس�توى له 
منذ مطلع يونيو الماضي. حافظ اليوان، إلى جانب 
الدولار السنغافوري، على تماسكه اليوم، في حين 
تراجعت عملات آسيوية أخرى تحت وطأة مكاسب 

الدولار الأمريكي الليلة الماضية.
كم�ا تدخل�ت الس�لطات النقدي�ة ف�ي كل م�ن 
إندونيسيا وهونغ كونغ اليوم للدفاع عن عملتيهما.

بنك الشعب الصيني
بالنس�بة لبنك الش�عب الصيني، يظل الدفاع عن 
الي�وان في وج�ه أي تراجع ح�اد أولوية قصوى، 
خصوص�اً في ظ�ل المفاوض�ات الجارية بش�أن 
اتفاق تج�اري مع الولاي�ات المتح�دة الأمريكية. 
صرح مس�ؤول في البنك بوقت س�ابق من الشهر 
الجاري بأن الصين لا تس�عى إلى تحقيق أي ميزة 

تنافسية من خلال خفض قيمة عملتها.
يُع�د انتعاش الدولار الأمريكي مؤخراً -الذي دفع 
بالفعل صناديق التحوط إلى التخلي عن رهاناتها 
على هبوطه- اختباراً لثقة المضاربين على صعود 
اليوان. كانت مؤسس�ات بارزة في وول س�تريت، 
من بينها »مورغان ستانلي« و«يو بي إس غلوبال 
UBS Global Wealth Man� )ويلث مانجمن�ت”) 

agement( و«دويتش�ه بن�ك«، ق�د توقع�ت ف�ي 
مذكراته�ا البحثية هذا الش�هر أن يصل اليوان إلى 

مستوى 7.1 أو أدنى.

قال يوس�ف س�الم، المدير المالي في »أدن�وك للحفر«، خلال 
مقابلة يوم الخميس، إنها تخطط لاس�تحواذ جديد على شركة 
تعمل في تش�غيل منص�ات النفط والغاز ف�ي الكويت وعُمان، 

وتستهدف إتمام الصفقة قريباً هذا العام.
كانت الش�ركة، التابع�ة لمجموع�ة “أدن�وك” الحكومية في 
أبوظب�ي والمدرج�ة في الأس�واق المالية، قد وافق�ت في مايو 
الماض�ي على دف�ع 112 ملي�ون دولار للاس�تحواذ على حصة 
الأغلبية من أعم�ال الحفر التابعة لش�ركة “SLB” في الكويت 
وعُمان. وأوضح سالم أن الصفقة الجديدة ستكون على الأرجح 
»بنفس الهي�كل والحجم« لإتاحة توس�ع إضافي دون تعريض 

الشركة لمخاطر مفرطة.

الرئيس الأمريكي وصف جيروم بـأنه متحيز سياسياً« بعد الإبقاء على الفائدة دون تغيير
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خطوة أمريكية لتقريب صناديق العملات 
المشفرة من نظيرتها في البورصات

في إشارة أخرى إلى تزايد قبول التيار العام 
للأص�ول الرقمية، وافقت الجهات التنظيمية 
ف�ي الولاي�ات المتحدة على عملية أساس�ية 
تقربّ منتجات العملات المش�فرة المتداولة 

بالبورصة من نظيراتها التقليدية.
وافقت هيئ�ة الأوراق المالي�ة والبورصات 
الأمريكي�ة الثلاث�اء عل�ى اس�تخدام آلي�ات 
الإنش�اء والاس�ترداد العين�ي ف�ي المنتجات 
المتداول�ة المرتبطة بالعملات المش�فرة، ما 
يش�ير إلى تحول كبير ع�ن النموذج المعتمد 
على النق�د فقط ال�ذي كان مفروض�اً حتى 

الآن.
بينم�ا يُع�د الفرق بي�ن الاس�ترداد النقدي 
عل�ى  فهم�ه  يقتص�ر  موضوع�اً  والعين�ي 
المتخصصين، فقد أصبح حديث الساعة في 
مجتمع العملات المشفرة، لا سيما بعد تردد 
اللجنة في عهد إدارة غاري غنسلر السابقة، 
في الس�ماح لش�ركات الوس�اطة والتعامل 
ب�الأوراق المالي�ة ف�ي التعامل م�ع العملات 

المشفرة.
خطوة نحو دعم العملات 

المشفرة
الاس�ترداد العين�ي ه�ي آلي�ة ش�ائعة في 
المنتج�ات المتداول�ة التقليدي�ة، مث�ل التي 
تحتفظ بأسهم أو سندات وتسمح للمشارك 
المعتم�د )مؤسس�ة اس�تثمارية أو صانع�ة 
س�وق ف�ي الع�ادة( بمبادلة ج�زء كبير من 

أس�هم المنتج المتداول مباش�رة مع الجهة 
المُص�درة مقاب�ل مجموع�ة م�ن الأص�ول 

الداعمة في حيازة الصندوق.
وبينما تُعد الآلية بس�يطة نسبياً في فئات 
الأص�ول التقليدية، فإنها أكث�ر تعقيداً بكثير 
نتيج�ة  المش�فرة  العمالت  منتج�ات  ف�ي 
والأم�ان  بالحف�ظ  المرتبط�ة  الصعوب�ات 

والتسوية.
قال إريك بالتشوناس، محلل أول للصناديق 
المتداول�ة ل�دى »بلومب�رغ إنتليجن�س«، إن 
»النتيج�ة الكب�رى له�ا طابع رم�زي، فهي 
تشير إلى وجود إدارة جديدة. لم ترغب لجنة 
الأوراق المالية والبورصات في عهد غنس�لر 
ف�ي ح�دوث ذل�ك. هذه أول�ى ع�دة خطوات 

س�تُتخذ لتصبح اللجنة أكثر دعم�اً للعملات 
المشفرة”.

من�ذ ط�رح عش�رات الصناديق الت�ي تتبع 
“بتكوين” و«إيثري�وم«، اقتصرت المنتجات 
المتداولة المرتبطة بالعملات المش�فرة على 
الإنش�اء والاس�ترداد النق�دي فق�ط، ما حد 
بدرجة ما من كفاءتها التش�غيلية ومزاياها 

الضريبية.
أش�ار هنتر هورس�لي، الرئي�س التنفيذي 
Bit� )لش�ركة »بت وايز أس�يت مانجمنت”) 

تق�دم  الت�ي   ،)wise Asset Management
صناديقه�ا لعملتي »بتكوي�ن« و”إيثريوم”، 
إلى أن�ه »بالموافقة على ه�ذا الطلب القائم 
منذ فترة طويلة، تظهر لجنة الأوراق المالية 

والبورص�ات موقف�اً بنّ�اءً ومدروس�اً تجاه 
العملات المشفرة في الولايات المتحدة خلال 

الفترة المقبلة. إنه نبأ سار”.
إجراءات لمنتجات أخرى مرتبطة 

بالعملات المشفرة
في المجم�ل، إنه مجرد تعدي�ل فني، لكنه 
يشير إلى خطوة أخرى نحو مواءمة الأصول 
الرقمي�ة مع المنظوم�ة المالي�ة. ورغم أنه 
ل�ن يؤثر على المس�تثمرين النهائيين قريباً، 
الصنادي�ق  ف�ي  للمتخصصي�ن  فبالنس�بة 
المتداول�ة، تزي�ل موافقة الجه�ة التنظيمية 
أح�د مظاهر التعامل مع العملات المش�فرة 

على أنها أصول من الدرجة الثانية.
الإنش�اء  »إتاح�ة  بالتش�وناس:  أض�اف 
للمنتج�ات  س�توفر  العين�ي  والاس�ترداد 
المتداولة بنية تحتية أفضل ببساطة. لكنه لن 

يُحدث فرقاً كبيراً للمستثمرين النهائيين”.
وأوضحت هيئة الأوراق المالية والبورصات 
أنه�ا س�تعتمد »نهج�اً محاي�داً م�ن حي�ث 
الج�دارة« في الموافقة عل�ى منتجات أخرى 
معتمدة على العملات المش�فرة، بما يش�مل 
الطلب�ات التي تس�عى إلى حي�ازة مزيج من 

الأصول مثل »بتكوين« و«إيثريوم”.
كم�ا أش�ارت اللجنة إل�ى زي�ادة الخيارات 
على عدد من المنتجات المتداولة، إلى جانب 
تلك التي ش�هدت رفع الح�د الأقصى للمراكز 

الاستثمارية.

التضخم في الولايات المتحدة 
يرتفع إلى 2.8 % خلال يونيو

ارتف�ع مقي�اس التضخ�م المفضل لدى 
مجل�س الاحتياط�ي الفيدرال�ي الأمريكي 
بأكث�ر من المتوقع خالل يونيو الماضي، 
وفقً�ا لبيان�ات فيدرالي�ة نُش�رت أم�س، 
م�ا يثير تس�اؤلات حول م�ا إذا كان البنك 
المركزي سيقدم قريبًا على خفض أسعار 
الفائ�دة، بعدما قررت الإبق�اء عليها دون 

تغيير في اجتماعه الأخير.
نفق�ات  مؤش�ر  بيان�ات  وأظه�رت 
الاس�تهلاك الشخصي الأساس�ي، الصادر 
ع�ن مكتب التحليل الاقتص�ادي، أن معدل 
التضخم الس�نوي بل�غ 2.8 % في يونيو، 
متج�اوزًا توقع�ات خبراء الاقتص�اد التي 
أش�ارت إلى ارتفاع نسبته 2.7 %، بحسب 

.FactSet بيانات
مقياس مفضل

الاس�تهلاك  نفق�ات  مؤش�ر  ويُع�د 
يس�تثني  ال�ذي  الأساس�ي،  الش�خصي 
أسعار الغذاء والطاقة المتقلبة، المعيار 
المُفضل للفيدرال�ي في قياس الضغوط 
التضخمي�ة، وق�د ظ�ل أعلى م�ن هدف 
البنك المركزي البالغ 2 % للشهر الـ 52 

على التوالي.
الع�ام  التضخ�م  المقاب�ل، س�جل  ف�ي 
الش�خصي  الاس�تهلاك  نفق�ات  لمؤش�ر 
ارتفاعًا بنس�بة 2.6 %، بزيادة قدرها 0.3 
% مقارنة بش�هر مايو الماضي، متجاوزًا 

التقديرات التي أشارت إلى 2.5 %.
وتتج�ه الأنظ�ار حالي�اً إلى م�ا إذا كان 
الفيدرال�ي س�يُقدم عل�ى خفض أس�عار 
الفائدة في اجتماعه المقرر في س�بتمبر 
المقب�ل. وكان رئيس مجل�س الاحتياطي 
الفيدرالي، جيروم ب�أول، قد صرح، عقب 

اجتم�اع يوليو الجاري الذي لم يش�هد أي 
خف�ض للفائ�دة، ب�أن لجنة السياس�ات 
النقدي�ة لم تتخذ بعد قرارًا بش�أن اجتماع 

سبتمبر.
»الت�زام«  إن  الأربع�اء،  ب�أول،  وق�ال 
الفيدرالي يتمثل في إبقاء توقعات التضخم 
طويل�ة الأج�ل »مس�تقرة جيدًا«، مش�يراً 
إلى أن السياس�ة النقدية الحالية »ملائمة 
للحماي�ة من مخاطر التضخ�م«، في ظل 
ع�دم وضوح آثار الرس�وم الجمركية على 

الاقتصاد والتضخم حتى الآن.
وقد صوت اثنان من محافظي الفيدرالي 
ضد قرار الإبقاء على أسعار الفائدة ضمن 
نط�اق 4.25 % إل�ى 4.5 %، ودع�وا إل�ى 
خف�ض بمقدار ربع نقطة مئوية، في أول 
حال�ة تصويت مع�ارض مزدوج�ة داخل 

لجنة السياسات النقدية منذ عام 1993.

 )FedWatch( »وبحسب أداة »فيد ووتش
التابع�ة لمجموعةCME، تبل�غ احتمالات 
خف�ض الفائ�دة بمق�دار رب�ع نقطة في 
اجتماع س�بتمبر نحو 39 %، بينما ترتفع 

إلى 60 % لاجتماع أكتوبر المقبل.
ويُفض�ل الاحتياط�ي الفيدرالي الاعتماد 
على مؤش�ر نفقات الاستهلاك الشخصي 
مكت�ب  ببيان�ات  مقارن�ةً  الأساس�ي 
إحص�اءات العمل، لأنه يتي�ح له فهمًا أدق 

لأنماط إنفاق الأمريكيين.
وكان مكتب إحصاءات العمل قد أشار 
مؤخراً إلى ارتفاع س�نوي بنسبة 0.3 % 
في أس�عار المس�تهلكين خالل يونيو، 
ليص�ل مع�دل التضخ�م العام إل�ى 2.7 
%، متجاوزًا التوقعات. في حين س�جل 
مؤش�ر أس�عار المس�تهلكين الأساسي 
ارتفاعًا س�نويًا بنس�بة 2.9 %، وهو ما 

جاء دون التقديرات.
تحذيرات من رسوم ترامب

ويحذر خبراء اقتصاديون من أن الرسوم 
الجمركي�ة الواس�عة التي يعت�زم الرئيس 
الأمريك�ي دونال�د ترام�ب فرضه�ا، م�ن 
شأنها أن ترفع الأسعار على المستهلكين 
الأمريكيي�ن خالل الع�ام الج�اري، فيما 
يتوق�ع بعض المحللين زي�ادات حادة في 

بيانات التضخم بحلول نهاية 2025.
ويتوق�ع محللو »يو بي إس« أن يس�جل 
المس�تهلكين الأساس�ي  مؤش�ر أس�عار 
ارتفاعًا يصل إلى 3.9 % بحلول ديس�مبر 
المقب�ل، ليع�ادل ال�ذروة الت�ي بلغها في 
يناير/كان�ون الثان�ي 2024. بينما يتوقع 
خب�راء اقتصاد في »بن�ك أوف أمريكا« أن 
يرتفع مؤشر نفقات الاستهلاك الشخصي 

الأساسي إلى 3.1 %.
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ثبات التضخم في ألمانيا 
عند 2 % في يوليو 2025

أظه�رت بيان�ات أولي�ة ص�ادرة الخميس 
عن مكت�ب الإحص�اءات الفيدرالي الألماني 
»ديس�تاتيس« أن مع�دل التضخم الس�نوي 
في ألمانيا اس�تقر عند 2.0 % خلال ش�هر 
يولي�و، دون تغيير عن الش�هر الس�ابق، ما 
يع�زز التوقع�ات بثبات التوج�ه النقدي في 

منطقة اليورو.
ل مع�دل التضخ�م مس�توى أعل�ى  وس�جَّ
قليلاً م�ن التوقعات، إذ كان المحللون الذين 
اس�تطلعت آراءه�م ش�ركة »فاكت س�ت« 
يتوقع�ون قراءة عند 1.8 %، وعلى أس�اس 

ش�هري، ارتفعت الأس�عار 0.3 %.
وأوضح »ديس�تاتيس« أن أس�عار الس�لع 
شهدت ارتفاعاً طفيفاً، بينما تباطأت وتيرة 
التضخم في قطاع الخدمات، ما يش�ير إلى 

توازن نسبي في ضغوط الأسعار.
دعم لنهج المركزي الأوروبي

تُعتبر هذه البيانات مطمئنة لصناع القرار 
في البنك المركزي الأوروبي، إذ يش�ير ثبات 
التضخ�م الألمان�ي إل�ى أن التضخ�م ف�ي 
منطقة اليورو يسير باتجاه مستهدف البنك 

البالغ 2 %.
وتُعد ألمانيا أكبر اقتصاد في منطقة اليورو، 
إذ تمث�ل نحو رب�ع الناتج المحل�ي الإجمالي 
للكتلة، م�ا يجعل بياناتها ذات تأثير مباش�ر 

على قرارات البنك المركزي الأوروبي.
هل يكون سبتمبر شهر 

الحسم؟
وكان المرك�زي الأوروب�ي ق�د أبقى س�عر 
الفائ�دة على الودائع دون تغيير عند 2 % في 

اجتماعه الأخير في يوليو، منهياً سلسلة من 
التخفيضات التي بدأت في سبتمبر 2024.

ورغم أن التوقعات تشير إلى إبقاء الفائدة 
دون تغيير في الاجتماع المقبل، يرى بعض 
المحللين أن هن�اك احتمالاً لتخفيض جديد 

في س�بتمبر، خصوصاً إذا تسببت تعريفات 
الرئي�س الأمريكي دونال�د ترامب في إبطاء 
الاقتصاد الأوروب�ي وزيادة تدفق الصادرات 
الرخيص�ة إل�ى الق�ارة ب�دلاً م�ن الس�وق 

الأمريكية.


