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لجنة الإفلاس للمحكمة: إعادة الهيكلة هي الخيار 
الأمثل مالياً واقتصادياً مقارنة بالتصفية القضائية 

741 مليون دينار الخسائر والأضرار 
الناتجة عن تسييل الأصول

الشركة تملك أصول عالية الجودة 
ووضعها المالي يسمح بإعادة الهيكلة

بنك تقليدي محلي يقود جبهة 
الاعتراض على خطة دار الاستثمار

       الجزء الأكبر من خسائر »الدار« 
بسبب بيع أسهم بنك بوبيان

درس تسوية الأولى 
للاستثمار لم يجف حبره… !

درس الأزمة المالية 
»التسويات والصلح 

المالي«  

»الاقتصادية« تنشر تقرير 
لجنة الإفلاس الموجه  

للمحكمة 

النزاع القانوني بدأ منذ 
الأزمة المالية قبل 16 عاماً... 

فإلى متى سيستمر؟!

إفشال الخطة يعني 
الاستمرار في طريق التقاضي 

ونسف كل الجهود
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قاد أحد البنــوك المحلية »جبهة« للاعتراض على 

خطة دار الاســتثمار، ونجح في حشــد عدد من 

الشركات المحلية بينهم شــركة استثمار تقليدية 

وشركات أخرى خليجية.

لكن المثير في ملف اعتراض ذلك التحالف هو أنه 

لا توجد مطالب واضحة أو مبررات على الاعتراض، 

خصوصاً في ظل تحســن وضع الشركة وقدرتها 

على الاســتمرارية وفقا لتقرير لجنة الإفلاس الذي 

تم إيداعه وتسليمه.

في هذا الصدد شــددت مصادر على أن الدفع في 

اتجاه إفلاس الشركة  يحتاج وقتاً طويلاً قد يستمر 

لسنوات، خصوصاً وأنه سيمر في إجراءات قانونية 

ولن يكون طريق الإفلاس أســهل حــالاً من دعم 

الخطة والمضي في إعطاء الشــركة فرصة لإثبات 

الزمني  للبرنامج  للمديونيات وفقاً  الجدية والسداد 

الموضوع والمحدد. 

تجارب عديدة متعثرة لم يتم حل مشــاكلها مع 

الدائنين ســوى عبــر طريق التســوية، وآخر تلك 

الشركات »الأولى للاستثمار« التي استمرت 15 عاماً 

في خلافات وقضايا ونزاعات إلا أن حل الخلاف جاء 

عبر تسوية ودية. 

في هذا الصدد أكدت المصادر على أن عدم تمرير 

الخطة سيعني استمرار المضي في ملف النزاعات 

القضائية المستمرة منذ الأزمة المالية أواخر 2008 

لعشر ســنوات مقبلة تقريباً، حيث لا يزال الوضع 

تقريباً كما هو عليه منذ الأزمة المالية. 

تقرير 
لو كان هناك درس من الأزمة المالية لكان عنوانه 

التســوية، حيث أنه منذ اندلاع الأزمة أواخر ٢٠٠٨ 

والأغلبية المطلقة للتعثرات والخلافات القانونية 

والنزاعــات حول الديون طويت بالنقاشــات 

التــي حققت أهداف  والصلح والتســويات 

طرفي الدين .

وقد شاهدنا مؤخرا درس جديد هو درس 

“الأولى للاستثمار”، التي واجهت ١٥ عاماً 

من النزاع القانوني الذي أثر بلا شك على 

مسيرة الشركة ووضعها على المحك وهدد 

بقائها ودفعها لطلب الحماية من الدائنين . 

تجربة “دار الاســتثمار” تعتبــر أحد أعقد 

تجارب الديــون، ولا تزال فصولها مفتوحة على 

مصراعيها.

الجديد تنشــره الاقتصادية في ملف الدار، حيث 

نستعرض وديعة لجنة التصفية الممثلة في تقرير 

لجنة الإفلاس التي تم انجازه وتسليمه وتضمن ما 

يلي :

قال تقرير لجنة الإفلاس في حيثياته أنه تم تحليل 

أربع مســارات رئيســية لمعالجة أوضاع الشركة 

وحماية حقوق الدائنين وتتضمن الآتي:

1. الخيــار الأول: تحويل الديــون إلى حصص 
ملكية في الشــركة لزيادة رأس المــال وتحقيق 

موائمة مصالح الدائنين.

الخيار الثاني تأســيس شركة غرض خاص  	.2
spv مملوكة للدائنين تنقل إليها الأصول ضمن إطار 

حوكمة.

الخيــار الثالث تأســيس كيــان مدرج في  	.3
البورصة لتوفير ســيولة أعلى وخيــارات تمويلية 

أوسع.

الخيــار الرابــع التصفيــة القضائية بديل  	.4
احتياطي في حال تعذر تنفيذ الخطة.

وخلصت المقارنات وفق تأكيد لجنة الإفلاس  	.5
بأن إعادة الهيكلة هي الخيار الأمثل مالياً واقتصادياً 

مقارنة بالتصفية القضائية. 

6.	 اســتناداً إلى تقرير الإجراءات المتفق عليها 
الصادر عــن جرانت ثورنتون المكلــف بمراجعة 

عمليات بيع أصول شــركة دار الاستثمار والتحقق 

من الخســائر والأضرار الناتجة عن تسييل أصول 

المدين لتســوية مطالبات الدائنين وفق الإجراءات 

إلى أن إجمالي  التقرير  القضائية، خلص  والأحكام 

الخسائر بلغ نحو 741 مليون دينار كويتي. 

التقرير أن الجزء الأكبــر من هذه  كشــف  	.7
الخسائر ارتبط ببيع أصول استراتيجيية رئيسية في 

مقدمتها أســهم بنك بوبيان. التي تعد أهم عناصر 

القيمة في المجموعة. 

8.	 أيضا تم تسييل أصول عقارية واستثمارات 
مالية بأسعار تقل عن قيمتها الدفترية بكثير. 

تســييل الأصــول تم في ظــروف ضاغطة  	.9
وبأحــكام قضائية، وهو ما يســتدعي تبني خطة 

إعــادة هيكلة محكمة للحفــاظ على ما تبقى من 

أصول وتعظيم قيمتها وتقليل المخاطر المستقبلية 

على حقوق الدائنين والمساهمين. 

10. يتوقع استرداد 366 مليون دينار كويتي 
من بيع أصول استراتيجية وتسويات الديون، إضافة 

إلى إمكان تحويل جزء من الدين إلى حقوق ملكية. 

11. وشدد التقرير في الخلاصة الفنية على أن 
الشــركة في ضوء أوضاعها المالية الحالية قادرة 

على الاستمرار وفق الخطة المقترحة.

12. أكــد التقرير أن الخطة المقترحة تحافظ 
على مصالح الدائنين وأن الافتراضات والمنهجيات 

التسوية  الزمني، وخيارات  المســتخدمة، والإطار 

الواردة في الخطة ملائمــة ومعقولة ومبنية على 

أسس وثوابت سليمة. 

13. شــدد تقرير لجنة الإفلاس على أن إعادة 
الهيكلة أمثل خيار، ونصحت بأن يكون هناك أمين 

مــن ذوي الخبرة والكفاءة يتولى الإشــراف على 

لمــا تتضمنه من تعقيدات  تنفيذ الخطة، نظراً 

فنية وقانونية تتطلب مستوى عالي من الحياد 

والخبرة. 

14. نصح التقرير ضرورة التأكد من عدم 
المصالح، واختيار  وجود أي شبهات لتضارب 

المسجلين  الحســابات  بين مراقبي  أمين من 

لدى هيئة الأسواق.

15. شــدد تقريــر لجنة الإفــاس على أن 
الشركة لديها أصول كافية، ووضعها المادي يسمح 

بإمكانية الدخول في إجراءات إعادة الهيكلة.

لجنة الإفلاس أوصت بـ »أمين« 
يملك خبرة لمواكبة تعقديات 

الخطة الفنية والقانونية
توجيه بضرورة التأكد من عدم وجود 

أي شبهات أو تضارب في المصالح
كتب حازم مصطفى: 

قيادي في إحدى الشركات التي اعترضت على خطة 
الهيكلة، مدين بحكم نهائي لأحد البنوك ويماطل في سداد 
الدين ويناور ولم يسدد ما عليه من التزامات رغم الحكم 
النهائي، ... الحال من بعضه، أليس كذلك؟! ... التسوية 

والصلح أفضل خيار، والبنك ال
دائن لك عرض عليك التسوية ورفضت 

وناورت ولم تلتزم!!

مدين ومتعثر 
ويرفض خطة الدار
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عادت الســيولة بقوة إلى ميــدان البورصة من 

جديد، في تأكيد وتجديد على الثقة في الاســتثمار 

في السوق، وكذلك على أن السوق يعتبر الحاضنة 

الأعلى ربحاً والأكثر قدرة على اســتيعاب السيولة 

الهائلة المتوافرة محلياً أو المتدفقة من الخارج.

بلغت قيمة التداولات أمس 132.772 مليون دينار 

كويتي بزيادة بلغت 40.8 %، كما نمت كمية الأسهم 

المشــمولة بالتداولات أيضا 40.4 %، والصفقات 

23.2 % وهي مؤشرات تعكس القوة الشرائية.

اليوم يسدل السوق الستار على أعمال الربع الثالث 

من العام الحالي، واستمرار الشركات في الحصول 

على تسهيلات ورفع سقف خطوط الائتمان، يعني 

أن البنوك لا تــزال على نظرتها المســتقرة تجاه 

الســوق، خصوصاً وأن أداء الشركات في النصف 

الأول جيد، والأداء المتوقع للربع الثالث ســيكون 

امتــداد، والشــركات التي وزعت نصف ســنوياً 

الثاني،  النصف  سوف ستقوم باستكمال توزيعات 

وستنضم شركات أخرى عديدة لقائمة التوزيعات، 

والتي ستكون سيولتها كبيرة وضخمة. 

وفقاً لمصادر استثمارية، ربما يكون التفاؤل بقوة 

الســيولة هو أبرز أســباب مد عمر جلسة التداول 

وزيادتها نصف ســاعة تقريباً لاستيعاب النشاط 

المتوقع. 

السيولة على شــركات جديدة تظهر في  تتوزع 

الصورة لأول مرة، وعمليات الهيكلة والتســويات 

الشــركات  تعلنها  التي  والمعالجات  المســتمرة 

وتنعكس عليهــا بالربح، عوامل دعم إيجابية تعزز 

من فرص استمرار الأداء الإيجابي. 

في الجانب الآخر وتيرة النشاط والجهود الحكومية 

مستمرة ومتواصلة. 

السوق أمس قادتها أسهم  التي شهدها  الصحوة 

القطــاع المصرفي ،حيث ارتفعت أســهم البنوك 

بشــكل جماعي، وانقسم الســوق أمس بين 58 

أخرى  للتصحيح، و59 شــركة  شــركة خضعت 

ارتفعت أســهمها، ما يعكس حالة تبادل المراكز 

والتنوع والمضاربات السريعة والتنقل بين الأسهم 

والقطاعات. 

الكويت  لبورصة  الرئيســية  المؤشرات  وأغلقت 

تعامــات الاثنين مرتفعة؛ بدعــم 7 قطاعات في 

مقدمتها الرعاية الصحية.

ارتفع مؤشر الســوق الأول بنحو 0.59 %، ونما 

المؤشــران  ارتفع  0.57 %، كما  »العام« بنحــو 

الرئيســي 50 والرئيسي بنسبة 0.58 % و0.50 % 

على التوالي، عن مستوى جلسة الأحد الماضي.

132.77 مليون دينار، وزعت  التداول  بلغت قيمة 

على 707.94 مليون ســهم، بتنفيــذ 31.84 ألف 

صفقة.

ودعم الجلســة ارتفاع 7 قطاعات على رأســها 

الرعايــة الصحية بنحــو 3.82 %، فيما تراجع 5 

 ،% 3.43 قطاعات في مقدمتهــا التكنولوجيا بـ 

واستقر قطاع منافع.

59 سهم على  وعلى مستوى الأسهم، فقد ارتفع 

رأسها »أسيكو« بواقع 42.16 %، بينما تراجع 57 

سهماً على رأســها »تحصيلات« بنحو 12.50 %، 

فيما استقر سعر 16 سهماً.

وتصدر سهم »أسيكو« نشاط التداول بحجم بلغ 

126.94 مليون سهم، وسيولة بقيمة 15.75 مليون 

دينار.

عودة الزخم والمكاسب قبل 
اليوم الأخير في الربع الثالث

كتب محمود محمد : 

306.4 مليون دينار مكاسب... والقيمة السوقية 53.43 مليار

تجدد الفرص في السوق يحفز السيولة ويدعم النشاط

السيولة
 تعود بقوة... البورصة 

أبرز حاضنة مدرة 
للربح حالياً 

% 40.8
يادة في قمية   ز

التداولات إلى 132.77 
مليون دينار

الشركات تواصل 
الحصول على السيولة 

والبنوك عند ثقتها 
وتفاؤلها.



aleqtisadyah.comالعدد 468  الثلاثاء 30 سبتمبر 2025 م  8 من ربيع الآخر 1447 هـ

وقعت شركة الاستشارات المالية الدولية القابضة »ايفا« اتفاقية حدود ائتمانية مع 

بنك محلي بقيمة 7 ملايين دولار أمريكي )2.14 مليون دينار(.

كما وقعت »ايفا« على ملحق لاتفاقية حدود ائتمانية بـ 1.50 مليون دينار.

وأوضحت أنه سيترتب على ذلك زيادة النقد بما يعادل قيمة الحدود الائتمانية، وزيادة 

الالتزامات بنفس القيمة حين الحصول عليها، علــى أن يظهر الأثر المالي في الربع 

الرابع من عام 2025.

وكانت »ايفا« قد حققت خلال النصف الأول من عام 2025 ربحاً بقيمة 10.32 مليون 

دينار، بقفزة 156.41 % سنوياً عن قيمتها البالغة 4.02 مليون دينار لذات الفترة من 

العام المنصرم.

أعلنت شركة القابضة المصرية الكويتية، تنفيذ عملية بيع أسهم خزينة في بورصة 

الكويت خلال جلسة الأثنين.

وأوضحت الشــركة في افصاح لبورصة مصر، أنه تم إجراء تعامل بيع على أســهم 

خزينة بنسبة 0.3085 % من رأسمال الشركة.

وكانــت »القابضة المصرية الكويتية« قد حققت ربحــاً في النصف الأول من العام 

الحالي بقيمة 23.64 مليون دينار )77.09 مليــون دولار(، مقارنة بـ 22.68 مليون 

دينار )73.95 مليون دولار( في الفترة ذاتها من عام 2024، بنمو سنوي 4.24 %.

أعلنت شركة سنرجي القابضة توقيع شركتها التابعة سنرجي للحلول النفطية عقد 

المناقصة رقم RFP-2115351 الخاصــة بتقديم خدمات )Gyroscopic( والخدمات 

المرتبطة بها بقيمة 1.94 مليون دينار كويتي.

جاء توقيع العقد الخاص بالمناقصة المذكورة مع شــركة نفط الكويت بعد أن تم 

استيفاء الإجراءات المطلوبة، ولمدة 5 سنوات.

وتوقعت “ســنرجي” تحقيق هامش ربح من 7 % إلى 9 % علماً بأن ذلك يعتمد على 

أوامر الخدمة من العميل وظروف العمل والمتغيرات المتعلقة بالتشغيل.

يُشار إلى أن “سنرجي” أعلنت في 20 يوليو 2025 ترسية المناقصة المذكورة على 

شركتها التابعة.

ارتفعت أرباح شركة سنرجي القابضة في الربع الثاني من عام 2025 بنسبة 63.8 

% على أســاس ســنوي؛ عند 23.45 ألف دينار، مقابل 14.32 ألف دينار أرباح الربع 

الثاني من عام 2024.

وقعت شــركة مجموعة الخليج لكابــات والصناعات الكهربائية عقد تســهيلات 

مصرفية.

وقع العقد مع أحد البنوك المحلية بقيمة 5.56 مليون دينار؛ لتمويل أنشطة »كابلات«.

ونوهــت بأنه لا يمكن تحديد الأثر المالي في الوقت الحالي، على أن تنعكس المبالغ 

التي سيتم استخدامها خلال الفترات اللاحقة من قيمة التسهيلات المصرفية تباعاً.

وكانت الشــركة قد حققت خلال النصف الأول من العام الحالي ربحاً بقيمة 13.21 

مليون دينار، بانخفاض 10.72 % عن مســتواه في الفترة المماثلة من العام السابق 

البالغ 14.79 مليون دينار.

أعلنت الشركة الوطنية الاستهلاكية القابضة صدور حكم أول درجة في الدعوى المرفوعة 

ضد شركة مجموعة الامتياز الاستثمارية وآخرين.

الدعوى تتعلق بوقف قرارات المستشــار وذلك إلحاقا بإفصاح الشــركة المؤرخ في 9 

سبتمبر 2025.

وقضى حكم أول درجة في تلك الدعوى بعدم الاختصاص.

قفزت أرباح شركة الوطنية الاستهلاكية القابضة في الربع الثاني من عام 2025 بنسبة 

111.02 % سنوياً عند 617 ألف دينار، فيما تحولت »الامتياز« للربحية في الربع الثاني من 

عام 2025، بقيمة 1.24 مليون دينار.

»ايفا« توقع اتفاقية 
 حدود ائتمانية

 بـ 7 ملايين دولار

»المصرية الكويتية« تعلن 
بيع أسهم خزينة في بورصة 

الكويت اليوم الاثنين

تابعة لـ »سنرجي« توقع عقد 
مناقصة بـ 1.94 مليون دينار

»كابلات« توقع عقد تسهيلات 
مصرفية بـ 5.56 مليون دينار

المحكمة تقضي بعدم 
الاختصاص في دعوى  

»استهلاكية« و«الامتياز«

إفصاحات البورصة
»الأولى« تتخلص من ديون قيمتها 34.9 مليون 
بعد توقيع اتفاقية صلح وتسوية مع أكبر دائنيها

وقعت شــركة الأولى للاســتثمار اتفاقية الصلح والتسوية 

مع أكبر دائنيها اللذين تبلغ نســبة مديونيتهما 77.35 % من 

إجمالي قائمة الديون المقبولة فــي الطلب رقم )2024/5( 

إعادة هيكلة.

تنازلت »الأولى« عن أسهم غير مدرجة خارج دولة الكويت، 

وذلك بعد أخــذ موافقة أمين إعادة الهيكلــة عبد الله مروان 

العيسى.

ونوهت الشــركة بأنها الآن بصدد اتخاذ الإجراءات اللازمة؛ 

لاستكمال وتفعيل أثر الصلح والتسوية.

ولفتت »الأولى« إلى أن أثر تلــك المعلومة الجوهرية يتمثل 

في انخفاض المطلوبات المتداولة بمبلغ 34.94 مليون دينار، 

وانخفاض الموجودات الماليــة المدرجة بالقيمة العادلة من 

خلال الايرادات الشاملة الأخرى بـ 21.04 مليون دينار.

يأتي ذلك مع عكــس مخصص )ربح( مطالبــات قانونية 

بمبلغ 13.89 مليون دينار، علماً بأن الأثر المالي سيظهر في 

البيانات المالية للشركة للفترة المنتهية في 30 سبتمبر2025، 

وخاضع لمراجعة مدقق الحسابات الخارجي للشركة.

وكانت »الأولى« قد ســجلت ربحاً خــال النصف الأول من 

العام الحالي بقيمة 354.65 ألف دينار، بهبوط 85.02 % عن 

قيمتها البالغة 2.37 مليون دينار خلال الستة أشهر الأولى من 

عام 2024.
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إفصاحات البورصة

»أسواق المال«:  استكمال  المرحلة الأولى 
من إعداد الاستراتيجية الرابعة 

أعلنت هيئة أســواق المال استكمال المرحلة الأولى من أعمال 

إعداد اســتراتيجيتها الرابعة، لتشكل خارطة الطريق لتوجهات 

الهيئة المســتقبلية خــال الأعــوام )2027 /2028 – 2030 

.)2031/

شــملت المرحلة الأولى إعداد تقرير تقييم الوضع الراهن الذي 

تضمن مسحًا بيئيًا داخليًا وخارجيًا واسع النطاق وقد لاقى هذا 

المسح تفاعلاً كبيراً من مختلف أصحاب المصلحة.

وأوضحت الهيئة أن أصحاب المصلحة مصنفين إلى أربع فئات 

رئيســية ضمت أكثر من )80( جهة محليــة ودولية، من بينها 

الجهات التوجيهية الدولية، والمؤسســات الرقابية والحكومية 

المحليــة، والشــركاء الاســتراتيجيون في تطويــر منظومة 

الســوق، والجهات الخاضعة لرقابة الهيئة والمؤسسات المالية 

والاستثمارية الدولية.

وتضمن العمل إجراء تحليل داخلي شامل لتطلعات قيادات الهيئة 

ووحداتها التنظيمية والممكنات المؤسسية الداعمة واستُخدمت 

في ذلك مجموعة مــن الأدوات الاســتراتيجية المتقدمة، مثل 

على  المبني  والتحليل   ،)Benchmarking( المرجعية  المقارنات 

الخارجية  العوامل  وتحليل   ،)Risk-Based Analysis( المخاطر 

.)SWOT( ومصفوفة التحليل الرباعي ،)PESTEL(

ويُعد تقرير الوضع الراهن والمسح البيئي الأداة الرئيسية لتحديد 

أجندة التغيير، التي تُبنى عليها مكونات الخطة الاستراتيجية من 

رؤية ورسالة وقيم وأهداف اســتراتيجية ومبادرات ومؤشرات، 

وصولاً إلى الخطة التنفيذية والتشغيلية.

وأكدت الهيئة أن اســتراتيجيتها الرابعة تمثل امتدادًا لإنجازات 

استراتيجيتها الحالية، التي تبنّت خلالها مبادرات عدة عززت من 

تطوير سوق رأس المال المحلي. 

وكشفت الهيئة أنه انطلاقًا من دورها الحيوي في دعم الاقتصاد 

الوطني وتعزيز مكانة دولة الكويت المالية، فإن الاســتراتيجية 

الجديدة تأتي كحلقة وصل متكاملة مع خطط الدولة التنموية، 

بما يعزز تطوير وتنمية الأسواق المالية، والاستدامة والمسؤولية 

الاجتماعية، وتبني التحول الرقمي والشمول المالي.

إلى جانب، التميز المؤسســي، والتعــاون المحلي والإقليمي 

والدولــي، والمســاهمة في رفــع تصنيف دولــة الكويت في 

المؤشرات العالمية.

وقالت الهيئــة إن العملية التخطيطيــة أداة محورية لتوجيه 

الموارد بكفــاءة وفاعلية، بما يضمن القيــام بدورها الرقابي 

والإشرافي على أنشطة أسواق المال، ويعزز مساهمتها المباشرة 

فــي تنمية الاقتصاد الوطني وتحقيق رؤيــة الكويت 2035 في 

جانبها الاقتصادي.

 حكم استئناف في شأن 
عمومية »ياكو«  

»كفيك«: زيادة قيمة تسهيلات 
ائتمانية لـ 9 ملايين دينار

15 أكتوبرعمومية »جي تي سي« 
لانتخاب مجلس الإدارة  

»فرص المملكة« ترفع مساهمتها في »الصفاة« إلى  17.5 % 
كشف تقرير بورصة الكويت للتغير في الإفصاح، وجود 

تغير في هيكل ملكية شركة الصفاة للاستثمار.

تمثل التغير في شــركة فرص المملكة للتجارة العامة 

والمقاولات مساهمتها المباشرة في »الصفاة« من 17.33 

% إلى 17.50 %.

وحســب بيانات البورصة، فإن رأس مــال »الصفاة« يبلغ 

317.52 مليون ســهم  31.75 مليــار دينار موزعــاً على 

مُصدر، وتمتلك شركة الأولى للاستثمار ومجموعتها )شركة 

المروة القابضة( 11.69 % بصورة مباشــرة وغير مباشرة 

فــي »الصفاة«، فيما تملك شــركة الاســتثمارات الوطنية 

ومجموعتها )شركة الوسيط للأعمال المالية( 9.32 %.

وحسب آخر بيانات معلنة، فقد سجلت »الصفاة« أرباحاً 

في النصــف الأول من العام الحالــي بقيمة 4.65 مليون 

دينار، وبلغت أرباح »اســتثمارات« لــذات الفترة 13.78 

مليون دينار.

أعلنت شركة بيت الاســتثمار الخليجي صدور حكم استئناف في دعوى 

قضائية مرفوعة ضد شــركة ياكــو الطبية، والرئيــس التنفيذي للهيئة   

بصفته، ووكيل وزارة التجارة والصناعة بصفته، وشركة بورصة الكويت 

للأوراق المالية، والشركة الكويتية للمقاصة.

حكمت المحكمة بقبول الاستئناف شكلاً وفي الموضوع برفضه وبتأييد 

الحكم المستأنف  

وتتعلق تلك الدعوى ببطلان قرار الجمعية العمومية العادية وغير العادية 

لشــركة ياكو الطبية المنعقدة بتاريخ 21 سبتمبر 2022 وما يترتب على 

ذلك من آثار أخصها وقف القرارات الصــادرة عنهما لحين الفصل بحكم 

بات في موضوع الدعوى.

أعلنت شركة كفيك للاســتثمار زيادة قيمة تسهيلات ائتمانية قد وقعت 

عقدها في يوليــو 2025 مع أحد البنوك المحلية من 5 ملايين دينار إلى 9 

ملايين دينار.

وستتم زيادة التسهيل من خلال الحصول على قرض مدور جديد بقيمة 

4 ملايين دينار، مضمون بمحفظة اســتثمارية، ويســتحق في 31 يوليو 

.2026

وأرجعــت »كفيك« الغرض من التســهيل إلى تمويل شــراء/المتاجرة 

بالأسهم المدرجة في بورصة الكويت، منوهة بأنه عند استخدام إجمالي 

التســهيلات الائتمانية بقيمة 4 ملايين دينار سيؤدي ذلك إلى زيادة أصول 

الشركة المتداولة والتزاماتها المتداولة بنفس القيمة.

وتوقعت تحســين أداء الشركة المالي الناتج عن اســتخدام النقد الذي 

سيتوفر لدى الشركة في التوسع في أنشطتها الاستثمارية خلال السنوات 

القادمة.

ووفق آخر بيانات معلنة، فقد ســجلت »كفيك« خلال النصف الأول من 

العام الحالي ربحاً بقيمة 2.99 مليون دينار، بقفزة 13240 % عن مستواه 

في الفترة المماثلة من العام المنصرم البالغ 22.49 ألف دينار.

تناقش الجمعية العامة العادية وغير العادية لشركة 

جي تي سي لوجســتيك للنقليات والمناولة في 15 

أكتوبر 2025، انتخاب أعضاء مجلس الإدارة، وتحويل 

فائض الاحتياطي القانوني، وتعديل الأغراض.

ســوف تنظر العموميــة العادية فــي الانتخاب، 

بتحويل فائض  الإدارة  اقتراح مجلــس  ومناقشــة 

الاحتياطي القانوني الى الأرباح المرحلة؛ ليكون الحد 

الأقصى للاحتياطي 50 % من رأس مال الشركة بدءاً 

من السنة المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2025 وما 

بعدها.

أما العمومية غير العادية، فسوف تناقش الموافقة 

على تعديل جميع أنشــطة الشركة الواردة في عقد 

التأســيس والنظام الأساســي، وإضافة أنشــطة 

وأغــراض جديدة؛ لغرض توفيــق أوضاعها وتعديل 

الأنشطة حســب الأكواد الدولية المطبقة لدى وزارة 

التجارة والصناعة الكويتية، ليصبح 69 نشاطاً.

ويجوز للشركة مباشرة كل أو بعض هذه الأغراض 

بصفة أصلية أو بالوكالة بالكويت أو في الخارج، كما 

يجوز للشركة أن تمارس أعمالا مشابهة أو مكملة أو 

لازمة أو مرتبطة بأغراضها.

وتقوم »جي تي ســي« بمزاولــة أعمالها وكافة 

أغراضها وفق نظامها الأساســي، ويجوز أن تكون 

لها مصلحة، أو أن تشترك بأي وجه مع الهيئات التي 

تزاول أعمالاً شبيهة بأعمالها؛ لتحقيق أغراضها في 

الكويت أو خارجها، وأن تنشئ أو تشارك أو تشتري 

مثل هذه الهيئات.

وحدد الشركة يوم 29 أكتوبر المقبل كتاريخ مؤجل 

لعقد الجمعية في حال عدم اكتمال النصاب القانوني 

بالاجتماع الأول.

ووفق آخــر بيانات معلنة، فقــد حققت »جي تي 

لوجســتيك« خلال النصف الأول من عام 2025 ربحاً 

بـ 3.58 مليــون دينار، بزيادة 7.1 % عن قيمته في 

الفتــرة المماثلة من العام المنصــرم البالغة 3.34 

مليون دينار.
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بورصات خليجية

قطاع البنوك الأكثر جذباً للاستثمارات 
الأجنبية في البورصة السعودية

أكثر من ثلث ملكيات الأجانب في السوق السعودية 
تتركز في البنوك بقيمة 147 مليار ريال

مع تأهــب البورصة الســعودية لاســتقبال تدفقات من 
المســتثمرين الأجانب الذين سيســمح لهم بتملك حصص 
أغلبية في الشركات المحلية، سيكون قطاع البنوك هو أكبر 
الرابحيــن من هذه الخطوة، حيث إن المســتثمرين الأجانب 
سيتجهون إلى الشركات ذات السيولة المرتفعة والوزن الكبير 

في السوق، وليس »الشركات المضاربية«. 
واستشــهدت بالحركة القوية على أسهم الراجحي والبنك 
الأهلي ومصرف الإنماء ودار الأركان في أول جلسة بعد الإعلان 
عن نية زيادة الحد الأعلى لتملك الأجانب، والتي ارتفعت بنسب 

كبيرة، باعتبارها دليلاً على هذا التوجه.
بنهاية تداولات جلسة الأحد بلغت القيمة السوقية لملكيات 
الأجانب في القطــاع البنكي المــدرج 147 مليار ريال، بما 
يمثل نحو 34 % من الاستثمارات الأجنبية في السوق المالية 

السعودية، كما أنه هو الأعلى بين القطاعات. وعلى مستوى 
الشــركات تصدر قائمة الأعلى من حيث القيمة الســوقية 
لملكيــات الأجانب مصرف الراجحي والبنــك الأهلي ثم تأتي 

عملاقة النفط والطاقة أرامكو.
الانفتاح يعزز موقع السوق على المؤشرات 

العالمية
تستعد الســعودية لاتخاذ خطوة غير مسبوقة عبر السماح 
للمســتثمرين الأجانب بتملك حصص أغلبية في الشــركات 
المحلية، في تحول جذري عن السياسات التنظيمية المعمول 

بها منذ سنوات.
وخلال عقد من الانفتاح التدريجي، ارتفعت الاســتثمارات 
الأجنبية في السوق المالية الســعودية أكثر من ثلاث مرات 
من نحو 99 مليار ريال في يونيو 2015، تاريخ بدء الســماح 

للأجانب المؤهلين بالتداول، إلــى 430.6 مليار ريال بنهاية 
الأســبوع الماضي، بحســب بيانات هيئة الســوق المالية، 

ومجموعة تداول السعودية.
تشــكل السوق المالية الســعودية نحو 4 % من مؤشرات 
عالمية مثل فوتسي وراســل وإم إس سي آي، ومع أي رفع 
لنسبة تملك الأجانب من 49 % إلى مستويات أعلى، سيتغير 
وزن السوق داخل هذه المؤشرات، ما يفتح الباب أمام تدفقات 

نقدية جديدة.
ترى سالم أن هذه التعديلات والإجراءات التي تتخذها هيئة 
الســوق المالية الســعودية تهدف إلى مواءمة السوق مع 
متطلبات المســتثمرين الدوليين ومواكبة معايير الأســواق 
العالمية، لتأهيله ليكون من بين الأسواق الأكبر في المنطقة 

وذا تأثير عالمي.

»تاسي« ينهي تعاملاته مرتفعاً 1.82 %.. 
وسط صعود شبه جماعي للقطاعات

سجل سوق الأسهم الســعودية »تداول« ارتفاعاً ملحوظاً، 
بنهاية جلسة الاثنين، في ظل صعود شبه جماعي للقطاعات، 

وسط تحسن السيولة مقارنة بالجلسة السابقة.
 % 1.82 وأغلق المؤشــر العام للسوق »تاســي« مرتفعاً 
بمكاســب بلغــت 204.64 نقطة، صعد بها إلى مســتوى 

11,434.18 نقطة.
وارتفعت قيم التداول إلى 7.96 مليار ريال مقابل 4.9 مليار 
ريال بالجلسة السابقة، وصعدت الكميات إلى 350.8 مليون 

سهم، مقارنة بـ 255.58 مليون سهم بنهاية جلسة الأحد.
وجاء إغلاق جميع القطاعات باللون الأخضر، باستثناء 
قطــاع الإعلام والترفيه الذي خالــف الاتجاه بعد هبوطه 

.% 2.08
وتصدر قطاع البنوك مكاســب القطاعات الكبرى بارتفاع 
نسبته 2.35 %، وصعد قطاع 2.2 %، وبلغت مكاسب قطاعي 
المواد الأساسية والاتصالات 2.16 % و1.62 % على التوالي.

وعلى صعيد أداء الأســهم، شــملت المكاسب 205 أسهم 
بصدارة سهم »أنابيب الشــرق«، الذي صعد 6.32 %، وجاء 
إغلاق 46 ســهماً باللون الأحمر، تصدرها ســهم »الأبحاث 

والإعلام« بتراجع نسبته 2.6 %.
وتصدر سهم »الراجحي« نشاط الأسهم من حيث القيمة، بـ 
901.25 مليون ريال، وكانت أعلى الكميات لسهم »أمريكانا« 

بكمية تداول بلغت 42.15 مليون سهم.

وشهد السوق الموازي أداءً ســلبيا، ليغلق مؤشر )نمو حد 
أعلى( بتراجع نسبته 0.11 %، فاقدا 28.22 نقطة من قيمته، 

هبطت به إلى مستوى 25,427.32 نقطة.

وكان المؤشــر العام للسوق »تاســي« أنهى جلسة الأحد 
متراجعــاً 0.69 %، في ظل هبوط 3 قطاعات كبرى بصدارة 

البنوك، وسط انخفاض حركة التداول.

مؤشر بورصة مسقط ينهي تعاملات 
الاثنين مرتفعًا بدعم القياديات

ارتفع المؤشر العام لسوق مسقط بنهاية تعاملات الاثنين، 
بنسبة 0.66 %؛ ليغلق عند مستوى 5,193.27 نقطة، رابحاً 

33.84 نقطة عن مستوياته بجلسة الأحد.
ودعم ارتفاع المؤشر صعود الأســهم القيادية، وارتفاع 
المؤشرات القطاعية مجتمعة، وتصدرها الخدمات بنسبة 
1.16 % مع ارتفاع ظفار لتوليد الكهرباء القيادي بنســبة 
5.81 %، وارتفع ســهم الباطنة للطاقة القيادي بنســبة 

.% 4.58
ارتفع مؤشــر قطاع الصناعة بنســبة 0.31 % مع ارتفاع 
فولتامــب للطاقة القيادي بنســبة 2.87 %، وارتفع الخليج 

الدولية للكيماويات بنسبة 2.86 %.

وكان المالي أقل القطاعات ارتفاعاً بنســبة 0.29 %، مع 
صدارة تكافل عمان للتأمين للرابحين بنســبة 6 %، وارتفع 

عمان والإمارات القابضة القيادي بنسبة 2.78 %.
وحد من ارتفاع قطاع الخدمات تقدم ســهم اس ام ان باور 

القابضة على المتراجعين بنسبة 3 %.
وارتفع حجم التداولات إلى 166.8 مليون ورقة مالية، مقابل 

139.61 مليون ورقة مالية بالجلسة السابقة.
وارتفعت قيمة التداولات خلال الجلســة إلى 40.57 مليون 

ريال، مقارنةً بنحو 30.99 مليون ريال جلسة الأحد.
وتصدر سهم صلالة لخدمات الموانئ الأسهم النشطة حجماً 

وقيمةً بتداول 36.12 مليون سهم، بقيمة 8.92 مليون ريال.
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بورصات خليجية

بورصات عالمية

تباين أداء مؤشرات أسهم الإمارات 
بنهاية تعاملات أمس 

ارتفاع أسهم أوروبا بدعم من قطاعي الرعاية الصحية والتكنولوجيا
ارتفعــت الأســهم الأوروبيــة الاثنين مع صعود أســهم 
قطاعي الرعاية الصحية والتكنولوجيا، في وقت يترقب فيه 
المستثمرون احتمال إغلاق الحكومة الأمريكية بما قد يؤدي 

إلى تأجيل صدور بيانات اقتصادية رئيسية.
وارتفع المؤشر ستوكس 600 الأوروبي 0.2 % إلى 555.8 
نقطة بحلول الســاعة 0711 بتوقيت جرينتش بعد أن أنهى 

الأسبوع الماضي دون تغير يذكر.
وكانت أسهم الرعاية الصحية من بين أبرز الرابحين في بداية 
التداولات، إذ قفز سهم شــركة الأدوية جلاكسو سميثكلاين 
البريطانية، المعروفة اختصارا باســم )جي.إس.كيه(، 3.3 

% بعد إعلان الشــركة أن إيما والمسلي ستتنحى عن منصب 
الرئيس التنفيذي على أن يخلفها المسؤول بالشركة لوك ميلز 

اعتبارا من يناير كانون الثاني المقبل.
وارتفع ســهم أســترازينيكا 1.3 % بعد أن أكدت الشركة 
البريطانية أنها ســتبقى مدرجة في لندن وســيظل مقرها 
هناك، مع خطط لإدراج أسهمها مباشرة في بورصة نيويورك 

بدلا من النظام الحالي لأسهم الإيداع.
وصعد قطاع التكنولوجيا 0.6 %، مدعوما بارتفاع أســهم 
شــركات تصنيع الرقائق مثل إيه.إس.إم.آي و بي.إي لأشباه 

الموصلات، إذ صعد كل منهما بأكثر من 1 %.

وكان قطاع الســلع والخدمات الصناعية أيضا من بين أبرز 
القطاعات المتصدرة، محققا مكاسب 0.4 %.

ومن المقرر أن يجتمع الرئيس الأمريكي دونالد ترامب مع 
كبار القادة الديمقراطيين والجمهوريين في الكونجرس في 
وقت لاحق من اليوم الاثنين لمناقشة تمديد التمويل الحكومي. 
وفي حال عدم التوصل إلى اتفاق، ســيبدأ إغلاق حكومي يوم 

الأربعاء.
ومن المقــرر صدور قراءة رئيســية لتقرير الوظائف غير 
الزراعية في الولايات المتحدة لشــهر سبتمبر في وقت لاحق 

من هذا الأسبوع.

سيطر التباين على أداء مؤشرات أسهم الإمارات بنهاية تعاملات الاثنين.
وارتفع مؤشر ســوق دبي المالي 0.23 % إلى 5868.64 نقطة، فيما 
تراجع مؤشر ســوق أبوظبي 0.09 % عند مســتوى 9990.93 نقطة، 

وسط أداء متفاوت للأسهم القيادية.
وفي سوق أبوظبي ، قفز ســهم »طاقة« 12.4 % إلى 3.9 درهم، عبر 
ســيولة بنحو 93.7 مليون درهم من خلال التــداول على 24.35 مليون 

سهم.
كما ارتفعت أســهم الدار العقارية 2.15 % إلى 9.5 درهم، في مقابل 
تراجع أدنوك للغاز 1.4 % إلى 3.53 درهم ومصرف أبوظبي الإســامي 

2.24 % إلى 21.8 درهم وأبوظبي الأول 1.15 % إلى 15.48 درهم.
وفي دبي، ارتفعت أســهم بنك دبي الإســامي 1.7 % إلى 9.54 درهم 
وطلبــات 0.9 % إلى 1.11 درهم، مقابل نزول بنك الإمارات دبي الوطني 
0.4 % إلى 24.3 درهم، بينما استقرت أســهم إعمار العقارية وإعمار 

للتطوير عند إغلاقاتهما السابقة.
وشهدت الأســواق سيولة إجمالية قدرها 1.66 مليار درهم، منها 947 
مليون درهم في ســوق أبوظبي، و715.4 مليون درهم في سوق دبي، 
والكميات المتداولة من الأسهم 462.12 مليون سهم، توزعت بواقع 204 
ملايين ســهم في أبوظبي، مقابل 258.12 مليون سهم في دبي، وجاء 

ذلك من خلال تنفيذ 30223 صفقة.

بورصة البحرين تغلق تعاملات الاثنين 
على تراجع بضغط 3 قطاعات

بورصة قطر ترتفع
0.22 % عند الإغلاق

أنهت بورصة البحرين تعاملات جلســة 
الاثنين على تراجع ، بضغط أسهم قطاعات 
الاستهلاكية  والسلع  والاتصالات  العقارات 

الكمالية.
ومع ختام تعاملات الأمس تراجع المؤشر 
 1951 إلى مستوى   % 0.1 العام بنســبة 

2.22 مليون  نقطة، وسط تعاملات بحجم 
ســهم بقيمة 613.88 ألف دينار، توزعت 

على 80 صفقة.
وتراجعت أسهم عقارات السيف 1.67 % 
 ،% 1.22 الخليج بنسبة  ومجموعة فنادق 

وبييون بنسبة 0.2 %.

أغلقــت بورصة قطر تعامــات الاثنين 
مرتفعة؛ بدعم صعود قطاعين. 

ارتفع المؤشــر العام بنســبة 0.22 % 
رابحاً   ،11001.88 النقطــة  إلــى  ليصل 

24.22 نقطة عن مستوى الأحد الماضي. 
ودعم الجلســة ارتفاع قطاعا الاتصالات 
والنقل بـ 2.63 % و0.65 % على التوالي، 
بينما تراجع 5 قطاعات على رأسها التأمين 

بـ 0.68 %. 
ارتفعت الســيولة إلــى 365.22 مليون 
245.59 مليــون ريال الأحد  ريال، مقابل 
الماضــي، وصعدت أحجام التــداول عند 

121.75 مليون ســهم، مقارنةً بـ 83.13 
مليون ســهم في الجلســة السابقة، وتم 
تنفيذ 25.76 ألــف صفقة، مقابل 12.48 

ألف صفقة الأحد. 
ومن بين 43 سهماً نشــطاً، تقدم سهم 
»أرُيدُ« ارتفاعات الأسهم البالغة 17 سهماً 
بـ 3.55 %، بينما تراجع 26 ســهماً على 

رأسها »قطر للتأمين« بـ 1.25 %.
وجاء سهم »إزدان القابضة« في مقدمة 
نشــاط الكميات بحجم بلغ 14.46 مليون 
ســهم؛ فيما تصدر السيولة سهم »كيو إن 

بي« بقيمة 37.49 مليون ريال.
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بورصات عالمية

ارتفاع الأسهم الآسيوية بعد توقف 
خسائر وول ستريت

نيكي الياباني يتراجع مع تداول 
أسهم بدون توزيعات أرباح

صعدت الأســهم في الغالب يوم الاثنين في آســيا بعد أن 
كسر وول ستريت سلسلة خسائره التي استمرت ثلاثة أيام، 

مما أدى إلى تقليص خسائره في الأسبوع الماضي.
ومــن المقرر أن تصدر بيانــات المصانع في الصين يوم 
الثلاثاء، كما يصدر بنك اليابان مسحا ربع سنوي لمعنويات 

الأعمال يوم الأربعاء.
قد يكون الحدث الكبير القادم لوول ســتريت هو الإغلاق 
الوشيك للحكومة الأمريكية ، مع تحديد موعد نهائي له هذا 
الأسبوع. لكن مثل هذه المآزق السياسية لم يكن لها تأثير 

يُذكر على السوق سابقًا.
ارتفعت العقود الآجلــة الأميركية في وقت مبكر من يوم 

الاثنين وانخفضت أسعار النفط.
وكان مؤشر نيكي في طوكيو هو المؤشر المختلف إقليميا، 

إذ تراجع بنسبة 0.7 % ليصل إلى 45,043.75 نقطة.
وتقدمت الأسواق الصينية، حيث أضاف مؤشر هانغ سنغ 
في هونغ كونغ 2 % إلى 26,652.90 نقطة، في حين ارتفع 
مؤشر شــنغهاي المركب بنســبة 0.9 % إلى 3,862.53 

نقطة.
ارتفع مؤشــر S&P/ASX 200 الأسترالي بنسبة 0.9 % 
إلى 8,862.80، في حين ارتفع مؤشــر كوسبي في كوريا 

الجنوبية بنسبة 1.3 % إلى 3,431.21.
وفي يوم الجمعة، قلصت الأسهم الأميركية خسائرها خلال 
الأسبوع بعد أن أظهر تقرير أن التضخم يتصرف تقريبا كما 

توقع خبراء الاقتصاد ، حتى وإن كان لا يزال مرتفعا.
ارتفع مؤشر ستاندرد آند بورز 500 بنسبة 0.6 % ليصل 
إلى 6,643.70 نقطة. وارتفع مؤشــر داو جونز الصناعي 
بنســبة 0.7 % ليصل إلى 46,247.29 نقطة، بينما أضاف 
مؤشر ناسداك المركب 0.4 % ليصل إلى 22,484.07 نقطة. 
التاريخية  أعلى مستوياتها  الثلاثة من  المؤشرات  واقتربت 

التي سجلتها في بداية الأسبوع .
استفادت الأســهم من التقرير الذي أظهر تسارع التضخم 
في الولايات المتحدة إلى 2.7 % الشهر الماضي، من 2.6 % 
في يوليو، وفقًا لمقياس الأســعار الذي يعتمده الاحتياطي 
الفيدرالي. ورغم أن هذا المعــدل أعلى من هدف الاحتياطي 
الفيدرالــي البالغ 2 %، إلا أنــه كان مطابقًا تمامًا لتوقعات 

الاقتصاديين.
أعطى ذلك بعض الأمل في أن يواصل الاحتياطي الفيدرالي 
خفض أســعار الفائــدة لدعــم الاقتصاد. وبــدون هذه 
المتزايدة بأن أسعار  الانتقادات  التخفيضات، ستزداد حدة 

الأسهم أصبحت باهظة الثمن بسبب ارتفاعها السريع.
قام بنك الاحتياطي الفيدرالي الأمريكي بخفض أســعار 
الفائدة للمرة الأولى هذا العام في الأسبوع الماضي، ولكنه 
لا يعد بالمزيد من التخفيضات لأن ذلك قد يؤدي إلى تفاقم 

التضخم.
أفاد تقرير آخر أن معنويات المستهلكين الأمريكيين كانت 
أضعف ممــا توقعه الاقتصاديون. وأفاد الاســتطلاع الذي 
أجرته جامعة ميشيغان أن المستهلكين يشعرون بالإحباط 
من ارتفاع الأســعار، لكن توقعاتهم للتضخم خلال الأشهر 
الاثني عشر المقبلة انخفضت أيضًا إلى 4.7 % من 4.8 %.

انخفض المؤشــر نيكي اليابانــي الاثنين لليوم 
الثاني على التوالي، متراجعا عن مستويات قياسية 
مرتفعة بلغها الأسبوع الماضي، مع تداول عدد من 

الأسهم بدون توزيعات أرباح.
وانخفــض نيكــي 1 % إلــى 44892.52 نقطة 
حتى اســتراحة منتصف اليوم، متراجعا عن إغلاق 
مرتفع على نحو قياســي سجله يوم الخميس عند 
45754.93 نقطة. ونزل المؤشــر توبكس الأوسع 

نطاقا 1.8 %.
وقفز ســهم مجموعة ســوني المالية بأكثر من 
40 % في أول تداول له في الســوق والذي يحظى 
بمتابعة وثيقة بعد انفصاله عن مجموعة ســوني 

التي زادت أسهمها 0.2 %.
وصادف الاثنيــن موعد انتهاء موعــد توزيعات 
الأرباح بالنســبة للعديد من الشــركات اليابانية، 
مما يعني أن المســاهمين الجدد لن يحصلوا على 

توزيعات الأرباح القادمة.
وقال ماكي ســاوادا، الخبير الاســتراتيجي في 
نومــورا، إن ذلك، إلى جانب قــوة الين وارتفاعات 
أخرى في الســوق في الآونة الأخيرة، خلق رياحا 

معاكسة للأسهم.
وأضاف ســاوادا »شــهد نيكي ارتفاعا حادا في 
سبتمبر، لذا قد نشهد توقفا مؤقتا في هذا الارتفاع«.
المعدات  وكان سهم شركة كوماتســو لصناعة 
الثقيلة الأكثر خســارة، إذ نزل 4.7 %، يليه سهم 

هوندا موتور الذي انخفض 4.2 %.
أما الســهم الأكثر ربحا من حيث النسبة المئوية 
على المؤشر فكان سهم شركة سومكو الذي قفز 
7.8 %، يليه سهم شركة إم3 الذي ارتفع 7.5 % ثم 

سهم أدفانتست القيادي الذي صعد 3.5 %.
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التغييرمن بداية 
اليومي(%)العام 

▲%19.78▲مؤشر السوق الأول 

▲%24.79▲50مؤشر رئيسي 

▼%18.89▲مؤشر السوق الرئيسي

▲%19.60▲مؤشر السوق العام

▼%23.03▲(ك.مليون د)القيمة السوقية 

▲

▲

▲

▲

▼

20252024▲

▼463.6239.6(مليون سهم)الكمية المتداولة 

▼106.855.8(.ك.مليون د)القيمة المتداولة 

═23,55114,765عدد الصفقات

 ( ك.ألف د ) الأدنىالأعلى(ألف سهم)( ك.ألف د ) الأدنىالأعلى(ألف سهم)( ك.ألف د الأدنىالأعلى(ألف سهم)(

17.81.6912.50.3380.130%0.0%82436383%0.1892.01▲دلقان7.31.15107.11.3601.005%6.3%001%1.1570.00═سينما14.92.209,302.31.1160.800%3.3%8,4137,94611%1.0645.00.5▲وطني

12.91.5130.60.3690.090%0.0%2411934%0.2091.00▲ثريا12.41.8413.40.3650.149%0.0%62715%1-2.0-0.238▼فنادق25.01.691,397.40.3610.270%2.9%1,3273,81043%0.3502.01▲خليج ب

5.41.0919.70.2190.082%0.0%0214%0.1800.00═أسس15.36.91318.82.0340.769%2.3%72166657%1.09528.03▲ايفا فنادق8.71.831,347.60.8520.455%6.2%000%0.6154.01▲تجاري

NANA29.11.3111.067%0.0%262130%3.00-1.234▼بيتك ريت23.31.93153.50.7000.124%1.4%4951,429633%2-8.0-0.345▼أولى وقود13.71.19753.90.3140.248%3.5%1,2894,47724%0.2880.00═اهلي

18.31.304,311%18,221123,7692.9%6.1العقار37.80.7929.00.1570.076%2.1%64225%2-3.0-0.134▼منتزهات18.41.33475.80.2960.164%1.8%2,0327,648124%0.2661.00▲الدولي

6.60.89116.90.2240.143%6.1%8594,08597%0.2121.00▲كويتية17.38.18293.71.7680.891%3.0%32424049%1.3355.00▲الجزيرة19.91.04913.50.2890.168%2.5%2,54010,64127%0.2401.00▲برقان

8.00.73118.80.2830.209%8.1%9339611%0.2340.00═تسهيلات21.71.17114.00.4410.132%2.6%207532%0.2711.00▲السور24.32.6314,652.40.8160.644%1.5%12,61415,94612%0.7938.01▲بيتك

16.52.02236.50.4840.292%0.0%2,4485,629243%0.4362.00▲ايفاNM40.71.0414.60.1380.098%110909187%1-1.0-0.122▼فيوتشر كيد32.33.503,211.10.7290.485%1.4%1,9642,70012%0.7288.01▲بنك بوبيان

10.40.99208.80.2770.214%8.4%1,0293,92672%1-2.0-0.262▼استثمارات19.62.4013.90.5550.187%2.2%103389271%1-4.0-0.265▼النخيل37.81.601,277.50.3010.166%0.0%1,0633,74991%0.2840.00═بنك وربة

28.70.65420.20.1070.084%0.0%3814,52932%0.10-0.084▼مشاريع12.51.4869.40.2510.201%5.9%6663,014113.9%0.2224.02▲العيد19.91.6933,331%31,24256,9172.7%3.4البنوك

40.10.7034.30.0890.055%0.0%1702,30666%0.0741.22▲ساحل13.04.11397.51.1550.769%3.1%48644352%3.00-1.102▼الغانمNM2.2120.40.1070.036%0.0%8428,175332%4-4.0-0.102▼سنرجي

23.40.8234.20.1000.060%0.0%97311,414203%0.0850.40▲البيت17.31.841,525%2,9377,2332.6%6الخدمات الاستهلاكية��11.61.02111.40.8340.456%6.2%002%0.6160.00═بترولية

17.91.66324.90.3600.172%0.8%6,66818,673262%0.3585.01▲أرزان9.01.822,2330.5430.441%4.8%6481,25615%0.5162.00▲زين8.52.66134.51.4630.812%4.9%001%1.38763.05▲نابسكو

8.20.6874.20.1670.112%4.7%1581,07245%1-1.0-0.147▼المركز10.71.20701.61.4190.988%6.4%4563253%1.40020.01▲أريدNM4.5313.80.3500.110%0.0%1234081062%0.3041.00▲بيت الطاقة

8.71.4038.50.3370.090%0.0%5903,378232%4-8.0-0.175▼كميفك17.72.52562.30.6160.519%6.2%7311,30118%1.00-0.563▼أس تي سي11.90.5845.60.1840.131%0.0%2771,53753%0.1803.02▲آبار

NM2.1262.90.1580.031%0.0%7,97754,503869%7-11.0-0.141▼الاولىNM11.2751.40.6000.059%0.0%105179216%0.58911.02▲ديجتس11.62.21326%1,24210,1205.6%4.6الطاقة 

66.45.35239.80.8700.488%0.0%10317327%2.00-0.590▼الخليجي10.72.173,548%1,9403,0626.2%4.3إتصالات19.52.7743.90.7400.495%5.9%101516%1-4.0-0.676▼سكب ك

6.31.14130.20.2000.138%3.8%6473,326147%0.1962.01▲أعيان 8.70.6098.10.6500.490%7.2%9176%0.5310.00═كويت ت12.71.43336.90.7200.610%6.3%39863333%1.00-0.630▼بوبيان ب

61.01.1215.10.0760.047%0.0%1241,90589%1-0.7-0.064▼بيان11.31.00245.41.4780.855%2.7%000%0.8650.00═خليج ت18.33.95138.12.8500.789%5.1%110%1-9.0-1.369▼الكوت

20.82.1229.10.2350.086%4.3%5624595%1-3.0-0.230▼أصول8.01.20197.10.9370.612%1.6%002%0.8350.00═اهلية ت18.32.77519%4096495.9%1.0مواد أساسية

NM1.2535.60.2250.095%0.0%10270243%2-3.0-0.145▼كفيك8.80.8744.00.1970.133%6.5%8346519%4-7.0-0.180▼وربة ت16.60.9431.70.1890.092%1.2%43271160%1-1.0-0.158▼الخصوصية

5.80.7752.00.1750.098%3.3%5536764%1-1.0-0.152▼كامكو7.01.20117.50.4620.288%2.6%001.2%0.3780.00═الاعادة66.41.13249.50.3820.185%1.7%149%0.3507.02▲اسمنت

13.40.8234.10.4700.090%0.0%1741,266317%1-1.0-0.137▼وطنية د قNM2.4623.50.2650.130%0.0%13762469.0%0.2201.00▲أولى تكافل22.71.45434.72.3601.500%3.3%59428526%2.0883.00▲كابلات

NM5.0283.90.3840.198%0.0%354931144%1-4.0-0.375▼يونيكاب65.83.2314.30.1790.033%0.0%2,46418,517731%12-18.0-0.130▼وثاق16.12.04153.40.9370.729%4.1%60971367%3.00-0.851▼سفن

NM1.2527.90.1850.083%0.0%3352,437202%4-6.0-0.135▼مدار7.10.8028.50.1910.191%10.4%000%0.1910.00═ب ك تأمين21.60.9973.20.8440.727%6.8%4576269%1-8.0-0.730▼بورتلاند

10.31.1541.60.4710.267%1.2%2,2395,472265%0.4033.01▲الديرة8.71.10769%2,69419,6234.6%0.4التأمين40.51.7030.40.4270.159%3.9%9130774%4-13.0-0.306▼ورقية

16.52.4884.80.2780.090%0.0%266996575%0.2670.00═الصفاة11.31.3047.80.0850.043%0.0%3,10837,067160%2-1.4-0.084▼صكوكNM1.9515.30.2330.068%0.0%8449795%2-3.0-0.170▼معادن

NM6.467.50.0330.012%0.0%1526,533573%0.10-0.023▼اكتتاب55.62.82475.00.4080.202%0.0%5051,298143%1-3.0-0.388▼عقارات ك18.71.6347.90.1090.054%0.0%353#####15,748%0.14543.042▲أسيكو

5.81.43227.60.4740.246%5.5%11024962%2-7.0-0.446▼نور67.01.82369.10.2710.078%0.0%2911,13343%1-2.0-0.258▼متحدة16.20.8473.60.2940.160%4.9%512483%1.00-0.205▼الوطنية للبناء

10.50.44156.01.0000.650%6.2%26331%3-20.0-0.780▼تمدين أNM0.53173.40.0940.066%0.0%3414,30136%1-0.4-0.079▼وطنيةNM2.587.00.0900.042%0.0%4765,496519%0.0873.34▲المعدات

NM2.6930.00.5000.042%0.0%1931,129222%2-3.0-0.170▼الإماراتية24.41.38247.40.4350.379%3.6%25965742%1.00-0.397▼صالحية26.71.0532.10.1280.090%0.0%5124,823272%0.1070.00═إستهلاكية

NM0.5035.10.0510.029%0.0%2595,99993%1-0.4-0.043▼آسيا9.60.59162.60.4280.323%4.1%132%0.4050.00═تمدين عNM0.70380.30.2890.132%6.4%8565,76985%0.1491.01▲أجيليتي

NM4.6157.20.4170.333%0.0%374980154%0.3811.00▲راسيات10.00.4360.50.3240.233%6.9%6208%1-2.0-0.289▼اجيال23.70.9630.00.1250.045%0.0%1,56313,313216%0.12010.09▲تنظيف

NM0.5365.90.0760.030%0.0%71112,296203%1-0.3-0.058▼الامتيازNM2.40104.20.3150.056%0.9%5,37220,901596%0.27030.013▲ع عقاريةNM3.4525.80.1030.044%0.0%1,33814,637147%0.0949.712▲الرابطة

44.52.1123.60.0640.030%0.0%1,60228,787444%5-2.9-0.055▼منازل12.90.8730.50.1020.048%0.0%1641,892117%0.0870.40▲الإنمــاء11.51.3145.50.3700.276%4.4%123513%0.3333.01▲المعامل

10.41.26708.50.2800.202%3.6%4,71216,93153%0.2805.02▲صناعات17.62.081,4551.0200.719%1.4%55957016%0.9841.00▲المباني8.73.57334.02.8092.332%14.1%68527560%1-28.0-2.478▼هيومن سوفت

27.18.0322.80.9670.135%0.0%97126596%4-28.0-0.760▼وربة كبيتل33.61.0964.60.2350.093%2.6%5412,88128%0.19114.08▲إنجازاتNM8.039.40.2920.078%0.0%003%0.23510.04▲امتيازات

NM2.88199.80.4540.310%0.0%0015%0.3850.00═عربي قابضة26.01.32392.50.2180.139%1.4%2761,33631%0.2071.00▲التجارية18.42.58153.60.9050.564%3.3%51857679%0.8980.00═المشتركة

NM0.7736.60.0640.039%0.0%94115,796174%0.0602.14▲التخصيص62.13.6546.70.2260.127%0.0%1,7648,387228%0.2126.03▲سنامNM0.9499.70.3450.132%0.0%165914%0.2640.00═يوباك

NM6.2231.20.4850.032%0.0%3511,786102%13-27.0-0.189▼تحصيلات18.30.8754.00.1520.080%3.8%7285,666133%0.1303.02▲أعيان ع14.40.9418.70.1230.080%4.4%60531152%0.1140.00═مبرد

6.82.38273.30.2600.180%4.7%2,2709,86315%0.2312.01▲القابضة م ك20.50.7723.50.1130.059%3.0%97950126%0.1010.00═عقار18.52.24138.40.6250.460%4.6%42978688%1.00-0.547▼المتكاملة 

14.81.85571.10.1530.079%3.1%6,22241,53293%1-2.0-0.149▼تمويل خليجNM24.0311.00.0830.029%0.0%20352172%0.0580.41▲العقارية11.60.8850.10.2700.079%3.6%1751,2859%0.1383.02▲قيوين ا 

NM0.7832.20.1740.081%0.0%2,07820,130320%0.1055.86▲إنوفست58.90.8439.00.0820.053%0.0%1682,324113%0.0720.10▲مزايا9.31.1563.80.4500.358%6.1%16740018%0.4252.00▲جي تي سي

42.00.8518.70.0990.057%3.1%1821,89764%2-1.9-0.096▼عمار17.80.9137.70.0950.059%4.9%1,87618,92884%0.1027.98▲تجارة18.41.312,498%4.4#####24,486%3.5صناعية

18.70.9228.70.1230.060%2.8%3673,42082%1-1.0-0.109▼المنار 31.71.2861.00.2340.092%0.0%2661,336108%1-1.0-0.196▼أركانNM1.1126.40.1550.092%0.0%9027,07771%0.1263.02▲مواشي

28.510.31682.43.7001.907%2.4%43412822%3.39919.01▲البورصةNM0.4836.70.1330.066%0.0%5454,301244%2-2.0-0.126▼أرجان22.52.96360.51.3880.760%2.1%23720437%2-28.0-1.160▼ميزان

13.82.20116.40.4670.338%5.2%7281,88097%0.3881.00▲بيوت9.41.9971.50.2220.118%0.0%9945194%0.2220.00═منشآت22.52.04387%1,1397,2812.1%6.6-السلع الاستهلاكية�

14.81.265,769%47,609297,2264.1%4.2خدمات مالية19.81.2461.60.2160.074%2.9%5875,6711084%0.1030.00═م الاعمالNM1.62107.80.9350.324%2.8%2955152%0.59954.010▲التقدم

NM1.4716.90.2820.132%0.0%67396277%3-6.0-0.169▼الأنظمة0.00.000.00.0000.000%0.0%000%0.0000.00═ريم18.61.73155.70.7980.548%0.0%123%0.7690.00═ميدان

NM1.4717%673960.0%15.5-تكنولوجيا30.91.3023.20.2030.101%0.0%2141,774473%0.1221.01▲مينا18.61.67264%2965162.8%6.7رعاية صحية

13.51.29172.70.1740.137%1.3%5163,29225%0.1570.00.0═شمال الزورNM7.60146.92.6600.050%0.0%215201233%1.00-1.059▼مراكز

13.51.29173%5163,2921.3%6.5-منافع13.21.1718.30.1320.068%0.0%89792276%0.1142.02▲مشاعر

17.271.3853,436%132,799707,9642.27%3.6اجمالي بورصة الكويتNM3.575.40.0740.032%0.0%00517%0.0550.00═المساكن

عائد 
التوزيعات 

النقدية

القيمة  
السوقية 

مليون )
(دك

52إقفال خلال 

إقفال
(دك)

التغير 
اليومي 

(فلس)

التغير 
اليومي 

(%)
للقيمة  للربحية

الدفترية

48.80.58%6.52%

%0.95(%3.03)(%0.33)919.9 مواد أساسية

5.62%7.67%

%14.29%4.26%1,163.20.53إتصالات

 رعاية صحية

2025 سبتمبر 29

القيمةمؤشرات البورصة والقيمة الرأسمالية
عوائد القطاعاتأداء المؤشرات

أداء مؤشر السوق العام لبورصة الكويت مقابل الكمية المتداولة من بدايةمن بدايةالتغييرإغلاق المؤشراتالقطاعات(%)الشهري (%)اليومي (نقطة)اليومي 
العام الشهراليومي
0.57%3.61%19.60%

8,211.9241.20.50%4.97%

%1,658.91.83 الطاقة 

8,805.8بورصة الكويت 9,389.0255.10.59%3.32%

4.58%39.50% 8,494.13

53,435.93306.40.58%3.67%

(%0.15)%3.49%722.50.88 صناعية 8,805.7950.30.57%3.61%

%28.06(%6.55)(%2.04)1,279.0 سلع إستهلاكية
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القيمةمؤشرات التداول
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2,193.1 بنوك

%2,285.60.35الخدمات الاستهلاكية�

0.75%3.40%21.18%
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(%6.81)%0.44(%0.47)1,915.2 التأمين

47.61% %6.08%1,997.30.38العقار

%18.18(%15.50)(%3.43)1,229.5تكنولوجيا 132.840.8%

%16.99%4.21(%0.09)1,767.2 خدمات مالية 708.040.4%

3.97%
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مضاعف السعر للقيمة الدفترية محتسب على اساس الأسعار الحالية وحقوق المساهمين . 2025 يونيو 30 شهرا المنتهية في 12مضاعف السعر للربحية محتسب على اساس الاسعار الحالية وصافي الارباح لفترة ال : ملاحظة
الشركات التي تختلف في سنواتها المالية يتم التعامل معها بشكل منفصل لإجراء أية تعديلات ضرورية بعد .  والأسعار الحالية2024العائد الجاري للأسهم محتسب على أساس التوزيعات النقدية لعام . 2025 يونيو 30كما في 

 غير قابل للاحتسابNM غير مطابق  NA.  إعلان آخر نتائج مالية
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بقلم – م. نايف بن عبد الجليل بستكي

هل ستبقى كوستا 
كوفي ملكاً لكوكاكولا؟

قراءة في البيانات المالية 
للشركة  والعمل الاستراتيجي

الرئيس التنفيذي – شركة اكسبر للاستشارات وإدارة الاعمال

مــن منا لا يعرف كوســتا كوفــي COSTA، والتي تم 

إطلاقها فــي لندن عام 1971م. فقد توســع نشــاط 

الشركة، وأصبح لديها أكثر من 2700 فرع في بريطانيا 

وأيرلندا لوحدها. كما نشــطت أعمال الشــركة منذ ذلك 

الحين، فأصبحت ثاني أكبر سلسلة قهوة في العالم بعد 

ســتاربكس الأمريكية. وتعتمد استراتيجية إدارة كوستا 

في المنافسة على الاهتمام ببيئة المتجر، والشفافية من 

خلال إمكانية مشــاهدة العملاء لطريقة إعداد القهوة، 

ما يضيف جزء من الأمانة المهنية والثقة عليها. كما أن 

اختيار كوســتا كوفي لمواقعها في داخل المستشفيات 

والعيــادات الطبية، أعطاها بُعــداً صحياً من خلال ربط 

العلامة التجارية بالقطاع الصحي، في إشــارة للاهتمام 

بصحة الإنســان. وفي عام 2019 قررت إدارة الشــركة 

بيع أسهمها بالكامل لشركة كوكاكولا مقابل 5.0 مليار 

دولار، والذي كان على ما يبدو أنها صفقة جيدة للطرف 

الأول، إذ كان صافي الأرباح التي حققتها الشــركة في 

2016 حوالي 206.3 مليون دولار، بمعنى أن العائد على 

الاســتثمار للمشــتري من غير الأصول وقيمة للعلامة 

التجارية، سيتحقق في عام 2044!

الاستحواذ
استطاعت شــركة كوكاكولا من خلال هذا الاستحواذ، 

من تعزيز مكانتها في ســوق القهوة العالمية، وتنويع 

خطوط الإنتاج لديها. وقد ســارت إدارة الشركة الجديدة 

على منهاج أســلوب الإدارة الســابقة، في تلبية أذواق 

المســتهلكين، وذلك من خلال الاســتجابة والاستثمار 

المثال،  الصحية والاســتدامة. فعلى سبيل  بالاتجاهات 

الحقيقي في  القصب  استخدمت كوستا كوفي، ســكر 

منتجاتها الغذائية، وغيرها من أساليب أخرى مساعدة. 

سهم الشركة
يعكس مؤشر الشــركة KO - كوكاكولا - مدى رضى 

المســتثمرين بشــكل عام عن الأداء المالي للشــركة 

والسياسية المدبرة من أعضاء مجلس الإدارة. وكما هو 

معلوم بأن شــركة كوكاكولا لديهــا العديد من الأعمال 

المختلفة الأخرى وخطوط الإنتاج، ومنها كوستا كوفي 

التي اســتحوذت عليها. ففي نهاية عام 2015 كان سعر 

السهم يتداول بقيمة 46.4 دولار، والذي انخفض إلى 41.5 

دولار في العام التالي. وفي العام 2017 كان سعر السهم 

يتداول بحدود 46.2 دولار، وسرعان ما ارتفع في 2018 

إلى 50.2 دولار. وفي نهاية العام 2019 وبعد الاستحواذ 

على شــركة كوستا كوفي، أصبح ســعر السهم يتداول 

بقيمة 54.4 دولار، وفي نهاية العام 2020 كان الســعر 

بحدود 53.4 دولار. وقد وصل سعر سهم شركة KO إلى 

53.5 في نهاية العام 2021، والذي سرعان ما وصل إلى 

64.4 في 2022. وفي عام 2023 انخفض ســعر السهم 

إلى 58.6 دولار، ووصل بعدها في نهاية العام 2024 إلى 

64.1 دولار. ويتداول سعر السهم اليوم )سبتمبر 2025( 

بقيمة 65.7 دولار. 

صافي الأرباح 
ومــن العلامات الأخرى علــى مدى جــودة القرارات 

المتخذة، هو صافي الأرباح المحققة في كل عام. ويعتمد 

هذا المؤشر على حاصل طرح مبيعات الشركة الكلية من 

إلى  ياهو فاينانشال  بيانات شركة  المصروفات. وتشير 

أن صافي أرباح الشركة كانت 9.7 مليار دولار في العام 

2021، وانخفضت القيمة في العام 2022 لتصل إلى 9.5 

مليار دولار. وفي نهاية العــام 2023، بلغ صافي أرباح 

شــركة كوكاكولا 10.7 مليــار دولار، قبل أن تصبح في 

نهاية العام 2024 حوالي 10.6 مليار دولار.

وختاماً، قالت شــركة اكســبر للاستشــارات وإدارة 

الأعمال، بأنه بعد مرور ستة سنوات من الاستحواذ على 

كوســتا كوفي، لم تســر التوقعات على أفضل حال، إذ 

أخفقت كوستا كوفي في تحقيق العوائد المتوقعة منها، 

بل وســجلت خســارة تقدر بحوالي 12.9 مليون دولار. 

ويعلل ذلك بأســباب متعددة، مثــل جائحة كوفيد19-، 

صعوبة المنافسة في ســوق الكوفي، ارتفاع التكاليف، 

ضعف الابداع والابتكار R&D، وغيرها من أسباب أدت إلى 

عدم اســتقرار العمل. لذا، قد تجد إدارة شركة كوكاكولا 

نفســها على طاولة المفاوضات مع مستثمرين وبنوك، 

حول إمكانية التفاوض نحو بيع شركة كوستا كوفي أو 

جزء من أسهمها فيها.

ملاحظة:
 لا تعني هذه المادة، توجيه أنظار المســتثمرين نحو 

شراء أو بيع أسهم الشركة، إنما كان ذلك لإعطاء إشارة 

قد تكون فرصة للشراء، أو نقطة للبيع.

Nayef A. Bastaki

EXCPR Founder & MD

Consultancy and Business Management Co.

Costa coffee and Coca-Cola © 396.9.2025

+965 600-EXCPR (600-39277)

info@excpr.com
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بقلم - ليما راشد الملا

أصدرت وكالة الطاقة الدولية تقريراً حديثاً 

دق ناقوس الخطر حول مســتقبل إمدادات 

الطاقــة العالمية، محذّرة مــن أن التراجع 

الحاد في الاستثمارات المخصصة لقطاعي 

النفط والغاز قــد يقود العالم إلى أزمة غير 

مسبوقة في توازن العرض والطلب.

أرقام مقلقة تكشف حجم الخسارة
أو  الجديدة  للتقرير، فإن توقف الاســتثمارات  وفقاً 

تباطؤها قد يتســبب في فقدان السوق العالمية نحو 

5.5 مليون برميل يومياً من النفط الخام سنوياً، وهو 

ما يعادل مجمل إنتاج البرازيل والنرويج معاً. أما على 

صعيد الغاز الطبيعي، فإن الخسارة المتوقعة تصل إلى 

270 مليار متر مكعب سنوياً، أي ما يعادل كامل إنتاج 

قارة إفريقيا تقريباً. هذه الأرقام لا تعني مجرد تراجع 

في الإمدادات، بل تنذر باضطرابات عميقة في أسواق 

الطاقة العالمية إذا لم يتم التحرك العاجل.

تراجع متفاوت بين المناطق
التقرير أشــار أيضاً إلى أن معــدل انخفاض الإنتاج 

في حقــول النفط التقليدية يبلغ %5.6 ســنوياً على 

مســتوى العالم. غير أن التباين بين المناطق واضح؛ 

فالشرق الأوسط يتمتع بأدنى معدل تراجع لا يتجاوز 

%1.8 بفضل امتلاكه أضخم الحقول التقليدية وأكثرها 

إنتاجية، ما يمنحه موقعاً استراتيجياً في الحفاظ على 

استقرار الســوق. في المقابل، تواجه أوروبا التحدي 

الأكبر حيث تصل معدلات التراجع إلى %10 ســنوياً، 

ما يضعها أمام معضلة حقيقية في تأمين احتياجاتها 

للطاقة مستقبلاً.

تكلفة الاستقرار حتى عام 2050
إذا أراد العالم الحفاظ على مستويات الإنتاج الحالية 

فقط، فإنه سيحتاج إلى استثمارات تتجاوز 540 مليار 

دولار حتــى عام 2050. هذه التكلفــة الباهظة، التي 

تزيد عن نصف تريليون دولار، تكشــف حجم الفجوة 

بين الواقع ومتطلبات المستقبل، خصوصاً وأن الطلب 

العالمي على الطاقة لا يزال فــي تصاعد بفعل النمو 

السكاني والتوسع الصناعي.

انقلاب في السياسات العالمية للطاقة

اللافت أن هذا التحذير يمثل تحولاً جذرياً في موقف 

وكالــة الطاقة الدولية نفســها. فمنذ أربع ســنوات 

فقط، شــددت الوكالة على ضرورة وقف الاستثمارات 

الجديدة في النفط والغاز باعتبارها شــرطاً لتحقيق 

أهداف المناخ وخفض الانبعاثات. أما اليوم، فتقر بأن 

“أسطورة ذروة الطلب على النفط” بدأت تتهاوى أمام 

الحقائق الجديدة. الواقع يقول إن العالم لا يســتطيع 

في الوقت الراهن التخلي عــن الوقود الأحفوري دون 

المخاطرة بأزمة طاقة واسعة النطاق.

معضلة الحكومات: بين أمن الطاقة وأهداف 
المناخ

هذا التناقض يضع الحكومات أمام معضلة صعبة:

- إذا اســتمرت في الحد من الاستثمارات، فإن نقص 

الإمدادات ســيؤدي إلى قفزات ســعرية، اضطرابات 

اقتصادية، وربما أزمات جيوسياسية.

- وإذا عادت إلى الاستثمار المكثف في النفط والغاز، 

فإن التزاماتها المناخية ستتأخر، مما قد يفاقم ظاهرة 

الاحتباس الحراري.

حلول ممكنة لتجاوز الأزمة

1 - اســتراتيجية متوازنة: الاســتثمار في الحقول 

الحالية لتفادي النقص، بالتوازي مع ضخ استثمارات 

أكبر في الطاقة المتجددة لضمان انتقال تدريجي.

2 - الاعتماد على التكنولوجيا: توســيع اســتخدام 

لتقليل   )CCS( الكربون وتخزينــه تقنيات احتجــاز 

الانبعاثات من الوقود الأحفوري.

3 - تنويع مصادر الإمداد: الاعتماد على الغاز الطبيعي 

كخيار أنظــف مقارنة بالفحم والنفــط، مع تطوير 

مشاريع الطاقة الشمسية والرياح.

4 - تعزيز الشــراكات الدولية: التعــاون بين الدول 

المنتجة والمستهلكة عبر آليات تنسيق تضمن استقرار 

الأسواق وتحقيق التوازن بين المناخ والطاقة.

5 -إصلاح السياســات: صياغة أطر تشريعية مرنة 

تدعم الاستثمار المسؤول في النفط والغاز دون إهمال 

التزامات المناخ.

ختام التحليل
يؤكد تقرير وكالة الطاقة الدولية أن مستقبل الطاقة 

لن يكون كما تصــوره العالم قبل أعوام قليلة. فالعالم 

اليوم بحاجة إلى مقاربــة براغماتية تعترف بالحاجة 

المستمرة للوقود الأحفوري، مع العمل في الوقت نفسه 

على تســريع الانتقال إلى مصــادر الطاقة النظيفة. 

الحفاظ على أمن الطاقة والوفــاء بأهداف المناخ لم 

يعد خياراً متناقضاً، بل معركة مزدوجة تتطلب توازن 

دقيق واستثمارات ضخمة وتعاوناً دولياً غير مسبوق.

تحذير عاجل .... العالم أمام أزمة 
طاقة إذا استمر تراجع الاستثمارات
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اختتم بنك بوبيان برنامجه الصيفي »روّاد الذكاء 

م على مدار  الاصطناعي والتكنولوجيا« والذي نُظِّ

 PRIME Academy أربعة أسابيع ضمن أنشطة

لطلبة المرحلة الثانوية من عمر 16 إلى 18 عاماً. 

المستمرة  البنك  إطار جهود  في  البرنامج  وجاء 

وتزويدهم  الكويتي،  الشباب  وتمكين  دعم  في 

التي  العملية  والمهارات  الأكاديمية  بالمعرفة 

الذكاء  عالم  في  المتسارعة  التحوُّلات  تواكب 

الاصطناعي والتكنولوجيا وريادة الأعمال. 

حيث  طالباً،   37 مشاركة  البرنامج  شهد  وقد 

حصل المشاركون على شهادات اجتياز البرنامج 

تحكيم  لجنة  قِبل  من  لأدائهم  شامل  تقييم  بعد 

الإبداعية  بالأفكار  أشادت  والتي  متخصصة، 

ختام  في  تقديمها  تم  التي  الناشئة  والمشاريع 

البنك  نظمه  خاص  حفل  خلال  وذلك  البرنامج، 

لتكريم المشاركين تقديراً لجهودهم خلال فترة 

هذه التجربة التدريبية المتكاملة.

مساعد  قال  البرنامج،  ختام  على  تعليقه  وفي 

بنك  في  البشرية  الموارد  مجموعة  عام  مدير 

سعداء  “نحن  الرومي:  عبدالعزيز  بوبيان، 

وما  المشاركين  جانب  من  الكبير  بالتفاعل 

أظهروه من التزام وجدية واهتمام كبير بالتعلم 

يؤكد  ما  وهو  البرنامج،  فترة  طوال  والتجربة 

حقيقية  طموحات  ولديه  واعٍ  الجديد  الجيل  أن 

إلى  أفكارهم  وتحويل  مستقبلهم  لصناعة 

تعليمية  بيئة  في  للتنفيذ  قابلة  ناشئة  مشاريع 

تفاعلية. وقد لمسنا تطوراً واضحاً في مستوى 

الأداء وتنوع الأفكار، ما يعكس أهمية مثل هذه 

البرامج في بناء وتكوين شخصية ريادية شابة، 

قادرة على التفاعل مع المتغيرات المتسارعة في 

هذا العصر”.

على  يقتصر  لم  البرنامج  أن  الرومي  وأوضح 

تجربة  أيضاً  الأكاديمي فحسب، بل مثل  الجانب 

العملي،  والتطبيق  التعليم  بين  جمعت  متكاملة 

إعداد  في  مهاراتهم  المشاركون  طوّر  حيث 

خطط الأعمال والتسويق، وصمّموا نماذج أولية 

أفكار  وطوروا  إلكترونية،  وتطبيقات  لمواقع 

العمل  خطة  من  بدءاً  متكاملة  ناشئة  مشاريع 

إلى عرض  المالي والتسويقي ووصولاً  والجانب 

تلك الأفكار أمام لجنة تحكيم في تجربة تحاكي 

منحهم  ما  وهو  الشهير،   Shark Tank برنامج 

ومناقشتها  وتقديمها  أفكارهم  طرح  في  الثقة 

بطرق مبتكرة واحترافية.

تمثّل  البرنامج  محاور  أبرز  أحد  أن  إلى  وأشار 

الذكاء  أدوات  على  المشاركين  تعريف  في 

الاصطناعي الحديثة في مجالات الأعمال، وإبراز 

كيفية توظيفها في تطوير حلول واقعية مبتكرة، 

تجارب  على  للاطلاع  الفرصة  إتاحة  جانب  إلى 

تحويل  في  بالفعل  نجحوا  أعمال  لروّاد  حقيقية 

أفكارهم إلى قصص نجاح ملهمة.

عملية  تجربة  قدم  البرنامج  أن  الرومي  وأكد 

ريادة  فهم  نحو  الجديد  الجيل  تطلعات  تواكب 

أن  إلى  مشيراً  التكنولوجيا،  واستخدام  الأعمال 

بنك  توجهات  تعكس  مرآة  بمثابة  هو  البرنامج 

“كويت  رؤية  ودعم  مواكبة  إلى  الرامية  بوبيان 

جيل  في  الاستثمار  خلال  من   ،”2035 جديدة 

مع  التفاعل  على  بالقدرة  يتمتع  شاب  وطني 

في  والمساهمة  المتسارعة،  الرقمية  التحوُّلات 

تمكينهم ليكونوا قياديين فاعلين في مستقبلهم 

المهني.

 تطلعات شابة بلغة العصر
إعجابهم  عن  المشاركون  عبّر  جانبهم،  من 

محطة  شكّل  أنه  مؤكدين  بالبرنامج،  الكبير 

والابتكار  التكنولوجيا  بأهمية  فارقة في وعيهم 

في تشكيل مستقبلهم الأكاديمي والمهني.

خلال  من  استطاع  بوبيان  بنك  أن  إلى  وأشاروا 

ويلامس  اهتماماتهم  عن  يعبّر  أن  البرنامج  هذا 

أحد  وصف  حيث  العصر،  بلغة  تطلعاتهم 

صُمم  كان  لو  »كما  بأنه  البرنامج  المشاركين 

العملي  التعلمّ  بفرصة  مشيدين  لنا«،  خصيصاً 

والتفاعل المباشر مع الخبراء والمتخصصين.

** استثمار في طاقات الشباب

واختتم الرومي تصريحه قائلاً: »نحن فخورون 

فيها  المشاركين  وبمستوى  التجربة  بهذه 

في  الحقيقي  الاستثمار  بأن  ونؤمن  والتزامهم، 

المبادرات.  تلك  مثل  من  يبدأ  الوطنية  الطاقات 

تتيح  داعمة  بيئة  توفير  على  بوبيان  في  ونعمل 

كما  بثقة،  بأفكارهم  الانطلاق  الشابة  للكوادر 

سنواصل تقديم برامج نوعية تُحدث أثراً حقيقياً 

يمتد إلى ما بعد انتهاء البرنامج.«

»بوبيان« يختتم برنامجه 
الصيفي »روّاد الذكاء الاصطناعي 

والتكنولوجيا« لطلاب المرحلة الثانوية

PRIME Academy تحت مظلة

عبدالعزيز الرومي:

  البرنامج قدم تجربة 
عملية تواكب تطلعات 

الجيل الجديد نحو فهم 
يادة الأعمال واستخدام  ر

التكنولوجيا

عبدالعزيز الرومي وعدد من مدراء البنك في لقطة جماعية مع المشاركين في البرنامج
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جهير معرفي: 

  حضورنا في المعرض يؤكد 
التزامنا بالتفاعل مع عملائنا 

ومواكبة التطورات
  مستمرون بمفاجأة 

يد من  عملائنا وعقد المز
الشراكات لتوفير عروض 

ية ومميزة لهم حصر

البنك الأهلي الكويتي اختتم 
مشاركته المميزة في معرض 

عالم السيارات 2025

ية والمنتجات المصرفية المتنوعة لديه قدّم عروضه التمويلية الحصر

انطلاقاً من حرصه على المساهمة في إنجاح الفعاليات 

الكويتي  الأهلي  البنك  اختتم  كبيراً،  إقبالاً  تلقى  التي 

مشاركته في معرض عالم السيارات 2025، للعام الثالث 

على التوالي، حيث قام بتزويد عملائه بالخدمات والحلول 

المصرفية  احتياجاتهم  مع  تتناسب  التي  المصرفية 

والتمويلية.

الجعيدان  التجارة والصناعة مروة  وقامت وكيل وزارة 

الموظفين  إلى شرح من  البنك، واستمعت  بزيارة جناح 

لجميع  يقدمها  التي  المميزة  والعروض  الحلول  عن 

شرائح العملاء في السوق المحلي.

من  كبيراً  إقبالاً  البنك  جناح  شهد  نفسه،  السياق  في 

جميع  على  الرد  على  الموظفين  حرص  وسط  الزوار 

السيارات والخصومات  المتعلقة بعروض  الاستفسارات 

من  شركائه  مع  بالتعاون  البنك  يقدمها  التي  الحصرية 

الوكالات المحلية المنتشرة في مختلف أنحاء الدولة.

الخدمات  إدارة  عام  مدير  قالت  المناسبة،  وبهذه 

المصرفية للأفراد في البنك الأهلي الكويتي جهير معرفي 

أكبر  أحد    Auto World Showمعرض في  “حضورنا 

أخرى  مرة  يؤكد  الكويت،  دولة  في  السيارات  معارض 

بما  التطورات  ومواكبة  عملائنا  مع  بالتفاعل  التزامنا 

تسهم  جديدة  ترويجية  حملات  ابتكار  على  يساعدنا 

القطاع  في  التنافسية  مكانتنا  وتعزز  رضاهم  بزيادة 

المصرفي على مختلف المستويات”.

مـــن  بالقرب  دائماً  لنكون  “نعمل  معرفي  وذكرت 

عملائنــــا ومــن كـل محبـــي السيــارات، وننتهز 

السيارات  شراء  في  الراغبين  لمنح  دائم  بشكل  الفرصة 

الجديدة أقوى العروض التي تسهل عليهم امتلاكها وفق 

أعلى معايير التمويل في السوق المحلي«.

وأعربت معرفي عن سعادتها بالإقبال الكبير على جناح 

التي  الكبيرة  الثقة  يعكس  ما  وهو  المعرض،  في  البنك 

استمراره  ستشهد  المقبلة  الفترة  أن  مبينة  بها،  يتمتع 

واحتياجاتهم  طموحاتهم  وتلبية  العملاء  بمفاجأة 

التمويلية والمصرفية، من خلال عقد المزيد من اتفاقيات 

على  مساعدتهم  بهدف  السيارات  شركات  مع  التعاون 

شراء سيارة أحلامهم بأسهل طريقة ممكنة.

الأهلي  البنك  أن  تصريحها  نهاية  في  معرفي  وأفادت 

الكويتي يعمل على إبرام شراكات مع العديد من شركات 

السيارات، لافتة إلى تواجد موظفيه في صالات العرض 

المنتشرة في العديد من المناطق من أجل خدمة العملاء 

وتقديم أفضل الخدمات لهم وجذبهم لاختيار البنك كخيار 

والمصرفية  المالية  معاملاتهم  تنفيذ  عند  لهم  مثالي 

المتنوعة.

يواصل   1967 عام  الكويتي  الأهلي  البنك  تأسيس  منذ 

العمل على طرح منتجات جديدة وتطويرها، ليصبح واحداً 

من أهم البنوك الكويتية التي تقدّم مجموعة متكاملة من 

الأفراد  لقطاع  والمصرفية  المالية  والمنتجات  الخدمات 

والشركات والخدمات المصرفية الخاصة. وتقدم شركته 

الخدمات  من  واسعة   مجموعة   ABK Capitalالتابعة

والحلول الاستثمارية محلياً وإقليمياً وعالمياً.

هذا ويوفر البنك الأهلي الكويتي - مصر جميع الخدمات 

المصرفية والمالية لخدمة عملائه من الشركات والأفراد 

والأربعين  الست  وفروعه  الرئيسي  فرعه  خلال  من 

المنتشرة في جميع أنحاء جمهورية مصر العربية.

ويتواجد البنك الأهلي الكويتي في دولة الإمارات العربية 

الخدمات المصرفية لعملائه  المتحدة حيث يقدّم جميع 

من الشركات الكويتية والإماراتية، ويخدم كذلك عملاءه 

ظبي  وأبو  دبي  في  المتواجدة  فروعه  خلال  من  الأفراد 

.DIFC ومركز دبي المالي العالمي

لحملة  الداعمين  أبرز  من  الكويتي  الأهلي  البنك  ويعد 

»لنكن على دراية« التوعوية المصرفية بالتعاون مع بنك 

يهدف  بحيث  الكويت  مصارف  واتحاد  المركزي  الكويت 

من خلال مبادراته المختلفة إلى تعزيز الثقافة والشمول 

على  وتعريفهم  المجتمع  أفراد  جميع  لدى  المالي 

البنوك والخدمات  التعامل مع  لدى  حقوقهم وواجباتهم 

المصرفية المختلفة بما يشمل خدمات ذوي الاحتياجات 

الخاصة وسبل تجنب الاحتيال المصرفي والمالي وشروط 

الخدمات  من  والاستفادة  البنك  منتجات  على  الحصول 

الرقمية وغيرها.

جناح البنك في المعرض
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معهد سعود الناصر الصباح الدبلوماسي 
الكويتي وOoredoo الكويت شراكة استراتيجية 

للتحول الرقمي والذكاء الاصطناعي

من منطلق الاستراتيجية التي تعمل عليها الحكومة في 

تعزيز الشراكات بين القطاعين العام والخاص لما يساهم 

في نجاح المشاريع الحكومية والاستراتيجية التي تعمل 

عليها وصولا الى خطة الكويت 2035، وقع معهد سعود 

الناصر الصباح الدبلوماسي الكويتي صباح اليوم الاثنين 

بهدف  الكويت، وذلك   Ooredoo تفاهم مع شركة  مذكرة 

رؤية  دعم  في  يسهم  بما  الاستراتيجي  التعاون  تعزيز 

فاعل  اقتصاد  بناء  إلى  الرامية  الوطنية  والخطة  الكويت 

ومستدام قائم على الابتكار والشراكات المؤسسية.

وبدوره أكد مساعد وزير الخارجية لشؤون معهد سعود 

ناصر  السفير  الكويتي  الدبلوماسي  الصباح  الناصر 

من قناعة  انطلاقاً  تأتي  الشراكة  أن هذه  الصبيح  صبيح 

يمثل  العام والخاص  القطاعين  بين  التعاون  بأن  راسخة 

الأداء  كفاءة  ورفع  التنمية،  عجلة  لدفع  أساسية  خطوة 

الحكومي، وتقديم خدمات عالية الجودة تتميز بالكفاءة 

والتطور، استنادا بذلك إلى المادة 20 من الدستور الكويتي 

التي تؤكد على أن الاقتصاد الوطني قوامه التعاون العادل 

التنمية  لتحقيق  الخاص  والنشاط  العام  النشاط  بين 

الاقتصادية وزيادة الإنتاج والرخاء للمجتمع.

وأوضح الصبيح أن مذكرة التفاهم مع Ooredoo ستركّز 

على الاستفادة من خدمات الشركة المتطورة في مجالات 

بما  الإعلامية،  والخدمات  الاصطناعي،  الذكاء  الاتصالات، 

يعزز التحول الرقمي في أنشطة المعهد ويزيد من قدرته 

على مواكبة التطورات التكنولوجية الحديثة.

 Ooredoo لشركة  التنفيذي  الرئيس  أكد  جانبه،  من 

ملتزمة  الشركة  أن  البابطين  يعقوب  العزيز  عبد  الكويت 

بتسخير خبراتها الواسعة في مجال الاتصالات والخدمات 

إلى أن الشراكة  الرقمية لدعم المبادرات الوطنية، مشيراً 

الجديدة تأتي امتداداً لاستراتيجية الشركة في خلق فرص 

مبتكرة لتحقيق التكامل ما بين القطاع الخاص والقطاع 

مشاريع  تنفيذ  في  الشركة  لمسيرة  واستكمالا  العام 

تنموية تحقق رؤية الكويت 2035.

وأضاف البابطين أن هذه الاتفاقية ستفتح المجال أمام 

التي ستعزز  المشتركة  والمشاريع  المبادرات  من  المزيد 

مكانة الكويت إقليمياً وعالمياً، لافتاً إلى أن القطاع الخاص 

لن يتمكن من تحقيق دوره المحوري في التنمية إلا عبر 

شراكات حقيقية بين القطاعين وهذا ما نعمل عليه في 

Ooredoo الكويت وفق استراتيجية قد انطلقت بشراكات 

تسهم في خدمة الوطن والمواطن بنفس الوقت.

مشيرا إلى أن التعاون بين معهد سعود الناصر الصباح 

الدبلوماسي وOoredoo الكويت سيشمل تنظيم فعاليات 

ومؤتمرات، وتقديم حلول رقمية وتقنية متكاملة، فضلاً 

المحتوى الإعلامي والتدريبي، مما يسهم في  عن تطوير 

رفع كفاءة الكوادر الوطنية وتعزيز صورة الكويت كوجهة 

دبلوماسية رائدة في المنطقة.

فاست  لشركة  المالكة  الكويت،   Ooredoo أن  يذكر 

للاتصالات، كانت قد حققت نجاحات بارزة عبر شراكاتها 

خلال  من  وأكدت  مختلفة،  حكومية  مؤسسات  مع 

تدعم  مبتكرة  تقنية  حلول  بتقديم  التزامها  مشاريعها 

استدامة التنمية وتسرّع وتيرة التحول الرقمي في البلاد.

الشراكة هي خطوة أساسية لدفع 
عجلة التنمية ورفع كفاءة الأداء 
الحكومي بخدمات عالية الجودة

السفير ناصر الصبيح:

ملتزمون بتسخير خبراتنا الواسعة 
بمجال الذكاء الاصطناعي والخدمات 

الرقميه لدعم المبادرات الوطنية

يز يعقوب البابطين:  عبد العز
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أعلنت شركة بيتك للتأمين التكافلي 

في  مشاركتها  عن  تكافل”  “بيتك 

 Auto World“ السيارات  معرض 

المعارض  أرض  المقام في   ،”Show

بمنطقة مشرف، بمشاركة نخبة من 

أبرز وكالات السيارات العالمية، التي 

تستعرض أحدث الموديلات وآخر ما 

السيارات حول  إليه صناعة  توصلت 

الافتتاح حضور  العالم. وشهد حفل 

والصناعة  التجارة  وزارة  وكيل 

بالتكليف مروة الجعيدان.

تكافل«  »بيتك  مشاركة  وتأتي   

التواجد  على  حرصها  إطار  في 

والمعارض  الفعاليات  في  الفعال 

خلال  من  تقدم  حيث   ، المتخصصة 

تأمينية  باقة  المعرض  في  جناحها 

 ، السيارات  لتأمين  ومميزة  شاملة 

الأفراد  من  العملاء  احتياجات  تلبي 

خاص  خصم  تقديم  مع  والشركات، 

 ، للسيارات  الشامل  التأمين  على 

يسري فقط خلال فترة المعرض.

وقد تواجد في جناح “بيتك تكافل” 

فريق  السيارات  معرض  خلال 

الزوار والعملاء  متخصص لاستقبال 

من  مجموعة  عرض  تم  حيث   ،

خدمات التأمين التي تقدمها الشركة 

مع شرح مفصل للمزايا والتغطيات 

التأمينية المصممة لتلبية احتياجات 

العملاء. 

المعرض  لزوار  الشركة  وقدمت 

إتمام  من  تمكّنهم  حصرية  خدمة 

عملية الدفع واستلام وثيقة التأمين 

الشامل فورًا، لتوفير تجربة تأمينية 

سلسة ومباشرة عند شراء سياراتهم 

توضيح  إلى  بالإضافة  الجديدة، 

بها  تتميز  التي  الشرعية  الجوانب 

حلول التأمين التكافلي.

في  مشاركتها  أن  الشركة  وأكدت 

هي   ”Auto World Show“ معرض 

والتواجد  الانتشار  لتعزيز  فرصة 

وذلك   ، عملائها  إلى  أقرب  لتصبح 

تكافل”  “بيتك  استراتيجية  ضمن 

والتفاعل  عملائها  قاعدة  لتوسيع 

على  والتعرف  معهم  المباشر 

المتطلبات والاحتياجات حيث تعتبر 

المباشر  للالتقاء  فرصة  المعارض 

مع العملاء.

»بيتك تكافل« تشارك في معرض 
»Auto World Show« السيارات

جناح الشركة فى المعرض
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استبيان »الاقتصادية«
سبتمبر 2025

إيماناَ بأهمية المشاركة وإبداء الرأي والمشاركة 

التعبير،  لرقعة  من أصحاب المصلحة، وتوســيعاً 

وإســهاماً من "الاقتصادية" فــي إيصال وجهات 

النظر حول القضايا والملفات الجوهرية التي تصب 

في المصلحة العامة، وتبرز التحديات والمشــاكل 

التي تتضمن مخاطر، أو تسلط الضوء على القضايا 

للمســتثمرين  بالنســبة  والأولوية  الاهتمام  ذات 

استبياناً  "الاقتصادية"  تطرح  عموماً،  والمهتمين 

شهرياً مكملاً للجهود، وموجه لجميع المستثمرين 

المؤسسين المحترفين والأفراد، وكل المهتمين في 

السوق المالي عموماً حول قضية محددة.

ومســاهمة من "الاقتصادية" في إثراء النقاش 

وإيصال الصــورة وأصوات المهتميــن للمعنيين، 

2025 قضية مهمة  نطرح في استبيان ســبتمبر 

وحيوية تهم جميع المساهمين وأصحاب المصلحة 

في الشركات عموماً، وهي قضية " زيادة ومد وقت 

جلسة التداول الرسمي".  

التســاؤل مســتحق، والقضية مهمة، خصوصاً 

في ظل محدودية قائمة الشــركات المدرجة والتي 

تبلغ نحو 140 شركة تقريباً، ومنها شرائح خاملة 

أليس من الأجدى الســعي والعمل على زيادة عدد 

الشركات أولاً لتصل إلى 200 شركة على أقل تقدير، 

وطرح المزيد من الأدوات الاستثمارية لتشكل عمق 

للســوق، حتى تكون هناك جدوى لزيادة ساعات 

التداول. 

وراكــدة ومعــدل دورانها ضعيف جــداً، وأخرى 

خاسرة، وشريحة ثالثة خارج إطار الأداء الجيد ولا 

توزع أرباح منذ ســنوات، فضلاً عن غياب الأدوات 

الاســتثمارية والمشــتقات، ما يجعل التســاؤل 

مستحق. 

السؤال

»شارك ... وتفاعل 
للتغيير«

   حساب »الاقتصادية« على )       ( 
https://x.com/Aleqtisadyahkw

عبر موقع الجريدة الإلكتروني:
https://aleqtisadyah.com

عبر الواتساب  
50300624

23
يمكنكم المشاركة بآرائكم عبر:

هل تؤيد زيادة عدد ساعات 
التداول في البورصة في ظل 
غياب المشتقات وقلة الأدوات 

ومحدودية عدد الشركات؟ 

نعم

لا

1
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تستعد الكويت للعودة إلى أسواق السندات الدولية للمرة 

البنوك  من  مجموعة  اختارت  بعدما  أعوام،   8 منذ  الأولى 

لترتيب بيع سندات مقومة بالدولار الأميركي.

أوضح شخص مطّلع على الأمر -طلب عدم الكشف عن 

هويته نظراً لأن المعلومات غير معلنة– إن الدولة العضو 

في منظمة »أوبك« تخطط لإصدار سندات على 3 شرائح، 

بآجال استحقاق 3 و5 و10 أعوام.

بمخاطبة  المالية  وزارة  شرعت  الماضي،  يونيو  وفي 

جمع  بهدف  الإصدار،  لترتيب  عروضها  لتقديم  البنوك 

نحو 6 مليارات دولار من أسواق الدين العالمية، ومن غير 

دفعة  كاملاً  المبلغ  لجمع  ستسعى  كانت  إذا  ما  الواضح 

واحدة.

تصنيف الكويت
نسمة،  ملايين   5 نحو  سكانها  عدد  يبلغ  التي  الكويت، 

تُعد أكبر منتج نفط في العالم على أساس نصيب الفرد. 

»موديز«،  وكالة  من   )A1( مستوى  عند  تصنيفاً  وتحمل 

وهو نفس تصنيف كل من اليابان والصين.

و«غولدمان  غروب«  »سيتي  من  كلاً  الدولة  اختارت 

مورغان  بي  و«جي  سي«،  بي  إس  و«إتش  ساكس« 

تشيس«، و«ميزوهو« لترتيب عملية الإصدار، كما عقدت 

مؤتمراً عبر الهاتف مع المستثمرين العالميين. ولم تُعلن 

الكويت بعد عن موعد انطلاق بيع السندات.

يبلغ معدل الدين إلى الناتج المحلي الإجمالي في الكويت 

أن  إلا  الدولي،  النقد  صندوق  بحسب   ،%  10 من  أقل 

ارتفاعه  تتوقع  التي يقع مقرها في واشنطن  المؤسسة 

يزال  ما  مستوى  -وهو   2030 بحلول   %  25 نحو  إلى 

منخفضاً مقارنة بمعظم مُصدري السندات السيادية- مع 

لجوء البلاد للاقتراض لتغطية عجز الموازنة.

وتتوقع وكالة »فيتش« أن يتسع عجز الميزانية إلى 5.6 

% من الناتج المحلي الإجمالي في السنة المالية الحالية، 

مقابل 2 % في العام السابق.

عائدات سندات الكويت
بالدولار  المقومة  الوحيدة  الكويتية  السندات  تتداول 

ومستحقة  دولار  مليار   4.5 قيمتها  تبلغ  والتي  الأميركي 

في 2027، بعائدات تقارب 4.3 %.

وكان مجلس الوزراء الكويتي قد أقر في مارس الماضي 

إلى  البلاد  عودة  أمام  الطريق  مهد  انتظاره،  طال  قانوناً 

بسبب  لسنوات  معطلاً  ظل  بعدما  الدولية،  الدين  أسواق 

الخلافات السياسية.

قال فادي جندي، مدير محفظة الدخل الثابت في شركة 

»الكويت  دبي:  في   )Arqaam Capital( كابيتال«  »أرقم 

ستستفيد من شح المعروض من سنداتها«.

الكويت تختار بنوكاً تمهيداً لإصدار أول سندات 
في السوق الدولية للمرة الأولى منذ 2017
الكويت تستهدف جمع 6 مليارات دولار من أسواق الدين العالمية وتبدأ 

مراسلة البنوك لبدء تقديم العروض
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إلى  بالسعي  ستريت  وول  في  رقابية  هيئة  أكبر  تعهدت 

اقتراح  تنفيذ  وتسريع  التنظيم  من  دنيا  »جرعة«  تطبيق 

الرئيس دونالد ترامب بإلغاء التقارير الفصلية للشركات، وهو 

ما يؤكد تخفيفا مفاجئا للوائح المالية من قبل لجنة الأوراق 

المالية والبورصات.

أتكينز،  بول  والبورصات  المالية  الأوراق  لجنة  رئيس  وقال 

لصحيفة  رأي  مقال  في  الربيع،  في  ترامب  عينه  الذي 

التقارير  خيار  في  سينظر  إنه  الاثنين  يوم  تايمز  فاينانشال 

نصف السنوية للشركات بدلا من الشرط الحالي الذي يفرض 

على الشركات المدرجة الإبلاغ عن نتائجها كل ثلاثة أشهر.

من  الأدنى  الحد  توفر  أن  للحكومة  »ينبغي  أتكينز:  وكتب 

مع  المستثمرين  لحماية  اللازم  التنظيم  من  الفعالة  الجرعة 

السماح للشركات بالازدهار«. 

أيضًا  انتقد  الذي  والبورصات،  المالية  الأوراق  لجنة  رئيس 

الأجندة  يلغي  أوروبا،  في  »الأيديولوجية«  المناخ  قواعد 

إليها سلفه  التي سعى  النطاق  الجريئة والواسعة  التنظيمية 

غاري جينسلر، حيث تتبنى إدارة ترامب موقفًا أكثر ملاءمة 

للأعمال التجارية بينما تسعى إلى ممارسة سيطرة أكبر على 

الوكالات الفيدرالية المستقلة.

من أبرز انعكاسات مسار شركة أتكينز احتضان هيئة الأوراق 

المالية والبورصات الأمريكية لقطاع العملات المشفرة، وهو 

ما يتناقض تمامًا مع نهج جينسلر العدواني. ويؤكد التخفيف 

المخطط لقواعد الشركات المدرجة على نهج أكثر مرونة في 

التعاملات التجارية بالجملة.

وفي مقالته، حذر أتكينز من الإفصاح »الذي تحركه الأهواء 

إلى  خاص  بشكل  مشيراً  المشوهة«،  الأهداف  أو  السياسية 

توجيه التقارير الخاصة بالاستدامة للشركات وتوجيه العناية 

الواجبة بالاستدامة للشركات الذي تم اعتمادهما مؤخراً في 

أوروبا.

أهمية  ذات  تكون  قد  أمور  عن  »الإفصاح  تشترط  إنها 

كما  عام«،  بشكل  ماليًا  جوهرية  ليست  لكنها  اجتماعية، 

على  تكاليف  بفرض  تُخاطر  الالتزامات  »هذه  أتكينز.  كتب 

في  كثيراً  تُسهم  لا  بينما  الأمريكيين،  والعملاء  المستثمرين 

تحسين المعلومات التي تُوجّه قرارات رأس المال«.

وأضاف أنه »إذا أرادت أوروبا تعزيز أسواق رأس المال لديها 

من خلال جذب المزيد من الشركات المدرجة والاستثمارات، 

الضرورية«.  غير  الإبلاغ  أعباء  تخفيف  على  التركيز  فعليها 

الأوراق  هيئة  تُعطي  أن  بضمان  ألتزم  جهتنا،  »من  وتابع: 

المستثمرين  لرفاهية  الأولوية  الأمريكية  والبورصات  المالية 

على رغبات أصحاب الأيديولوجيات المتطرفة«.

يجري البنك المركزي الأوروبي محادثات مع بنوك رئيسية 

بشأن تخفيف قواعد رأس المال الإضافي للمقرضين الذين 

الهندية،  السيادية  السندات  مقاصة  غرفة  مع  يعملون 

مليارات  بتعطيل  نيودلهي  مع  تنظيمي  نزاع  هدد  أن  بعد 

أسعار  مشتقات  وتداول  الحكومية  الديون  من  الروبيات 

الفائدة.

حلاً  الأوروبي  المركزي  البنك  مع  المُقرضون  يناقش 

محتملاً لتخفيف الرسوم المفروضة بعد أن سحبت وكالة 

الهندية  المقاصة  بشركة  اعترافها  الأوروبية  الأسواق 

المحدودة ووكالات أخرى قبل ثلاث سنوات، وفقًا لمصادر 

مطلعة. وتشمل المؤسسات المتضررة دويتشه بنك، وبي 

إن بي باريبا، وكريدي أجريكول، وسوسيتيه جنرال.

الأوروبية  والأسواق  المالية  الأوراق  هيئة  رئيسة  وقالت 

المطاف  نهاية  في  الاتفاق  هو  الهدف  إن  روس  فيرينا 

على »نهج مشترك« لكيفية تقديم غرف المقاصة الهندية 

للخدمات للنظام المالي الأوروبي.

قالت: »هذه مسألة بالغة الأهمية بالنسبة لبعض البنوك، 

ونحن ندرك ذلك جيدًا. ولذلك، نحرص على إبقاء خطوطنا 

مفتوحة ونعمل مع السلطات الهندية«.

هويتهم  عن  الكشف  عدم  طلبوا  الذين  الأشخاص  وقال 

وهم يناقشون مسائل خاصة إن البنوك اقترحت على البنك 

المركزي الأوروبي توجيه المعاملات من خلال المقرضين 

الهنود للالتفاف على التداول مع لجنة التجارة الهندية.

في أكتوبر 2022، جردت هيئة الأوراق المالية والأسواق 

الهندية،  المقاصة  غرف  من  العديد   )ESMA( الأوروبية 

 ،)CCIL( الدولية  الهندية  المقاصة  غرفة  ذلك  في  بما 

التنظيمية  المتطلبات  استيفائها  لعدم  بها  الاعتراف  من 

البنوك  أن  الهيئة  أعلنت  أشهر،  بضعة  وبعد  الجديدة. 

يمكنها مواصلة العمل مع غرفة المقاصة الهندية الدولية، 

استخدام غرف مقاصة غير معترف  أن  لكنها حذرت من 

هذه  أثقلت  وقد  رأسمالية.  رسوم  فرض  إلى  سيؤدي  بها 

من  تُعدّ  التي  الأوروبية،  البنوك  كاهل  الإضافية  التكاليف 

أهم صانعي السوق في السندات والمشتقات الهندية.

في غضون ذلك، يُقيّم البنك المركزي الأوروبي طلب البنوك 

أنه لا يوجد ضمان لإيجاد حل، وفقًا  بإصلاح مؤقت، مع 

ولم  التعليق.  الأوروبي  المركزي  البنك  ورفض  للمصادر. 

يردّ بنكا بي إن بي وكريدي أجريكول على رسائل بلومبرج 

الإلكترونية، بينما رفض متحدثون باسم سوسيتيه جنرال 

ودويتشه بنك التعليق.

تطلبت التغييرات في لوائح السوق التي اعتمدها الاتحاد 

المالية  للأوراق  الأوروبية  الهيئة  من  مؤخراً  الأوروبي 

التي  الدول  تعاون مع  ترتيبات  )ESMA( وضع  والأسواق 

لديها أطراف مقابلة مركزية خاصة بها. يتيح هذا للهيئة 

الدول  في  المقابلة  الأطراف  دفاتر  إلى  الكامل  الوصول 

يمكن  التي  المشتقات  هيكل  تحديد  من  ويُمكّنها  الثالثة، 

للبنوك الأوروبية التعامل معها.

وأكد البنك المركزي الهندي أن مثل هذه الخطوات تتدخل 

في البنية التنظيمية للبلاد.

في أكتوبر، مدّدت الجهات التنظيمية للسوق في فرنسا 

وألمانيا الموعد النهائي لبنوكها لمواصلة التعامل مع غرف 

ترتيبات  في  النظر  بنوكها  من  وطلبت  الهندية.  المقاصة 

محتملة  خيارات  مع  المحلية،  الإقراض  جهات  مع  بديلة 

تشمل تسوية الصفقات من خلال البنوك الهندية.

هيئة في وول ستريت تتعهد بتخفيف 
القيود ووقف التقارير الفصلية

المركزي الأوروبي يدرس مهلة لدويتشه بنك 
وبي.إن.بي لحل نزاع السندات الهندية
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ستاندرد تشارترد: 20  % من الشركات العالمية 
تضع الإمارات في خطط سلاسل التوريد

كشف بنك ستاندرد تشارترد، في تقريره الجديد بعنوان 

الإمارات  دولة  مكانة  تصاعد  عن  التجارة«،  »مستقبل 

تشكّل  رئيسية  أسواق  ستة  من  كواحدة  المتحدة  العربية 

ملامح مستقبل التجارة العالمية. وأظهر التقرير أن 20 % 

إعادة  خطط  ضمن  الإمارات  تضع  العالمية  الشركات  من 

موقعها  يعزز  ما  بها،  الخاصة  التوريد  سلاسل  تصميم 

كمركز تجاري يتميز بالمرونة وصلابة الارتباطات الدولية.

 1200 آراء  ويشمل  عالمياً  سوقاً   17 التقرير  ويغطي 

شركة تتجاوز إيراداتها السنوية 250 مليون دولار أميركي، 

حيث أشار إلى أن الإمارات تبرز كوجهة متنامية للشركات 

العالمية الراغبة في الوصول إلى فرص تجارية مع الصين 

الدور  هذا  المتحدة.  والولايات  وإفريقيا  آسيان  ورابطة 

يعكس قدرة الدولة على الربط بين أبرز الممرات التجارية 

حول العالم.

تنامي مكانة الإمارات كمركز عالمي للتجارة

الرئيس  سلامة،  محمد  قال  النتائج،  على  تعليقه  في 

في  والاستثمار  للشركات  المصرفية  للخدمات  الإقليمي 

الإمارات والشرق الأوسط وباكستان لدى ستاندرد تشارترد: 

»إن مكانة الإمارات المتنامية كمركز عالمي للتجارة تمثل 

انعكاساً مباشراً لرؤية قيادتها في تنويع الاقتصاد، وتعزيز 

المرونة، والاستثمار في بنية تحتية عالمية المستوى. هذه 

الرؤية تجعل من الدولة محوراً أساسياً في ممرات التجارة 

لإدراج  العالمية  الشركات  من  المزيد  وتجذب  المستقبلية 

الإمارات في استراتيجياتها الخاصة بسلاسل التوريد«.

وبالتوازي مع هذا التوجه الدولي، أوضح التقرير أن 50 % 

من الشركات في السعودية ومصر والهند تخطط لتوسيع 

دور  يعزز  الذي  الأمر  الإمارات،  مع  واستثماراتها  تجارتها 

الدولة في تنمية التدفقات التجارية الإقليمية وترسيخ ممر 

الشرق الأوسط- الهند.

دور محوري للإمارات في ربط الشرق الأوسط وآسيا

الإقليمية  الاقتصادات  تعميق  »مع  سلامة:  وأضاف 

ربط  في  محورياً  دوراً  الإمارات  تؤدي  التجارية،  روابطها 

الشركاء عبر الشرق الأوسط وجنوب آسيا. وبفضل موقعها 

الاستراتيجي الذي يربط المنطقة بالهند والصين وإفريقيا 

القطاعات  تتجاوز  جديدة  تدفقات  الدولة  تقود  وغيرها، 

هذه  بدعم  نفخر  تشارترد  ستاندرد  في  ونحن  التقليدية. 

الطموحات عبر الاستفادة من وجودنا في 54 سوقاً عالمياً 

لربط العملاء بالفرص الدولية، وتعبئة رأس المال، وتسهيل 

نمو التجارة«.

الاستثمارات الإماراتية مستمرة في البنية التحتية

كما أشار التقرير إلى أن الاستثمارات الإماراتية المستمرة 

في البنية التحتية والتنويع الاقتصادي تعزز موقعها كلاعب 

رئيسي في التجارة العالمية، إذ تمتلك الدولة موانئ من بين 

مشروع  إلى  إضافة  العالم،  مستوى  على  ازدحاماً  الأكثر 

300 مليار الذي يهدف إلى رفع مساهمة القطاع الصناعي 

إلى 300 مليار درهم )81.7 مليار دولار( بحلول عام 2031.

قطاعات  في  السريع  النمو  مع  الجهود  هذه  وتتكامل 

الرقمية،  والبنية  الاصطناعي  والذكاء  المالية  الخدمات 

بدعم من استثمارات متزايدة في مراكز البيانات والحوسبة 

السحابية، كما أن الممرات التجارية الإماراتية باتت اليوم 

جديدة  تدفقات  لتقود  والبتروكيماويات،  النفط  تتجاوز 

والتجارة  والتكنولوجيا  المتجددة  الطاقة  مجالات  في 

للتجارة  رئيسي  كمحرك  دورها  يعزز  بما  الإلكترونية، 

الإقليمية والعالمية.

تنظيم  كو«  آند  تشيس  بي مورجان  »جيه  يعتزم مصرف 

إلى  تهدف  المقبل،  الشهر  السعودية  إلى  استثمارية  رحلة 

إطلاع مجموعة من عملائه على التحولات الجارية في قطاع 

الطاقة في منطقة الخليج، في ظل تزايد اهتمام المستثمرين 

العالميين بخطط الابتعاد عن الوقود الأحفوري.

في  المستدام  الاستثمار  أبحاث  رئيسة  لي،  هانا  وقالت 

»جيه بي مورغان سيكيوريتيز«، إن الفرص الاستثمارية في 

الكهرباء  إنتاج  التحوّل في  للغاية، وتشمل  المنطقة جذابة 

النظيفة  الطاقة  تصدير  إمكانية  إلى  بالإضافة  محليًا، 

مستقبلً، وفقًا لما نقلته وكالة بلومبرج.

على  يركزون  مستثمرين  الرحلة  تضم  أن  المقرر  ومن 

الأسواق الناشئة وآسيا، بهدف رفع مستوى الوعي بالتحولات 

الاستراتيجية في مجال الطاقة في دول الخليج.

لإنتاج  معقلاً  يظل  الأوسط  الشرق  أن  من  الرغم  وعلى 

العالمي،  النفط  30 % من  نحو  ينتج  إذ  الأحفوري،  الوقود 

فإن نقطة البداية المتواضعة للمنطقة في الطاقة النظيفة 

توفر فرصًا لتحقيق عوائد مجزية من الاستثمارات المبكرة، 

وفقًا لما أشارت إليه لي.

المتجددة  بالطاقة  المختص  المحللين  أن فريق   وأضافت 

يراقب عن كثب تطورات المنطقة في هذا المجال، مع التركيز 

والمحولات  المتجددة،  الطاقة  ومشاريع  البطاريات،  على 

التزامات  إلى  مشيرة  الابتكارات،  من  وغيرها  الكهربائية، 

لافتة في بعض دول الخليج، وعلى رأسها السعودية.

مليارات دولار   10 نحو  إنفاق  العام  المنطقة هذا  وتتوقع 

من  أقل  وهو  والنووية،  المتجددة  الطاقة  مشاريع  على 

عُشر الاستثمارات الموجهة لمشاريع النفط والغاز، بحسب 

القدرة  المتوقع أن ترتفع  الدولية للطاقة، فيما من  الوكالة 

وشمال  الأوسط  الشرق  في  الشمسية  للطاقة  الإنتاجية 

إفريقيا بنحو عشرة أضعاف خلال العقد المقبل.

وتسعى السعودية لتحقيق هدف تركيب 130 غيغاواط من 

2030، بحيث تمثل نصف إنتاجها  الطاقة المتجددة بحلول 

الكهربائي، بينما تستهدف أبوظبي إنتاج 60 % من الكهرباء 

عبر المصادر المتجددة والنووية بحلول 2035، إلا أن وتيرة 

التنفيذ تبقى بطيئة، حيث تشير بيانات »كيبلر« إلى أن 11.6 

غيغاواط فقط من إجمالي هدف السعودية سيكون متاحًا 

بحلول 2030.

إذ  بعد؛  التوجهات  هذه  تنعكس  لم  الأسواق،  صعيد  وعلى 

تراجعت أسهم »أكوا باور« السعودية بنحو 50 % منذ بداية 

العام، وفقدت »أرامكو« نحو 13 % من قيمتها السوقية مع 

انخفاض أسعار النفط، ما أثر على مؤشر السوق السعودي، 

الرئيسي  دبي  مؤشر  صعد  بينما   ،%  6 حوالي  هبط  الذي 

بنسبة 12 % بقيادة مكاسب شركة »الاتحاد العقارية«.

العلاقات  تعميق  من  ستستفيد  المنطقة  أن  »لي«  وترى 

الاستثمارية مع الصين، التي أطلقت أكثر من 360 مشروعًا 

عالميًا منذ 2022، وساهم صندوق طريق الحرير وعدد من 

الدولارات  بمليارات  اتفاقيات  توقيع  في  الصينية  الشركات 

رؤية  ضمن  المتجددة  الطاقة  أهداف  لدعم  السعودية  في 

.2030

في  الوفيرة  الشمس  فإن  إنرجي«،  »ريستاد  وبحسب 

تجعلها  الضخمة،  المالية  الإمكانات  جانب  إلى  السعودية 

لحساب  وفقًا  الكهرباء،  لإنتاج  تكلفة  العالم  دول  أقل  من 

الاتجاه  أن  مؤكدة   ،)LCOE(  « الموزونة  الكهرباء  »تكلفة 

الاستثماري يتماشى مع تنامي العلاقات التجارية بين بلدان 

الجنوب خلال السنوات الماضية.

»جيه بي مورجان« تنظم رحلة استثمارية للسعودية 
لاستكشاف فرص الطاقة النظيفة بالخليج
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انخفضت أسعار النفط بنحو 2 % يوم الاثنين، فيما تخطط 

أوبك+ لزيادة أخرى في إنتاج النفط في نوفمبر تشرين الثاني، 

العراق  إقليم كردستان  النفط من  أدى استئناف صادرات  كما 

عبر تركيا إلى رفع توقعات العرض العالمي.

العقود  انخفضت  بتوقيت غرينتش،   13:09 الساعة  بحلول 

الآجلة لخام برنت بمقدار 1.26 دولار، أو 1.8 %، إلى 68.87 

دولار للبرميل بعد أن استقرت عند أعلى مستوى لها منذ 31 

الوسيط  تكساس  غرب  خام  وانخفض  الجمعة،  يوم  يوليو 

الأميركي بمقدار 1.36 دولار، أو 2 %، إلى 64.36 دولار.

للبترول  المصدرة  البلدان  منظمة  توافق  أن  المرجح  من 

في  أخرى  زيادة  على  أوبك+،  باسم  المعروفون  وحلفاؤها، 

إنتاج النفط الخام في اجتماعها يوم الأحد.

المجموعة  تؤكد  أن  المتوقع  من  إنه  مصادر  ثلاثة  وقالت 

زيادة لا تقل عن 137 ألف برميل يومياً لشهر نوفمبر، حيث 

يشجع ارتفاع أسعار النفط الجهود المبذولة لاستعادة حصة 

السوق.

ومع ذلك، تضخ أوبك+ ما يقرب من 500 ألف برميل يومياً أقل 

من أهدافها، متحدية توقعات السوق بتخمة المعروض.

في غضون ذلك، تدفق النفط الخام عبر خط أنابيب من إقليم 

كردستان شبه المستقل في شمال العراق إلى تركيا يوم السبت 

لأول مرة منذ عامين ونصف العام، وفقاً لوزارة النفط العراقية.

بأن  الاثنين  يوم  لرويترز  النفط  قطاع  في  مصدران  أفاد 

التركي  إلى ميناء جيهان  الخام من كردستان  النفط  تدفقات 

تتراوح بين 150 ألفاً و160 ألف برميل يومياً.

ومن المتوقع أن يؤدي استئناف الإنتاج في نهاية المطاف إلى 

إعادة ما يصل إلى 230 ألف برميل يومياً من النفط الخام إلى 

الأسواق العالمية.

جاء انخفاض أسعار النفط يوم الاثنين في أعقاب مكاسب 

الأسبوع  القياسيين  الخامين  لكلا   %  4 تجاوزت  أسبوعية 

المسيرة  الأوكرانية  الطائرات  هجمات  أثرت  أن  بعد  الماضي، 

من  البلاد  صادرات  على  الروسية  للطاقة  التحتية  البنية  على 

الوقود.

وقال محللون في شركة إس إي بي: »من الطبيعي أن تشعر 

أوكرانيا  تُضاعف  أن  المرجح  من  بل  هنا...  بالخطر  أوكرانيا 

هجماتها الاستراتيجية على المصافي الروسية«.

ساعة  في  أوكرانيا  من  أخرى  وأجزاء  كييف  روسيا  قصفت 

على  الهجمات  أعنف  من  واحدة  في  الأحد،  صباح  من  مبكرة 

العاصمة منذ الغزو الروسي عام 2022.

أسعار النفط تنخفض 2 % وسط 
توقعات بزيادة إنتاج أوبك+

75 مليار دولار من  خسرت مجموعة تاتا الهندية أكثر من 

التآكل  قيمتها السوقية هذا العام، مع حدوث جزء كبير من 

قيود  من  تتراوح  تحديات  أعقاب  في  الأخيرة  الأسابيع  في 

التأشيرات الأمريكية إلى هجوم إلكتروني .

تكتل  أكبر  لشركات  الإجمالية  السوقية  القيمة  انخفضت 

منذ  مستوياتها  أدنى  إلى  شركة،   16 عددها  والبالغ  هندي، 

جمعتها  لبيانات  وفقًا  الجمعة،  يوم  عامين  من  يقرب  ما 

ما  أي  دولار،  مليار   20 نحو  المجموعة  وخسرت  بلومبرغ. 

يزيد عن خُمس إجمالي خسائرها هذا العام، منذ 19 سبتمبر 

العمل  تأشيرات  قواعد  ترامب  دونالد  الرئيس  شدد  أن  بعد 

الأمريكية، مما أثر سلبًا على شركة تاتا للخدمات الاستشارية 

المحدودة.

تاج  جوهرة  الاستشارية،  للخدمات  تاتا  شركة  وتصدرت 

الخسائر،  الهند،  في  التكنولوجية  للبراعة  ورمز  المجموعة 

أكبر  في  الماضي  الأسبوع   %  8 من  بأكثر  انخفضت  حيث 

جانب  إلى  السهم،  وانخفض   .2020 عام  منذ  لها  انخفاض 

الجلسات  لجميع  المحدودة،  وويبرو  المحدودة  إنفوسيس 

الخمس الأسبوع الماضي بعد أن رفع ترامب رسوم تأشيرة 

.H-1B

مجموعة تاتا الهندية 
تخسر 75 مليار دولار من 

قيمتها السوقية

بنك قطر الوطني يبدأ استخدام 
البلوكتشين في تسوية معاملات

البنك سيتعاون مع »جيه بي مورغان« في تقديم 
الخدمة للشركات داخل قطر كل أيام الأسبوع

انتقلت مجموعة بنك قطر الوطني )QNB(، إحدى أكبر 

استخدام  إلى  الأوسط،  الشرق  في  المالية  المؤسسات 

مورغان  بي  »جيه  لمصرف  التابعة  البلوكتشين  منصة 

بالدولار  الشركات  لصالح  المدفوعات  لتسوية  تشيس« 

مع  بالتزامن  وذلك  قطر،  في  بنكها  خلال  من  الأميركي 

العملات  عليها  تقوم  التي  التكنولوجيا  اعتماد  تسارع 

المشفّرة ضمن الأنظمة المالية التقليدية.

 »QNB« قال المصرفان في بيان صدر الاثنين، إن اعتماد

للمدفوعات  الرقمية   )Kinexys( »كينكسِس«  لمنصة 

ومقره  للبنك،  يتيح  مورغان«  بي  »جيه  لـ  التابعة 

الدوحة، تسوية المعاملات بالدولار الأميركي لعملائه من 

الشركات في قطر خلال دقائق وعلى مدى الساعة طوال 

أيام الأسبوع.

القنوات  عبر  المصرفية  المعاملات  ذ  تُنفَّ المقابل،  في 

التقليدية في الغالب خلال أيام العمل فقط، وقد يستغرق 

وصولها إلى المستفيد عدة أيام.

خدمات بلوكتشين أسرع

للخدمات  التنفيذي  الرئيس  نائب  موريس،  كامل  قال 

الوطني،  قطر  بنك  مجموعة  في  للمعاملات  المصرفية 

خلال مقابلة، إنه في وقت يمكن فيه تبادل المعلومات 

الشركات  في  الخزينة  أمناء  بات  وسلاسة،  بسرعة 

يريدون خدمات مالية أسرع، ويتوقعون أن تتم العمليات 

بسهولة وبدون تعقيدات أو تأخير. 

 وأضاف موريس: »يمكننا الآن تقديم خدمة على مدار 

المعاملات  إنجاز  ونضمن  الأسبوع،  أيام  طوال  الساعة 

في غضون دقيقتين فقط. إنه حلم أمين الخزينة«.

المؤسسات  فيه  تُسارع  وقتٍ  في  الخطوة  هذه  تأتي 

المالية الكبرى حول العالم إلى توسيع اعتمادها لتقنية 

أداةً  تعتبرها  التي   ،)DLT( الموزعة  السجلات  دفاتر 

فعالة لتبسيط العمليات المعقدة في أنظمتها التشغيلية 

الداعمة.

ورغم أن البنوك دأبت على اختبار هذه الأنظمة منذ أكثر 

إلى  الوصول  في  نجح  فقط  منها  القليل  فإن  عقد،  من 

نطاق واسع أو تحقيق جدوى تجارية.

تسوية مدفوعات الدولار

تقوم  وهي   ،2019 عام  »كينكسِس«  شبكة  أطُلقت   

ورغم  يومياً.  دولار  مليارات   3 بقيمة  معاملات  بتسوية 

أن قيمة هذه المعاملات آخذة في الارتفاع، فإنها لا تزال 

هي  دولار،  تريليونات   10 نحو  من  ضئيلاً  جزءاً  تشكل 

المدفوعات  إدارة  يومياً  تنفذها  التي  العمليات  إجمالي 

في البنك.

يعمل »جيه بي مورغان«، أكبر بنك لتسوية المدفوعات 

بالدولار الأميركي في العالم، على توسيع نطاق المنصة 

المصرفية  مراسليه  شبكة  من  الاستفادة  خلال  من 

الواسعة.

لشبكة  المشارك  العالمي  الرئيس  ماليلا،  نافين  وقال 

شبكته  إتاحة  خلال  »من  مقابلة:  في  »كينكسِس«، 

وصوله  نطاق  توسيع  للبنك  يمكن  المالية،  للمؤسسات 

تُعد من عملائه  لا  قد  التي  الشركات  من  المزيد  ليشمل 

المباشرين«.

المؤسسات  يناسب  الذي  المستوى  هو  »هذا  واختتم: 

الكبرى«.
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الذي  العام، الأمر  أداءً لافتاً هذا  الناشئة  تحقق الأسواق 

من  التمويل،  عالم  في  الأسماء  أبرز  من  بعضاً  يجذب 

المقرضين في قطاع الائتمان الخاص.

 )Blackstone Inc.( »بلاكستون«  مثل  شركات  تقوم 

Apollo Global Manage� .و«أبولو غلوبال مانجمنت« .)

ment Inc( بترتيب صفقات في الأسواق الناشئة، لتضع 

أنشطة الإقراض الخاص على مسار تسجيل أكبر عام لها 

على الإطلاق. إذ شهد النصف الأول من 2025 ضخ 11.7 

 2024 عام  إجمالي  من  بالفعل  يقترب  ما  دولار،  مليار 

الخاص«  المال  لرأس  العالمية  لـ«الرابطة  وفقاً  بأكمله، 

.)Global Private Capital Association(

الآن  حتى  الخاصة  الصفقات  أضخم  تضمن  العام  هذا 

إضافة  الشرقية،  وأوروبا  آسيا  شرق  وجنوب  الهند  في 

إلى نمو قوي في منطقة الخليج. في الوقت ذاته، تنجذب 

شركات عملاقة مثل »كيه كيه آر« ).KKR & Co( و«أريس 

عودة  إلى   )Ares Management Corp.( مانجمنت« 

الاهتمام بالاقتصادات الناشئة مع سعي المستثمرين إلى 

بدائل للأصول الأميركية.

في  للأبحاث  العام  المدير  شلابينسكي،  جيف  قال 

نيويورك:  في  الخاص«  المال  لرأس  العالمية  »الرابطة 

يشاركون  الكبار  العالميين  اللاعبين  من  المزيد  »نرى 

بحزم تمويل أكبر. ما زلنا في مرحلة مبكرة نسبياً مقارنة 

بالولايات المتحدة، حيث توسع الائتمان الخاص بسرعة 

بشكل  ينمو  أنه  نرى  لكننا  الماضي،  العقد  خلال  كبيرة 

عام«.

صفقات قياسية في الأسواق الناشئة
الخاص  الائتمان  قطاع  في  المقرضين  بعض  يبتعد  لم 

كثيراً عن أوروبا وأميركا الشمالية حتى هذا العام، إذ كانوا 

إلى  وتحتاج  المخاطر  شديدة  الناشئة  الأسواق  يعتبرون 

القياسية  الصفقات  أحجام  لكن  كبيرة.  مؤسسية  خبرة 

أحجاماً  الآن  المحللون  ويتوقع  التصور،  هذا  تغير  بدأت 

أكبر.

الإجمالي  المحلي  الناتج  نصف  الناشئة  الأسواق  تمثل 

العالمي، لكنها أقل من 10 % من سوق الائتمان الخاص 

على  أجري  لمسح  وفقاً  دولار،  تريليون   1.7 البالغ 

الأموال  من  الأكبر  التدفقات  مؤسسيين.  مستثمرين 

الخاصة ستوفر مصدراً بديلاً للتمويل يمكن أن يساعد في 

دفع توسع الشركات والبنية التحتية في هذه الدول.

بالنسبة للمستثمرين في الائتمان الخاص، يوفر التوسع 

في الأسواق الناشئة تنويعاً في المحافظ وعوائد محتملة 

العامة  الأسواق  إلى  التدفقات  موجة  ثقتهم  تعزز  أعلى. 

الناشئة، حيث ارتفعت الأسهم 23 % هذا العام وحققت 

السندات المقومة بعملات أجنبية عوائد تقارب 9 %.

كابيتال«  »جيمكورب  في  الشريك  خمار،  برناف  قال 

الأسواق  في  القوية  »الأساسيات   :)Gemcorp Capital(

الناشئة هي ما نراه أخيراً يجذب انتباه المستثمرين، الذين 

يسعون لاستخدام الائتمان الخاص في هذه الأسواق كأداة 

لتنويع مخصصاتهم«.

رغم أن الطلب يمتد الآن إلى رأس المال الخاص، إلا أن 

الصفقات لا تزال صغيرة عادةً، ومعظمها يدور في نطاق 

عشرات ملايين الدولارات. تظل الأحجام جزءاً ضئيلاً من 

إذ تطغى عليها مبيعات  الشركات،  ديون معظم  إجمالي 

السندات العامة والإقراض البنكي.

299 مليار دولار  الناشئة  فقد جمعت شركات الأسواق 

بالدولار  المقومة  العامة  السندات  سوق  في  العام  هذا 

بيانات  وفق   ،2021 منذ  الأعلى  وهو  وحده،  الأميركي 

جمعتها »بلومبرغ«.

تمويلات المؤسسات الخاصة
المقرضين  إلى  الناشئة  الأسواق  في  الشركات  تلجأ 

التي يروج لها  من المؤسسات الخاصة للأسباب نفسها 

يمكنها  أنها  هو  وأوروبا،  المتحدة  الولايات  في  القطاع 

قدر  على  والحفاظ  الصفقات  في  أكبر  بسرعة  التحرك 

أكبر من السرية. لكن الجانب السلبي أن الأموال قد تكون 

أكثر تكلفة من الديون المجمعة علناً.

قال جوجيشيندر سينغ، المدير المالي لمجموعة »أداني« 

الخاص يشكل نحو  »الائتمان  الهندية:   )Adani Group(

أنه  موضحاً  ديوننا«،  دفتر  إجمالي  من   %  3 إلى   %  2

الأجل  قصير  العامل  المال  رأس  لتمويل  أحياناً  يُستخدم 

بسبب التكلفة. وأضاف: »الائتمان الخاص يكون منطقياً 

إذا كان هناك فجوة كبيرة بين تكلفة رأس المال للديون 

الممتازة وتكلفة رأس المال للأسهم«.

كانت أكبر الصفقات في الهند، حيث تزيد مبادرة رئيس 

احتياجات  من  التحتية  للبنية  مودي  ناريندرا  الوزراء 

وحتى  الشمسية  الطاقة  من  بدءاً  شيء  لكل  التمويل 

مجموعة  تمويل  في  المستثمرين  قائمة  شملت  الطرق. 

 )Shapoorji Pallonji Group( بالونجي«  »شابورجي 

شركات  دولار،  مليار   3.4 البالغ  والإنشائية  العقارية 

 Cerberus( مانجمنت«  كابيتال  و«سربروس  »أريس«، 

كابيتال  Capital Management(، و«ديفيدسون كيمبنر 

Davidson Kempner Capital Manage� )مانجمنت«) 

Farallon Capi�( »و«فارالون كابيتال مانجمنت ،)mentt

بقيمة  تمويلاً  »أبولو«  قدمت  فيما   .)tal Management

750 مليون دولار لمطار مومباي.

صناديق تمويل محلية
أكبر  والشرقية  الوسطى  أوروبا  أسواق  شهدت  كما 

صفقة ائتمان لها؛ إذ حصلت منصة المراهنات والألعاب 

 1.3 )Superbet( على  بيت«  الرومانية »سوبر  الرياضية 

مليار يورو )1.5 مليار دولار( من »بلاكستون« و«إتش بي 

 .)HPS Investment Partners( »إس إنفستمنت بارتنرز

وسجلت جنوب شرق آسيا صفقات ائتمان خاص بقيمة 

1.1 مليار دولار.

يلقى هذا النشاط الدعم أيضاً من خلال إطلاق صناديق 

للوصول إلى رأس المال المحلي. ففي هذا الشهر وحده، 

أطلق »Aspire11«، وهو منصة استثمارية مدعومة من 

بقيمة  صندوقاً  »بارتنرز«،  التشيكية  المالية  المجموعة 

500 مليون يورو لتوجيه مدخرات التقاعد نحو الشركات 

إيه  المال الجرئ. كما جمعت شركة »إي  الناشئة ورأس 

 EAAA India Alternatives.( ألترنيتيفز«  إنديا  إيه  إيه 

لأول  دولار(  ملايين   510( روبية  مليار   45 الهندية   )Ltd

صندوق ائتمان خاص لها.

العامة  الاستثمارات  الأوسط، وافق صندوق  الشرق  في 

سلسلة  في  الرئيسي  المستثمر  يكون  أن  على  السعودي 

من الصناديق الجديدة التي طرحتها وحدة إدارة الأصول 

في »غولدمان ساكس«، والتي ستركز على استراتيجيات 

العامة عبر جميع دول  العامة  الائتمان الخاص والأسهم 

الخليج  ثروة  أن  إلى  يُشار  الخليجي.  التعاون  مجلس 

النفطية ونموه الاقتصادي السريع يجعلان منه لاعباً بارزاً 

في الائتمان الخاص.

الخاصة  الاستثمارات  رئيس  مصطفى،  ياسر  قال 

إنفسترس«  هندرسون  »جانوس  لدى  الناشئة  بالأسواق 

التي  الأسباب  »إحدى   :)Janus Henderson Investors(

صفقات  وتنفيذ  أكبر  صناديق  جمع  من  بفضلها  تمكنّا 

أن  مضيفاً  أكبر«،  أصبحوا  المقترضين  أن  هو  أكبر، 

»الفرص وعوائدها لم تكن يوماً أفضل مما هي عليه الآن«.

الائتمان الخاص يقترب من عام 
قياسي في الأسواق الناشئة
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الخفض  أن  إلى  السويدي  المركزي  البنك  مسؤولو  أشار 

الأخير في سعر الفائدة، الذي تم الإعلان عنه اليوم، قد يكون 

نهاية دورة التيسير النقدي الحالية، معلنين عن قلقهم بشأن 

المالية  القادمة من السياسة  المحتملة  التضخمية  الضغوط 

المحلية ومخاطر العرض العالمية.

ثيدين،  إريك  السويدي،  المركزي  البنك  محافظ  وصرح 

الاثنين، بأنه »من المحتمل أن يكون هذا هو الخفض الأخير 

الفائدة  سعر  أن  من  محذراً  هذه«،  الفائدة  أسعار  دورة  في 

للغاية«  »منخفض  أنه  يتبين  قد   %  1.75 البالغ  الأساسي 

الاقتصاد  في  النمو  إمكانات  إلى  بالنظر  المقبل  العام  في 

السويدي.

أسعار  رفع  في  »البدء  لـ  مستعد  البنك  أن  ثيدين  وأضاف 

الفائدة قبل الموعد المخطط له حالياً« إذا أصبح الطلب قوياً 

بشكل غير متوقع وهدد استقرار الأسعار.

توازن المخاطر والمخاوف التضخمية

حول  المركزي  البنك  إدارة  مجلس  في  الانقسامات  تظهر 

مسار السياسة النقدية المستقبلي:

من  المزيد  »احتمالية  أن  يرى  بريمان  المحافظ  نائب 

أكثر  أصبحت  الفائدة  أسعار  في  الزيادات  أو  التخفيضات 

توازناً« بعد هذا الاجتماع، ولا يرى »أي خطر كبير من أن تؤدي 

السياسة المالية التوسعية، وفي الوقت نفسه انخفاض سعر 

الفائدة، إلى ارتفاع التضخم بشكل مفرط«.

على النقيض أعرب سيم، عضو البنك المركزي، عن اعتقاده 

المستقبل سيكون  في  للهدف  التضخم  تجاوز  »احتمال  بأن 

أعلى مما نعبر عنه في السيناريو الرئيسي«.

وأشار تقرير البنك نفسه إلى أن السياسة المالية التوسعية 

في ميزانية 2026، بما في ذلك خفض ضريبة القيمة المضافة 

على المواد الغذائية، قد تعني أن »التضخم قد يفاجئ الجميع 

بالارتفاع«.

النشاط  بشأن  كبيرة  »يقظة  إلى  المركزي  البنك  دعا  كما 

أنهم  إلى  مشيراً  المقبلة،  الفترة  في  والتضخم«  الاقتصادي 

للتصرف  الاستعداد  من  نفسه  القدر  »على  يكونوا  أن  يجب 

إذا تطورت الأمور بشكل مختلف عما نراه حالياً في الولايات 

المتحدة«، وذلك في إشارة إلى الضغوط العالمية المحتملة.

وفي الختام يُظهر التقرير أن البنك المركزي السويدي يواجه 

تحدياً يتمثل في تحقيق التوازن بين دعم الاقتصاد الضعيف 

وبين  جانسون(  المحافظ  نائب  وصف  )حسب  والمتذبذب 

تجنب تفاقم التضخم الناتج عن حزمة ميزانية توسعية غير 

مؤكدة.

المركزي السويدي يحذر من 
التضخم المستقبلي

ارتفعت أصول الأسواق الناشئة مع تراجع الدولار 

وصدور بيانات أرباح المصانع الصينية التي أشارت 

إلى استقرار اقتصاد البلاد. سجّل المؤشر الذي يتتبع 

بنسبة  ارتفاعاً  الناشئة  الأسواق  في  العملات  عوائد 

0.3 % يوم الاثنين، متجهاً لتحقيق أول مكاسب له 

المكافئ  المؤشر  أكثر من أسبوع، فيما أضاف  منذ 

للأسهم أكثر من 1 %.

إقبال  مع  المكاسب  الكوري  »وون«  الـ  قاد 

الكورية،  الأسهم  شراء  على  الأجانب  المستثمرين 

في حين دفعت أسهم التكنولوجيا الصينية مؤشرات 

 %  0.2 بنسبة  اليوان  وارتفع  الصعود.  إلى  الأسهم 

أمام الدولار، مسجلاً أكبر مكاسبه في شهر.

سجلت  بعدما  الأسواق  في  المعنويات  تحسّنت 

أربعة  الصناعية منذ  أرباحها  أول نمو في  الصين 

في  الأسعار  انكماش  وتيرة  وتباطأت  أشهر 

الهادفة  السياسات  أن  إلى  إشارة  في  المصانع، 

تُؤتي  بدأت  الإنتاجية  الطاقة  فائض  لمعالجة 

ثمارها، وذلك قبيل عطلة وطنية تستمر أسبوعاً.

إغلاق محتمل للحكومة الأميركية
الدولار، مع تحوّل  العملات من تراجع  استفادت 

الأنظار نحو بيانات الوظائف الأميركية والمخاطر 

المرتبطة بإغلاق محتمل للحكومة.

في  الاستراتيجي  الخبير  لو،  أليكس  وقال 

 TD( سيكيوريتيز«  دي  »تي  لدى  الكلي  الاقتصاد 

Securities( في سنغافورة: »القفزة التي سجلتها 

حسّنت  أغسطس  في  الصناعي  القطاع  أرباح 

بالفعل شهية المخاطرة«، مضيفاً أن هذا قد يدعم 

قوة »اليوان« في المرحلة المقبلة ويرفع من أداء 

العملات الآسيوية.

تراجع الدولار لليوم الثاني على التوالي، مع ترقّب 

التوظيف الأميركية هذا الأسبوع  لبيانات  الأسواق 

بحثاً عن مؤشرات تحدّد مسار خفض الفائدة من 

جاءت  أن  بعد  وذلك  الفيدرالي،  الاحتياطي  جانب 

مع  متماشية  للتضخم  المفضل  مؤشره  قراءة 

التوقعات يوم الجمعة.

بانكن«  إنسكلدا  »سكندينافيسكا  بنك  لكن 

)SEB( حذّر من أن مكاسب العملات الآسيوية قد 

محتمل  إغلاق  تسبب  إذا  خصوصاً  مؤقتة،  تكون 

للحكومة الأميركية في تأجيل تقرير الوظائف، ما 

يزيد من حالة الضبابية في الأسواق.

رئيسة  فيكتورينو،  فابون  يوجينيا  قالت 

»علينا  البنك في سنغافورة  في  آسيا  استراتيجية 

توخي الحذر إزاء أداء العملات الآسيوية خلال الأيام 

عطلة  في  الصين  »دخول  أن  مضيفة  المقبلة«، 

أمام  الدولار  تعاملات  سيجعل  الذهبي  الأسبوع 

العملات الآسيوية عرضة لتقلبات حادة بحلول يوم 

الأربعاء«.

صعود أوروبا والشرق الأوسط

منذ  له  ارتفاع  أقوى  الإسرائيلي  الشيكل  سجّل 

أكثر من شهر، قبيل الاجتماع المرتقب بين رئيس 

الوزراء بنيامين نتنياهو والرئيس الأميركي دونالد 

عرض  أن  بعد  اللقاء  ويأتي  الإثنين.  يوم  ترامب 

من  عدد  على  مقترحاً  الماضي  الأسبوع  ترامب 

إنهاء  إلى  يهدف  نيويورك،  في  الإقليميين  القادة 

النزاع بين إسرائيل وحركة حماس.

أوروبا  عملات  لصالح  تميل  الظروف  بدأت  كما 

الوسطى، بحسب كريس تورنر، كبير استراتيجيي 

 ،)ING Bank( بنك«  جي  إن  »آي  في  الأسواق 

مشيراً إلى أن الانتخابات المرتقبة في جمهورية 

المقرر  البولندية  التضخم  وبيانات  التشيك، 

صدورها يوم الثلاثاء، ستكون في صلب اهتمام 

المستثمرين.

و«الفورنت«  »الزلوتي«  عملات  وسجلت 

و«الكرونة« استقراراً نسبياً مقابل اليورو في بداية 

تعاملات الإثنين، فيما ارتفعت بشكل طفيف أمام 

الدولار، على غرار أداء العملة الأوروبية الموحدة.

الشرق  منطقة  في  الأولية  الأسواق  شهدت 

مؤخراً،  ملحوظاً  نشاطاً  إفريقيا  وشمال  الأوسط 

بما في ذلك إصدارات محتملة من الكويت ومصر. 

أول  طرح  من  الجزائر  تقترب  ذاته،  الوقت  وفي 

صكوك سيادية في تاريخها، في خطوة تهدف إلى 

سد العجز المتفاقم في الموازنة.

عملات الأسواق الناشئة تنتعش مع ضعف 
الدولار واستقرار اقتصاد الصين
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الصين تضخ 70 مليار دولار لتحفيز 
الاستثمار ودعم النمو

أعلنت الصين عن ضخ 500 مليار يوان )70 

خطوة  في  الاستثمار،  لتحفيز  دولار(  مليار 

يُرجح  بعدما  النمو،  لدعم  انتظارها  طال 

عن  بعيداً  التمويل  حولت  المقاطعات  أن 

لإعادة  اقتراضها  زيادة  ظل  في  المشروعات 

هيكلة الديون الخفية.

باعتباره  المبلغ  الحكومة تخصيص  تعتزم 

باسم  يُعرف  لما  وفقاً  الأسهم  في  استثماراً 

»أداة التمويل الحكومي الجديدة«، بحسب لي 

تشاو، المتحدث باسم اللجنة الوطنية للتنمية 

للتخطيط  حكومية  هيئة  أعلى  والإصلاح، 

الاقتصادي. وفي إطار هذا البرنامج، ستجمع 

التمويل  الصين  الثلاثة في  الحكومية  البنوك 

وشراء  أخرى،  سبل  أو  سندات  إصدار  عبر 

حصص في المشروعات، بحسب ما كشفته 

»بلومبرغ« في وقت سابق هذا العام.

وأضاف لي، خلال إحاطة صحفية الاثنين: 

المحلية  الحكومات  تسريع  من  »سنتأكد 

المزيد من  وتيرة بناء المشروعات، وتحقيق 

ممكن،  وقت  أقرب  في  الملموسة  النتائج 

التنمية  لدعم  الفعال  الاستثمار  وزيادة 

الاقتصادية المستقرة والصحية«.

الديون الخفية تضغط على الصين

أكثر  المشروعات  تمويل  تعزيز  أصبح 

الاستثمار  في  السريع  التباطؤ  بعد  إلحاحاً 

الماضية،  الأشهر  خلال  الثابتة  الأصول  في 

في ظل تراجعه خلال الشهور الثمانية الأولى 

من العام إلى أدنى مستوى مسجل خلال هذه 

الفترة، باستثناء إبان الجائحة.

المحلية  للحكومات  التمويل  إتاحة  تأتي 

الحد  تجاوزها  بعد  الأهمية،  بالغة  فترة  في 

إعادة  بهدف  للاقتراض  السنوي  الأقصى 

أقل  سيولة  خلف  ما  الخفية،  الديون  هيكلة 

متاحة للاستثمار.

إصدارات السندات المحلية في الصين

الخاصة  المحلية  السندات  قيمة  تجاوزت 

خطط  عن  تفاصيل  دون  المُصدرة  الجديدة 

وهو  المحددة،  البيانات  من  وغيرها  التنفيذ 

مقياس يتابعه مراقبو السوق لرصد السندات 

غير  الديون  مقايضة  في  المستخدمة 

المُدرجة في الميزانية، 1.2 تريليون يوان منذ 

يوان  مليار   400 قدرها  بزيادة  العام،  بداية 

عن المستوى المخطط له خلال 2025، وفقاً 

للبيانات التي جمعتها »بلومبرغ«.

عن   %  50 بنسبة  ارتفاعاً  ذلك  يمثل 

للمقاطعات  المُحدد  بأكمله  العام  مخصص 

الالتزامات.  الموازنة لغرض خفض هذه  في 

مارس  في  الوطنيون  المشرعون  وأقره 

محلية  سندات  لإصدار  سنوية  خطة  ضمن 

خاصة جديدة بقيمة 4.4 تريليون يوان، في 

في  للاستثمار  المتبقي  الجزء  خُصص  حين 

المشروعات.

هذا  إضافية  سندات  حصة  منح  عدم  مع 

مخاطر  لاحتواء  بكين  سعي  ظل  في  العام 

يتجاوز  إصدار  أي  فإن  المحلية،  الديون 

الميزانية المخطط لها يجب معادلته بخفض 

في الاستثمار.

أدوات  إلى  الصين  تلجأ  للتعويض،  لكن 

شبه مالية غير تقليدية، مثل اقتراض البنوك 

الحكومية، لدعم الاستثمار.
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