
عدد الصفحات 27     رقم العدد 465جريدة إلكترونية كويتية يوميةالسنة الثانية الجمعة 4 من ربيع الآخر 1447 ه  26 سبتمبر 2025 م

18.466% نمواًً  في تسهيلات 
البنوك لشراء الأوراق المالية

%15.35
نصيب البورصة 

من القروض 
الجديدة البالغة 
4.49  مليار دينار

الكويت في ورشة 
عمل اقتصادية 
والقطاع الخاص 

ينتظره فرص تشغيلية 
غير مسبوقة

البورصة نافذة 
المستثمرين 

للمشاركة 
والاستفادة من 

الطفرة الاقتصادية

4.49 مليار دينار قروض... ونصيب 
الأسهم 701 مليون من بداية 2025

والفرص  ضخمة  السيولة   بأن  »الاقتصادية«  ذكرت  كما 

البورصة تحتاج تعميق وتوسعات جذرية تأخرت كثيراًً.  في 

بوادر تلك السيولة قد بدت وتأكدت من محورين، الأول حجم 

نهاية  العام وحتى  بداية  البنوك من  قدمتها  التي  التسهيلات 

ضختها  كويتي،  دينار  مليون   701 بلغت  والتي  أغسطس، 

المالية، حيث تمثل  البنوك عبر العملاء للمتاجرة في الأوراق 

التي  الكلية  التسهيلات  إجمالي  من   %  15.35 السيولة  تلك 

قدمتها المصارف لمختلف القطاعات الاقتصادية في 8 أشهر 

والبالغة 4.564 مليار دينار كويتي.

الجامحة  والرغبة  السيولة  قوة  يؤكد  الذي  الثاني  المحور 

مستويات  من  أعلى  جيدة  عوائد  ذات  فرص  عن  بالبحث 

الفائدة، هو حجم التداولات التي شهدتها البورصة أمس والتي 

قياسية  تداولات  وهي  كويتي،  دينار  مليون   142.878 بلغت 

المالي  السوق  عن  المعنيين  لكل  الرسالة  تجدد  واستثنائية 

بضرورة العمل على استيعاب تلك السيولة ليتم توظيفها في 

قنوات تستوعبها لتجنب أي تضخم في أسعار بعض الشركات، 

ما ترتفع معه المخاطر، خصوصاًً وأن السيولة مرشحة للنمو 

الحكومية  الاقتصادية  العمل  ورشة  ظل  في  سيما   لا  أكثر، 

تأكيدات  الخاص، وعبر  القطاع  الشراكة مع  تؤكد على  التي 

رسمية بأن القطاع الخاص سيكون له دور في حل مشكلة 

الإسكان، ما يعني أن القطاع الخاص ينتظره فرص تشغيلية 

من  للاستفادة  المستثمرين  فرصة  وبالتالي  مسبوقة،  غير 

هذه الورشة هي السوق المالي. 

                         نصيب الأسهم
حجم القروض التي حصل عليها العملاء من البنوك للمتاجرة 

دينار  مليون   701 بلغت  العام  بداية  من  المالية  الأوراق  في 

المصرفية  التسهيلات  حجم  من   %  15.359 تمثل  كويتي، 

العام  بداية  من  والبالغة  الأخرى  القطاعات  لكل  الموجهة 

4.497 ملياردينار كويتي، ما يعكس تلاقي الرغبة بين البنوك 

ومستقبله  المالي  السوق  في  الثقة  على  والتوافق  والعملاء 

الجيد. 

وفقاًً لمصادر مصرفية، هناك تغير كبير في النظرة العامة 

لبيئة الأعمال والوضع الاقتصادي، مؤكدة أن الحكومة تتكلم 

في  الاقتصادية  النهضة  عن  يتحدث  والجميع  الأرقام،  بلغة 

نطاق  في  وقيادي  مسؤول  كل  يعمل  حيث  القطاعات،  كل 

وهيكلة  تطرح،  المشاريع  تتعدل،  التشريعات  تخصصه، 

الجهاز الإداري مستمرة للترشيق والإصلاح ووقف الهدر غير 

الضروري وإعادة توجيهه لأنشطة أو مجالات أخرى. 

                        دور البورصة 
من  قاعدة  أكبر  توفير  في  البورصة  أمام  كبير  التحدي 

الشركات التشغيلية في السوق أمام المستثمرين، خصوصاًً 

المستثمرين  أمام  مرونة  الأكثر  النافذة  تعتبر  البورصة  وأن 

التي  الحكومية  الاقتصادية  العمل  ورشة  من  للاستفادة 

المرتقبة  المشاريع  لحجم  وفقا�  الخاص  القطاع  ستنعش 

حجم  وأن  خصوصا�  سنوات،   10 إلى   7 بين  ما  والقائمة 

المشاريع ضخم وكبير. 

إدراج  وأن  خصوصاًً  تغيير،  تحتاج  السابقة  الإنجاز  سرعة 

شركة كل عامين وتيرة لا تتناسب مع حجم السيولة وسرعة 

انفتاح  هناك  أن  كما  والعملاء،  المستثمرين  أحجام  ونمو 

أجنبي كبير على السوق المحلي نتيجة تلك الفرص والمشاريع 

ونتيجة للعوائد القياسية التي يحققها السوق سواء من نمو 

الأسعار أو العوائد من التوزيعات، خصوصاًً وأن هناك شركات 

10 % و15 % عوائد ما بين نقدي كعائد  تمنح المساهمين 

على الاستثمار أو نمو السعر السوقي. 

الحكومة  لغة  تغير  أن  بالأرقام  المدعمة  النتائج  خلاصة 

وفرة  مع  الاقتصادي،  بالشأن  الاهتمام  هامش  وارتفاع 

ودخول  الخاص،  القطاع  وتأهب  البنوك  وانفتاح  السيولة 

شركات أجنبية عملاقة للسوق المحلي، ونسج شراكات مع 

تكتلات اقتصادية عالمية، وتسارع خطى الشركات المحلية 

محلية  تشغيلية  كيانات  على  الاستحواذ  أو  تأسيس  على 

ترسم  معطيات  كلها  المرتقبة،  المشاريع  لخدمة  وإقليمية 

مشهد إيجابي مختلف.

الطلب على  بنمو  الإيجابية  التوقعات  أن  إلى  الإشارة  تبقي 

الاكتشافات  واستمرار  الأسعار،  زيادة  واستمرار  النفط، 

للكويت  المالية  القوة  تزيد من  الضخمة محلياًً، كلها عوامل 

وترسخ التفاؤل نحو اقتصاد مشرق ومزدهر.

كتب حازم مصطفى: 

نمو الطلب على النفط وتحسن الأسعار يدعم القوة المالية ويعزز الإنفاق الرأسمالي
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وغير  للمقيمين  الممنوحة  الائتمانية  التســهيلات  واصلت 
المقيمين في دولة الكويت تســجيل مستويات قياسية في 
نهاية شهر أغسطس 2025، لترتفع بنسبة 11.39 % سنوياًً، 

و1.05 % على أساس شهري.
بلغت قيمة التسهيلات الائتمانية الممنوحة من بنوك الكويت 
في الشــهر المذكور 61.73 مليار دينار، مقابل 55.42 مليار 

دينار في أغسطس 2024.
كما زاد حجم التسهيلات الممنوحة من البنوك المحلية خلال 
الشهر الماضي بنســبة 1.05 % عن قيمتها البالغة 61.09 
مليار دينار في يوليو الســابق، ونما 7.98 % عن مستواها 

بنهاية عام 2024 البالغ 57.17 مليار دينار.
 52.50 توزعت التسهيلات في ختام أغســطس2025 بين 

مليار دينار للمقيمين، و9.23 مليار دينار لغير المقيمين.
وعلى المستوى القطاعي فقد توزعت التسهيلات الممنوحة 
للمقيمين وغير المقيمين على 12 قطاعاًً، بواقع 3.89 مليار 
دينار لقطاع التجارة، و2.85 مليــار دينار لقطاع الصناعة، 
و3.03 مليار دينار لقطاع الإنشاء، و40.3 مليون دينار لقطاع 

الزراعة وصيد الأسماك.
كما تــم منح 4.62 مليار دينار قروضــاًً للبنوك، فضلًاً عن 
تســهيلات بقيمة 2.89 مليــار دينار للمؤسســات المالية 
التأمين والصرافة والاستثمار  البنوك )تشمل شــركات  غير 
والتمويل(، و19.81 مليار دينار تســهيلات شخصية، و4.50 

مليار دينار تسهيلات لشراء الأوراق المالية.
وقدمت البنوك تســهيلات بنحو 10.80 مليار دينار لقطاع 
العقــار، و2.51 مليار دينار للنفط الخــام والغاز، و899.6 
مليون دينار بقطاع الخدمات العامة، و5.90 مليار دينار تحت 

بند خدمات أخرى.
الودائع المصرفية 

ارتفع حجــم ودائع المقيمين وغيــر المقيمين في البنوك 
المحلية بدولة الكويت في نهاية شهر أغسطس 2025 بنحو 

8.37 % على أساس سنوي.
سجلت ودائع المقيمين وغير المقيمين في البنوك المحلية 
بالشــهر الماضي 57.77 مليار دينــار، مقابل 53.31 مليار 
دينار في ختام أغســطس 2024؛ وذلك بحســب الإحصائية 

النقدية الصادرة عن بنك الكويت المركزي، الخميس.
ووفق الإحصائية، بلغــت قيمة ودائع الحكومة 4.54 مليار 
دينار خلال الشــهر المذكور، مقابل 5.17 مليار دينار خلال 

الشهر المناظر من عام 2024؛ بانخفاض بنسبة 12.12 %.
وارتفع رصيد ودائع القطاع الخاص 8.90 % ليبلغ 44.67 
مليار دينار في أغســطس من العام الجاري، مقابل 41.02 

مليار دينار خلال الفترة المناظرة من 2024.

كما ارتفعت ودائع المؤسســات العامة بنسبة 20.21 %؛ 
لتســجل 8.56 مليار دينار بنهاية أغســطس 2025، مقابل 

7.12 مليار دينار خلال الشهر نفسه من العام السابق.

وبشكل عام، فقد انقسمت ودائع العملاء في البنوك المحلية 
الكويتيــة بين 52.45 مليار دينار ودائــع للمقيمين، و5.32 

مليار دينار ودائع لغير المقيمين.

40.639 مليار دينار ودائع 
القطاع الخاص في البنوك

رصيد  
التسهيلات 

الائتمانية   61.7 
مليار دينار

 أصول البنوك 
المحلية في الكويت 

ترتفع لأكثر من
 99 مليار دينار



العدد 465  الجمعة 26 سبتمبر 2025 م  4 من ربيع الآخر 1447 هـ aleqtisadyah.com

ودائع العملاء في بنوك الكويت 
ترتفع 8.4 % بختام أغسطس

ارتفاع الأصول 
ارتفعت أصول البنوك المحليــة التقليدية في دولة الكويت 
بختام شــهر أغسطس 2025 بنســبة 12.80 % سنوياًً بما 

يعادل 11.34 مليار دينار.
ســجلت البنوك المحليــة وفروعها داخــل الكويت أصولًاً 
99.92 مليار دينار نهاية أغسطس السابق، مقابل  بإجمالي 

88.58 مليار دينار بنفس الشهر من 2024.
وأرجعت الإحصائية الشــهرية الصادرة عــن بنك الكويت 
المركزي، الخميس، النمو الســنوي بصفة أساسية إلى عدة 
عوامل بينها، ارتفــاع أرصدة الموجودات الأجنبية بنســبة 
26.60 % ســنوياًً، عند  32.43 مليار دينار، ونمو المطالب 

على القطاع الخاص 6.55 % إلى 49.58 مليار دينار.
وارتفعت الموجودات الأخرى 5.35 % إلى 3.28 مليار دينار، 
وزادت المطالب على المؤسسات العامة في أغسطس 2025 

بنسبة 8.73 % سنوياًً عند 3.87 مليار دينار. 
يأتي ذلــك إلى جانب ارتفاع أرصــدة الودائع المتبادلة في 
سوق ما بين البنوك المحلية بنسبة 80.44 % لـ 2.13 مليار 

دينار
وارتفعت القروض للبنوك بنحو 66.95 % عند 1.33 مليون 
دينار، وزادت المطالب على الحكومة بنسبة 425.37 % إلى 

1.54 مليار دينار.
السيولة المحلية 

ارتفعت السيولة المحلية - عرض النقد 2 – في دولة الكويت 
خلال شهر أغســطس 2025 بنســبة 4.96 % على أساس 

سنوي.
ووفق النشــرة النقدية الصادرة عن بنك الكويت المركزي، 
الخميس، سجل عرض النقد 2 في الشــهر المذكور 42.22 

مليار دينار، مقابل 40.23 مليار دينار في أغسطس 2024.
وقياساًً بمستواها في شهر يوليو لعام 2025 البالغ 42.03 

مليار دينار، فقد ارتفعت السيولة المحلية بنحو 0.45 %.
يُُذكر أن عرض النقد بمفهومه الواسع يشمل كلًاً من: النقود 

الجارية، والحسابات، وودائع الأجل، وحسابات التوفير.
وبلغــت قيمة النقد المتداول في الكويت خلال أغســطس 
الماضــي 1.9 مليار دينار، بارتفاع 2.51 % عن مســتواها 
في الشهر ذاته من عام 2024 البالغ 1.86 مليار دينار، فيما 

تراجعت شهرياًً بـ 2.74 %.
ووزع النقد المتداول في الشــهر المنصرم بين 1.88 مليار 
دينــار أوراق نقد بمختلــف الفئــات، و31.49 مليون دينار 

مسكوكات.

الشهر  الرسمية للكويت بختام  سجلت الأصول الاحتياطية 
13.05 مليار دينــار )42.77 مليار دولار(، مقابل  المنصرم 
14.50 مليار دينــار )47.53 مليار دولار( في نهاية شــهر 

أغسطس 2024، بتراجع سنوي 10 %.
وانخفضت الأصول الاحتياطية 1.66 % قياســاًً بمستواها 
في يوليــو 2025 البالغ 13.27 مليار دينــار )43.49 مليار 
دولار(، وذلك بحسب النشرة النقدية الصادرة عن بنك الكويت 

المركزي الخميس.
الرسمية في ختام  وقياساًً بمســتوى الأصول الاحتياطية 
ديســمبر 2024 البالغة 13.69 مليار دينــار )44.87 مليار 

دولار(، فقد تراجعت الأصول 4.67 %،
ووصلت بذلك الأصول الاحتياطية إلى أدنى مستوى مُُسجل 
لها منذ أكثر من 5 ســنوات وتحديداًً فــي ختام أبريل 2020 

البالغ 12.73 مليار دينار )41.72 مليار دولار(.
وعلى مستوى بنود الاحتياطي الرسمي للكويت، فقد بلغت 
قيمــة العملة الأجنبيــة والودائع في الخارج بنهاية شــهر 
أغســطس الماضي 11.41 مليار دينار، بانخفاض 11.41 % 
عن مستواه بالشهر ذاته من 2024 البالغ 12.88 مليار دينار، 

وأقل بواقع 1.89 % على أساس شهري.
وأظهرت الإحصائية أن بند حقوق السحب الخاصة بلغ في 
الشهر المنصرم 2025 نحو 1.33 مليار دينار، بزيادة 0.76 % 

عن قيمته في أغسطس 2024 البالغ 1.32 مليار دينار.
وتعرف حقوق الســحب الخاصة على أنها أصول احتياطية 
دولية استحـــدثها صندوق النقـــد الدولي كأصل احتياطي 
مكمل للأصول الاحتياطية لدى البلدان الأعضاء في الصندوق، 

ويوزع الصندوق حقوق الســحب الخاصة بين أعضائه على 
أساس نسـب حصصهم في الصندوق.

وســجل بند وضع الاحتياطي لدى الصندوق 223.7 مليون 
دينار في أغســطس المنصرم، بزيادة 3.37 % مقابل 216.4 
مليون دينار في أغسطس 2024، واستقر على أساس شهري.

يشمل بند وضع الاحتياطي لدى الصندوق أي مبالغ العملات 
الأجنبية التي يجوز للبلد العضو سحبها من صندوق النقـــد 
الدولي خلال مهلة وجيــزة، وأي مديونية على صندوق النقد 
الدولي تكون تحت تصرف البلــد العضو بما في ذلك إقراض 

البلد المبلغ لصندوق النقد الدولي.
ولفتت الإحصائية إلــى مواصلة القيمة الدفترية لاحتياطي 
الذهب اســتقرارها عند 31.7 مليون دينــار، علماًً بأن قيمة 
الذهب تمثل مــا تمتلكه الســلطة النقدية “بنــك الكويت 
المركــزي”، وتحتفظ به كأصول احتياطية، كما اســتقرت 

قيمة أوراق مالية في الخارج عند 51.5 مليون دينار.
 وكشفت بيانات رســمية ارتفاع قيمة التمويل المقدم من 
البنوك المحلية في الكويت للواردات في ختام شهر أغسطس 
2025 بواقع 19.25 % سنوياًً، فيما انخفضت 0.98 % على 

أساس شهري.
قدمــت البنوك الكويتيــة تمويلًاً للواردات في أغســطس 
المنصرم بقيمة 820 مليون دينار، مقابل 688.4 مليون دينار 
بذات الشهر من عام 2024، وفق الإحصائية النقدية الصادرة 

عن بنك الكويت المركزي، اليوم الخميس.
وقياساًً بمســتوى التمويل المقدم من البنوك في الكويت 
إلى الواردات البالغ 829 مليون دينار خلال يوليو 2025، فقد 

انخفض 0.98 % على أساس شهري.
وحسب نوعية التمويل، تصدر التمويلات بند من خلال أوامر 
499.3 مليون دينار،  الدفع الأخرى باقي التمويلات بقيمــة 

بنمو سنوي 5.56 %، وتراجع شهري 17.78 %.
وسجل التمويل المقدم للاعتمادات المستدينة 300.1 مليون 
دينار – أعلى مســتوى منذ يناير 2023 - بزيادة 131.56 % 

سنوياًً و57.37 % شهرياًً.
ولفتت الإحصائية إلى تراجع التمويل المقدم عبر بند بوالص 
التحصيل في أغســطس الماضي بنســبة 28.57 % سنوياًً 

و30.87 % شهرياًً عند 21.5 مليون دينار.
وعلى مســتوى نوع العملة المقدم لها التمويل جاء الدولار 
في المقدمة بتمويل بلغــت قيمته 545.8 مليون دينار، فيما 
جاء التمويل بالفرنك السويسري هو الأقل بقيمة 1.7 مليون 

دينار.

بلغــت ودائــع القطاع الخــاص حتى أخر أغســطس 

الماضي 40.639 مليار دينــار كويتي حيث ارتفعت في 

8 اشــهر بقيمة 1.625 مليار دينار ما يعني أنه شهرياًً 

القطاع الخاص يودع في المصارف 203.125 مليون 

دينار كويتي ، غير الســيولة التي يوجهها للفرص 

الاســتثمارية والأنشطة التشــغيلية والتوسعات 

واقتناص الفرص . 

ملاءة القطــاع الخــاص تعتبــر عامل قوة 

للشركات والبنوك حيث تعتبر سيولة إدخارية 

بالدينار جاهزة للفرص ســواء عبر منحها 

في قروض أو اســتدعائها من الشركات 

لتمويل أعمالها. 

40.6 مليار ودائع 
القطاع الخاص

تغطية سندات »المركزي 
الكويتي« بأكثر من 9 مرات

طرح بنك الكويت المركزي إصداره التاســع لأدوات 

الديــن العام بقيمة 250 مليون دينــار، بمعدل عائد 

.% 4.625

وتمت تغطيته تلك السندات التي تم طرحها بالأمس 

بواقع 9.96 مرة، إذ بلغ حجم الطلب عليه 2.49 مليار 

دينار.

وجاء أجل تلك السندات التي تم إصدارها 5 سنوات، 

إذ تُُستحق في 18 سبتمبر2030.

 وارتفع ذلك رصيــد أدوات الدين العام المحلية إلى 

نحو 1.60 مليار دينار.

وكان مجلس الــوزراء الكويتي قد أصدر في مارس 

الماضي المرســوم بقانون رقم )60( لســنة 2025 

بشأن التمويل والسيولة، والذي حدد 

سقف الدين العام عند 30 مليار دينار 

كويتي كحد أقصــى أو ما يعادله من 

العملات الأجنبيــة القابلة للتحويل، مع 

إتاحة إصدار أدوات مالية بآجال استحقاق 

تصل إلى 50 عاماًً.

وتبع ذلــك إعلان الدولة الخليجية في مايو 

2025 عبر وزارة المالية أنها عادت إلى الأسواق 

المالية المحلية والعالميــة للاقتراض بدءاًً من 

السنة المالية 2025/2026 في خطوة تعد الأكبر 

منذ أكثر من 8 ســنوات، مبينة وضع خطة مرنة 

مكنها من دخول تلك الأسواق بثقة.

السيولة المحلية في السوق الكويتي نمت 4.96 %  
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 بالرغم من قوة السيولة التي شهدتها بورصة 
الكويت الأسبوع الحالي إلا أن المحصلة جاءت 
خســارة للقيمة الســوقية بنحو 230 مليون 
دينار كويتي ، لكن مــا بين الصعود وعمليات 
جني الأرباح التي شدتها بعض جلسات السوق 
كانت هناك فرص استثمارية عديدة ومكاسب 
حققها المســتثمرون مــن الإرتفاعات التي 
حققتها العديد من الأســهم لاســيما الأسهم 
النمو  البنوك وشــركات  الممتــازة بقيــادة 

والتوزيعات . 
 القيمة الســوقية للبورصة أغلقت الأسبوع 
الحالي على 53.266 مليار دينار كويتي مقارنة 
53.496 مليار دينار في حتام الأســبوع  مع 

الماضي بتراجع نسبته 0.5 % تقريباًً . 
موجة جني أرباح واســعة شملت 72 شركة 
مدرجــة خصوصاًً وان الأســعار خلال الأيام 
إيجابية  ومكاسب  ارتفاعات  شهدت  الماضية 
لافتة شجعت العديد من المستمثرين على البيع 
والعودة إلى إسهم أخرى لم تأخذ حاصلها من 

الصعود . 
وقاد عملية جني الأرباح شــرائح واسعة من 
الأسهم  معظم  وشــملت  والمضاربين  الأفراد 
التي ارتفعت بنســب كبيرة بين 7 إلى 15 % 

خلال أيام قليلة . 
لكن أهم ما يميز الســوق هذه المرحلة هي 
السيولة والرغبة في الاسثتمار كما ميز  وفرة 
السوق التباين الكبير والتنوع الاستثماري بين 
وتدفق  الأجل  متوسط  والإستثمار  المضاربات 
الســيولة بقوة على أســهم تحل في قائمة 
الأعلى قيمة بشكل استثنائي مثل سهم الأولى 
للاســتثمار وسهم شــركة أرجان نتيجة قوة 

التعاملات المدعومة بالشراء القوي . 
لكن ما يؤكد صحية الســوق أن 6 أسهم من 
بين ألأعلى على صعيد القيمة هي أسهم بنوك  
والٍأٍســهم التي حلت اســتثنائياًً على القائمة 
مدعومة بمعلومات تتعلق بهيكلة وحل مشاكل 

مديونيات. 
وجديــر ذكرة من المنتظــر أن تنعكس قوة 
إيرادات  البورصة على  التي تشهدها  التداولات 
وأرباح شركة البورصة التي تحصل على عمولة 
على كل صفقة إضافة إلــى عمولة المقاصة 
الوســاطة بقوة  وكذلك ستســتفيد شركات 
من حجم النشاط الإســتثنائي للسيولة والتي 
البنوك والشركات الاستثمارية  ستنعكس على 
التي تملك حصص مؤثرة في شركات الوساطة. 
لكن هل ســيبقى طموح شــركة البورصة 
محصور في قوة النشــاط والعمولات الناتجة 
عن التداولات الفورية أم ستوسع نشاط السوق 
المالــي بإدراجات وطرح أدوات اســتثمارية 

وتطلعات  الطموحات  تناســب  ومشــتقات 
المستثمرين المؤسسين والأفراد. 

لبورصة  الرئيسية  المؤشرات  أغلقت  وكانت 
تزامناًً  تراجع؛  الخميس على  تعاملات  الكويت 

مع انخفاض 9 قطاعات.
انخفض مؤشرا السوق »الأول« و »العام« بـ 
0.63 % و0.55 %، كما تراجع مؤشر السوق 
الرئيســي 0.19 %، ونزل »الرئيســي 50« بـ 

0.59 %، عن مستوى الأربعاء.
وسجلت البورصة أمس قيمة تداولات بقيمة 
 668.24 دينار، وزعــت على  مليون   142.88

مليون سهم، بتنفيذ 34.08 ألف صفقة.
وأثر على الجلســة تراجــع 9 قطاعات على 
رأســها قطاع التكنولوجيا بـ 2.37 %، بينما 
ارتفــع 4 قطاعات في مقدمتهــا التأمين بـ 

.% 0.78
شهدت التعاملات تراجع سعر 72 أسهم في 
مقدمتها »إنجازات« بـ 5.66 %، بينما ارتفع 
ســعر 41 ســهماًً في صدارتها »تحصيلات« 

بواقع 19.55 %، واستقر سعر 20 سهماًً.
وتقدم سهم »الأولى« نشاط الكميات بحجم 
بلغ 94.08 مليون ســهم، وتصدر الســيولة 

سهم »بيتك« بقيمة 18.69 مليون دينار.
تباينــت المؤشــرات الرئيســية لبورصة 
الحالي،  الأســبوع  تعاملات  الكويــت خلال 
وزخماًً  الســوقية،  بالقيمة  انخفاض  وسط 

بالتداولات.
 % 0.75 بنسبة  الأول  السوق  تراجع مؤشر 
بما يُُعادل 70.61 نقطة ليصل بختام تعاملات 
الأمس عند مستوى 9365.37 نقطة، وذلك عن 

مستواه في نهاية جلسة 18 سبتمبر 2025.
وأنهى مؤشر السوق العام تعاملات الخميس 
بالنقطة 8778.1، بانخفاض أســبوعي يبلغ 

0.48 % و42.72 نقطة.
وإلى جانب ذلك، فقد نما مؤشــر الســوق 
الرئيسي 0.75 % أو 60.64 نقطة ليصل إلى 
8162.56، كما ارتفع »الرئيسي 50«  النقطة 
بنســبة 1.29 % تُُعادل 106.8 نقطة مُُسجلًاً 

8407 نقطة في الختام.
وســجلت القيمة الســوقية للأســهم في 
ختام تعاملات الأمــس 53.266 مليار دينار، 
بانخفاض 0.40 % قياساًً بمستواها في ختام 

الخميس الماضي البالغ 52.71 مليار دينار.
الكميات  ارتفعت  إذ  التداولات،  وانتعشــت 
31.14 % عنــد 3.06 مليــار ســهم، ونمت 
السيولة 11.08 % إلى 600.53 مليون دينار، 
وبلغ عدد الصفقات خلال الأســبوع الحالي 

148.36 ألف صفقة بزيادة 16.53 %.
وشهد الأســبوع تراجعاًً بـ 8 قطاعات في 
مقدمتها الســلع الاســتهلاكية بـ 9.68 %، 
فيما ارتفعت 5 قطاعات في مقدمتها الطاقة 

بـ 1.62 %.

وعلى مستوى الأسهم، فقد تصدر »العربية 
العقاريــة« القائمة الحمراء بـــ 18.57 %، 
فيما تصدر »الأولى« الارتفاعات الأسبوعية بـ 

.% 44.12
كما جــاء »الأولــى« في مقدمة نشــاط 
التداولات بحجم بلغ 431.74 مليون ســهم، 
56.85 مليون دينار، نفذت  وســيولة بقيمة 

خلال 11.32 ألف صفقة.
قــال نائــب رئيــس أول-إدارة البحــوث 
شركة  في  الاســتثمارية  والاســتراتيجيات 
كامكو إنفســت:« عكست البورصة الكويتية 
ما رأيناه من إيجابية في الجلسات الأولى من 
طالت  أرباح  جني  عمليات  نتيجة  الأســبوع 

الأسهم القيادية«.
وأوضح رائد دياب أن المؤشرات سجلت من 
بداية العام مكاســب قوية؛ لتكون البورصة 
الكويتية أفضل الأسواق على صعيد المنطقة، 
لكن يبدو الآن أن هناك بعض التسييل؛ لمعاودة 
التقييم والتمركز، إلا أن الصورة العامة لا تزال 

إيجابية.
وأشار إلى أن الأساسيات قوية وهناك العديد 
التطوير والتنمية  للمزيد مــن  الخطوات  من 
يتم العمل عليها في السوق الكويتي، فالثقة 
والتفاؤل هي عنوان المرحلة، مبيناًً أن خفض 
ســعر الفائدة وترقب قانون الرهن العقاري 
سيزيد من إيجابية السوق في الفترة القادمة.

142.878 مليون دينار تداولات 
 جلسة ختام الأسبوع 

كتب محمود محمد : 

القيمة السوقية 
تتراجع 230 مليون 

دينار وتغلق على 
53.266 مليار 

  تتباين في 
التوجهات وسط 
موجة جني أرباح 

واسعة 

شركات الوساطة 
والبورصة أكبر 

المستفيدين من 
قوة التداولات   

نشاط وحيوية 
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تدعم الثقة 
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يناقش مجلس إدارة شركة اكتتاب القابضة في 30 سبتمبر 
2025، خطة تخفيض رأس مال الشركة المعدة من قبل إدارة 

المخاطر.
وأوضحت الشــركة أنه بعد المناقشة  ستقدم 
طلب إلى هيئة أسواق المال للموافقة 
علــى  تخفيــض رأس 
وفقاًً  المال، 

لنموذج التخفيض المعتمد من قبل الهيئة.
وكان مجلس إدارة »اكتتاب« قد أوصى في يوليو الماضي، 
بإطفاء كامل الخســائر المتراكمة للشــركة البالغة 23.67 
مليــون دينار كويتي كما في 31 ديســمبر 2024 من خلال 

تخفيض رأس المال.
ووفق آخــر بيانات معلنة، فقد تكبــدت »اكتتاب« في 

النصف الأول من العام الحالي خسائر بقيمة 73.55 
ألف دينار؛ بتراجع 97 % عن مســتواها البالغ 

نفسها  الفترة  في  دينار  مليون   2.65
من العام المنصرم.

أعلن بنك برقــان حصوله على موافقة مبدئية 
من بنك الكويت المركزي لتحديث برنامج سندات 
متوســطة الأجل باليورو بقيمة 1.5 مليار دولار 

أمريكي.
حصــل البنــك علــى موافقة أيضــاًً لإصدار 

ســندات غير مضمونة لمدة 5 سنوات قد تصل 
إلــى 500 مليون دولار أمريكــي )أو ما يعادلها 
EMTN بفائدة  بالعملات الأخرى( تحت برنامج 

ثابتة.
وأوضــح بنك برقان أنه لا يوجــد حاليا أي أثر 

مالي على المركز المالي للبنك.
وحقق “برقان” ربحاًً في النصف الأول من العام 
الحالي بقيمــة 20.82 مليون دينار، بانخفاض 
2 % عن مســتواها في الفتــرة ذاتها من العام 

السابق البالغ 21.24 مليون دينار.

»اكتتاب« تناقش خطة تخفيض رأس المال

موافقة »المركزي«  لتحديث سندات بـ 1.5 مليار دولار
بنك برقان يحصل على 

»أعيان العقارية« 
تجددعقد إدارة 

عقارات  »الأوقاف«

 »أركان«  : تمديد عقد 
إدارة عقارات »الأوقاف« 

لمدة عام 

انتهت شــركة أعيان العقاريــة من توقيع 
ملحق عقــد إدارة جزء من عقــارات الأمانة 

العامة للأوقاف )العقارات الاستثمارية(.
وذكرت أن المحلق خاص بتمديد عقد الإدارة 

لمدة سنة واحدة قابلة للتجديد.
ونوهت »أعيان« بأن الأثر المالي سوف يظهر 
الإيرادات  المالية من خلال زيادة  البيانات  في 

التشغيلية عن إدارة المحفظة.
وكانت الشركة قد جددت العقد المذكور عدة 
مرات آخرها المعلن في يونيو 2024 بالتمديد 

لمدة سنة واحدة قابلة للتجديد.
ووفق آخر بيانات معلنة، فقد حققت »أعيان 
العقاريــة« ربحاًً خلال النصف الأول من العام 
الحالي بقيمــة 2.15 مليون دينــار، بنمو 2 
% عن مســتواه في الفترة المناظرة من عام 

2024 البالغ 2.11 مليون دينار.

أعلنت شــركة أركان الكويت العقارية تحديد 
العامة  تابعة للأمانة  إدارة عقارات تجارية  عقد 

للأوقاف.
ولفتت إلى أنه ســيتم التجديد لمدة سنة ابتداءًً 
من 27 ســبتمبر 2025، علــى أن تكون قابلة 

للتجديد.
وأوضحــت »أركان« أن الأثــر المالي للتجديد 
سينعكس على البيانات المالية من خلال استمرار 
الإيرادات التشغيلية الناتجة عن إدارة المحفظة.

وكانت الشركة قد جددت ذلك العقد عدة مرات 
من قبل كان آخرهــا ما أعلنته في يونيو 2024، 

وكان لمدة سنة قابلة للتجديد أيضاًً.
حققت  فقد  معلنــة،  بيانــات  آخر  ووفق 
»أركان« في التسعة أشهر الأولى المنتهية 
بقيمة  ربحــاًً   2025 يوليــو   31 بـ 
531.93 ألف دينــار، مقارنةًً بـ 
559.77 ألف دينار ربح الفترة 
ذاتها من العام المنصرم، 

بانخفاض 5 %.
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»سنام« تنتهي من إجراءات 
الاستحواذ على 23.76 % 

في »أدكس« البحرينية

»الأهلي« الكويتي: انتفاء 
صفة ممثل »للتأمينات« 

في مجلس الإدارة 

شركات تمارس نشاط مدير محفظة 
استثمار بعد إلغاء النشاط 

»دلقان« تُُتمم شراء 
بناية استثمارية بـقيمة  

1.16 مليون دينار
أعلنت شركة مجموعة سنام القابضة الانتهاء 

المختصة  الجهات  لدى  اللازمة  الإجراءات  من 

بشأن الاستحواذ على نسبة 23.763 % من رأس 

إجمالية  بقيمة  البحرينية  أدكس  شركة  مال 

تبلغ 4.76 مليون دولار أمريكي )ما يعادل 1.46 

مليون دينار كويتي(.

وتبلغ بذلك حصة مجموعة سنام القابضة عن 

القابضة  كابيتال  سنام  التابعة  شركتها  طريق 

54.048 % من رأس مال شركة أدكس.

وقالت »سنام« إن الأثر المالي لذلك يتمثل في 

بقيمة  زميلة  شركات  في  الاستثمارات  زيادة 

أرصدة  وانخفاض  كويتي،  دينار  مليون   1.46

النقد والنقد المعادل بالمبلغ ذاته وسوف يظهر 

الأثر المالي خلال الربع الثالث من عام 2025.

يُُشار إلى أن »سنام« أعلنت في 24 يوليو 2025 

23.763 % من رأس مال  الاستحواذ على نسبة 

مقفلة  بحرينية  مساهمة  شركة  أدكس  شركة 

عن طريق الشركة التابعة شركة سنام كابيتال 

القابضة المملوكة بالكامل للمجموعة.

ووفق آخر بيانات معلنة، فقد حققت »سنام« 

النصف  خلال  دينار  ألف   373.48 بقيمة  ربحاًً 

الأول من العام الحالي، مقابل 648.74 ألف دينار 

بتراجع  المنصرم،  العام  من  ذاتها  الفترة  في 

% 42.43

عضو  صفة  انتفاء  عن  الكويتي  الأهلي  البنك  أعلن 

للتأمينات  العامة  المؤسسة  وممثل  الإدارة  مجلس 

الاجتماعية محمد يوسف علي المتروك مع المؤسسة.

العامة  المؤسسة  كتاب  على  بناءًً  ذلك  أن  وأوضح 

 ،2025 سبتمبر   21 بتاريخ  الاجتماعية  للتأمينات 

بنك  موافقة  بانتظار  جديد  عضو  ترشيح  وسيتم 

الكويت المركزي على المرشح.

وقال »الأهلي، الكويتي إنه لا يوجد أثر مالي لذلك.

ربحاًً  »الأهلي«  حقق  فقد  معلنة،  بيانات  آخر  ووفق 

عام  من  الأول  بالنصف  دينار  مليون   31.73 بقيمة 

2025، مقارنةًً بمستواه في الفترة المناظرة من العام 

المنصرم بالبالغ 29.06 مليون دينار، بارتفاع 9 %.

قدمت هيئة أسواق المال ،بلاغين للنائب العام بشأن 

 )4( رقم  البند  في  عليها  المنصوص  الجريمة  وقوع 

من المادة )63( من القانون رقم 7 لسنة 2010 بشأن 

إنشاء هيئة أسواق المال وتنظيم نشاط الأوراق المالية 

المادة  البند رقم )1( من  وتعديلاته، والمجرمة بحكم 

)126( من ذات القانون.

نشاط  بمزاولة  ضدهما  المبلغ  لاستمرار  ذلك  يأتي 

مدير محفظة استثمار رغم إلغاء الترخيص من الهيئة 

لمزاولة هذا النشاط

أتمت شركة دلقان العقارية شراء بناية استثمارية 

بقيمة 1.16 مليون دينار، في منطقة خيطان قطعة 

4 قسمية رقم 172، كاشفة الأثر المالي لشراء تلك 

البناية.

وكشفت أنه تم سداد 25 ألف دينار كدفعة مقدمة، 

على أن يتم سداد باقي القيمة البالغة 1.14 مليون 

الإسلامية  البنوك  أحد  من  ائتمانية  تسهيلات  دينار 

بالكويت لمدة سنة.

ويحتسب الربح بواقع 2 % سنوياًً إضافة إلى سعر 

الخصم المعلن من البنك المركزي.

زيادة  في  يتمثل  المالي  الأثر  أن  »دلقان«  وذكرت 

إجمالي قيمة الأصول الثابتة للشركة، وسوف تدرج 

في اجمالي العقارات الاستثمارية.

المالية  الالتزامات  في  زيادة  عن  فضلًاً  ذلك  يأتي 

وسوف  الممنوحة،  الائتمانية  التسهيلات  مقابل 

والتسهيلات  أعلاه  المذكورة  العقارات  قيمة  تدرج 

الائتمانية في البيانات المالية للشركة الربع الثالث 

عام 2025.

الماضي  أغسطس  في  أعلنت  قد  الشركة  وكانت 

القيمة  بنفس  بناية  لشراء  ابتدائياًً  عقداًً  توقيعها 

ونفس القسيمة.

»دلقان«  سجلت  فقد  معلنة،  بيانات  آخر  ووفق 

بقيمة  الحالي  العام  من  الأول  النصف  في  أرباحاًً 

مستواها  عن   %  9.23 بزيادة  دينار،  ألف   126.76

 116.05 البالغ   2024 من  الأولى  أشهر  الستة  في 

ألف دينار.

بورصات خليجية

مؤشر »تاسي« يهبط 1.04 % بنهاية جلسة 
الخميس.. وسط تراجع 3 قطاعات كبرى

أنهى ســوق الأســهم الســعودية 
»تداول«، جلســة الخميــس بتراجع 
ملحوظ، في ظــل هبوط 3 قطاعات 
كبرى، وسط استمرار تحسن السيولة.

وأغلق المؤشر العام للسوق »تاسي« 
بلغت  1.04 % بخســائر  متراجعــاًً 
118.34 نقطة، هبط بها إلى مستوى 

11,308.11 نقطة.
وارتفعت قيم التــداول إلى نحو 15 
مليار ريال، من خلال 529.13 مليون 
14.46 مليــار ريال،  ســهم، مقابل 
598.3 مليون ســهم  بتداولات بلغت 

بنهاية جلسة الأربعاء.
وجاء إغلاق 14 قطاعاًً باللون الأحمر، 
بقيــادة 3 قطاعات كبــرى تصدرها 
قطاع الاتصالات بتراجع نسبته 3.32 
%، وهبــط قطاع الطاقــة 2.76 %، 
وسجل قطاع المواد الأساسية تراجعاًً 

نسبته 2.13 %.
وشهدت بقية القطاعات أداءًً إيجابياًً، 

بصدارة قطــاع الإعلام والترفيه الذي 
صعد 2.79 %، وأغلــق قطاع البنوك 
بارتفاع هامشــي بلغت نسبته 0.05 

.%
شملت  الأســهم،  أداء  صعيد  وعلى 
بصــدارة  ســهماًً،   166 الخســائر 
ســهم »ينســاب« الذي هبــط 5.5 
%، وجــاء إغلاق 88 ســهماًً باللون 
الأخضر تصدرها ســهم »الصناعات 

الكهربائية« بارتفاع نسبته 7.38 %.
سلبياًً،  أداءًً  الموازي  السوق  وسجل 
ليغلق مؤشر )نمو حد أعلى( متراجعاًً 
0.57 %، بمــا يعادل 146.96 نقطة، 
هبطت به إلى مســتوى 25,461.14 

نقطة.
وكان مؤشــر »تاسي« أنهى جلسة 
الأربعــاء مرتفعــاًً 5.06 %، في ظل 
صعــود جماعي للقطاعــات بقيادة 
أنباء عن  الكبرى، وســط  القطاعات 

رفع نسبة تملك الأجانب.



العدد 465  الجمعة 26 سبتمبر 2025 م  4 من ربيع الآخر 1447 هـ aleqtisadyah.com

مكتوم بن محمد: دبي 
الـ 11 عالمياًً في مؤشر 

المراكز المالية العالمية
أعلن الشــيخ مكتوم بن محمد بن راشد آل مكتوم 
النائب الأول لحاكم دبي، نائب رئيس مجلس الوزراء، 
وزير المالية، أن إمارة دبــي ارتقت إلى المركز 11 
عالمياًً في مؤشر المراكز المالية العالمية، وتحجز 
مكانها بيــن أفضل 4 مراكــز للتكنولوجيا المالية 

عالمياًً باستثمارات تجاوزت 4.2 مليار دولار.
وقال مكتوم بن محمد في تدوينة عبر حســابه 
الرســمي في منصة إكس: يشكل مركز دبي المالي 
العالمــي أكبر منظومة ابتــكار وذكاء اصطناعي 
في المنطقة بوجود أكثر من 1,500 شــركة للذكاء 

الاصطناعي والابتكار تحت مظلته.
واختتم:  في دبي يصنع اقتصــاد الغد وفي دبي 

تصبح الريادة أسلوب حياة.

بورصات خليجية

مكاسب أسبوعية 4.89 % لمؤشر »تاسي«.. 
والقيمة السوقية تصعد 128.26 مليار ريال

16.3 مليار درهم خسائر سوقية لأسهم 
الإمارات بختام تعاملات الخميس

بختام  الإماراتية  المال  أسواق  تراجعت مؤشرات 
المتزايدة  التوقعــات  وســط  الخميس،  تعاملات 
بخفــض أســعار الفائــدة وتزايد عــدم اليقين 

الجيوسياسي.
وتشــير أداة فيدووتش التابعة لمجموعة )سي.

إم.إي( إلى أن الأســواق تتوقع خفضين إضافيين 
لأسعار الفائدة بواقع 25 نقطة أساس لكل منهما 
هذا العــام، باحتمال 93 % في أكتوبر و79 % في 

ديسمبر.
ووفــق بيانات التداول، تكبد ســوق دبي المالي 
خسائر بلغت 10.361 مليار درهم، وبلغت خسائر 
6 مليار درهم،  الماليــة  أبوظبي للأوراق  ســوق 

بإجمالي خسائر بلغت 16.361 مليار درهم.
واستقطبت بورصتا دبي وأبوظبي سيولة بحجم 
2.057 مليــار درهم، توزعت علــى 38.065 ألف 

صفقة.
ومع ختام تعاملات الأمس، تراجع مؤشــر سوق 
دبي المالي بنســبة 0.94 % إلى مســتوى 5816 
نقطة، وســط تعاملات بحجــم 234.791 مليون 

بورصة أبوظبي تستعد لضم 3 أسواق 
عالمية لمنصة »تبادل« نهاية 2025

كشــف عبد الله ســالم النعيمي الرئيس التنفيذي 
لمجموعة سوق أبوظبي للأوراق المالية، أن السوق 
تســتعد لضم 3 أســواق عالمية جديدة إلى منصة 
»تبادل«، بالإضافة إلى سوق رابعة يتم حالياًً التمهيد 
لربطها بالمنصة، بما يرفع عدد الأسواق التي تربط 

بينها المنصة إلى 9 بحلول نهاية العام الحالي.
وذكر النعيمي في مقابلة مع بلومبيرغ، أن صافي 
الاســتثمار الأجنبي في بورصة أبوظبي ارتفع من 
9 مليارات درهم إلى 14 مليــار درهم تقريباًً خلال 
الأشهر التســعة الأولى من العام، كما أن 40 % من 

عمليات التداول يقوم بها مستثمرون أجانب.
وذكر أن الســوق تقترب من إدراج مزدوج لشركة 
مساهمة عامة مدرجة في إحدى الأسواق العالمية، 

دون أن يسميها.
تربط منصة »تبادل« حالياًً بين الأســواق المالية 

في كل من أبوظبي، والبحرين، ومســقط، وأستانا، 
وكازاخستان، وأرمينيا.

يشار إلى أن سوق أبوظبي للأوراق المالية كان قد 
2022، وذلك لتوفير  أطلق منصة تبادل في يوليــو 
شبكة للتداول في الأسواق المالية للأعضاء، وتوفير 
المزيد من الفــرص للمســتثمرين لتنمية وتنويع 
محافظهــم، مع ضمان تقديم تجربــة تداول أكثر 

سلاسة وفعالية.
الذين سجلوا مع  وتتاح منصة تبادل للمستثمرين 
الوســطاء المحليين المؤهلين، بشرط أن يستوفوا 
جميــع المتطلبات التي حددتها أســواقهم المالية 
المحلية، وســيتم تداول الأوراق المالية عبر المنصة 
بالعملة المحلية للسوق المالي المعني، وفي بعض 
الحالات بالعملة المحددة للأصول المتداولة، مع عدم 

وجود حد أدنى للمبلغ المطلوب لأوامر التداول.

سجل سوق الأســهم الســعودية »تداول« مكاسب كبيرة 
خلال الأســبوع المنتهــي فــي 25 ســبتمبر 2025، الذي 
اقتصر على 4 جلســات، لتعطل السوق يوم الثلاثاء الماضي 
بمناسبة احتفالات اليوم الوطني، وسط صعود شبه جماعي 

للقطاعات.
وصعد المؤشــر العام للسوق »تاســي« 4.89 %، مضيفا 
527.42 نقطة إلى رصيده، صعد بها إلى مستوى 11,308.11 

نقطة، مقابل 10,780.69 نقطة بنهاية الأسبوع الماضي.
وكان ســوق الأسهم السعودية ســجل ارتفاعات قياسية 
بنهاية جلســة الأربعاء، في ظل صعود جماعي للقطاعات 
بقيادة القطاعات الكبرى، وســط أنباء عن رفع نسبة تملك 

الأجانب بالأسهم المدرجة.

وبلغت المكاســب الســوقية 128.26 مليــار ريال في 4 
جلســات، ليصعد رأس المال الســوقي للأسهم المدرجة بـ 
»تداول« إلى 9.19 تريليون ريال، مقابل 9.06 تريليون ريال، 

في نهاية الأسبوع السابق.
وشــهدت جميع القطاعات أداءًً إيجابياًً، خلال الأســبوع 
المنتهي في 25 سبتمبر 2025، باستثناء قطاع الطاقة، الذي 

خالف الاتجاه، بنسبة تراجع بلغت 0.32 %.
وقادت 3 قطاعات رئيسية مكاسب المؤشر العام، بصدارة 
البنوك قفز 9.36 %، وارتفع قطاع الاتصالات 3.9 % وسجل 

قطاع المواد الأساسية مكاسب أسبوعية بلغت 3.3 %.
وارتفــع إجمالي قيم التداول إلــى 39.35 مليار ريال )في 
4 جلســات(، مقابل 34.7 مليار ريال بالأســبوع الماضي، 

بارتفاع نسبته 13.4 %، ليصعد متوسط القيم بنسبة 41.74 
% إلى 9.84 مليار ريال للجلسة الواحدة.

وصعد إجمالي كميات التداول بنســبة 12.4 % إلى 1.66 
مليار سهم )خلال 4 جلسات(، مقارنة بـ 1.48 مليار سهم 
415.38 مليون لكل  للأسبوع السابق، بمتوسط كميات بلغ 

جلسة بالأسبوع الحالي بارتفاع نسبته 40.5 %.
وعلى مســتوى أداء الأسهم، سجل ســهم »دراية« أعلى 
مكاسب أســبوعية بارتفاع نســبته 18.8 %، وكانت أعلى 

الخسائر لسهم »سينومي ريتيل« الذي هبط 11.61 %.
وتصدر سهم »الراجحي« نشاط الأسهم من حيث القيمة بـ 
5.81 مليار ريال، فيما سجل سهم »أمريكانا« أعلى الكميات، 

حيث بلغت كمية التداول على السهم 165.98 مليون سهم.

سهم بقيمة 920.962 مليون درهم.
جاء ذلك وســط انخفاض سهم الاتحاد العقارية 
2.29 %، وتعاونية الاتحاد 1.38 %، وتيكوم 1.49 

%، وطلبات 2.70 %، وشعاع كابيتال 1.58 %.
 974.711 السوقية لأســهم دبي  القيمة  وبلغت 
الخميــس، مقابل  تعاملات  بختــام  درهم  مليار 
الأربعاء،  تعاملات  بختــام  درهم  مليار   985.072

بخسائر بلغت 10.361 مليار درهم.
المالية  أبوظبي للأوراق  كما تراجع مؤشر سوق 
بنســبة 0.31 % إلى مستوى 9946 نقطة، وسط 
تعاملات بحجــم 219.453 مليون ســهم بقيمة 

1.136 مليار درهم.
جاء ذلك وســط انخفاض سهم مصرف أبوظبي 
الإسلامي 1.43 %، وأدنوك للإمداد 0.17 %، وموانئ 

أبوظبي 0.26 %، وأبوظبي لبناء السفن 0.13 %.
 3.088 أبوظبي  السوقية لأسهم  القيمة  وسجلت 
الخميس، مقابل  تريليون درهم بختام تعــاملات 
3.094 تريليــون درهم بختام تعــاملات الأربعاء، 

بخسائر بلغت 6 مليار درهم.



aleqtisadyah.comالعدد 465  الجمعة 26 سبتمبر 2025 م  4 من ربيع الآخر 1447 هـ

أسهم الصناعة تتراجع بمؤشر مسقط في ختام الأسبوع 
أنهى المؤشر العام لبورصة مسقط 
»مسقط 30« تعاملات الخميس، آخر 
 0.06 جلســات الأســبوع، متراجعاًً 
%، بإقفاله عند مســتوى 5,111.15 
نقطة، خاســراًً 3.05 نقطة، مقارنة 

بمستوياته في جلسة الأربعاء.
وتأثر المؤشر بتراجع قطاع الصناعة 
الأنوار  0.16 %، بضغط سهم  بنسبة 
لبلاط الســيراميك بنســبة 2.29 %، 
وانخفض ســهم أوكيــو للصناعات 

الأساسية 0.68 %.
وتجاهل قطاع الصناعة صدارة سهم 
ظفار للأغذية والاســتثمار للرابحين 

بنسبة 9.52 %.
ارتفعت  الجانــب الآخــر،  وعلــى 
الخدمــات  القطاعيــن  مؤشــرات 
والمالــي، بارتفاع نســبته 0.12 %، 
مدفوعًًا بارتفاع سهم النفط العمانية 
للتسويق بنسبة 3.95 %، وارتفع إس 

إم إن باور بنسبة 0.89 %.
وحد مــن ارتفاع قطــاع الخدمات 

تقدم ســهم المها لتسويق المنتجات 
النفطيــة على المتراجعين بنســبة 

.% 4.04
وارتفــع مؤشــر القطــاع المالي 
بنســبة 0.06 %؛ بدعم سهم المدينة 
للاســتثمار القابضة المرتفع بنسبة 
2.33 %، وارتفــع العمانية العالمية 
للتنمية والاســتثمار »أومينفســت« 

بنسبة 2 %.
 94.91 إلى  التداولات  حجم  وتراجع 
مليون ورقة ماليــة، مقابل 100.69 
مليون ورقة مالية بالجلسة السابقة.

التــداولات خلال  وتراجعــت قيمة 
الجلسة إلى 20.3 مليون ريال، مقارنةًً 
ريال جلســة  مليون   25.25 بنحــو 

الثلاثاء.
للصناعات  أوكيــو  ســهم  وتصدر 
الأساســية الأسهم النشــطة حجماًً 
بتــداول 30.08 مليون ســهم، فيما 
 4.61 تصدر سهم بنك مسقط بقيمة 

مليون ريال.

بورصة قطر تهبط 
1.08 % عند الإغلاق

محصلة أسبوعية حمراء لبورصة قطر  مع تسجيل 19.86 مليار ريال خسائر سوقية

الخميــس منخفضة؛  تعاملات  أغلقت بورصة قطــر 

بضغط تراجع 5 قطاعات.

هبط المؤشر العام بنســبة 1.08 % ليصل إلى النقطة 

10958.55، فاقداًً 119.95 نقطة عن مستوى الأربعاء.

أثر على الجلســة تراجع 5 قطاعات على رأسها البنوك 

والخدمات المالية بواقــع 1.82 %، بينما ارتفع قطاعا 

الاتصالات والتأمين بـ 0.47 % و0.25 % على التوالي.

416.86 مليــون ريال، مقابل  تراجعت الســيولة إلى 

572.67 مليون ريال، الأربعاء، وانخفضت أحجام التداول 

عند 136.74 مليون ســهم، مقارنةًً بـــ 217.29 مليون 

سهم في الجلسة السابقة، وتم تنفيذ 21.78 ألف صفقة، 

مقابل 24.33 ألف صفقة الأربعاء.

ومن بين 50 ســهماًً نشطاًً، تقدم ســهم »كيو إن بي« 

تراجعات الأســهم البالغ عددها 34 ســهماًً بـ 2.69 %؛ 

بينما ارتفع ســعر 16 سهماًً على رأســها »مخازن« بـ 

4.01 %، واستقر سعر 5 أسهم.

 وجاء ســهم »بلدنا« في مقدمة نشاط الكميات بحجم 

بلغ 15.4 مليون ســهم، وتصدر السيولة سهم »كيو إن 

بي« بقيمة 50.46 مليون ريال.

ســجلت بورصة قطر محصلة أســبوعية حمراء، بضغط 
5 قطاعات، لتســجل خســائر بالقيمة السوقية بـ  تراجع 

19.86 مليار ريال.
وهبط المؤشر العام للبورصة بنســبة 3.09 % بما يعادل 
349.3 نقطة، ليغلق تعاملات الأســبوع الحالي عند النقطة 
10958.55، عن مستوى الأســبوع المنتهي في 18 سبتمبر 

.2025
وشــهد الأســبوع تراجع 5 قطاعات على رأســها البنوك 
والخدمات المالية بـ4.62 %، بينما ارتفع قطاعا الاتصالات 

والتأمين بـ 0.54 % و0.27 % على التوالي. 

وبلغت القيمة السوقية للأســهم بنهاية تعاملات الأسبوع 
656.75 مليار ريال، مقابــل 676.61 مليار ريال، بانخفاض 

2.94 % أو 19.86 مليار ريال.
وتم التداول على نحو 886.29 مليون سهم، بقيمة تداول بلغت 
 2.33 مليار ريال، بعد تنفيذ عدد صفقات بلغ 112.68 ألف صفقة.

وعلى مستوى الأسهم، فقد هبط 32 سهماًً على رأسها “كيو 
إن بي” منخفضــاًً بـ 6.02 %، بينما ارتفع 16 ســهماًً في 

مقدمتها “الرعاية” بـ6.37 %، واستقر 5 أسهم.
وجاء ســهم “بلدنا” على رأس نشــاط التداول بحجم بلغ 

233.33 مليون سهم، وسيولة بـ 386.24 مليون ريال.

بورصة البحرين تغلق تعاملاتها   على ارتفاع بدعم أسهم 3 قطاعات
الخميس  جلسة  تعاملات  البحرين  بورصة  أنهت 
على ارتفاع، بدعم أسهم قطاعات المواد الأساسية 
والسلع الاستهلاكية الكمالية والسلع الاستهلاكية 

الكمالية.
ومع ختــام تعــاملات الأمس ارتفع المؤشــر 
العام بنســبة 0.21 % إلى مستوى 1952 نقطة، 
وســط تعاملات بحجم 3.445 مليون سهم بقيمة 

701.571 ألف دينار، توزعت على 96 صفقة.
وارتفعت أسهم شــركة الفنادق الوطنية بنسبة 
4.35 % لتغلــق عند 0.240 دينــار بحريني، كما 
 % 2.22 البحرين بنسبة  صعد سهم ســوليدرتي 

مسجلًاً 0.460 دينار.
وفي الســياق نفســه، حققت شــركة ألمنيوم 
البحرين مكاســب بنســبة 1.12 % ليصل سعر 
السهم إلى 0.904 دينار، بينما ارتفع سهم شركة 
بي. أم. أم.آي. بنســبة 1.07 % ليغلق عند 0.379 

دينار.

بورصات خليجية
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بورصات عالمية

المؤشر نيكي الياباني 
يرتفع وسط إقبال على 

الأسهم الرخيصة

أسهم أوروبا تتراجع مع 
ضغوط من قطاعي الرعاية 

الصحية والصناعة

ارتفع المؤشر نيكي الياباني يوم الخميس وسط إقبال المستثمرين 

على شراء الأسهم الرخيصة أملا في تحقيق مكاسب من ورائها.

وصعد المؤشــر نيكــي 0.2 % إلــى 45719.71 نقطة بحلول 

اســتراحة منتصف النهار، ويتجه لتحقيق ثالث جلسة على التوالي 

من المكاسب إذا استمر الزخم.

وزاد المؤشر توبكس الأوسع نطاقا 0.43 % إلى 3183.97.

وقال شويتشــي أريساوا مدير عام قســم أبحاث الاستثمار لدى 

إيواي كوزمو للأوراق المالية »يشترى المستثمرون الأسهم التي لم 

يكن لها حظ في الارتفاعات التي حدثت في الآونة الأخيرة«.

وأضاف »في هذه الأيام، تتغير الأسهم التي تقود مكاسب السوق، 

وهو مؤشر جيد على أن السوق ستحقق المزيد من المكاسب«.

وخلال الخميــس، ارتفع قطاع المعادن غيــر الحديدية 2.42 % 

ليصبح أكبر رابح بالنســبة المئوية بين المؤشــرات الفرعية في 

بورصة طوكيو للأوراق المالية والتي يبلغ عددها 33 مؤشرا.

وصعــدت قطاعات الطاقة بعد أن لامســت أســعار النفط أعلى 

مستوى لها في سبعة أسابيع الأربعاء.

تراجعت الأسهم الأوروبية يوم الخميس مع هبوط 

أســهم شــركات التكنولوجيا الطبية بعد أنباء عن 

فتح الولايــات المتحدة تحقيقــات جديدة مرتبطة 

بالــواردات، بينما تركزت الأنظــار على تصريحات 

مســؤولي الاحتياطي الفيدرالي وبيانات اقتصادية 

لتقييم مسار السياسة النقدية الأميركية.

انخفض المؤشر الأوروبي ستوكس 600 بنحو 0.2 

% ليتداول عند 552.7 نقطة بحلول الساعة 08:30 

بتوقيــت غرينتش، كما ســجّّلت معظم البورصات 

الإقليمية تراجعات طفيفة، مع هبوط مؤشري داكس 

الألماني وكاك الفرنسي بنحو 0.3 % لكل منهما.

هبطت أسهم شركات التكنولوجيا الطبية الأوروبية 

بعد أن فتحــت الولايات المتحــدة تحقيقات حول 

واردات بعــض المعدات الطبية وغيرها، في إطار ما 

يُُعرف بـ»البند 232« الذي قد يُُستخدم أساساًً لفرض 

رســوم أعلى على نطاق واســع من السلع الطبية 

والصناعية.

وقال متــداول محلي: »قد يؤدي هــذا الإجراء إلى 

رســوم جديدة، ومن الصعب الحكم دون تفاصيل، 

لكنه قد يؤثّّر قليلًاً على بعض القطاعات«.

ورغم ذلك، أشارت مذكرة من »جيه. بي. مورغان« 

إلــى أن زاوية الأمــن القومي تبــدو مرتبطة أكثر 

بالمخاوف بشأن الإمدادات الطبية منخفضة الابتكار 

مقارنة بالأجهزة عالية الابتكار.

وتراجعت أسهم »سيمنس هيلثينيرز« بنسبة 6 % 

إلى أدنى مستوياتها منذ أبريل، ونظيرتها الهولندية 

»فيليبس« بنســبة 4 %. كما هبط ســهم شــركة 

المعدات الطبية الدنماركية »كولو بلاست« نحو 3 %.

وانخفضت أسهم صانعي أجهزة السمع »سونوفا« 

و»ديمانت« و»جي إن ستور نورد« بين 2 % و4 %، 

فيما تراجع سهم »سميث+نيوف« المصنعة لزراعات 

العظام وضمادات الجروح وغيرها من المستلزمات 

الجراحية بنحو 1 %.

وكان قطاع مــواد البناء من بيــن الأكثر تراجعًًا 

بهبوط 1.2 %، بينما خســر قطاع السلع والخدمات 

الصناعية 0.6 %.

في المقابل، قفز سهم شركة »إتش آند إم« السويدية 

9 % بعد إعلانهــا أرباحًًا فصلية أعلى من التوقعات، 

 % 1.8 كما ارتفع مؤشر شركات التعدين الأوروبية 

بدعم من صعود أســعار النحاس إلى أعلى مستوى 

في ستة أشهر في شنغهاي.

ســتوكس  يكون  الخميس،  تحركات  وبحســاب 

600 قد ارتفع بنحو 9 % منــذ بداية العام، مقارنة 

بمكاسب تقارب 13 % لمؤشــر »ستاندرد آند بورز 

القويــة بدعم من  البداية  500« الأميركــي. ورغم 

شــركات الدفاع، تراجعت وتيرة المكاسب الأوروبية 

لاحقًًا في ظل الزخم الكبير لأســهم وول ســتريت 

المدفوعة بتفاؤل الذكاء الاصطناعي. ويظل مؤشــر 

ســتوكس بعيداًً بأكثر من 2 % عن ذروته التاريخية 

المسجلة في مارس الماضي.

وقال بن لامبرت، مدير محفظة الأســهم الأوروبية 

لدى »ناينتي ون«: »بعد تحركات الفيدرالي الأخيرة، 

أصبح السوق يتبنى ســيناريو أساسياًً دون ركود، 

وأعتقد أن هذه الرؤية تنطبق أيضاًً على أوروبا«.

كان الفيدرالي الأميركي قد خفّّض ســعر الفائدة 

الرئيســي للمرة الأولى في 2025 هذا الشهر، بينما 

أبقى البنك المركزي الأوروبي على الفائدة دون تغيير، 

كما أبقى البنك الوطني السويسري سعر الفائدة عند 

الصفر، محذراًً من أن الرسوم الجمركية الأميركية قد 

أضعفت آفاق الاقتصاد السويسري في 2026.

الأسواق تواجه ضبابية مع احتمالات إغلاق 
جزئي للحكومة الأميركية

يتصاعد خطر إغلاق جزئي للحكومة الأميركية الأســبوع 
المقبل مع استمرار الخلاف بين الجمهوريين والديمقراطيين 
حول تمويل المؤسســات الفيدرالية، مــا يثير مخاوف من 

انعكاسات محتملة على وول ستريت.
تقييم السياسة النقدية

قد يحد هذا الإغلاق المحتمــل للحكومة من عمل الهيئات 
التنظيمية المالية ويؤخر نشر بيانات اقتصادية رئيسية، مثل 
المستثمرون  يعتمد عليها  التي  التوظيف والتضخم،  تقارير 

لتقييم اتجاهات الاقتصاد الكلي.
ويــرى محللون لدى نومورا أن ذلك قــد يجعل الاحتياطي 
الفيدرالي »يطير أعمى« ويعتمد على توقعاته الخاصة التي 
تتضمن خفضين للفائدة بمقدار 25 نقطة أساس هذا العام، 

بحسب رويترز.
وفي مذكرة منفصلة، أشــارت تي دي سيكيورتيز إلى أن 
صعوبة تقييم تباطؤ الاقتصاد قد تدفع المســتثمرين إلى 
تســعير خفض الفائدة بثقة أكبر، ما يؤدي إلى زيادة اتساع 

الفجوة بين عوائد السندات قصيرة وطويلة الأجل.
مخاطر الإغلاق المحتمل

وقد تتأثر الهيئات التنظيمية المالية مباشرة، إذ ستُُخفض 
هيئة الأوراق المالية والبورصات )SEC( عملياتها إلى الحد 
الأدنى، ما سيحد من قدرتها على مراجعة إفصاحات الشركات 
أو التحقيق في المخالفات أو الإشراف على الأسواق، بحسب 

خطة الطوارئ الصادرة في أكتوبر 2024.
كما أن لجنة تداول السلع الآجلة )CFTC( ستوقف معظم 

أنشطتها، ما يعرقل نشر تقارير مراكز المتداولين.
أما البنوك والجهات الرقابية على المستهلكين، غير الممولة 

من مخصصات الكونغرس، فستواصل عملها كالمعتاد.
وفي المقابل، مــن المتوقع أن يتوقــف خط الطروحات 
العامة الأولية )IPOs(، حيث لن تتمكن الشركات من المضي 
قدمًًا في إدراج أســهمها من دون موافقة الـ SEC، مما قد 

يبطئ زخم أسواق الأسهم التي شهدت نشاطًًا قويًًا مؤخرًًا.
أسباب الخلاف

لم يستبعد الرئيس الأميركي دونالد ترامب، احتمال إغلاق 
مؤسسات الحكومة الفيدرالية بعد أن رفض مجلس الشيوخ 

مشروع قانون لتمويلها مؤقتًًا.
وصــرح ترامب للصحفييــن: »ســنواصل التفاوض مع 
الديمقراطييــن، لكن أعتقــد أن هذا قد يــؤدي إلى إغلاق 
الحكومة لبعض الوقت«. وكان مجلس الشــيوخ قد صوّّت، 
يوم الجمعة، ضد مشروع قانون الموازنة المؤقتة الذي كان 

يتيح تمويل الوكالات الفيدرالية حتى 21 نوفمبر.
الجدير بالذكر أنَّّ السنة المالية الجديدة في الولايات المتحدة 
تبدأ في الأول من أكتوبر. وفي حــال عدم إقرار الكونغرس 
خطة إنفاق ولو مؤقتة، فإن المؤسسات الفيدرالية ستكون 

مُُعرضة لتعليق أعمالها إلى أجل غير مسمى.
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التغييرمن بداية 
اليومي(%)العام 

▼%19.48▼مؤشر السوق الأول 

▲%23.51▼50مؤشر رئيسي 

▼%18.17▼مؤشر السوق الرئيسي

▼%19.23▼مؤشر السوق العام

▼%22.65▼(ك.مليون د)القيمة السوقية 

▲

▼

▲

▼

▲

20252024▼

▼462.0236.2(مليون سهم)الكمية المتداولة 

▼106.755.5(.ك.مليون د)القيمة المتداولة 

▼23,49114,659عدد الصفقات

 ( ك.ألف د ) الأدنىالأعلى(ألف سهم)( ك.ألف د ) الأدنىالأعلى(ألف سهم)( ك.ألف د الأدنىالأعلى(ألف سهم)(

17.61.6712.40.3380.127%0.0%148792382%1-2.0-0.187▼دلقان7.31.15107.11.3601.005%6.3%001%1.1570.00═سينما15.12.229,398.51.1160.800%3.3%7,9767,44811%1.0-11.0-1.075▼وطني

12.61.4830.00.3690.090%0.0%167834%3-7.0-0.205▼ثريا12.71.8913.80.3650.149%0.0%114514%2-6.0-0.245▼فنادق24.91.691,393.40.3610.270%2.9%3,0798,86243%1-2.0-0.349▼خليج ب

5.41.0919.70.2190.082%0.0%3218014%2-3.0-0.180▼أسس14.86.65306.92.0340.769%2.4%2,1482,01656%4-45.0-1.054▼ايفا فنادق8.61.821,338.90.8520.455%6.2%13220%0.6114.01▲تجاري

NANA29.21.3111.067%0.0%423430%1.2364.00▲بيتك ريت24.42.02160.70.7000.124%1.4%211585633%1-5.0-0.361▼أولى وقود13.81.20761.80.3140.248%3.4%4291,47624%1.00-0.291▼اهلي

18.01.294,305%21,161119,8262.9%5.9العقار38.60.8129.70.1570.076%2.0%0125%0.1372.01▲منتزهات18.51.34477.50.2960.164%1.7%9,79736,438123%3-8.0-0.267▼الدولي

6.50.88115.20.2240.143%6.2%8263,95196%1-2.0-0.209▼كويتية17.78.38300.71.7680.891%2.9%60044849%1.36712.01▲الجزيرة19.91.05917.30.2890.168%2.5%4,64419,23427%1.00-0.241▼برقان

7.90.73117.80.2830.209%8.1%11148011%0.2320.00═تسهيلات21.91.18115.30.4410.132%2.6%51732%1.00-0.274▼السور24.12.6114,523.00.8160.644%1.5%18,69023,76912%1-6.0-0.786▼بيتك

16.62.02237.10.4840.292%0.0%2,8056,469242%0.4371.00▲ايفاNM40.71.0414.60.1380.098%86705186%1-1.0-0.122▼فيوتشر كيد31.73.443,153.70.7290.485%1.4%1,9562,74811%0.7151.00▲بنك بوبيان

10.51.01212.00.2770.214%8.3%1,9577,37871%0.2662.01▲استثمارات20.02.4414.10.5550.187%2.2%4951,813269%0.2701.00▲النخيل37.81.601,277.50.3010.166%0.0%3,14411,12591%0.2840.00═بنك وربة

28.80.65422.70.1070.084%0.0%2643,12031%1-0.6-0.085▼مشاريع12.31.4668.40.2510.201%5.9%2811,290112.7%0.2190.00═العيد19.91.6933,242%49,729111,1222.7%3.1البنوك

39.30.6933.60.0890.055%0.0%1091,49565%2-1.2-0.072▼ساحل13.04.11397.21.1550.769%3.1%1,07798351%1.00-1.101▼الغانمNM2.2120.40.1040.036%0.0%1,83117,974318%0.1022.02▲سنرجي

23.80.8434.70.1000.060%0.0%1,66219,048196%0.0870.71▲البيت17.71.891,529%4,9147,9012.6%6الخدمات الاستهلاكية��11.20.99108.30.8340.456%6.4%002%0.5990.00═بترولية

17.61.63319.40.3600.172%0.8%1,1163,183259%0.3522.01▲أرزان9.01.822,2330.5430.441%4.8%1,2862,49715%0.5161.00▲زين8.52.66134.81.4630.812%4.9%001%5.00-1.390▼نابسكو

8.20.6874.20.1670.112%4.7%3982,69145%1-1.0-0.147▼المركز10.51.18690.61.4060.988%6.5%3052193%1.3784.00▲أريدNM4.5513.80.3500.110%0.0%5841,9061059%3-10.0-0.305▼بيت الطاقة

8.11.3135.90.3370.090%0.0%79486228%0.1630.00═كميفك17.72.53564.30.6160.519%6.2%23842218%0.5650.00═أس تي سي11.50.5744.30.1840.131%0.0%1791,03552%0.1753.02▲آبار

NM2.2165.60.1480.031%0.0%14,13794,075846%1-1.0-0.147▼الاولىNM10.5848.30.6000.059%0.0%70125215%1-8.0-0.553▼ديجتس11.22.21322%2,59520,9165.6%3.3الطاقة 

66.75.38241.10.8700.488%0.0%427326%0.5933.01▲الخليجي10.52.173,536%1,8983,2636.2%3.9إتصالات19.82.8244.70.7400.495%5.8%192916%0.6872.00▲سكب ك

6.31.13129.50.2000.138%3.8%4052,089146%0.1951.01▲أعيان 8.70.6098.30.6500.490%7.1%10206%0.5320.00═كويت ت12.81.44339.10.7200.610%6.3%23136533%0.6344.01▲بوبيان ب

60.41.1115.00.0760.047%0.0%5788788%1-0.5-0.064▼بيان11.51.02249.71.5110.855%2.6%000%0.88015.02▲خليج ت18.53.98139.02.8500.789%5.1%000%5-72.0-1.378▼الكوت

20.12.0528.10.2350.086%4.5%16976795%0.2228.04▲أصول8.01.20197.10.9370.612%1.6%002%0.8350.00═اهلية ت18.52.82523%2503945.8%1.7مواد أساسية

NM1.2936.80.2250.095%0.0%1491,01042%0.1503.02▲كفيك9.10.9045.30.1970.133%6.3%21219%1-2.0-0.185▼وربة ت16.60.9431.70.1890.091%1.2%80508159%0.1581.01▲الخصوصية

5.70.7551.00.1750.097%3.4%2651,74364%3-5.0-0.149▼كامكو7.01.20117.50.4620.288%2.6%141.2%0.3780.00═الاعادة65.11.10244.50.3820.185%1.7%4119%2-6.0-0.343▼اسمنت

13.80.8435.10.4700.088%0.0%140998316%1-1.0-0.141▼وطنية د قNM2.4123.00.2650.130%0.0%14465667.7%2-4.0-0.216▼أولى تكافل22.71.45435.12.3601.500%3.3%54426225%2.0900.00═كابلات

NM4.7479.20.3790.198%0.0%151432143%0.3542.01▲يونيكاب74.43.6516.20.1790.033%0.0%2,16316,041698%0.14724.020▲وثاق16.12.04153.20.9370.729%4.1%9141,07466%2.00-0.850▼سفن

NM1.2427.70.1850.083%0.0%1481,105200%1-1.0-0.134▼مدار7.10.8028.50.1910.191%10.4%000%0.1910.00═ب ك تأمين22.11.0174.90.8440.727%6.7%14198%1-10.0-0.747▼بورتلاند

10.31.1541.60.4710.267%1.2%108270259%0.4031.00▲الديرة8.71.11776%2,32116,7324.5%1.4التأمين43.01.8032.30.4270.159%3.6%185773%1-3.0-0.325▼ورقية

16.72.5185.70.2730.090%0.0%2,77610,325573%0.2700.00═الصفاة10.61.2345.00.0780.043%0.0%78710,097147%0.0791.32▲صكوكNM1.9915.60.2330.068%0.0%4023394%1-1.0-0.173▼معادن

NM6.497.50.0330.012%0.0%1215,132568%0.0240.00═اكتتاب56.52.86482.30.4080.202%0.0%2,8287,236143%0.39411.03▲عقارات ك12.71.1132.40.1090.054%0.0%8098,362310%0.0984.04▲أسيكو

5.81.43227.60.4740.246%5.5%6211,39261%2-7.0-0.446▼نور68.31.86376.20.2700.071%0.0%7042,64343%2-6.0-0.263▼متحدة16.40.8574.70.2940.160%4.8%153%0.2083.01▲الوطنية للبناء

10.90.45161.81.0000.650%6.0%001%0.8090.00═تمدين أNM0.53173.40.0940.066%0.0%2352,93636%2-1.3-0.079▼وطنيةNM2.476.60.0900.042%0.0%5306,353508%0.0831.01▲المعدات

NM2.7530.70.5000.042%0.0%120690221%2-3.0-0.174▼الإماراتية24.21.37246.20.4350.379%3.7%6171,54941%1-3.0-0.395▼صالحية26.41.0431.80.1280.090%0.0%3923,702269%1-1.0-0.106▼إستهلاكية

NM0.5135.80.0510.029%0.0%1603,63391%0.10-0.044▼آسيا9.60.59162.60.4280.323%4.1%002%1.00-0.405▼تمدين عNM0.70380.30.2890.132%6.4%1,0697,18784%1-1.0-0.149▼أجيليتي

NM4.6457.50.4170.333%0.0%116305152%1.00-0.383▼راسيات10.10.4461.10.3240.233%6.8%008%0.2927.02▲اجيال22.30.9028.20.1250.045%0.0%3222,847209%2-2.0-0.113▼تنظيف

NM0.5467.50.0760.030%0.0%1,69628,194200%0.0600.41▲الامتيازNM2.0388.00.3150.056%1.1%4,81021,797586%0.2281.00▲ع عقاريةNM3.2824.50.1030.044%0.0%5085,698140%2-2.1-0.089▼الرابطة

46.12.1824.50.0640.030%0.0%1,01717,950431%0.0570.71▲منازل12.90.8630.30.1020.048%0.0%4815,641115%0.0872.53▲الإنمــاء11.61.3145.60.3700.276%4.4%175013%0.3340.00═المعامل

10.11.22685.70.2800.202%3.7%3,60213,30652%1-3.0-0.271▼صناعات17.62.081,4551.0200.719%1.4%1,4151,43616%1-12.0-0.984▼المباني8.83.60336.92.8092.332%13.9%32613160%2.5000.00═هيومن سوفت

28.08.3023.60.9670.135%0.0%463573596%1-5.0-0.785▼وربة كبيتل35.21.1567.70.2350.093%2.4%14873327%6-12.0-0.200▼إنجازاتNM7.699.00.2920.078%0.0%2103%1-2.0-0.225▼امتيازات

NM2.88199.80.4540.310%0.0%0015%0.3850.00═عربي قابضة25.91.31390.60.2180.139%1.4%7303,54731%1.00-0.206▼التجارية18.12.53150.60.9050.564%3.4%51757879%2-15.0-0.880▼المشتركة

NM0.7434.80.0640.039%0.0%3165,462170%3-2.0-0.057▼التخصيص59.83.5145.00.2260.127%0.0%9844,827222%0.2040.00═سنامNM0.97102.40.3450.132%0.0%5018614%0.2718.03▲يوباك

NM7.0435.30.4850.032%0.0%9494,62098%0.21435.020▲تحصيلات18.00.8653.20.1520.080%3.9%1,85014,302131%4-6.0-0.128▼أعيان ع14.40.9418.70.1230.080%4.4%1631,423151%1-1.0-0.114▼مبرد

6.72.34268.60.2600.180%4.8%7332214%1-2.0-0.227▼القابضة م ك20.70.7723.80.1130.059%2.9%1071,040126%2-2.0-0.102▼عقار18.32.22136.60.6250.460%4.6%6401,18788%0.5400.00═المتكاملة 

14.71.84567.20.1510.079%3.1%10,89372,91491%2-3.0-0.148▼تمويل خليجNM23.5710.80.0830.029%0.0%23393172%1-0.7-0.057▼العقارية11.20.8548.30.2700.079%3.7%5333,9108%0.1330.00═قيوين ا 

NM0.7430.30.1740.081%0.0%1,13511,375313%2-2.1-0.099▼إنوفست59.30.8539.30.0820.053%0.0%1562,144113%0.0730.00═مزايا9.11.1362.30.4500.358%6.3%4911818%0.4150.00═جي تي سي

42.40.8618.90.0990.057%3.1%2512,62063%0.0971.52▲عمار15.30.7832.60.0920.059%5.7%1111,25577%0.10-0.088▼تجارة16.61.132,476%7,54443,9124.4%2.7صناعية

19.10.9429.30.1230.060%2.7%4413,95980%5-6.0-0.111▼المنار 32.01.3061.70.2340.092%0.0%2041,015107%0.1980.00═أركانNM1.0524.90.1550.092%0.0%1901,57966%2-2.0-0.119▼مواشي

28.010.10668.83.7001.907%2.5%51315322%3.33111.00▲البورصةNM0.5037.60.1280.066%0.0%3,25225,399239%0.12910.08▲أرجان22.93.01366.71.3880.760%2.1%16013637%1-8.0-1.180▼ميزان

13.82.21116.70.4670.338%5.1%9092,33596%1-2.0-0.389▼بيوت9.31.9770.50.2210.118%0.0%12155794%0.2192.01▲منشآت22.92.03392%3501,7152.1%5.4-السلع الاستهلاكية�

14.71.275,731%51,268337,0124.2%3.5خدمات مالية20.01.2562.20.2160.074%2.9%6686,4181081%1-1.0-0.104▼م الاعمالNM1.4294.70.9350.324%3.2%14282%0.52610.02▲التقدم

NM1.4416.50.2820.132%0.0%76463275%2-4.0-0.165▼الأنظمة0.00.000.00.0000.000%0.0%000%0.0000.00═ريم18.01.68150.90.7980.548%0.0%003%0.7450.00═ميدان

NM1.4416%764630.0%17.5-تكنولوجيا30.61.2923.00.2050.101%0.0%2391,976471%1-1.0-0.121▼مينا18.01.55246%14283.2%0.6-رعاية صحية

13.71.31174.90.1740.137%1.3%8004,98725%1.9-3.0-0.159▼شمال الزورNM7.87152.12.6600.050%0.0%274251233%5.00-1.096▼مراكز

13.71.31175%8004,9871.3%5.4-منافع13.41.1818.40.1320.068%0.0%1781,549275%0.1150.00═مشاعر

16.611.3153,267%142,920668,2702.28%3.3اجمالي بورصة الكويتNM3.575.40.0740.032%0.0%00517%0.0550.00═المساكن
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القيمةمؤشرات البورصة والقيمة الرأسمالية
عوائد القطاعاتأداء المؤشرات

أداء مؤشر السوق العام لبورصة الكويت مقابل الكمية المتداولة من بدايةمن بدايةالتغييرإغلاق المؤشراتالقطاعات(%)الشهري (%)اليومي (نقطة)اليومي 
العام الشهراليومي
(0.55%)3.28%19.23%

8,162.56(15.9)(0.19%)4.33%

%1,637.80.08 الطاقة 

8,778.1بورصة الكويت 3.06%(0.63%)(59.0)9,365.37

3.25%37.73% 8,407.00

53,266.89(284.4)(0.53%)3.34%

(%0.95)%2.66(%0.28)716.7 صناعية 8,778.10(48.5)(0.55%)3.28%

%29.64(%5.41)(%0.74)1,294.7 سلع إستهلاكية

512.20.74%(0.62%)11.77%

القيمةمؤشرات التداول
المتوسط اليوميالتغير 

2,187.4 بنوك

(%0.88)2,290.8الخدمات الاستهلاكية�

(0.67%)3.13%20.86%

%اليومي 
(%5.94)%1.37%1,933.10.78 التأمين

47.39% %5.92(%0.76)1,994.4العقار

%15.38(%17.50)(%2.37)1,200.4تكنولوجيا 142.99.4%

%16.15%3.47(%0.35)1,754.6 خدمات مالية 668.3(4.9%)

5.30%

مضاعف السعر السعرمضاعف السعر السعر

(%5.36)(%1.85)418.4منافع34,1338.9%
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مضاعف السعر للقيمة الدفترية محتسب على اساس الأسعار الحالية وحقوق المساهمين . 2025 يونيو 30 شهرا المنتهية في 12مضاعف السعر للربحية محتسب على اساس الاسعار الحالية وصافي الارباح لفترة ال : ملاحظة
الشركات التي تختلف في سنواتها المالية يتم التعامل معها بشكل منفصل لإجراء أية تعديلات ضرورية بعد .  والأسعار الحالية2024العائد الجاري للأسهم محتسب على أساس التوزيعات النقدية لعام . 2025 يونيو 30كما في 

 غير قابل للاحتسابNM غير مطابق  NA.  إعلان آخر نتائج مالية
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بقلم - ليما راشد الملا

من وول ستريت إلى بكين… 
لماذا يدعو راي داليو للاستثمار في الذهب واليوان؟

لماذا يشكك داليو بالعملات الورقية؟

داليو يرى أن العملات الكبرى مثــل الدولار واليورو 

والجنيه الإسترليني لم تعد قادرة على لعب نفس الدور 

التاريخي كمخزن للقيمة. السبب بسيط لكنه خطير: 

الديون الحكومية تتضخم بشكل غير مسبوق، والإنفاق 

الحكومي يرتفع بشكل يضعف قدرة هذه العملات على 

الصمود.

ويشــير تحديدًًا إلى أمريكا واليابان وفرنسا كأمثلة 

صارخة على دول تغرق في مســتويات ديون عالية، 

وهو ما يهدد الثقة المستقبلية في عملاتها.

ماذا يقترح للمستثمرين؟
الرسالة التي يوجهها داليو ليست معقدة:

1 - الذهــب يجب أن يشــكّّل 10 % مــن المحافظ 

الاســتثمارية: برأيه، الذهب ليس مجرد معدن، بل هو 

ملاذ آمن يحافظ على القيمة في وقت الأزمات.

2 - تنويع الأصول: عــدم الاعتماد فقط على الدولار 

أو أي عملة ورقية، بل النظر إلــى بدائل مثل المعادن 

الثمينة والعملات الرقمية.

3 - المرونة في التفكيــر: لا أحد يضمن أن الدولار 

ســيبقى مهيمنًًا كما كان في العقود الماضية، لذلك 

من الحكمة أن يستعد المســتثمرون لسيناريوهات 

جديدة.

الدولار يتراجع… واليوان يصعد

ورغم أن الدولار مــا زال العملة الأولى عالميًًا، يتوقع 

داليو أن مكانته ستتراجع تدريجيًًا. في المقابل، اليوان 

الصيني بدأ يكسب أرضًًا جديدة في التجارة العالمية، 

خصوصًًا مع إصــرار الصين على إبرام صفقات دولية 

تعتمد على عملتها بعيدًًا عن هيمنة الدولار.

هذا التحول، من وجهة نظر داليو، ليس مجرد توقع، 

بل نتيجــة طبيعية لتغيّّر موازيــن القوى الاقتصادية 

عالميًًا.

أرقام تؤكد التحولات
الأرقام الأخيرة تجعل الصورة أوضح:

-الدولار الأمريكي خسر حوالي 10 % من قيمته منذ 

بداية 2025.

-الذهب والفضة حققا قفزة تاريخية بنســبة 40 % 

خلال نفس الفترة، وهو ما يعكس ثقة المســتثمرين 

فيهما كملاذات آمنة.

-البيتكوين ارتفع ســعره بأكثر من 20 % منذ بداية 

العام، ما يثبــت أن العملات الرقمية أصبحت جزءًًا من 

المعادلة الاستثمارية الجديدة.

هذه الأرقام ليست مجرد مؤشــرات، بل دليل عملي 

على أن السوق بدأ بالفعل يعيد ترتيب أولوياته.

أزمة النظام النقدي العالمي

تحذيرات داليو تضعنا أمام حقيقة لا يمكن تجاهلها: 

النظام النقدي العالمي الــذي وُُلد بعد الحرب العالمية 

الثانية، بقيادة الدولار، يواجه اليوم أزمة ثقة.

-الديون تتراكم بوتيرة أســرع من قدرة الدول على 

السداد.

-الأصول البديلــة، كالذهب والبيتكوين، لم تعد ترفًًا، 

بل ضرورة.

اليوان جزءًًا  -الصين تعمل بخطوات مدروسة لجعل 

أساسياًً من التجارة والتمويل العالمي.

هذا يعني أن العالم يتجه نحو نظام مالي أكثر تنوعًًا، 

حيث لا يكون الدولار وحده سيد الموقف.

الخلاصة: كيف نتعامل مع هذا الواقع؟
نصيحة داليو للمستثمرين أقرب إلى خريطة 

طريق لمستقبل غامض:
-لا تعتمدوا فقط على العملات الورقية.

-خصصوا جزءًًا من اســتثماراتكم للذهب والمعادن 

الثمينة.

-تابعوا تحركات اليــوان الصيني والعملات الرقمية، 

لأنها ستكون جزءًًا أساسيًًا من المرحلة المقبلة.

العالم يتغير بسرعة، والفرصة اليوم هي في الاستعداد 

لا فــي الانتظار. من يلتقط هذه الإشــارات مبكرًًا قد 

يخرج رابحًًا من الأزمــات المقبلة، ومن يتجاهلها قد 

يجد نفسه يدفع الثمن لاحقًًا.

النــاس اليــوم تعيــش حالــة قلــق مــن المســتقبل 

الاقتصــادي. الــكل يســأل: هــل الــدولار ســيبقى قوي�ــا؟ هل 

العــملات الكبــرى مــا زالــت آمنــة؟ وأيــن يمكــن أن نحافــظ 

علــى قيمــة أموالنــا؟ فــي هــذا الجــو الملــيء بالشــكوك، 

ــركة  ــس ش ــو، مؤس ــي راي دالي ــر الأمريك ــل الملياردي يط

ــوا  ــة: لا تضع ــالة واضح ــييتس، برس ــر أسوش ــدج ووت بري

ــوا  ــل وزّّع ــة، ب ــملات الورقي ــي الع ــة ف ــم المطلق ثقتك

ــى  ــي عل ــوان الصين ــب والي ــذوا الذه ــتثماراتكم، وخ اس

ــد. ــل الج محم
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استبيان »الاقتصادية«
سبتمبر 2025

إيماناََ بأهمية المشاركة وإبداء الرأي والمشاركة 

التعبير،  لرقعة  من أصحاب المصلحة، وتوســيعاًً 

وإســهاماًً من "الاقتصادية" فــي إيصال وجهات 

النظر حول القضايا والملفات الجوهرية التي تصب 

في المصلحة العامة، وتبرز التحديات والمشــاكل 

التي تتضمن مخاطر، أو تسلط الضوء على القضايا 

للمســتثمرين  بالنســبة  والأولوية  الاهتمام  ذات 

استبياناًً  "الاقتصادية"  تطرح  عموماًً،  والمهتمين 

شهرياًً مكملًاً للجهود، وموجه لجميع المستثمرين 

المؤسسين المحترفين والأفراد، وكل المهتمين في 

السوق المالي عموماًً حول قضية محددة.

ومســاهمة من "الاقتصادية" في إثراء النقاش 

وإيصال الصــورة وأصوات المهتميــن للمعنيين، 

2025 قضية مهمة  نطرح في استبيان ســبتمبر 

وحيوية تهم جميع المساهمين وأصحاب المصلحة 

في الشركات عموماًً، وهي قضية " زيادة ومد وقت 

جلسة التداول الرسمي".  

التســاؤل مســتحق، والقضية مهمة، خصوصاًً 

في ظل محدودية قائمة الشــركات المدرجة والتي 

تبلغ نحو 140 شركة تقريباًً، ومنها شرائح خاملة 

أليس من الأجدى الســعي والعمل على زيادة عدد 

الشركات أولًاً لتصل إلى 200 شركة على أقل تقدير، 

وطرح المزيد من الأدوات الاستثمارية لتشكل عمق 

للســوق، حتى تكون هناك جدوى لزيادة ساعات 

التداول. 

وراكــدة ومعــدل دورانها ضعيف جــداًً، وأخرى 

خاسرة، وشريحة ثالثة خارج إطار الأداء الجيد ولا 

توزع أرباح منذ ســنوات، فضلًاً عن غياب الأدوات 

الاســتثمارية والمشــتقات، ما يجعل التســاؤل 

مستحق. 

السؤال

»شارك ... وتفاعل 
للتغيير«

   حساب »الاقتصادية« على )       ( 
https://x.com/Aleqtisadyahkw

عبر موقع الجريدة الإلكتروني:
https://aleqtisadyah.com

عبر الواتساب  
50300624

23
يمكنكم المشاركة بآرائكم عبر:

هل تؤيد زيادة عدد ساعات 
التداول في البورصة في ظل 
غياب المشتقات وقلة الأدوات 

ومحدودية عدد الشركات؟ 

نعم

لا

1
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فائض الميزان التجاري للكويت 
ينخفض 26.5 % خلال مايو

انخفضــت قيمــة فائــض الميــزان التجــاري لدولــة 

الكويــت خلال شــهر مايو 2025 بنســبة 26.48 % ســنوياًً، 

ــواردات. ــاع ال ــادرات وارتف ــاض الص ــط انخف ــك بضغ وذل

بلغــت قيمــة الفائــض التجــاري للكويــت بالشــهر 

ــون  ــل 203.2 ملي ــار، مقاب ــون دين ــور 149.4 ملي المذك

ــر  ــب التقري ــك بحس ــو 2024، وذل ــام ماي ــي خت ــار ف دين

ــس. ــادر الخمي ــاء الص ــة للإحص ــهري للإدارة المركزي الش

ــت  ــادرات الكوي ــم ص ــع حج ــض تراج ــى الفائ ــر عل أث

1.66 مليــار  12.63 % عنــد  2025 بنحــو  خلال مايــو 

ــار بالشــهر المناظــر  ــار دين ــار، مقارنــة بـــ1.90 ملي دين

ــرم. ــام المنص ــن الع م

ــي  ــواردات الت ــم ال ــاع حج ــب ارتف ــى جان ــك إل ــي ذل يأت

ــار  ــى 1.11 ملي ــة 18.46 % إل ــة الخليجي ــتقبلتها الدول اس

دينــار، مقابــل مســتواها فــي مايــو 2024 البالــغ 936.76 

ــار. مليــون دين

ولفــت التقريــر إلــى أن حجــم التبــادل التجــاري للكويــت 

ــل  ــار، مقاب ــار دين ــى 2.78 ملي ــو 2025 إل ــي ماي ــل ف وص

ــام  ــن الع ــل م ــهر المماث ــي الش ــار ف ــار دين 2.84 ملي

ــابق. الس

ــية  ــتقاته الأساس ــط ومش ــادرات النف ــة ص ــت قيم وبلغ

فــي الشــهر المذكــور 1.44 مليــار دينــار بمــا يمثــل 86.7 

% مــن حجــم الصــادرات، قياســاًً بـــ 1.73 مليــار دينــار أو 

91 % مــن الصــادرات الإجماليــة للكويــت في مايــو 2024.

ــا  ــتورد منه ــدول المس ــة ال ــي مقدم ــن ف ــاءت الصي ج

ــارات  ــة الإم ــا دول ــار، وتتبعه ــون دين ــة 228.23 ملي بقيم

العربيــة المتحــدة بـــ 118.38 مليــون دينــار، ثــم الولايــات 

ــار. ــون دين ــة 92.03 ملي ــة بقيم ــدة الأمريكي المتح

ــة  ــي مقدم ــارات ف ــت الإم ــر، حل ــب الآخ ــى الجان وعل

الــدول التــي اســتقبلت صــادرات كويتيــة لا تشــمل النفــط 

ومشــتقاته بـــ 45.89 مليــون دينــار، وتتبعهــا الصيــن بـــ 

29.53 مليــون دينــار، ثــم المملكــة العربيــة الســعودية بـــ 

ــار. ــون دين 28.57 ملي

مبيعات السندات الصينية السريعة 
تُُعطي دفعة للأسواق

مــن المتوقــع أن يتراجــع إصدار الســندات 

الحكوميــة الصينيــة بحلــول نهايــة العــام، 

ــي  ــي تعان ــوق الت ــة للس ــر راح ــا يوف مم

ــى  ــول إل ــبب التح ــوط بس ــن ضغ ًـا م أيض�

الأســهم.

المركزيــة  للحكومتيــن  يتبــقَّّ  لــم 

ــا  ــي 16 % - أي م ــوى حوال ــة س والمحلي

ــارات  ــوان )309 ملي ــون ي ــادل 2.2 تريلي يع

ــام،  ــات الع ــن مخصص ــي( - م دولار أمريك

ــى  ــرج حت ــا بلومب ــات جمعته ًـا لبيان وفق�

منتصــف ســبتمبر. ويشــير ذلــك إلــى أدنــى 

ــع  ــي الرب ــروض ف ــي مع ــتوى صاف مس

الأخيــر، باســتثناء الاســتحقاقات، منــذ 

عــام 2022.

قــد يُُســهم انخفــاض الإصــدار فــي إعادة 

تــوازن العــرض واســتعادة ثقــة مســتثمري 

حذريــن  أصبحــوا  الذيــن  الســندات، 

ــرض  ــات ف ــاب مقترح ــي أعق ــرًًا ف مؤخ

ــتثمار  ــل الاس ــض دخ ــى بع ــب عل ضرائ

ــازات  ــى حي ــترداد عل ــوم الاس ــع رس ورف

ــع  ــد ارتف ــل. وق ــرة الأج ــق قصي الصنادي

ــدار  ــنوات بمق ــر س ــي لعش ــد المرجع العائ

23 نقطــة أســاس هــذا الربــع ليصــل إلــى 

ــاء. ــوم الثلاث ــن ي ــارًًا م 1.88 % اعتب

ــي  ــل ف ــان ، المحل ــوان ن ــو ق ــال تش وق

هواتشــوانج للأوراق الماليــة، والــذي يتوقع 

ــل  ــندات لأج ــى الس ــد عل ــض   العائ أن ينخف

10 ســنوات إلــى 1.7 % بحلــول نهايــة 

العــام: »إن الانكمــاش الكبيــر فــي العــرض 

ــات  ــد معنوي ــوف يفي ــتقبل س ــي المس ف

صعــود  كبــح  فــي  ويســاعد  الســوق 

ــندات«. ــدات الس عائ

ـّزت الحكومــة فــي وقــت ســابق  رك�

ــات  ــن مبيع ــرًًا م ــزءًًا كبي ــام ج ــن الع م

ــؤ  ــة تباط ــام 2025 لمواجه ــنداتها لع س

الاقتصــاد، واســتمرار أزمــة العقــارات، 

ــع  ــد رف ــة بع ــرات التجاري ــد التوت وتصاع

ـًا  الرســوم الجمركيــة الأمريكيــة. ووفق�

لبيانــات جمعتهــا بلومبــرج، تجــاوز حجــم 

والثانــي  الأول  الربعيــن  فــي  الســندات 

ــدار  ــى م ــرات عل ــس الفت ــي نف ــا ف حجمه

ــة. ــثلاث الماضي ــنوات ال الس

ــهر، ردا  ــذا الش ــن ه ــابق م ــت س ــي وق ف

ــة، إن  ــة المالي ــول السياس ــؤال ح ــى س عل

الســلطات تعلمــت »اســتغلال الفرصــة 

ــرب  ــي أق ــات ف ــم السياس ــمة لتقدي الحاس

ــكل  ــا بش ــان تنفيذه ــن، وضم ــت ممك وق

ــدة« . ــة واح كافٍٍ دفع

وأظهــرت بيانــات جمعتهــا بلومبــرج 

ــل  ــدرت بالفع ــة أص ــات المحلي أن الحكوم

مــا يقــرب مــن كامــل حصتهــا البالغــة 2 

ــل  ــادة التموي ــندات إع ــوان لس ــون ي تريلي

الخاصــة لمبادلــة الديــون خــارج الميزانيــة 

ــة. العمومي

لا تــزال هنــاك إصــدارات أخــرى قيــد 

الإعــداد، وهــي علــى وشــك الاكتمــال. 

ســتطرح الحكومــة المركزيــة الدفعــة 

الأخيــرة مــن ســنداتها الســيادية الخاصــة 

 1.3 قيمتهــا  البالغــة  الأجــل  طويلــة 

ًـا  ــر، وفق� ــي 10 أكتوب ــوان ف ــون ي تريلي

لجــدول زمنــي علــى موقعهــا الإلكترونــي.

وقــال وي لــي ، رئيــس الاســتثمارات 

المتعــددة الأصــول فــي بــي إن بــي باريبــا 

»مــع  إنــه  )الصيــن(،  الماليــة  للأوراق 

ــندات  ــن الس ــع م ــرض المتوق ــاء الع انته

ــدرة  ــر ق ــوق أكث ــت الس ــة، أصبح الخاص

المتبقيــة  الإصــدارات  اســتيعاب  علــى 

الأكثــر انتظامــاًً«.

ومــع توقــع تراجــع العــرض، قــد يكــون 

لــدى بكيــن مجــال لتوســيع برامــج الديون 

ـــ كمــا فعلــت في  ورفــع حصــة الســندات ـ

الســنوات الأخيــرة ــــ إذا تأخــر النمــو عــن 

هدفهــا البالــغ نحــو 5 %.

ــاد  ــراء الاقتص ــزال خب ــك، لا ي ــع ذل وم

يتوقعــون اتخــاذ تدابيــر تدريجيــة فقــط ، 

ــع  ــي رف ــل ف ــن بالفع ــت الصي ــث نجح حي

عجــز ميزانيتهــا الســنوية إلــى أعلــى 

ــذ عقــود وســط تحديــات  ــه من مســتوى ل

ــتمرة. ــة مس اقتصادي

بتعديــل  المســتثمرين  بعــض  يقــوم 

ــن ،  ــو يونغبي ــرح ش ــم. وص تخصيصاته

الرئيــس المشــارك للاســتثمار فــي شــركة 

يو-شــاين برايفــت إكويتــي لإدارة الأصــول، 

ــا مــن حيازاتها  بــأن الشــركة تزيــد تدريجي�

ًـا،  ــل 30 عام� ــيادية لأج ــندات الس ــن الس م

متوقعــةًً انخفــاض العائــدات مــع تحســن 

ــض  ــال خف ــرض واحتم ــات الع ديناميكي

ــدة. ــعار الفائ أس
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المركزي السويسري يثبّّت الفائدة عند الصفر 
وضغوط الرسوم الأميركية تُُخيّّم على النمو

ــتوى 0  ــد مس ــدة عن ــك الفائ ــى البن ــع، أبق ــكل متوق بش

ــن أن  ــذّّراًً م ــات، مح ــبع اجتماع ــذ س ــى من ــرة الأول % للم

الرســوم التــي فرضهــا الرئيــس الأميركــي دونالــد ترامــب 

ــى الصــادرات السويســرية نحــو أميــركا  بواقــع 39 % عل

ــى مســتقبل الاقتصــاد. تضغــط بقــوة عل

ــم  ــه للتضخ ــك توقعات ــع البن ــد أن رف ــرار بع ــاء الق ج

بشــكلٍٍ طفيــف، لكــن التحديــات تبقــى قائمــة، إذ تواجــه 

قطاعــات مثــل الســاعات والآلات خســائر مباشــرة، بينمــا 

ــرراًً. ــل تض ــات أق ــزال الخدم لا ت

ورغــم أن الفرنــك تماســك مقابــل اليــورو والــدولار، فــإن 

ــض  ــار خف ــل خي ــل تجع ــاش محتم ــن انكم ــاوف م المخ

ــودة  ــك الع ــب البن ــم تجن ــدداًً، رغ ــاًً مج ــدة مطروح الفائ

إلــى الفائــدة الســلبية التــي ســببت جــدلًاً بيــن المدخريــن 

ــق التقاعــد ســابقاًً. وصنادي

ــة،  ــي البداي ــري ف ــك السويس ــع الفرن ــرار، ارتف ــد الق بع

لكنــه قل�ــص مكاســبه المتواضعــة لاحقــاًً ليســتقر تداولــه 

ــبة  ــرة بنس ــر م ــع آخ ــذي ارتف ــورو، ال ــل الي ــوم مقاب الي

ــدولار  ــع ال ــا ارتف ــك، بينم ــى 0.9345 فرن ــل إل 0.1 % ليص

ــك. ــى 0.796 فرن ــل إل ــبة 0.13 % ليص بنس

الجمركيــة  بالرســوم  تتأثــر  الاقتصاديــة  التوقعــات 

الأميركيــة

ــي  ــركات ف ــأن الش ــري ب ــي السويس ــك الوطن ــاد البن أف

قطاعــي الآلات وصناعــة الســاعات تتأثــر بشــكل خــاص 

ــات  ــى القطاع ــا عل ــن تأثيره ــة، لك ــوم الجمركي بالرس

ــدوداًً. ــات، كان مح ــاع الخدم ــيما قط ــرى، لا س الأخ

وأضــاف البنــك أن التوقعــات الاقتصاديــة لسويســرا 

تدهــورت بســبب الرســوم الجمركيــة الأميركيــة المرتفعــة 

ــوم  ــذه الرس ــف ه ــح أن تُُضع ــن المرج ــر، وم ــكل كبي بش

ــاص. ــكل خ ــتثمار بش ــادرات والاس الص

ــي  ــن 1 % ف ــل م ــاد بأق ــو الاقتص ــك أن ينم ــع البن يتوق

2026 مقابــل تقديــرات ســابقة بيــن 1 % و1.5 %، فيمــا 

ــاع. ــة بالارتف ــبح البطال ــوح ش يل

ــى  ــاوض عل ــاًً التف ــرية حالي ــة السويس ــاول الحكوم تح

ــب. ــع إدارة ترام ــة م ــات الجمركي ــدل التعريف ــض مع خف

ــبوع  ــد أس ــري بع ــي السويس ــك الوطن ــرار البن ــي ق يأت

ــي  ــي الأميرك ــي الفيدرال ــس الاحتياط ــض مجل ــن خف م

أســعار الفائــدة لتجنــب خطــر ارتفــاع البطالــة، وإشــارته 

ــات. ــن التخفيض ــد م ــراء المزي ــة إج ــى إمكاني إل

البنــك الوطنــي يلــوّّح بخيــارات خفــض جديــدة إذا لــزم 

الأمــر

ــي السويســري بالإبقــاء  ــك الوطن ــم يُُفاجــئ قــرار البن ل

ــلّطّوا  ــن س ــن، الذي ــة المحللي ــدة ثابت ــعار الفائ ــى أس عل

الضــوء أيضاًً علــى الاســتقرار النســبي للفرنك السويســري 

مقابــل اليــورو كســبب للإبقــاء علــى ســعر الفائــدة ثابتــاًً.

ــان  ــي، جي ــك إي إف ج ــي بن ــادي ف ــر الاقتص ــال الخبي ق

ــي  ــلبي الرئيس ــر الس ــع الخط ــو: »ينب ــي ماندروزات لويج

علــى الاقتصــاد والتضخــم مــن السياســة التجاريــة 

الأميركيــة وتأثيرهــا فــي النمــو العالمــي، وهــو أمــر بالــغ 

ــرا«. ــل سويس ــوح مث ــر مفت ــاد صغي ــية لاقتص الحساس

قــال ماندروزاتــو إن التأثيــر الإجمالــي للرســوم الجمركية 

ــاًً«، وتوقــع العديــد مــن المحلليــن أن يُُبقــي  يبــدو »ممكن

البنــك الوطنــي السويســري ســعر فائدتــه المرجعــي عنــد 

الصفــر، مــع توقــع البنــك المركــزي زيــادة تدريجيــة فــي 

الضغــوط التضخميــة.

الوطنــي السويســري، مارتــن  البنــك  كــرر رئيــس 

شــليغل، موقفــه بــأن هنــاك عقبــات كبيــرة أمــام إعــادة 

ــارت  ــة أث ــي سياس ــالب، وه ــدة الس ــعر الفائ ــق س تطبي

ــا  ــد تطبيقه ــد عن ــق التقاع ــن وصنادي ــاوف المدخري مخ

ــبتمبر 2022. ــى س ــون الأول 2014 إل ــمبر كان ــن ديس م

ــاش  ــر الانكم ــن مخاط ــدف لك ــى اله ــود إل ــم يع  التضخ

قائمــة

ــتهدف  ــاق المس ــى النط ــري إل ــم السويس ــاد التضخ ع

للبنــك الوطنــي السويســري بيــن 0 % و2 % خلال الأشــهر 

ــو. ــي ماي ــالباًً ف ــح س ــد أن أصب ــة بع ــة الماضي الثلاث

وأبقــى البنــك الوطنــي السويســري يــوم الخميــس علــى 

توقعاتــه بــأن التضخــم ســيرتفع إلــى 0.5 % عــام 2026 

و0.7 % عــام 2027 بعــد أن بلــغ 0.2 % هــذا العــام.

توقــع الخبيــر الاقتصــادي الأوروبــي، أدريــان بريتجــون، 

ــي  ــك الوطن ّـض البن ــس، أن يخف� ــال إيكونوميك ــي كابيت ف

السويســري أســعار الفائــدة مجــدداًً.

ــض  ــة دورة خف ــي نهاي ــذه ه ــد أن ه ــال: »لا نعتق وق

أســعار الفائــدة. نعتقــد أن متوســط   التضخــم مــن المرجح 

أن يكــون حــول الصفــر العــام المقبــل، مــا ســيدفع البنــك 

ــي  ــدة ف ــعار الفائ ــض أس ــى خف ــري إل ــي السويس الوطن

الأربــاع القادمــة للحــد مــن خطــر الانكمــاش«.

مصارف أوروبية كبرى تؤسس شركة 
لإطلاق أول »ستيبل كوين« باليورو

ــي  ــوك ف ــر البن ــن أكب ــعة م ــم تس ــف يض ــن تحال أعل

القــارة، بينهــا »يونــي كريديــت« الإيطالــي و»آي إن جــي« 

ــركة  ــيس ش ــي، تأس ــك« الألمان ــكا بن ــدي و»دي الهولن

جديــدة مقرهــا أمســتردام لطــرح عملــة رقميــة مســتقرة 

مقومــة باليــورو خلال النصــف الثانــي مــن العــام المقبل.

ــاح  ــس انفت ــذر، تعك ــن الح ــنوات م ــد س ــك بع ــي ذل يأت

ــي  ــة، ف ــول الرقمي ــم الأص ــى عال ــة عل ــوك التقليدي البن

ــريعة  ــة س ــوية مالي ــع وتس ــيلة دف ــم وس ــة لتقدي محاول

ومنخفضــة الكلفــة، مــا يعــزّّز اســتقلالية أوروبــا الماليــة 

ــوق  ــي س ــدولار ف ــة ال ــى هيمن ــا عل ــص اعتماده ويقل

ــة. ــملات الرقمي الع

ما هي الستيبل كوين؟

ــز  ــي رم ــتقرة )Stablecoin( ه ــة المس ــر العمل وتعتب

رقمــي يحافــظ علــى قيمــة ثابتــة، عــادة بربطهــا بعملــة 

ــكل  ــتخدم بش ــورو، وتس ــدولار أو الي ــل ال ــة مث تقليدي

ــرة  ــويلات العاب ــة والتح ــات الرقمي ــي المدفوع ــع ف واس

ــئة. ــواق الناش ــي الأس ــة ف ــدود، خاص للح

لكــن البنــك المركــزي الأوروبــي لا يــزال متحفظــاًً، فقــد 

ــارد،  ــتين لاغ ــي، كريس ــزي الأوروب ــة المرك ــددت رئيس ج

فــي يونيــو حزيــران الماضــي تحذيراتهــا مــن أن العــملات 

ــة  ــتقرار السياس ــى اس ــراًً عل ــكّّل خط ــد تش ــتقرة ق المس

النقديــة والقطــاع المالــي.

كمــا دعــت المشــرعين الأوروبييــن للإســراع فــي وضــع 

إطــار قانونــي يتيــح إطلاق »اليــورو الرقمــي« الرســمي.

ــى  ــروع إل ــدف المش ــت«، يه ــي كريدي ــب »يون وبحس

ــم  ــوق ومنظ ــل موث ــر ح ــوق بتوفي ــي الس ــوة ف ــد فج س

ــد  ــا يمه ــين، بم ــوك تش ــبكات البل ــى ش ــات عل للمدفوع

ــة. ــول الرقمي ــاع الأص ــي قط ــد ف ــي جدي ــار أوروب لمعي

ــاًً،  ــركة قريب ــذي للش ــر تنفي ــن مدي ــرر تعيي ــن المق وم

ــى  ــام إل ــرى للانضم ــوك أخ ــام بن ــاب أم ــح الب ــع فت م

ــادرة. المب

ــي  ــرال« الفرنس ــيتيه جن ــى أن »سوس ــارة إل ــدر الإش تج

ــم  ــا ل ــورو، لكنه ــتقرة بالي ــة مس ــي 2023 عمل ــق ف أطل

تحقــق انتشــاراًً كبيــراًً إذ لا يتجــاوز حجمها المتــداول 56.2 

ــارب  ــي يق ــدار عالم ــة بإص ــط، مقارن ــورو فق ــون ي ملي

ــي. ــدولار الأميرك ــط بال ــه مرتب ــار دولار غالبيت 300 ملي

ــة  ــتقرة المقوم ــملات المس ــة الع ــدى قيم ــا لا تتع بينم

ــول  ــوق أص ــل س ــي مقاب ــورو، ف ــون ي ــورو 620 ملي بالي

ــات دولار. ــو 4 تريليون ــغ نح ــي يبل ــة إجمال رقمي
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نيبون ستيل على خلاف مع 
واشنطن حول السهم الذهبي

صندوق قطر السيادي يضخ 3 مليارات 
دولار في مراكز بيانات مع »بلو أوول«

أعلــن جهاز قطــر للاســتثمار عن شــراكة 

ــو  ــة بل ــول الأميركي ــركة إدارة الأص ــع ش م

لإطلاق   Blue Owl Capital كابيتــال  أوول 

ــارات دولار  ــة 3 ملي ــة بقيم ــة عالمي منص

ــات.  ــز البيان ــى مراك ــز عل ترك

ــريع  ــى تس ــدة إل ــة الجدي ــدف المنص ته

أمــام  المتاحــة  الحاســوبية  القــدرات 

مــع  الكبــرى،  التكنولوجيــا  شــركات 

ــن  ــى التخزي ــي عل ــب العالم ــي الطل تنام

طفــرة  وســط  الســحابية  والحوســبة 

الاصطناعــي. الــذكاء 

ضمــن  الاســتثمار  هــذا  ويأتــي 

ــذي  ــر، ال ــاز قط ــع لجه ــتراتيجية أوس اس

ــار دولار،  ــاوز 500 ملي ــولًاً تتج ــر أص يدي

ــا.  ــاع التكنولوجي ــي قط ــوده ف ــز وج لتعزي

ــركة  ــراًً ش ــدوق مؤخ ــم الصن ــد دع فق

أنثروبيــك Anthropic للــذكاء الاصطناعــي، 

تمويــل  جولــة  فــي  المشــاركة  عبــر 

قياســية بلغــت 13 مليــار دولار، وأدى ذلــك 

إلــى رفــع قيمــة الشــركة إلــى 183 مليــار 

دولار.

يعكــس ذلــك طمــوح دول الخليــج للتحول 

ــي  ــذكاء الاصطناع ــية لل ــز رئيس ــى مراك إل

خــارج الولايــات المتحــدة، عبــر اســتقطاب 

الاســتثمارات الضخمة فــي مراكــز البيانات 

والقــدرات الرقميــة المتقدمــة.

جهاز قطر للاستثمار

ــدوق  ــو الصن ــتثمار ه ــر للاس ــاز قط  جه

الســيادي لدولــة قطــر، تأســس عــام 2005 

لإدارة فوائــض عائــدات النفــط والغــاز 

عــن  بعيــداًً  الدخــل  مصــادر  وتنويــع 

ــة. الطاق

يســتثمر الصنــدوق فــي مجــالات متعددة 

تشــمل: العقــارات، والتكنولوجيــا، والبنيــة 

التحتيــة، والأســواق الماليــة، والطاقــة 

ــددة. المتج

ــدف  ــد يه ــل الأم ــج طوي ــز بنه ــا يتمي كم

ــة  ــز الاســتقرار الاقتصــادي لدول ــى تعزي إل

قطــر وبنــاء ثــروة مســتدامة للأجيــال 

ــة. القادم

كشــف رئيــس شــركة نيبــون ســتيل اليابانيــة، تاداشــي 

ــرة«  ــوة صغي ــود »فج ــن وج ــس، ع ــوم الخمي ــي، ي إيمائ

بيــن الشــركة والحكومــة الأميركيــة فيمــا يتعلق بســلطة 

ــى  ــي« المرتبــط بصفقــة اســتحواذها عل »الســهم الذهب

شــركة »يــو إس ســتيل« الأميركيــة.

وأشــار إيمائــي إلــى أن الــخلاف يتركــز علــى تفاصيــل 

اتفاقيــات الأمــن القومــي والســلطات المرتبطــة بالســهم 

الذهبــي دون أن يقــدم مزيــداًً مــن الإيضاحــات، لكنــه أكد 

ــة  ــس سياس ــة تعك ــرة للإدارة الأميركي ــوة الأخي أن الخط

الرئيــس دونالــد ترامــب فــي حمايــة القواعــد الإنتاجيــة 

والوظائــف داخــل الولايــات المتحــدة.

السهم الذهبي

ــة »وول  ــر لصحيف ــد تقاري ــورات بع ــذه التط ــي ه تأت

ســتريت جورنــال« الأســبوع الماضــي أفــادت بــأن إدارة 

ــد  ــتيل« لإغلاق أح ــو.إس. س ــة »ي ــت خط ــب منع ترام

مصانعهــا فــي ولايــة إلينوي، مســتخدمة ســلطة الســهم 

ــي. الذهب

ــو 2025  ــي يوني ــت ف ــد أتم ــتيل ق ــون س ــت نيب وكان

صفقــة الاســتحواذ علــى »يــو إس ســتيل« بقيمــة 14.9 

مليــار دولار، بعــد معركــة اســتمرت 18 شــهراًً، تضمنــت 

ــهم  ــر الس ــادي عب ــر اقتص ــاًً غي ــنطن حق ــح واش من

ــة. ــركة الأميركي ــى الش ــة عل ــز الرقاب ــي لتعزي الذهب

استثمارات جديدة

بالتــوازي، أعلنــت »يــو إس ســتيل« أن مجلــس إدارتهــا 

الاســتثمارات  الجديــدة مــن  المرحلــة  وافــق علــى 

الرأســمالية بقيمــة 300 مليــون دولار، ضمــن خطــة 

ــار دولار. ــة 11 ملي ــع البالغ ــتيل الأوس ــون س نيب

ــون دولار  ــو 100 ملي ــتثمارات نح ــذه الاس ــمل ه وتش

ــار  ــع إدغ ــي مصن ــث ف ــر الخب ــادة تدوي ــروع إع لمش

دولار  مليــون  و200  بنســلفانيا،  بولايــة  طومســون 

ــع »غــاري  ــة الســاخنة فــي مصن لتطويــر وحــدة الدرفل

ــات  ــث العملي ــدف تحدي ــا، به ــة إنديان ــس« بولاي وورك

ــة. ــدرات الإنتاجي ــز الق وتعزي

ــة  ــل نهاي ــتعلن قب ــتيل س ــون س ــي أن نيب ــد إيمائ وأك

ــل  ــة الأج ــطة وطويل ــدة متوس ــتراتيجية جدي ــام اس الع

ــاًً أن  ــركة الأم، موضح ــتيل« والش ــو إس س ــن »ي ــكل م ل

تنفيــذ المشــاريع الاســتثمارية علــى الأرض ســيعزّّز 

ــة  ــراكة الثنائي ــع بالش ــتيل« ويدف ــو إس س ــية »ي تنافس

ــام. ــى الأم إل
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الإقراض في منطقة اليورو يقفز 
إلى أعلى مستوى منذ 2023

ــوم  ــي، ي ــزي الأوروب ــك المرك ــات البن ــرت بيان أظه

الخميــس، أن نمــو الإقــراض المصرفــي فــي منطقــة 

ــجل  ــطس، ليس ــارعه خلال أغس ــل تس ــورو واص الي

أعلــى مســتوياته منــذ ســنوات مــع اســتفادة تدفــق 

ــدة. ــعار الفائ ــاض أس ــن انخف ــان م الائتم

ــي  ــى 3.0 % ف ــركات إل ــراض للش ــو الإق ــع نم ارتف

أغســطس آب مقارنــة بـــ 2.8 % في الشــهر الســابق، 

ــا  ــف 2023، بينم ــذ منتص ــتوى من ــى مس ــو أعل وه

صعــد نمــو القــروض للأســر إلــى 2.5 % مــن 2.4 %، 

فــي أفضــل معــدل لــه منــذ أبريــل 2023.

أســعار  الأوروبــي  المركــزي  ـّض  خف� أن  وبعــد 

ــو  ــى يوني ــاس حت ــة أس ــدار 200 نقط ــدة بمق الفائ

الماضــي، يراهــن علــى أن تــؤدي القــروض الأرخــص 

إلــى تعزيــز الاســتثمار والإنفــاق داخــل التكتــل الــذي 

يعانــي منــذ ســنوات مــن ضعــف النمــو الاقتصــادي.

أمــا المعــروض النقــدي الواســع )M3( فــي منطقــة 

ــى  ــر عل ــاًً كمؤش ــه غالب ــر إلي ــذي يُُنظ ــورو –ال الي

ــبة 2.9 %،  ــع بنس ــد ارتف ــتقبلي– فق ــاط المس النش

ــس  ــا يعك ــو م ــة 3.3 %، وه ــات البالغ دون التوقع

ــزي  ــة المرك ــي ميزاني ــتمر ف ــع المس ــاًً التراج جزئي

ــي. الأوروب
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الذهب يصعد 36 % في 2025 
ويتصدر المشهد العالمي 

ــاد  ــة 2025، ع ــذ بداي ــاوز 36 % من ــود تج ــد صع بع

الذهــب إلــى صــدارة المشــهد الاقتصــادي العالمــي، مع 

تزايــد الإقبــال علــى الــملاذات الآمنــة بفعــل التوتــرات 

ــتثمرين  ــار المس ــة وانتظ ــية والاقتصادي الجيوسياس

لبيانــات أميركيــة قــد تكشــف ملامــح سياســة مجلس 

الاحتياطــي الاتحــادي بشــأن الفائــدة.

ســجل ســعر الذهــب أعلــى مســتوى لــه علــى الإطلاق 

عنــد 3790 دولارًًا الثلاثــاء، كمــا ارتفعــت العقــود 

الآجلــة للذهــب الأميركــي تســليم ديســمبر لتصــل إلــى 

ــي  ــاء. وف ــيالًا الأربع ــع قل ــل أن يتراج 3782 دولارًًا، قب

ــاع  ــب للارتف ــاد الذه ــس ع ــة الخمي ــاملات الفوري المع

ــة. ــى 3751 دولارًًا للأونص ــل إل ــبة 0.4 % ليص بنس

الفائدة الأميركية.. نقطة التحول الحاسمة

ــدة  ــض للفائ ــن أول خف ــاءت م ــوى، ج ــرارة الأق الش

ــع  ــاس، م ــة أس ــع 25 نقط ــع 2025 بواق ــي مطل ف

تلميحــات لاحقــة إلــى تخفيضــات إضافيــة خلال العام. 

والأهــم أن الرســالة تبدلــت مــن أولويــة كبــح التضخــم 

إلــى هواجــس تباطــؤ النمــو وارتفــاع البطالــة. نتيجــة 

ذلــك تراجــع العائــد علــى الودائــع والســندات القصيــرة 

وزاد الخــوف مــن التباطــؤ، فحــول كثيــرون جــزءا مــن 

أموالهــم إلــى الذهــب كتحــوط أطــول أمــدا. وإذا خفض 

الفيدرالــي الفائــدة مرتيــن إضافيتين هــذا العــام، تزداد 

فــرص صعــود الذهــب لأن الســوق ســيقرأ ذلــك كنمــو 

أضعــف وحاجــة أكبــر إلــى الــملاذات.

التضخم.. هدوء قد يسبق العاصفة
ــة 3 %  ــى قراب ــى 8 % إل ــن 7 إل ــم م ــع التضخ تراج

ــوري  ــن خ ــوط، لك ــع التح ــن دواف ــزءا م ــف ج خف

يحــذر مــن هــدوء قــد تســبقه العاصفــة، مــع رســوم 

ــس  ــى وتناف ــد أغل ــرات توري ــع ومم ــة أوس جمركي

ــك يبقــى  ــد إشــعال الكلفــة. ومــع ذل تجــاري قــد يعي

الخطــر المركــزي فــي 2025 هــو التباطــؤ لا التضخــم، 

ولذلــك يســتمد الذهــب دعمه أساســا مــن قنــاة الفائدة 

وضعــف النمــو لا مــن حمايــة محضــة مــن الأســعار.

سباق الاحتياطيات طويلة الأمد
البنــوك المركزيــة تشــتري الذهــب لأنهــا تريــد وزنــا 

محــددا منــه داخــل الاحتياطيــات. لذلــك تســتمر فــي 

الشــراء حتــى عنــد القمــم إذا لــم تبلــغ النســبة التــي 

تســتهدفها. عمليــا، تحتفــظ الولايــات المتحــدة بأكبــر 

رصيــد يفــوق 8000 طــن، ورفعــت الصيــن احتياطاتها 

ــة 2300  ــيا قراب ــك روس ــا، وتمتل ــو 2280 طن ــى نح إل

طــن، بينمــا تحتفــظ تركيــا بحوالــي 600 طــن ضمــن 

ــب  ــكل الذه ــرب يش ــي الغ ــطة. ف ــع نش ــة تنوي سياس

ــى  ــا تبق ــات، فيم ــي الاحتياطي ــن إجمال ــو 70 % م نح

ــر فــي معظــم اقتصــادات الشــرق،  النســبة أقــل بكثي

وهــذا يعنــي مســاحة أوســع لموجــات شــراء إضافيــة 

تباطــأت  المقبلــة. وحتــى حيــن  الســنوات  فــي 

مشــتريات الصيــن فــي 2023 إلــى 2024 ظــل الســعر 

يتحــرك فــي نطــاق بيــن 3000 و3500 دولار للأونصــة، 

ومــع اســتئناف الشــراء عــاد الزخــم للصعــود.

الفضة وصعودها المدفوع بالطلب الصناعي
ــتوياتها  ــى مس ــى أعل ــة إل ــر للفض ــاق المتأخ اللح

ــا ملاذا  ــن، كونه ــن مزدوجي ــاج عاملي ــذ 2011 نت من

أرخــص للمســتثمر الفــرد، وارتباطهــا العميــق بالطلب 

الصناعــي فــي الطاقــة المتجــددة والأنظمــة الشمســية 

ــب  ــبة الذه ــر نس ــوري مؤش ــرح خ ــات. يش والبطاري

ــن 60 و80.  ــا بي ــح تاريخي ــذي يتأرج ــة ال ــى الفض إل

كلمــا اقتــرب مــن حــدود عليــا زادت احتمــالات تفــوق 

ــى  ــا أعل ــن تقلبه ــر، لك ــدى القصي ــرب الم ــة ق الفض

ــا  ــي، فوزنه ــئ ذهب ــة كمكاف ــل الفض ــر. ولا تعام بكثي

يجــب أن يكــون أقــل مــن الذهــب لأن الركــود إن وقــع 

يضــرب ســاقها الصناعيــة مباشــرة. ويقــدر خــوري أن 

الفضــة كانــت دون قيمتهــا العادلــة بنحــو 20 %، مــع 

اقتــراب تدريجــي مــن نطــاق 50 دولارا للأونصــة عنــد 

ــب. ــوازن الطل ت

الأزمات الجيوسياسية وتأثيرها المتناوب مع 
الدورة النقدية

مــن الحــرب الروســية وأوكرانيــا إلــى التوتــرات فــي 

الشــرق الأوســط وأوروبــا الشــرقية، يبقــى الأثــر 

ــي  ــى ف ــاوب، يطغ ــه متن ــرا لكن ــي حاض الجيوسياس

ــو.  ــدة والنم ــر الفائ ــح تأثي ــع لصال ــم يتراج ــذروة ث ال

ــبيا  ــة نس ــت مطعم ــواق أصبح ــوري أن الأس ــق خ يعل

ضــد الأخبــار الســيئة، لكــن المخاطــر النظاميــة 

ــدارة  ــى ص ــب إل ــادة الذه ــى إع ــادرة عل ــت ق ــا زال م

ــورا. ــملاذات ف ال

هل يصل الذهب إلى 4000 دولار؟ السيناريو 
والشروط

لا يســتبعد أن يصــل الذهــب إلــى مســتوى 4000 دولار 

للأونصــة بنهايــة 2025 شــرط اســتمرار دورة الخفــض 

وتزايــد مخــاوف الركــود. لكنــه يشــدد علــى أن الرقــم 

أقــل أهميــة مــن المحــركات الهيكليــة، سياســة نقديــة 

ــر تيســيرا، شــهية مؤسســية للذهــب، واحتمــالات  أكث

ــاه  ــح الاتج ــي يمن ــذا الثلاث ــدا. ه ــول أم ــؤ أط تباط

ــوق  ــرف الس ــو ع ــى ل ــول، حت ــرة أط ــد ذاك الصاع

ــق. ــى الطري ــية عل ــات قاس تصحيح

الوصفة المثالية للمحفظة الاستثمارية
ــاع.  ــة والق ــاص القم ــة اقتن ــو محاول ــأ ه ــر خط أكب

البديــل العملــي هــو الشــراء التراكمــي المنتظــم بكمية 

ثابتــة شــهريا بغــض النظــر عــن الســعر لخفــض أثــر 

ــن 10  ــب بي ــظ، الذه ــادي محاف ــيم إرش ــب. تقس التقل

ــة ودوافــع التحــوط، والفضــة  و20 % بحســب المرحل

ــن 5  ــة بي ــول الرقمي ــذر، والأص ــر ح ــى وأكث ــوزن أدن ب

و10 % كحــد أقصــى، والأســهم تبقــى المكــون الأكبــر 

بحســب العمــر وشــهية المخاطــرة والســيولة.
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وكالة: أبوظبي تطرح سندات
آجلة مقومة بالدولار

تخطــط أبوظبــي لإصــدار ســندات مقومــة بالــدولار لأجــل 

3 ســنوات، مســتحقة فــي 2028، وأخــرى لأجــل 10 ســنوات 

تســتحق فــي 2035.

ووفــق وكالــة بلومبيــرغ، ســيتولى تنســيق عمليــة الإصدار 

ســتة بنــوك عالمييــن هــم »ســيتي غــروب«، و»بنــك أبوظبي 

الأول«، و»غولدمــان ســاكس«، و»إتــش إس بــي ســي«، 

و»مورغــان ســتانلي«، و»بنــك ســتاندرد تشــارترد«.

وتُُســوّّق أبوظبــي، التــي أصــدرت ســندات يــورو، أو »يــورو 

بونــدز« بـــ5 مليــارات دولار العــام الماضي، لســندات قصيرة 

ــو 40  ــغ نح ــي يبل ــي أول ــعر توجيه ــنوات( بس ــل )3 س الأج

نقطــة أســاس فــوق ســندات الخزانــة الأمريكيــة، وتُُطــرح 

ســندات الـــ10 ســنوات بنحــو 55 نقطــة أســاس فوق ســعر 

الفائــدة المرجعــي.

ــارات ودول  ــت الإم ــد أن خفض ــة بع ــذه الصفق ــي ه تأت

خليجيــة أخــرى أســعار الفائــدة الأســبوع الماضــي بالتزامن 

ــدة  ــص الفائ ــذي قل� ــي، ال ــي الفيدرال ــس الاحتياط ــع مجل م

ــام. ــذا الع ــرة ه لأول م

ــى  ــة إل ــن منخفض ــبة دي ــى نس ــي عل ــت أبوظب وحافظ

الناتــج المحلــي الإجمالــي، عنــد 17.4 % بنهايــة عــام 

ــا  ــط نظيراته ــن متوس ــر م ــل بكثي ــبة أق ــي نس 2024، وه

البالــغ 48.8 %، وفقــاًً لوكالــة فيتــش للتصنيــف الائتمانــي.

ــة  ــات الحكومي ــراض الجه ــزداد اقت ــع أن ي ــن المتوق وم

لتمويــل مشــاريع التحــول الضخمــة فــي الدولــة، فــي إطــار 

ــي. ــر النفط ــا غي ــز اقتصاده ــعيها لتعزي س

ــة  ــة قوي ــات ائتماني ــل تصنيف ــي تحم ــر أن أبوظب يُُذك

مــن الدرجــة الاســتثمارية Aa2 مــن »موديــز«، وAA مــن 

ــا  ــش«، وجميعه ــورز« و»فيت ــد ب ــتاندرد آن ــن »س كل م

ــتقرة. ــات مس بتوقع

كشــف بيانــات المركــز الاتحــادي للتنافســية والإحصــاء فــي دولــة 

ــي  ــى 1.17 % ف ــة إل ــم بالدول ــدل التضخ ــاع مع ــن ارتف ــارات، ع الإم

شــهر يوليــو الماضــي، وذلــك مقارنــة بـــ 0.60 % خلال شــهر يونيــو 

.2025

ــة  ــى 109.61 نقط ــة إل ــف المعيش ــي لتكالي ــم القياس ــع الرق وارتف

ــرة  ــة الفت ــة بنهاي ــةًً بـــ 108.34 نقط ــي، مقارن ــو الماض خلال يولي

ــو  ــة خلال يوني ــي، وبـــ 109.02 نقط ــام الماض ــن الع ــة م المماثل

ــي  ــتهلك ف ــعار المس ــي لأس ــم القياس ــر الرق ــا لتقري ــي، وفق الماض

ــو 2025، الصــادر عــن المركــز الاتحــادي للتنافســية  الإمــارات- يولي

ــاء. والإحص

وســجّّلت المجموعــات الرئيســية المكونــة للرقــم القياســي لأســعار 

المســتهلك خلال شــهر يوليــو 2025 تغيــرات متفاوتــة مقارنــة 

ــام 2024. ــن ع ــها م ــرة نفس بالفت

فقــد ارتفعــت أســعار مجموعــة الســكن والميــاه والكهربــاء والغــاز 

بنســبة 3.99 %، تلتهــا مجموعــة التأميــن والخدمــات الماليــة بزيــادة 

3.41 %، ومجموعــة الترويــح والثقافــة بنســبة 3.20 %. كمــا صعــدت 

أســعار الســلع والخدمــات المتنوعــة بنســبة 2.17 %، والتعليم بنســبة 

1.61 %، والتجهيــزات والمعــدات المنزليــة بنســبة 1.51 %، إلــى جانب 

ارتفــاع أســعار المطاعــم والفنــادق بنســبة 1.28 %، والتبــغ بنســبة 

1.77 %، فيمــا زادت خدمــات الصحــة بنســبة طفيفــة بلغــت 0.19 %.

فــي المقابــل، تراجعــت أســعار بعــض المجموعــات الأخــرى، أبرزها 

خدمــات النقــل التــي ســجلت انخفاضــاًً قــدره 4.53 %، تلتهــا الملابس 

ــبة 0.12  ــروبات بنس ــة والمش ــم الأغذي ــع 1.78 %، ث ــة بتراج والأحذي

%، والاتصــالات بنســبة 0.08 %.

أعلنــت وزارة الماليــة الإماراتيــة بصفتهــا الجهــة المُُصــدرة، 

المركــزي بصفتــه  الإمــارات  وبالتعــاون مــع مصــرف 

وكيــل الإصــدار والدفــع، عــن نجــاح مــزاد صكــوك الخزينــة 

ــبتمبر  ــهر س ــم، لش ــة بالدره ــة »T-Sukuk« المقوّّم الإسلامي

ــج  ــن برنام ــك ضم ــم، وذل ــار دره ــة 1.1 ملي ــة إجمالي بقيم

ــة 2025. ــة الإسلامي ــوك الخزين صك

ــن  ــاًً م ــاًً قوي ــة طلب ــة الإسلامي ــوك الخزين ــزاد صك ــهد م ش

قبــل البنــوك الثمانيــة الموزعــة الأساســية علــى الشــريحتين 

ــان  ــق بي ــو2030، وف ــطس 2028 وماي ــي أغس ــتحقة ف المس

صحفــي.

وبلــغ إجمالــي قيمــة العطــاءات المقدمــة 5.1 مليــار درهم، 

مــا يعــادل نحــو 4.6 ضعــف حجــم الإصــدار، ويعكــس هــذا 

الطلــب المرتفــع ثقــة المســتثمرين فــي قــوة قطــاع التمويل 

الإسلامــي ومتانــة الاقتصــاد الوطنــي.

يبــرز نجــاح المــزاد فــي الأســعار التنافســية القائمــة علــى 

ــى  ــد حت ــدل عائ ــا بمع ــم تحقيقه ــي ت ــوق والت ــات الس آلي

الاســتحقاق )YTM) 3.64  % للشــريحة المســتحقة فــي 

أغســطس 2028 و3.72 % للشــريحة المســتحقة فــي مايــو 

ــاس  ــاط أس ــى 5 نق ــل إل ــل وص ــارق ضئي ــك بف 2030 وذل

ــة  ــال مماثل ــة لآج ــة الأمريكي ــندات الخزين ــد س ــن عوائ ع

ــدار. ــت الإص ــي وق ــك ف ــريحتين وذل للش

الخزينــة  برنامــج صكــوك  الصكــوك مدرجــة ضمــن 

ــزز  ــا يع ــي، مم ــداك دب ــي ناس ــارات ف ــة الإم ــة لدول الإسلامي

مــن ســهولة وصــول المســتثمرين إليهــا فــي الســوق 

الثانويــة.

بالعملــة  الخزينــة الإسلاميــة  إلــى أن صكــوك  يشــار 

المحليــة تعمــل علــى بنــاء منحنــى العائــد المقــوم بالدرهــم 

ــتثمرين،  ــة للمس ــتثمارية آمن ــل اس ــح بدائ ــي، وتتي الإمارات

ــن  ــال الدي ــوق رأس م ــية س ــز تنافس ــي تعزي ــاهم ف ــا يس م

المحلــي، والارتقــاء ببيئــة الاســتثمار، ودعــم اســتدامة النمــو 

ــادي. الاقتص

الإمارات.. مزاد صكوك الخزينة 
الإسلامية يحقق عطاءات

بـ 5.1 مليار درهم في سبتمبر

تقرير: التضخم بالإمارات 
يرتفع لـ 1.17 % في 

يوليو 2025
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19.3 مليار دولار حجم التجارة غير النفطية 
بين الإمارات وأمريكا بالنصف الأول

ــارة  ــر التج ــودي، وزي ــد الزي ــن أحم ــي ب ــارك ثان ش

الخارجيــة لدولــة الإمــارات، فــي اجتمــاع طاولــة 

مســتديرة لمجلــس الأعمــال الإماراتــي الأميركــي، 

واجتمــاع طاولــة مســتديرة لغرفــة التجــارة الأميركيــة 

ــال  ــادة الأعم ــن ق ــة م ــور نخب ــورك، بحض ــي نيوي ف

ــن. ــرار الأميركيي ــي الق وصانع

ــات  ــى الإمكان ــودي عل ــد الزي ــن، أك  وخلال الاجتماعي

ــن  ــن البلدي ــة بي ــات الاقتصادي ــز العلاق ــرة لتعزي الكبي

ــي  ــاون ف ــتثمار والتع ــارة والاس ــم التج ــن خلال دع م

ــترك. ــام المش ــة ذات الاهتم ــالات الرئيس المج

وأشــار إلــى أن الولايــات المتحــدة هــي ســادس أكبــر 

ــغ  ــث بل ــاًً، حي ــارات عالمي ــة الإم ــاري لدول ــريك تج ش

حجــم التجــارة الثنائيــة غيــر النفطيــة 38 مليــار دولار 

فــي عــام 2024، مــا يعكــس نمــواًً كبيــراًً بنســبة 44.5٪ 

علــى مــدى الســنوات الخمــس الماضيــة. واســتمر هــذا 

الزخــم الإيجابــي خلال عــام 2025، حيــث شــهد النصف 

الأول مــن العــام وصــول حجــم التجــارة الثنائيــة غيــر 

النفطيــة إلــى 19.3 مليــار دولار، بحســب بيــان صحفي.

 وفــي اجتمــاع مجلــس الأعمــال الإماراتــي الأميركــي، 

أشــار إلــى العديــد مــن أوجــه التعــاون الجاريــة التــي 

ــة  ــركات الإماراتي ــن الش ــة بي ــراكة المتين ّـد الش تجس�

ــة. والأميركي

ــراكة  ــفرت الش ــة، أس ــة النظيف ــال الطاق ــي مج  فف

Energy Capital Part� وشــركة ADQ  بـيـن »القابـضـة «

ــة 25  ــم بقيم ــترك ضخ ــروع مش ــن إطلاق مش ners ع

مليــار دولار أميركــي، يهــدف إلــى الاســتثمار فــي إنتــاج 

الطاقــة داخــل الولايــات المتحــدة. كمــا قامــت شــركة 

الإمــارات العالميــة للألمنيــوم بضــخ اســتثمارات بقيمة 

4 مليــارات دولار لإنشــاء أول مصهــر ألمنيــوم جديــد في 

الولايــات المتحــدة منــذ 45 عامــاًً، وهــو مشــروع مــن 

ــزز  ــن، ويع ــف للأميركيي ــر آلاف الوظائ ــع أن يوف المتوق

إنتــاج أشــباه المــوصلات والمركبــات الكهربائيــة.

وفــي جلســة طاولــة مســتديرة أخــرى لغرفــة التجارة 

الأميركيــة، أكــد علــى الآفــاق الواعــدة لنمــو العلاقــات 

ــدة،  ــات المتح ــارات والولاي ــة الإم ــن دول ــة بي الاقتصادي

ــن  ــات بي ــز العلاق ــى تعزي ــتركة إل ــاعي المش والمس

ــن. ــن الوثيقي ــن الاقتصاديي الحليفي

ــتمرة لا  ــراكة مس ــق لش ــات الطري ــدت النقاش ومه

ــب،  ــة فحس ــات التجاري ــين العلاق ــى تحس ــر عل تقتص

بــل تعــزز أيضــاًً النمــو المتبــادل والتقــدم التكنولوجــي 

ــن. ــي كلا البلدي ف

ــدة  ــات المتح ــارات والولاي ــة الإم ــع دول ــال :«تتمت وق

بشــراكة راســخة قائمــة علــى الالتــزام المشــترك 

بتحقيــق النمــو الاقتصــادي المتبــادل. ولا تــزال هنــاك 

فــرص عديــدة لتعزيــز علاقاتنــا الاقتصاديــة بمــا 

ــح  ــا فت ــاًً، يمكنن ــتركة. ومع ــة المش ــق المنفع يحق

آفــاق جديــدة للابتــكار، وخلــق فــرص العمــل، وقيــادة 

ــدة  ــالات جدي ــيع مج ــر وتوس ــة لتطوي ــود العالمي الجه

ــل  ــى العم ــع إل ــي، ونتطل ــاد العالم ــة للاقتص محوري

ــر  ــدة لتطوي ــات المتح ــع الولاي ــب م ــى جن ــاًً إل جنب

تقنيــات المســتقبل، ودفــع عجلــة الرخــاء والاســتدامة 

ــاًً«. عالمي

ارتفعــت رصيــد مصــرف الإمــارات المركــزي من 

ــبعة  ــهر الس ــبة 26.17 % خلال الأش ــب بنس الذه

الأولــى مــن العــام الجــاري، ليصــل إلــى 28.997 

ــة  ــي مقارن ــو الماض ــة يولي ــم بنهاي ــار دره ملي

ــة ديســمبر  ــار درهــم فــي نهاي مــع 22.981 ملي

ــم. ــار دره ــا 6.01 ملي ــادة قدره 2024، بزي

وعلــى أســاس شــهري، ارتفــع الرصيــد بنســبة 

0.39 % بمــا يعــادل 0.114 مليــار درهــم مقارنة 

بـــ 28.88 مليــار درهــم فــي نهاية يونيــو 2025، 

ــادرة  ــهرية الص ــة الش ــرة الإحصائي ــق النش وف

عــن مصــرف الإمــارات المركــزي.

الذهــب  احتياطيــات  أن  البيانــات  وأكــدت 

شــهدت نمــواًً متــواصلًاً خلال الأعــوام الماضيــة، 

إذ بلغــت 11.913 مليــار درهــم فــي نهايــة 

2021، وارتفعــت إلــى 16.045 مليــار درهــم فــي 

2022، ثــم 18.147 مليــار درهــم فــي 2023، 

وصــولًاً إلــى 22.981 مليــار درهــم بنهايــة العام 

ــي. الماض

كمــا بينــت البيانــات أن أصــول بنــوك أبوظبــي 

ــل  ــبة 17.2 % لتص ــنوياًً بنس ــواًً س ــجلت نم س

إلــى 2.447 تريليــون درهــم فــي يوليــو الماضي، 

مقابــل 2.089 تريليــون درهــم في يوليــو 2024، 

بزيــادة قدرهــا 358 مليــار درهــم.

ــبة 12.8 % خلال  ــواًً بنس ــول نم ــت الأص وحقق

الأشــهر الســبعة الأولــى مــن 2025، بمــا يعــادل 

 2.169 مــع  مقارنــة  درهــم،  مليــار   278.4

تريليــون درهــم فــي نهايــة ديســمبر الماضــي.

ــوك  ــن بن ــدم م ــان المق ــي الائتم ــغ إجمال بل

أبوظبــي 1.114 تريليــون درهــم فــي يوليــو 

ــم  ــار دره ــع 986.9 ملي ــة م ــي، مقارن الماض

ــا 128  ــادة قدره ــجلًاً زي ــو 2024، مس ــي يولي ف

مليــار درهــم ونمــواًً بنســبة 13 % علــى أســاس 

ــنوي. س

كمــا ارتفــع الائتمــان بنســبة 8.5 % منــذ 

نهايــة ديســمبر 2024 وحتــى يوليــو 2025، بمــا 

ــة بـــ1.026  ــم، مقارن ــار دره ــادل 87.4 ملي يع

ــي. ــام الماض ــة الع ــي نهاي ــم ف ــون دره تريلي

وبلــغ إجمالــي الائتمــان الموجــه للقطــاع 

الخــاص 642.2 مليــار درهــم فــي يوليــو 2025، 

ــو 2024،  ــي يولي ــم ف ــار دره ــل 605.4 ملي مقاب

ــادة  ــبة 7.4 % وزي ــنوياًً بنس ــواًً س ــاًً نم محقق

قدرهــا 6.1 % خلال الأشــهر الســبعة الأولــى مــن 

ــام. الع

وأظهــرت البيانــات كذلــك أن اســتثمارات بنــوك 

أبوظبــي ارتفعــت بنســبة 22.4 % علــى أســاس 

ــي  ــم ف ــار دره ــى 433.9 ملي ــل إل ــنوي لتص س

ــار  ــع 354.6 ملي ــة م ــي، مقارن ــو الماض يولي

ــا 79.3  ــادة قدره ــو 2024، بزي ــي يولي ــم ف دره

ــار درهــم. كمــا نمــت الاســتثمارات بنســبة  ملي

13.1 % خلال الأشــهر الســبعة الأولــى مــن العام 

بمــا يعــادل 50.3 مليــار درهــم، بعــد أن ســجلت 

ــمبر 2024. ــي ديس ــم ف ــار دره 383.6 ملي

ــرف  ــح المص ــع، أوض ــق بالودائ ــا يتعل وفيم

ــت  ــي ارتفع ــوك أبوظب ــع بن ــزي أن ودائ المرك

ــاوز  ــنوي لتتج ــاس س ــى أس ــبة 10.6 % عل بنس

يوليــو  نهايــة  تريليــون درهــم فــي   1.396

ــم  ــون دره ــع 1.262 تريلي ــة م ــي، مقارن الماض

فــي يوليــو 2024، بزيــادة قدرهــا 134.1 مليــار 

درهــم. كمــا ارتفعــت الودائــع بنســبة 7.2 

ــام  ــن الع ــى م ــبعة الأول ــهر الس % خلال الأش

الجــاري بمــا يعــادل 93.6 مليــار درهــم، مقارنة 

مــع 1.302 تريليــون درهــم فــي نهايــة ديســمبر 

ــي. الماض

رصيد »المركزي« الإماراتي من الذهب 
ينمو 26.17 % في 7 أشهر
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إتش إس بي سي يدخل عصر الحوسبة 
الكمية لتحويل تداول السندات

كشــف بنــك إتــش إس بــي ســي، أكبر بنــك فــي أوروبا، 

ــداول  ــي ت ــة ف ــبة الكمي ــتخدام الحوس ــه باس أن تجربت

ــرت  ــي إم، أظه ــركة آي ب ــع ش ــاون م ــندات بالتع الس

نتائــج واعــدة مــع تحســين دقــة التنبــؤات بنســبة 34 

ــة. ــة التقليدي ــة بالأنظم % مقارن

التجربــة ركــزت علــى ســوق  أن  البنــك  أوضــح 

الســندات الأوروبيــة للشــركات، إذ تســاعد الخوارزميــات 

ــة  ــن بيئ ــة ضم ــرعة فائق ــات بس ــعير الصفق ــي تس ف

ــوق  ــروف الس ــار ظ ــي الاعتب ــذ ف ــع الأخ ــية، م تنافس

ــة. ــر المحتمل ــي والمخاط ــت الفعل ــي الوق ف

وتعتبــر ميــزة تنافســية ملموســة للبنــك علــى 

ــي  ــرة ف ــة لأول م ــبة الكمي ــع الحوس ــيه ويض منافس

دائــرة التطبيقــات العمليــة للقطــاع المالــي.

ــا  ــي مراحله ــزال ف ــة لا ت ــبة الكمي ــم أن الحوس ورغ

الأولــى وتفتقــر إلــى اســتخدامات واســعة، فــإن 

ــع  ــزي، تتوق ــن ماكين ــا م ــارية، أبرزه ــر استش تقاري

ــى 100  ــة إل ــا الكمي ــوق التكنولوجي ــة س ــل قيم أن تص

مليــار دولار خلال عقــد، مقابــل إيــرادات لــم تتجــاوز 4 

ــي. ــام الماض ــي الع ــارات دولار ف ملي

ــراء أن  ــرى خب ــتراتيجياًً، إذ ي ــداًً اس ــك بُُع ــل ذل يحم

نجــاح التجربــة قــد يفتــح البــاب أمــام تحــول شــامل 

فــي أدوات إدارة المخاطــر والتســعير فــي البنــوك 

ــة. العالمي

كمــا أنــه يضــع القطــاع المالــي فــي طليعــة 

ــة، تمامــاًً كمــا كانــت  المســتفيدين مــن الثــورة الكمي

ــل  ــة قب ــبة الفائق ــى الحوس ــن تبن ــتريت أول م وول س

ــود. عق

ما هي الحوسبة الكمية؟ 
تُُعــدّّ الحوســبة الكموميــة مــن أبــرز الابتــكارات 

التكنولوجيــة الحديثــة، إذ تعتمــد علــى مبــادئ ميكانيكا 

ــد  ــتطيع التواج ــي تس ــات الت ــتخدم الكيوبت ــم وتس الك

ــه. ــت نفس ــي الوق ــة ف ــن حال ــر م ــي أكث ف

تمنــح الحوســبة الكميــة قــدرة هائلــة علــى معالجــة 

بيانــات ضخمــة بســرعة غيــر مســبوقة، مــا يجعلهــا 

مختلفــة جذريــاًً عــن الحواســيب التقليديــة التــي تعمــل 

بالبتــات الثنائيــة )0 أو 1(.

ــة  ــيب التقليدي ــن الحواس ــي بي ــرق الأساس ــر الف يعتب

والكميــة، هــي أن الحواســيب التقليديــة مســتقرة 

ــة. ــام اليومي ــي المه ــتخدام ف ــهلة الاس وس

ــت فــي مراحلهــا  ــة مــا زال بينمــا الحوســبة الكمومي

الأولــى لكنهــا قــادرة علــى حــل مســائل معقــدة مثــل 

ــة. ــاكاة الجزيئي ــبكات والمح ــين الش ــفير وتحس التش

ارتفعــت الصــادرات غيــر النفطيــة للمملكــة العربيــة 

ــو 2025 مقارنــة  الســعودية بواقــع 30.4 % فــي يولي

ــادة  ــة بزي ــام 2024، مدعوم ــن ع ــه م ــهر نفس بالش

قويــة فــي نشــاط إعــادة التصديــر الــذي صعــد بنحــو 

111.3 %، خاصــة فــي فئــة الآلات والأجهــزة والمعدات 

الكهربائيــة وأجزاؤهــا التــي ســجلت نمــواًً حــاداًً بلــغ 

209.6 %، لتســتحوذ علــى 43 % مــن إجمالــي إعــادة 

التصديــر.

ــن  ــس ع ــوم الخمي ــادرة ي ــات الص ــب البيان وبحس

الصــادرات  ارتفعــت  للإحصــاء،  العامــة  الهيئــة 

الوطنيــة غيــر النفطيــة )باســتثناء إعــادة التصديــر( 

بنســبة طفيفــة بلغــت 0.6 %، فــي المقابــل تراجعــت 

الصــادرات النفطيــة 0.7 %، مــا خفــض حصتهــا مــن 

إجمالــي الصــادرات مــن 72.8 % فــي يوليــو 2024 إلى 

ــادرات  ــي الص ــا إجمال ــو 2025، أم ــي يولي 67.1 % ف

ــنوي. ــاس س ــى أس ــبة 7.8 % عل ــع بنس ــد ارتف فق

الميزان التجاري والواردات
ــغ 53.4  ــر بل ــاًً أكب ــاري فائض ــزان التج ــجل المي س

ــاض  ــة لانخف ــك نتيج ــو 2024، وذل ــة بيولي % مقارن

الــواردات 2.5 %، وارتفعــت نســبة تغطيــة الصــادرات 

غيــر البتروليــة للــواردات إلــى 44.6 % مقابــل 33.4 % 

ــل عــام، مــا يعكــس قــوة أداء الصــادرات مقارنــة  قب

ــواردات. ــى ال ــب عل بتراجــع الطل

وجــاءت الآلات والأجهــزة والمعــدات الكهربائيــة فــي 

ــة 29.7 %  ــة بحص ــر النفطي ــادرات غي ــدارة الص ص

مــن الإجمالــي، تلتهــا منتجــات الصناعــات الكيماويــة 

ــع 19.6 %. بواق

وفــي جانــب الــواردات، شــكلت الآلات والأجهــزة 

والمعــدات الكهربائيــة أيضــاًً النســبة الأكبر عنــد 29.9 

ــا  ــل وأجزاؤه ــدات النق ــا مع ــي، تلته ــن الإجمال % م

ــو 13.2 %. بنح

الشركاء التجاريون
احتلــت الصيــن المرتبــة الأولــى بيــن الشــركاء 

التجارييــن للســعودية، إذ اســتحوذت علــى 14 % مــن 

إجمالــي الصــادرات و25.8 % مــن الــواردات فــي 

يوليــو 2025، وجــاءت بعدهــا الإمــارات بنحــو 10.6 % 

مــن الصــادرات، والهنــد بنحــو 9.4 %، وعلــى صعيــد 

الــواردات تبعــت الولايــات المتحــدة الصيــن بحصــة 8 

ــو 6.4 %. ــارات بنح ــم الإم %، ث

وتصــدر مينــاء الملــك عبــد العزيــز بالدمــام منافــذ 

ــى المملكــة بحصــة 26.1 % مــن  ــع إل دخــول البضائ

إجمالــي الــواردات، تلاه مينــاء جــدة الإسلامي بـــ 20.9 

%، ومطــار الملــك خالــد الدولــي بالرياض بـــ 14.4 %، 

ثــم مطــار الملــك عبــد العزيــز بجــدة 11.2 %، وأخيــراًً 

ــت  ــو 5.7 %، وبلغ ــام بنح ــد بالدم ــك فه ــار المل مط

حصــة هــذه المنافــذ الخمســة مجتمعــة 78.2 % مــن 

إجمالــي الــواردات.

صادرات السعودية غير النفطية 
تقفز 30.4 % في يوليو 2025
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1.42 تريليون درهم ودائع بنوك 
دبي في 7 أشهر.. بنمو 9.3 %

اســتقطبت البنــوك العاملــة فــي إمــارة دبــي إجمالي 

ودائــع بقيمــة 121.1 مليــار درهــم خلال الأشــهر 

ــادة 9.3 %  ــاري بزي ــام الج ــن الع ــى م ــبعة الأول الس

ــو  ــة يولي ــم بنهاي ــون دره ــى 1.426 تريلي ــع إل لترتف

ــي. الماض

وعلــى أســاس شــهري، ارتفعــت ودائــع بنــوك دبــي 

ــة  ــم مقارن ــار دره ــدار 3.1 ملي ــبة 0.2 % أو بمق بنس

بـــ 1.422 تريليــون درهــم فــي يونيــو الماضــي، وفــق 

بيانــات صــادرة عــن مصــرف الإمــارات المركــزي.

ــبة  ــاص بنس ــاع الخ ــع القط ــت ودائ ــا ارتفع  كم

ــل  ــم لتص ــار دره ــادل 101.6 ملي ــا يع 10.5 % أو م

إلــى 1.065 تريليــون درهــم، وزادت ودائــع المقيميــن 

ــل  ــم لتص ــار دره ــو 116.5 ملي ــبة 9.6 % أو نح بنس

ــم. ــون دره ــى 1.325 تريلي إل

ــي 2.178  ــي دب ــوك ف ــول البن ــي أص ــغ إجمال وبل

ــادل 154.9  ــا يع ــادة 7.7 % أو م ــم بزي ــون دره تريلي

مليــار درهــم، فيمــا انخفضــت الأصــول علــى أســاس 

ــم  ــار دره ــدار 5.8 ملي ــبة 0.3 % أو بمق ــهري بنس ش

ــي. ــو الماض ــة بيوني مقارن

وارتفــع الائتمــان الممنــوح مــن بنــوك دبــي بنســبة 

8.1 % أو بمقــدار 77.7 مليــار درهــم ليصــل إلــى 

1.041 تريليــون درهــم، وبشــكل شــهري بنســبة 1.1 

% أو مــا يعــادل 11 مليــار درهــم مقارنــة مــع 1.030 

ــو الماضــي. تريليــون درهــم فــي يوني

أمــا بنــوك أبوظبــي، فقــد ســجلت زيــادة فــي 

ودائعهــا الجديــدة بمقــدار 93.6 مليــار درهــم تعــادل 

ــم. ــون دره ــى 1.396 تريلي ــل إل 7.2 % لتص

ــبة  ــع بنس ــت الودائ ــهري، ارتفع ــاس ش ــى أس  وعل

ــة بـــ  ــم مقارن ــار دره ــادل 27.7 ملي ــا يع 2 % أو م

1.368 تريليــون درهــم. كمــا ارتفعــت ودائــع القطــاع 

ــار  ــادل 102.9 ملي ــا يع ــبة 14 % أو م ــاص بنس الخ

درهــم لتصــل إلــى 838.1 مليــار درهــم، وزادت ودائــع 

المقيميــن بنســبة 7.2 % أو نحــو 83.9 مليــار درهــم 

ــو. ــة يولي ــم بنهاي ــون دره ــى 1.246 تريلي ــل إل لتص

وارتفعــت أصــول البنــوك فــي أبوظبــي بنســبة 12.8 

% أو مــا يعــادل 278.4 مليــار درهــم لتصل إلــى 2.447 

تريليــون درهــم، كمــا ارتفعــت علــى أســاس شــهري 

بنســبة 2.3 % أو مــا يعــادل 54 مليــار درهــم مقارنــة 

بـــ 2.393 تريليــون درهــم فــي يونيــو الماضي.

وســجل الائتمــان الممنــوح مــن بنــوك أبوظبــي نمــواًً 

ــغ  ــم ليبل ــار دره ــدار 87.4 ملي ــبة 8.5 % أو بمق بنس

1.114 تريليــون درهــم، وبشــكل شــهري ارتفــع 

بنســبة 1.8 % أو مــا يعــادل 19.3 مليــار درهــم 

ــم. ــون دره ــع 1.094 تريلي ــة م مقارن

ــع  ــت الودائ ــرى، ارتفع ــارات الأخ ــوك الإم ــي بن وف

بنســبة 7.8 % أو مــا يعــادل 18.6 مليــار درهــم لتصــل 

ــي. ــو الماض ــة يولي ــم بنهاي ــار دره ــى 258.1 ملي إل

ــا  ــبة 1.5 % أو م ــهري، زادت بنس ــاس ش ــى أس وعل

ــار  ــع 254.3 ملي ــة م ــم مقارن ــار دره ــادل 3.8 ملي يع

درهــم فــي يونيــو الماضــي. وارتفعــت ودائــع القطــاع 

الخــاص بنســبة 7 % أو مــا يعــادل 11.4 مليــار درهــم، 

ــا  ــبة 8.2 % أو م ــن بنس ــع المقيمي ــا زادت ودائ كم

ــار  ــى 248.5 ملي ــل إل ــم لتص ــار دره ــادل 18.9 ملي يع

درهــم.

ــار  ــوك 397.5 ملي ــذه البن ــول ه ــي أص ــغ إجمال وبل

درهــم بزيــادة 8.7 % أو مــا يعــادل 31.7 مليــار درهم، 

ــادل  ــا يع ــبة 0.6 % أو بم ــهرياًً بنس ــت ش ــا ارتفع كم

2.5 مليــار درهــم مقارنــة بـــ 395 مليــار درهــم فــي 

ــو الماضــي. يوني

 وارتفــع الائتمــان الممنــوح مــن هــذه البنوك بنســبة 

10.5 % أو مــا يعــادل 19.9 مليــار درهــم ليصــل إلــى 

210.3 مليــار درهــم، وبشــكل شــهري بنســبة 0.7 % 

أو مــا يعــادل 1.4 مليــار درهــم.
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أليانز: 15 % إلى 20 % من الشركات 
المدرجة ستختفي خلال 5 سنوات

ــركة  ــهم بش ــي الأس ــتثمار ف ــؤولة الاس ــذّّرت مس ح

ــوف،  ــي ميزون ــة، فيرجين ــتثمار الألماني ــز للاس أليان

مــن أن الــذكاء الصناعــي ســيفرض مرحلــة »شــديدة 

القســوة« علــى الشــركات التــي تفشــل فــي التكيــف 

ــا  ــاء م ــة اختف ــة، متوقع ــورات التكنولوجي ــع التط م

بيــن 15 % إلــى 20 % مــن الشــركات المدرجــة اليــوم 

ــة. ــس المقبل ــنوات الخم خلال الس

تشكيل الخريطة الاستثمارية العالمية
أوضحــت ميزونــوف أن الــذكاء الصناعــي يُُمثــل 

ــب  ــن الصع ــه، وم ــت نفس ــي الوق ــة ف ــدًًا وفرص تهدي

التنبــؤ، لكنــه قــد يــؤدي إلــى خــروج عــدد كبيــر مــن 

ــوم. ــوق الي ــة بالس ــركات المدرج الش

ــتثمارات  ــرغ لإدارة الاس ــة بلومب ــارت خلال قم وأش

ــي أدى  ــذكاء الصناع ــود ال ــى أن صع ــدن، إل ــي لن ف

ــركات  ــهم الش ــي أس ــة ف ــات قوي ــة ارتفاع ــى موج إل

المرتبطــة بهــذه التقنيــة الناشــئة، مثــل إنفيديــا التــي 

ــة  ــذ إطلاق OpenAI لتقني ــبة 161 % من ــدت بنس صع

ChatGPT فــي نوفمبــر 2022، فــي وقــت يتزايــد فيــه 

ــف  ــن الوظائ ــد م ــي العدي ــة تلاش ــن إمكاني ــق م القل

ــا. ــذه التكنولوجي ــل ه ــات بفع والقطاع

وأضافــت ميزونــوف أن الــذكاء الصناعــي »ســيجعل 

بعــض الشــركات عتيقــة، بينمــا ســيؤدي إلــى 

اســتحواذ شــركات أخــرى«، مؤكــدة أن المرحلــة 

المقبلــة ســتعيد تشــكيل الخريطــة الاســتثمارية 

العالميــة.

تأسســت شــركة أليانــز للاســتثمار الألمانيــة كــذراع 

لإدارة الأصــول التابعــة لمجموعــة Allianz SE، وتديــر 

أصــوالًا تفــوق قيمتهــا 500 مليــار دولار لصالــح 

عــملاء حــول العالــم. وتعــد مــن أكبــر شــركات إدارة 

الاســتثمارات فــي أوروبــا، حيــث تركــز أنشــطتها على 

ــة. الأســهم، والدخــل الثابــت، والاســتثمارات البديل

موجة صعود لأسهم شركات التكنولوجيا
يأتــي التحذيــر بشــأن تأثيــر الــذكاء الصناعــي فــي 

وقــت تشــهد فيــه الأســواق العالميــة موجــة صعــود 

مدفوعــة  التكنولوجيــا،  شــركات  لأســهم  قويــة 

ــي  ــة ف ــذه التقني ــتخدام ه ــع اس ــى توس ــان عل بالره

ــة. ــات الاقتصادي ــف القطاع مختل

فمنــذ إطلاق ChatGPT أواخــر عــام 2022، تضاعفت 

مكاســب العديــد مــن الشــركات العاملــة فــي مجــال 

أشــباه المــوصلات والحوســبة الســحابية والبرمجيات، 

وســط توقعــات بــأن يشــمل تأثيــر الــذكاء الصناعــي 

قطاعــات تقليديــة مثــل الخدمــات الماليــة والرعايــة 

الصحيــة والنقــل.

وفــي المقابــل، يتزايــد القلــق مــن أن هــذا التوســع 

ــر  ــي تتأخ ــركات الت ــع دور الش ــى تراج ــؤدي إل ــد ي ق

ــا  ــدد بقاءه ــا يه ــدة، بم ــكارات الجدي ــي الابت ــي تبن ف

ــة. ــنوات المقبل ــة خلال الس ــي المنافس ف
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الاقتصاد الأميركي ينمو 3.8 % في الربع 
الثاني بأقوى وتيرة منذ عامين

ســجل الاقتصــاد الأميركــي فــي 

الربــع الثانــي أســرع وتيــرة نمــو 

ــة  ــع مراجع ــن، م ــي عامي ــذ حوال من

الحكومــة تقديراتهــا الســابقة لإنفــاق 

المســتهلكين بالزيــادة.

ــب  ــن مكت ــادر ع ــر ص ــر تقري أظه

ــس  ــوم الخمي ــادي ي ــل الاقتص التحلي

أن الناتــج المحلــي الإجمالــي المُُعــدَّّل 

موســمياًً، والــذي يقيــس قيمة الســلع 

ــات  ــي الولاي ــة ف ــات المُُنتََج والخدم

المتحــدة، ارتفــع بوتيــرة ســنوية 

مُُعدّّلــة بلغــت 3.8 %. وكان هــذا النمو 

ــابقاًً  ــة س ــادة المُُعلن ــن الزي ــوى م أق

والبالغــة 3.3 %، وجــاء عقــب انكماشٍٍ 

ــع الأول. ــي الرب ــادٍّّ ف ح

التحديــث  المكتــب  أصــدر  كمــا 

الاقتصاديــة  للحســابات  الســنوي 

الناتــج  يغطــي  والــذي  الوطنيــة، 

والسلاســل  الإجمالــي  المحلــي 

 2020 بــه مــن مطلــع  المرتبطــة 

أن  وأوضــح   .2025 مطلــع  حتــى 

التحديــث اســتند إلــى بيانــات أحــدث 

وأكثــر اكتمــالًاً، لكنــه أشــار إلــى 

ّـن مــن شــراء« بعــض  أنــه »لــم يتمك�

بالإقــرارات  المرتبطــة  الإحصــاءات 

الضريبيــة للشــركات والمؤسســات 

الفرديــة.

كانــت المراجعــات الســنوية طفيفــة 

المحلــي  الناتــج  ظــل  إذ  نســبياًً، 

ــط  ــو بمتوس ــي ينم ــي الحقيق الإجمال

وتيــرة ســنوية بلــغ 2.4 % خلال الفترة 

مــن 2019 إلــى 2024. وتُُظهــر الأرقام 

صــورة لاقتصــاد تعافــى ســريعاًً مــن 

الصدمــة الأولــى للجائحــة، ثــم انتقــل 

ــتقراراًً  ــر اس ــو أكث ــة نم ــى مرحل إل

ــتمرار  ــع اس ــل م ــدى الطوي ــى الم عل

ــة. ــوط التضخمي الضغ

منفصلــة بيانــات   وكشــفت 

يــوم  صــدرت  أغســطس  لشــهر 

الخميــس أن طلبيــات معــدات الأعمــال 

ارتفعــت بوتيــرة قويــة، فيمــا تراجــع 

عجــز الميــزان التجــاري للســلع بأكثر 

انخفضــت  كمــا  التقديــرات.  مــن 

الأوليــة  البطالــة  إعانــة  طلبــات 

ــف ــذ منتص ــتوى من ــى مس ــى أدن  إل

يوليو.

الناتج المحلي الإجمالي

الإنفاق الاستهلاكي             

الدخل المحلي الإجمالي

الاستثمار السكني

الاستثمار غير السكني

ق فعلياًً المُُحَقَّ
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