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تدفق طبيعي بعد خفض الفائدة بحثاًً عن عوائد أعلى

4.4 مليار تسهيلات شراء الأسهم بنمو 16%... ومتوقع زيادة أكبر

البورصة وعاء للسيولة...وزاخرة بالفرص

أسبقية الأجانب 
خلال  الأسبقية  لهم  كانت  الأجانب  أن  ومالية  مصرفية  مصادر  قالت 

الأيام الماضية في توجيه سيولة كبيرة نحو البورصة، حيث قادت أسهم 

البنوك وعدد من الأسهم الثقيلة التعاملات خلال المرحلة الماضية بقيادة 

السيولة الأجنبية.  

التي  السيولة  لمستويات  القوي  الارتداد 

الأسبوع،  ختام  تعاملات  في  البورصة  شهدتها 

بقرار  مدعومة  كانت   ،33.5% نسبتها  بقفزة 

بنحو  الكويتي  الدينار  على  الفائدة  خفض 

ديناميكية  أن  حيث   ،3.75% لتصبح   0.25%

يحيط  الذي  العام  التفاؤل  ضوء  في  القرار 

التي  الاطمئنان  وإشارات  المالي،  بالسوق 

للمؤشرات  قراءته  بشأن  المركزي  أوضحها 

الضغوط  وتراجع  وعالميا،  محلياًً  الاقتصادية 

الداعمة  البيئة  تعزيز  على  وتأكيده  التضخمية، 

القطاعات  مختلف  في  المستدام  للنمو 

المستثمرين  تفاؤل  مع  ممزوجا�  الاقتصادية، 

ذلك  كل  المحلي،  الاقتصادي  العام  الإطار  تجاه 

حفز تحرك سيولة كبيرة للعودة إلى السوق دون 

الانتظار إلى مطلع الأسبوع المقبل. 

في ظل وقف تعاملات المطلعين، ومع دخول 

السيولة  مستويات  قفزت  الأسبوع،  ختام 

أفضل  وعوائد  فرص  عن  بحثاًً  كبيرة  بمعدلات 

الموثوقة  الأسهم  استهداف  وتم  الفائدة،  من 

مع  أرباح  توزيع  منها  والمؤمل  والتشغيلية 

نهاية العام. 

                         الفائدة والسوق 
مصادر مصرفية كشفت في ردها على تساؤل 

تراجع  حالات  في  أنه  من  »الاقتصادية«  لـ 

المقارنات  مرحلة  المستثمرون  يدخل  الفائدة 

أنه  إلى  الخاصة بالعوائد، مشيرين  والحسابات 

من المتوقع أن تتدفق المزيد من السيولة على 

خصوصاًً  المقبلة،  المرحلة  خلال  البورصة 

بالنسبة  التاج  درة  تعتبر  المقبلة  المرحلة  وأن 

يستقبل  حيث  السنوية،  البورصة  لمسيرة 

يوماًً،   45 مدار  الثالث على  الربع  نتائج  السوق 

وبعد انتهاء المهلة يكون تبقى على العام المالي 

على  المستثمرين  أن  يعني  ما  فقط،  يوماًً   45

والنتائج  بالتوزيعات  عامرة  مرحلة  من  مقربة 

والإعلانات  والتخارجات  الصفقات  من  والعديد 

الإيجابية التي تمثل حصاد العام.

                          فرص التمويل 
فرص  أن  المصادر  أكدت  ذاته  السياق  في 

تمويل المستثمرين ستكون أعلى خلال المرحلة 

الاكتتابات  بفرص  مليئة  ستكون  التي  المقبلة 

متوقع  تقدير  أقل  على  واحد  إدراج  أو  العامة، 

رؤوس  زيادات  إلى  إضافة  العام،  نهاية  قبل 

أموال قادمة من بعض الكيانات لتأمين سيولة 

جهة  من  التكلفة  ومنخفضة  جهة  من  جاهزة 

أخرى.  

تتميز  متنوعة،  السوق  في  فرص  وجود  مع 

الفائدة،  لأضعاف  السوقية  عوائدها  بارتفاع 

التمويل  طلب  على  أكثر  الإقبال  سيرتفع 

والسيولة من البنوك والاتجاه بها نحو البورصة، 

لصالح  الإيجابية  الفجوة  من  والاستفادة 

وتراجع  السوق  عائد  ارتفاع  نتيجة  البورصة 

خدمة الدين أو الفائدة، وإمكانية تحقيق عوائد 

متحفظة بمخاطر أقل وضعفي الفائدة ستكون 

عامل جذب لمزيد من السيولة.

منفتحة  بالفعل  البنوك  كانت  المقابل،  في 

المؤسسية  والتسهيلات  للأفراد  التمويل  على 

بقوة خلال المرحلة الماضية، وبالتالي سيشهد 

السوق المالي المزيد من التنافس على العملاء 

الوفرة  ضوء  في  اللازمة  التمويلات  لتقديم 

القطاع  ودائع  زيادة  بسبب  للسيولة  الكبيرة 

أفراد  من  الأجنبية  والودائع  والحكومة  الخاص 

محلي  غير  خاص  قطاع  وشركات  وحكومات 

أيضا.

الأوراق  لشراء  الموجهة  التسهيلات  رصيد 

المالية من البنوك كما في  نهاية يوليو من  العام 

الحالي بلغت 4.407 مليار دينار، حيث نمت في 

 ،16% 2024 بنسبة  7 أشهر مقارنة مع نهاية 

611 مليون دينار كويتي، ومتوقع في  بارتفاع 

وتنوع  السيولة  ووفرة  الفائدة  تراجع  ضوء 

لأضعاف  العوائد  وارتفاع  السوق  في  الفرص 

الموجه  التمويل  هامش  يزداد  أن  الفائدة، 

للأسهم بقوة خلال الأشهر المتبقية من العام. 

مصدر استثماري أعرب عن تفاؤله بالمرحلة 

المؤثرات  من  العديد  تلاقي  تشهد  التي  المقبلة 

وتعديلات  حكومية  مشاريع  بين  ما  الإيجابية، 

واستقرار  الفائدة  لنسب  وتراجع  تشريعية 

البورصة  وتحسن  الشركات  أداء  في  وتفوق 

كوعاء موثوق.

 السيولة والتسعير
في السياق ذاته قالت المصادر أن تدفق المزيد 

إعادة  في  سيسهم  السوق  على  السيولة  من 

تسعير العديد من الفرص وكذلك تنشيطها في 

خمول  من  تعاني  التي  خصوصاًً  الوقت،  ذات 

تعاني  التي  الدوران، وكذلك  وركود في معدلات 

الأداء  مع  تناسباًً  العادل  التقييم  في  خلل  من 

والعوائد واستقرار الأصول بالتوازي مع أداء جيد 

مضمون بالنسبة لشركات العقود والخدمات.

وختمت المصادر توقعاتها المتفائلة بأن بدء 

تدفق الذهب الأسود من حقل “مطربة النفطي” 

مربع  متر  كيلو   230 مساحة  على  يمتد  الذي 

أمس، بمثابة بشرة خير متزامنة مع أجواء نمو 

سيولة السوق في ختام الأسبوع.  

كتب حازم مصطفى: 

تراجع كلفة التمويل
من الملاحظات الإيجابية أن كلفة التسهيلات ستتراجع على الشركات 

الاقتصاد  في  فرص  في  استثماره  سيعاد  والهامش  الخاص،  والقطاع 

إيجابية،  نشاط  دورة  على  أكثر  سيحفز  الكلفة  وتراجع  السوق،  في  أو 

الجميع مستعد ومتأهب لها. 

124.919
مليون دينار سيولة 

ختام الأسبوع 
بارتفاع

%33.5

تدفق الذهب 
الأسود من حقل 

»مطربة النفطي« 
بشرة 

خير 

ارتفاع عوائد 
الأسهم سيرفع 

طلب التمويل 
للمتاجرة

فيها
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الكويت  بورصة  في  فصليتان  مراجعتان  أمس  نفذت  بنجاح، 
من »FTSE” و “ S &P” “ فوتسي – ستاندرد أند بورز” بإجمالي 

سيولة تدفقت على أسهم مصرفية وخدمية وعقارية.
المراجعة المبرمجة مسبقاًً تأتي وفقاًً لمعايير عديدة ومختلفة، 
لكنها تأتي في إطار الثقة في السوق وتحتكم إلى أوزان، لذا يجب 
أن يكون هناك سعي حثيث أكبر من الجهود الحالية لرفد السوق 
بمزيد من الشركات الممتازة، لتجديد الدماء والفرص وزيادة وزن 
محدودة  القاعدة  وأن  خصوصا�  المؤشرات،  تلك  على  البورصة 

وتضيق. 
السوق  لصالح  الإيجابية  والمؤشرات  المميزات  استغلال  يجب   
والاقتصاد الكويتي عموماًً، والاستقرار لسعر الصرف والرغبة في 
التواجد في السوق المحلي، ليكون السوق وجهة للاستثمار وفي 

مقدمة الخيارات.
تجديد الفرص أمام المستثمرين يعني جذب المزيد من السيولة، 
وجذب العديد من المؤسسات وزيادة وزن السوق، حيث يجب أن 
نحو  وتغيير  جديدة  فرص  فيها  مراجعة  كل  أو  جولة  كل  تكون 
وترويجه  تسويقه  يتم  الذي  ما  وإلا  المستثمرين،  أمام  الأفضل 
وحتى  تغير،  دون  هي  كما  الأسهم  وقائمة  للمستثمرين  عام  كل 

الأدوات لا جديد. 
 85.7 مستوى  عند  كانت  المزاد  قبل  الفاصلة  السيولة  حجم 
مليون دينار كويتي، وبعد المزاد بلغت 124.9 مليون دينار، حيث 

بلغ الفارق 39.137 مليون دينار كويتي.
السوق  واستوعب  وخروج،  دخول  بين  كانت  المراجعة  عملية 
السيولة  أن  المراقبين  حسب  الأهم  لكن  عالية،  بمرونة  العملية 
للسيولة  تحريك  عمليات  هناك  وكانت  مرتفعة،  كانت  المحلية 
ستكون  الحالية  المرحلة  أن  إلى  مشيرة  الاستثمار،  في  ورغبة 

مرحلة تكتيكات وانتقاء للفرص. 
حركة السوق أمس جاءت في إطار متزن وهادئ يعكس الرغبة 
 124.9 البالغة  السيولة  من  وبالرغم  والانتقائية،  الاستثمارية 
مليون دينار حقق مكاسب بنحو 24.4 مليون دينار، وبلغت القيمة 

السوقية 53.496 مليار دينار كويتي.
جلسة  تعاملات  الكويت  لبورصة  الرئيسية  المؤشرات  أغلقت   

الخميس على تباين؛ تزامناًً مع تنفيذ مراجعة فوتسي راسل.
تراجع مؤشر السوق الأول بنحو 0.05 %، بينما ارتفع “العام” 

بنسبة  والرئيسي   50 الرئيسي  المؤشران  وصعد   ،%  0.05 بنحو 
الأربعاء  جلسة  مستوى  عن  التوالي،  على   % و0.49   %  0.65

الماضي.
دخلت  سنوية  النصف  راسل  فوتسي  مراجعة  أن  إلى  يُُشار 
يخص  فيما  تضمنت  والتي  الأمس،  تعاملات  بإغلاق  التنفيذ  حيز 
الشركات الكويتية ترقية بنك وربة من قائمة الشركات الصغيرة 

إلى الشركات المتوسطة.
الفيدرالي  الاحتياطي  مجلس  قرار  عقب  البورصة  ارتفاع  وجاء 
الفائدة  أسعار  تخفيض  الأربعاء،  يوم  اجتماعه  خلال  الأمريكي 
9 أشهر، لتصبح  0.25 %، لأول مرة منذ  25 نقطة أساس  بواقع 

تتراوح بين 4 % و4.25 %.
الخصم  سعر  خفض  المركزي  الكويت  بنك  إعلان  ذلك  وأعقب 
بواقع 25 نقطة أساس ليصبح 3.75 % بدالًا من 4 %، وذلك اعتبارًًا 

من اليوم الموافق 18 سبتمبر 2025.
بلغت قيمة التداول بتعاملات الأمس 124.92 مليون دينار، وزعت 

على 477.55 مليون سهم، بتنفيذ 24.99 ألف صفقة.
الصحية  الرعاية  رأسها  على  قطاعات   8 ارتفاع  الجلسة  ودعم 
2.44 %، فيما تراجع 5 قطاعات في مقدمتها صناعية بـ  بنحو 

 .% 0.36
وعلى مستوى الأسهم، فقد ارتفع 54 سهماًً على رأسها “التمدين 
الاستثمارية” بواقع 9.26 %، بينما تراجع 59 سهماًً على رأسها 

“يوباك” بنحو 7.72 %، فيما استقر سعر 18 سهماًً. 
بلغ  بحجم  الكميات  نشاط  مقدمة  في  “أجيليتي”  سهم  وجاء 
بقيمة  “بيتك”  سهم  السيولة  تصدر  فيما  سهم،  مليون   37.06

11.87 مليون دينار.
حصاد الأسبوع 

على  الثاني  للأسبوع  ارتفاعا�  الكويت  بورصة  وسجلت 
التوالي، وزيادة 1.20 % بالقيمة السوقية، تزامناًً مع خفض سعر 

الخصم، وتنفيذ مراجعة مؤشر فوتسي راسل.
 94.04 يُُعادل  بما   %  1.01 بنسبة  الأول  السوق  مؤشر  ارتفع 
 9435.98 مستوى  عند  الخميس  تعاملات  بختام  ليصل  نقطة 

نقطة، وذلك عن مستواه في نهاية 11 سبتمبر 2025.
 ،8820.82 وأنهى مؤشر السوق العام تعاملات الأمس بالنقطة 

بزيادة أسبوعية قدرها 1.20 % أو 104.19 نقطة.
2.08 % أو  وإلى جانب ذلك، فقد صعد مؤشر السوق الرئيسي 
165.46 نقطة ليصل إلى النقطة 8101.92، كما ارتفع “الرئيسي 

50” بنسبة 1.59 % تُُعادل 129.65 نقطة مُُسجلًاً 8300.2 نقطة 
في الختام.

الخميس  تعاملات  ختام  في  للأسهم  السوقية  القيمة  وسجلت 
دينار  623 مليون  بـ  يُُقدر   % 1.20 بارتفاع  دينار،  52.71 مليار 
قياساًً بمستواها في ختام الخميس الماضي البالغ 52.09 مليار 

دينار.
وتباينت التداولات، إذ انخفضت الكميات 2.54 % إلى 2.33 مليار 
سهم، كما انخفضت السيولة 3.33 % عند 540.61 مليون دينار، 

بينما نما عدد الصفقات 0.51 % إلى 127.32 ألف صفقة.
الخدمات  رأسها  على  قطاعات   10 لـ  ارتفاعا  الأسبوع  وشهد 
الاستهلاكية بواقع 2.86 %، بينما تراجع قطاعا التأمين والمواد 
قطاع  واستقر  التوالي،  على   % و0.38   %  1.24 بنحو  الأساسية 

المنافع.
بـ  الخضراء  القائمة  “ثريا”  الأسهم، فقد تصدر  وعلى مستوى 

26.55 %، فيما تقدم “العربية العقارية” التراجعات بـ 9.97 %.
وجاء “جي اف اتش” المرتفع 0.74 % على رأس نشاط الكميات 
بقيمة  السيولة  “بيتك”  بينما تصدر  195.46 مليون سهم،  بنحو 

37.32 مليون دينار، بنمو 0.51 % لسعر السهم.
قال نائب رئيس أول-إدارة البحوث والاستراتيجيات الاستثمارية 
إغلاقات  الكويتية سجلت  البورصة  إن  إنفست  في شركة كامكو 
إيجابية للأسبوع الثاني على التوالي؛ لتزيد نسبة الصعود من بداية 
والقيمة   ،%  20 يقارب  لما  العام  والمؤشر  الأول  للمؤشر  العام 
السوقية التي شهدت صعود ملحوظ في الفترة الأخيرة لتتخطى 

مستوى 53 مليار دينار كويتي.
وأضاف رائد دياب أن الثقة لا تزال موجودة في السوق الكويتي، 
مراجعات  تنفيذ  مع  خاصة  ويزداد  حاضر  الأجنبي  والاهتمام 
اليوم،  بإغلاق  تم  الذي  راسل  فوتسي  مثل  العالمية  المؤشرات 
فضلًاً عن وتيرة سن القوانين للتطوير وخلق بيئة جيدة للاستثمار 
وتسارع المشاريع، والأرباح الجيدة ة لمعظم الشركات المدرجة 

بالنصف الأول من العام الحالي.
وأشار إلى أساسات دولة الكويت الجيدة من حيث القوة المالية 
والتصنيفات السيادية، إلى جانب خفض سعر الخصم في الكويت 

الذي سيكون داعما في الفترة القادمة للبورصة الكويتية.
جديدة،  تدفقات  الكويتية  السوق  تجذب  أن  “دياب”  وتوقع 
مرجحاًً أن تشهد بالفترة القادمة المزيد من التماسك والمكاسب 

لوجود العديد من العوامل الدعمة للسوق.

39.137 مليون دينار سيولة المزاد 
»فوتسي« و»ستاندرد أند بورز«  

كتب محمود محمد : 

»البورصة«: تحركات وتمركزات تسبق نهاية الربع الثالث

 53.496
مليار القيمة 

الرأسمالية
123للسوق

مكاسب 
هادئة بلغت 24.4 

مليون في ختام 
الأسبوع

ارتفاع أسبوعي 
لبورصة الكويت 

يادة بالقيمة  و1.2 % ز
السوقية
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إفصاحات البورصة

»سنام« تقبل استقالة عضو مجلس إدارة وتستدعي الاحتياط

 »الكويتية العقارية« توقع اتفاقية تسهيلات
بـ 1.8 مليون دينار لتسوية مديونية

وافق مجلس إدارة شركة مجموعة سنام القابضة 

على قبول استقالة عضو مجلس إدارة، واستدعاء 

العضو الاحتياطي.

من  المقدمة  الاستقالة  على  المجلس  وافق  وقد 

سليمان محمد الفريح عضو مجلس إدارة الشركة، 

جاسم  بدر  الاحتياطي  العضو  استدعاء  وقرر 

إدارة؛  مجلس  كعضو  مهامه  لممارسة  الهاجري؛ 

لحين انتهاء فترة عضوية مجلس الإدارة الحالي.

لدى  إجراءات  من  يلزم  ما  اتخاذ  مع  ذلك  يأتي 

الجهات الرسمية.

»سنام«  حققت  فقد  معلنة،  بيانات  آخر  ووفق 

ربحاًً بقيمة 373.48 ألف دينار خلال النصف الأول 

في  دينار  ألف   648.74 مقابل  الحالي،  العام  من 

الفترة ذاتها من العام المنصرم، بتراجع 42.43 %

توقيع  القابضة  العقارية  الكويتية  شركة  أعلنت 

اتفاقية حدود ائتمانية 1.8 مليون دينار، لاستخدامها 

لغرض تسوية المديونية المستحقة على الشركة لدى 

إحدى المؤسسات المالية المحلية.

سيتم سداد رصيد المديونية والأرباح والمصروفات 

المستحقة بموجب تلك الاتفاقية وفق جدول السداد 

المتفق عليه خلال سنتان من تاريخ الاتفاقية.

وحددت شروط الاتفاقية في نسبة الربح 2 % فوق 

سعر الخصم المعلن من بنك الكويت المركزي سنوياًً، 

ورهن قانوني مذيل بالصيغة التنفيذية لصالح احدى 

المؤسسات المحلية على عدد 42.2 مليون سهم من 

أسهم شركة محلية مدرجة، ووعد برهن قانوني مذيل 

بالصيغة التنفيذية لصالح احدى المؤسسات المحلية 

على عقار استثماري الكائن في منطقة السالمية.

لذلك  المالي  الأثر  إن  العقارية«  الكويتية   « وقالت 

المتداولة  غير  المطلوبات  بند  انخفاض  في  يتمثل 

المطلوبات  3.78 مليون دينار، وانخفاض بند  بمبلغ 

بند  وزيادة  دينار،  مليون   1.71 بمبلغ  المتداولة 

دينار،  ألف   900 بمبلغ  المتداولة  غير  المطلوبات 

وزيادة بند المطلوبات المتداولة بمبلغ 900 ألف دينار 

كويتي.

بمبلغ  سداد  خصم  إيرادات  إثبات  في  أيضاًً  ويتمثل 

الأعباء  وزيادة  الدخل،  بيان  في  دينار  مليون   3.69

207 ألف دينار  التمويلية المستحقة في حدود مبلغ 

يتم سدادها على سنتان، وسيتم انعكاس الأثر المالي 

فور   ،2025 لعام  الثالث  للربع  المالية  البيانات  في 

الانتهاء من تنفيذ بنود إجراءات الرهن.

»السور« تُُجدد عقد تسهيلات 
مع البنك الوطني 

  وقف بيع 71.6 مليون سهم 
» بوبيان »  مملوكة لشركة 

تابعة لـ »الدار« 

أعلنت شركة السور لتسويق الوقود تجديد عقد 

تسهيلات مع بنك الكويت الوطني بـ 1.5 مليون 

دينار كويتي، وإغلاق محطة وقود.

جاء عقد التسهيلات بحد سحب على المكشوف 

بمبلغ مليون دينار كويتي، وحد خطابات ضمان 

بمبلغ 500 مليون دينار كويتي.

وفي بيان منفصل، أعلنت الشركة إغلاق محطة 

 )32  ( رقم  خيطان  منطقة  في  الكائنة  الوقود 

الشركة  خطة  وفق  والتجديد  التطوير  لأعمال 

 21 تاريخ  من  وذلك  الوقود  محطات  لتطوير 

سبتمبر 2025 وحتى الانتهاء من أعمال التطوير.

لإغلاق  المالي  الأثر  أن  »السور«  وأوضحت 

المحطة يتمثل في انخفاض في مبيعات الوقود 

خلال فترة الإغلاق.

من  الأول  النصف  في  ربحاًً  »السور«  وحققت 

فيما  دينار،   مليون   3.06 بقيمة  الحالي  العام 

دينار  مليون   315.26 »الوطني«  أرباح  بلغت 

لنفس الفترة.

أعلنت بورصة الكويت، وقف تنفيذ بيع 71.60 

إخطار  على  بناءًً  بوبيان؛  بنك  في  سهم  مليون 

قاضي الإفلاس.

لصالح  كان  التنفيذ  أن  إلى  البورصة  ولفتت 

وزارة العدل – إدارة التنفيذ للمدين شركة الفكر 

وفاء  والمقاولات،  العامة  للتجارة  التطويري 

دينار،  مليون   11.91 قدرها  البالغ  للمديونية 

المقبل  الأحد  يوم  تنفيذها  محدد  كان  والتي 

الموافق 21 سبتمبر 2025.

وحسب آخر بيانات معلنة، فقد حقق »بوبيان« 

ربحاًً خلال النصف الأول من العام الحالي بقيمة 

مليون   49.61 بـ  مقرنة  دينار،  مليون   52.30

بنمو  السابق،  العام  من  ذاتها  الفترة  في  دينار 

سنوي 5 %.

شركة عالمية تدير 445 صندوق استثماري 

»فانجارد جلوبال أي اكس يو إس ريل 
استات أندكس فند«  يتملك في »مراكز«

الصناديق  أحد  أن  استثمارية  مصادر  كشفت 

شركة  في  أسهم  كمية  تملكت  الرائدة  الاستثمارية 

»مراكز« .

أكبر  من  فانجارد  شركة  أن  المصادر  وأوضحت 

الشركات التي تدير صناديق حيث تبلغ وفقاًً لبيانات 

31 يوليو 2025 نحو 450 صندوق إضافة إلى محافظ 

المعاشات المتغيرة .

مختلفة  أسواق  في  صندوق   228 نحو  تدير  كما 

خارج الولايات المتحدة .

في  إنطلق  الذي  ويلينغتون  صندوق  ذكرة  وجدير 

مجموعة  صناديق   في  صندوق  أقدم  يعتبر   1929

فانغارد . 

مليون   50 المجموعة  لدى  المستثمرين  عدد  وبلغ 

حول العالم كما في 31 ديسمبر 2024. 

في  استثمر  الذي  الصندوق  المصادر  وبحسب 

الشركة مؤخراًً قائم منذ 50 عاماًً تقريباًً .

20 ألف موظف  ولد الشركة فريق عمل يقدر بنحو 

في المجموعة.

الأجنبية  الصناديق  تنوع  أن  المصادر  وأوضحت 

الأسهم  مختلف  بين  المحلي  السوق  في  وتحركاتها 

الدخول  ، ومرونة  الكويتي  الاقتصاد  ثقة في  تعكس 

الإجرائية  التنظيمات  نتيجة  السوق  إلى  والخروج 

واكبت  والتي  المعنية  الجهات  أنجزتها  التي  الجيدة 

الإجراءات الممارسات المطبقة في الأسواق العالمية 

المؤسسين  المستثمرين  ورغبات  لمتطلبات  تلبية   ،

الأجانب والأفراد. 

النظم  تطوير  السوق  يشهد  مستمر  وبشكل 

في  التداول  وتجربة  الخدمات  لتحسين  والإجراءات 

السوق المحلي . 

كتب يحيى حجازي :
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إفصاحات البورصة

 أصدرت هيئة أسواق المال، ترخيص لشركة 
الدولي إنفست للاستثمار،  

غير  مالية  أوراق  وسيط  نشاط  لممارسة 
مسجل في بورصة الأوراق المالية، وتبلغ مدته 

3 سنوات قابلة للتجديد.
لسنة   )147( للقرار رقم  استناداًً  ذلك  ويأتي 
2024 بشأن طلب الترخيص المقدم من شركة 
أنشطة  لمزاولة  للاستثمار  إنفست  الدولي 
أوراق مالية وفقاًً للقانون رقم )7( لسنة 2010 

بشأن إنشاء هيئة أسواق المال وتنظيم نشاط 
الأوراق المالية ولائحته التنفيذية وتعديلاتهما 

والصادر بتاريخ 31 اكتوبر 2024.
القرار  من  الثانية  للمادة  نفاذا�  جاء  كما 

الشركة  بترخيص  تقضي  التي  المذكور 
الهيئة  لمتطلبات  استكمالها  بعد 

تاريخ  من  سنوات   3 لمدة  وذلك 
ترخيص  شهادة  إصدار 

الهيئة. 

أعلنت شركة جي تي سي لوجستيك للنقليات والمناولة 

دعوة مجلس الإدارة الجمعية العمومية العادية؛ للاجتماع 

2025-( القادمة  للدورة  الإدارة  مجلس  أعضاء  لانتخاب 

2028( والموافقة على البنود الأخرى.

غير  العمومية  الجمعية  دعوة  أيضاًً  المجلس  قرر  كما   

عقد  مواد  بعض  تعديل  على  للموافقة  للاجتماع  العادية؛ 

التأسيس والنظام الاساسي للشركة.

ولفتت »جي تي سي« إلى أنه سوف يتم الإعلان عن موعد 

العمومية  الجمعية  انعقاد 

عندما  العادية  وغير  العادية 

يتم التحديد في وقت لاحق.

ووفق آخر بيانات معلنة، فقد حققت 

الأول  النصف  لوجستيك« خلال  تي  »جي 

دينار،  مليون   3.58 بـ  ربحاًً   2025 عام  من 

بزيادة 7.1 % عن قيمته في الفترة المماثلة من 

العام المنصرم البالغة 3.34 مليون دينار.

ببلاغ  تقدمت  أنها  المال  أسواق  هيئة  أعلنت 

بتقديم  ضدها  المبلغ  لقيام  وذلك  العام  للنائب 

على  الحصول  دون  للعملاء  بالهامش  التداول  خدمة 

التراخيص اللازمة من الهيئة لمزاولة هذا النشاط.

وأوضحت أن تلك الجريمة المنصوص عليها في البند رقم )1( 

إنشاء  بشأن   2010 لسنة   7 رقم  القانون  )63( من  المادة  من 

هيئة أسواق المال وتنظيم نشاط الأوراق المالية وتعديلاته

 هيئة الأسواق تُُرخص لـ »الدولي إنفست« 
ممارسة نشاط وسيط أوراق مالية 

»جي تي سي« عمومية لانتخاب 
عضو مجلس إدارة 

تقديم خدمة الهامش 
دون ترخيص

تابعة لـ »راسيات« تُُسدد مليون دولار  لتسوية مشروع في سوريا
التابعة لشركة راسيات  قامت إحدى  الشركات 

في  أمريكي  دولار  مليون  مبلغ  بسداد  القابضة  

الجمهورية  في  بمشروع  خاصة  تسوية  إطار 

العربية السورية.

وأوضحت أن السداد تم في إطار تسوية شاملة 

الصلة  ذات  المالية  والالتزامات  الأمور  لكافة 

في  كازبلانكا  مشروع  في  الشركة  باستثمار 

الجمهورية العربية السورية.

ولفتت »راسيات« إلى أن الأثر المالي سينعكس 

من  الثالث  للربع  المرحلية  المالية  البيانات  على 

عام 2025.. ووفق آخر بيانات معلنة، فقد سجلت 

»راسيات« ربحاًً في النصف الأول من العام الحالي 

عن   %  99.93 بانخفاض  دينار،   287 بقيمة 

مستواها في الفترة ذاتها من العام السابق البالغ 

409.56 ألف دينار.

كشف تقرير بورصة الكويت للتغير في الإفصاح 

وجود تغير في هيكل ملكية 3 شركات مدرجة.

للإجارة  أعيان  خفض شركة  خلال  من  ذلك  جاء 

الأولى  الشرق  )شركة  والاستثمار ومجموعتها 

السماء  عنان  شركة  والمقاولات،  العامة  للتجارة 

للتجارة العامة والمقاولات، شركة توازن القابضة( 

حصتها المباشرة وغير المباشرة في شركة أعيان 

العقارية من 54.781 % إلى 50.041 %.

يُُذكر أن رأس مال “أعيان العقارية” يبلغ 41.56 

سهم،  مليون   415.64 على  موزعاًً  دينار،  مليون 

بقيمة اسمية 100 فلس للسهم الواحد.

أيضاًً  انخفضت  فقد  ذلك،  جانب  وإلى 

للكابلات  الخليج  مجموعة  مساهمة شركة 

في شركة  المباشرة  الكهربائية غير  والصناعات 

الأولى للاستثمار من 23.043 % إلى 21.428 %.

وحسب بورصة الكويت، فإن رأس مال “الأولى” 

 445.98 على  موزعاًً  دينار،  مليون   44.60 يبلغ 

مليون سهم.

كما انخفضت مساهمة بدر 

حمد عبدالله الربيعة ومجموعته 

وشراء  لبيع  العالمية  نور  )شركة 

وغير  المباشرة  والسندات(  الأسهم 

للتنمية  إنجازات  في شركة  المباشرة 

العقارية من 13.399 % إلى 12.836 %.

مال  رأس  فإن  البورصة،  بيانات  إلى  ا�  واستناد

34.56 مليون دينار، موزعاًً على  “إنجازات” يبلغ 

345.65 مليون سهم.

تغير في هيكل ملكية 3 شركات مدرجة  
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قيمة المبلغ الشركة 
100.000أجيلتي
700.000بوبيان 

100.000بوبيان ب
200.000بورصة 
100.000برقان 

400.000الخليج 
2.3 مليون هيومن سوفت 

100.000الجزيرة 
5.4 مليون بيتك 

100.000الدولي 

100.000المشاريع 
100.000إس تي سي 

300.000مباني 
700.000زين 

4.7 مليون الوطني 
300.000الصناعات 
100.000الوطنية

800.000الصالحية  )دخول(
24.5 مليون بنك وربة 
700.000التجارية 

9.6 مليون الأهلي 

2.1 مليون كابلات 

200.000عقارات الكويت 

جدول الأسهم التي شهدت خروج 
ودخول سيولة خلال المراجعة
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بورصات خليجية

سهم »مجموعة إم بي سي« يرتفع 
بالنسبة القصوى بعد صفقة استحواذ 
صندوق الاستثمارات العامة السعودي

سي«  بي  إم  »مجموعة  شركة  سهم  واصل 

سوق  في  الخميس  بتعاملات  الإيجابي  أداءه 

للجلسة  ارتفع  حيث  السعودية؛  الأسهم 

الحد  تقارب  بنسبة  التوالي  على  الخامسة 

الشركة  إفصاح  مع  إيجابا  ليتفاعل  الأقصى؛ 

صفقة  العامة  الاستثمارات  صندوق  بإتمام 

الاستحواذ على 54 % من أسهمها.

وقفز سهم »مجموعة إم بي سي« بتعاملات 

الأمس، بحلول الساعة 2:10 بتوقيت المملكة، 

مكاسب  وتيرة  أعلى  وهو   ،%  9.97 بنسبة 

أن  منذ  ونصف؛  أشهر   10 في  للسهم  يومية 

3 نوفمبر بنسبة  سجل مكاسب خلال جلسة 

.% 9.98

هذه  حتى  مكاسب  الشركة  سهم  وحقق 

ليصل  للسهم،  ريال   2.92 يعادل  بما  الأثناء 

وهو  ريال،   32.20 مستوى  إلى  السهم  سعر 

قرابة شهر ونصف  للسهم في  أعلى مستوى 

بنهاية  ريال   32.36 مستوى  سجل  عندما 

جلسة 5 أغسطس 2025م.

في  السهم  على  صفقات   4407 تنفيذ  وتم 

سهم،  مليون   181.87 على  اللحظات،  تلك 

السهم  بأن  علما  ريال؛  مليار   7.54 بإجمالي 

شهد تنفيذ الصفقة الخاصة لإتمام استحواذ 

»الاستدامة  حصة  على  السيادي  الصندوق 

القابضة« في »مجموعة إم بي سي«.

عام،  بشكل  السوق  تداولات  مستوى  وعلى 

 0.87 نسبتها  مكاسب  »تاسي«  مؤشر  حقق 

مستوى  إلى  ليصل  نقطة،   93.08 رابحا   ،%

10,743.50 نقطة.

بي سي، صباح  إم  وأعلنت شركة مجموعة 

الخميس، في إفصاح على »تداول«، عن تلقيها 

إشعاراًً من صندوق الاستثمارات العامة يؤكد 

الحصة  كامل  على  استحواذه  صفقة  إتمام 

في  القابضة  الاستدامة  لشركة  المملوكة 

سهم  مليون   179.55 والبالغة  المجموعة، 

تمثل 54 % من إجمالي رأسمال الشركة، حيث 

تمت عملية الشراء عبر صفقة خاصة، بقيمة 

وبسعر  ريال،  مليار   7.469 بلغت  إجمالية 

شراء بلغ 41.60 ريال للسهم الواحد.

صفقة  تنفيذ  »تداول«،  بيانات  وأظهرت 

سي«  بي  إم  »مجموعة  سهم  على  خاصة 

بقيمة بلغت نحو 7.47 مليار ريال، حيث تمت 

على 179.55 مليون سهم، بسعر 41.60 ريال، 

وذلك في أعقاب الإعلان عن استكمال صندوق 

الاستثمارات العامة الاستحواذ على 54 % من 

»إم بي سي«.

مؤشر »تاسي« يسجل مكاسب 
أسبوعية 3.13 %.. والقيمة 

السوقية تربح 414.73 مليار ريال
الأسبوع  خلال  ملحوظاًً  ارتفاعاًً  السعودية  الأسهم  سوق  شهد 

المنتهي في 18 سبتمبر 2025، في ظل صعود جماعي للقطاعات، 

بقيادة القطاعات الكبرى.

وسجل المؤشر العام للسوق »تاسي« ارتفاعاًً نسبته 3.13 %، 

بمكاسب بلغت 327.63 نقطة، صعد بها إلى مستوى 10,780.69 

نقطة، مقابل 10,453.06 نقطة للأسبوع الماضي.

رأس  ليصعد  ريال،  مليار   414.73 السوقية  المكاسب  وبلغت 

تريليون   9.06 إلى  »تداول«  بـ  المدرجة  للأسهم  السوقي  المال 

ريال، مقابل 8.645 تريليون ريال، بنهاية الأسبوع السابق.

وجاءت جميع القطاعات باللون الأخضر، وتصدر قطاع الطاقة 

مكاسب القطاعات الكبرى، بعد صعوده 5.87 %، وسجل قطاع 

قطاعي  خسائر  وبلغت   ،%  3.4 نسبته  تراجعاًً  الأساسية  المواد 

الاتصالات والبنوك 2.15 %، و0.98 % على التوالي.

وقفزت قيم التداول خلال الأسبوع إلى 34.7 مليار ريال، مقابل 

 ،% 93.7 بارتفاع نسبته  الماضي،  بالأسبوع  ريال  مليار   17.92

ليصعد متوسط القيم إلى 6.94 مليار ريال للجلسة الواحدة.

وسجلت كميات التداول ارتفاعا نسبته 38.8 % إلى 1.48 مليار 

بمتوسط  السابق،  للأسبوع  سهم  مليار   1.06 بـ  مقارنة  سهم، 

كميات بلغ 295.6 مليون لكل جلسة بالأسبوع الحالي.

وعلى مستوى أداء الأسهم، سجل سهم »سينومي ريتيل« أعلى 

مكاسب أسبوعية بارتفاع نسبته 27.97 %، وكانت أعلى الخسائر 

لسهم »الأندلس« الذي هبط 5.58 %.

الأسهم على  إم بي سي« على نشاط  وسيطر سهم »مجموعة 

من  ريال،  مليار   7.58 بلغت  تداول  بقيمة  المستويات،  كافة 

183.17 مليون سهم، بعد تنفيذ صفقة استحواذ صندوق  خلال 

الاستثمارات العامة على 54 % من أسهم الشركة.

»تاسي« ينهي جلسة الخميس مرتفعا 1.22 %.. 
وسط صعود شبه جماعي للقطاعات

سجل سوق الأسهم السعودية »تداول« ارتفاعا ملحوظا، 

جماعي  شبه  صعود  ظل  في  الخميس،  جلسة  بنهاية 

للقطاعات، وسط قفزة بالسيولة بدعم صفقة »مجموعة 

إم بي سي«.

 1.22 مرتفعا�  »تاسي«  للسوق  العام  المؤشر  وأغلق 

مستوى  إلى  بها  صعد  نقطة،   130.3 بلغت  بمكاسب   %

10,780.69 نقطة.

وقفزت قيم التداول إلى 16.42 مليار ريال مقابل 4.64 

إلى  الكميات  وصعدت  السابقة،  بالجلسة  ريال  مليار 

سهم  مليون   234.28 بـ  مقارنة  سهم،  مليون   607.4

بنهاية جلسة الأربعاء.

جلسة  خلال  »تداول«،  السعودية  الأسهم  سوق  وشهد 

تبلغ  إجمالية  بقيمة  خاصة  صفقات   8 تنفيذ  الخميس، 

بي  إم  »مجموعة  صفقة  أكبرها  كان  ريال،  مليار   7.55

7.47 مليار ريال، ضمن صفقة  التي بلغت قيمتها  سي« 

من   %  54 على  العامة  الاستثمارات  صندوق  استحواذ 

أسهم الشركة.

وجاء إغلاق جميع القطاعات باللون الأخضر، باستثناء 

والخدمات  الاستهلاكية،  السلع  وتوزيع  تجزئة  قطاعي 

وسجل   ،%  0.43 الأول  تراجع  حيث  والمهنية،  التجارية 

الثاني تراجعا نسبته 0.17 %.

بعد  الكبرى  القطاعات  مكاسب  الطاقة  قطاع  وتصدر 

 1.27 الأساسية  المواد  قطاع  وارتفع   ،%  1.54 صعوده 

 %  1.11 والاتصالات  البنوك  قطاعي  مكاسب  وبلغت   ،%

و0.36 % على التوالي.

191 سهما  المكاسب  أداء الأسهم، شملت  وعلى صعيد 

 9.97 صعد  الذي  سي«،  بي  إم  »مجموعة  سهم  بصدارة 

باللون الأحمر، تصدرها سهم  58 سهماًً  %، وجاء إغلاق 

»سابتكو« بتراجع نسبته 4.46 %.

وسيطر سهم »مجموعة إم بي سي« نشاط الأسهم على 

كافة المستويات، بكمية تداول بلغت 181.9 مليون سهم، 

بلغت قيمتها 7.54 مليون ريال.

)نمو  ليغلق مؤشر  إيجابيا،  أداء  الموازي  السوق  وشهد 

حد أعلى( بارتفاع نسبته 0.67 %، مضيفا 167.71 نقطة 

إلى رصيده، صعدت به إلى مستوى 25,290.92 نقطة.

الأربعاء  أنهى جلسة  العام للسوق »تاسي«  المؤشر  وكان 

مرتفعاًً 1.25 %، في ظل صعود جماعي للقطاعات بصدارة 

قطاع الطاقة الذي سجل ارتفاعات كبيرة بدعم »أرامكو«.
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»تداول« يشهد تنفيذ 8 صفقات خاصة 
بـ 7.55 مليار ريال أبرزها لـ »إم بي سي«

شهد سوق الأسهم السعودية »تداول«، خلال جلسة 

الخميس، تنفيذ 8 صفقات خاصة بقيمة إجمالية تبلغ 

7.55 مليار ريال ، جاءت أغلبهم من الصفقة التي تمت 

على سهم »مجموعة إم بي سي« ، ومن خلال 181.47 

مليون سهم.

ووفقاًً لبيانات »تداول«، تم تنفيذ صفقة خاصة على 

 7.47 سهم »مجموعة إم بي سي« بقيمة بلغت نحو 

بسعر  سهم،  مليون   179.55 خلال  من  ريال،  مليار 

استكمال  عن  الإعلان  أعقاب  في  وذلك  ريال،   41.60

صندوق الاستثمارات العامة الاستحواذ على 54 % من 

»إم بي سي« بـ 7.47 مليار ريال.

تلقيها  عن  سي،  بي  إم  مجموعة  شركة  وأعلنت 

إتمام  يؤكد  العامة  الاستثمارات  صندوق  من  إشعاراًً 

صفقة استحواذه على كامل الحصة المملوكة لشركة 

 179.55 والبالغة  المجموعة،  القابضة في  الاستدامة 

مليون سهم تمثل 54 % من إجمالي رأسمال الشركة.

اليوم  »تداول«  على  بيان  في  الشركة  وأوضحت 

على  الحصول  عقب  تم  الصفقة  تنفيذ  أن  الخميس، 

جميع الموافقات النظامية وإفادات عدم الممانعة من 

الجهات ذات العلاقة.

وأضافت أن الصندوق أتم عملية الشراء عبر صفقة 

 ، ريال  مليار   7.469 بلغت  إجمالية  بقيمة  خاصة، 

وبسعر شراء بلغ 41.60 ريال للسهم الواحد.

بقيمة  تنفيذ صفقة خاصة  »أرامكو«   وشهد سهم 

وتم  ريال،  ألف   500 خلال  من  ريال،  مليون   12.14

التنفيذ عند سعر 24.29 ريال للسهم.

وتم تنفيذ صفقة خاصة على سهم »أديس« بـ 5.32 

مليون ريال بكمية بلغت 340 ألف سهم، بسعر 15.66 

ريال للسهم.

وشهد سهم »سال« تنفيذ صفقتين خاصتين بقيمة 

سهم،  ألف   233.158 خلال  من  ريال،  مليون   40.80

عند سعر 175 ريال.

كما تم تنفيذ صفقة على سهم »العربي« بنحو 6.36 

سعر  عند  سهم  ألف   559.23 خلال  من  ريال،  مليون 

22.10 ريال.

وشهد سهم »الأول« تنفيذ صفقة بقيمة 8.77 مليون 

ريال، من خلال 285.50 ألف سهم، عند سعر 30.74 

ريال.

والصفقات الخاصة هي الأوامر التي يتم تنفيذها من 

خلال اتفاق مستثمر بائع ومستثمر مشترٍٍ على أوراق 

ضوابط  مع  يتوافق  بما  محدد؛  بسعر  محددة،  مالية 

)تداول(، ولوائح هيئة السوق المالية.

آخر صفقة،  الخاصة على سعر  الصفقات  تؤثر  ولا 

وسعر  الافتتاح،  وسعر  للسهم،  سعر  وأدنى  وأعلى 

الإغلاق، ومؤشر السوق، أو مؤشرات القطاعات، بينما 

تؤثر بكميات وقيم التداول.

أسواق  مؤشرات  أداء  تباين 

تداولات  ختام  مع  الإماراتية  المال 

دبي  سوق  تراجع  حيث  الخميس، 

المالي في حين سجل سوق أبوظبي 

عقب  وذلك  ارتفاعاًً،  المالية  للأوراق 

الفيدرالي  الاحتياطي  مجلس  قرار 

ربع  الفائدة  سعر  بخفض  الأمريكي 

مع  متوقعاًً،  كان  كما  مئوية،  نقطة 

من  المزيد  نحو  توجه  إلى  الإشارة 

التيسير النقدي.

مصرف  أعلن  ذاته،  السياق  وفي 

سعر  خفض  المركزي  الإمارات 

الفائدة الرئيسي على تسهيلات الإيداع 

لليلة واحدة بمقدار 25 نقطة أساس 

 %  4.40 بـ  مقارنة   %  4.15 ليبلغ 

سابقاًً.

سوق  تكبد  التداول،  بيانات  ووفق 

مليار  بلغت  خسائر  المالي  دبي 

أبوظبي  سوق  حقق  بينما  درهم، 

 17 بلغت  مكاسب  المالية  للأوراق 

مليار درهم.

وأبوظبي  دبي  بورصتا  واستقطبت 

درهم،  مليار   2.270 بحجم  سيولة 

توزعت على 32.168 ألف صفقة.

تراجع  المالي،  دبي  سوق  وفي 

عند  ليغلق   %  0.20 بنسبة  المؤشر 

مستوى 5978 نقطة، وسط تداولات 

بقيمة  سهم  مليون   199.679 بلغت 

773.752 مليون درهم.

مع  المؤشر  على  الضغط  وجاء 

 1.97 بنسبة  تبريد  أسهم  انخفاض 

%، وتعليم القابضة 2.27 %، وشعاع 

 ،%  0.31 وسالك   ،%  1.13 كابيتال 

 0.17 0.91 %، وباركن  وبنك السلام 

.%

وسجلت القيمة السوقية لأسهم دبي 

1.006 تريليون درهم بختام تعاملات 

تريليون   1.007 مقابل  الخميس، 

الأربعاء،  تعاملات  بختام  درهم 

بخسائر بلغت 1 مليار درهم.

للأوراق  أبوظبي  سوق  في  أما 

بنسبة  المؤشر  ارتفع  فقد  المالية، 

 10099 مستوى  إلى  ليصل   %  0.60

نقطة، بتداول 294.771 مليون سهم 

بقيمة 1.496 مليار درهم.

ودعم الأداء الإيجابي للمؤشر صعود 

 0.72 بنسبة  أبوظبي  طيران  أسهم 

 ،% 3.21 التجاري  أبوظبي  %، وبنك 

 0.53 الإسلامي  أبوظبي  ومصرف 

%، وأدنوك للتوزيع 1.33 %، وأدنوك 

للحفر 4.44 %.

لأسهم  السوقية  القيمة  وسجلت 

بختام  درهم  ترليون   3.120 أبوظبي 

 3.103 مقابل  الخميس،  تعاملات 

تعاملات  بختام  درهم  تريليون 

مليار   17 بلغت  بمكاسب  الأربعاء، 

درهم.

17 مليار درهم مكاسب سوقية لأسهم 
أبوظبي بختام تعاملات الخميس
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على  الخميس  جلسة  تعاملات  البحرين  بورصة  أنهت 

انخفاض، بضغط قطاعي المال والعقارات.

ومع ختام تعاملات الأمس، تراجع المؤشر العام بنسبة 

1923 نقطة، وسط تعاملات بحجم  0.1 % إلى مستوى 

325.613 ألف دينار، توزعت  1.484 مليون سهم بقيمة 

على 97 صفقة.

وتراجعت أسهم شركة الإثمار القابضة بنسبة 7.14 % 

مجموعة  أسهم  انخفضت  كما  دولار،   0.026 عند  لتغلق 

جي إف إتش المالية بنسبة 1.36 % إلى 0.434 دولار.

وتراجعت أسهم خليجي بنك بنسبة 1.22 % لتصل إلى 

البحرين  بنك  أسهم  وانخفضت  بحريني،  دينار   0.081

الوطني بنسبة 0.20 % لتغلق عند 0.496 دينار بحريني.

 %  0.85 بنسبة  السيف  عقارات  شركة  أسهم  وهبطت 

مسجلة 0.117 دينار بحريني.

على  الأربعاء  جلسة  تعاملات  البحرين  بورصة  وأنهت 

انخفاض بضغط أسهم قطاعات المال والاتصالات والمواد 

الأساسية والصناعات والسلع الاستهلاكية الكمالية.

وتراجع المؤشر العام بنسبة 0.39 % إلى مستوى 1925 

نقطة، وسط تعاملات بحجم 2.432 مليون سهم بقيمة 

715.218 ألف دينار، توزعت على 113 صفقة.

بورصة البحرين تغلق تعاملاتها 
على تراجع هامشي

صفقات كبيرة على أسهم 
إماراتية بـ 323.14 مليون درهم

أسهم الصناعة والخدمات ترتفع 
بمؤشر مسقط في ختام الأسبوع 

تعاملات  خلال  الإماراتية  المال  أسواق  شهدت 

 3 22 صفقة كبيرة على أسهم  الخميس، تنفيذ 

توزعت  درهم،  مليون   323.14 بقيمة  شركات 

على 49.33 مليون سهم.

وتم تنفيذ 19 صفقة كبيرة على أسهم شركة 

 281.6 بقيمة  أبوظبي  العقارية في سوق  الدار 

مليون درهم على عدد 29.3 مليون سهم، بسعر 

9.6 درهم للسهم الواحد.

شركة  سهم  على  صفقة  أيضاًً  السوق  وشهد 

مليون   4.36 بقيمة  القابضة  للاستثمار  عنان 

3.97 درهم  1.1 مليون سهم بسعر  درهم على 

نفس  على  أخرى  صفقة  عن  فضلًاً  للسهم، 

15.5 مليون درهم توزعت على  بقيمة  الشركة 

3.9 مليون سهم بسعر 3.98 درهم للسهم.

سهم  على  كبيرة  صفقة  تنفيذ  تم  دبي،  وفي 

درهم  مليون   21.6 بقيمة  عجمان  مصرف 

توزعت على 15 مليون سهم بسعر 1.44 درهم 

للسهم.

تعاملات  مسقط  لسوق  العام  المؤشر  أنهى    

الخميس، آخر جلسات الأسبوع، مرتفعاًً بنسبة 

 ،  5,123.64 النقطة  عند  بإقفاله   %  0.11

في  بمستوياته  مقارنةًً  نقطة،   5.58 بمكاسب 

جلسة الأربعاء.

قطاعي  مؤشرات  ارتفاع  المؤشر  ودعم 

الصناعة والخدمات؛ ليرتفع الأول 0.4 %؛ بدعم 

2.99 %، وارتفع  سهم المها للسيراميك بنسبة 

فولتامب للطاقة بنسبة 1.2 %.

بنسبة  الخدمات  قطاع  مؤشر  كذلك  وارتفع 

0.03 %، مدفوعًًا بارتفاع سهم الشرقية لتحلية 

باور  إن  إم  إس  وارتفع   ،%  2.76 بنسبة  المياه 

القابضة بنسبة 1.76 %.

القطاع  مؤشر  استقر  الآخر،  الجانب  وعلى 

تعاملات  بنهاية  مستواه  عن  تغير  دون  المالي 

سهم  تصدر  أسهمه  أداء  تباين  مع  الأربعاء، 

مسقط للتأمين الرابحين بنسبة 9.93 %، وتقدم 

سهم بنك عمان العربي على المتراجعين بنسبة 

.% 2.1

مليون   107.15 إلى  التداولات  حجم  وارتفع 

مالية  ورقة  مليون   63.94 مقابل  مالية،  ورقة 

بالجلسة السابقة.

إلى  الجلسة  خلال  التداولات  قيمة  وارتفعت 

20.47 مليون ريال، مقارنةًً بنحو 13.36 مليون 

ريال جلسة الأربعاء.

وتصدر سهم بنك صحار الدولي الأسهم النشطة 

فيما تصدر  مليون سهم،   29.18 بتداول  حجماًً 

سهم بنك مسقط بقيمة 4.73 مليون ريال.

أنهى المؤشر الرئيسي لبورصة مسقط »مسقط 30« تعاملاته الأسبوعية، 

رابحًًا  نقطة،   5123.64 مستوى  عند  بإقفاله   ،%  0.82 نسبته  بارتفاع 

41.83 نقطة عن مستوياته بنهاية الأسبوع الماضي.

وجاء ارتفاع المؤشر الرئيسي خلال الأسبوع مدفوعًًا بارتفاع المؤشرات 

وارتقع   ،%  0.9 بنسبة  الخدمات  صدارتها  وفي  مجتمعة،  القطاعية 

الصناعة بنسبة 0.49 %، وكان المالي أقلهم ارتفاعًًا بنسبة 0.2 %.

وارتفعت القيمة السوقية للبورصة خلال الأسبوع بنسبة 0.67 %، إلى 

الماضي،  الأسبوع  في  ريال  مليار   29.942 مقابل  ريال،  مليار   30.143

بمكاسب سوقية 201.32 مليون ريال.

وتصدر سهم العُُمانية للتغليف الرابحين خلال الأسبوع بنسبة 10.49 %، 

وصعد المها لتسويق المنتجات النفطية بنسبة 8.08 %، وارتفع العنقاء 

للطاقة بنسبة 6.48 %.

المتراجعين  على  والاستثمار  للأغذية  ظفار  تقدم  الآخر،  الجانب  وعلى 

 ،%  8.7 بنسبة  المالي  المركز  وتراجع   ،%  10 بنسبة  الأسبوع  خلال 

وريسوت للأسمنت بنسبة 7.61 %.

إلى   ،%  1.39 بنسبة  الأسبوع  خلال  الإجمالي  التداولات  حجم  وارتفع 

الأسبوع  في  سهم  مليون   383.56 مقابل  مالية،  ورقة  مليون   388.91

الماضي.

وتراجعت قيمة التداولات 2.7 %، إلى 79.78 مليون ريال، مقابل 81.99 

مليون ريال في الأسبوع الماضي.

الأسبوع  الأنشط حجماًً خلال  الأسهم  الدولي  بنك صحار  وتصدر سهم 

والإنتاج  للاستكشاف  أوكيو  صدر  فيما  سهم،  مليون   102.92 بتداول 

النشاط قيمةًً بنحو 16.5 مليون ريال.

مؤشر بورصة مسقط ينهي الأسبوع باللون 
الأخضر.. ومكاسب سوقية 201 مليون ريال



العدد 459  الجمعة 19 سبتمبر 2025 م  27 من ربيع الأول 1447 هـ aleqtisadyah.com

بورصات خليجية

بورصات عالمية

محصلة أسبوعية خضراء لبورصة قطر... مع 
تسجيل 14.02 مليار ريال مكاسب سوقية

نيكي الياباني  يصعد مدعوما بأسهم التكنولوجيا
إلى  اليابانية  للأسهم  نيكي  المؤشر  ارتفع 
أسهم  بقيادة  الخميس  خلال  قياسي  مستوى 
كانت  المكاسب  لكن  الصاعدة،  التكنولوجيا 
على  أثر  مما  للين  ارتفاع  أحدث  بعد  محدودة 

شركات التصدير.
44938.40 نقطة في  إلى   % 0.3 وصعد نيكي 
التعاملات المبكرة، ولامس لفترة وجيزة مستوى 
السابق  القياسي  المستوى  متجاوزا   45055.99

الذي سجله هذا الأسبوع.
 0.1 نطاقا  الأوسع  توبكس  المؤشر  وانخفض 

.%
على  المئوية  بالنسبة  الرابحين  أكبر  بين  من 
هولدنجز  ريسوناك  شركة  سهم  نيكي  المؤشر 
بقفزة 8.7 %، يليه سهم شركة سكرين هولدنجز 

وتقدم 4.8 %.
للطاقة  الخاسرين فكان سهم طوكيو  أكبر  أما 
سهم  يليه   ،%  4.4 انخفض  الذي  الكهربائية 

طوكيو للغاز وتراجع 4.1 %.

مرتفعة؛  الخميس  تعاملات  قطر  بورصة  أغلقت 

لفوتسي  سنوية  النصف  المراجعة  تنفيذ  مع  تزامناًً 

راسل.

صعد المؤشر العام بنسبة 0.73 % ليصل إلى النقطة 

11307.85، رابحاًً 81.82 نقطة عن مستوى الأربعاء.

يُُشار إلى أن مراجعة فوتسي راسل النصف سنوية 

والتي  الخميس،  تعاملات  بإغلاق  التنفيذ  حيز  دخلت 

تضمنت فيما يخص الشركات القطرية انضمام شركة 

المتوسطة  الشركات  قائمة  إلى  القابضة  الاستثمار 

والمؤشر القياسي العالمي. 

كما قرر مجلس الاحتياطي الفيدرالي الأمريكي خلال 

 25 اجتماعه الاربعاء، تخفيض أسعار الفائدة بواقع 

نقطة أساس 0.25 %، لأول مرة منذ 9 أشهر، لتصبح 

تتراوح بين 4 % و4.25 %.

بخفض  المركزي  قطر  مصرف  قرار  ذلك  وأعقب 

سعر الأساس على تسهيلات الإيداع لليلة واحدة بـ 25 

نقطة أساس ليصبح 4.35 %، وعلى الإقراض ليكون 

4.85 %، وعلى إعادة الشراء ليستقر عند 4.6 %.

البنوك  3 قطاعات يتقدمها  الجلسة نمو  أداء  ودعم 

 4 تراجع  بينما   ،%  1.23 بواقع  المالية  والخدمات 

قطاعات على رأسها الاتصالات بـ 1.41 %.

 1.09 إلى  السيولة  ارتفعت  فقد  التداولات  وبشأن 

الأربعاء،  ريال  مليون   587.64 مقابل  ريال،  مليار 

300.24 مليون سهم، مقارنةًً  وبلغت أحجام التداول 

وتم  السابقة،  الجلسة  في  سهم  مليون   243.66 بـ 

صفقة  ألف   30.65 مقابل  صفقة  ألف   24.06 تنفيذ 

في جلسة الأربعاء.

القطرية  للبورصة  الإجمالية  السيولة  أن  إلى  يُُشار 

عمليات   4 تنفيذ  تضمنت  ريال،  مليار   1.09 البالغة 

خاصة بقيمة تداول بلغت 125.38 مليون ريال.

ومن بين 49 سهماًً نشطاًً، تقدّّم سهم »بنك دخان« 

الارتفاعات بـ 4.36 %، بينما جاء »الدولي« على رأس 

التراجعات بـ 2.65 %، واستقر سعر 5 أسهم.

القابضة« في مقدمة نشاط  »استثمار  وجاء سهم 

بـ  وسيولة  سهم،  مليون   35.67 بحجم  التداولات 

150.21 مليون ريال.

خضراء  أسبوعية  محصلة  قطر  بورصة  سجّّلت 

تسجيل  مع  الحالي،  الأسبوع  تعاملات  خلال 

السوقية. بالقيمة  مكاسب  ريال  مليار   14.02 

 %  1.94 بنسبة  للبورصة  العام  المؤشر  وارتفع 

الأسبوع  تعاملات  ليغلق  نقطة،   214.73 يعادل  بما 

الحالي عند النقطة 11307.85، عن مستوى الأسبوع 

الماضي المنتهي في 11 سبتمبر 2025.

تعاملات  بنهاية  للأسهم  السوقية  القيمة  وبلغت 

مليار   662.59 مقابل  ريال،  مليار   676.61 الأسبوع 

.%  2.12 بارتفاع  الماضي،  الأسبوع  بختام   ريال 

البنوك  رأسها  على  قطاعات   6 نمو  الأسبوع  وشهد 

قطاع  تراجع  بينما   ،%  3.29 بـ  المالية  والخدمات 

الاتصالات وحيداًً بـ 1.64 %.

نحو  الأسبوعية  التداول  قيمة  وبلغت 

 1.05 على  وزعت  ريال،  مليار   2.91

صفقة. ألف   121.62 بتنفيذ  سهم،   مليار 

على  سهماًً   39 ارتفع  فقد  الأسهم،  مستوى  وعلى 

رأسها “استثمار القابضة” بـ 6.76 % وانخفض 14 

.% 3.79  سهماًً في مقدمتها “القطرية للتأمين” بـ 

وجاء سهم “بلدنا” في مقدمة نشاط الكميات بحجم 

سهم  السيولة  وتصدر  سهم،  مليون   192.97 بلغ 

“استثمار القابضة” بقيمة 341.81 مليون ريال.

وشهدت تعاملات الأسبوع الحالي للبورصة القطرية 

سنوية تدخل  النصف  راسل  فوتسي  دخول مراجعة 

تضمنت  والتي  الأمس،  تعاملات  بإغلاق  التنفيذ  حيز 

شركة  انضمام  القطرية  الشركات  يخص  فيما 

المتوسطة  الشركات  قائمة  إلى  القابضة  الاستثمار 

والمؤشر القياسي العالمي.

الفيدرالي  الاحتياطي  مجلس  أيضا قرار  وشمل 

الأمريكي خلال اجتماعه يوم الاربعاء، تخفيض أسعار 

الفائدة بواقع 25 نقطة أساس 0.25 %، لأول مرة منذ 

9 أشهر، لتصبح تتراوح بين 4 % و4.25 %.

بخفض  المركزي  قطر  مصرف  ذلك قرار  وأعقب 

سعر الأساس على تسهيلات الإيداع لليلة واحدة بـ 25 

نقطة أساس ليصبح 4.35 %، وعلى الإقراض ليكون 

4.85 %، وعلى إعادة الشراء ليستقر عند 4.6 %.
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سماسرة الصين يتهافتون لبيع 
ديونهم مع ارتفاع أسعار الأسهم

بمعدلات  الديون  الصينية  الوساطة  شركات  تصدر 

قياسية، مستفيدة من انخفاض تكاليف التمويل وتستعد 

لتعزيز  الاقتراض  في  الراغبين  المستثمرين  من  لمزيد 

1.5 تريليون  البلاد بمقدار  العائدات نتيجة لارتفاع أسهم 

دولار.

بلغت مبيعات السندات من قبل شركات الأوراق المالية 

في  دولار(  مليار   29.4( يوان  مليار   209.4 المحلية 

أغسطس، وهو أعلى إجمالي شهري منذ أن بدأت بلومبرج 

في تتبع البيانات في عام 2004. وأصدرت الشركات ديونًًا 

أخرى بقيمة 129.9 مليار يوان حتى الآن في سبتمبر، أي 

في  بأكمله  الشهر  مبيعات  أكثر من  يقرب من 170٪  ما 

العام السابق.

يأتي هذا التهافت على الديون في ظل ارتفاع سوق الأسهم 

المستثمرون  يُُعزز  حيث  بالسيولة،  مدفوعًًا  الصينية 

استدانة الشركات باستخدام قروض الهامش من شركات 

الوساطة. ومع استمرار التوقعات الإيجابية ، على خلفية 

ازدياد مشتريات التجزئة وجهود الصين لمكافحة التراجع 

والمنافسة  الإنتاجية  الطاقة  فائض  من  للحد  المالي 

المفرطة، توقع محللون أن المزيد من إصدارات السندات 

قد تكون في الطريق لشركات الوساطة.

قال كاو هايفنغ ، محلل الشؤون المالية الصينية لدى يو 

بي إس للأوراق المالية: »تستعد شركات الوساطة بنشاط 

سيولة  يوفر  مما  المستقبلية،  الأعمال  احتياجات  لتلبية 

وفيرة للمستثمرين« . ويتوقع كاو أيضًًا أن تخفف الصين 

المالية في ظل  المشتقات  تداول  المفروضة على  القيود 

زخم السوق، مضيفًًا أن هذا يتطلب أيضًًا استخدامًًا مكثفًًا 

لرأس المال في شركات الأوراق المالية.

من  بأكثر  المستحق  الهامش  مشتريات  رصيد  وارتفع 

20 % منذ بداية أغسطس إلى مستوى قياسي مرتفع بلغ 

2.38 تريليون يوان هذا الأسبوع، متجاوزا أعلى مستوى 

سجله في عام 2015، عندما كانت الأسهم أيضا في اتجاه 

صعودي.

تتمتع شركات الوساطة حاليًًا بتكاليف تمويل ديون أقل، 

لإنعاش  نسبيًًا  مرنة  سيولة  بيئة  على  الصين  تحافظ  إذ 

في   %  1.82 سنداتها  متوسط   عائد  وبلغ  اقتصادها. 

الربع الثالث، وهو أدنى مستوى مسجل، وفقًًا لحسابات 

بلومبرج.

إنتليجنس:  بلومبرج  المحللة في   ، وقالت شارني وونغ 

»تستغل شركات الوساطة تمويل السندات الأرخص، مع 

استخدام العائدات لإعادة تمويل ديونها المستحقة ودعم 

النمو في الأعمال كثيفة رأس المال مثل تمويل الهامش«.

عادت الروح المعنوية إلى الصين مع انحسار التوترات 

المستثمرين  وتحوّّل  المتحدة،  الولايات  مع  التجارية 

لدعم  حكومية  خطوات  على  رهانات  وسط  الأسهم  إلى 

المحللين في استمرارية  الاقتصاد. مع ذلك، شكك بعض 

هذا الارتفاع، مشيرين إلى ضعف المؤشرات الفنية وارتفاع 

مستويات التمويل بالهامش.

ارتفع مؤشر بلومبرج لشركات الوساطة المدرجة محليًًا 

المكاسب  11 % في أغسطس، قبل أن يقلص  بأكثر من 

في هذا الشهر.

قال كاو من بنك يو بي إس إن متوسط   نسب رأس مال 

من  بكثير  أعلى  يزال  لا  الصينية  المالية  الأوراق  شركات 

أن نسبة  التحذير. كما  التنظيمية ومستويات  المتطلبات 

أضعاف   4 حوالي  تبلغ  التي   - القطاع  في  المالي  الرفع 

العالميين - لا تزال  مقارنة بعشرة أضعاف لدى نظرائها 

أكبر  مجاالًا  يمنحها  ذلك  أن  وأضاف  نسبيًًا.  منخفضة 

لتمويل السندات.

للأوراق  تشونغتاي  شركة  في  المحلل  إنمين،  سو  قال 

المالية: »من المرجح أن يستمر إقبال شركات الوساطة 

على مبيعات السندات حتى الربع الرابع، مع أن وتيرة هذا 

الإقبال ستعتمد على عوامل تشمل التقلبات قصيرة الأجل 

في أسعار السوق«.

ارتفعت العقود الآجلة لمؤشرات الأسهم الأميركية، 

مما يشير إلى تجدد الثقة بعد خفض أسعار الفائدة 

مع  حتى  الفيدرالي،  الاحتياطي  مجلس  جانب  من 

السياسة  تخفيف  وتيرة  حول  التساؤلات  استمرار 

في المستقبل.

ارتفعت عقود مؤشر ستاندرد آند بورز 500 بنسبة 

 100 ناسداك  مؤشر  عقود  ارتفعت  بينما   ،%  0.4

بنسبة 0.6 %، بعد أن سجلت المؤشرات الأساسية 

انخفاضات طفيفة عقب قرار الاحتياطي الفيدرالي 

. واستعادت سندات الخزانة بعض خسائرها، بينما 

ارتفع مؤشر الدولار لليوم الثاني على التوالي، حيث 

باول  جيروم  الفيدرالي  الاحتياطي  رئيس  وصف 

هذه الخطوة بأنها »تخفيض في إدارة المخاطر«.

بينما  قويًًا،  افتتاحًًا  الأوروبية  الأسهم  شهدت 

من المقرر أن يكشف بنك إنجلترا عن قراره بشأن 

الأسهم  وتراجعت  الخميس.  يوم  النقدية  السياسة 

وانخفضت  نيوزيلندا،  سندات  وارتفعت  الآسيوية. 

العملة المحلية بعد بيانات اقتصادية أضعف، مما 

عزز التكهنات بخفض كبير في أسعار الفائدة.

ارتفع مؤشر الأسهم العالمية إلى مستوى قياسي 

خفضًًا  المستثمرون  توقع  حيث  الأسبوع،  هذا 

الاحتياطي  اجتماع  قبل  أساس  نقطة   25 بمقدار 

التخفيض،  المركزي  البنك  نفذ  وبينما  الفيدرالي. 

ستُُقرر  المستقبلية  السياسة  أن  المسؤولون  أكد 

يوجد  »لا  أنه  من  وحذروا  الآخر«،  تلو  »اجتماعًًا 

مسار خالٍٍ من المخاطر«. ومع ذلك، يتوقع صانعو 

ربع  بمقدار  إضافيين  خفضين  الآن  السياسات 

نقطة هذا العام، بزيادة نقطة واحدة عن المتوقع 

في يونيو.

قال أندرو جاكسون ، رئيس استراتيجية الأسهم 

الأمور  »ستستمر  أدفايزرز:  أورتوس  في  اليابانية 

الصعود  »ملاحقة  السوق  سيواصل  كالمعتاد«. 

مع  الاصطناعي،  والذكاء  التكنولوجيا  قطاعي  في 

الاحتياطي  اجتماع  من  للغاية  ضئيل  أرباح  جني 

الفيدرالي، على الرغم من أن معظم المؤشرات عند 

أو قريبة من أعلى مستوياتها القياسية«.

الفائدة  سعر  الفيدرالي  الاحتياطي  بنك  خفض 

إجراء  وقرر  مئوية،  نقطة  ربع  بمقدار  المرجعي 

الضغط  أشهر من  بعد  العام،  آخرين هذا  خفضين 

المكثف من البيت الأبيض لخفض تكاليف الاقتراض. 

وصوّّتت لجنة السوق المفتوحة الفيدرالية بأغلبية 

النطاق  لخفض  واحد  صوت  مقابل  صوتًًا   11

الفيدرالية  الأموال  على  الفائدة  لسعر  المستهدف 

إلى نطاق يتراوح بين 4 % و4.25 %.

ارتفاع العقود الآجلة للأسهم الأمريكية بعد خفض أسعار الفائدة
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سوق أبوظبي يوقع مذكرة 
تفاهم مع بورصة هونغ كونغ 

لتعزيز الترابط بين الأسواق

الخميس،  المالية،  للأوراق  أبوظبي  سوق  وقّّع 

للتبادل  كونغ  هونغ  بورصة  مع  تفاهم  مذكرة 

والمقاصة المحدودة بهدف تعزيز التعاون وتوسيع 

دولة  في  المال  رأس  أسواق  بين  الشراكة  آفاق 

على  المذكرة  هذه  وتبني  كونغ،  وهونغ  الإمارات 

العلاقة الممتدة بين السوقين منذ توقيع أول مذكرة 

توقيع  وجرى   ،2007 مارس  في  بينهما  تفاهم 

إنفستوبيا  منتدى  خلال  كونغ  هونغ  في  المذكرة 

العالمي – هونغ كونغ.

تهدف مذكرة التفاهم إلى توسيع الحضور الدولي 

لسوق أبوظبي وتعزيز الاتصال بالأسواق العالمية 

ودعم  للأسواق  المتبادل  النفاذ  تسهيل  خلال  من 

تطوير منتجات وخدمات مشتركة تلبي احتياجات 

في  الخطوة  هذه  وتأتي  المتغيرة،  المستثمرين 

لتعزيز علاقاته مع  المستمرة  السوق  إطار جهود 

الأسواق العالمية.

السوقان  سيعمل  التفاهم  مذكرة  وبموجب 

الماليان على رفع مستوى الوعي بفرص الاستثمار 

في أسواق كل منهما عبر تنظيم فعاليات مشتركة 

تدريبية  وبرامج  وندوات  ترويجية  جولات  تشمل 

وأنشطة للتثقيف المالي للمستثمرين.

الإدراج  فرص  الطرفان  سيستكشف  كما 

تسهيل  وآليات  الحدود،  عبر  والتمويل  المزدوج، 

الاستثمار، إلى جانب دراسة التعاون في صناديق 

المؤشرات المتداولة، والتطوير المشترك لمنتجات 

البيئية والاجتماعية  بالحوكمة  ومؤشرات متعلقة 

بين  الترابط  تعزيز  بهدف  الشركات،  وحوكمة 

الأسواق وتوسيع آفاق الاستثمار أمام المستثمرين 

العالميين.

التكامل مع الأسواق العالمية
التنفيذي  الرئيس  النعيمي  سالم  الله  عبد  وقال 

لمجموعة سوق أبوظبي للأوراق المالية: »تعكس 

متانة  كونغ  هونغ  بورصة  مع  التفاهم  مذكرة 

العلاقات بين أبوظبي وهونغ كونغ وتمثل خطوة 

مع  أبوظبي  سوق  تكامل  مسيرة  في  مهمة 

الإدراجات  تعزيز  خلال  ومن  العالمية،  الأسواق 

المتبادلة، وتطوير منتجات مبتكرة مثل صناديق 

المؤشرات والمؤشرات المالية، وخلق قنوات عملية 

سوف  المتعددة،  المالية  الأسواق  إلى  للوصول 

الاستثمارية  الفرص  نطاق  توسيع  من  نتمكن 

الشراكة  هذه  وتدعم  السيولة،  مستويات  وتعزيز 

مساعيه  ضمن  للسوق  العالمي  الحضور  توطيد 

ديناميكي  مالي  كمركز  أبوظبي  مكانة   لترسيخ 

مزدهر ومستدام«.

تسهيل تدفقات رؤوس الأموال
الرئيس  تشان  واي  بوني  قالت  جانبها  ومن 

والمقاصة  للتبادل  لبورصة هونج كونغ  التنفيذي 

نحو  مهمة  نقلة  الخطوة  هذه  »تمثل  المحدودة: 

وتسهيل  الحدود  عبر  الأسواق  بين  الاتصال  تعزيز 

والشرق  كونغ  هونغ  بين  الأموال  رؤوس  تدفقات 

سوق  مع  الوثيق  تعاوننا  خلال  ومن  الأوسط، 

جديدة،  استثمارية  آفاق  فتح  إلى  نهدف  أبوظبي 

وتعزيز البنية التحتية للأسواق، وتلبية الاحتياجات 

مستوى  على  والمستثمرين  للمصدرين  المتطورة 

مالي  مشهد  بناء  في  الإسهام  هو  هدفنا  العالم، 

النمو  ويدعم  المنطقتين  يخدم  ومرن  ديناميكي 

المستدام لأسواق رأس المال العالمية«.

ويفتح هذا التعاون الاستراتيجي مسارات جديدة 

ويوسّّع  والمستثمرين،  المصدرة  الشركات  أمام 

ويعزز  متنوعة،  مالية  أدوات  إلى  الوصول  فرص 

وبورصة  أبوظبي  سوق  التزام  يؤكد  ما  المرونة، 

رأس  تدفقات  وانسيابية  بالابتكار،  كونغ  هونغ 

بين  الروابط  وتعزيز  المستثمرين،  المال، وحماية 

المراكز المالية العالمية.
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التغييرمن بداية 
اليومي(%)العام 

▲%20.38▼مؤشر السوق الأول 

▲%21.94▲50مؤشر رئيسي 

▲%17.30▲مؤشر السوق الرئيسي

▼%19.81▲مؤشر السوق العام

▼%23.17▲(ك.مليون د)القيمة السوقية 

▲

▲

▼

▲

▼

20252024▼

▲457.7230.9(مليون سهم)الكمية المتداولة 

▲106.355.1(.ك.مليون د)القيمة المتداولة 

▲23,31114,467عدد الصفقات

 ( ك.ألف د ) الأدنىالأعلى(ألف سهم)( ك.ألف د ) الأدنىالأعلى(ألف سهم)( ك.ألف د الأدنىالأعلى(ألف سهم)(

17.81.6912.50.3380.126%0.0%64333375%2-4.0-0.189▼دلقان7.31.15107.11.3601.005%6.3%001%1.1570.00═سينما15.32.259,538.41.0890.800%3.2%8,7718,04411%1.0917.00.6▲وطني

13.81.6232.80.3690.090%0.0%2671,13733%7-17.0-0.224▼ثريا12.61.8813.70.3650.149%0.0%5020914%0.2435.02▲فنادق25.01.691,397.40.3610.270%2.9%3,2519,24642%0.3501.00▲خليج ب

5.41.0919.70.2190.082%0.0%63313%0.1800.00═أسس15.77.06325.82.0340.769%2.3%4,8924,34652%1.1191.00▲ايفا فنادق8.61.821,334.50.8520.455%6.3%000%0.6090.00═تجاري

NANA28.91.3111.067%0.0%604929%1.00-1.225▼بيتك ريت25.62.12168.70.7000.123%1.3%7001,851632%0.3798.02▲أولى وقود13.81.19759.20.3140.248%3.4%3,91513,46923%1-3.0-0.290▼اهلي

18.31.294,257%22,567103,1672.8%5.5العقار38.90.8129.90.1570.075%2.0%107025%1-2.0-0.138▼منتزهات18.61.35481.10.2960.164%1.7%1,1184,147119%1.00-0.269▼الدولي

6.30.85112.50.2240.143%6.3%8684,23691%1-2.0-0.204▼كويتية17.28.15292.61.7680.891%3.0%48636548%1.3300.00═الجزيرة19.91.04913.50.2890.168%2.5%2,1849,10325%0.2401.00▲برقان

7.90.73117.80.2830.206%8.1%2510610%0.2320.00═تسهيلات22.91.23120.30.4410.128%2.4%13246532%0.28616.06▲السور24.42.6414,707.80.8160.644%1.5%11,87014,89512%2.00-0.796▼بيتك

16.82.04239.80.4840.292%0.0%6,53214,849234%0.4424.01▲ايفاNM40.01.0314.40.1380.098%64531182%1-1.0-0.120▼فيوتشر كيد30.93.363,078.80.7290.485%1.4%1,6572,37711%0.6983.00▲بنك بوبيان

10.30.99208.00.2770.214%8.4%5452,10069%0.2611.00▲استثمارات20.12.4514.20.5550.185%2.2%3011,101261%3-7.0-0.271▼النخيل38.01.601,282.00.3010.166%0.0%8,99231,48990%2-5.0-0.285▼بنك وربة

29.30.66429.20.1070.085%0.0%6497,55931%0.0860.30▲مشاريع12.41.4768.70.2510.201%5.9%1,0434,740109.2%1.00-0.220▼العيد19.91.6933,493%41,75892,7692.7%3.9البنوك

39.80.7034.00.0890.055%0.0%3494,73362%1-0.8-0.073▼ساحل13.14.14400.11.1550.769%3.1%55249951%1.1093.00▲الغانمNM1.9217.70.0990.036%0.0%1952,199277%1-0.5-0.088▼سنرجي

23.60.8334.40.1000.057%0.0%5987,065180%0.0862.13▲البيت17.21.881,556%8,23114,1792.4%8الخدمات الاستهلاكية��11.20.99108.30.8340.456%6.4%002%0.5990.00═بترولية

17.41.62316.70.3600.172%0.8%1,9345,556258%0.3491.00▲أرزان9.21.852,2670.5430.441%4.8%1,3112,50415%0.5241.00▲زين8.42.62132.91.4630.812%5.0%111%1.37021.02▲نابسكو

8.00.6672.70.1670.112%4.8%2371,65443%1-2.0-0.144▼المركز9.21.04604.41.3190.988%7.4%62513%1.2066.01▲أريدNM4.6514.10.3500.095%0.0%4701,5261037%0.3127.02▲بيت الطاقة

8.11.3035.60.3370.083%0.0%51319227%1-1.0-0.162▼كميفك17.72.53564.30.6160.519%6.2%1,5412,69717%2-11.0-0.565▼أس تي سي11.30.5643.60.1840.130%0.0%159050%0.1720.00═آبار

NM1.5345.50.1170.031%0.0%3,63035,253749%4-4.0-0.102▼الاولىNM10.2947.00.6000.059%0.0%8781,581213%0.53818.03▲ديجتس11.21.92317%6823,8155.7%1.6الطاقة 

73.75.94266.30.8700.488%0.0%8513026%2-10.0-0.655▼الخليجي9.22.193,483%3,7926,8346.2%2.3إتصالات20.12.8545.20.7400.495%5.8%568116%1-5.0-0.695▼سكب ك

6.31.14130.20.2000.138%3.8%4452,274144%0.1961.01▲أعيان 8.90.61100.50.6500.490%7.0%006%0.5440.00═كويت ت12.91.45341.80.7200.610%6.2%24538532%0.6391.00▲بوبيان ب

60.51.1115.00.0760.047%0.0%5991584%0.0640.00═بيان11.51.02250.01.5900.855%2.6%000%0.88111.01▲خليج ت19.94.29149.82.8500.789%4.7%110%1.4850.00═الكوت

19.72.0027.50.2350.086%4.6%4521293%0.2170.00═أصول7.91.19194.70.9370.612%1.7%562%1-10.0-0.825▼اهلية ت19.92.85537%3034675.8%4.4مواد أساسية

NM1.3538.30.2250.095%0.0%3522440%0.1560.00═كفيك9.40.9347.00.1970.132%6.1%2714318%2-4.0-0.192▼وربة ت16.50.9331.50.1890.089%1.2%1741,110157%0.1572.01▲الخصوصية

6.10.8054.40.1750.094%3.1%2221,38162%4-6.0-0.159▼كامكو7.01.20117.50.4620.288%2.6%001.2%0.3780.00═الاعادة65.91.12247.40.3820.184%1.7%501488%0.3477.02▲اسمنت

13.40.8234.10.4700.086%0.0%68497313%1-1.0-0.137▼وطنية د قNM2.3822.70.2650.130%0.0%136164.2%0.2130.00═أولى تكافل23.31.49445.92.3601.500%3.2%1,78082325%2-48.0-2.142▼كابلات

NM4.4273.80.3790.172%0.0%209637141%1-5.0-0.330▼يونيكاب60.72.9813.20.1790.033%0.0%1541,277677%2-2.0-0.120▼وثاق16.12.04153.70.9370.729%4.1%74787265%1-7.0-0.853▼سفن

NM1.2427.70.1850.083%0.0%3012,211196%4-5.0-0.134▼مدار7.10.8028.50.1910.191%10.4%000%0.1910.00═ب ك تأمين22.41.0376.20.8440.727%6.6%931228%0.76015.02▲بورتلاند

10.31.1541.70.4710.267%1.2%1,3243,271253%0.4045.01▲الديرة8.91.10774%2001,4884.3%1.2التأمين42.31.7831.80.4270.159%3.7%247572%0.3202.01▲ورقية

14.52.1974.60.2340.090%0.0%8343,564557%0.2354.02▲الصفاة9.41.0939.80.0750.043%0.0%3504,975139%3-2.0-0.070▼صكوكNM1.9415.20.2330.068%0.0%6840392%1-2.0-0.169▼معادن

NM6.637.60.0330.012%0.0%2229,240555%0.0241.04▲اكتتاب51.22.59437.50.4370.216%0.0%1,9874,838161%1.00-0.411▼عقارات ك12.21.0731.30.1090.054%0.0%6486,890304%0.0952.73▲أسيكو

5.81.42226.10.4740.240%5.6%1,6923,84359%0.4433.01▲نور67.51.84371.90.2540.045%0.0%2,0548,07042%0.26010.04▲متحدة16.60.8675.40.2940.160%4.7%8403%0.2100.00═الوطنية للبناء

11.60.48172.21.0400.650%5.6%19251%0.86173.09▲تمدين أNM0.56183.70.0940.066%0.0%5506,53935%0.0840.61▲وطنيةNM2.416.50.0900.042%0.0%1561,911480%0.30-0.081▼المعدات

NM2.7730.80.5000.042%0.0%109619216%3-6.0-0.175▼الإماراتية24.41.38248.00.4350.379%3.6%9402,34540%1-5.0-0.398▼صالحية26.21.0331.50.1280.090%0.0%2962,810257%1-1.0-0.105▼إستهلاكية

NM0.5135.90.0510.029%0.0%471,07187%1-0.4-0.044▼آسيا9.60.59162.60.4280.323%4.1%002%0.4050.00═تمدين عNM0.74398.20.2890.132%6.1%5,80437,06381%0.1563.02▲أجيليتي

NM4.7058.20.4170.333%0.0%4261,097149%0.3880.00═راسيات10.00.4360.50.3240.233%6.9%21737%1-3.0-0.289▼اجيال20.30.8225.70.1100.045%0.0%4354,291194%0.1030.00═تنظيف

NM0.5264.60.0760.030%0.0%1692,947190%1-0.5-0.057▼الامتيازNM2.49108.10.3150.056%0.9%4,34815,902553%0.28013.05▲ع عقاريةNM2.4017.90.0690.044%0.0%1762,685106%1-0.6-0.065▼الرابطة

44.12.0923.40.0640.030%0.0%2184,010411%0.20-0.054▼منازل12.30.8329.10.1020.048%0.0%841,014112%0.0830.00═الإنمــاء11.81.3346.30.3700.276%4.3%2713%1-2.0-0.339▼المعامل

10.21.23693.30.2800.202%3.6%2,6709,74650%1.00-0.274▼صناعات17.42.061,4421.0200.719%1.4%3,7063,79616%1-12.0-0.975▼المباني8.93.63339.32.8092.332%13.8%87934759%1-20.0-2.518▼هيومن سوفت

29.48.7024.70.9670.135%0.0%212259588%0.8236.01▲وربة كبيتل32.31.0562.30.2350.093%2.7%1861,02222%0.1842.01▲إنجازاتNM7.829.20.2920.078%0.0%123%7-18.0-0.229▼امتيازات

NM2.88199.80.4540.310%0.0%0015%0.3850.00═عربي قابضة25.91.31390.60.2070.139%1.4%5182,52730%0.2062.01▲التجارية18.32.56152.80.9050.564%3.3%1,0961,22275%1-11.0-0.893▼المشتركة

NM0.7033.20.0640.037%0.0%681,260163%0.20-0.055▼التخصيص60.13.5345.20.2260.127%0.0%9004,428212%0.2053.01▲سنامNM0.98103.90.3450.132%0.0%23582713%8-23.0-0.275▼يوباك

NM5.9229.70.4850.032%0.0%5531094%0.1802.01▲تحصيلات18.30.8754.00.1520.078%3.8%3,45226,669119%0.1302.02▲أعيان ع14.00.9118.20.1230.080%4.5%1851,671146%0.1111.01▲مبرد

6.72.34268.60.2600.180%4.8%5323614%1.00-0.227▼القابضة م ك20.70.7723.80.1130.058%2.9%3583,506119%1-1.0-0.102▼عقار18.62.26139.20.6250.460%4.5%35664986%0.5500.00═المتكاملة 

13.61.70525.10.1400.079%3.4%3,70326,98883%0.1370.00═تمويل خليجNM23.1210.60.0830.029%0.0%22385170%1-0.5-0.056▼العقارية10.90.8347.20.2700.079%3.8%1088056%1-1.0-0.130▼قيوين ا 

NM0.7330.00.1740.081%0.0%1,35213,911298%0.0984.04▲إنوفست58.20.8338.60.0820.053%0.0%1111,537111%0.0720.00═مزايا9.41.1764.80.4500.357%6.0%6641,54218%0.4324.01▲جي تي سي

37.90.7716.90.0900.056%3.5%5666252%0.0871.82▲عمار14.70.7531.30.0870.058%5.9%1001,19173%0.0850.81▲تجارة16.61.172,509%13,98566,3164.3%4.1صناعية

18.20.8928.00.1070.060%2.8%7947,40273%0.1063.03▲المنار 30.91.2559.50.2340.092%0.0%2281,170106%2-4.0-0.191▼أركانNM1.0524.90.1550.092%0.0%3731056%0.1190.00═مواشي

28.510.28680.63.7001.907%2.4%57817021%1-27.0-3.390▼البورصةNM0.4232.10.1210.064%0.0%4033,648210%1-1.0-0.110▼أرجان25.53.36408.71.3880.760%1.9%39730236%2.00-1.315▼ميزان

13.62.17114.90.4670.338%5.2%1,0682,79292%0.3831.00▲بيوت9.01.9068.30.2180.118%0.0%2431,16292%0.2125.02▲منشآت25.52.20434%4346121.9%4.7السلع الاستهلاكية�

13.61.275,693%32,555185,3334.2%2.8خدمات مالية20.91.3165.20.2160.060%2.8%4714,3711076%0.1092.02▲م الاعمالNM1.4496.10.9350.324%3.1%541072%0.53434.07▲التقدم

NM1.4917.10.2820.132%0.0%152891274%0.1711.01▲الأنظمة0.00.000.00.0000.000%0.0%000%0.0000.00═ريم18.11.69151.50.7980.548%0.0%353%1.00-0.748▼ميدان

NM1.4917%1528910.0%14.5-تكنولوجيا30.61.2923.00.2680.101%0.0%81675465%0.1210.00═مينا18.11.56248%571113.1%0.2رعاية صحية

14.01.34179.30.1740.137%1.2%2641,61824%0.1631.00.6▲شمال الزورNM7.93153.32.6600.050%0.0%962870232%1-7.0-1.105▼مراكز

14.01.34179%2641,6181.2%3.0-منافع12.51.1117.30.1320.068%0.0%98904269%1-1.0-0.108▼مشاعر

16.591.3553,496%124,979477,6012.27%3.8اجمالي بورصة الكويتNM3.575.40.0740.029%0.0%00517%0.0550.00═المساكن
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مضاعف السعر للقيمة الدفترية محتسب على اساس الأسعار الحالية وحقوق المساهمين . 2025 يونيو 30 شهرا المنتهية في 12مضاعف السعر للربحية محتسب على اساس الاسعار الحالية وصافي الارباح لفترة ال : ملاحظة
الشركات التي تختلف في سنواتها المالية يتم التعامل معها بشكل منفصل لإجراء أية تعديلات ضرورية بعد .  والأسعار الحالية2024العائد الجاري للأسهم محتسب على أساس التوزيعات النقدية لعام . 2025 يونيو 30كما في 
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القيمةمؤشرات البورصة والقيمة الرأسمالية
عوائد القطاعاتأداء المؤشرات
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فــي خطــوة اقتصاديــة حاســمة، أقــدم مجلــس الاحتياطــي 

ــدل  ــض مع ــى خف ــر عل ــه الأخي ــي اجتماع ــي ف ــي الأمريك الفيدرال

الفائــدة الأساســي بمقــدار 25 نقطــة أســاس، ليصبــح فــي نطــاق 

ــياق  ــي س ــرار ف ــذا الق ــي ه ــن 4.00% و4.25%. يأت ــراوح بي يت

ــوق  ــرات س ــي مؤش ــوظ ف ــع ملح ــم بتراج ــد يتس ــادي معق اقتص

العمــل، حيــث شــهد نمــو الوظائــف تباطــؤًًا وارتفــع معــدل البطالــة 

ــد  ــوم عن ــم تح ــدلات التضخ ــزال مع ــا لا ت ــف، بينم ــكل طفي بش

مســتويات مرتفعــة نســبيًًا. يهــدف هــذا المقــال إلــى تحليــل الدوافع 

ــتقبلية  ــات المس ــاف التوقع ــرار، واستكش ــذا الق ــة وراء ه الكامن

ــي  ــج الوقائ ــى النه ــز عل ــع التركي ــة، م ــة الأميركي ــة النقدي للسياس

ــة. ــر الاقتصادي ــي إدارة المخاط ــي ف ــاه الفيدرال ــذي يتبن ال

الدوافع وراء قرار خفض الفائدة
لم يكن قــرار الفيدرالي بخفض معدل الفائدة مجرد 

اســتجابة مباشــرة لتغيرات طفيفة فــي التوقعات 

الاقتصادية، بل يمثل نهجًًا اســتباقيًًا لإدارة المخاطر 

المحتملــة. على الرغم مــن أن التوقعات الاقتصادية 

الرسمية للفيدرالي لم تشهد تغيرًًا جوهريًًا منذ تحديث 

يونيو الماضي، باستثناء تعديل طفيف في معدل نمو 

الناتــج المحلي الإجمالي لعــام 2025 من %1.4 إلى 

%1.6، فإن المؤسســة النقدية اعتمدت استراتيجية 

ـًا  وقائيــة. هذه الخطــوة لا تُُقرأ باعتبارها انعكاس�

مباشرًًا لتحسن الظروف الاقتصادية، بل هي استجابة 

استباقية لاحتمالات مزيد من التدهور في سوق العمل.

وقد أكد رئيس المجلــس جيروم باول خلال مؤتمره 

الصحفي أن المخاطر على جانب التوظيف قد ازدادت، 

مما استدعى التحرك نحو سياسة نقدية أكثر حيادية. 

هذا التصريح يســلط الضوء على الأولوية التي يوليها 

العمل، حتى  الفيدرالي للحفاظ على اســتقرار سوق 

في ظل استمرار تحديات التضخم. إن التباطؤ في نمو 

الوظائف والارتفاع الطفيف في معدل البطالة يشيران 

إلى أن سوق العمل قد بدأ يفقد بعضًًا من زخمه السابق، 

مما يثير مخاوف من ركود محتمل إذا لم يتم 

اتخاذ إجراءات داعمة.

التوقعات المستقبلية للسياسة 
النقدية

المســتقبلي  الفيدرالي في مســاره  أدرج 

خفضين إضافيين للفائدة خلال ما تبقى من 

عام 2025، على أن يتبع ذلك خفض تدريجي 

 2026 بمعدل مرة واحدة ســنويًًا في عامي 

و2027. هذه التوقعات تعكس رؤية مزدوجة 

ومعقدة للوضع الاقتصادي. فمن جهة، هناك 

حاجة واضحــة لدعم النشــاط الاقتصادي 

وتجنب الانكماش، خاصة مع تزايد المخاطر 

في ســوق العمــل. ومن جهة أخــرى، يقر 

الفيدرالي بأن معدلات التضخم قد تســتعيد 

زخمها في مطلع عام 2026، مما قد يستدعي 

وقفة محتملة في دورة التيسير النقدي.

هذا التوازن الدقيــق بين دعم النمــو والتحكم في 

التضخم يوضح مدى تعقيد البيئة الاقتصادية الحالية. 

فبينما يسعى الفيدرالي إلى توفير حماية استباقية ضد 

احتمالات ركود سوق العمل، فإنه يترك لنفسه مساحة 

من المرونة للتعامل مع مسار التضخم لاحقًًا. 

تأثير الرسوم الجمركية والتضخم
فيما يتعلق بتأثير الرســوم الجمركية على التضخم، 

اعتبر جيروم باول أن آثارها مرجّّحة لأن تكون قصيرة 

الأجل. هذا التصريح يعزز القراءة القائلة إن الفيدرالي 

يوازن بدقة بين الضغوط الآنية والتوقعات طويلة الأمد. 

فبينما يمكن أن تساهم الرسوم الجمركية في ارتفاع 

الأسعار على المدى القصير، فإن تأثيرها على التضخم 

الكلي والمســتدام قــد يكون محدودًًا، مما يســمح 

للفيدرالي بالتركيز على العوامل الهيكلية الأخرى التي 

تؤثر على التضخم وسوق العمل.

تأثير القرار على الأسواق المالية والسياسة 
النقدية العالمية

لــم يقتصر تأثير قرار الفيدرالــي الأميركي بخفض 

أسعار الفائدة على الاقتصاد المحلي فحسب، بل امتد 

ليشمل الأســواق المالية العالمية والسياسات النقدية 

للبنوك المركزية الأخرى. ففي الأســواق المالية، غالبًًا 

ما يؤدي خفض الفائدة إلى زيادة شهية المستثمرين 

للمخاطرة، مما قد يدفع أسعار الأسهم للارتفاع ويقلل 

من جاذبية الســندات الحكوميــة. كما يمكن أن يؤثر 

على أسعار صرف العملات، حيث يميل الدولار الأميركي 

إلى الضعف مقابل العملات الرئيسية الأخرى في بيئة 

أسعار فائدة منخفضة، مما يجعل الصادرات الأميركية 

أكثر تنافسية ويزيد من تكلفة الواردات.

على صعيد السياســة النقديــة العالمية، يمكن أن 

المركزية  البنوك  الفيدرالي ضغوطًًا علــى  يضع قرار 

الأخرى، خاصة تلك التي ترتبــط اقتصاداتها ارتباطًًا 

وثيقًًا بالولايات المتحــدة. فإذا كانت البنوك المركزية 

الأخرى تسعى للحفاظ على استقرار عملاتها أو دعم 

اقتصاداتها، فقد تجد نفســها مضطــرة إلى محاكاة 

الفائدة للحفاظ على  الفيدرالي بخفض أسعار  خطوة 

الفارق في العائدات وتجنب تدفقات رأس المال الكبيرة. 

هذا التنسيق غير المباشر في السياسات النقدية يمكن 

أن يؤدي إلى دورة عالمية من التيسير النقدي، مما قد 

يدعم النمو الاقتصــادي العالمي، ولكنه قد يثير أيضًًا 

مخاوف بشأن التضخم المستقبلي أو فقاعات الأصول 

في بعض الأسواق.

الخلاصة
بخفض  الأخير  الأميركي  الفيدرالي  قرار  يمثل 

معدل الفائدة جزءًًا لا يتجزأ من استراتيجية إدارة 

ـًا لتحسن الظروف  المخاطر، أكثر منه انعكاس�

الاقتصادية. يهــدف هذا القرار إلى توفير مظلة 

حماية اســتباقية ضد احتمالات ركود ســوق 

العمل، مع الحفاظ على مرونة كافية للتعامل مع 

مسار التضخم في المستقبل. هذه الاستراتيجية 

تحكم  باتت  التــي  التوازنية  الطبيعــة  توضح 

السياسة النقدية الأميركية في المرحلة الراهنة، 

النمو مع مقتضيات  حيث تتقاطع أهداف دعم 

استقرار الأســعار ضمن بيئة اقتصادية شديدة 

التعقيد. إن قدرة الفيدرالــي على الموازنة بين 

هذه الأهداف المتعارضة ســتكون حاسمة في 

تحديد المسار الاقتصادي للولايات المتحدة.

بقلم - د. محمد جميل الشبشيرى

قرار الفيدرالي الأمريكي: قراءة في 
الدوافع والتوقعات المستقبلية
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بقلم - ليما راشد الملا

الذهب بين قرارات الفيدرالي الأميركي والتحولات الجيوسياسية: 
إلى أين يتجه المعدن النفيس؟

الذهب ومعادلة الفائدة والدولار

من المعــروف أن الذهب يكتســب جاذبية إضافية 

عندما تخفض البنوك المركزية أسعار الفائدة، إذ يقلّّ 

العائد على السندات والأصول الأخرى، فتتراجع “تكلفة 

الفرصة” للاحتفاظ بالمعــدن الذي لا يدر فائدة. قرار 

الفيدرالــي الأميركي، رغم أنه جــاء متوقعًًا، زاد من 

الطلب على الذهب كملاذ آمــن، خاصة بعد الضغوط 

السياسية المستمرة من البيت الأبيض لتخفيف تكاليف 

الاقتــراض. ومع ذلك، فإن تصريحــات جيروم باول، 

رئيس الفيدرالي، التي بدت أقل ميلًاً للتيســير مقارنة 

بخطابه الســابق في جاكســون هول، منحت الدولار 

دفعة قوية وأعادت بعض التوازن المؤقت إلى السوق.

لكن السؤال الأهم يبقى: إلى أي مدى يستطيع الدولار 

الحفاظ على زخمــه في ظل بيئة مالية عالمية تبحث 

عن بدائل استراتيجية له؟

العوامل الهيكلية الداعمة للذهب
1 - ضعف الثقة بالدولار: العديد من البنوك المركزية، 

خصوصًًا في آســيا والشرق الأوســط، تواصل تنويع 

احتياطاتها بعيدًًا عن العملة الأميركية.

2 - التوترات الجيوسياســية: مــن الحرب التجارية 

المستمرة بين القوى الكبرى إلى الصراعات الإقليمية، 

هذا الأمر يزيد الطلب على الأصول الآمنة.

3 - الطلب الرســمي: مشتريات البنوك المركزية من 

الذهب بلغت مســتويات قياســية هذا العام، وهو ما 

يدعم الاتجاه الصاعد للأسعار.

4 - فقدان الثقة بالدور الاحتــكاري للدولار: تراجع 

الإيمان بقدرة العملة الأميركية على الاســتمرار كملاذ 

عالمي أوحد يفتح الباب أمام الذهب كخيار استراتيجي.

هــذه العوامل مجتمعة تطرح ســؤاالًا جوهريًًا: هل 

نحن أمام بداية نهاية “الهيمنة المطلقة” للدولار على 

النظام المالي العالمي؟

سلوك المستثمرين وتصحيح الأسعار
الارتفــاع الحاد للذهب بنحــو %40 منذ بداية العام 

يتجاوز أداء مؤشرات كبرى مثل S&P 500، الأمر الذي 

أدى إلى أن يكون عرضة لتصحيحات فنية. المؤشرات 

التقنية، ومنها مؤشــر القوة النســبية على مدى 14 

ـًا، أظهرت وصــول الذهب إلى منطقة “تشــبع  يوم�

شــرائي”، ما دفع المستثمرين إلى جني الأرباح عقب 

إعلان الفيدرالــي. إلا أن هذه التراجعات تبدو أقرب إلى 

“اســتراحة صحية” في مســار صاعد طويل الأجل، 

وليست بداية لانعكاس سلبي كبير.

آفاق مستقبلية وتحولات عالمية
تشــير معظم التقديرات إلى احتمال وصول ســعر 

الذهب إلى حدود 4,000 دولار للأونصة بحلول منتصف 

عام 2026، نتيجة استمرار الطلب الرسمي من البنوك 

المركزيــة وتزايد حدة الاضطرابات الجيوسياســية. 

ويُُتوقع أن يسهم هذا الارتفاع في إعادة تشكيل هيكل 

العالمية، من خلال تعزيز موقع  النقدية  الاحتياطيات 

الذهب كأصل استراتيجي موازٍٍ للدولار.

وفي هذا السياق، ستجد الاقتصادات الناشئة نفسها 

أمام واقع جديد يتسم بانحســار تدريجي في هيمنة 

الذهب كخيار  الأميركية، مقابل تصاعــد دور  العملة 

احتياطي رئيســي ضمن المحافظ النقدية الرسمية. 

ومع تراجع مســتويات الثقة في فعالية السياســات 

النقديــة التقليدية، نجد الذهب كـــ “عملة صامتة” 

عابرة للحدود والسياســات، قادرة على إرساء توازن 

أوفر فــي النظام المالي الدولي، ودعم مســار تنويع 

الأصول الاحتياطية على المديين المتوسط والطويل.

المحصلة النهائية
لم يعد الذهــب يُُنظر إليه كســلعة عادية أو مجرد 

مخزن تقليدي للقيمة، بل تحوّّل إلى مؤشر دقيق يشير 

إلى مسار التحولات في النظام الاقتصادي العالمي.

صحيــح أن قــرار الاحتياطي الفيدرالــي الأميركي 

بخفض أســعار الفائدة شكّّل الشــرارة التي أعادت 

المعدن الأصفر إلى صدارة المشــهد، غير أن العوامل 

الأكثر عمقًًا تتمثل في تراجع الثقة بالدولار، وتصاعد 

حدة المخاطر الجيوسياسية، وتنامي توجه الدول إلى 

البحث عــن أدوات فعّّالة لتقليل المخاطر الناجمة عن 

التضخم وضعف العملات.

لا يزال التســاؤل مطروحًًا: هل سيكون العالم على 

أعتــاب ولادة نظام نقدي عالمي أكثر تنوعًًا يقوم على 

توازن بين الدولار والذهب وربما عملات أخرى؟ الإجابة 

لا تزال غير محســومة، لكن المؤكد أن الذهب يواصل 

تقدمه كـ”الحََكََم الصامت” في زمن التحولات الكبرى.

ســجلت الأســواق العالميــة فــي الأســابيع الأخيــرة تقلبــات لافتــة 

ــد  ــض جدي ــن خف ــي ع ــي الأميرك ــي الفيدرال ــب إعلان الاحتياط عق

فــي أســعار الفائــدة، وهــو القــرار الــذي أعــاد خلــط الأوراق أمــام 

ــاع السياســات. ففــي اللحظــات الأولــى، ارتفــع  المســتثمرين وصن�

الذهــب إلــى مســتوى قياســي بلــغ 3,707.57 دولار للأونصــة، قبــل 

ــر  ــي مؤش ــع تعاف ــدود 3,660 دولار م ــى ح ــريعًًا إل ــع س أن يتراج

ــوط  ــود والهب ــن الصع ــاد بي ــن الح ــذا التباي ــي. ه ــدولار الأميرك ال

ــه  ــت نفس ــي الوق ــه ف ــتثماري، لكن ــزاج الاس ــة الم ــد هشاش يؤك

ــى  ــي منح ــى ف ــب يبق ــد للذه ــل الأم ــاه الطوي ــف أن الاتج يكش

ــية. ــل الأساس ــن العوام ــة م ًـا بجمل ــدي، مدعوم� تصاع
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استبيان »الاقتصادية«
سبتمبر 2025

إيماناََ بأهمية المشاركة وإبداء الرأي والمشاركة 

التعبير،  لرقعة  من أصحاب المصلحة، وتوســيعاًً 

وإســهاماًً من "الاقتصادية" فــي إيصال وجهات 

النظر حول القضايا والملفات الجوهرية التي تصب 

في المصلحة العامة، وتبرز التحديات والمشــاكل 

التي تتضمن مخاطر، أو تسلط الضوء على القضايا 

للمســتثمرين  بالنســبة  والأولوية  الاهتمام  ذات 

استبياناًً  "الاقتصادية"  تطرح  عموماًً،  والمهتمين 

شهرياًً مكملًاً للجهود، وموجه لجميع المستثمرين 

المؤسسين المحترفين والأفراد، وكل المهتمين في 

السوق المالي عموماًً حول قضية محددة.

ومســاهمة من "الاقتصادية" في إثراء النقاش 

وإيصال الصــورة وأصوات المهتميــن للمعنيين، 

2025 قضية مهمة  نطرح في استبيان ســبتمبر 

وحيوية تهم جميع المساهمين وأصحاب المصلحة 

في الشركات عموماًً، وهي قضية " زيادة ومد وقت 

جلسة التداول الرسمي".  

التســاؤل مســتحق، والقضية مهمة، خصوصاًً 

في ظل محدودية قائمة الشــركات المدرجة والتي 

تبلغ نحو 140 شركة تقريباًً، ومنها شرائح خاملة 

أليس من الأجدى الســعي والعمل على زيادة عدد 

الشركات أولًاً لتصل إلى 200 شركة على أقل تقدير، 

وطرح المزيد من الأدوات الاستثمارية لتشكل عمق 

للســوق، حتى تكون هناك جدوى لزيادة ساعات 

التداول. 

وراكــدة ومعــدل دورانها ضعيف جــداًً، وأخرى 

خاسرة، وشريحة ثالثة خارج إطار الأداء الجيد ولا 

توزع أرباح منذ ســنوات، فضلًاً عن غياب الأدوات 

الاســتثمارية والمشــتقات، ما يجعل التســاؤل 

مستحق. 

السؤال

»شارك ... وتفاعل 
للتغيير«

   حساب »الاقتصادية« على )       ( 
https://x.com/Aleqtisadyahkw

عبر موقع الجريدة الإلكتروني:
https://aleqtisadyah.com

عبر الواتساب  
50300624

23
يمكنكم المشاركة بآرائكم عبر:

هل تؤيد زيادة عدد ساعات 
التداول في البورصة في ظل 
غياب المشتقات وقلة الأدوات 

ومحدودية عدد الشركات؟ 

نعم

لا

1
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ــه  ــة ودعم ــؤولية الاجتماعي ــه بالمس ــة لريادت مواصل

ــل  ــت التموي ــارك بي ــة، ش ــيرة التعليمي ــة والمس للطلب

الكويتــي فــي اللقــاء التنويــري للطلبــة المســتجدين في 

ــذي  ــب، وال ــي والتدري ــم التطبيق ــة للتعلي ــة العام الهيئ

ــن، بحضــور  ــى مــدار يومي ــم بــأرض المعــارض عل أقي

ــن  ــدد م ــام وع ــن الفج ــة د. حس ــام للهيئ ــر الع المدي

ــن. ــن الجانبي ــؤولين م المس

ــت  ــام بي ــى اهتم ــداًً عل ــاركة تأكي ــذه المش ــي ه وتأت

التمويــل الكويتــي بفئــة الشــباب، وحرصــه علــى دعــم 

ــة  ــة التــي تســهم فــي تمكيــن  الطلب الأنشــطة التعليمي

ــية. ــم الدراس ــف مراحله ــي مختل ف

ــاًً  ــي تعريف ــل الكويت ــت التموي ــدّّم بي ــاء، ق وخلال اللق

المصرفيــة  وحلولــه  ومنتجاتــه  بخدماتــه  شــاملًاً 

المبتكــرة المخصصــة للشــباب، وعلــى رأســها برنامــج 

ــات  ــة احتياج ــاًً لتلبي ــم خصيص ــذي صُُم ــابي« ال »حس

ــم. ــزة له ــة متمي ــة مصرفي ــر تجرب ــة وتوفي الطلب

كمــا شــهد جنــاح البنــك تفــاعلًاً كبيــراًً مــن الطلبــة، 

حيــث تواجــد فريــق متخصــص مــن الموظفيــن للإجابة 

عــن استفســاراتهم وتقديــم شــرح واف حــول الخدمــات 

المصرفيــة المصممــة لهــذه الشــريحة الحيويــة.

ــاركة  ــى المش ــي عل ــل الكويت ــت التموي ــرص بي ويح

الفاعلــة فــي مثــل هــذه الفعاليــات التــي تهــدف 

ــي،  ــوارهم الأكاديم ــة مش ــي بداي ــة ف ــم الطلب ــى دع إل

ــاذ  ــى اتخ ــاعدهم عل ــي تس ــات الت ــم بالمعلوم وتزويده

ــة. ــة مدروس ــرارات مالي ق

ــن  ــر الداعمي ــن أكب ــي م ــل الكويت ــت التموي ــد بي ويُُع

للطلبــة والشــباب فــي الكويــت، حيــث يواصــل تنظيــم 

ــات  ــادرات والفعالي ــن المب ــد م ــي العدي ــاركة ف والمش

ــاريع  ــم مش ــة، وتدع ــازات الطلب ــي بإنج ــي تحتف الت

تخرجهــم، وتبــرز مواهبهــم وابتكاراتهــم العلميــة. كمــا 

يرتبــط بيــت التمويــل الكويتــي بشــراكات اســتراتيجية 

ــي  ــارك ف ــات، ويش ــات والكلي ــن الجامع ــد م ــع العدي م

النــدوات وورش العمــل والمحاضــرات التــي تســهم فــي 

ــن. ــة والخريجي ــي للطلب ــي والمهن ــر الأداء العلم تطوي

حسابي

ــي برنامــج »حســابي«  ــل الكويت ــت التموي ويوفــر بي

للشــباب الــذي يقــدم أفضــل المزايــا والخدمــات 

ــات  ــة احتياج ــاًً لتلبي ــة خصيص ــة المصمم المصرفي

التســجيل  وتشــمل  حياتهــم،  وأســلوب  الشــباب 

 ،KFH Rewards التلقائــي وكســب نقــاط فــي برنامــج

ــاعة،  ــدار الس ــى م ــة عل ــة مجاني ــات مصرفي وخدم

وخدمــات رقميــة مــن خلال KFHonline، وبطاقــة 

حســابي مســبقة الدفــع مجانــا، بالاضافــة الــى 

ــى  ــتهلاكي عل ــل الاس ــن التموي ــة م ــات متنوع منتج

ــة  تشــكيلة واســعة مــن الســيارات، والمعــدات البحري

والدراجــات الناريــة والعــروض وخدمــات تمويــل 

ــر. ــا الكثي ــيارات وغيره الس

بيت التمويل الكويتي يشارك في اللقاء 
التنويري للطلبة المستجدين في »التطبيقي«

الدكتور د. حسن الفجام  في جناح البنك

جناح البنك

د. حسن الفجام ومسؤولي التطبيقي مستمعين الى عبدالله السيف المدير التنفيذي 
لمركز خدمات العلاقات العامة والتواصل الاجتماعي في بيت التمويل

قدّّم تعريفاًً شاملًاً بخدماته ومنتجاته 
المصرفية المخصصة للشباب

يادي في دعم الطلبة والشباب يزاًً لدوره الر تعز
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الجويــة  الخطــوط  شــركة  أعلنــت 

الكويتيــة عــن قبــول الدفعــة الثانيــة مــن 

طلبــة المعهــد العالــي للاتصــالات والملاحة 

ــل  ــة للنق ــات الأرضي ــص الخدم ــي تخص ف

الجويــة  بالخطــوط  الخــاص  الجــوي 

ــة  ــع الهيئ ــاون م ــك بالتع ــة، وذل الكويتي

ــب. ــي والتدري ــم التطبيق ــة للتعلي العام

هــذا وقــد قامــت الخطــوط الجويــة 

ــع  ــي، بتوقي ــام الماض ــي الع ــة ف الكويتي

ــة  ــة العام ــع الهيئ ــاون م ــول تع بروتوك

للتعليــم التطبيقــي والتدريــب يتضمــن 

دبلــوم  برنامــج  تخصــص  اســتحداث 

الجــوي«  للنقــل  الارضيــة  »الخدمــات 

بمعهــد الاتصــالات والملاحــة فــي الهيئــة.

ــرة  ــر دائ ــت مدي ــدد، صرّّح ــذا الص وبه

مركــز التدريــب بالتكليــف فــي الخطــوط 

الطشــه  غــزلان  الكويتيــة  الجويــة 

ــة  ــن طلب ــة م ــة الثاني ــول الدفع ــأن قب ب

المعهــد العالــي للاتصــالات والملاحــة 

الارضيــة  الخدمــات  تخصــص  فــي 

ــة  ــتمراراًً للخط ــد اس ــوي يع ــل الج للنق

الموضوعــة علــى تأهيــل وتدريــب الطلبــة 

ــي  ــددة ف ــات مح ــن تخصص ــل ضم للعم

الخطــوط الجويــة الكويتيــة، مشــيرة إلــى 

ــى  ــداًً إل ــعى جاه ــي يس ــل الوطن أن الناق

ضــخ دمــاء جديــدة مــن الأجيــال القادمــة 

ــاء  ــة بن ــي مواصل ــاهم ف ــأنها تس ــن ش م

وازدهــار الخطــوط الجويــة الكويتيــة فــي 

المســتقبل.

ــة  ــوط الجوي ــه أن الخط ــت الطش وأضاف

ــام  ــال أم ــح المج ــت بفت ــة قام الكويتي

أبنائهــا الطلبــة لمنحهــم فــرص وظيفيــة 

ــك  ــة وذل ــة الكويتي ــوط الجوي ــي الخط ف

ــة  ــواد تدريبي ــن خلال م ــم م ــر تعليمه عب

ــل  ــة مث ــغيلية مختلف ــات تش ــى قطاع عل

والمبيعــات  والشــحن  الحركــة  قطــاع 

ــل  ــن قب ــم م ــم وتأهيله ــن وتجهيزه والام

الجويــة  الخطــوط  موظفــي  خبــرات 

ــد  ــي المعه ــس ف ــة التدري ــة وهيئ الكويتي

ــداًً  ــة ، تمهي ــالات والملاح ــي للاتص العال

ــركة خلال  ــوادر الش ــى ك ــم ال لانضمامه

ــة. ــرة المقبل الفت

ــة  ــوط الجوي ــه أن الخط ــرت الطش وذك

الحــرص علــى  الكويتيــة تحــرص كل 

ــم  ــة بلاده ــال لخدم ــداد أجي ــز وإع تجهي

ــوط  ــة أن الخط ــي، مبين ــم الوطن وناقله

أبــدت  لطالمــا  الكويتيــة  الجويــة 

اهتمامهــا بالشــباب والكفــاءات الوطنيــة 

التــي تســاهم فعليــاًً فــي تنميــة وتطــوّّر 

الشــركة والوصــول بهــا إلــى أفضــل 

ــس  ــا ينعك ّـز بم ــن التمي� ــتويات م المس

ايجابــاًً علــى الخدمــات المقدمــة للعــملاء 

ــم. ــة احتياجاته ــرام وتلبي الك

التهنئــة  وتقدمــت الطشــه بخالــص 

ــة،  ــذه الدفع ــي ه ــن ف ــة المقبولي للطلب

متمنيــة لهــم دوام التوفيــق والســداد فــي 

ــة مــع الخطــوط الجويــة  رحلتهــم المقبل

ــة. الكويتي

»الكويتية«: قبول الدفعة الثانية من 
طلبة المعهد العالي للاتصالات والملاحة

في تخصص الخدمات الأرضية للنقل الجوي

الطشه: ضخ دماء جديدة من الأجيال القادمة لمواصلة بناء وازدهار الناقل الوطني
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 المساحة الإجمالية للمكاتب في 
الكويت 8.75 مليون متر مربع

ية النصف الأول  2025  ير أعيان العقار تقر

إبراهيم العوضى

تواصل«الاقتصادية« نشر تقرير شركة أعيان العقارية عن 

القطاع العقاري الكويتي لفترة النصف الأول من العام الحالي 

2025 والذي يحوي تفاصيل دقيقة وأرقام موثقة وتفصيلية 

ومهمة للمستثمرين والمهتمين في السوق العقاري عموماًً ، 

وفيما يلي التفاصيل : 

الإحصائيات الرئيسية للقطاع
بلغت المســاحة الإجمالية للمكاتب المستغلة من القطاع 

الحكومي والقطاع الخــاص في الكويت حوالي 8.75 مليون 

متر مربع في عام 2025.

يستأثر القطاع الخاص بحصة 53 % والحكومة بنسبة 47 

% من إجمالي الطلب على قطاع المكاتب.

يمتلــك القطاع الخــاص أكثر من 300 عقــار مخصص 

للمساحات المكتبية في مدينة الكويت.

من ضمن هذه العقارات، هناك حوالــي 275 عقاراًً متاحاًً 

للتأجير، أما العقارات المتبقية فإنها عقارات يتم استغلالها 

من قبل أصحابها )تخضع لاستغلال جهة واحدة(.

تستحوذ مدينة الكويت على 75 % من إجمالي المساحات 

المكتبية في الكويت.

تــدر عقــارات مدينة الكويت إيــرادات إيجارية ســنوية 

400 مليون دولار أمريكي للشــركات العقارية  تقدر بقيمة 

والمستثمرين.

يمتلك برج الحمراء أعلى نسبة مساحات قابلة للتأجير في 

105,236 متر مربع من المكاتب  مدينة الكويت بمســاحة 

المجهزة عالية الجودة.

تم الانتهاء من تطوير برج العاصمة من قبل شركة الصالحية 

العقارية، والذي يعد ثاني أكبــر برج مكاتب بمدينة الكويت 

مجهز بإمكانات عالية الجودة بمساحة 58,382 متر مربع.

متوقع زيادة إجمالي الطلب على المساحات 
المكتبية خلال العقد القادم

توضح بيانــات التوظيف بأن عــدد الوظائف انخفض من 

2.93 مليــون وظيفة في عام 2019 إلى 2.81 مليون وظيفة 

في عام 2020 واســتمر بالانخفاض ليصل إلى 2.76 مليون 

وظيفة في عام 2021، مما يشــير ذلك إلى فقدان ما يقارب 

170 ألف وظيفة خلال فترة جائحة كورونا.

بعد الجائحة، شــهد سوق العمل تحسناًً كبيراًً، حيث ارتفع 

عدد الوظائف من 2.76 مليون في عام 2021 إلى 3.36 مليون 

وظيفة في عام 2024 .

كما شهدت الأنشطة الاقتصادية نمواًً معقولًاً في عام 2024 

ونتوقع اســتمرار النمو في عام 2025، مع بعض التقلبات 

الدورية.

في الغالب، لا يحتاج جميع الموظفين لمساحات مكتبية، 

وحسب تقديراتنا لا يحتاج إلى المكاتب سوى 25.3 % فقط 

من إجمالي القوى العاملة في القطاعين العام والخاص.

بناء على ذلك، قمنا بإعداد الرســم البياني رقم 1 والخاص 

بإجمالي الطلب المتوقع على المســاحات المكتبية في دولة 

الكويت.

في عام 2021، بلغ إجمالي الطلب على المساحات المكتبية 

)مرحلة ما بعــد الجائحة( 6.98 مليون متر مربع، بينما بلغ 

إجمالي الطلب في عام 2025 حوالي 8.75 مليون متر مربع، 

إلّاّ أن الأرقام والبيانات التي تخص عام 2025 تقديرية بسبب 

عدم إصدار البيانات الرســمية من الهيئة العامة للمعلومات 

المدنية حتى تاريخ إعداد التقرير.

نود أن نشــير إلى أن إجمالي الطلب المشــار إليه يغطي 

القطاعين الحكومي والخاص.

حصة القطاع الخاص 53  % من إجمالي الطلب 
على المساحات المكتبية

يوضح الرســم البياني رقم 2 الحصة النسبية للطلب على 

المكاتب من قبل القطاعين الحكومي والخاص.

باستخدام بيانات الهيئة العامة للمعلومات المدنية الخاصة 

ببيانات التوظيف في القطاعيــن الحكومي والخاص، نقدر 

أن حصة الحكومة من الطلب على المساحات المكتبية تبلغ 

نسبتها 47 % وحصة القطاع الخاص تبلغ نسبتها 53 %.

وبافتراض أن هذه الحصص سوف تظل ثابتة بمرور الوقت، 

فقد توقعنا الطلب على المساحات المكتبية من قبل القطاع 

الخاص فقط )الرسم البياني رقم 3).

بلغ إجمالي الطلب على المساحات المكتبية من قبل القطاع 

الخاص في عــام 2025 حوالي 4.64 مليون متر مربع، ومن 

المتوقع أن يشهد ارتفاعا إلى 4.91 مليون متر مربع بحلول 

عام 2027 .

كما شهد الطلب على المساحات المكتبية نمواًً سريعاًً خلال 

العامين الماضيين، وبعد انتهاء الجائحة.

أنواع العقارات الخاصة بقطاع المساحات المكتبية
يتم تلبية الطلب على المســاحات المكتبية من خلال ثلاثة 

أنواع من العقارات كما هو مبين في الرســم التوضيحي هنا 

)العقارات التجارية المتاحة في السوق، والعقارات التجارية 

التي تخضع لسيطرة جهة واحدة، وعقارات أخرى(.

لا يحتاج النوعان الأول والثاني إلى توضيح للخصائص، أما 

»العقارات الأخرى« فهي تلك الآلاف من العقارات التي تقع في 

منطقة الشويخ الصناعية، المنطقة الحرة، الري، الضجيج، 

العارضية، صبحان والصليبية وغيرهم، حيث تحتوي المباني 

الصناعية في هذه المناطق على مساحات مكتبية.

يوضح الرسم البياني رقم 4 الحصة النسبية في عام 2025 

للثلاثة أنــواع من العقارات، حيث تمثــل العقارات التجارية 

المتاحة في الســوق 49 % والعقارات التجارية التي تخضع 

لسيطرة جهة واحدة 11 % والعقارات الأخرى 40  %.

شــهدت الحصص الســوقية تغيراًً طفيفاًً خلال العامين 

الماضيين، حيث زادت حصة العقارات المتاحة في الســوق، 

مقابل تراجع حصة العقارات الأخرى.

الرسم البياني 1

إجمالي الطلب على المساحات المكتبية
إعداد هدى سالم : 

75% من المكاتب في
العاصمة وتدر 400 مليون دولار

إيجارات للشركات العقارية

»برج الحمراء« أعلى 
مساحة تأجير مكاتب بنحو  

105,236 ألف متر
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طلب القطاع الخاص على قطاع المكاتب 
53% مقابل نسبة 47 للحكومة

ويُُعََد هذا التغير طبيعياًً، نظراًً لقيام العديد من الشــركات 

بالانتقال إلى مســاحات عمل مناســبة، بدلًاً من العمل في 

مناطق مثل الشويخ الصناعية والري.

المساحات المكتبية في محافظة العاصمة بازدياد
5 النســبة المئوية لحصة  يوضح الرســم البياني رقــم 

المحافظات المختلفة في المساحات المكتبية لعام 2025 .

محافظة العاصمة تستحوذ على نسبة 75 % من المساحات 

المكتبية للعقارات التجارية المتاحة في الســوق خلال العام 

2025، وبزيادة عن حصتها في عام 2023 التي كانت بحدود 

72 %. من المرجح بأن هذه الحصة ســتزداد في المستقبل 

القريب نظراًً لوجود عدة عقارات قيد الإنشاء حالياًً في مدينة 

الكويت وكذلك مدينة جابر الأحمد.

يوجد حوالي أكثر من 270 عقــاراًً متاحاًً للتأجير في قلب 

مدينة الكويت في مناطق شرق والقبلة والمرقاب، بمساحة 

1.56 مليون متر مربع.

ارتفعت المســاحة الإجمالية المتاحة للمكاتب لتبلغ 2.09 

مليون متر مربع.

تســتحوذ محافظة حولي على نســبة 16 % وبمســاحة 

إجمالية قابلة للتأجير تبلغ 328,165 متر مربع.

بينما تستحوذ محافظة الفروانية على نسبة 5 % وبمساحة 

قابلة للتأجير تبلغ 101,681 متر مربع.

انخفاض نسبة الإشغال مع الارتفاع السريع 
للمساحات المكتبية المتاحة للتأجير

يوضح الرسم البياني رقم 6 حصر المساحات المكتبية في 

الكويت ونسبة الإشغال فيها منذ عام 2020 وحتى عام 2025 

.

يضم الرســم البياني رقم 6 العقــارات المكتبية المتاحة 

للتأجير فقط، دون العقارات المكتبية التي تخضع لسيطرة 

جهة واحدة والتي تم تعريفها من قبل.

شهدت نســبة الإشــغال انخفاضا طفيفاًً خلال العامين 

الماضيين، في حين سجلت العقارات التي تم تشييدها خلال 

نفس الفترة زيادة تدريجية في معدلات الإشغال.

من المتوقع أن تستغرق المساحات المكتبية المتبقية في 

السوق فترة حتى يتم تأجيرها بالكامل، مما سيؤدي تدريجياًً 

إلى ارتفاع نسبة الإشغال لتصل إلى حوالي 85  %.

إن هذا التأثير يعتبر طبيعي جداًً بسبب الزيادة في المساحات 

التأجيرية المتاحة، ولا توجد أسباب أخرى تدعو للقلق.

توقعات نسب الإشغال للمساحات المكتبية

نظراًً للانتهاء من إنجاز بعض العقــارات التي كانت تحت 

الإنشــاء، فقد قمنا بتحديث توقعاتنا لنسب الإشغال كما هو 

مبين في الجدول رقم 57.

من المتوقع اســتمرار زيادة المســاحات المكتبية خلال 

العامين المقبلين، ولكن بوتيرة أبطأ من الوقت الحالي.

ونتيجة لذلك، من المتوقع أن تشــهد نسبة الإشغال تحسناًً 

تدريجياًً خلال العامين القادمين، وكما ذكرنا بالســابق بأن 

هذا أمر طبيعي ولا يستدعي القلق.

كما أن من المتوقع أن تصل نسبة الإشغال إلى ما يقارب 82 

% بحلول نهاية عام 2027 .

أعلنت الحكومة مؤخراًً عن عدة مشــاريع عقارية ضخمة 

تنوي طرحها على القطاع الخاص لتنفيذها وإنجازها ومن 
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متوقع أن تصل نسبة الإشغال إلى ما 
يقارب 82% بحلول نهاية عام 2027

جدول رقم 57
حصر للمساحات المكتبية المتوقع توفرها ونسبة الإشغال في دولة الكويت

2027 
)متوقع(

2026 
)متوقع(

2025 2024 2023 السنة

2.16  مليون 2.14  مليون
   2.09
مليون

  1.93
مليون

   1.85
مليون

المساحات المكتبية المتاحة )متر 
مربع(

%82.0 %80.0 %78.1 %77.2 %78.7 
نسبة الإشغال بشكل عام على 

مستوى دولة الكويت

%81.0 %79.0 %77.0 %82.0 %83.0 
نسبة الإشغال على مستوى 

مدينة الكويت

جدول رقم 58
عدد الموظفين في دولة الكويت ونسبة إشغال المساحات المكتبية

2025
)متوقع(

2024 2023 2022 2021 2020 السنة

450�000 427�846 509�543 492�861 465�306 451�727 القطاع الحكومي

3�100�000 2�932�443 2�455�000 2�335�911 2�465�849 2�397�589 القطاع الخاص

3�550�000 3�360�289 2�964�543 2�828�772 2�931�155 2�849�315 إجمالي عدد الموظفين

%78.1 %77.2 %78.7 %84.8 %86.4 %87.2 
نسبة الإشغال في المساحات 

المكتبية

جدول رقم 59

أسعار الإيجار الحالية بمختلف مستوياتها ومساحاتها

المنخفضة )د.ك( المتوسطة )د.ك( الفاخرة والمميزة )د.ك( مساحة الوحدة

10.0 12.5 14.5 أقل من 50 متر مربع
10.0 11.5 13.0 50 - 100 متر مربع
8.5 9.5 12.5 100 - 200 متر مربع
7.5 9.0 11.0 200 - 300 متر مربع
6.5 7.5 9.5 300 - 500 متر مربع
6.5 6.5 7.5 500 - 750 متر مربع
5.5 6.5 6.25 750 - 000�1 متر مربع
5.0 5.5 6.00 أكثر من 000�1 متر مربع

بين تلك المشاريع تطوير مدن إسكانية جديدة.

من المرجح أن يُُسهم هذا التوسع في خلق المزيد من فرص 

العمل خلال السنوات القادمة، مما سيؤدي إلى زيادة الطلب 

على المساحات المكتبية.

ومع ذلك، يبقى توفر الطاقة الكهربائية من أبرز التحديات 

التي تعيق تســريع تنفيذ تلك المشــاريع، إذ يحد من قدرة 

الشركات على التوسع. لذا، يتطلب الأمر استثمارات حكومية 

كبيرة في قطاع توليد الطاقة لضمان تلبية الطلب المتزايد.

نتوقع أن تعمل الحكومة علــى معالجة هذا التحدي خلال 

السنوات القادمة، مما سيُُعزز بدوره من استقرار ونمو قطاع 

المساحات المكتبية.

وفــي الوقت ذاته، تتزايد المخاوف في الســوق من انتقال 

بعض الجهات الحكوميــة تدريجياًً إلى الأبراج المملوكة لها، 

مما قد يحد مــن الطلب على الأبــراج المكتبية في القطاع 

الخاص.

ارتفاع حاد لمستوى التوظيف في عام 2025 مقارنة 
بالعام 2021

يظهر في عــام 2022 تأثير الانخفاض المؤقت في معدلات 

التوظيف، إلا أن الإحصائيات الرسمية لدولة الكويت تشير إلى 

استمرار الاتجاه التصاعدي بشكل عام.

يوضح الجدول رقم 58 أرقام العمالة الإجمالية في الجهات 

الحكومية والقطاع الخاص وذلك بناء على إحصائيات الهيئة 

العامة للمعلومات المدنية التي أصدرتها في شــهر ديسمبر 

. 2024

من المتوقع أن يشــهد عدد الوظائــف في القطاع الخاص 

 ،2021 2025 ارتفاعا ملحوظاًً مقارنة بمستويات عام  لعام 

في حين سجّّل القطاع الحكومي انخفاضا في عدد الوظائف 

خلال نفس الفترة.

تؤكد المؤشــرات الميدانية ارتفاع معدلات التوظيف، حيث 

تظهر زيادة في مبيعات السيارات وازدحام الحركة المرورية 

وتسارع وتيرة التوظيف لدى الشركات إلى جانب ارتفاع معدل 

إصدار التأشــيرات. وبالمجمل، تدعم هذه الشواهد الواقعية 

الأرقام المسجلة .

شهدت نسبة إشغال المساحات المكتبية نمواًً طفيفاًً، على 

الرغم من الارتفاع الكبير لمستوى التوظيف، ويعود ذلك إلى 

عاملين:

العامل الأول والرئيســي هو زيادة المســاحات التأجيرية 

الجديدة والتي من المتوقع أن يستوعبها السوق خلال سنتين 

بناء على وتيرة النمو الاقتصــادي وخلق فرص العمل، إلّاّ أن 

جميع المؤشرات تشير في الوقت الحالي إلى نمو حاد، ومن 

المتوقع أن يستمر هذا النمو بنفس الوتيرة.

أما العامل الثاني فإن الزيادة بالتوظيف كانت بأعداد العمالة 

الفنية والمهنية وليســت بالوظائف الإدارية التي تساهم في 

زيادة الطلب على المساحات المكتبية.

بشكل عام، معدلات ايجار تشهد ارتفاعا طفيفاًً
يوضح الجدول رقم 59 أســعار إيجــار المكاتب في دولة 

الكويت بمختلف مســتوياتها ومساحاتها، بشكل عام شهد 

متوسط أسعار الإيجار ارتفاع طفيف.

بالنسبة للمكاتب الفاخرة والمميزة، تتراوح أسعار إيجارها 

مــن 6 إلى 14.5 د.ك لــكل متر مربع اعتمــادا على الموقع 

وأحجام الوحدات.

لا يوجد سوى عدد قليل من العقارات الفاخرة والمميزة في 

الكويت من بينها برج الحمراء، برج كيبكو، مركز الراية، برج 

إنجازات، مزايا،  التجارية،  برج  الصالحية،  العاصمة، مجمع 

برج مدينة الأعمال.

أما المكاتب متوسطة المســتوى فتتراوح أسعار إيجارها 

بين 5.5 إلى 12.5 د.ك لكل متر مربع.

تنخفض أسعار الإيجار مع زيادة حجم الوحدة.

بنظرة عامة، شهدت معدلات الإيجار ارتفاعا طفيفاًً خلال 

العامين الماضيين، وذلك بعد توقف تراجع نسب الإشغال.

كما أن من المتوقع أن تظل معدلات أسعار الإيجار قوية في 

عامي 2026 و2027 ، مع سعي ملاك العقارات إلى رفع نسب 

الإشغال في عقاراتهم خلال الفترة القادمة.
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المطوع  عبدالوهاب  علي  شركة  أعلنت 

»بيتي«  معرض  في  مشاركتها  عن  التجارية 

 6 إلى   3 من  الفترة  في  أقيم  الذي  للبناء، 

بـمول  الكويت«  »أرينا  في   2025 سبتمبر 

360، تحت شعار »ابنِِ – جدّّد – طوّّر«.

في  مشاركتها  خلال  الشركة  وعرضت 

العلامات  منتجات  من  مجموعة  المعرض 

الكويت،  في  تمثلها  التي  الرائدة  التجارية 

الألمانية  المنزلية  للأجهزة  بوش  منها 

الألمانية  ونولتي   ،)BOSCH( المبتكرة 

التي تقدم حلوالًا للمطابخ   )Nolte Küchen(

العلامة   )JYSK( ويوسك  والعملية،  الفاخرة 

الإسكندنافية للأثاث العصري والإكسسوارات 

المنزلية، وذلك بهدف إلهام الزوار وتزويدهم 

بحلول ومنتجات تتناسب مع أسلوب حياتهم 

اليومي.

تجربة  تعزيز  على  الشركة  حرصت  كما 

تسويقية  هدايا  توزيع  خلال  من  الزوار 

خصصها أحد الرسامين المحليين في جناح 

يوسك، إلى جانب توفير عروض حصرية على 

مطابخ نولتي، ما أضفى طابعًًا تفاعليًًا على 

المشاركة.

»بيتي«  معرض  في  المشاركة  هذه  تأتي 

لتأكيد التزام شركة علي عبدالوهاب المطوع 

العقار  قطاع  قادة  مع  بالتواصل  التجارية 

الكويت،  في  المستهلكين  وجميع  وعملائها 

ومزوّّد  موثوق  كشريك  مكانتها  وترسيخ 

لحلول مبتكرة في قطاع الأثاث والمستلزمات 

المنزلية.

متكاملة  منصة  »بيتي«  معرض  ويُُعد 

البناء  قطاع  توجهات  أحدث  لاستعراض 

المنازل  وحلول  والأثاث  الداخلي  والتصميم 

كبرى  من  نخبة  فيه  شارك  حيث  الذكية، 

تميزت  وقد  والدولية.  المحلية  الشركات 

نسخة هذا العام بمشاركة أكثر من 80 عارضًًا 

ومواد  المقاولات  قطاعات  في  متخصصًًا 

البناء والتصميم، ما يعزز مكانته كواحد من 

أبرز الفعاليات المتخصصة في الكويت.

شركة علي عبدالوهاب المطوع راعي 
بلاتيني في معرض »بيتي« للبناء 2025

زيارة العملاء لجناح الشركة في معرض بيتيفريق عمل شركة علي عبدالوهاب خلال معرض بيتي

جناج الشركة في معرض بيتي
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بوبا العربية راعٍٍ بلاتيني لمؤتمر ومعرض 
»Money 20/20« للتقنية المالية

توقّّيع شراكات استراتيجية لدعم مستقبل التأمين الصحي في المنطقة

دعمًًا للتحول الرقمي والمالي في الرعاية الصحية

ــن  ــة للتأمي ــا العربي ــركة بوب ــاركت ش ش

التعاونــي، كــراعٍٍ بلاتينــي فــي مؤتمــر 

 ،”Money 20/20 Middle East“ ومعــرض

ــا  ــال التكنولوجي ــي مج ــرز ف ــدث الأب الح

ــد  ــذي عُُق ــط، وال ــرق الأوس ــة بالش المالي

خلال الفتــرة مــن 15 إلى 17 ســبتمبر 2025 

ــرات،  ــارض والمؤتم ــاض للمع ــز الري بمرك

البنــوك،  قــادة  مــن  نخبــة  وجمــع 

وشــركات التكنولوجيــا الماليــة، والشــركات 

الناشــئة، ورواد الأعمــال، والمســتثمرين، 

فــي  الابتــكار  مســتقبل  لمناقشــة 

ــة. ــات المالي ــة والخدم ــات الرقمي  المدفوع

للرعايــة  بوبــا  مشــاركة  وجــاءت 

ــا  ــة لشــركة بوب ــذراع الصحي ــة، ال المتكامل

العربيــة، ضمــن جهودهــا لتعزيــز التحــول 

الرقمــي فــي قطــاع التأميــن الصحــي 

ــول  ــورة ح ــة متمح ــة رعاي ــر تجرب وتطوي

صحيــة  حلــول  خلال  ومــن  العميــل. 

ــة  ــادات الرقمي ــع العي ــت م ــاملة تكامل ش

ســعت  المزمنــة،  الأمــراض  وبرامــج 

الشــركة إلــى ضمــان تجربــة علاجيــة أكثــر 

ــع  ــي رف ــهم ف ــا أس ــة، بم ــة وفاعلي سلاس

ــملاء. ــا الع ــز رض ــات وتعزي ــودة الخدم  ج

وخلال المؤتمــر، اســتعرضت بوبــا للرعايــة 

ــة  ــا الرقمي ــن خدماته ــة م ــة باق المتكامل

رعايــة  إدارة  شــملت  التــي  المتقدمــة، 

صحيــة ذكيــة، وبرامــج وقائيــة مخصصــة، 

ــة  ــر إمكاني ــة، مــع توفي ــادات افتراضي وعي

ــة  ــددة مدعوم ــوات متع ــر قن ــول عب الوص

ــس  ــي. وعك ــه رقم ــي وتوجي ــف ذك بتصني

للرعايــة  بوبــا  التــزام  النمــوذج  هــذا 

ــب  ــي قل ــض ف ــع المري ــة بوض المتكامل

ــاءة  ــج الكف ــر دم ــة، عب ــة الرعاي منظوم

الطبيــة بالتقنيــات الحديثــة، لتقديــم دعــم 

ــاة،  ــودة الحي َـن ج ــتباقي حََ�س ــي اس صح

انســجم مــع مســتهدفات رؤيــة  بمــا 

.2030 المملكــة 

شراكات إستراتيجية
المتكاملــة  للرعايــة  بوبــا  وعقــدت 

ــة عــددًًا مــن  ــا العربي ــذراع الصحــي لبوب ال

جهــات  مــع  الاســتراتيجية  الشــراكات 

ــة  ــة والحكومي ــارزة فــي قطاعــات التقني ب

والقطــاع الطبــي، وذلــك فــي إطــار خطتهــا 

الرقميــة  بنيتهــا  تعزيــز  إلــى  الراميــة 

منظومــة  داخــل  حضورهــا  وتوســيع 

الرعايــة الصحيــة الوطنيــة. 

مــع  انســجامًًا  التوجــه  هــذا  جــاء 

 ،2030 المملكــة  رؤيــة  مســتهدفات 

العربيــة  بوبــا  مكانــة  يعــزز  وبمــا 

ــول  ــيرة التح ــن لمس ــرز الداعمي ــد أب كأح

المملكــة. فــي  والرقمــي   الصحــي 

ــاء  ــى الارتق ــراكات إل ــذه الش ــت ه وهدف

دمــج  خلال  مــن  الخدمــات  بمســتوى 

الحلــول الرقميــة والــذكاء الاصطناعــي فــي 

ــن  ــزز م ــا ع ــة، بم ــض الصحي ــة المري رحل

ــر  ــة، واختص ــى الرعاي ــول إل ــهولة الوص س

ّـر متابعــة دقيقــة  الوقــت والإجــراءات، ووف�

ــة  ــا للرعاي ــاءت بوب ــو. وج ــة كل عض لحال

ــة  ــا العربي ــي لبوب ــذراع الصح ــة ال المتكامل

لتجســد هــذا التوجــه عبــر خطــط علاجيــة 

صُُممــت خصيصًًــا لاحتياجــات الأفــراد، 

ــج  ــة وبرام ــادات الرقمي ــع العي ــة م متكامل

ــة  ــوذج رعاي ــم نم ــة، لتقدي ــة المزمن الرعاي

اســتباقية وشــمولية وضــع المريــض فــي 

قلــب المنظومــة، ورفــع مــن مســتوى 

ــة. ــي المملك ــة ف ــاة الصحي ــودة الحي ج

تجربة سلسة
مــن جانبــه، قــال الدكتــور عبداللــه 

الخفاجــي، المديــر التنفيذي للقطــاع الطبي 

  Care Connect فــي بوبــا العربيــة، إن بوبــا

ــة  ــة المتكامل ــدًًا للرعاي ًـا فري ــت نموذج� مثل

ــن  ــى م ــن المرض ــى تمكي ــزت عل ــي رك الت

المزمنــة  الأمــراض  إدارة  برامــج  خلال 

ــت  ــي صُُمم ــا والت ــملاء بوب ــة لع المقدم

ــة، مــا ضمــن متابعــة  ــكل حال ًـا ل خصيص�

ــة  ــة وعلاجي ــة وقائي ــم رعاي ــة وتقدي دقيق

شــاملة. وعملــت بوبــا للرعايــة المتكاملــة 

علــى تحســين جــودة حيــاة المرضــى عبــر 

دعمهــم للالتــزام بخطــط الــعلاج مــن 

ــة. ــول ذكي ــورة وحل ــا متط  خلال تكنولوجي

ضمــن  الرقميــة  العيــادات  أن  وأضــاف 

ــول  ــى الحص ــت للمرض CareConnect أتاح

علــى الكشــف والــعلاج مــن منازلهــم بــكل 

ــارات  ــر استش ــع توفي ــر، م ــهولة ويس س

ــدار  ــى م ــة عل ــة ومتخصص ــة فوري طبي

إلــى  الســاعة، ممــا ســهل وصولهــم 

ــة  ــر مرون ــكل أكث ــة بش ــات الصحي الخدم

ــن  ــل بي ــذا التكام ــس ه ــانية، وعك وإنس

اهتمــام  والتقنيــة  الطبيــة  الرعايــة 

ــورة  ــة متط ــة صحي ــم تجرب ــا بتقدي بوب

ومتوافقــة مــع رؤيــة المملكــة 2030 

ــاع  ــي القط ــكار ف ــي والابت ــول الرقم للتح

الصحــي.

وقاية صحية
بدورهــا، قالــت أميــرة يوســف، الرئيــس 

التنفيــذي للتحــول الرقمــي فــي بوبــا 

العربيــة: »اســتخدمنا الــذكاء الاصطناعــي 

ــق،  ــكل دقي ــى بش ــات المرض ــل بيان لتحلي

ممــا ســاعد فــي التشــخيص المبكــر 

ــا  ــة، م ــكل حال ــص ل ــم علاج مخص وتقدي

جعــل رحلــة المريــض أكثــر سلاســة 

ومرونــة وذكاء، وأســهم فــي تعزيــز جــودة 

 الرعايــة الطبيــة التــي قدمناهــا لعملائنا”.

ــهم  ــي أس ــذكاء الاصطناع ــت، أن ال وأضاف

ــن خلال  ــا م ــة عملائن ــين تجرب ــي تحس ف

تســهيل الوصــول إلــى الخدمــات الرقميــة، 

ــى  ــاظ عل ــع الحف ــراءات، م ــريع الإج وتس

ســرية وأمــان بيانــات المرضــى، بمــا 

انســجم مــع مســتهدفات رؤيــة الســعودية 

ــودة  ــين ج ــي، وتحس ــول الرقم 2030 للتح

ــاة. الحي

فعاليات المؤتمر
ــف  ــن 45 أل ــر م ــر أكث ــتقطب المؤتم اس

ــن  ــر م ــة، وأكث ــة تجاري ــر و450 علام زائ

ًـا، إلــى جانــب أكثــر مــن 600  350 متحدث�

ــث  ــعار »حي ــت ش ــد تح ــتثمر، وانعق مس

يلتقــي المــال بالأعمــال«، وتم خلالــه تناول 

عــدة موضوعــات رئيســية شــملت الــذكاء 

الاصطناعــي فــي التمويــل، والخدمــات 

المصرفيــة الحديثــة، والتمويــل المفتــوح، 

ــئة. ــركات الناش ــة للش ــح التنظيمي  واللوائ

ـّر أجنحــة مخصصــة لإبــرام  كمــا وف�

بيــن  للتواصــل  وصــالات  الشــراكات، 

ــى  ــة إل ــن، بالإضاف ــؤولين التنفيذيي المس

ــي  ــذكاء الاصطناع ــى ال ــة عل ــة قائم منص

الرعــاة  بيــن  اللقــاءات  آلاف  نســقت 

والمســتثمرين. والــزوار 

نقاشات صحية 
ــن  ــاء التنفيذيي ــن الرؤس ــدد م ــارك ع وش

ــن  ــلة م ــن سلس ــة ضم ــا العربي ــي بوب ف

الحــوارات النقاشــية المتخصصــة فــي 

ــة  ــدار ثلاث ــى م ــر Money 20/20 عل مؤتم

ــتاذ  ــارك الأس ــوم الأول ش ــي الي ــام. فف أي

ــي  ــذي المال ــس التنفي ــال، الرئي ــم جم حات

لشــركة بوبــا العربيــة، فــي جلســة بعنــوان 

»كشــف الفرص فــي رقمنــة ودمــج تقنيات 

ــث  ــال«، حي ــاع الأعم ــة قط ــن لخدم التأمي

ــر  ــي تطوي ــي ف ــكار الرقم ــاول دور الابت تن

باحتياجــات  وربطــه  التأميــن  قطــاع 

ــرة  ــتاذة أمي ــاركت الأس ــا ش ــوق. كم الس

للتحــول  التنفيــذي  الرئيــس  يوســف، 

الرقمــي، فــي مراســم التوقيــع مــع نخبــة 

ــل  ــن مث ــن العالميي ــركاء التقنيي ــن الش م

 ،)Google ــري لـــ ــريك الحص CNTXT )الش

ــوم  ــي الي ــا ف ــوفت. أم وأوراكل، ومايكروس

الختامــي، فتحــدث المهنــدس علي شــنيمر، 

ــي  ــال ف ــر الأعم ــذي لتطوي ــس التنفي الرئي

بوبــا العربيــة، ضمــن جلســة بعنــوان 

ــتقبل  ــواد: مس ــى الأك ــات إل ــن التعويض »م

ــرز  ــتعرض أب ــث اس ــن«، حي ــة التأمي صناع

ــدور  ــاع، وال ــهدها القط ــي ش ــولات الت التح

ــكيل  ــادة تش ــي إع ــة ف ــوري للتقني المح

ــه. عمليات

مستقبل صحي
عكســت مشــاركة بوبــا العربيــة وذراعهــا 

ــي  ــة ف ــة المتكامل ــا للرعاي ــي بوب الصح

المؤتمــر دورهــا كشــريك إســتراتيجي فــي 

رســم مســتقبل الصحــة والتقنيــة الماليــة 

ــن  ــع بي ــن خلال الجم ــة، وم ــي المملك ف

الابتــكار المحلــي وأفضــل الممارســات 

بأهــداف  مبــادرة  كل  وربــط  العالميــة، 

رؤيــة 2030، أكــدت الشــركة ريادتهــا فــي 

ــن  ــن التأمي ــة م ــة القادم ــادة المرحل قي

الســرعة،  بيــن  جمــع  بمــا  الصحــي، 

حــول  المتمحــورة  والرعايــة  والثقــة، 

العميــل، مــع تحويــل التحديــات إلــى فرص 

وتحقيــق أثــر مســتدام للأفــراد والشــركات 

ــي. ــاد الوطن والاقتص

عن بوبا العربية للتأمين التعاوني
ــة  ــي المملك ــة ف ــا العربي ــت بوب تأسس

ــركة  ــام 1997 كش ــعودية ع ــة الس العربي

ــر  ــركة ناظ ــن ش ــا و بي ــن بوب ــتلاف بي ائ

لتصبــح بعدها في 2008 شــركة مســاهمة 

عامــة بأنجــح عمليــة طــرح اكتتــاب فــي 

ــة  ــا العربي ــر بوب ــن، وتعتب ــاع التأمي قط

ــا  ــبكة بوب ــن ش ــزء م ــعودية ج ــركة س ش

العالميــة، وتقــدم خدمــات رعايــة صحيــة 

بمســتويات عالميــة للأفــراد والأســر وأكبر 

المملكــة،  فــي  والمنشــآت  الشــركات 

وتمتــاز بتوفيــر أكبــر شــبكة مستشــفيات 

ــي 190  ــة ف ــون جه ــم 1.2 ملي ــة تض دولي

بـدًًلا ـحـول العاـلـم.

ــر مــن مجــرد  ــة أكث ــا العربي وتقــدم بوب

تأميــن صحــي اعتياديــة حيــث تقــوم 

ــة  ــة نوعي ــات صحي ــل خدم ــم أفض بتقدي

لعملائهــا عبــر برنامــج »طبتــم« و تحرص 

علــى توفيــر تجربــة فريــدة لعملائهــا فــي 

ــم«. ــج »راحتك ــر برنام ــفيات عب المستش

وتتمي�ـّز بوبــا العربيــة ببيئــة عمــل 

ــا  ــة، مم ــادة الإنتاجي ــداع وزي ــزة للإب محف

الجوائــز  بالعديــد مــن  للفــوز  أهلهــا 

المرموقــة فــي هــذا المجــال. وتٌٌعتبــر 

مــن الشــركات الرائــدة فــي تعزيــز مكانــة 

ــعودي  ــباب الس ــتقطاب الش ــرأة، واس الم

حتــى نجحــت فــي تحقيــق زيــادة كبيــرة 

فــي )الســعودة( بنســبة أكثــر مــن 70 %.
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»نفط الكويت«: بدء مرحلة الإنتاج 
التجاري في حقل مطربة

 6 مؤشرات تعكس 
ملامح السوق 

الخليجية المشتركة
كشــفت وزارة الماليــة  امــس أن هنــاك  6 مؤشــرات تعكــس ملامــح 

الســوق الخليجيــة المشــتركة.

ــل  ــة، إذ تنق ــل والإقام ــهولة التنق ــوزارة س ــك ال ــن إنفوجرافي وتضم

ــع  ــة، م ــة الذكي ــتخدام البطاق ــي باس ــن خليج ــون مواط 36.5 ملي

وتســجيل 8700 حالــة تملــك عقــار، فــضلًاً عــن اســتفادة أكثــر مــن 

ــة. ــات الصحي ــن الخدم ــي م ــن خليج ــف مواط 190 أل

يأتــي ذلــك إلــى جانــب اســتفادة آلاف الــطلاب مــن مســاواة التعليــم، 

وأكثــر مــن 32 ألــف مواطــن خليجــي مــن فــرص العمــل، مــع إصــدار 

ــركة  ــج، و737 ش ــي دول الخلي ــة لمواطن ــة اقتصادي ــف رخص 81.2 أل

ــي دول  ــل مواطن ــن قب ــهمها م ــداول أس ــة ت ــا حري ــاهمة لديه مس

ــي. ــاون الخليج ــس التع مجل

ــذي لشــركة نفــط  ــن الرئيــس التنفي أعل

الكويــت أحمــد العيــدان أمــس ، بــدء 

مرحلــة الإنتــاج التجــاري فــي حقــل 

ــرب  ــمال غ ــع ش ــي الواق ــة النفط مطرب

ــبلاد. ال

ــرد  ــد مج ــدث لا يع ــك الح ــد أن ذل وأك

تتويــج لمشــروع ناجــح، بل شــهادة حية 

ــاون  ــكار وروح التع ــرار والابت ــى الإص عل

ــركة،  ــي الش ــل ف ــة العم ــز بيئ ــي تمي الت

ــا«. ــة »كون ــاء الكويتي ــة الأنب ــق وكال وف

ــم  ــل أقي ــدان« خلال حف ــف »العي وكش

ــدي  ــة الأحم ــي مدين ــبة ف ــذه المناس به

ــارق  ــط ط ــر النف ــور وزي ــة وحض برعاي

الرومــي أن أهميــة هــذا الإنجــاز تتخطــى 

ــه. ــل ذات ــدود الحق ح

ــة«  ــر »مطرب ــا اعتب ــه لطالم ــال إن وق

تحديــا كبيــرا واليــوم يتحــول إلــى قصــة 

يمكــن  مــا  تجســد  حقيقيــة  نجــاح 

تحقيقــه عندمــا تتلاقــى الرؤيــة الطموحة 

ــال. ــذ الفع ــخة والتنفي ــع الإرادة الراس م

وأضــاف أن »مطربــة« ينضــم اليــوم 

ــة  ــركة الإنتاجي ــول الش ــة أص ــى قائم إل

ــيرتها  ــي مس ــة ف ــة قوي ــا دفع ليمنحه

ــى أن لهــذا الحقــل  ــا إل الاســتراتيجية لافت

تاريــخ وعلاقــة شــخصية معــه إذ عايــش 

خلال مســيرته كجيولوجــي فــي مجموعــة 

الاستكشــاف مراحــل تطــور الحقــل منــذ 

ــعينات. ــر التس أواخ

وبيــن أن ذلــك النجــاح يأتــي فــي توقيت 

مفصلــي بالنســبة لشــركة نفــط الكويــت 

ــر  ــا عب ــولا جوهري ــرا تح ــهدت مؤخ إذ ش

ــط  ــدف فق ــد لا يه ــي جدي ــكل تنظيم هي

ــق  ــى تحقي ــل إل ــاءة، ب ــز الكف ــى تعزي إل

رؤيــة أكثــر وضوحــا وزخمــا أكبــر عبــر 

جميــع قطاعــات الشــركة.

ــول  ــك التح ــار ذل ــن ثم ــح أن م وأوض

إنشــاء مجموعــة الاستكشــافات الجديــدة 

التــي كان الهــدف منهــا تســريع دورة 

الإنتــاج  إلــى  وصــولا  الاستكشــاف، 

ــة  ــر التقليدي ــن غي ــي المكام ــيما ف لاس

والمعقــدة.

ــد أول  ــة يع ــل مطرب ــى أن حق ــار إل وأش

ــذا  ــة ه ــت مظل ــجل تح ــر يس ــاز كبي إنج

الهيــكل إذ ســاهم وضــوح الرؤيــة والدعم 

الجــداول  تقليــص  فــي  المؤسســي 

ــز  ــر وتعزي ــن المخاط ــد م ــة والح الزمني

مكانــة دولــة الكويــت علــى خارطــة 

ــة. ــاج العالمي الإنت

بالجهــود  »العيــدان«  أشــاد  كمــا 

الفــرق  بذلتهــا  التــي  الاســتثنائية 

الجيولوجييــن  مــن  المتخصصــة 

والمهندســين إلــى جانــب المخططيــن 

والمشــغلين وفــرق الدعــم الفنــي مؤكــدا 

ــى  ــب عل ــي التغل ــري ف ــم جوه أن دوره

واســتخدام  التحتيــة  البنيــة  تحديــات 

بأعلــى  المتطــورة  التقنيــات  أحــدث 

الكفــاءة. درجــات 

وثمــن دور الشــركاء والمقاوليــن الذيــن 

كان لتعاونهــم والتزامهــم أثــرا بالغــا فــي 

إنجــاح هــذا المشــروع متطلعــا إلــى 

تعزيــز هــذه الشــراكة بينمــا تواصــل 

ــتقبلية. ــاريعها المس ــركة مش الش

ــة  ــو بداي ــاز ه ــذا الإنج ــأن ه ــوه ب ون

ــاظ  ــا الحف ــب من ــة تتطل ــيرة طموح لمس

علــى الزخــم ذاتــه والمضــي قدمــا بنفــس 

ــى  ــا إل ــؤولية، داعي ــة وروح المس العزيم

الاســتمرار فــي تبنــي أحــدث الحلــول 

التقنيــة وغــرس ثقافــة الابتــكار والتميــز 

فــي كل مــا تقــوم بــه الشــركة وذلــك فــي 

إطــار مــن التعــاون وروح الفريــق الواحد.

ــن  ــاري م ــاج التج ــى أن الإنت ــار إل يُُش

حقــل مطربــة بــدأ رســميا فــي 15 يونيــو 

ــط  ــات رب ــام عملي ــد إتم ــك بع 2025 وذل

ــة  ــاج التابع ــآت الإنت ــار بمنش ــض الآب بع

ــركة. للش

غيــر  منطقــة  فــي  الحقــل  ويقــع 

مطــورة تفتقــر إلــى البنيــة التحتيــة فــي 

شــمال غــرب الــبلاد ويمتــد علــى مســاحة 

ــارج  ــا خ ــرا مربع ــو مت ــاوز 230 كيل تتج

ــغلها  ــي تش ــة الت ــول الحالي ــاق الأص نط

ــركة. ــة للش ــرق التابع الف

ــم اكتشــاف النفــط الخفيــف ذي  كمــا ت

ــه  ــى في ــرة الأول ــة للم ــدوى التجاري الج

تركيــزات  لوجــود  ونظــرا   2009 عــام 

مرتفعــة مــن غــاز كبريتيــد الهيدروجيــن 

ــرز  ــد أب ــكل أح ــا ش ــى 40 % م ــل إل تص

التحديــات التــي أســهمت فــي تأخــر بــدء 

ــل. ــن الحق ــاج م الإنت

     الرئيس التنفيذي لشركة نفط الكويت أحمد العيدان وزير النفط طارق الرومي 
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صادرات الصين من المعادن النادرة 
تصل إلى أعلى مستوى

البنوك الصينية تزيد الرهانات على 
سندات بقيمة 10 تريليونات دولار

ــودي  ــاه الصع ــه الاتج ــى في ــذي يتلاش ــت ال ــي الوق ف

الطويــل فــي الصيــن لشــراء الســندات، قامــت البنــوك 

ــرة  ــة بأســرع وتي ــبلاد بتراكــم الديــون الحكومي فــي ال

ــام 2019. ــذ ع من

ــوك  ــت البن ــن، رفع ــهرين الماضيي ــن الش ــي كل م وف

التجاريــة مثــل بنــك البنــاء الصينــي حيازاتهــا الإجمالية 

بأكثــر مــن 20 % علــى أســاس ســنوي، لتصــل إلــى 72 

تريليــون يــوان )10 تريليــون دولار( بحلــول أغســطس، 

وفقــا لبيانــات البنــك المركــزي.

يأتــي هــذا فــي وقــتٍٍ محفــوفٍٍ بالمخاطــر، إذ يوشــك 

ــذا  ــب ه ــو مكاس ــى مح ــة عل ــندات الوطني ــوق الس س

العــام. ســيزيد ذلــك مــن معانــاة البنــوك التــي تعانــي 

أصالًا مــن تراكــمٍٍ متزايــدٍٍ للقــروض المتعثــرة وهوامــش 

ربــحٍٍ منخفضــةٍٍ قياســية، كمــا ســيهدد قــدرة الحكومة 

علــى إقــرار المزيــد مــن الحوافــز لتعزيــز الاقتصــاد.

قــال ليــاو تشــيمينغ ، المحلــل فــي شــركة هوايــوان 

زيــادة  إلــى  البنــوك  »اضطــرت  الماليــة:  للأوراق 

اســتثماراتها فــي الســندات، علــى الرغــم مــن أن 

عمليــات البيــع الأخيــرة بســبب ازدهــار الأســهم 

ــاف  ــة«. وأض ــت مؤلم ــدي كان ــير النق ــص التيس ونق

أن نقــص الطلــب علــى القــروض يعنــي أنهــم لا 

ــد الأربــاح كمــا  ــك لتولي ــى ذل يســتطيعون الاعتمــاد عل

ــاح  ــئ للأرب ــدر الناش ــح المص ــن الآن أصب ــادوا، ولك اعت

ــط. ــت الضغ ًـا تح أيض�

أظهــرت بيانــات »تشــاينا بونــد« أن البنــوك التجاريــة 

تحتفــظ بنحــو 70 % مــن الديــن الحكومــي فــي ســوق 

الإنتربنــك. ويضمــن هــذا الطلــب، إلــى حــد مــا، قــدرة 

الصيــن علــى تنفيــذ سياســة ماليــة اســتباقية بفعاليــة 

والحفــاظ علــى انخفــاض تكاليــف التمويــل.

ــن  ــبلاد م ــي ال ــرى ف ــوك الكب ــاة البن ــل معان ــي ظ ف

ركــود أو حتــى انخفــاض الأربــاح بعــد أن لجــأت إليهــا 

ــا  ــة، فإنه ــروض رخيص ــاد بق ــم الاقتص ــة لدع الحكوم

ــتثمار. ــل الاس ــى دخ ــد عل ــت تعتم كان

وقــد ســاهم هــذا المصــدر بنحــو 20 % مــن إجمالــي 

ــاًً  ــة، وفق ــوك الحكومي ــي البن ــي ف ــع الثان ــاح الرب أرب

ــن  ــك الصي ــي بن ــة. وف ــي إف للأوراق المالي ــركة ج لش

للإنشــاءات ، شــكل دخــل الاســتثمار مــا يقــرب مــن 27 

ــة  ــي، مقارن ــع الثان ــي الرب ــاح ف ــي الأرب ــن إجمال % م

ــهر. ــة أش ــل ثلاث ــو 4.6 % قب بنح

ــة  ــر عرض ــوك أكث ــل البن ــوك يجع ــة البن ــاع حص ارتف

ــي  ــة ف ــالات مماثل ــود ح ــم وج ــوق. ورغ ــات الس لتقلب

التاريــخ عندمــا أفــرط المُُقرضــون فــي شــراء الأوراق 

الماليــة، إلا أنهــم كانــوا فــي الماضــي محمييــن بارتفاع 

أســعار الفائــدة واتســاع هوامــش الربــح.

ارتفعــت صــادرات الصيــن مــن المنتجــات الأرضيــة 

النــادرة إلــى مســتوى قياســي فــي أغســطس، وفقــا 

ــة  ــة متوقع ــل مكالم ــادرة قب ــارك الص ــات الجم لبيان

ــد  ــي ق ــب، والت ــد ترام ــج ودونال ــن بين ــي جي ــن ش بي

تتطــرق إلــى المــواد الحرجــة.

إلــى  المســتندة  بلومبــرج  حســابات  أظهــرت 

ــذه  ــن ه ــة م ــحنات الخارجي ــة أن الش ــام حكومي أرق

ــة الأداء  ــات عالي ــا المغناطيس ــا فيه ــات، بم المنتج

ــرات  ــتهلاكية والطائ ــلع الاس ــي الس ــتخدمة ف المس

المقاتلــة، ارتفعــت إلــى 7,338 طن�ــا الشــهر الماضــي. 

ــذ  ــات من ــي البيان ــهري ف ــم ش ــر حج ــذا أكب ــد ه ويُُع

ــام 2012. ــل ع أوائ

ــت  ــي وق ًـا ف ــج عالمي� ــر مُُنت ــادرات أكب ــارت ص انه

ــن  ــت الصي ــد أن فرض ــام بع ــذا الع ــن ه ــابق م س

ــادرة  ــادن الن ــحنات المع ــض ش ــى بع ــط عل ضواب

ــات  ــع الولاي ــدة م ــة متصاع ــرب تجاري ــة ح لمواجه

المتحــدة. تلا ذلــك هدنــة، وبعــد اجتمــاع المفاوضيــن 

ــب  ــس ترام ــرّّح الرئي ــبوع، ص ــذا الأس ــد ه ــي مدري ف

ــوم  ًـا ي ــي هاتفي� ــس ش ــع الرئي ــيتحدث م ــه س بأن

ــة. الجمع
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توقعات بانخفاض استخدام النفط 
في توليد الكهرباء بالشرق الأوسط

دعم الفيدرالي الأمريكي للدولار يؤثر 
سلبًًا على العملات الآسيوية

يتوقــع أن تتقلــص كميــة النفــط المحروقــة لتوليــد 

ــكل  ــا بش ــمال أفريقي ــط وش ــرق الأوس ــي الش ــاء ف الكهرب

ــعودي  ــام الس ــط الخ ــن النف ــد م ــح المزي ــا يتي ــاد، مم ح

ــة. ــة الدولي ــة الطاق ًـا لوكال ــر، وفق� ــي للتصدي والعراق

رغــم توقعــات بارتفــاع الطلــب علــى الكهرباء فــي منطقة 

ــول  ــبة 50 % بحل ــا بنس ــمال أفريقي ــط وش ــرق الأوس الش

عــام 2035، تتوقــع وكالــة الطاقــة الدوليــة انخفــاض حصة 

ــي  ــن حوال ــط، م ــى 5 % فق ــة إل ــج الطاق ــي مزي ــط ف النف

ــة  ــادر الطاق ــي ومص ــاز الطبيع ــيحل الغ ًـا. وس 20 % حالي�

ًـا لتقريــر صــادر عــن  المتجــددة محــل النفــط الخــام، وفق�

الوكالــة، ومقرهــا باريــس، نُُشــر يــوم الخميــس.

ــح  ــة فات ــة الدولي ــة الطاق ــذي لوكال ــر التنفي ــال المدي وق

ــي  ــن ف ــر منتجي ــاء إن أكب ــوم الأربع ــة ي ــي مقابل ــرول ف بي

ــيكونان  ــراق، س ــعودية والع ــة الس ــة العربي ــك ، المملك أوب

ــو  ــا ونح ــل يومي ــف برمي ــل 500 أل ــى تحوي ــن عل قادري

ــد الطاقــة  ــى التوالــي مــن تولي ــا عل 220 ألــف برميــل يومي

المحليــة إلــى الصــادرات أو اســتخدامات أخــرى ذات قيمــة 

ــام 2035 . ــول ع ــى بحل أعل

ــات  ــي محط ــط ف ــتخدام النف ــف اس ــرول إن توق ــال بي ق

ــي  ــرض« ف ــادة الع ــي زي ــك ف ــهم بلا ش ــة »سيُُس الطاق

ــملاتٍٍ  ًـا ع ــذا أيض� ــيُُدرّّ ه ــاف: »س ــة. وأض ــواق العالمي الأس

ــا«. ــث إيراداته ــن حي ــدول م ــى ال ــة عل صعب

ّـر منطقــة الشــرق الأوســط وشــمال أفريقيــا أكثــر من  تُُوف�

30 % مــن نفــط العالــم ونحــو 20 % مــن غــازه الطبيعــي. 

وســيكون لكيفيــة تلبيــة الحكومــات للطلــب المتزايــد علــى 

ــك  ــة، وكذل ــا المحلي ــى اقتصاداته ــرة عل ــارٌٌ كبي ــة آث الطاق

علــى أســواق الطاقــة العالميــة.

تضاعــف إنتــاج الغــاز الطبيعــي بأكثــر مــن ثلاثــة أضعاف 

ــران  ــر وإي ــتحوذ مص ــث تس ــن، حي ــن الماضيي خلال العقدي

والمملكــة العربيــة الســعودية والإمــارات العربيــة المتحــدة 

ــتمر  ــر. وسيس ًـا للتقري ــتهلاك، وفق� ــذا الاس ــي ه ــى ثلث عل

هــذا النمــو علــى مــدار العقــد المقبــل، حيــث مــن المتوقــع 

 110 أن ترتفــع الطاقــة الإنتاجيــة للغــاز بأكثــر مــن 

ــغيل  ــد التش ــاواط قي ــى 350 جيج ــاف إل ــاواط، لتض جيج

ــام 2024. ــي ع ًـا ف حالي�

يُُعــدّّ التبريــد وتحليــة الميــاه المحركََيــن الرئيســيََين لنمــو 

الطلــب علــى الكهربــاء فــي منطقــة ســتعاني أشــدّّ المعاناة 

ــة  ــة الطاق ًـا لوكال ــاه، وفق� ــدرة المي ــديد ون ــرّّ الش ــن الح م

الدوليــة. كمــا ســيتطلب النمــوّّ الســكاني والداخلــي الســريع 

ــل،  ــائل النق ــة وس ــات، وكهرب ــة للصناع ــي الطاق ــادةًً ف زي

ّـع المــدن، وإنشــاء بنيــة تحتيــة رقميــة جديــدة، بمــا  وتوس�

فــي ذلــك مراكــز البيانــات.

تضاعــف الطلــب علــى الكهربــاء فــي المنطقــة ثلاث 

ــاوزت 1000  ــادة تج ــي 2000 و2024، بزي ــن عام ــرات بي م

ــي  ــاهم ف ــر مس ــث أكب ــا ثال ــا جعله ــاعة، مم تيراواط/س

نمــو الطلــب العالمــي علــى الكهربــاء بعــد الصيــن والهنــد. 

ومــن إجمالــي النمــو، ســاهمت أربــع دول وحدهــا بنســبة 

70 % مــن هــذه الزيــادة: ســاهمت كل مــن المملكــة العربية 

ــران بنســبة 25 %، بينمــا ســاهمت كل مــن  الســعودية وإي

ــبة 10 %. ــدة بنس ــة المتح ــارات العربي ــر والإم مص

انخفضــت قيمــة اليــن اليابانــي مقابــل الــدولار الأمريكي 

بعــد قــرار مجلــس الاحتياطــي الفيدرالــي بخفــض ســعر 

الفائــدة. رغــم التوقعــات الإيجابيــة علــى المــدى القصيــر، 

ــد  ــة الأم ــاؤمية طويل ــرة التش ــون أن النظ ــرى المحلل ي

ًـا  بشــأن العملــة الأميركيــة قــد تحــد مــن ارتفاعهــا، وفق�

لبنــك ســوميتومو ميتســوي تراســت.

تأثير قرار الفيدرالي على العملات الآسيوية

يــرى محللــو ويلــز فارجــو أن ارتفــاع الــدولار بعــد قــرار 

الفيدرالــي كان واســع النطــاق، وأن مــن الصعــب أن تنجــو 

ــا،  ــدان ماكين ّـر برين ــد فس� ــيوية. وق ــملات الآس ــه الع من

ــه  ــي بأن ــرار الفيدرال ــئة، ق ــواق الناش ــتراتيجي الأس اس

»خفــض لإدارة المخاطــر«، ممــا قــد يــؤدي إلــى اســتجابة 

ًـا لماكينــا،  ســلبية فــي أســواق الصــرف الآســيوية. ووفق�

قــد تكــون بعــض العــملات الأكثــر حساســية، مثــل الــوون 

ــرًًا. ــر تأث ــة الإندونيســية، هــي الأكث الكــوري والروبي

مــن جهتــه، يوضــح تاكيــرو ياماموتــو مــن بنــك 

ــع مباشــرة  ــدولار بي ســوميتومو ميتســوي تراســت، أن ال

ــن  ــدوث خفضي ــات بح ــاك توقع ــه كان هن ــد الإعلان لأن بع

آخريــن خلال العــام، لكنــه عــاد للارتفــاع مجــددًًا بعــد أن 

أشــارت التصريحــات إلــى خفــض واحــد فقــط فــي العــام 

المقبــل. ويشــير إلــى أن الــدولار قــد يصــل إلــى 147 ين�ــا، 

لكــن التوقعــات التشــاؤمية علــى المــدى الطويــل بشــأن 

ــه. ــن ارتفاع ــتحد م ــة س ــة الأمريكي العمل

نظرة متباينة وتوقعات مستقبلية

يقــول نيــك تويــدال مــن AT Global Markets إن قــرارات 

ــر مــع توقعــات الســوق،  ــي توافقــت بشــكل كبي الفيدرال

ــواق  ــي الأس ــات ف ــض التصحيح ــى بع ــؤدي إل ــد ي ــا ق مم

ــا.  ــاع التكنولوجي ــي قط ــة ف ــة، خاص ــام القادم خلال الأي

ــد  ــز« جدي ــى »محف ــل عل ــم تحص ــوق ل ــرى أن الس وي

ــية. ــتويات قياس ــا لمس يدفعه

TD Securi� ي ف سـتراتيجيون ـ يـزال اـ بـل، لا ـ فـي المقاـ  ـ

ــرون أن أي  ــي، وي ــدولار الأمريك ــوط ال ــون هب ties يتوقع

ارتــدادات فنيــة هــي فــرص جيــدة للبيــع. ويشــيرون إلــى 

ــة  ــل مقارن ــع أفض ــي وض ــدو ف ــم يب ــة العال ــو بقي أن نم

ــد  ــة ق ــة النقدي ــف السياس ــدة، وأن تخفي ــات المتح بالولاي

يعــزز مكاســب العــملات الحساســة للمخاطــر مثــل الدولار 

ــي. ــن اليابان ــترالي والي الأس

مــن جانبهــا، تــرى آنــا وومــن فــان إيــك أسوشــيتس أن 

قــرار خفــض الفائــدة كان »الأكثــر تأثــرًًا بالســعر« وأنــه 

ــد  ــو. وتؤك ــذ يوني ــاط من ــط النق ــي مخط ًـا ف كان مدرج�

أن تأثيــره علــى الأســواق اليابانيــة وبنــك اليابــان محــدود 

ــا، وأن المحادثــات التجاريــة بيــن الولايــات المتحــدة  حالي�

والصيــن هــي الحــدث الأبــرز الــذي يجــب متابعتــه.
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بنك إنجلترا يثبت أسعار الفائدة عند 4 %

جمجوم فاشن تجمع 92 مليون دولار من 
طرحها الأولي في سوق نمو السعودية

ــى 4.9 %  ــو إل ــارع النم ــع تس ــي يتوق ــزي الإمارات المرك

2025 خلال 

أظهــرت بيانــات مصــرف الإمــارات المركــزي أن الناتــج 

المحلــي الإجمالــي الحقيقــي للإمــارات نمــا بواقــع 3.9 % 

علــى أســاس ســنوي خلال الربــع الأول مــن 2025، مدفوعاًً 

بارتفــاع الأنشــطة غيــر النفطيــة بنحــو 5.3 %، وشــملت 

ــات  ــة والخدم ــات الصناع ــو قطاع ــذا النم ــركات ه مح

الماليــة والإنشــاءات والعقــارات.

ــي  ــى 4.9 % ف ــو إل ــارع النم ــرف أن يتس ــع المص وتوق

2025 ثــم إلــى 5.3 % فــي 2026، بدعم من قــوة القطاعات 

غيــر النفطيــة وزيــادة مرتقبــة فــي إنتــاج النفــط وفــق 

خطــط تحالــف »أوبــك+«.

ووفــق التقديــرات، ســيحقق الناتــج غيــر النفطــي نمــواًً 

بنســبة 4.5 % فــي 2025 و4.8 % فــي 2026، بينمــا 

يُُتوقــع أن يتوســع القطــاع النفطــي بنحــو 5.8 % و6.5 % 

ــي. ــى التوال عل

وبشــأن الأســعار، أشــار التقريــر إلــى أن التضخــم بلــغ 

ــع  ــة تراج ــن 2025، نتيج ــي م ــع الثان ــي الرب 0.6 % ف

تكاليــف الطاقــة، وخُُفضــت توقعــات التضخــم للعــام إلــى 

ــى أن يرتفــع بشــكل طفيــف  1.5 % بــدلًاً مــن 1.9 %، عل

إلــى 1.8 % فــي 2026 بســبب تأثيــر المقارنــة مــع 

ــابقة. ــتويات س مس

استقرار مستويات السيولة

وعلــى صعيــد الســيولة، أكــد المصــرف أن أوضــاع 

ــع 13.1 %  ــع بواق ــاع الودائ ــع ارتف ــتقرة، م ــوك مس البن

ــروض 11.1  ــة الق ــو محفظ ــنوي، ونم ــاس س ــى أس عل

ــغ  ــة، إذ بل ــملاءة قوي ــة ب ــوك متمتع ــت البن ــا ظل %، فيم

معــدل كفايــة رأس المــال 17.3 %، وانخفضــت القــروض 

المتعثــرة الصافيــة إلــى 1.7 %، كمــا شــهد قطــاع التأمين 

ــي  ــة 14.5 % ف ــاط المكتتب ــادة الأقس ــاًً بزي ــعاًً لافت توس

ــام. ــن الع ــف الأول م النص

أمــا الأســواق الماليــة فواصلــت تحقيــق مكاســب قويــة، 

إذ صعــد مؤشــر ســوق دبــي المالــي 35.6 % علــى أســاس 

ســنوي فــي الربــع الثانــي، فيمــا ارتفــع المؤشــر العــام 

لســوق أبوظبــي للأوراق الماليــة 8.1 %، وانخفضــت فروق 

عقــود مقايضــة الائتمــان لــكل مــن أبوظبــي ودبــي، مــا 

يعكــس ثقــة المســتثمرين فــي الأداء الاقتصــادي.

ــي  ــد الدول ــدوق النق ــع صن ــي، رف ــياق العالم ــي الس وف

ــع  ــي 2025، م ــى 3 % ف ــادي إل ــو الاقتص ــه للنم توقعات

ــى 4.1 %،  ــئة إل ــواق الناش ــو الأس ــؤ نم ــات بتباط توقع

وأشــار إلــى اســتمرار تراجــع التضخــم العالمــي مــن 5.7 

% فــي 2024 إلــى 4.2 % فــي 2025، بدعــم مــن انخفــاض 

ــد. ــل التوري ــن سلاس ــة وتحس ــعار الطاق أس

وفــي الإمــارات، واصــل قطــاع العقــارات الســكنية 

تســجيل أداء قــوي بزيــادة المبيعــات 13.7 % فــي الأشــهر 

الخمســة الأولــى مــن العــام، بدعــم مــن ارتفــاع مبيعــات 

المشــاريع قيــد التنفيــذ بنحــو 14.3 %، فــي حيــن ارتفعت 

ــزة 12.5 %. ــدات الجاه ــات الوح مبيع

كمــا اســتقبلت دبــي 9.9 مليــون زائــر دولــي فــي 

ــن  ــها م ــرة نفس ــى الفت ــادة 6.1 % عل ــف الأول، بزي النص

2024، مدعومــة بانتعــاش قطــاع الطيــران.

برنامجــه  إنجلترا أنــه ســيبطئ وتيــرة  أعلن بنــك 

للتشــديد الكمــي، مــع تقليــص حجــم مبيعات الســندات 

ــه إســترليني  ــار جني ــة الســنوية مــن 100 ملي الحكومي

ــات  ــع المبيع ــادة توزي ــع إع ــه، م ــار جني ــى 70 ملي إل

ــل. ــة الأج ــندات طويل ــن الس ــداًً ع بعي

ــض  ــد خف ــد 4 % بع ــدة عن ــعر الفائ ــك س ــى البن أبق

ــوي  ــتمرار عض ــع اس ــي، م ــهر الماض ــة الش ــع نقط رب

اللجنــة ســواتي دينغــرا وألان تايلــور فــي الدعــوة لمزيــد 

مــن الخفــض.

ــن  ــل اثني ــاء مقاب ــبع أعض ــة س ــرار بأغلبي ــاء الق ج

ــد  ــة، بعــد أن شــهدت عوائ ــة السياســة النقدي فــي لجن

ــى  ــهر أعل ــع الش ــي مطل ــل ف ــة الأج ــندات طويل الس

ــام 1998. ــذ ع ــا من ــتوى له مس

انقســام داخــل لجنــة السياســة النقديــة حــول ســرعة 

خفــض الميزانيــة

شــدد المحافــظ أنــدرو بيلــي علــى أن الهــدف الجديــد 

ــة  ــه العمومي ــص ميزانيت ــة تقلي ــك بمواصل ــمح للبن يس

مــع تقليــل الأثــر علــى الســوق، مؤكــداًً أن المهمــة لــم 

ــدة يجــب أن  تكتمــل بعــد وأن أي خفــض إضافــي للفائ

يتــم تدريجيــاًً وبحــذر.

ــل  ــو بي ــن هي ــر الاقتصاديي ّـل كبي ــل فض� ــي المقاب ف

الإبقــاء علــى وتيــرة التشــديد الســابقة عنــد 100 مليــار، 

ــض  ــب لخف ــت مناس ــان أن الوق ــن م ــا رأت كاثري بينم

ــار. ــتوى 62 ملي ــد مس ــرع عن أس

وبحســب قــرار البنــك فســتوزع المبيعــات خلال 

العــام المقبــل بنســبة 40 % للســندات قصيــرة الأجــل، 

و40% للمتوســطة، و20 % للطويلــة، مــا يعكــس حرصاًً 

ــر  ــوق الأكث ــراف الس ــى أط ــط عل ــف الضغ ــى تخفي عل

ــية. حساس

ــى  ــرا عل ــك إنجلت ــى بن ــة أبق ــة الاقتصادي ــن الناحي م

توقعاتــه بوصــول التضخــم إلــى ذروتــه عنــد 4 % هــذا 

ــتوى  ــو المس ــاًً نح ــع تدريجي ــى أن يتراج ــهر، عل الش

المســتهدف عنــد 2 % بحلــول الربــع الثانــي مــن عــام 

.2027

ــى  ــث إل ــع الثال ــي الرب ــو ف ــه للنم ــع تقديرات ــا رف كم

ــدود  ــن مح ــى تحس ــارة إل ــي إش ــن 0.3 %، ف 0.4 % م

فــي النشــاط الاقتصــادي، ومــع ذلــك الأســواق مــا زالــت 

ــي  ــض إضاف ــث لخف ــاوز الثل ــة لا تتج ــعّّر احتمالي تس

ــدة هــذا العــام. فــي أســعار الفائ
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الذهب عند مستوى قياسي والسندات 
الأميركية تتراجع بعد خفض الفيدرالي للفائدة

الذهب يرتد صاعداًً ويكسب
40 دولاراًً في تعاملات جلسة أوروبا

ــى 3707  ــد إل ــي جدي ــتوى قياس ــب لمس ــع الذه ارتف

دولارات للأوقيــة، وذلــك بعــد دقائــق مــن إعلان الاحتياطي 

ــة  ــدار 25 نقط ــدة بمق ــعر الفائ ــض س ــي خف الفيدرال

ــى 4 % و4.25 %. ــل إل ــاس لتص أس

كان خفــض ســعر الفائــدة يــوم الأربعــاء هــو الأول منــذ 

ــعر  ــي س ــي الفيدرال ــض الاحتياط ــد أن خف ــهر، بع 9 أش

ــمبر  ــي ديس ــة ف ــع نقط ــدار رب ــي بمق ــراض القياس الإق

2024، وهــو أيضــاًً أول خفــض لســعر الفائــدة فــي ولايــة 

الرئيــس دونالــد ترامــب الثانيــة.

ويعــد الذهــب الــملاذ الآمــن الــذي يتأثــر بشــكل مباشــر 

ــندات  ــتثماري للس ــل اس ــدة كبدي ــعر الفائ ــركات س بتح

ــة. الأميركي

عائد السندات يتراجع 4 %
ــنوات  ــل 10 س ــة لأج ــندات الخزان ــد س ــض عائ انخف

ــوم  ــر ي ــد ظه ــن 4 % بع ــل م ــى أق ــزة إل ــرة وجي لفت

ــعار  ــي أس ــي الفيدرال ــض الاحتياط ــد أن خف ــاء بع الأربع

ــدة. الفائ

ويعــد العائــد لأجــل 10 ســنوات معيــاراًً رئيســياًً لتكاليف 

الاقتــراض فــي جميــع أنحــاء الاقتصــاد، يمكــن أن يعنــي 

ــدلات  ــاض مع ــنوات انخف ــدة 10 س ــد لم ــاض العائ انخف

الرهــن العقــاري ومعــدلات الاقتــراض للمســتهلكين.

ــراء  ــتثمرون لش ــع المس ــث اندف ــد، حي ــض العائ انخف

ــة،  ــة الحالي ــدة المرتفع ــعار الفائ ــت أس ــندات وتثبي الس

ــين. ــن متعاكس ــي اتجاهي ــعار ف ــد والأس ــداول العوائ تت

الرهن العقاري يتراجع
قالــت كاثــي جونــز، كبيــرة اســتراتيجيي الدخــل الثابــت 

ــدلات  ــذه المع ــاض ه ــع انخف ــواب »م ــارلز ش ــي تش ف

طويلــة الأجــل، فإنهــا تســاعد ســوق الإســكان لأن 

ــض«. ــاري تنخف ــن العق ــدلات الره مع

أضافــت »يجــب أن يســاعد فــي بعــض القــروض 

ــل  ــا يجع ــاس، م ــا الن ــل عليه ــي يحص ــتهلاكية الت الاس

ــع«. ــاول الجمي ــي متن ــور ف الأم

ــدة 30  ــت لم ــاري الثاب ــن العق ــدل الره ــض مع انخف

ــع  ــى م ــا يتماش ــي، بم ــبوع الماض ــرعة الأس ــاًً بس عام

ــنوات. ــدى 10 س ــى م ــد عل ــر للعائ ــاض الأخي الانخف

ومــع ذلــك، فــإن انخفــاض العائــد علــى الســندات لمدة 

10 ســنوات يمكــن أن يشــير أيضــاًً إلــى مخــاوف بشــأن 

تباطــؤ النمــو الاقتصــادي.

ــى  ــنوات إل ــل 10 س ــندات لأج ــى الس ــد عل ــاد العائ وع

ــتثمرين  ــى أن المس ــير إل ــا يش ــغ 4.06 %، م ــاع وبل الارتف

لا يزالــون قلقيــن بشــأن التضخــم، وقــد يطالبــون بمزيــد 

مــن التعويضــات للاحتفــاظ بديــون الحكومــة الأميركيــة.

ارتفعــت أســعار الذهــب يــوم الخميــس مدعومــة بضعــف 

ــي  ــي الفيدرال ــس الاحتياط ّـض مجل ــد أن خف� ــدولار، بع ال

الأميركــي أســعار الفائــدة بمقــدار 25 نقطة أســاس وأشــار 

إلــى مســار تدريجــي للتيســير خلال بقيــة العــام، مــا عــزز 

جاذبيــة المعــدن النفيــس.

ســجل الذهــب الفــوري ارتفاعــاًً 0.2 % ليصــل إلــى 

ــت  ــاعة 11:44 بتوقي ــول الس ــة بحل 3,667.12 دولار للأوقي

ــد 3,707.40  ــياًً عن ــتوى قياس ــغ مس ــد أن بل ــش، بع غرينت

دولار يــوم الأربعــاء، فيمــا تراجعــت عقــود الذهــب الأميركية 

ــى 3,701.00 دولار. ــمبر 0.5 % إل ــليم ديس ــة لتس الآجل

ــوم  ــرة ليح ــبه الأخي ــن مكاس ــدولار ع ــر ال ــع مؤش وتراج

قــرب أدنــى مســتوى فــي شــهرين، مــا جعــل الذهــب أقــل 

تكلفــة لحاملــي العــملات الأخــرى، كمــا انخفضــت عوائــد 

ــة القياســية لأجــل 10 ســنوات. ســندات الخزانــة الأميركي

خبراء: ضعف الدولار دعم أسعار الذهب

ــيتي  ــي »س ــواق ف ــل الأس ــؤاد رزق زادة، محل ــال ف وق

إندكــس« و»فوركــس دوت كــوم«: »الــدولار يســتأنف 

ــب،  ــعار الذه ــم أس ــى دع ــاعد عل ــا س ــو م ــه، وه ضعف

قــرار الفائــدة جــاء ميــالًاً للتيســير بعــض الشــيء، حيــث 

ــدة  ــن للفائ ــن خفضي ــد م ــود مزي ــات وج ــرت التوقع أظه

ــام«. ــذا الع ه

ّـض الفائــدة الأربعــاء  وكان الفيدرالــي الأميركــي قــد خف�

بمقــدار 25 نقطــة أســاس، وأوضــح أنــه ســيواصل خفض 

ــة العــام، ووصــف  ــاًً خلال بقي ــراض تدريجي تكاليــف الاقت

ــي-  ــي الفيدرال ــس الاحتياط ــس مجل ــاول -رئي ــروم ب جي

ــتجابة  ــر اس ــي لإدارة المخاط ــض وقائ ــه خف ــرار بأن الق

لضعــف ســوق العمــل.

ــاًً  ــداًً، ملاذاًً آمن ــدر عائ ــل لا ي ــو أص ــب، وه ــر الذه ويُُعتب

ــة،  ــية والاقتصادي ــات الجيوسياس ــرات الاضطراب خلال فت

ــدة  ــعار فائ ــة أس ــي بيئ ــداًً ف ــق أداء جي ــا يحق ــادة م وع

ــة. منخفض

مسار صعودي للذهب

المســتقل روس نورمــان: »المســار  المحلــل  وقــال 

الصعــودي للذهــب لا يــزال قائمــاًً بقــوة، ومــن المرجــح أن 

ــية«. ــتويات القياس ــتمر المس تس

ويُُســعّّر المتعاملــون حاليــاًً احتمــالًاً بنســبة 90 % 

ــاع  ــي اجتم ــاس ف ــة أس ــدار 25 نقط ــر بمق ــض آخ لخف

ــش«  ــق أداة »فيدووت ــر، وف ــي أكتوب ــل ف ــي المقب الفيدرال

.CME التابعــة لمجموعــة

وتوقعــت مجموعــة ANZ فــي مذكــرة يــوم الخميــس أن 

ــن  ــرة م ــل المبك ــي الأداء خلال المراح ــب ف ــوق الذه يتف

دورة التيســير النقــدي، مضيفــة أن »الطلــب علــى الأصــول 

ــن  ــدة م ــية المتزاي ــرات الجيوسياس ــط التوت ــة وس الآمن

ــتثمرين«. ــال المس ــزز إقب ــح أن يع المرج

ــة  ــت الفض ــرى؛ ارتفع ــة الأخ ــادن النفيس ــي المع وف

الفوريــة 0.5 % إلــى 41.84 دولار للأوقيــة وصعــد البلاتيــن 

ــوم 1 %  ــى 1,390.43 دولار بينمــا تراجــع البلادي 1.9 % إل

ــى 1,142.19 دولار. إل

دويتشه بنك يرفع 
توقعات أسعار الذهب 

إلى 4000 دولار للأوقية
رفــع دويتشــه بنــك توقعاتــه لمتوســط أســعار الذهــب 

للعــام المقبــل إلــى أربعــة آلاف دولار للأوقيــة )الأونصــة( 

ارتفاعــا مــن 3700 دولار للأوقيــة، وأرجــع هــذا إلــى 

أوضــاع الصــرف الأجنبــي وأســعار الفائــدة المواتيــة التــي 

قــد تدفــع إلــى مزيــد مــن المكاســب.

ــى الرغــم مــن أن الذهــب  وقــال البنــك فــي مذكــرة »عل

ــا  ــة، فإنن ــة العادل ــن القيم ــى م ــتوى أعل ــد مس ــدو عن يب

نعتقــد أن جانبــا كبيــرا مــن هــذا يرجــع إلــى قــوة الطلــب 

ــذي نتوقــع اســتمراره«. الرســمي، وال

ــه لســعر الفضــة فــي  ــك أيضــا توقعات وزاد دويتشــه بن

عــام 2026 إلــى متوســط 45 دولارا للأوقيــة، ارتفاعــا مــن 

ــة. 40 دولارا للأوقي
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أمازون تفتتح أول مركز لوجستي 
في أبوظبي لدعم التجارة الرقمية

افتتحــت شــركة أمــازون الأميركيــة أول مركــز لوجســتي 

لهــا فــي إمــارة أبوظبــي، بالشــراكة مــع مكتــب أبوظبــي 

للاســتثمار، فــي خطــوة تســتهدف تعزيــز قــدرات قطــاع 

ــركات  ــن الش ــتيات، وتمكي ــة واللوجس ــارة الإلكتروني التج

الصغيــرة والمتوســطة مــن التوســع فــي الســوق الرقميــة 

المتناميــة.

ويقــع المركــز الجديــد فــي مناطــق خليفــة الاقتصاديــة 

- كيــزاد، بحســب بيــان مكتــب أبوظبــي الإعلامــي، ويُُعــد 

ــيع  ــل وتوس ــات التوصي ــريع عملي ــية لتس ــة رئيس منص

ــى  ــز عل ــع التركي ــملاء، م ــة للع ــات المتاح ــاق المنتج نط

ــداد. ــل الإم ــاءة سلاس ــع كف رف

ويأتــي هــذا المشــروع فــي ســياق توجــه أبوظبــي نحــو 

ــتقطاب  ــة، واس ــارة الذكي ــة للتج ــة التحتي ــر البني تطوي

ــة. ــات ذات الأولوي ــي القطاع ــة ف ــتثمارات عالمي اس

دعم التوصيل والقدرات التشغيلية

ــات  ــاز العملي ــة إنج ــص أزمن ــي تقلي ــز ف ــهم المرك يس

ــل فــي  بنســبة تقــارب 59 %، كمــا يتيــح خدمــة التوصي

ــل  ــات داخ ــن المنتج ــعة م ــريحة واس ــه لش ــوم نفس الي

ــارات. ــة الإم دول

وتســتفيد أمــازون مــن أحــدث تقنيــات الأتمتــة والــذكاء 

العمليــات،  وكفــاءة  ســرعة  لتحســين  الاصطناعــي 

ــزاد. ــة كي ــي ومجموع ــارك أبوظب ــع جم ــاون م بالتع

قدرات استيعابية واستدامة

ــة  ــو ثماني ــى نح ــز إل ــتيعابية للمرك ــة الاس ــل الطاق تص

البائعيــن  لدعــم  نصفهــا  خُُصــص  وحــدة،  ملاييــن 

ــازون«. ــل أم ــن قب ــحن م ــة »الش ــر خدم ــن عب المحليي

ويضــم المركــز منتجــات مــن أكثــر مــن 30 فئــة، تشــمل 

ــتهلاكية،  ــلع الاس ــة، والس ــات، الأدوات المنزلي الإلكتروني

كمــا جُُهــز المركــز بأنظمــة متقدمــة لاختبــار الشــحنات 

ــكار  ــر ابت ــى مختب ــة إل ــاد، إضاف ــة الأبع ــة ثلاثي والطباع

يضــم أكثــر مــن 500 اختبــار تقنــي، مــا يعكــس توجهــاًً 

نحــو رفــع الكفــاءة والاســتدامة.

ــون  ــن 1.5 ملي ــر م ــف أكث ــي توظ ــازون، الت ــعى أم وتس

ــرق  ــي الش ــا ف ــز حضوره ــى تعزي ــاًً، إل ــخص عالمي ش

الأوســط مــن خلال توســيع بنيتهــا التحتيــة اللوجســتية، 

ــن  ــي ضم ــي أبوظب ــد ف ــز الجدي ــاح المرك ــي افتت ويأت

ــيع  ــغيلية وتوس ــا التش ــادة مرونته ــركة لزي ــود الش جه

قاعــدة عملائهــا، بالتــوازي مــع مبــادرات الإمــارة لتكريس 

مكانتهــا كمركــز إقليمــي للتجــارة الرقميــة والاســتثمار.

تــرك البنــك المركــزي الصينــي ســعر الفائــدة 

الرئيســي دون تغييــر يــوم الخميــس، فــي إشــارة إلــى 

ــة  ــير السياس ــة لتيس ــي عجل ــت ف ــلطات ليس أن الس

النقديــة رغــم قــرار الاحتياطــي الفيدرالــي الأميركــي 

ــط. ــة فق ــاعات قليل ــل س ــدة قب ــض الفائ خف

وقــال مراقبــون إن قــوة الصــادرات وارتفــاع ســوق 

ــة  ــي السياس ــمحا لصانع ــاد س ــكل ح ــهم بش الأس

ــع  ــؤ الأوس ــم التباط ــدة، رغ ــز جدي ــل أي حواف بتأجي

ــاد. ــي الاقتص ف

صمود الصادرات الصينية
وقالــت هــوي شــان، كبيــرة خبــراء الاقتصــاد 

ــك غولدمــان ســاكس، فــي مذكــرة:  ــي فــي بن الصين

»رغــم أن الاقتصــاد يتباطــأ كمــا كان متوقعــاًً، فــإن 

وتيــرة التباطــؤ تبــدو أقــل ممــا كنــا نظــن«، مضيفــة 

أغســطس  فــي  النشــاط  بيانــات  »تفاصيــل  أن 

صمــود  أن  إلــى  تشــير  الميدانيــة  والمشــاهدات 

ــد  ــة ق ــتمر، وأن الحكوم ــد يس ــة ق ــادرات الصيني الص

ــام  ــذا الع ــن ه ــه م ــط ل ــم المخط ــض الدع ــل بع تنق

ــل«. ــام المقب ــى الع إل

ــوان  ــار ي ــي 487 ملي ــعب الصين ــك الش ــخ بن وض

)68.56 مليــار دولار( مــن خلال اتفاقــات إعــادة 

ــات  ــي عملي ــام ف ــبعة أي ــل س ــي لأج ــراء العكس الش

الســوق المفتوحــة يــوم الخميــس، مــع إبقــاء ســعر 

ــة  ــر عــن العملي ــد 1.40 % مــن دون تغيي ــدة عن الفائ

الســابقة. ويُُعــد ســعر إعــادة الشــراء العكســي لأجــل 

ســبعة أيــام الآن الســعر الرئيســي للسياســة النقديــة 

ــاد. ــي الاقتص ف

حزم التحفيز
ورغــم البيانــات الاقتصاديــة القاتمــة مؤخــراًً، يــرى 

ــي  ــي ف ــاد الصين ــراء الاقتص ــر خب ــو، كبي ــغ ل تين

ــى  ــؤدي إل ــد ت ــة ق ــز ضخم ــة تحفي ــورا، أن حزم نوم

ــار  ــه أش ــهم، لكن ــوق الأس ــي س ــة ف ــم فقاع تضخ

ّـض الفائــدة بشــكل  إلــى أن البنــك المركــزي قــد يخف�

ــابيع  ــاس خلال الأس ــاط أس ــدار 10 نق ــف بمق طفي

ــها. ــواق نفس ــت الأس ــة إذا صحح المقبل

وشــهدت ســوق الأســهم الصينيــة صعــوداًً قويــاًً، إذ 

يحــوم المؤشــر القياســي »شــنغهاي المركــب« حــول 

أعلــى مســتوياته فــي عشــرة أعــوام.

ــاًً  ــاك فرص ــاًً أن هن ــن أيض ــض المحللي ــرى بع وي

لإجــراءات تيســير نقــدي لاحقــاًً هــذا العــام لضمــان 

بقــاء ثانــي أكبــر اقتصــاد فــي العالــم علــى المســار 

نحــو تحقيــق هــدف النمــو الســنوي البالــغ »نحــو 5 

.»%

وقــال شــينغ تشــاوبنغ، كبيــر اســتراتيجيي الصيــن 

فــي بنــك »إيــه إن زد«: »لا تــزال هنــاك فرص للتيســير 

فــي الربــع الرابــع.. التباطــؤ الحالــي فــي النمــو ليس 

ــغ  ــنوي البال ــو الس ــدف النم ــد ه ــد لتهدي ــاًً بع كافي

نحــو 5 %.

عشــرة  الخامســة  الخمســية  الخطــة  تبقــى 

أولويــات  الأمــد  طويلــة  الهيكليــة  والإصلاحــات 

رئيســية، وقــد يتحــول تركيــز السياســة مجــدداًً نحــو 

النمــو قصيــر الأمــد بعــد الجلســة الكاملــة الرابعــة«.

ومــن المقــرر أن يعقــد القــادة الصينيــون الجلســة 

الكاملــة الرابعــة فــي أكتوبــر.

بنك الشعب الصيني يُُبقي أسعار الفائدة 
دون تغيير رغم تخفيض الفيدرالي الأميركي
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سندات اليابان تستقر مع بدء اجتماع 
البنك المركزي حول السياسة النقدية

ــس  ــوم الخمي ــة ي ــة الياباني ــندات الحكومي ــتقرت الس اس

مــع بــدء بنــك اليابــان اجتماعــاًً يســتمر يوميــن لمناقشــة 

السياســة النقديــة، فــي وقــتٍٍ يترقبــه المســتثمرون بحثــاًً 

ــعار  ــي أس ــة ف ــادات محتمل ــأن زي ــارات بش ــن أي إش ع

ــتقبلًاً. ــدة مس الفائ

ومــن المتوقــع علــى نطــاقٍٍ واســع أن يُُبقــي بنــك اليابــان 

أســعار الفائــدة الرئيســية دون تغييــر يــوم الجمعــة، غيــر أن 

تصريحــات المحافــظ كازو أويــدا ســتخضع لتدقيــق شــديد 

بحثــاًً عــن مؤشــرات علــى موعــد اســتئناف خطــة التطبيــع 

النقــدي طويلــة الأمــد بعــد عقــد مــن التحفيــز الضخــم.

ارتفــع العائــد علــى الســندات القياســية لأجــل 10 ســنوات 

ــد  ــع العائ ــا ارتف ــى 1.6 %، كم ــاس إل ــة أس ــدار 1 نقط بمق

ــى  ــاس إل ــة أس ــنوات 0.5 نقط ــل 5 س ــندات لأج ــى الس عل

1.150 % خلال فتــرة اســتراحة منتصــف اليــوم، بينمــا 

ــة  ــنة 1 نقط ــل 20 س ــندات لأج ــى الس ــد عل ــض العائ انخف

ــال  ــة الآج ــت بقي ــن ظل ــي حي ــى 2.625 %، ف ــاس إل أس

مســتقرة أو لــم يتــم تداولهــا بعــد. يُُذكــر أن العوائــد ترتفــع 

ــندات. ــعار الس ــض أس ــا تنخف عندم

السياسة النقدية
ويأتــي اجتمــاع بنــك اليابــان بعــد اجتمــاع مجلــس 

الاحتياطــي الفيدرالــي الأميركــي يــوم الأربعــاء، حيــث نفــذ 

ــن  ــذ خفضي خفضــاًً متوقعــاًً لأســعار الفائــدة وتوقــع تنفي

ــام. ــذا الع ــن ه إضافيي

وقــد أرجــأ بنــك اليابــان رفــع أســعار الفائــدة فــي الفتــرة 

ــة  ــة الأميركي ــوم الجمركي ــر الرس ــم تأثي ــة لتقيي الماضي

ــع أن  ــن المتوق ــزال م ــه لا ي ــي، لكن ــاد اليابان ــى الاقتص عل

يبــدأ التشــديد النقــدي بحلــول مطلــع العــام المقبــل، وفقــاًً 

لمــا قالــه كبيــر الاقتصادييــن فــي »ســو مــي تراســت لإدارة 

الأصــول« كيــي فوجيموتــو، الــذي أوضــح: »نتوقــع أن يرفــع 

ــه  ــاء تقييم ــي أثن ــذر ف ــدة بح ــعار الفائ ــان أس ــك الياب بن

ــة،  ــواق المالي ــي الأس ــا ف ــة وتأثيره ــاع الاقتصادي للأوض

وبالتالــي نتوقــع أن يرتفــع العائــد علــى الســندات لأجــل 10 

ــاًً«. ــنوات تدريجي س

ويشــهد العائــد علــى الســندات اليابانيــة ارتفاعــاًً متواصلًاً 

ــة الأجــل  فــي الأشــهر الأخيــرة، مــع وصــول العوائــد طويل

ــي  ــاه عالم ــار اتج ــي إط ــية، ف ــتويات قياس ــى مس ــداًً إل ج

يعكــس القلــق مــن اتســاع العجــوزات فــي الــدول المثقلــة 

بالديــون، إلــى جانــب عوامــل خاصــة باليابــان مثــل عــدم 

الاســتقرار السياســي وتراجــع دعــم البنــك المركــزي 

ــوق. ــي للس اليابان

ــن الشــهر  ــوزراء شــيغيرو إيشــيبا قــد أعل وكان رئيــس ال

ــى  ــباق عل ّـد الس ــا يمه� ــتقالة، م ــه الاس ــي اعتزام الماض

ــاهلًاً  ــر تس ــف أكث ــون مواق ــحين يتبن ــن مرش ــادة بي القي

ــترياته  ــص مش ــان تقلي ــك الياب ــل بن ــا يواص ــاًً، بينم مالي

ــة. ــة الياباني ــندات الحكومي ــن الس ــة م المنتظم

علــى غــرار الفيدرالــي، خفضــت 5 بنــوك مركزيــة 

ــاس  ــة أس ــو 25 نقط ــدة بنح ــعر الفائ ــة س خليجي

ــدي  ــير النق ــة التيس ــاع سياس ــو اتب ــة نح متجه

لدعــم اقتصــادات بلادهــا، بحســب بيانــات البنــوك 

ــة. المركزي

خفــض مصــرف الإمــارات المركــزي ســعر الفائدة 

لتصبــح عنــد مســتوى 4.1 %، بينمــا ســجل معــدل 

الفائــدة بيــن البنــوك لليلــة واحــدة )الإيبــور( 3.85  

.%

ــض  ــعودي خف ــزي الس ــك المرك ــرر البن ــا ق كم

الفائــدة )معــدل اتفاقيــة إعــادة الشــراء( إلــى 4.75 

ــا  ــمبر 2024، فيم ــي ديس ــل ف ــر تعدي %، وكان آخ

ســجل معــدل التضخــم فــي المملكــة نحــو 2.3 % 

ــطس 2025. ــي أغس ف

وقــرر مصــرف البحريــن المركــزي خفــض ســعر 

ــى 4.75 %،  ــاس إل ــة أس ــو 25 نقط ــدة بنح الفائ

كمــا خفــض بنــك الكويــت المركــزي ســعر الفائــدة 

ــح 3.75 %. ــاس ليصب ــة أس ــع 25 نقط بواق

وعلــى المنــوال ذاتــه، ســار مصــرف قطــر 

المركــزي الــذي خفــض ســعر الفائــدة علــى الإيــداع 

إلــى 4.375 %، وعلــى الإقــراض إلــى 4.85 %، 

ــا  ــى 4.6 %، فيم ــراء إل ــادة الش ــات إع ــى عملي وعل

ســجل معــدل التضخــم 0.07 % فــي يونيــو 2025.

ــارات  ــي الإم ــة ف ــوك المركزي ــم البن ــذا تنض وبه

وقطــر والبحريــن والكويــت إلــى البنــوك المركزيــة 

ــت  ــي خفض ــرى الت ــدول الكب ــن ال ــد م ــي العدي ف

ــاد  ــز الاقتص ــة لتحفي ــي محاول ــدة ف ــعار الفائ أس

مـل. سـوق العـ ضـرار بـ دون الـإ

الفيدرالي يستجيب للتوقعات
ــي  ــض الاحتياط ــات، خف ــع التوقع ــياًً م وتماش

ــاق 4  ــي نط ــح ف ــدة لتصب ــعار الفائ ــي أس الفيدرال

% و4.25 %، فــي اجتماعــه اليــوم فــي خطــوة نــوه 

إليهــا رئيــس الفيدرالــي جيــروم بــاول فــي اجتمــاع 

الإدارة  الســابق وســط ضغوطــات مــن  البنــك 

ــذ  ــهوراًً من ــت ش ــدة دام ــض الفائ ــة لخف الأميركي

ــة. ــب الرئاس ــد ترام ــي دونال تول

ــاءات  ــب إحص ــن مكت ــادر ع ــر الص ــر التقري أظه

العمــل أن مؤشــر أســعار المســتهلك ارتفــع بنســبة 

0.2 % علــى أســاس شــهري، محافظــاًً علــى وتيــرة 

يونيــو، بينمــا ظــلّّ معــدل التضخــم الســنوي عنــد 

2.7 %، أقــل قلــيلًاً مــن توقعــات الســوق عنــد 2.8 

.%

تأتــي هــذه الأرقــام فيمــا يراقــب الفيدرالــي عــن 

كثــب مســار الأســعار لتحقيــق هدفــه عنــد 2 %.

5 بنوك مركزية خليجية على خطى 
الفيدرالي في خفض سعر الفائدة
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جيروم باول: سيناريوهات التضخم 
الأكثر خطورة على الاقتصاد قد تلاشت

وقــال رئيــس الاحتياطــي الفيدرالــي جيــروم بــاول في 

اجتمــاع يــوم الأربعــاء »فــي الواقــع، منــذ أبريــل، أعتقــد 

أن مخاطــر ارتفــاع التضخــم واســتمراره قــد تراجعــت 

ــل  ــوق العم ــف س ــى ضع ــاًً إل ــك جزئي ــود ذل ــيلًاً، ويع قل

وتباطــؤ نمــو الناتــج المحلــي الإجمالــي«، وأكــد بــاول 

أن بعــض ســيناريوهات التضخــم الأكثــر خطــورة التــي 

تواجــه الاقتصــاد قــد تلاشــت.

وأضــاف بــاول أن الرســوم الجمركيــة تدفــع ضغــوط 

الأســعار إلــى الارتفــاع، لكــن يبــدو بشــكل متزايــد أنهــا 

ــادة لمــرة واحــدة فــي الأســعار، وليســت  ســتكون »زي

ســبباًً فــي عمليــة تضخميــة«.

الرسوم وتأثيرها على الأسعار
قــال بــاول »الرســوم الجمركيــة رفعــت أســعار 

الســلع لكــن تأثيرهــا الإجمالــي علــى الاقتصــاد لا يــزال 

ــولًاً«. مجه

أشــار بــاول إلــى أن الوضــع لا يــزال متقلبــاًً »تســتمر 

ــور،  ــي التط ــة ف ــات الحكومي ــي السياس ــرات ف التغيي

ــر مؤكــدة، وبــدأت  ــى الاقتصــاد غي ولا تــزال آثارهــا عل

الرســوم الجمركيــة المرتفعــة فــي رفــع أســعار بعــض 

ــاط  ــى النش ــة عل ــا الإجمالي ــن آثاره ــلع، لك ــات الس فئ

ــراض  ــد، الافت ــح بع ــم تتض ــم ل ــادي والتضخ الاقتص

ــرة  ــتكون قصي ــم س ــار التضخ ــو أن آث ــي ه المنطق

ــي  ــدة ف ــرة واح ــول لم ــرد تح ــبياًً، أي مج ــل نس الأج

مســتوى الأســعار، ولكــن مــن الممكــن أيضــاًً أن تكــون 

الآثــار التضخميــة أكثــر اســتمرارية، وهــذا خطــر يجــب 

ــه«. ــه وإدارت تقييم

لأول مــرة منــذ 9 أشــهر خفــض الفيدرالــي الأميركــي 

بمقــدار 25 نقطــة أســاس بعدمــا خفضهــا البنــك 

المركــزي بربــع نقطــة فــي ديســمبر 2024، لتصــل إلــى 

ــي  ــدة ف ــعر الفائ ــض لس ــو أول خف 4 % و4.25 %، وه

ــة. ــب الثاني ــد ترام ــس دونال ــة الرئي ولاي

ــف  ــم ليضي ــر التضخ ــاء تقري ــا ج ــك فيم ــي ذل ويأت

ــة  ــي السياس ــام صانع ــد أم ــن التعقي ــدة م ــة جدي طبق

ــاءات  ــب إحص ــن مكت ــنطن، إذ أعل ــي واش ــة ف النقدي

العمــل الأميركــي أن مؤشــر أســعار المســتهلكين ارتفــع 

فــي أغســطس آب بنســبة 2.9 % علــى أســاس ســنوي، 

وهــي القــراءة الأعلــى منــذ ينايــر الماضــي، مقابــل 2.7 

ــو. ــو ويولي % فــي يوني

الهجرة أسوأ من الرسوم الجمركية
ــة،  ــوم الجمركي ــس الرس ــرة، ولي ــاول إن الهج ــال ب ق

ــف. ــل التوظي ــل كاه ــي تُُثق ــي الت ه

ــاع  ــى ارتف ُـؤدي إل ــلع ي� ــعار الس ــاع أس ــاف »ارتف أض

ــعار  ــي أس ــادة ف ــل الزي ــع تُُمث ــي الواق ــم، وف التضخ

ــا كل  ــم، أو ربم ــي التضخ ــادة ف ــم الزي ــلع مُُعظ الس

ــه  ــى مــدار هــذا العــام، وقــد يكــون ل ــه عل ــادة في الزي

ــباب  ــى أس ــا إل ــن، إذا نظرن ــة، ولك ــى البطال ــار عل آث

ــر  ــق أكث ــر يتعل ــنجد أن الأم ــل، س ــوق العم ــور س تده

ــرة«. ــي الهج ــر ف بالتغي

وتابــع »مــن الواضــح أن المعــروض مــن العمــال قــد 

انخفــض بشــكل كبيــر، هنــاك نمــو ضئيــل للغايــة، إن 

وُُجــد، فــي المعــروض مــن العمــال، وفــي الوقت نفســه 

انخفــض الطلــب علــى العمــال بشــكل حــاد للغايــة«.

أفــاد مكتــب إحصــاءات العمــل التابــع لــوزارة العمــل 

ــر الزراعيــة زادت بمقــدار  ــة بــأن الوظائــف غي الأميركي

22 ألــف وظيفــة فقــط الشــهر الماضــي، بعــد أن 

ارتفعــت بمقــدار 79 ألــف وظيفــة مُُعدلــة بالزيــادة فــي 

ــو. يولي

باول: الطلب على العمالة يتراجع
ــزال  ــة لا ي ــدل البطال ــن أن مع ــي حي ــأول »ف ــد ب أك

ــأت  ــف، تباط ــكل طفي ــع بش ــه ارتف ــاًً، إلا أن منخفض

وتيــرة نمــو الوظائــف، وارتفعــت مخاطــر تراجــع 

التوظيــف«.

ّـح أن جــزءاًً كبيــراًً مــن التباطــؤ يعكــس  وأضــاف »يُُرج�

انخفاضــاًً فــي نمــو القــوى العاملــة نتيجــةًً لانخفــاض 

ــوق  ــي س ــاركة ف ــاض المش ــرة وانخف ــدلات الهج مع

العمــل«.

ــدو أن  ــة، ويب ــى العمال ــب عل ــع الطل ــح »تراج وأوض

وتيــرة خلــق الوظائــف الأخيــرة أقــل مــن معــدل التعادل 

اللازم للحفــاظ علــى ثبــات معــدل البطالــة«، وأفــاد بــأن 

ــة  ــى العمال ــب عل ــرض والطل ــن الع ــي كلٍّّ م ــؤ ف التباط

»أمــرٌٌ غيــر معتــاد«.

استقلالية الفيدرالي في يد أمينة
ــران،  ــتيفن مي ــام س ّـا إذا كان انضم ــؤاله عم� ــد س عن

مجلــس  إلــى  لترامــب،  الاقتصــادي  المستشــار 

الاحتياطــي الفيدرالــي ســيُُقوّّض اســتقلالية البنــك 

ــي  ــي الفيدرال ــزام الاحتياط ــاول الت ّـد ب ــزي، أك� المرك

بأهدافــه المتعلقــة بالتفويــض المــزدوج واســتقلاليته.

ــي  ــد ف ــو جدي ــوم بعض ــا الي ــد رحبن ــاول »لق ــال ب وق

ــدة  ــة متح ــزال اللجن ــاًً، ولا ت ــل دائم ــا نفع ــة، كم اللجن

ــض  ــة بالتفوي ــا المتعلق ــق أهدافن ــعيها لتحقي ــي س ف

ــزدوج«. الم

ــى  ــاظ عل ــدة بالحف ــون بش ــن ملتزم ــاف »نح وأض

اســتقلاليتنا، وبعيــداًً عــن ذلــك ليــس لــديّّ مــا أشــاركه، 

ــاًً«. ــاه دائم ــا عهدن ــا كم ــوم بعملن ــن نق ونح

ــأن  ــواق ب ــة الأس ــة طمأن ــن كيفي ُـئل ع ــا س� وعندم

الاحتياطــي الفيدرالــي يتخــذ قراراتــه بنــاءًً علــى 

التوقعــات الاقتصاديــة بــدلًاً مــن الاعتبــارات السياســية، 

ــي  ــد ف ــخة أن نعتم ــا الراس ــن ثقافتن ــاول »م ــال ب ق

عملنــا علــى البيانــات الــواردة دون النظــر إلــى أي 

ــي  ــل ف ــن يعم ــه كل م ــن ب ــا يؤم ــذا م ــر، ه ــيء آخ ش

ــدة«. ــي بش ــي الفيدرال الاحتياط

هل يستمر باول بالفيدرالي؟
ــاول  ــب ب ــد ترام ــس دونال ــراراًً الرئي ــراراًً وتك ــدد م ه

ــدة،  ــه كمــا هاجمــه بســبب تأخــر خفــض الفائ بفصل

ــاد. ــى الاقتص ــلباًً عل ــر س ــك يؤث ــرى أن ذل ــه ي لأن

ــا إذا  ــد م ــاول تحدي ــروم ب ــض جي ــك رف ــى ذل ورداًً عل

ــد  ــي بع ــي الفيدرال ــس الاحتياط ــي مجل ــيظل ف كان س

ــس. ــاًً للمجل ــه رئيس ــاء فترت انته

جيروم بأول 
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صندو ق الاستثمارات العامة السعودي يُُتم صفقة 
استحواذه على 54 % من مجموعة إم بي سي

السعودية تنضم إلى قائمة المراقبة 
بمؤشر جيه بي مورغان للسندات

أتــم صنــدوق الاســتثمارات العامــة الســعودي صفقــة 

ــة »إم  ــال مجموع ــن رأس م ــى 54 % م ــتحواذ عل الاس

بــي ســي«، مقابــل مليــاري دولار، بعــد الحصــول علــى 

جميــع الموافقــات النظاميــة اللازمــة.

إتمام لصفقة
أوضحــت إم بــي ســي فــي بيــان علــى تــداول 

الحصــة  اســتحوذ علــى  الصنــدوق  أن  الســعودية 

ــة 54  ــة والبالغ ــتدامة القابض ــركة الاس ــة لش المملوك

ــار دولار(، أي  ــال )1.99 ملي ــار ري ــل 7.47 ملي %، مقاب

بواقــع 41.60 ريــال )11.09 دولار( للســهم، وذلــك مــن 

ــن. ــن الطرفي ــة بي ــة خاص خلال صفق

ــن  ــة 46 % م ــة، البالغ ــبة المتبقي ــت أن النس وأضاف

ــة. ــن الصفق ــملها م ــم تش ــال، ل رأس الم

ــدوق  ــس إدارة المجموعــة بخطــط الصن ّـب مجل ورح�

ومســاهميها  الشــركة  لأنشــطة  المســتقبلية 

أن  يُُتوقــع  الصفقــة  أن  إلــى  وموظفيهــا، مشــيرًًا 

ــب  ــن دون أن يترت ــاطها م ــى نش ًـا عل ــس إيجاب� تنعك

ــر. ــي مباش ــر مال ــا أث عليه

وبموجــب الصفقــة، لا يحــق للصنــدوق التصــرف فــي 

ــة  ــتة التالي ــهر الس ــه خلال الأش ــة ل ــهم المملوك الأس

ــة،  ــوق المالي ــة الس ــة هيئ ــد موافق ــا إلا بع لإتمامه

ــد  ــي ق ــي س ــت إم ب ــددة. وكان ــروط المح ــق الش ووف

أعلنــت فــي نوفمبــر 2024 عــن توقيــع اتفاقيــة ملزمة 

ــل  ــع كام ــدوق لبي ــة والصن ــتدامة القابض ــن الاس بي

ــة. ــي المجموع ــتدامة ف ــة الاس حص

مجموعة إم بي سي
تأسســت المجموعــة عــام 1991 فــي لندن مــع إطلاق 

ــع  ــل أن توس ــة، قب ــة خاص ــة عربي ــاة فضائي أول قن

ــعودية  ــمل الس ــة، تش ــدة دول عربي ــي ع ــاطها ف نش

ــر. ــراق ومص ــوريا والأردن والع ــان وس ــارات ولبن والإم

ــن  ــي 10 % م ــي س ــت إم ب ــر 2024، طرح ــي يناي ف

أســهمها، مــا يعــادل 33.25 مليــون ســهم، فــي ســوق 

تــداول الســعودية. وارتفــع صافــي ربحهــا بنســبة 41 

% إلــى 335.4 مليــون ريــال )89.4 مليــون دولار( فــي 

ــرادات  ــو الإي ــن نم ــم م ــن 2025، بدع ــف الأول م النص

ــبة 37.8 %. بنس

رحبــت ســوق تــداول الســعودية بــإدراج المملكــة ضمــن 

ــان  ــي مورغ ــه ب ــر جي ــة بمؤش ــة الخاص ــة المراقب قائم

ــئة. ــواق الناش ــة بالأس ــندات الحكومي للس

وذكــرت ســوق تــداول أن الانضمــام المرتقــب إلــى 

ــتثمارية  ــات اس ــتقطب تدفق ــأنه أن يس ــن ش ــر م المؤش

ــارات  ــعودي )5 ملي ــال س ــار ري ــو 18.75 ملي ــة بنح أولي

دولار(.

ويعتبــر مؤشــر جيــه بــي مورغــان للســندات الحكوميــة 

ــوك  ــندات والصك ــع الس ــارا لتتب ــئة معي ــواق الناش بالأس

ــات  ــا الحكوم ــي تصدره ــة الت ــملات المحلي ــة بالع المقوم

فــي الأســواق الناشــئة.

ــعودية،  ــداول الس ــركة ت ــذي لش ــر التنفي ــا للمدي ووفق

ــي  ــهم ف ــام أن يس ــأن الانضم ــن ش ــح: »م ــد الرمي محم

ــادة  ــيولة وزي ــتويات الس ــز مس ــاف بتعزي ــة المط نهاي

ــوق«. ــي الس ــتثمرين ف ــاركة المس ــتويات مش مس

ــة  ــولات النوعي ــس التح ــداول« إن الإدراج يعك ــول »ت وتق

التــي شــهدتها ســوق أدوات الديــن الســعودية خلال الأعوام 

الأخيــرة، حيــث ارتفعــت مســتويات الكفــاءة والشــفافية 

والمواءمــة مــع أفضــل الممارســات العالميــة«.

إصدارات متزايدة

تُُعــد المملكــة مــن أبــرز مُُصــدري الديــون فــي الأســواق 

الناشــئة، بعدمــا تصــدرت الإصــدارات خلال العــام الماضي 

ــبة  ــة بنس ــن 2025، مدعوم ــى م ــتة الأول ــهر الس والأش

ــن  ــة م ــة عالي ــي وثق ــج المحل ــى النات ــة إل ــن منخفض دي

ــن. المقرضي

ــن  ــواق الدي ــى أس ــرر إل ــكل متك ــعودية بش ــأ الس وتلج

ــجيل  ــات بتس ــط توقع ــة، وس ــات الموازن ــل احتياج لتموي

ــام. ــذا الع ــار دولار ه ــو 27 ملي ــغ نح ــي يبل ــز مال عج

ــع  ــي جم ــة ف ــت المملك ــاري، نجح ــهر الج وخلال الش

ــدولار  ــر إصــدار صكــوك مقومــة بال ــار دولار عب 5.50 ملي

علــى شــريحتين، فيمــا واصلــت شــركات محليــة كبــرى، 

مــن بينهــا أرامكــو وصنــدوق الاســتثمارات العامــة، 

الاعتمــاد علــى أســواق الديــن التــي شــهدت إقبــالًاً قويــاًً 

ــرة. ــا الأخي ــى إصداراتهم عل

ســوق  فــي  الإجماليــة  الإصــدارات  قيمــة  وبلغــت 

الصكــوك وأدوات الديــن الســعودية المتداولــة حوالــي 688 

ــجلت  ــا س ــار دولار( كم ــعودي )183 ملي ــال س ــار ري ملي

الاســتثمارات الأجنبيــة فــي ســوق الصكــوك وأدوات نمــوًًا 

بنســبة 25 % علــى أســاس ســنوي فــي الربــع الأول مــن 

ــام 2025. ع

ــن  ــة لأدوات الدي ــارج المنص ــويات خ ــذ إطلاق التس ومن

ــويات  ــة التس ــت قيم ــو 2025م، بلغ ــي ماي ــة ف المدرج

نحــو 2.9 مليــار ريــال ســعودي )765 مليــون دولار(، حيث 

ــبته 88 %. ــا نس ــا م ــة منه ــاملات الأجنبي ــكّّلت التع ش
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الرئيس السابق للبنك الدولي: الاحتياطي الفيدرالي 
أخطأ بالاكتفاء بخفض الفائدة 25 نقطة أساس

هاجــم الرئيــس الســابق للبنــك الدولــي 

ــي،  ــي الفيدرال ــاس الاحتياط ــد مالب ديفي

مشــيراًً إلــى أن البنــك المركــزي الأميركــي 

قــد ارتكــب خطــأ عندمــا اكتفــى بخفــض 

الفائــدة بنحــو 25 نقطــة أســاس، مشــدداًً 

ــزي  ــك مرك ــوى بن ــوات أق ــى أن خط عل

فــي العالــم متأخــرة للغايــة.

ــي  ــك الدول ــابق للبن ــس الس ــال الرئي وق

ــى موقــع  ــر حســابه عل فــي منشــور عب

-تويتــر  إكــس  الاجتماعــي  التواصــل 

الاحتياطــي  عضــو  »رأي  ســابقاًً- 

ميــران  ســتيفن  الجديــد  الفيدرالــي 

صحيــح،  المجلــس  لباقــي  المخالــف 

ــزي  ــي الرم ــي الفيدرال ــض الاحتياط فخف

لســعر الفائــدة بنســبة 0.25 % قليــل 

ــداًً«. ــر ج ــداًً ومتأخ ج

الرئيــس الســابق للبنــك الدولــي يهاجــم 

الاحتياطــي الفيدرالــي

وكان ميــران هــو الوحيــد بيــن أعضــاء 

رفــض  الــذي  الفيدرالــي  الاحتياطــي 

ــاس،  ــة أس ــدة بـــ 25 نقط ــض الفائ خف

داعيــاًً إلــى خفــض أكبــر بنحــو 50 نقطة 

ــاس. أس

ــي  ــزال الاحتياط ــاس »لا ي ــاف مالب وأض

الفيدرالــي مخطئــاًً بشــأن أســعار الفائدة 

والإصلاح الحقيقــي طــال انتظــاره«.

ــي  ــزال الاحتياط ــاس »لا ي ــع مالب وتاب

ــي  ــداًً، وكان ينبغ ــراًً ج ــي متأخ الفيدرال

عليــه التحــرك منــذ أشــهر، خفــض ســعر 

الفائــدة بنســبة 0.25 % فقــط اليــوم 

لا يُُعوّّضنــا عــن تأخرنــا، بــل يُُبقينــا 

ــر«. ــن أكث متأخري

وأوضــح الرئيــس الســابق للبنــك الدولــي 

»يتراجــع الاحتياطــي الفيدرالــي أكثــر 

فأكثــر، وبالنســبة للرئيــس ترامــب هــذه 

ــي  ــاعدة ف ــة للمس ــة هائل ــة ذهبي فرص

ــي«. ــي الفيدرال ــر الاحتياط تغيي

وزيــر  قــام  »لقــد  مالبــاس  وقــال 

ــاز  ــل ممت ــنت بعم ــكوت بيس ــة س الخزان

ســتريت  وول  بصحيفــة  مقالــه  فــي 

ــه  ــد وج ــبتمبر فق ــخ 5 س ــال بتاري جورن

انتقــادات مُُحــددة للاحتياطــي الفيدرالــي، 

بمــا فــي ذلــك أن التيســير الكمــي أســهم 

ــاعدة  ــن خلال مس ــل م ــاوت الدخ ــي تف ف

ــو«. ــس النم ــاء ولي الأغني

ــى  ــة إل ــن بحاج ــاس »نح ــاف مالب وأض

إيجــاد نمــاذج للاحتياطــي الفيدرالــي 

ــاد«. ّـن الاقتص تُُحس�

ديفيد مالباس
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