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هل القيمة السوقية معيار 
عادل في تحديد علاوات الإصدار؟

كتب حازم مصطفى: 

كتب يحي حجازي: 

القيمـة  أن  الماليـة  الأسـواق  بديهيـات  مـن   
السـوقية لأسـعار الأسـهم تتداخل فيهـا عوامل 
عديدة مؤثـرة، بعضها ليس له علاقـة بالبيانات 
الماليـة والنتائـج. وثمـة أدلة واضحـة وقريبة، 
رأس  نصـف  يقـارب  لمـا  خاسـرة  فشـركات 
المـال، وعائـدة من علـى حافة الهاويـة، تصعد 
لأيـام متتاليـة وبقيم تداول قياسـية، مـا يعني 
أن السـعر السـوقي يعتبر مرتكـز أو معيار غير 

عـادل لتحديـد علاوة الإصدار. 
لكـن مـا يجـب التأكيـد عليـه هـو أنـه باتـت 
هنـاك تطـورات فـي المشـهد الحديـث تتمثـل 
فـي دخـول أعضـاء مسـتقلين ضمـن تركيبـة 
مجالـس الإدارات، وبالتالـي يجـب أن يكون لها 

دور جوهـري في مثـل هذه الملفـات، خصوصاًً 
وأن دور العضـو المسـتقل الحقيقـي جوهـري 
ورأيـه مهـم وضـروري، ويعتبر مـن المدافعين 

عن حقـوق الأقليـات وصغـار المسـاهمين.
تتـم  أن  يجـب  التـي  التطـورات  مـن  أيضـا 
مواكبتهـا، أن تعلـن مبـررات تحديد مسـتويات 
أسـعار علاوات الإصـدار، مثلهـا مثـل نشـرات 
الاكتتـاب التـي تطـرح علـى المسـاهمين فـي 
الاكتتابـات، حتـى تكـون هنـاك سلامـة ماليـة 

الممارسـة.  فـي 
ملف سـعر السـهم السـوقي كأحد المرجعيات 
فـي علاوات الإصـدار يعتبر سـند غيـر حقيقي، 
خصوصـاًً وأن السـعر السـوقي عرضـة للتغيير 
المسـتمر صعوداًً وهبوطـاًً، كما أنـه في حالات 
الزيـادات وإصدارات الأسـهم الجديدة، خصوصاًً 

التي تشـهد مبالغات في تحديد علاوات الإصدار، 
تنعكـس بالخسـائر علـى طـرف، فـي المقابل 

هناك طـرف حقـق فائدة وعائـد وهدف. 
القيمـة الدفتريـة تمثل أحد المرتكـزات العادلة 
فـي معظم حـالات التقييـم وليس فقـط القيمة 
التـي  المتوقعـة  النمـو  وإمكانيـات  السـوقية، 
وحسـابات  توقعـات  علـى  محسـوبة  تكـون 

للتغيير.  ومعطيـات قابلـة أيضـاًً 
ملـف الزيادة لـرأس المال أيضا يجـب أن يكون 
أكثـر انضباطية، خصوصاًً ألا تأتـي بعد عمليات 
خفـض لـرأس المـال لإجـراء معالجـات. الأمـر 
نفسـه ينطبق علـى توزيعات المنـح، خصوصاًً 
والسـوق مقبل على موسـم إقـرارات وتوصيات 

بتوزيـع أرباح علـى بعد أشـهر قليلة. 

فيمـا قامـت شـركة دار الاسـتثمار والقائميـن على ملف 
خطة الهيكلـة بإجراء تغيـرات وتعديلات تراعـي ملاحظات 
دائنيـن ومتطلباتهـم، وصفـت مصـادر اسـتثمارية رفيعة 
المسـتوى فـي تصريحـات خاصـة لــ “الاقتصاديـة« بأن 
هـذه الخطـوة تعكـس حـرص الشـركة علـى التعـاون مع 

الدائنيـن والتفاعـل مـع متطلباتهم.
وشـددت المصـادر على أن الشـركة في هـذه المرحلة تمد 
يـد العـون، وتتواصل مـع جميـع الدائنين، سـواء المؤيدين 
أو الرافضيـن للخطـة، بهـدف التعـرف علـى متطلباتهـم، 
وهو مـا يؤكد جديـة الإدارة والفريـق والعزيمـة على إنجاز 
جميـع  ورعايـة  بمشـاركة  الموضوعـة  الخطـة  وإنجـاح 

الأطراف.
وفي إشـعار رسـمي تسـلمه دائني شـركة دار الاستثمار، 
»الاقتصاديـة«  أشـارت  كمـا  الجديـد،  الموعـد  تأكيـد  تـم 
سـابقاًً، بـأن الموعـد الجديـد الـذي تـم تحديـده سـيكون 
الأحـد 26 أكتوبر، وذلـك في مقـر إدارة الإفلاس في محكمة 

الجديدة. حولـي 
وأوضحت أن الجلسـة سـتكون عبـارة عن تسـليم قاضي 

الإفلاس قـرار التصويـت علـى خطة إعـادة الهيكلـة، حيث 
سـواء  التصويـت  قـرار  لتسـليم  فقـط  الموعـد  سـيكون 

بالموافقـة أو الرفـض.
وزودت الشـركة الدائنين بنمـاذج التصويـت الجديدة على 
خطـة إعـادة الهيكلـة، حيـث سـيتم التصويت مـرة أخرى 

مـن كافـة الدائنين علـى الخطة.
النهائـي  تقريرهـا  سـلمت  قـد  الإفلاس  لجنـة  وكانـت 
للمحكمـة، وأكـدت فـي توصياتها الفنيـة بأن خيـار إعادة 
واقتصاديـاًً مقارنـة  الأمثـل ماليـاًً  الطريـق  الهيكلـة هـو 

القضائيـة. بالتصفيـة 
كمـا أكـد بـأن الشـركة بوضعهـا الحالـي، وفقـاََ لقائمة 
الأصـول التـي لديهـا، قـادرة علـى الاسـتمرارية والوفـاء 
بتنفيـذ الخطـة وفق التفاصيـل والإجراءات التـي تم الاطلاع 
عليهـا، مبينـة إلـى أن هنـاك 366 مليـون دينـار كويتـي 

يتوقـع اسـتردادهم مـن بيـع أصـول وتسـويات ديـون.
فـي السـياق ذاته أكـدت المصادر علـى أن »الكـرة« حالياًً 
فـي ملعـب الدائنيـن، حيـث أن تصويـت الأغلبيـة سـيقود 
الشـركة لبـر الأمان والمضـي في تنفيـذ الخطـة، والرفض 
يعنـي فتـح فصـل جديد مـن الصـراع القانونـي والقضائي 

إضافية. لسـنوات 

»دار الاستثمار« أبلغت الدائنين بإجراء 
تعديلات تراعي ملاحظاتهم ومصالحهم

مشتريات 
الأجانب في 

البورصة  
 »الوطني«: 

شراء 2.622 مليون سهم 
ونسبة الملكية تصل إلى 

.% 27,71
»بنك وربة« : 

شراء 4.948 مليون سهم 
ونسبة الملكية تصل إلى 

وربة 10,02 %.
»زين«:

 شراء 2.298 مليون 
سهم ونسبة الملكية 

تصل إلى 14,65 %. 
»أجيليتي« :

شراء 1.873 مليون سهم 
ونسبة الملكية تصل إلى 

 .% 9,32
 نسبة الملكية الأجنبية 

في شركة بورصة الكويت 
بلغت 14.41 % تعادل 
نفس نسبة الخصخصة 

التي حاز عليها الشركات 
التي فازت بها. 

تغيرات جوهرية على خطة الهيكلة 
تستهدف الحصول على موافقة الأغلبية 

نموذج التصويت تم توزيعه على الدائنين 
وتسليمه لقاضي الإفلاس  26 الحالي 
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إفصاحات الشركات تحتاج 
مزيد من الإيضاحات 

الشــفافية ركــن مهــم مــن أركان الأســواق المالية. 

وبنظــرة علــى عــدد مــن نمــاذج الإفصــاح يتضــح 

أن العديــد مــن الإفصاحــات تحتــاج إلــى إيضاحــات 

ــر،  ــال لا الحص ــبيل المث ــى س ــا عل ــة، منه لاحق

ــهيلات،  ــركة التس ــه ش ــذي أعلنت ــل ال ــاح مث إفص

ــة،  ــركة زميل ــن ش ــراء 14 % م ــي ش ــل ف والمتمث

ــة. ــة الصفق ــاح قيم ــن الإفص ــم يتضم ــث ل حي

إفصــاح شــركة الخليــج للتأميــن أشــار فــي اليــوم 

الأول إلــى تلقــي الشــركة عــروض لشــراء اســتثمار، 

ــاح  ــي بإفص ــوم التال ــي الي ــركة ف ــت الش ــم قام ث

ــا  ــي حصته ــل ف ــتثمار والمتمث ــدد الاس ــد يح جدي

ــة 19 %. ــة البالغ ــان العقاري ــركة أرج ــي ش ف

ــازت  ــة ف ــوص مناقص ــكابلات« بخص ــاح »ال إفص

بهــا شــركة تابعــة، حرصــت الشــركة بشــكل 

ــغيلية.  ــاح التش ــة الأرب ــر قيم ــى تقدي ــل عل متواص

ــج  ــس نه ــج نف ــركات تنته ــن الش ــدد م ــاك ع هن

الــكابلات، وشــركات أخــرى لا تعلــن العائــد المتوقع 

اســتناداًً للاســتثناء، لكــن لمــاذا تعلــن شــركة 

وتســتطيع أن تحــدد العائــد للمناقصــات، وشــركات 

سـتطيع؟ خـرى لا تـ أـ

الكثيــر مــن الإفصاحــات على هــذا المنــوال تحتاج 

أيضــاًً لإيضاحــات، ردعــاًً للإشــاعات المؤثــرة علــى 

الأســعار، وتحقيقــاًً للعدالــة فــي وصــول المعلومــة 

للجمـيـع ـفـي ذات التوقـيـت.

إفصاح التسهيلات: 
كم قيمة صفقة 

شراء 14 % من شركة 
الزميلة؟

لماذا يتم تجزئة 
معلومات إفصاح 
بسيط على مدار 

يومين؟ 

إفصاح الكابلات: لماذا 
تستطيع »الكابلات« 

حساب عائد المناقصات 
وشركات كثيرة لا تستطيع؟ 

   إفصاح التسهيلات خالي من قيمة الصفقة 

إفصاح »الخليج للتأمين« الأول يتضمن الإعلان عن استلام عروض 
لشراء أحد الاستثمارات.

    إفصاح »الكابلات« متضمناًً هامش الربح للمناقصة 

إفصاح Cالخليج للتأمينC الثاني متضمناًً الاستثمار محل البيع الممثل 
في حصة الأرجان بنسبة 19.3 %
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207.7 مليون دينار مكاسب 
البورصة واستمرار زخم السيولة

لم تفرمل عمليات جني الأرباح السريعة التي شهدتها 

أغلب  السوق أمس، حيث كانت  عدد من الأسهم مسيرة 

الرغبة  يعكس  ما  وهو  ضمنية،  الأرباح  جني  عمليات 

في استدامة التواجد والاستمرار في الشراء والمضاربة، 

بالإيجابيات  مليئة  المقبلة  المرحلة  وأن  خصوصا� 

الربع  نتائج  وأهمها  الجوهري  الأثر  ذات  والمعلومات 

الثالث. 

تراجعت  شركة   62 بين  تقريباًً  أمس  السوق  انقسم 

نتائج  وحققت  أسعارها  ارتفعت  شركة  و61  أسعارها 

إيجابية جيدة. 

أمس  بلغت  عالية  تداول  قيمة  على  السوق  حافظ 

169.222 مليون دينار كويتي، حيث حقق مكاسب بلغت 

207.7 مليون دينار كويتي.

تواصلت عمليات التمويل من القطاع المصرفي المحلي 

أنشطتها  دعم  بهدف  الشركات  لجموع  والخليجي 

ومشاريعها بمبالغ قياسية، ما يؤكد الثقة في جودة تلك 

المشاريع واطمئنانها لجدواها الاستثمارية. 

دور البنوك مهم في المعادلة الاقتصادية، حيث أن نظرة 

المعادلة  في  قيمتها  لها  التقديرية  المصرفي  القطاع 

نتيجة للمخاطر التي تعليها بشكل دقيق. 

وفقاًً لملاحظات مصادر استثمارية مراقبة، هناك حالة 

التنسيق والإنجاز ووضوح  تناغم حكومي على مستوى 

نفس  على  يعمل  الجميع  حيث  والأهداف،  الرؤية  في 

الجميع في  تنتظر  وأن هناك محاسبة  النهج، خصوصاًً 

نهضة  تحقيق  إلى  الداعية  المستمرة  التوجيهات  ظل 

اقتصادية. 

السيولة  بقوة  استئثارها  في  الصاعدة  الأسهم  تبادل 

في  والرغبة  المستهدفة،  الشركات  قاعدة  اتساع  يؤكد 

الاستثمار من الأفراد تحديداًً، خصوصاًً وأن بعض الأسهم 

التي تصدرت الواجهة هي أسهم شعبية وذات مستويات 

سعرية منخفضة. 

فرصة  تعتبر  الراهنة  المرحلة  أن  المصادر  اعتبرت 

نشاطها  استعادة  في  للشركات  واستثنائية  تاريخية 

العمل  ورشة  في  الانغماس  خلال  من  المالية  وقوتها 

ستطرحها  التي  المشاريع  في  والمشاركة  الاقتصادية 

الحكومة وهو ما يوفر فرص تشغيلية لهذه الشركات.

عبر  سواء  الاستفادة،  بإمكانها  الشركات  كافة  أيضاًً 

الشراكات أو عبر الاستحواذ والسيطرة على شركات تابعة 

استخدامها  أو  بها  للمنافسة  السوق  أوزميلة من خارج 

في بعض المشاريع. 

وأضافت بأن كافة عوامل النجاح قائمة، وأبرزها طرح 

مستمر للمشاريع إنفاق مستدام للحكومة جاهزة للبنوك 

في توفير التمويل المصرفي اللازم. 

الجلسة  ميل  مع  نسبياًً  هدأت  أمس  النشاط  مؤشرات 

لجني الأرباح، حيث انخفضت القيمة %5.3 فيما تراجعت 

المشمولة  الأسهم  كمية  وتراجعت   13.1% الصفقات 

بالتداول %15.8 ، مدعومة بحالة إحجام عن البيع.

ارتفعت المؤشرات الرئيسية لبورصة الكويت عند إغلاق 

الشركة  سهم  تصدر  مع  تزامناًً  الثلاثاء؛  أمس  تعاملات 

الأولى للاستثمار نشاط التداولات.

ارتفع مؤشر السوق الأول بنسبة %0.40، وزاد »العام 

بـ %0.39، ونما »الرئيسي 50« بنحو %0.11، كما ارتفع 

»الرئيسي« بـ %0.31، عن مستوى الاثنين.

وسجلت بورصة الكويت تداولات بقيمة 169.22 مليون 

بتنفيذ 42.19  دينار، وزعت على 965.43 مليون سهم، 

ألف صفقة.

مقدمتها  في  قطاعات   8 ارتفاع  الجلسة  وشهدت 

التأمين بـ %2.50، بينما تراجع 5 قطاعات على رأسها 

عقار بـ 1.08%.

على  سهماًً   61 سعر  ارتفع  فقد  للأسهم،  وبالنسبة 

 61 سعر  تراجع  بينما   ،14.19% بـ  »كامكو«  رأسها 

واستقر   ،21.73% بواقع  »مراكز«  مقدمتها  في  سهماًً 

سعر 12 سهماًً.

وجاء سهم »الأولى« في مقدمة نشاط التداولات بحجم 

بلغ 127.76 مليون سهم، وسيولة بقيمة 20.27 مليون 

دينار.

كتب محمود محمد:

أسهم الواجهة الأعلى 
قيمة على مستوى 
السوق تتجدد يومياًً

53.559 مليار دينار 
القيمة السوقية 

للبورصة

البنوك تعود
للنشاط ترقباًً لنتائج 

الربع الثالث

البنوك الأجنبية تمنح 
الشركات الكويتية 
تسهيلات ضخمة
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إفصاحات البورصة

أعلنت شركة التسهيلات التجارية تنفيذ صفقة شراء أسهم بنسبة 14 % 

من مساهم بشركة التسهيلات للاستثمار العقاري وهي شركة زميلة، وذلك 

عن طريق شركة تابعة لـ »تسهيلات« بنسبة 97 %.

وأوضحت أن نسبة الملكية لشركة التسهيلات التجارية في الشركة الزميلة 

تبلغ 48.91 % بعد الصفقة.

وكشفت أن الأثر المالي لذلك يتمثل في التعرض للأرباح والخسائر الناتجة 

عن عمليات شركة التسهيلات للاستثمار العقاري، وحسب آخر بيانات مالية 

للسنة  التجارية  التسهيلات  شركة  لصالح  المتوقع  تأثيرها  فإن  للشركة، 

ألف   250 بحدود  بالأرباح  زيادة   2025 ديسمبر   31 في  تنتهي  التي  المالية 

دينار.

2025 بنسبة  الثاني من عام  الربع  أرباح شركة »تسهيلات« خلال  قفزت 

135.17 % على أساس سنوي، عند 5.38 مليون دينار، مقابل 2.29 مليون 

دينار أرباح الربع الثاني من العام السابق.

»تسهيلات« تستحوذ على 
14% في شركة زميلة

العقارية قيامها بشراء عقار تجاري بمنطقة شرق  الإنماء  أعلنت شركة 

بمدينة الكويت وذلك بمبلغ 3.2 مليون دينار كويتي.

وكشفت أن الأثر المالي لذلك يتمثل في زيادة ببند العقارات الاستثمارية، 

البيانات  في  المالي  الأثر  يظهر  وسوف  التشغيلية  الإيرادات  زيادة  وكذلك 

المالية للشركة في الربع الرابع لسنة 2025.

وحسب آخر بيانات معلنة، فقد سجلت »الإنماء« في التسعة أشهر المنتهية 

في 31 يوليو 2025 أرباحاًً بقيمة 1.71 مليون دينار، بزيادة 83.62 % عن 

مستواها بنفس الفترة من العام المنصرم البالغ 933.27 ألف دينار.

»الإنماء« تشتري عقاراًً تجارياًً 
في الكويت بـ 3.2 مليون دينار

قدره  مبلغ  بسداد  قيامها  العقارية  الكويتية  الأعمال  مدينة  شركة  أعلنت 

1.7 مليون دينار كويتي كجزء من تسهيلات ائتمانية قائمة إلى بنك محلي.

وقالت الشركة إن الأثر المالي لذلك يتمثل في انخفاض المطلوبات وتكاليف 

التمويل وسيظهر ذلك في الربع الرابع لسنة 2025.

تحولت »مدينة الأعمال« للربحية في الربع الثاني من 2025، بقيمة 446.75 

ألف دينار، مقابل 25.60 ألف دينار خسائر في الفترة المناظرة من 2024.

»مدينة الأعمال« تُُسدد 
1.7 مليون دينار جزءاًً من 

تسهيلات ائتمانية

أعلنت شركة عقارات الكويت توقيع تابعة عقد تسهيلات ائتمانية في دولة 

الإمارات العربية المتحدة بقيمة 600 مليون درهم إماراتي؛ بما يعادل 49.9 

مليون دينار كويتي.

وأوضحت الشركة أن عقد التسهيلات جاء بسعر فائدة مناسب وفترة سداد 

مرنة والهدف من تلك التسهيلات هو تمويل وتطوير وإنشاء مشروع الطي 

هيلز في إمارة الشارقة.

وقالت »عقارات الكويت« إن الأثر المالي يتمثل في زيادة المطلوبات لدى 

دينار  يعادل 49.9 مليون  أي ما  إماراتي؛  600 مليون درهم  بمبلغ  الشركة 

كويتي.

وكانت »عقارات الكويت« قد سجلت ربحاًً في النصف الأول من عام 2025 

البالغ 9.93  بانخفاض 49.08 % عن مستواها  دينار،  بقيمة 5.06 مليون 

مليون دينار بالفترة ذاتها من العام السابق.

تابعة لـ »عقارات الكويت« توقع 
عقد تسهيلات بـ 49.9 مليون دينار

    مستوى سعري جديد لسهم »بيوت« 
بعائد مركب يبلغ %14.1

سجل السعر السوقي لسهم شركة »بيوت« مستوى 

فلساًً   14 ارتفع  أن  بعد  فلساًً،   426 بلغ  أمس  جديد 

بنسبة 3.40%. 

وكان سهم »بيوت« قد ارتفع من مستوى 385 فلساًً 

إلى  13.5 فلس  توزيع  بعد  14 سبتمبر  يوم  كما في 

426 فلساًً حسب إقفال أمس في أقل من شهر تقريباًً. 

بلغت نسبته نحو 11.2 ٪  مع  السهم حقق صعوداًً 

توزيع 13.5 ٪  أرباحاًً نقدية فصلية على سعر سهم 

تقريباًً   14٪ الـ  يفوق  عائد  حقق  يعتبر  فلساًً،   385

بشكل هادئ مع تطور نشاط الشركة، وكذلك ظهور 

مساحة  على  إنشاؤه  سيتم  الذي  المطلاع  مشروع 

من  فريد  مجمع  سيكون  حيث  مربع،  متر  ألف   250

والمعارض  بالتجزئة  البيع  فكرة  بين  يجمع  نوعه 

هو  المشروع  يميز  وما  والمكاتب.  والمخازن 

الممارسات  أفضل  يواكب  الذي  الاستثنائي  تصميمه 

اللوجستية العالمية، مع مراعاة الخصوصية الثقافية 

والاجتماعية للكويت.  
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البنكية  التسهيلات  عقد  انتهاء  القابضة  عربي  مجموعة  شركة  أعلنت 

إحدى  وهي  والتكنولوجيا  للطاقة  عربي  وشركة  أجنبي  بنك  بين  المبرم 

إجمالي  ويبلغ   2025 أكتوبر   1 بتاريخ  للمجموعة؛ وذلك  التابعة  الشركات 

قيمة التسهيلات مبلغاًً قدره 1.65 مليون دينار كويتي.

البنكية  التسهيلات  تجديد  على  العمل  حالياًً  جارٍٍ  أنه  الشركة  وأوضحت 

في  الشأن  ذلك  في  جوهرية  تطورات  أية  عن  الإفصاح  وسيتم  المذكورة، 

حينه.

غير  يعتبر  التسهيلات  تلك  انتهاء  على  المترتب  المالي  الأثر  أن  وتابعت 

جوهري في الوقت الحالي؛ وذلك نظراًً لأن إجراءات تجديد العقد في مراحلها 

بشروط  أو  ذاتها  بالشروط  التسهيلات  استمرارية  المتوقع  ومن  النهائية 

مشابهة.

وقالت »عربي القابضة« إنه في حال طرأت أي تغييرات جوهرية والمتوقعة 

بالقريب العاجل، سيتم الإفصاح عنها.

يُُذكر أن التداول على »عربي القابضة« موقوف في بورصة الكويت لعدم 

تكبد  أظهرت  قد  معلنة  بيانات  آخر  بأن  علماًً  مالية،  بيانات  عن  الإفصاح 

»عربي القابضة« خسائر بقيمة 9.99 مليون دينار في التسعة أشهر الأولى 

من العام الماضي.

قرر بنك الكويت الدولي إصدار صكوك ضمن الشريحة الثانية لرأس المال 

بمبلغ لا يتجاوز 300 مليون دولار أمريكي.

تمثلت جهة الإصدار في شركة كي أي بي صكوك ليمتد، والإدراج ببورصة 

لندن للأوراق المالية.

وتمثل المنسقين في ستي جروب جلوبال ماركتس ليمتد وبنك ستاندرد 

تشارترد، والمدراء الرئيسيون المشتركين ومدير سجل الاكتتاب في أرقام 

كابيتال، وشركة بنك السلام كابيتال، وبنك إتش أس بي سي، وشركة كامكو 

انفست، وشركة بيتك كابيتال، وشركة الدولي إنفست، وشركة كيو أن بي 

كابيتال.

وقال البنك إنه لا يوجد تأثير جوهري على المركز المالي للبنك حالياًً، وعند 

تسوية تلك الصكوك سيعزز ذلك قاعدة رأس مال البنك وفقاًً لمعيار معدل 

كفاية رأس المال - بازل 3.

يُُشار إلى أن »الدولي« حصل على موافقة هيئة أسواق المال على نشرة 

الاكتتاب الخاص بإصدار تلك الصكوك في 5 أكتوبر 2025.

»الدولي« في النصف الأول من عام  بيانات معلنة، فقد سجل  ووفق آخر 

في  مستواه  عن   %  23.2 بنمو  دينار،  مليون   14.84 بقيمة  2025 ربحاًً 

الفترة ذاتها من العام السابق البالغ 12.04 مليون دينار.

»عربي القابضة«: انتهاء عقد 
تسهيلات »تابعة« بـ 1.65 مليون دينار

»بنك الكويت الدولي« يقرر إصدار 
صكوك بـ300 مليون دولار

هيكل  في  تغير  وجود  الإفصاح  في  للتغير  الكويت  بورصة  تقرير  كشف 

ملكية 3 شركات مدرجة.

المحدودة  للتمويل  إتش  أي  جي  شركة  مجموعة  أن  البورصة  وأوضحت 

)شركة بيت الاستثمار الخليجي، وشركة أفكار القابضة( قد رفعت حصتها 

من  بنحو  مباشرة  غير  بصورة  العقارية  العربية  شركة  ملكية  هيكل  في 

5.62 % إلى 6.425 %.

العقارية«  »العربية  مال  رأس  فإن  الكويت،  بورصة  بيانات  إلى  واستناداًً 

القابضة  بوخمسين  مجموعة  شركة  وتمتلك  دينار،  مليون   38.6 يبلغ 

ومجموعتها 43.91 % في الشركة بصورة مباشرة وغير مباشرة.

وإلى جانب ذلك، فقد رفعت شركة أثمان الوطنية للتجارة العامة حصتها 

غير المباشرة في الشركة الكويتية للمنتزهات من 26.79 % إلى 27.76 %.

يُُشار إلى أن رأس مال »منتزهات« يبلغ 21.02 مليون دينار موزعاًً على 

)شركة  ومجموعتها  العقارية  التجارية  الشركة  وتعد  سهم،  ملايين   210

المتاجرة العقارية وشركة السالمية جروب لتنمية المشاريع( أكبر مساهم 

بها بنسبة 43.14 %.

وجاء التغير الثالث عن طريق دخول شركة الوافر للخدمات التسويقية في 

لتبلغ حصتها  هيكل ملكية شركة أسيكو للصناعات بصورة غير مباشرة 

.% 5.074

يبلغ 33.34  المدفوع  »أسيكو«  مال  رأس  فإن  البورصة،  بيانات  وحسب 

جي  )شركة  ومجموعته  الخالد  أحمد  غسان  )أحمد  ويمتلك  دينار،  مليون 

أية كي المعتمدة للاستيراد والتصدير نسبة 23.26 % بصورة مباشرة وغير 

مباشرة في »أسيكو«.

تغير في هيكل ملكية
3 شركات في البورصة 

يُُناقش مجلس إدارة شركة مجموعة الخليج للتأمين، يوم 22 أكتوبر 2025، 

عروضاًً مستلمة بشأن شراء حصة المجموعة في شركة الأرجان العالمية 

العقارية.

في  حصتها  أن  الكويت  لبورصة  بيانها  في  للتأمين«  »الخليج  وأوضحت 

»أرجان« تبلغ 19.34 %.

وكانت »الخليج للتأمين« قد أعلنت تلقيها عروضاًً لشراء أحد استثماراتها، 

دون إيضاح المزيد من التفاصيل.

ووفق آخر بيانات معلنة، فقد حققت »الخليج للتأمين« أرباحاًً في النصف 

الأول من عام 2025 بقيمة 12.56 مليون دينار، فيما تكبدت »أرجان« خسائر 

في الفترة ذاتها بـ 3.37 مليون دينار.

  »الخليج للتأمين« تُُناقش 
عروضاًً لشراء حصتها في 

»أرجان« 22 الحالي 
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لشركة  التابعة  والمدن  المباني  تنظيف  لمقاولات  الرعاية  حصلت شركة 

الجهاز  موافقة  على  الكهربائية  والصناعات  للكابلات  الخليج  مجموعة 

المركزي للمناقصات العامة؛ لتمديد عقد.

لمحافظة  التابعة  للمناطق  العامة  النظافة  بأعمال  العقد  ذلك  ويتعلق 

الجهراء، على أن يكون التمديد لمدة سنة إضافة بمبلغ 2.03 مليون دينار.

ونوهت »كابلات« بأن الأثر المالي يتمثل في تحقيق أرباح تشغيلية بنسبة 

تتراوح بين 4 إلى 6 % خلال فترة تنفيذ العقد 2025-2026.

ربحاًً  الحالي  العام  من  الأول  النصف  خلال  حققت  قد  »كابلات«  وكانت 

الفترة  في  مستواه  عن   %  10.72 بانخفاض  دينار،  مليون   13.21 بقيمة 

المماثلة من العام السابق البالغ 14.79 مليون دينار.

المتحدة  الولايات  الكويتي في  المالي  المركز  تابعة لشركة  وقعت شركة 

الأمريكية اتفاقية لبيع عقار استثماري. وأوضح »المركز« أن إتمام عملية 

البيع يخضع لاستيفاء بعض الشروط والإجراءات المتفق عليها بين الأطراف 

المعنية بعملية البيع.

العقارات  بند  من  العقار  تصنيف  إعادة  الاتفاقية  هذه  على  وستترتب 

الاستثمارية إلى بند الأصول المحتفظ بها لغرض البيع.

وبشأن الأثر المالي، فسيتم إعادة تصنيف القيمة الدفترية للعقار البالغة 

30.2 مليون دولار أمريكي )ما يعادل تقريباًً 9.2 مليون دينار كويتي من بند 

الاستثمارات العقارية إلى بند الأصول المحتفظ بها لغرض البيع خلال الربع 

الرابع من عام 2025.

اكتمال  عند  المالية  البيانات  على  البيع  عملية  أثر  عن  الإفصاح  وسيتم 

عملية البيع.

وكان »المركز« قد حقق خلال النصف الأول من العام الحالي ربحاًً بقيمة 

6.41 مليون دينار، بقفزة 258 % عن مستواها في الفترة ذاتها من العام 

السابق البالغ 1.79 مليون دينار.

تابعة لـ »المركز الكويتي« 
في الولايات المتحدة توقع 

اتفاقية لبيع عقار استثمار

»المركزي للمناقصات« يوافق 
على  تمديد عقد تابعة لـ »كابلات«

تسلمت شركة السكب الكويتية إعلاناًً بأصل حكم تحكيم جزئي صادر في 

الكويتية  المصرية  الشركة  ببيع كافة أسهمها في  يُُلزمها  دعوى تحكمية 

للمسبوكات إلى الشركاء بمبلغ 3.5 مليون دولار أمريكي.

ووفق بيان لبورصة الكويت، اليوم الثلاثاء، فإن الحكم يتعلق بما أعلنت 

أمام  إقامة دعوى تحكيمية  2023 بخصوص  يناير   24 عنه »السكب« في 

ضد  العربية  مصر  بجمهورية  الدولي  التجاري  للتحكيم  القاهرة  مركز 

الشركاء في الشركة المصرية الكويتية للمسبوكات الزميلة.

ويتعلق ذلك بشأن النزاع القائم والمتعلق باتفاق المساهمين في الدعوى 

التحكيمية رقم 1623 لسنة 2023.

وتسلمت »السكب« إعلاناًً بأصل حكم التحكيم الجزئي الصادر في الدعوى 

التحكيمية والذي ينص على تفعيل البند رقم )10( من اتفاق المساهمين 

وإلزامها ببيع كافة أسهمها في »الكويتية للمسبوكات إلى الشركاء بالمبلغ 

السابق ذكره.

يتم  وسوف  حالياًً،  المالي  الأثر  تحديد  يمكن  لا  أنه  »السكب«  وذكرت 

الإفصاح عنه في حينه.

ووفق آخر بيانات معلنة، فقد سجلت »السكب« في النصف الأول من عام 

بقيمة 2.23 مليون دينار، بتراجع 67.5 % عن مستواها في  2025 ربحاًً 

النصف ذاته من العام السابق البالغ 6.85 مليون دينار.

حكم يُُلزم »السكب« ببيع 
كامل أسهمها في »المصرية 

الكويتية للمسبوكات«

السعر  »ايفا« على  الدولية  المالية  الاستشارات  إدارة شركة  وافق مجلس 

794 فلساًً للسهم  بخصوص  المقدم من شركة ايفا للفنادق والمنتجعات  

دراسة تسوية مديونية  إيفا فنادق .

 0.794 بسعر  فنادق  إيفا  شركة  من  المقدم  السعر  على  المجلس  ووافق 

فلس  و694  الواحد،  للسهم  اسمية  قيمة  فلس   100( الواحد  للسهم  فلس 

علاوة إصدار(.

المقررة،  الإجراءات  كافة  استيفاء  ذلك في حال  يترتب على  وعليه سوف 

والحصول على الموافقات اللازمة، وإتمام زيادة رأس المال زيادة الاستثمار 

في شركة زميلة، وانخفاض مستحق من أطراف ذات صلة بنفس المبلغ.

يُُشار إلى أن »ايفا للفنادق« أعلنت في 12 يونيو 2025 الأثر المالي لموافقة 

المديونية  تسوية  على  »ايفا«  القابضة  الدولية  المالية  الاستشارات  شركة 

البالغ  للفنادق والمنتجعات  ايفا  التابعة  الشركة وشركتها  المستحقة على 

قيمتها 17.33 مليون دينار.

ووفق آخر بيانات معلنة، فقد حققت »ايفا« خلال النصف الأول من عام 

2025 ربحاًً بقيمة 10.32 مليون دينار، وسجلت »ايفا فنادق« ربحاًً بقيمة 

14.38 مليون دينار خلال الفترة ذاتها.

»ايفا«: وافقنا على سعر 
794 فلساًً لسهم »إيفا 

فنادق« لتسوية مديونية 
بقيمة 17.3 مليون دينار
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بورصات خليجية

»تاسي« يعود للمنطقة الحمراء ..وسط 
انخفاض جماعي للقطاعات الكبرى

ملحوظاًً،  تراجعاًً  »تداول«  السعودية  الأسهم  سوق  سجل 

الثلاثاء، في ظل انخفاض جماعي للقطاعات  بنهاية جلسة 

بالجلسة  مقارنة  التداولات  بحركة  تراجع  وسط   ، الكبرى 

السابقة.

 ،%  0.19 متراجعا  »تاسي«  للسوق  العام  المؤشر  وأغلق 

فاقدا نحو 22 نقطة ، انخفض بها إلى مستوى 11,583.23 

نقطة.

التداولات بالمقارنة بجلسة الاثنين، بنحو  وتراجعت حركة 

طفيف، حيث بلغت قيم التداول نحو 6.12 مليار ريال، مقابل   

كميات  انخفضت  كما   ، الاثنين  جلسة  في  ريال  مليار   6.22

 305.66 إلى  لتصل  السابقة،  بالجلسة  بالمقارنة  التداول 

مليون سهم، مقابل 307.74 مليون سهم.

سهما   85 المكاسب  شملت  الأسهم،  أداء  صعيد  وعلى   

إغلاق  وجاء   ،%  8.20 صعد  الذي   ،« »تسهيل  سهم  بصدارة 

154 سهماًً باللون الأحمر، تصدرها سهم »البحري« بتراجع 

نسبته 3.58 %.

القطاعات  تراجعت  فقد  القطاعات  أداء  مستوى  على  أما 

الكبرى بنحو جماعي، حيث انخفض قطاع المواد الأساسية 

بنسبة 0.98 %،  وسجل قطاع الاتصالات تراجعا بنسبة 0.31 

%، كما هبط قطاع الطاقة بنحو 0.23 %، وانخفض قطاع 

البنوك بنسبة 0.28 %.

مستوى  على  الأسهم  نشاط  باور«  »أكوا  سهم  وتصدر 

لسهم  الكميات  أعلى  وكانت  ريال،  مليون   374.26 القيمة، 

»أمريكانا« بكمية تداول بلغت 42.02 مليون سهم.

حد  )نمو  مؤشر  ليغلق  سلبيا،  أداء  الموازي  السوق  وشهد 

من  نقطة   19.65 فاقدا   ،%  0.08 بنسبة  ليتراجع  أعلى( 

رصيده، انخفض به إلى مستوى 25,520.62 نقطة.

الإماراتية  المال  أسواق  مؤشرات  ارتفعت 

تزايد  ظل  في  الثلاثاء،  تعاملات  بختام 

أسعار  في  إضافية  بتخفيضات  التوقعات 

25 نقطة أساس في كل من  الفائدة بمقدار 

على   % و82   93 بنسبتي  وديسمبر  أكتوبر 

التوالي.

دبي  سوق  حقق  التداول،  بيانات  ووفق 

درهم،  مليار   4.431 بلغت  مكاسب  المالي 

وبلغت مكاسب سوق أبوظبي للأوراق المالية 

بلغت  مكاسب  بإجمالي  درهم،  مليارات   3

7.431 مليار درهم.

سيولة  وأبوظبي  دبي  بورصتا  واستقطبت 

على  توزعت  درهم،  مليار   1.662 بحجم 

34.098 ألف صفقة.

مؤشر  ارتفع  الأمس،  تعاملات  ختام  ومع 

سوق دبي المالي بنسبة 0.54 % إلى مستوى 

5940 نقطة، وسط تعاملات بحجم 186.574 

مليون سهم بقيمة 429.576 مليون درهم.

جاء ذلك وسط ارتفاع سهم تيكوم 0.30 %، 

وطلبات 0.92 %، وتكافل الإمارات 0.65 %، 

وبنك السلام 0.65 %، وبنك السلام 0.48 %، 

وسلامة 1.50 %، والخليج للملاحة القابضة 

.% 2.08

دبي  لأسهم  السوقية  القيمة  وسجلت 

تعاملات  بختام  درهــم  مليار   994.355

الثلاثاء، مقابل 989.924 مليار درهم بختام 

تعاملات الاثنين، بمكاسب بلغت 4.431 مليار 

درهم.

للأوراق  أبوظبي  سوق  مؤشر  ارتفع  كما 

إلى مستوى 10081  المالية بنسبة 0.18 % 

 301.400 بحجم  تعاملات  وسط  نقطة، 

مليون سهم بقيمة 1.232 مليار درهم.

جاء ذلك وسط ارتفاع سهم مصرف أبوظبي 

الإسلامي 1.49 %، وأدنوك للتوزيع 0.54 %، 

 0.28 للغاز  وأدنوك   ،%  1.01 للحفر  وأدنوك 

%، وموانئ أبوظبي 2.22 %.

أبوظبي  لأسهم  السوقية  القيمة  وسجلت 

3.118 تريليون درهم بختام تعاملات الثلاثاء، 

مقابل 3.115 تريليون درهم بختام تعاملات 

الاثنين، بمكاسب بلغت 3 مليارات درهم.

7.4 مليار درهم مكاسب سوقية 
لأسهم الإمارات بختام تعاملاتها 

30« تعاملات  أنهى المؤشر العام لبورصة مسقط »مسقط 

مستوى  عند  بإقفاله  بالمائة،   0.06 متراجعا�  الثلاثاء، 

5,181.38 نقطة، خاسراًً 3.35 نقطة، مقارنةًً بمستوياته في 

جلسة الاثنين.

والصناعة،  المالي  القطاعين  بتراجع  العام  المؤشر  وتأثر 

وانخفض الأول بنسبة 0.6 %؛ بضغط البنك الأهلي المتراجع 

بنسبة 2 %، وتراجع مسقط للتمويل بنسبة 1.82 %.

الأنوار  بضغط  %؛   0.02 بنسبة  الصناعة  مؤشر  وانخفض 

لبلاط السيراميك المتراجع بنسبة 2.38 %.

بنسبة  الخدمات  قطاع  مؤشر  ارتفع  الآخر،  الجانب  وعلى 

للرابحين  البحري  للنقل  أسياد  سهم  صدارة  مع  %؛   0.31

المرتفع  للمياه والطاقة  بركاء  بنسبة 4.58 %، وبدعم سهم 

بنسبة 4.05 %.

الوطنية  الغاز  سهم  تقدم  الخدمات  قطاع  ارتفاع  من  وحد 

على المتراجعين بنسبة 2.44 %.

مالية،  ورقة  مليون   254.89 إلى  التداولات  حجم  وارتفع 

مقابل 207.72 مليون ورقة مالية بالجلسة السابقة.

مليون   45.05 إلى  الجلسة  خلال  التداولات  قيمة  وارتفعت 

ريال، مقارنةًً بنحو 38.78 مليون ريال جلسة الاثنين.

حجماًً  النشطة  الأسهم  الغاز  لشبكات  أوكيو  سهم  وتصدر 

وقيمةًً بتداول 60.88 مليون سهم، بقيمة 9.95 مليون ريال.

أسهم المالي والصناعة تتراجع 
بمؤشر مسقط جلسة الثلاثاء
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الأسواق الناشئة تستعيد عافيتها 
بأكبر ارتفاع للأسهم منذ 15 عامًًا

أنحاء  مختلف  في  الأصول  شراء  إلى  المستثمرون  يتجه 

وتقييمات  الدولار  قيمة  تراجع  ظل  في  النامي  العالم 

الصفقات التي تغذي أكبر موجة صعود في أسهم الأسواق 

الناشئة منذ أكثر من 15 عاما.

ارتفع مؤشر MSCI القياسي للأسهم في الأسواق الناشئة 

بنسبة 28 % حتى الآن هذا العام، وهي أكبر مكاسبه خلال 

JPMor� 2009، في حين ارتفع مؤشر  نفس الفترة منذ عام 

gan Chase للسندات الحكومية التي تبيعها البلدان النامية 

بعملاتها المحلية بنسبة 16 %، في عودة متنامية من »عقد 

ضائع« في ظل الأسواق الأميركية.

لقد تجاوز الارتفاع في أسهم الأسواق الناشئة المكاسب 

 MSCI في الاقتصادات المتقدمة بكثير - حيث ارتفع مؤشر

هذا  الآن  حتى   %  17 من  بأقل  المتقدمة  الأسواق  لأسهم 

العام.

يُُمثل هذا تحولًاً ملحوظاًً عن العقد ونصف العقد الماضيين. 

بكثير من  أضعف  أداءًً  الناشئة  الأسواق  أسهم  فقد سجّّلت 

أحد أعظم موجات الصعود الأمريكية في التاريخ بين عامي 

2010 و2024، حيث حقق مؤشر MSCI مكاسب أقل من 9 

% خلال تلك الفترة بأكملها بعد انهيار موجة صعود ما بعد 

عام 2001 إلى دورات من الازدهار والكساد.

قال إيان سيمونز، كبير مديري المحافظ الاستثمارية في 

للغاية،  المتواضع  الأداء  من  عامًًا   15 »بعد  كابيتال:  فييرا 

الدولار«.  هو  الأهم  والمتغير  أخيرًًا،  تتحسن  الأمور  بدأت 

وأضاف: »سواءًً كان ذلك عن قصد أو عن غير قصد، يبدو 

لضعف  هندس  قد  ترامب  دونالد[  الأمريكي  ]الرئيس  أن 

الدولار«.

الدول  المالية في  الأوضاع  الدولار  يُُحسّّن ضعف  ما  عادةًً 

كما  به.  المقومة  الديون  خدمة  تكلفة  بتخفيضه  النامية، 

نحو  الأمريكي  الفيدرالي  الاحتياطي  مجلس  تحوّّل  ساهم 

خفض أسعار الفائدة الأمريكية في دعم المراهنات الممولة 

بالدولار على السندات بالعملة المحلية، والتي تتميز بعوائد 

مرتفعة نسبيًًا عند تعديلها وفقًًا للتضخم. 

في  الاستثمار  مسؤولي  كبير  بوتشيت،  داميان  وقال 

العام  هذا  العائد  نصف  نحو  إن  فينيستيري،  برينسيبال 

إلى  يعود  مورجان  بي  لجيه  المحلية  السندات  مؤشر  في 

تحركات أسعار الصرف. 

وأضاف أن »البنوك المركزية في وضع تخفيف، والدولار لا 

يزال في اتجاه ضعف«.

ظلت العائدات الحقيقية مرتفعة لأن البنوك المركزية في 

الأسواق الناشئة الأكبر مثل البرازيل وجنوب أفريقيا كانت 

حذرة بشأن خفض أسعار الفائدة هذا العام، في حين أبقت 

موازين  اختلال  من  تعاني  التي  تلك  أو  فقرا  الأكثر  الدول 

المدفوعات مثل تركيا أسعار الفائدة عند رقم مزدوج لجذب 

رأس المال.

وماليزيا  تايلاند  مثل  الآسيوية  الاقتصادات  في  وحتى 

حيث أسعار الفائدة منخفضة، فإن انخفاض التضخم جعل 

السندات المحلية جذابة نسبيا للمستثمرين المحليين.

منذ عام 2016 ــ على الرغم من أزمة ديون أخرى تلوح 

تجارة  السابق  في  كانت  التي  الأرجنتين،  في  الأفق  في 

كلاسيكية في الأسواق الناشئة، ولكنها الآن أصبحت بعيدة 

عن رادار معظم المستثمرين العالميين.

وقالت ذهبية جوبتا، رئيسة أبحاث الائتمان في الأسواق 

الناشئة لدى ستاندرد آند بورز جلوبال للتصنيفات الائتمانية، 

إن إصدار السندات الحكومية بالعملة المحلية في 17 سوقا 

 286 بلغ  قياسيا  مستوى  بلغ  الصين  خارج  كبيرة  ناشئة 

مليار دولار هذا العام للاستفادة من طلب المستثمرين على 

العائدات المرتفعة.

ويمتد المستثمرون في الأسهم أيضًًا إلى الهوس العالمي 

بالرهانات على الذكاء الاصطناعي في الأسواق الناشئة التي 

تهيمن على إنتاج الرقائق، متحدين التحذيرات من أن الطلب 

في  المطاف  نهاية  في  يفشل  قد  الاصطناعي  الذكاء  على 

مواكبة الطفرة في الاستثمار.

التايواني  تايكس  ومؤشر  الكوري  كوسبي  مؤشر  سجل 

مع  الماضية  القليلة  الأيام  في  مرتفعة  قياسية  مستويات 

زيادة المستثمرين رهاناتهم على مصنعي الرقائق ومعدات 

الذكاء  بيانات  السلع الأساسية لمراكز  الطاقة وغيرها من 

الاصطناعي.

أشباه  لصناعة  تايوان  لشركة  السوقية  القيمة  ارتفعت 

العالم، بشكل  الرقائق في  الموصلات، أكبر شركة لصناعة 

من   %  11 نحو  الآن  تشكل  أسهمها  أصبحت  حتى  كبير 

معظم  أسهم  على  يزيد  ما  وهو  القياسي،   MSCI مؤشر 

البلدان الأخرى.

وقال أحد مديري الصناديق إن إحياء اهتمام المستثمرين 

بالأسواق الناشئة يعكس »نهاية استثنائية الولايات المتحدة، 

حيث تتصرف الولايات المتحدة مثل السوق الناشئة نفسها« 

من خلال صنع السياسات غير المنتظمة والمتقلبة.

وأضافوا أنه »عندما تكون العديد من الخصائص التقليدية 

للأسواق الناشئة قادمة من أكبر الأسواق ]المتقدمة[، فإن 

الناس يتطلعون إلى أماكن أخرى«.

الأسواق  أسهم  حققتها  التي  المكاسب  من  العديد  كان 

التعزيزات  أو  التصنيف«،  »إعادة  نتيجة  العام  هذا  الناشئة 

التي طرأت على تقييمها مع زيادة نسبة سعرها إلى الأرباح 

المتوقعة للشركة.

الشركات  هذه  أسهم  أسعار  تزال  لا  الأساس،  هذا  على 

 MSCI منخفضة مقارنةًً بالأسهم الأمريكية. يُُسعَّّر مؤشر

القياسي بنحو 14 ضعفًًا لأرباحها المتوقعة للعام المقبل، 

.S&P 500 مقارنةًً بنحو 23 ضعفًًا لمؤشر

قالت فيفيان لين ثورستون، مديرة المحافظ الاستثمارية 

في ويليام بلير: »إن ما حفّّز أداء الأسواق الناشئة حتى الآن 

بين  التقييم  في  كبيرة  فهناك فجوة   - التصنيف  إعادة  هو 

الفجوة  هذه  تزال  ولا  العالم.  دول  وبقية  المتحدة  الولايات 

لفترة  الثمن  باهظة  كانت  الأمريكية  الأسهم  لأن  كبيرة 

طويلة«.

بورصات خليجية

بورصات عالمية

أنهت بورصة البحرين تعاملات جلسة الثلاثاء على ارتفاع؛ بدعم قطاعات 

المال والمواد الأساسية والسلع الاستهلاكية الأساسية.

إلى   %  0.49 بنسبة  العام  المؤشر  ارتفع  الأمس،  تعاملات  ختام  ومع 

بقيمة  سهم  مليون   2.426 بحجم  تعاملات  وسط  نقطة،   1975 مستوى 

592.388 ألف دينار، توزعت على 68 صفقة.

 0.078 إلى  لتصل   %  8.33 بنسبة  الإسلامي  البحرين  بنك  سهم  وارتفع 

دينار بحريني؛ لتقود مكاسب التداول في سوق البحرين المالي.

 كما صعد سهم مجموعة جي إف إتش بنسبة 3.27 % إلى 0.537 دولار 

أمريكي، وسجل سهم بنك السلام زيادة طفيفة بنسبة 0.46 % ليصل إلى 

0.217 دينار بحريني.

دينار  ليغلق عند 0.908  بنسبة 0.22 %  البحرين  ألمنيوم  وارتفع سهم   

بحريني، كما ارتفع سهم بي. إم. إم. آي. بنسبة 1.06 % ليبلغ 0.380 دينار 

بحريني.

بورصة البحرين تغلق 
تعاملاتها  على ارتفاع 

أغلقت بورصة قطر تعاملات الثلاثاء مرتفعة؛ وسط صعود 3 قطاعات.بدعم أسهم 3 قطاعات

زاد المؤشر العام بنسبة 0.21 % ليصل إلى النقطة 10911.53؛ ليربح 22.98 

نقطة عن مستوى الاثنين.

ودعم الجلسة ارتفاع 3 قطاعات على رأسها البنوك والخدمات المالية بـ 0.42 

%، بينما تراجع 4 قطاعات تصدرها الاتصالات بـ 0.17 %.

تراجعت السيولة إلى 277.92 مليون ريال، مقابل 317.28 مليون ريال الاثنين، 

وبلغت أحجام التداول 108.82 مليون سهم، مقارنةًً بـ 120.08 مليون سهم في 

الجلسة السابقة، وتم تنفيذ 14.93 ألف صفقة مقابل 21.59 ألف صفقة الاثنين.

 21 تنفيذ  تضمنت  أمس،  القطرية  للبورصة  الإجمالية  السيولة  أن  إلى  يُُشار 

عملية خاصة بقيمة 459.02 ألف ريال قطري.

ومن بين 48 سهماًً نشطاًً، ارتفع سعر 29 سهماًً في مقدمتها سهم »قامكو« 

بـ 1.28 %، بينما تراجع سعر 19 سهماًً على رأسها »مزايا« بـ 1.13 %، واستقر 

سعر 5 أسهم.

وجاء سهم »بلدنا« في مقدمة نشاط التداولات بحجم بلغ 21.62 مليون سهم؛ 

وسيولة بقيمة 34.80 مليون ريال.

3 قطاعات تقود بورصة قطر  
للإرتفاع عند الإغلاق
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أغلق المؤشر نيكي الياباني عند مستوى قياسي مرتفع 

مكاسب  من  بدعم  التوالي  على  الثالثة  للجلسة  الثلاثاء 

أثر  اقتفت  التي  الإلكترونية  بالرقائق  المرتبطة  الأسهم 

الجلسة في  التي شهدته  الزخم  لكن  الأمريكية،  نظيراتها 

البداية تراجع بسبب جني الأرباح.

أن  بعد  نقطة   47950.88 عند  نيكي  المؤشر  واستقر 

بلغ  قياسيا  مستوى  مسجلا   %  1 الجلسة  خلال  ارتفع 

48527.33 نقطة.

إلى   %  0.06 نطاقا  الأوسع  توبكس  المؤشر  وصعد 

3227.91 نقطة.

إيواي  المحللين في شركة  وقال كازواكي شيمادا، كبير 

كوزمو سيكيوريتيز »قام المستثمرون بجني الأرباح عند 

أعلى مستوى للمؤشر نيكي مما حد من المكاسب، ولكن 

الزخم لا يزال قويا«.

وارتفع المؤشر نيكي 4.8 % في الجلسة السابقة مسجلا 

تأكد  أن  أبريل نيسان، بعد  أوائل  أكبر مكاسب يومية منذ 

اليابان، مما  رئيسة وزراء  تاكايتشي ستصبح  أن ساناي 

السياسة  وتيسير  المالي  التحفيز  بتجديد  التوقعات  عزز 

النقدية.

وقال شيمادا »إلى جانب تاكايتشي، هناك دعم قوي من 

مكاسب الشركات الأمريكية المرتبطة بالذكاء الاصطناعي. 

مثل  الاصطناعي  بالذكاء  المرتبطة  الأسهم  فإن  لذا، 

أدفانتست وسوفت بنك جروب سترتفع بغض النظر عمن 

سيصبح رئيس وزراء اليابان«.

الرقائق  اختبار  معدات  لصناعة  أدفانتست  سهم  وصعد 

بنك  ارتفع سهم مجموعة سوفت  بينما  بنسبة 0.64 %، 

الاصطناعي  بالذكاء  المرتبطة  الشركات  في  للاستثمار 

بنسبة 1.11 % ليصبح أكبر داعم للمؤشر نيكي.

التي  الكابلات،  لصناعة  فوجيكورا  شركة  سهم  وقفز 

مراكز  استثمارات  في  رائدة  شركة  أنها  على  إليها  يُُنظر 

البيانات، 5.4 % ليصبح أكبر الرابحين على المؤشر نيكي.

معدات  لصناعة  إلكترون  طوكيو  شركة  سهم  وعكس 

ليغلق  المبكرة  المكاسب  الإلكترونية  الرقائق  تصنيع 

التداول على انخفاض 1.6 %.

وناسداك   500 بورز  اند  ستاندرد  المؤشران  وسجل 

مستويات إغلاق قياسية في الجلسة السابقة، إذ عزز إبرام 

المستثمرين  ثقة  الاصطناعي  بالذكاء  متعلقة  صفقات 

حتى مع استمرار إغلاق الحكومة الأمريكية لليوم السادس.

السوق  في  تداولها  يتم  سهم   1600 من  أكثر  بين  ومن 

الرئيسية لبورصة طوكيو للأوراق المالية، انخفض 46 % 

من الأسهم وارتفع 49 % بينما استقر 4 % منها.

مكاسب  تعويض  مع  الثلاثاء  الأوروبية  الأسهم  استقرت 

قطاعي الطاقة والسلع الفاخرة الخسائر في أسهم قطاعي 

الصناعة والرعاية الصحية، واستقرت الأسهم الفرنسية بعد 

يوم من تأثرها باضطرابات سياسية في البلاد.

واستقر المؤشر ستوكس 600 الأوروبي عند 570.2 نقطة 

الأسهم  واستقرت  جرينتش.  بتوقيت   0713 الساعة  بحلول 

عقب  الاثنين  شهدته  الذي  الحاد  الانخفاض  بعد  الفرنسية 

الاستقالة المفاجئة لرئيس الوزراء سيباستيان لوكورنو.

من  يومين  الثلاثاء  ولايته  المنتهية  الوزراء  رئيس  ويبدأ 

المحادثات الأخيرة مع أعضاء من مختلف الأحزاب.

وتراجع مؤشر أسهم الرعاية الصحية القيادية 0.6 % مع 

انخفاض سهم شركة باير الألمانية وشركة نوفو نورديسك 

الدنمركية بنحو 2 % لكل منهما.

راينميتال  ذلك  في  بما  الكبيرة،  الدفاع  شركات  وخسرت 

وبي.إيه.إي سيستمز نحو 1 % لكل منها، مما دفع المؤشر 

الرئيسي إلى الانخفاض.

وحصل قطاع النفط والغاز على دفعة مع ارتفاع سهم شل 

1.9 % بعد أن أشارت شركة الطاقة الكبيرة إلى ارتفاع إنتاج 

الربع  الغاز في  لتداول  أفضل  المسال ونتائج  الطبيعي  الغاز 

الثالث.

ورفعت مورجان ستانلي تصنيفها لشركتي السلع الفاخرة 

إلى  إل.في.إم.إتش و كيرينج من »وزن متساو«  العملاقتين 

»زيادة الوزن«، مما أدى إلى ارتفاع سهم إل.في.إم.إتش 1.8 

% وزيادة سهم كيرنج 2.2 %.

منخفضة  التجزئة  لتجارة  بي.أند.إم  شركة  سهم  وهوى 

في   %  28 انخفاضا  الشركة  توقعت  أن  بعد   %  15 التكلفة 

الأرباح الأساسية في النصف الأول وانخفاض الأرباح السنوية.

المؤشر نيكي يغلق على ارتفاع 
قياسي بدعم الرقائق الإلكترونية

أسهم أوروبا تستقر مع تعويض قطاعي 
الطاقة والسلع الفاخرة للخسائر

بورصات عالمية
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استقرار الأسهم العالمية
وارتفاع الدولار والذهب

مستويات  قرب  العالمية  الأسهم  واستقرت  الدولار  ارتفع 

قياسية مرتفعة حيث أضاف انتخاب زعيم مؤيد للتحفيز في 

اليابان زخما للمكاسب في آسيا.

مجموعة  عملات  جميع  مقابل  الأمريكي  الدولار  ارتفع 

العشرة، بينما تراجع الذهب عن مكاسبه السابقة بنسبة 0.4 

%، مسجلًاً رقماًً قياسياًً جديداًً ، حيث أدت الأزمات السياسية 

في جميع أنحاء العالم إلى زيادة الطلب على هذا الأصل الملاذ 

الآمن. وقلص مؤشر MSCI لآسيا والمحيط الهادئ مكاسبه 

إلى ذروة جديدة  أوصلته  قد  والتي كانت  بلغت 0.4 %،  التي 

واستقرت  والتكنولوجيا.  الرقائق  أسهم  بقيادة  اليوم،  خلال 

العقود الآجلة لمؤشرات الأسهم الأوروبية والأمريكية.

واصلت الأسهم اليابانية ارتفاعها بعد أن أدى صعود ساناي 

تاكايتشي شبه المؤكد لتصبح رئيسة وزراء البلاد القادمة إلى 

انخفاض الين ودفع العائدات على السندات طويلة الأجل إلى 

الارتفاع. وقلصت العقود الآجلة للسندات اليابانية خسائرها 

بعد أن اجتذب مزاد لسندات حكومية لأجل 30 عامًًا طلبًًا قويًًا 

.

في حين ارتفعت أسعار الأسهم عالميًًا إلى مستويات قياسية 

الأمريكية  الحكومة  إغلاق  بشأن  المخاوف  دفعت  متتالية، 

والأزمة السياسية في فرنسا المستثمرين نحو أصول بديلة 

مثل الذهب وبيتكوين، مما أدى إلى ارتفاعهما إلى مستويات 

قياسية جديدة. في الوقت نفسه، دفعت موجة من الصفقات 

الرقائق  صناعة  شركات  بين  الاصطناعي  بالذكاء  المتعلقة 

فقاعة  من  المخاوف  بعض  وأججت  الارتفاع،  إلى  الأسهم 

مضاربة تُُذكرنا بعصر الدوت كوم في أواخر التسعينيات.

»أشباه  وشركاه:  نافيلييه  شركة  من  نافيلييه  لويس  قال 

الاصطناعي  الذكاء  ويواصل  عطائها.  أوج  في  الموصلات 

اكتساب زخم متزايد.«

الأسهم  ارتفاع  تدعم  التي  هي  التكنولوجيا  أسهم  كانت 

العالمية، حيث كانت صفقة AMD التي تم إبرامها يوم الاثنين 

هي أحدث اتفاقية لمركز البيانات بميزانية كبيرة هذا العام.

تخطيط  عن  الماضي  الشهر  الإعلان  أعقاب  في  ذلك  يأتي 

شركة Nvidia Corp. لاستثمار ما يصل إلى 100 مليار دولار 

ChatGPT وقوة  مثل  أدوات  على  الطلب  OpenAI وسط  في 

الحوسبة اللازمة لتشغيلها.

الدولارات  من  المليارات  مئات  التكنولوجيا  شركات  تنفق 

على الرقاقات المتطورة ومراكز البيانات، وقد تصل الفاتورة 

النهائية إلى تريليونات الدولارات. يأتي التمويل من رأس المال 

الاستثماري، والديون، ومؤخرًًا من ترتيبات غير تقليدية أثارت 

استغراب وول ستريت.

كونج  وهونج  الصينية  الأسواق  ظلت  نفسه،  الوقت  وفي 

مغلقة يوم الثلاثاء.

الاثنين، حيث  يوم  العالمية  الأسواق  تاكايتشي  انتخاب  هزّّ 

بينما  الإنفاق،  بزيادة  توقعات  خلفية  على  الأسهم  ارتفعت 

خسائره،  على  الين  وحافظ  والسندات.  العملات  تراجعت 

يحظى  مستوى  وهو  للدولار،   150 مستوى  حول  متداوالًا 

بمتابعة واسعة.

في  الاستثمارية  المحفظة  مديرة   ، تشين  تريسي  وقالت 

برانديواين جلوبال، على تلفزيون بلومبرج: »أعتقد أن هناك 

نفسه  الوقت  في  ولكن  للبيع،  المجال  من  المزيد  بالتأكيد 

أعتقد أن هذا قد يكون رد فعل مبالغ فيه«.

أصبح تجار الخيارات الأقل تفاؤلًاً بشأن الين منذ أكثر من 

ثلاث سنوات الآن بعد أن أصبح تاكايتشي على وشك أن يصبح 

رئيس الوزراء المقبل.

في غضون ذلك، رفعت مجموعة جولدمان ساكس توقعاتها 

لسعر الذهب لديسمبر 2026 إلى 4900 دولار للأوقية، ارتفاعًًا 

الاستثمار  صناديق  تدفقات  إلى  مشيرةًً  دولار،   4300 من 

لأحدث  ووفقًًا  المركزية.  البنوك  شراء  وعمليات  المتداولة 

البيانات، زاد بنك الشعب الصيني احتياطياته من الذهب في 

سبتمبر للشهر الحادي عشر على التوالي.

بورصات عالمية
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التغييرمن بداية 
اليومي(%)العام 

▲%19.37▲مؤشر السوق الأول 

▲%29.67▲50مؤشر رئيسي 

▲%22.24▲مؤشر السوق الرئيسي

▼%19.87▲مؤشر السوق العام

▲%23.32▲(ك.مليون د)القيمة السوقية 

▲

▼

▲

▲

▲

20252024▼

▼478.8244.5(مليون سهم)الكمية المتداولة 

▼108.356.5(.ك.مليون د)القيمة المتداولة 

▲24,07914,982عدد الصفقات

 ( ك.ألف د ) الأدنىالأعلى(ألف سهم)( ك.ألف د ) الأدنىالأعلى(ألف سهم)( ك.ألف د الأدنىالأعلى(ألف سهم)(

17.81.6912.50.3380.137%0.0%116613394%2-3.0-0.189▼دلقان7.31.14106.51.3601.005%6.3%001%1.1500.00═سينما14.82.189,241.11.1160.800%3.3%5,1014,81712%1.0578.00.8▲وطني

12.81.5130.50.3690.090%0.0%2311435%2-4.0-0.208▼ثريا11.91.7612.90.3650.149%0.0%2410516%0.2282.01▲فنادق24.61.671,377.50.3610.270%2.9%1,7084,96544%0.3453.01▲خليج ب

5.71.1520.70.2190.089%0.0%73814%1-1.0-0.190▼أسس15.06.75311.62.0340.769%2.4%2,3422,15761%4-39.0-1.070▼ايفا فنادق9.11.921,413.40.8520.467%5.9%230%0.64515.02▲تجاري

NANA29.11.3111.067%0.0%2231%2.00-1.233▼بيتك ريت23.41.94154.00.7000.124%1.4%101291635%1-4.0-0.346▼أولى وقود13.61.18748.70.3140.248%3.5%5051,76724%1-2.0-0.286▼اهلي

19.71.354,240%24,751180,4223.0%1.8-العقار42.00.8832.30.1570.076%1.9%64226%1-1.0-0.149▼منتزهات18.51.34479.30.2960.167%1.7%2,90710,886126%0.2683.01▲الدولي

6.80.92121.30.2240.147%5.9%9524,377100%0.2204.02▲كويتية18.28.64310.21.7680.891%2.8%1,5611,10751%1.4105.00▲الجزيرة19.61.03902.00.2890.168%2.5%1,0224,35528%0.2372.01▲برقان

8.30.76122.90.2830.209%7.8%17170812%0.2420.00═تسهيلات21.51.16113.20.4410.132%2.6%249133%0.2690.00═السور24.22.6314,615.40.8160.653%1.5%7,8739,94813%0.7915.01▲بيتك

16.31.99233.30.4840.320%0.0%8,49119,583264%2-7.0-0.430▼ايفاNM45.01.1516.20.1380.098%2,14415,512216%0.1354.03▲فيوتشر كيد31.33.403,118.50.7320.508%1.4%1,5362,16712%0.7072.00▲بنك بوبيان

11.21.07224.80.2840.220%7.8%3731,33374%1.00-0.282▼استثمارات19.92.4214.00.5550.195%2.2%3071,137280%1.00-0.268▼النخيل37.41.581,264.00.3010.166%0.0%2,4018,55692%0.2812.01▲بنك وربة

29.20.66428.20.1070.084%0.0%90910,57433%0.40-0.086▼مشاريع12.81.5170.90.2510.201%5.7%5912,595120.6%1.00-0.227▼العيد19.61.6733,160%23,05347,4632.7%0.3-البنوك

43.40.7637.10.0890.055%0.0%2443,02176%1-0.8-0.080▼ساحل12.84.04390.31.1550.774%3.2%1,8471,72153%1.0823.00▲الغانمNM2.3221.40.1130.036%0.0%1,11210,272369%2-2.0-0.107▼سنرجي

25.40.8937.10.1000.060%0.0%96110,261227%3-2.5-0.093▼البيت18.21.761,532%8,94724,7582.6%1الخدمات الاستهلاكية��11.61.02111.40.8340.457%6.2%342%0.61617.03▲بترولية

17.51.63318.50.3730.177%0.8%2,9418,298265%2-6.0-0.351▼أرزان9.01.822,2370.5430.441%4.8%1,0932,12116%1.00-0.517▼زين8.42.64133.91.4630.812%4.9%002%1-10.0-1.380▼نابسكو

8.60.7177.70.1670.114%4.5%1,3058,53849%0.1544.03▲المركز10.31.17681.61.4190.988%6.6%87654%1.36012.01▲أريدNM4.5213.70.3500.110%0.0%1595251078%0.3031.00▲بيت الطاقة

8.41.3637.20.3370.090%0.0%1,0736,270249%3-6.0-0.169▼كميفك17.72.52562.30.6160.519%6.2%6051,07419%0.5630.00═أس تي سي14.40.7155.50.2350.131%0.0%9844,44970%2-5.0-0.219▼آبار

NM2.3369.10.1580.031%0.0%20,271127,761947%0.1554.03▲الاولىNM13.1259.90.7000.059%0.0%263383218%0.68629.04▲ديجتس11.62.32336%2,25715,2505.6%3.3الطاقة 

65.35.26235.80.8700.488%0.0%366328%0.5806.01▲الخليجي10.32.173,541%2,0483,6436.2%0.2إتصالات19.42.7643.70.7400.508%6.0%10115217%3.00-0.672▼سكب ك

6.11.10126.20.2000.138%3.9%1,0105,298153%0.1901.01▲أعيان 9.00.62101.60.6500.490%6.9%1683106%0.55022.04▲كويت ت12.51.40330.50.7200.604%6.4%45473434%0.6188.01▲بوبيان ب

77.11.4219.10.0850.047%0.0%3684,586106%3-2.5-0.081▼بيان12.01.06261.11.4780.855%2.5%000%0.92065.08▲خليج ت19.24.15145.02.8500.789%4.9%000%1.4370.00═الكوت

26.62.7137.20.3000.089%3.4%17460598%0.2945.02▲أصول7.61.15188.80.9370.622%1.7%4495612%4-30.0-0.800▼اهلية ت19.22.76519%5558866.0%1.0مواد أساسية

NM1.3237.60.2250.095%0.0%1,1607,37751%1-2.0-0.153▼كفيك9.00.8945.00.1970.133%6.3%7038619%0.1840.00═وربة ت17.10.9732.70.1890.101%1.2%5913,653168%0.1630.00═الخصوصية

6.80.9060.60.1750.098%2.8%2,01011,82470%0.17722.014▲كامكو7.01.19117.20.4620.288%2.6%26701.3%0.3775.01▲الاعادة66.21.12248.80.3820.185%1.7%009%0.3494.01▲اسمنت

15.20.9238.50.4700.116%0.0%2,06413,408345%0.1555.03▲وطنية د قNM2.7426.10.2650.130%0.0%1,5916,16078.7%0.24518.08▲أولى تكافل23.41.50449.72.3601.500%3.2%65030126%2.16011.01▲كابلات

NM5.0884.70.4030.198%0.0%3901,034150%1-5.0-0.379▼يونيكاب64.83.1814.10.1790.033%0.0%5624,301750%1-1.0-0.128▼وثاق15.82.00150.70.9370.729%4.2%71285969%0.8360.00═سفن

NM1.2928.80.1850.083%0.0%4873,466214%2-3.0-0.139▼مدار7.10.8028.50.1910.191%10.4%000%0.1910.00═ب ك تأمين20.90.9671.10.8440.709%7.1%25235510%0.7090.00═بورتلاند

14.51.6258.70.6000.267%0.9%7791,395289%0.56917.03▲الديرة9.01.11782%2,86511,7894.5%3.1التأمين35.11.4726.30.4270.159%4.5%3914877%0.2651.00▲ورقية

15.92.4081.90.2780.090%0.0%4201,628581%1.00-0.258▼الصفاة11.91.3750.40.0930.043%0.0%1,38715,365181%4-3.4-0.088▼صكوكNM2.0115.80.2330.068%0.0%1821,04397%0.1757.04▲معادن

NM7.078.20.0330.012%0.0%70026,474661%7-1.9-0.026▼اكتتاب55.22.80471.30.4080.202%0.0%1,1004,328146%0.3851.00▲عقارات ك33.52.9385.90.2940.054%0.0%5,94922,994469%0.2609.04▲أسيكو

6.51.60254.70.4960.246%5.0%8421,72663%0.49912.02▲نور67.51.84371.90.2900.089%0.0%3611,36245%3-9.0-0.260▼متحدة18.40.9583.70.2940.160%4.3%8363%0.2333.01▲الوطنية للبناء

10.90.45163.01.0000.650%5.9%001%0.8150.00═تمدين أNM0.54178.20.0940.068%0.0%1,43517,44039%1-0.7-0.082▼وطنيةNM2.597.00.0920.042%0.0%2783,161541%1-1.1-0.087▼المعدات

NM2.6129.10.5000.042%0.0%1941,194228%0.1651.01▲الإماراتية24.31.37246.80.4350.379%3.7%12531642%1-2.0-0.396▼صالحية30.71.2136.90.1290.090%0.0%1,97115,847316%3-4.0-0.123▼إستهلاكية

NM0.6546.10.0620.029%0.0%1,29322,089122%8-4.6-0.057▼آسيا9.30.57156.60.4280.323%4.3%8212%0.3904.01▲تمدين عNM0.72388.00.2890.132%6.3%3,24820,95388%3-4.0-0.152▼أجيليتي

NM4.8359.90.4170.333%0.0%6151,542159%0.3995.01▲راسيات10.50.4563.20.3240.233%6.6%1364578%0.3027.02▲اجيال26.11.0633.00.1400.045%0.0%5454,147227%0.1320.00═تنظيف

NM0.6580.40.0760.030%0.0%4,62762,622229%4-2.8-0.071▼الامتيازNM2.42105.00.3150.056%0.9%1,1114,117620%0.27212.05▲ع عقاريةNM3.3024.60.1030.044%0.0%5536,059166%4-4.0-0.089▼الرابطة

53.12.5228.20.0700.030%0.0%2,68539,581496%5-3.2-0.066▼منازل14.30.9633.60.1020.051%0.0%4975,137139%0.30-0.096▼الإنمــاء11.61.3245.80.3700.276%4.4%4914914%0.3350.00═المعامل

10.51.26711.10.2850.206%3.6%2,89710,25655%1.00-0.281▼صناعات17.12.021,4171.0200.719%1.5%29330516%1.00-0.958▼المباني8.83.59335.62.8092.332%14.0%34613961%10.00-2.490▼هيومن سوفت

25.47.5221.40.9670.135%0.0%217304603%2-16.0-0.712▼وربة كبيتل27.90.9153.80.2350.093%3.1%4930832%1-1.0-0.159▼إنجازاتNM7.699.00.2920.078%0.0%013%0.2253.01▲امتيازات

NM2.88199.80.4540.310%0.0%0015%0.3850.00═عربي قابضة25.91.31390.60.2180.139%1.4%5712,77432%1.00-0.206▼التجارية19.52.73162.50.9580.564%3.1%75779682%1-5.0-0.950▼المشتركة

NM1.1554.50.1020.041%0.0%2,16324,042233%3-3.1-0.089▼التخصيص63.03.7047.40.2260.127%0.0%9804,521244%0.2150.00═سنامNM0.9297.10.3450.132%0.0%166114%3-8.0-0.257▼يوباك

NM5.8229.20.4850.032%0.0%2251,282105%0.1772.01▲تحصيلات19.70.9458.20.1520.080%3.6%1,1868,511146%0.1403.02▲أعيان ع16.41.0721.30.1230.080%3.8%1,2129,895163%0.13014.012▲مبرد

7.02.45280.40.2570.180%4.6%7803,32116%0.2373.01▲القابضة م ك20.50.7723.50.1130.060%3.0%2552,491132%3-3.0-0.101▼عقار18.82.27140.20.6250.460%4.5%9931,77491%0.5544.01▲المتكاملة 

16.72.09643.90.1710.079%2.7%13,94382,951103%0.1680.00═تمويل خليجNM27.5612.60.0830.029%0.0%5558,131185%6-4.5-0.067▼العقارية11.10.8547.90.2700.079%3.8%1391,04012%1-2.0-0.132▼قيوين ا 

NM0.8936.80.1740.081%0.0%5,49646,154389%0.1206.05▲إنوفست67.50.9644.70.0900.053%0.0%1,57818,687136%4-3.7-0.083▼مزايا9.11.1462.90.4500.358%6.2%194519%0.4193.01▲جي تي سي

42.60.8619.00.1030.057%3.1%2372,41772%0.0970.20▲عمار17.00.8736.20.1060.059%5.1%3173,23494%1-1.1-0.098▼تجارة18.81.322,576%18,50893,4554.3%2.8صناعية

19.60.9630.10.1230.060%2.6%2662,31484%0.1143.03▲المنار 29.61.2057.00.2340.092%0.0%106583108%2-3.0-0.183▼أركانNM1.2429.30.1550.092%0.0%6264,44189%0.1402.01▲مواشي

28.610.34684.23.7001.964%2.4%44012922%1-34.0-3.408▼البورصةNM0.5844.30.1870.066%0.0%2,74516,957284%7-12.0-0.152▼أرجان22.83.00364.91.3880.760%2.1%33628737%1.17423.02▲ميزان

15.12.42127.80.4670.338%4.7%8702,054102%0.42614.03▲بيوت9.21.9670.20.2290.119%0.0%3191,44995%3-6.0-0.218▼منشآت22.82.12394%9624,7292.1%5.6السلع الاستهلاكية�

15.91.396,024%85,080581,8613.8%4.0خدمات مالية22.11.3868.80.2160.074%2.6%5,14844,5971106%0.1153.03▲م الاعمالNM1.4899.00.9350.324%3.0%51943%0.5507.01▲التقدم

NM1.4917.10.2820.132%0.0%170997280%1-1.0-0.171▼الأنظمة0.00.000.00.0000.000%0.0%000%0.0000.00═ريم18.81.76158.00.7980.548%0.0%003%0.7800.00═ميدان

NM1.4917%1709970.0%1.8تكنولوجيا32.11.3524.10.1990.101%0.0%4903,901486%0.1272.02▲مينا18.81.62257%51943.0%12.1-رعاية صحية

14.21.36181.50.1740.137%1.2%4622,81228%0.1651.00.6▲شمال الزورNM4.9996.42.6600.050%0.0%2,4833,573239%22-193.0-0.695▼مراكز

14.21.36182%4622,8121.2%6.5منافع14.41.2719.90.1320.068%0.0%1,36711,088291%0.1245.04▲مشاعر

17.141.4053,560%169,710968,1592.23%0.3اجمالي بورصة الكويتNM3.575.40.0740.033%0.0%00517%0.0550.00═المساكن
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بقلم د. عدنان البدر

باحث ومستشار استراتيجي في سياسة الموارد بشرية وبيئة العمل ورئيس ومؤسس الجمعية الكندية الكويتية للصداقة والأعمال

بين جهد الابتكار وعبقرية 
التقليد: كيف تحمي علامتك 

التجارية من الطفيليين؟
ckbafa@gmail.com

غابة الأعمال الكونية: عندما تتحول 
المنافسة إلى طفيلية مدمرة

المنافسة بين الحياة والموت في عالم 
الاقتصاد

الأعمال  عالم  في  واحدة  منافسة  توجد  لا 

متعددة  كائنات  بل  كونيّّة،  غابةًً  يشبه  الذي 

إنها  الحياة.  موارد  على  تتصارع  الأشكال 

ليست معركةًً بين الخير والشر، بل هي دراما 

المشروعة  بين  فصولها  تتكشف  اقتصادية 

والشرسة والطفيلية. فما هي هذه الكائنات، 

رعباًً  الطفيلية  المنافسة  تُُسبب  ولماذا 

الاقتصادي  النظام  أسس  يهدد  استراتيجيا� 

بأكمله؟

المنافسة المشروعة: أكسجين السوق 
الحر

النابض  القلب  هي  المشروعة  المنافسة 

للاقتصاد الحر، حيث تتسابق الشركات على 

تحسين  خلال  من  المستهلك  رضا  كسب 

الجودة، وخفض الأسعار، وابتكار المنتجات. 

منها  يخرج  التي  النبيلة  المعركة  إنها 

على  يحصل  فالمستهلك  رابحين،  الجميع 

وتنمو،  تتطور  والشركات  الخيارات،  أفضل 

والاقتصاد ينتعش ويزدهر.

في هذا النوع من المنافسة، تلتزم الشركات 

بالقوانين واللوائح التنظيمية، وتحترم حقوق 

تامة  بشفافية  وتتنافس  الفكرية،  الملكية 

اللعبة  إنها  والكفاءة.  الجدارة  أساس  على 

العادلة التي يحكمها قانون السوق الطبيعي، 

حيث البقاء للأفضل وليس للأقوى.

تعمل المنافسة المشروعة على دفع عجلة 

في  تستثمر  فالشركات  والإبداع،  الابتكار 

جديدة،  منتجات  وتطلق  والتطوير،  البحث 

التنافس  هذا  متطورة.  أعمال  نماذج  وتبتكر 

الإيجابي يخلق وظائف جديدة، ويحفز النمو 

الاقتصادي، ويرفع مستوى المعيشة للجميع.

المنافسة الشرسة: على حافة الشرعية
الحدود  على  تقف  الشرسة  المنافسة 

الرمادية بين المشروع وغير المشروع، حيث 

عدوانية  استراتيجيات  الشركات  تستخدم 

مشكوك  ولكنها  تقنيا�  قانونية  تكون  قد 

القاتلة،  الأسعار  حرب  إنها  أخلاقياتها.  في 

والاستحواذ  المبطنة،  التشهير  وحملات 

العدائي على الشركات المنافسة.

نرى شركات  المنافسة،  من  النوع  هذا  في 

لسحق  السوقية  قوتها  تستخدم  عملاقة 

إلى  الأسعار  فتخفض  الأصغر،  المنافسين 

المنافسة الطفيلية هي أخطر أنواع المنافسة وأكثرها تدميراًً للنظام الاقتصادي حيث 
تعتمد الشركات على استغلال جهود وابتكارات الآخرين دون إضافة قيمة حقيقية

الإعلام والمجتمع المدني 
يجب أن يكشفا الممارسات 

غير المشروعة ويضغطا على 
الحكومات لتطبيق القوانين 

بصرامة

نحن بحاجة إلى دعم من 
كل الأطراف لتحقيق 

التوازن المنشود وحماية 
روح الابتكار والجهد 

المشروع

التعليم والتوعية 
يان لبناء ثقافة  ضرور

احترام الملكية 
ية والمنافسة  الفكر

العادلة
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أو  طويلة،  لفترات  مربحة  غير  مستويات 

أو تغرق  الرئيسيين،  الموردين  تستحوذ على 

المنافسين  السوق بمنتجات رخيصة لتدمير 

ثم ترفع الأسعار مجدداًً بعد القضاء عليهم.

تكون  قد  الممارسات  هذه  بعض  أن  رغم 

قانونية ظاهرياًً، إلا أنها تثير قلق المنظمين 

والهيئات الرقابية، لأنها تهدد التوازن الصحي 

ضارة  احتكارات  إلى  تؤدي  وقد  للسوق 

بالمستهلكين والاقتصاد على المدى البعيد.

المنافسة غير المشروعة: كسر قواعد 
اللعبة

الخروج  هي  المشروعة  غير  المنافسة 

بعض  تلجأ  حيث  القانون،  عن  الصريح 

لكسب  محظورة  ممارسات  إلى  الشركات 

ميزة غير عادلة على منافسيها. تشمل هذه 

الممارسات التواطؤ على الأسعار، والإعلانات 

الفكرية،  الملكية  حقوق  وانتهاك  المضللة، 

والرشوة، والتجسس الصناعي.

شركات  نجد  القانوني،  المستنقع  هذا  في 

تقسيم  أو  الأسعار  تثبيت  على  سرا�  تتفق 

فوائد  من  المستهلكين  يحرم  مما  الأسواق، 

تنسخ  شركات  أيضاًً  نرى  الحرة.  المنافسة 

خجل،  بلا  وتقلدها  المنافسين  منتجات 

أو  منتجاتها  عن  كاذبة  معلومات  تنشر  أو 

منتجات منافسيها لخداع المستهلكين.

هذه  تجرم  الدول  معظم  في  القوانين 

على  صارمة  عقوبات  وتفرض  الممارسات 

إلى  ضخمة  مالية  غرامات  من  مرتكبيها، 

ذلك،  رغم  لكن  الحالات.  بعض  في  السجن 

تستمر هذه الممارسات في الظهور بأشكال 

دائمة  يقظة  يتطلب  مما  ومتطورة،  جديدة 

من السلطات الرقابية.

المنافسة الطفيلية: الوحش الصامت 
الذي يلتهم السوق

أنواع  أخطر  هي  الطفيلية  المنافسة 

المنافسة وأكثرها تدميراًً للنظام الاقتصادي، 

جهود  استغلال  على  الشركات  تعتمد  حيث 

وابتكارات الآخرين دون إضافة قيمة حقيقية. 

بل  الحقيقي،  بالمعنى  منافسة  ليست  إنها 

المنتجة  الشركات  دماء  على  تتغذى  طفيلية 

والمبدعة.

متعددة  أشكالًاً  الطفيلية  المنافسة  تتخذ 

التقليد الفج  ومتطورة، فقد تكون من خلال 

للمنتجات الناجحة دون أي ابتكار أو تحسين، 

استغلال  أو  العملاء بطرق خادعة،  أو سرقة 

لبيع  الراسخة  التجارية  العلامات  سمعة 

الاقتصادية  اللصوصية  إنها  رديئة.  منتجات 

المقنعة بثوب المنافسة الشرعية.

البحث  في  يستثمر  لا  الاقتصادي  الطفيلي 

ولا  جديدة،  منتجات  يبتكر  ولا  والتطوير، 

ينتظر  ذلك،  من  بدلًاً  للسوق.  قيمة  يضيف 

حتى تبتكر الشركات الأخرى وتتحمل مخاطر 

لماذا تسبب المنافسة الطفيلية رعباًً 
استراتيجياًً؟

وجودياًً  تهديدا�  تمثل  الطفيلية  المنافسة 

أسباب  لعدة  بأكمله  الاقتصادي  للنظام 

فلماذا  الابتكار،  حافز  تقتل  أولًاً،  خطيرة. 

تستثمر الشركات ملايين الدولارات في البحث 

نسخ  المنافسين  بإمكان  كان  إذا  والتطوير 

ابتكاراتها فوراًً دون تحمل أي تكاليف؟

يرى  فعندما  السوق،  في  الثقة  تدمر  ثانياًً، 

مكان  كل  في  مقلدة  منتجات  المستهلكون 

ولا يستطيعون التمييز بين الأصلي والمزيف، 

يفقدون الثقة في العلامات التجارية والسوق 

الشركات  حتى  بالجميع،  يضر  هذا  بأكمله. 

الأمينة التي تلتزم بالقواعد.

ثالثاًً، تخلق منافسة غير عادلة، حيث تضطر 

طفيليين  مع  للمنافسة  المبتكرة  الشركات 

هذا  والمخاطر.  التكاليف  نفس  يتحملون  لا 

ونجاح  الجيدة  الشركات  إفلاس  إلى  يؤدي 

الطفيلية، وهو عكس ما يجب أن يحدث في 

اقتصاد صحي.

طويلة  الاقتصادية  التنمية  تهدد  رابعاًً، 

الابتكار  يكافئ  لا  الذي  الاقتصاد  لأن  المدى، 

والإبداع سيتوقف عن النمو ويتخلف عن الدول 

الأخرى التي تحمي المبتكرين وتشجعهم.

حيث  للأعمال،  سامة  بيئة  تخلق  خامساًً، 

على  ضخمة  موارد  لإنفاق  الشركات  تضطر 

الحماية القانونية بدلًاً من الابتكار والتطوير. 

هذا إهدار للموارد الاقتصادية التي كان يمكن 

استخدامها بشكل أكثر إنتاجية.

النظام القانوني: الحارس الأمين 
للمنافسة العادلة

من  المختلفة  الأنواع  هذه  مواجهة  في 

كحارس  القانوني  النظام  يقف  المنافسة، 

جميع  وحماية  السوق  عدالة  لضمان  أمين 

الأطراف. القوانين المنظمة للمنافسة تهدف 

إلى تحقيق توازن دقيق بين تشجيع المنافسة 

الصحية وحماية المستهلكين والشركات من 

الممارسات الضارة.

تتضمن الحماية القانونية عدة أدوات قوية، 

تمنع  التي  الاحتكار  مكافحة  قوانين  أهمها 

الشركات من الهيمنة على السوق بطرق غير 

عادلة أو تشكيل كارتلات للتحكم في الأسعار. 

مفتوحاًً  السوق  بقاء  تضمن  القوانين  هذه 

وتنافسياًً، مما يعود بالنفع على المستهلكين 

والاقتصاد.

قوانين حماية الملكية الفكرية تشكل خط 

حيث  الطفيلية،  المنافسة  ضد  الأول  الدفاع 

للمخترعين والمبدعين  توفر حقوق حصرية 

براءات  محددة.  لفترة  ابتكاراتهم  على 

التقنية، وحقوق  الاختراعات  الاختراع تحمي 

التأليف تحمي الأعمال الإبداعية، والعلامات 

الموجة  على  يقفز  ثم  وتكاليفه،  التطوير 

ليستغل النجاح دون تحمل أي من الأعباء.

ما  الطفيلية  المنافسة  أشكال  أخطر  من 

يعرف بالتطفل على السمعة، حيث تستخدم 

تصاميم  أو  شعارات  أو  أسماء  شركات 

لخداع  الشهيرة  التجارية  للعلامات  مشابهة 

يشترون  بأنهم  وإيهامهم  المستهلكين 

بالشركة  يضر  لا  هذا  الأصلية.  الشركة  من 

أيضاًً  المستهلك  يخدع  بل  فحسب،  الأصلية 

ويدمر ثقته في السوق.

على  التطفل  هو  خطير  آخر  شكل 

الشركات  بعض  تستغل  حيث  المعلومات، 

شركات  جمعتها  التي  والمعلومات  البيانات 

لتستخدمها  عالية،  وتكلفة  بجهد  أخرى 

هذا  تعويض.  أو  إذن  دون  منافستها  في 

البيانات  جمع  في  للاستثمار  الحافز  يقوض 

والمعلومات القيمة.

حيث  الابتكار،  على  التطفل  أيضا�  هناك 

تنتظر بعض الشركات حتى تطلق منافساتها 

تقوم  ثم  السوق،  وتختبر  مبتكرة  منتجات 

دون  أقل  بأسعار  وبيعها  بسرعة  بنسخها 

البحث  تكاليف  أو  الابتكار  مخاطر  تحمل 

ويثبط  الابتكار  روح  يقتل  هذا  والتطوير. 

عزيمة الشركات المبدعة.

الشفافية والمساءلة هما أساس نظام 
اقتصادي صحي ومستدام

المنافسة المشروعة هي القلب النابض للاقتصاد الحر، 

حيث تتسابق الشركات على كسب رضا المستهلك من 

خلال تحسين الجودة، وخفض الأسعار، وابتكار المنتجات

الهيئات الرقابية
 المستقلة تلعب دوراًً 

حاسماًً في تطبيق هذه 
القوانين ومراقبة السوق

العصر الرقمي
 يطرح تحديات جديدة أمام 

الأنظمة القانونية في حماية 
المنافسة العادلة

المنافسة الطفيلية 
مسألة قانونية واقتصادية وأخلاقية 

ومسألة قيم ومبادئ تحدد نوع المجتمع 
يد أن نبنيه لأنفسنا ولأبنائنا الذي نر
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التجارية تحمي الهوية التجارية للشركات.

تحظر  المشروعة  غير  المنافسة  قوانين 

والمضللة،  الخادعة  الممارسات  صراحة� 

وتفرض عقوبات صارمة على الشركات التي 

تنتهك قواعد المنافسة العادلة. هذه القوانين 

الكاذبة  الإعلانات  من  المستهلكين  تحمي 

الشركات  تحمي  كما  المقلدة،  والمنتجات 

الأمينة من المنافسين عديمي الضمير.

دوراًً  تلعب  المستقلة  الرقابية  الهيئات 

ومراقبة  القوانين  هذه  تطبيق  في  حاسما� 

الشكاوى،  في  تحقق  الهيئات  هذه  السوق. 

القضائية  الأوامر  الغرامات، وتصدر  وتفرض 

لوقف الممارسات غير المشروعة. إنها العين 

إلى  التي تضمن عدم انزلاق السوق  الساهرة 

الفوضى.

النزاعات  لحل  فعالة  آلية  يوفر  القضاء 

المتضررة  الأطراف  وإنصاف  التجارية 

المحاكم  العادلة.  غير  الممارسات  من 

والملكية  التجارية  القضايا  في  المتخصصة 

الفكرية تصدر أحكاماًً سريعة وعادلة تحمي 

حقوق الجميع وتردع المخالفين.

حاسماًً  عنصرا�  تشكل  الرادعة  العقوبات 

فالغرامات  القانوني،  النظام  فعالية  في 

في  الجنائية  والعقوبات  الضخمة  المالية 

القانون  انتهاك  تكلفة  تجعل  الحالات  بعض 

يثني  هذا  المحتملة.  فوائده  من  بكثير  أعلى 

غير  ممارسات  في  التورط  عن  الشركات 

مشروعة.

التحديات المعاصرة في مواجهة 
المنافسة الطفيلية

أمام  تحديات جديدة  الرقمي يطرح  العصر 

المنافسة  حماية  في  القانونية  الأنظمة 

المحتوى  نسخ  يسهل  الإنترنت  العادلة. 

والأسواق  مذهلة،  بسرعة  والمنتجات 

الإلكترونية تجعل من الصعب تتبع المنتجات 

المقلدة ومنعها.

التجارة العابرة للحدود تعقد مسألة تطبيق 

من  تعمل  قد  الطفيلية  فالشركات  القوانين، 

غير  أو  ضعيفة  قانونية  أنظمة  ذات  دول 

هذا  صعبة.  ملاحقتها  يجعل  مما  متعاونة، 

قانونية  وآليات  أقوى  دوليا�  تعاونا�  يتطلب 

عابرة للحدود.

الذكاء  مثل  المتقدمة  التكنولوجيا 

تفتح  الأبعاد  ثلاثية  والطباعة  الاصطناعي 

إمكانيات جديدة للتقليد والنسخ، مما يتطلب 

هذه  لمواكبة  باستمرار  القوانين  تطوير 

تتطور  لا  التي  القانونية  الأنظمة  التطورات. 

عديمة  ستصبح  التكنولوجيا  سرعة  بنفس 

الفائدة.

تمتلك  للقارات  العابرة  العملاقة  الشركات 

الثغرات  استغلال  من  تمكنها  ضخمة  موارد 

القانونية والتهرب من العقوبات. هذا يتطلب 

الموارد  هيئات رقابية قوية ومستقلة تمتلك 

والصلاحيات الكافية لمواجهة هذه الشركات 

العملاقة.

تحقق  التي  هي  المبتكرين  حقوق  وتحترم 

التقدم والازدهار.

في المجمل: معركة البقاء في غابة 
الأعمال

في غابة الأعمال الكونية، البقاء ليس للأقوى 

والأكثر  ابتكارا�  والأكثر  للأذكى  بل  فقط، 

التزاماًً بالقواعد. المنافسة المشروعة هي ما 

وازدهارها،  الغابة  هذه  حيوية  على  يحافظ 

بينما المنافسة الطفيلية هي الآفة التي تهدد 

بتدمير النظام البيئي بأكمله.

الأنظمة القانونية القوية والعادلة هي خط 

الدفاع الأول ضد الطفيليين الاقتصاديين، لكن 

فعاليتها تعتمد على التزام الجميع بتطبيقها 

التطورات  فيه  تتسارع  عالم  في  ودعمها. 

التكنولوجية وتتشابك فيه الأسواق العالمية، 

أهمية  أكثر  العادلة  المنافسة  حماية  تصبح 

وأكثر تعقيداًً.

المستقبل سيكون للمجتمعات والاقتصادات 

بين  الدقيق  التوازن  تحقيق  في  تنجح  التي 

بين  المبتكرين،  وحماية  المنافسة  تشجيع 

بين  القانونية،  والعدالة  الاقتصادية  الحرية 

الكفاءة والأخلاق. فقط في هذا التوازن يمكن 

تعود  ثمارا�  وتنتج  تزدهر  أن  الأعمال  لغابة 

إلى  المستثمرين  من  الجميع،  على  بالنفع 

المستهلكين إلى المجتمع بأكمله.

هي  الطفيلية  المنافسة  ضد  المعركة 

معركة حضارية تحدد مصير الأمم ومستقبل 

قانونية  مسألة  إنها  القادمة.  الأجيال 

ومسألة  وأخلاقية  واقتصادية  وتكنولوجية 

قيم ومبادئ تحدد نوع المجتمع الذي نريد أن 

النهاية  في  والخيار  ولأبنائنا.  لأنفسنا  نبنيه 

كل  من  دعم  إلى  بحاجة  جميعا  خيارنا  هو 

وحماية  المنشود  التوازن  لتحقيق  الأطراف 

روح الابتكار والجهد المشروع.

مسؤولية الجميع في حماية السوق
الطفيلية  المنافسة  من  السوق  حماية 

فقط،  والقضاء  الحكومات  مسؤولية  ليست 

الشركات  تشمل  جماعية  مسؤولية  هي  بل 

الشركات  بأكمله.  والمجتمع  والمستهلكين 

وتبلغ  الأخلاقية  بالممارسات  تلتزم  أن  يجب 

السوق  لأن  تكتشفها،  التي  المخالفات  عن 

العادل يصب في مصلحة الجميع.

المستهلكون يلعبون دوراًً حاسماًً من خلال 

رفض شراء المنتجات المقلدة والإبلاغ عنها، 

والتحقق من مصادر المنتجات قبل شرائها. 

ضد  فعال  سلاح  هو  الاستهلاكي  الوعي 

أصحاب الشركات الطفيليين.

يكشفا  أن  يجب  المدني  والمجتمع  الإعلام 

على  ويضغطا  المشروعة  غير  الممارسات 

بصرامة.  القوانين  لتطبيق  الحكومات 

نظام  أساس  هما  والمساءلة  الشفافية 

اقتصادي صحي ومستدام.

ثقافة  لبناء  ضروريان  والتوعية  التعليم 

العادلة.  والمنافسة  الفكرية  الملكية  احترام 

والإبداع  الابتكار  تقدر  التي  المجتمعات 

تعمل المنافسة المشروعة على دفع عجلة الابتكار 
والإبداع فالشركات تستثمر في البحث والتطوير وتطلق 

منتجات جديدة وتبتكر نماذج أعمال متطورة

المستقبل سيكون للمجتمعات والاقتصادات التي تنجح في تحقيق التوازن الدقيق بين تشجيع 
المنافسة وحماية المبتكرين، بين الحرية الاقتصادية والعدالة القانونية، بين الكفاءة والأخلاق

المعركة ضد المنافسة الطفيلية 

ية تحدد مصير  هي معركة حضار

الأمم ومستقبل الأجيال القادمة
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تم رصد أســعار معــدن الذهب منــذ بداية القرن 

العشــرين، والذي مر باتجاهــات مختلفة، مدعوماًً 

بقوى العــرض والبيع مع الطلب والشــراء والبيع. 

فعندما تتقاطع تلك الخطوط، يتكون ســعر السوق 

العادل، أو قيمة التــداول. وقد كان معدل نمو معدن 

الذهب عبر التاريخ يقارب 5.8 % ســنوياًً، ما جعله 

اســتثماراًً آمناًً بعوائد مجزيــة، وبمخاطر معقولة. 

والملاحظ لمؤشر أسعار تداول الذهب، يجد بوضوح 

تكون قمتين رئيســيتين عبر التاريخ، ونعيش اليوم 

مرحلة بنــاء القمة الثالثة. وفي هــذا التقرير تقوم 

شركة اكسبر للاستشارات بتحليل مدة بناء كل قمة، 

للهدم، والقيمة  اللازمة  الزمنية  الفترة  النمو،  وحجم 

التي يصل إليها، في إشــارة إلى فهم ســلوك الذهب 

واتجاهه. 

القمة الأولى 1978-1982
التاريخ لمدة  استمر تكوّّن الهرم الذهبي الأول عبر 

4 سنوات تقريباًً، فكانت بداية التكوين في 1/1978 

عندما كان الذهب يتداول بسعر 175.2 دولار للأونصة. 

وكانت قمة هذه المرحلــة في 9/1980، أي بعد 32 

شــهر، عندما بلغ 670.0 دولار للأونصــة الواحدة، 

وبنســبة نمو كانت تمثل حوالي 282.4 %. وكانت 

نهاية تكوّّن هذا الهــرم في 10/1982 أي بعد مرور 

25 شهراًً، بانخفاض نسبته 37.0 %، وبقيمة بلغت 

422.0 دولار للأونصة. 

القمة الثانية 2005-2015
الثانية لمعــدن الذهب قد  وكانت القمــة الهرمية 

تشكلت في 9/2005 واستمرت لغاية 1/2015، بقمة 

كانت في 8/2011. بدأت هذه المرحلة بسعر 473.4 

دولار للأونصــة، والتي بلغت قمتها بعد 83 شــهراًً، 

وبقيمــة بلغــت 1826.0 دولار، اي بارتفاع مقداره 

285.7 %. ومنذ تلك الفترة، جاء الانخفاض في السعر 

لغاية 1263.5 دولار للأونصة، وكان ذلك بنسبة تقدر 

بحوالي 30.8 %، بمدة زمنية كانت 41 شهراًً.

القمة الثالثة منذ 2019
بدأ شــكل الهرم الثالث يتكوّّن في 4/2019، عندما 

كان الذهب يتداول بقيمــة 1285.2 دولار للأونصة. 

وقد بلغ ســعر الذهب في فترة إعداد هــذا التقرير 

10/2025 قمة تاريخية لم تشــهدها من قبل، وذلك 

بقيمــة 3883.0 دولار للأونصة. تمثل تلك القيمة من 

الزيادة بحوالي 202.1 % منــذ بداية تكوين الهرم، 

وبمدة زمنية تقدر ب 78 شهراًً.

الاستنتاج 
1. يبدوا بأن الرقم 285.0 % هو السر في الارتفاع، 

والذي يتحول بعده اتجاه الهــرم إلى القاع. لذلك من 

المتوقع أن يصل ســعر الذهب الــى 4985.8 دولار 

للأونصة الواحدة. 

2. كما أن النتائج السابقة، تشير بأن فترة الانتهاء 

من النصف الأول من الهرم، عادة ما تكون من 85-90 

شهرا، بمعنى أن نهاية القمة الحالية ممكن أن تكون 

في 8/2026.

3. وعطفاًً على ذلك، فــإن الانخفاض المتوقع في 

أسعار الذهب سيكون لغاية شهر 12/2030.

4. ومن غير المتوقع بلوغ أســعار الذهب ما كانت 

عليــه في الســابق، إلا أن القيمــة المنتظر بلوغها 

ســتكون حوالــي 3340.5 دولار للأونصــة، بواقع 

انخفاض مقداره 33.0 %. 

5. كما أن الملاحظ بــأن النصف الأول من كل هرم 

- اتجاه الصعود- عادة ما يســتمر لمدة ضعف فترة 

الانخفاض. بعبارة أخرى، فإن الصعود عادة ما يكون 

بطيء، في حين أن الانخفاض يكون أسرع. 

بقلم – م. نايف بن عبد الجليل بستكي

الذهب في اتجاه القمة 
الثالثة عبر التاريخ

دراسة تاريخية لأسعار 
المعدن النفيس
الرئيس التنفيذي – شركة اكسبر للاستشارات وإدارة الاعمال
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بقلم - ليما راشد الملا

في حقبةٍٍ تعــود فيها موجات الثــراء إلى الواجهة كمــا في فترات 

ـّق في الولايات المتحدة الفــوارق بين الأثرياء  الازدهار الكبرى، تتعم�

وسائر الطبقات. ففي غضون ثلاثة أشهر فقط، أضاف أغنى 10 ٪ من 

الأميركيين نحو خمســة تريليونات دولار إلى ثرواتهم، مستفيدين من 

صعود سوق الأسهم الذي يبدو أنه لا يعرف التراجع.

لكن مــا يبدو “خبرًًا اقتصاديًًا إيجابيًًا” يخفــي في طياته واقعًًا أكثر 

تعقيدًًا: فهذه المكاســب الهائلة لم تذهب إلى عامة الناس، بل تركزت 

في أيــدي فئة محدودة للغاية من المســتثمرين. ووفقًًا لأحدث بيانات 

الاحتياطي الفيدرالي الأميركي، فإن أغنــى 1 ٪ فقط أضافوا وحدهم 

نحو أربعة تريليونــات دولار خلال عام واحد، لترتفع ثرواتهم الإجمالية 

إلى أكثر من 52 تريليون دولار — رقمٌٌ يتجاوز الناتج المحلي الإجمالي 

لمعظم دول العالم مجتمعة.

الأثرياء يزدادون ثراءًً… 
والسبب سوق الأسهم

من يمتلك السوق… يمتلك المستقبل
المفارقة الكبرى أن هذه الأرقام لا تمثل مجرد نجاح 

استثماري، بل تكشف عن تحوّّل هيكلي في الاقتصاد 

الأميركي. فاليوم، يمتلك ٪10 فقط من السكان أكثر 

من ٪87 من الأسهم وصناديق الاستثمار، أي أن معظم 

مكاسب الســوق تصب في جيوب قلة من الناس. أما 

٪90 من الأميركيين، الذين يشــكّّلون الطبقة العاملة 

والمتوسطة، فيتشــاركون الثلث المتبقي من الثروة 

فقط.

الأمر لا يتوقــف عند الأرقام، بل يمتــد إلى ملامح 

الاقتصــاد الجديد. شــركات التكنولوجيــا والذكاء 

الاصطناعــي أصبحــت المحــرك الرئيســي لهذه 

المكاســب. صعود أسهم “وادي السيليكون” ضاعف 

ثروات شــخصيات مثل إيلون ماسك، ولاري إليسون، 

وجيف بيــزوس، الذين أصبحوا رموزًًا لمرحلة “الثراء 

عبر التقنية”. فكل طفــرة في الذكاء الاصطناعي أو 

الحوســبة الســحابية تعني زيادة مباشرة في قيمة 

ثرواتهم  فــي  وبالتالي  يمتلكونها،  التي  الشــركات 

الشخصية.

الأسهم لم تعد أداة استثمار فقط
سوق الأســهم، في السابق، كان يُُنظر إليه كوسيلة 

لبناء الثروة ببطء — اســتثمار طويل الأمد في نمو 

الشركات والإنتاج. أما اليوم، فقد تحوّّل إلى آلة ضخمة 

لإعادة توزيع الثروة نحو الأعلى. فالارتفاعات اليومية 
في المؤشرات الرئيسية، من “ناسداك” إلى “إس آند 
بي 500”، لا تعبّّر عن تحسّّن شامل في الاقتصاد بقدر 
ما تعبّّر عن تضخم قيم الشــركات العملاقة، التي لا 

يملك أسهمها إلا من هم بالفعل أثرياء.
وفــي النصف الأول من عام 2025 فقط، ارتفع عدد 
الأثريــاء الأميركيين بأكثر من ٪6، بحســب تقارير 
المؤسسات المالية العالمية. وتُُظهر البيانات أن 41٪ 
من فاحشــي الثراء في العالم يعيشون في الولايات 
ع  المتحــدة، وهو دليل آخــر على أن الثــروة لا تُُوَزَّ

بالتساوي حتى على مستوى الكوكب.
الفجوة التي تتسع بصمت

من الناحيــة الاجتماعية، هــذه الديناميكية تنذر 
بعواقب عميقة. فكلما ارتفعت الأسواق، زادت الفوارق 
الطبقية، لأن معظم الأميركيين لا يمتلكون ما يكفي 
من الأصول للاستفادة من تلك المكاسب. على الجانب 
الآخر، تتضخــم الثروات في القمة ويرجع ذلك لعوائد 

رأس المال، وليس بسبب الأجور أو الإنتاج الحقيقي.
إنها دائرة مغلقة: ارتفاع الأسهم يرفع ثروة الأغنياء، 
فيزيدون استثماراتهم في الأســهم، فتزداد الأسعار 
مجددًًا… وهكذا. أما الفئات الأقل ثراءًً، فتجد نفسها 
عالقة في اقتصاد يزداد فيه كل شــيء غلاءًً — من 
الســكن إلى التعليم — دون أن تواكــب دخلها هذا 

الارتفاع.

ختامًًا: من يملك الأسهم يملك السلطة
في النهاية، يمكن القول إن ســوق الأسهم ليس 

فقــط ميدان مالي، بــل أصبح أداة لإعادة رســم 

أميركا.  القوة الاقتصادية والاجتماعية في  خريطة 

إنها ليســت قصة نجاح فردية، بل تمثل واقعًًا تُُعاد 

فيه الثروة لتستقر في أيدي من يملكون زمام رأس 

المال.

ما يجــري اليوم هو تذكير صــارخ بأن الثروة لا 

تُُخلق من فــراغ، بل تُُنقل من طبقة إلى أخرى وفق 

قواعد السوق التي صاغها الأقوياء. فكل صعود في 

الأسهم لا يعني بالضرورة نموًًّا في الإنتاج أو تحسّّنًًا 

في معيشــة الناس، بل غالبًًا ما يؤكد اتساع نفوذ 

رأس المال على حساب الجهد والعمل.

وإن لم تتحوّّل هذه المكاسب إلى فرصٍٍ حقيقية 

تعيد التوازن للعدالة الاقتصادية، فستتســع الهوة 

بين من يملكون الأصول ومن يعيشون على الدخل 

الثابت، وهذا دون شك يهدّّد بتآكل الطبقة الوسطى 

التي كانت لعقود العمود الفقري للمجتمع الأميركي.

فمن يملك الأســهم اليوم لا يمتلك الثروة فحسب، 

بل يمتلك أيضاًً القدرة على توجيه القرارات وصياغة 

ملامح الاقتصاد العالمي. وفــي عالمٍٍ تُُهيمن عليه 

الأرقام والمؤشرات، أصبحت السلطة تُُقاس لا بعدد 

الأصوات، بل بعدد الأسهم.
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بنك برقان يضيء مبناه الرئيسي باللون 
الوردي ويطلق حملة التوعية بسرطان 

الثدي  تحت شعار »أنتِِ دافعنا«

تزامناًً مع شهر التوعية بسرطان الثدي، وتضامناًً مع 
برقان  بنك  أضاء  المرض،  من  والمتعافيات  المصابات 
مبناه الرئيسي باللون الوردي، إعلاناًً عن انطلاق حملته 

التوعوية السنوية.
شعار  تحت  تأتي  التي  العام،  هذا  حملة  وتتضمن 
إلى  الهادفة  المبادرات  من  سلسلة  دافعنا”،  “أنتِِ 
البنك  داخل  سواء  ودعمهن،  وتمكينهن  النساء  توعية 
إطلاق  البنك  فعاليات  أبرز  وتشمل  المجتمع.  في  أو 
د.  الكويت،  أطباء من مستشفى  بودكاست يستضيف 
زهرة إسماعيل، استشارية الجراحة العامة و د. شذى 
النجدي، استشارية أشعة متخصصة في مجال الكشف 
من  الناجيات  إحدى  البنّّاي،  وبيبي  الثدي،  أورام  عن 
الفرع  مبيعات   – مدير  منصب  وتشغل  الثدي  سرطان 
بنك  في  الشخصية  المصرفية  الخدمات  لإدارة  التابعة 
التغذية  مجال  في  الأخصائية  النخيلان،  ودلال  برقان، 

العلاجية والرياضة.
لموظفات  مخصص  يوم  تنظيم  الحملة  تشمل  كما   
مع  بالتعاون  الفحوصات  وإجراء  للتوعية  البنك 
شارات  توزيع  إلى  بالإضافة  حياة،  رويال  مستشفى 
تحمل شعار الحملة وهدايا توعوية بهدف تعزيز الوعي 
جانب  إلى  المجتمعية،  المشاركة  وتشجيع  الصحي 
صحية،  ونصائح  مستمر،  تثقيفي  محتوى  تقديم 
واعتماد  المبكر  الكشف  لتشجيع  تحفيزية  وأنشطة 
الرقمية  المنصات  عبر  وذلك  صحة،  أكثر  حياة  أنماط 

وقنوات التواصل الاجتماعي داخل وخارج البنك.

وفي تعليقها على الحملة، قالت دانة فيصل الجاسم، 
مدير عام – إدارة الاتصالات المؤسسية في بنك برقان: 
السبيل  فهي  ضرورة،  الثدي  بسرطان  التوعية  “إن 
حرصنا  المنطلق،  هذا  ومن  الأرواح.  لإنقاذ  الحقيقي 
تسليط  عبر  مؤثرة،  العام  هذا  حملتنا  تكون  أن  على 

ومشاركة  الطبية،  والخبرات  المعلومات  على  الضوء 
للفحص  فرص  وتوفير  الملهمة،  الناجيات  قصص 
الأدوات  البنك  النساء من موظفات  يمنح  بما  المباشر 

والمعرفة اللازمة لحماية صحتهن وتعزيز وعيهن.«
وأضافت: “اخترنا شعار الحملة “أنتِِ دافعنا” ليجسّّد 
المصابات  وإصرار  الناجيات  شجاعة  بأن  إيماننا 
الحافز  تمنحنا  التي  القوة  هما  المرض  مواجهة  على 
المجتمع.  لخدمة  أفضل  هو  ما  تقديم  في  للاستمرار 
فهؤلاء النساء يمثلن أسمى معاني الصمود، ودورنا أن 

نكون إلى جانبهن دائماًً بالاستماع والدعم والعمل”.
موظفاته  صحة  على  منه  وحرصاًً  الإطار،  هذا  وفي 
الماموغرام  فحص  برقان  بنك  سيقدّّم  وعائلاتهن، 
السنوي مجاناًً بالتعاون مع IMAGS لجميع الموظفات 
لزوجات  وأيضاًً  الصحي  التأمين  بتغطية  المشمولات 
على   50% بنسبة  خصم  منح  جانب  إلى  الموظفين، 
الفحص لأقارب الموظفين من الدرجة الأولى والثانية. 

أن بنك برقان يحرص سنوياًً على  إلى  تجدر الإشارة 
التوعية بشهر سرطان الثدي من خلال مجموعة واسعة 
للمسؤولية  استراتيجيته  إطار  ضمن  المبادرات،  من 
البيئية  الحوكمة  مبادئ  على  القائمة  الاجتماعية 
توفير  خلال  ومن   .)ESG( والمؤسسية  والاجتماعية 
والرفاهية  الصحة  تضع  وخارجه  البنك  داخل  بيئة 
والكشف المبكر على رأس أولوياتها، يعزّّز بنك برقان 
التزامه ببناء ثقافة عمل إيجابية وداعمة، ويساهم في 

الارتقاء بجودة الحياة المجتمعية على المدى الطويل.

يواصل سنوياًً التوعية من خلال مجموعة واسعة من 
يز صحة ورفاهية المجتمع المبادرات لتعز

 دانة فيصل الجاسم، مدير عام - إدارة 
الاتصالات المؤسسية في بنك برقان

أضاء بنك برقان مبناه الرئيسي باللون الوردي 
تزامناًً مع شهر التوعية بسرطان الثدي
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»طلبات« تشارك في الحفل 
Academy X الختامي لبرنامج

في إطار التزامها بالاستثمار في المواهب الكويتية وإعداد جيل 
من القيادات الشابة في مجالي التكنولوجيا والابتكار

المتواصل،  والدعم  الرعاية  تقديم  من  كامل  عام  بعد 
التوصيل  لخدمات  الرائدة  المنصة  »طلبات«،  شاركت 
والطلب عبر الإنترنت في منطقة الشرق الأوسط وشمال 
أتممن  شابة   400 من  أكثر  تخريج  حفل  في  إفريقيا، 
مبادرة  أكبر   ،2025 لعام   Academy X برنامج  بنجاح 
في الكويت لتمكين المرأة في مجال التكنولوجيا وريادة 
استضافت  وقد   .CODED لأكاديمية  التابعة  الأعمال، 
وعائلاتهم  الخريجات  بحضور  الحفل  الكويت  جامعة 
والجهات  »طلبات«  عن  ممثلين  جانب  إلى  وأصدقائهم، 

الراعية الأخرى للبرنامج.
 ،Academy X لبرنامج  الرئيسيين  الرعاة  أحد  بصفتها 
المرأة  مشاركة  بدعم  الراسخ  التزامها  “طلبات”  عزّّزت 
والرياضيات  والهندسة  والتكنولوجيا  العلوم  في مجالات 
الكويتية  المواهب  في  الاستثمار  جانب  إلى   )STEM(،
الطموحة في مختلف التخصصات، ولا سيما في مجالي 
مع  متماشياًً  التوجه  هذا  ويأتي  والابتكار.  التكنولوجيا 
الفعال  المجتمعية، وإسهامها  استراتيجيتها للمسؤولية 

في تحقيق أهداف رؤية “كويت جديدة 2035”.
وبهذه المناسبة، قال بدر الغانم، نائب الرئيس والمدير 
ونيابةًً  باسمي  “يُُسعدني،  الكويت:  العام لشركة طلبات 
عن إدارة طلبات وفريق المدربين المشاركين في برنامج 
إلى جميع  التهاني  آيات  أتقدّّم بأسمى  أن   ،Academy X
الخريجات على التزامهم المتميز، في استكمال البرنامج، 
وامتلاكهم العزيمة لتخطّّي التحديات والمضي قدماًً نحو 

صناعة مستقبل واعد لأنفسهن.«
الحقيقية  القيمة  أن  إدراك  المهم  »من  وأضاف: 
تديرها  التي  البشرية  الكفاءات  في  تكمن  للتكنولوجيا 
الاستمرار  أهمية  تأتي  المنطلق،  هذا  ومن  وتطوّّرها. 
المبدعة والطموحة وتأهيلها  الوطنية  المواهب  في دعم 
مستدام  نجاح  نحو  والابتكار  التكنولوجيا  قطاع  لقيادة 

يسهم في خدمة الكويت وأبنائها.«
المؤسس  الشريك  بهبهاني،  هاشم  قال  جانبه،  ومن 
اختتام  “ مع   :CODED في  للعمليات  التنفيذي  والرئيس 
بخالص  أتوجّّه  أن  Academy Xأود  من   الثانية  النسخة 
الاستراتيجيين  الشركاء  جميع  إلى  والتقدير  الشكر 
والرعاة الذين كان لهم دور محوري في تطوير البرنامج 
بخبراتهم  مساهمتهم  خلال  من  نسختيه،  عبر  ونجاحه 
للمشاركات قاعدة صلبة  التي وفّّرت  ورؤاهم ومعارفهم 
التكنولوجيا  بمجالي  المهنية  مسيرتهن  في  للانطلاق 

والابتكار.«
المشاريع  الرعاة، شهد الحفل استعراض  عقب كلمات 
الفائزة من بين 100 مشروع ابتكاري طوّّرته المشاركات 
حيث   ،2025 عام  في  للبرنامج  الثلاث  الدفعات  عبر 
المتميزة. وقدّّمت »طلبات« جائزتها  الفرق  تكريم  جرى 
لأفضل ابتكار تكنولوجي في مجال الأغذية، التي مُُنحت 
لمشروع EcoWajba الذي أسسته كل من داليا محمد، نور 

الرزيحان، جنى محمد، نبيلة المناعي، وهند المخيزيم.
فخرها  عن  محمد  داليا  الفائزة  المشاركة  عبرت  وقد 

قائلة: “أشعر باعتزاز كبير لكوني ضمن الفرق التي حظيت 
لمرشدينا  ممتنة  أنني  كما  والتقدير،  بالتميز  مشاريعها 
ألهمونا في كل  الذين  CODED و”طلبات”  أكاديمية  من 
بشغف،  المعرفة  طلب  على  بتحفيزنا  وقاموا  خطوة، 
وإيجاد حلول مبتكرة للتحديات اليومية باستخدام أحدث 

التقنيات والوسائل الذكية.”
الممتد عبر ثلاث دفعات، حرصت  البرنامج  وعلى مدار 
المشاركات  لدعم  متنوعة  أساليب  تبني  “طلبات”على 
في  باستضافتهن  مرورا�  التعليمية،  تجربتهن  وتعزيز 
عملية  تطبيقات  على  للتعرف  الرئيسي  الشركة  مقر 
الموظفين  مع  لقاءات  خلال  من  والابتكار  للتكنولوجيا 
المعارف  اختبرت  ومسابقات  تفاعلية  عمل  وورش 
إلى  وصولًاً  الأكاديمية،  في  رحلتهن  عبر  اكتسبنها  التي 
التي  الجلسة  أبرزها  مميزة،  تعليمية  جلسات  تقديم 
قدّّمتها سلمى حسن، مديرة عمليات الموارد البشرية في 
تناولت  حيث  الثالثة،  الدفعة  في  للمشاركات  »طلبات«، 
الأساسية  والمهارات  التقني  المجال  في  التطور  ملامح 

اللازمة لمستقبل العمل.  
والثانية  الأولى  النسختين  نجاح  أن  إلى  الإشارة  تجدر 
دعم  بمواصلة  “طلبات”  التزام  يؤكّّد    Academy X من 
أهداف  عبر  المستقبلية،  نسخه  في  وتطويره  البرنامج 
المشاركات  من  أكبر  عدد  رعاية  تشمل  استراتيجية 
أحدث  مع  تتماشى  تطوراًً  أكثر  تعليمية  تجارب  وتقديم 

التقنيات العالمية.

 »طلبات« توزّّع في جناحها باقات ورد على المشاركات في  CCCCCCC خلال 
الحفل

 سلمى حسن تتسلّّم درعاًً تكريمياًً من شركة Cd نيابة عن »طلبات«

رئيس الاتصال والشؤون العامة ومسؤولية الشركات في »طلبات الكويت« عبدالله المنصور 
مع فريق E الفائز بجائزة »طلبات« لأفضل ابتكار تكنولوجي في مجال الأغذية

سلمى حسن تلقي كلمة خلال حفل الختام
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بيت التمويل الكويتى يحصل على الآيزو 
في نظامي إدارة الجودة وإدارة المرافق

في    ISOشهادتي على  الكويتي  التمويل  بيت  حصل 
الدولية  المنظمة  من  المرافق،  وإدارة  الجودة  إدارة  نظامي 
للتوحيد القياسي  )ISO(، تاكيدا لحرصه على الالتزام بأعلى 
التشغيلي  والانضباط  العمل،  جوانب  فى  الدولية  المعايير 
والتميز الخدمي والتوافق مع متطلبات وتوجهات الدولة في 

الاستدامة.
يحدد  عالمي  معيار  الجودة،  إدارة  ISOلنظام  ويعتبر    
المتطلبات اللازمة لتطبيق نظام إدارة الجودة )QMS(  في أي 
احتياجات  تلبي  وخدمات  منتجات  تقديم  لضمان  مؤسسة، 
التحسين  وتدعم  بفاعلية،  التنظيمية  والمتطلبات  العملاء 

المستمر للعمليات.
المتكاملة، إطار عمل  المرافق  إدارة  لنظام   ISO كما يعتبر 
وزيادة  مرافقها  كفاءة  تحسين  على  المؤسسات  يساعد 
مثل  المتعلقة  الجوانب  كافة  ويغطي  التشغيلية،  الفعالية 
التحتية، وخدمات  النظافة، وإدارة الطاقة، والبنية  الصيانة، 
المؤسسية،  الاستراتيجيات  مع  الاتساق  يضمن  بما  الدعم 

ويقدم قيمة ملموسة للأعمال.
إلى توحيد أفضل الممارسات، مما يقلل  المعياران  ويهدف 
التكاليف من خلال تبسيط العمليات وتحسين جودة الخدمات 
والسلامة  الصحة  مستويات  وتحسين  الاستدامة،  وتعزيز 
والرفاهية للعاملين والعملاء. ويُُعدّّان من أبرز المعايير التي 

.)ISO( طورتها ونشرتها المنظمة الدولية
التمويل  بيت  في  العامة  للخدمات  التنفيذي  المدير  وقال 
بعد  تحققتا  الآيزو  شهادتي  ان  الطبطبائي،  أيمن  الكويتي، 
اجتياز بيت التمويل الكويتي تدقيقا خارجيا شاملا أثبت كفاءة 
الإجراءات التشغيلية والفنية، وامكانيات التطوير والتحسين 
المستمر، بما يضمن تقديم خدمات متقدمة وعالية الجودة، 
ويعكس هذا الإنجاز استمرارية الكفاءة التشغيلية والتزامنا 

بتطبيق أعلى المعايير العالمية في تقديم حلول إدارة المرافق 
المتكاملة وادارة الجودة.

التمويل  بيت  رصيد  إلى  يضاف  الاعتماد  هذا  ان  وأضاف   
ان  مبينا  المرموقة،  العالمية  بالشهادات  الحافل  الكويتي 

إدارة الخدمات هي الوظيفة التنظيمية التي تدمج الأشخاص 
حياة  نوعية  تحسين  بهدف  المبنية،  البيئة  داخل  والمكان 
خدمة  في  والمساهمة  الأساسية،  الأعمال  وإنتاجية  الأفراد، 

العملاء.

وفق المعايير الدولية للتميز الخدمي والاستدامة  
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»زين« تُُجدّّد امتثالها لمعيار أمن 
PCI DSS بيانات بطاقات الدفع

خطوة تُُعزّّز ثقة العملاء بمدفوعات آمنة عبر القنوات الرقمية والتقليدية

السنوي  امتثالها  تجديد  عن  الكويت  زين  أعلنت 

 PCI DSS الدفع  بطاقات  بيانات  أمن  لمعيار 

)المستوى الأول – النسخة 4.0.1(، بعد اجتيازها 

تقييم  جهة  شركة  أجرته  شاملًاً  مُُستقلًاً  تدقيقاًً 

معتمدة، حيث يؤكّّد هذا التجديد استمرار زين في 

الخاصة  المعلومات  أمن  ضوابط  أفضل  تطبيق 

قنواتها  عبر  العملاء  بيانات  وحماية  بالمدفوعات 

الرقمية والتقليدية.

تطبيق  في  زين  استمرار  الخطوة  هذه  تؤكّّد 

ضوابط تقنية وتشغيلية متكاملة لحماية بيانات 

قنواتها  جميع  عبر  الدفع  عمليات  خلال  العملاء 

الشامل  التشفير  يشمل  بما  والتقليدية،  الرقمية 

للبيانات أثناء النقل والتخزين، وتقسيم الشبكات 

الساعة،  الحساسة، والرصد الاستباقي على مدار 

في  الدقيق  والتحكم  وتحديثاتها،  الثغرات  وإدارة 

برامج  إلى  إضافةًً  الأنشطة،  وتتبّّع  الصلاحيات 

حوكمة  وسياسات  للموظفين  دورية  توعية 

واضحة لإدارة المخاطر والامتثال.

تدقيق  عملية  بعد  الشهادة  هذه  تجديد  تم 

إحدى  وهي   ،ControlCase شركة  نفّّذتها  شاملة 

 PCI مجلس  يعتمدها  التي  المُُستقلة  الشركات 

للتأكد  المطلوبة  والاختبارات  التحليلات  لإجراء 

الأمان  لمواصفات  الشركات  أنظمة  مطابقة  من 

الثغرات  واكتشاف  الاختراقات،  من  لحمايتها 

الأمنية، ومراجعة السياسات والإجراءات المتعلقة 

بالمدفوعات. 

كما يعكس هذا الإنجاز التزام زين بتوفير تجربة 

الأعمال  وقطاع  الأفراد  من  لعملائها  موثوقة  دفع 

مع المحافظة على أعلى معايير السرية والنزاهة 

ومزوّّدي  الشُُركاء  ثقة  ويُُرسّّخ  الخدمات،  وتوفر 

الرقمية  المدفوعات  منظومة  في  الدفع  خدمات 

لدى الشركة.

2010، كانت زين أول شركة اتصالات  العام  في 

الاعتماد،  هذا  تنال  التي  المنطقة  في  الاتصالات 

إطار  وتطبيق  النزاهة  ثقافة  ترسيخ  يعكس  بما 

عبر  الامتثال  مخاطر  وإدارة  للحوكمة  متكامل 

السياسات والعمليات والضوابط. 

اعتماد  على  زين  حافظت  الماضي،  يوليو  وفي 

 Uptime مؤسسة  من   M&O والإدارة  التشغيل 

بالشويخ،  الرئيسي  المقر  في  بياناتها  لمركز 

الإقليمية  الشركات  مواصلةًً وجودها ضمن نخبة 

بعد   ،2019 منذ  التصنيف  هذا  على  تحافظ  التي 

وإجراءات  والتدريب  الصيانة  شمل  شامل  تدقيق 

السلامة والجاهزية التشغيلية.

هذا  على  تحصل  التي  المنطقة  مستوى  على 

الاعتراف من مجلس معايير الأمن لصناعة بطاقات 

المؤسسات  تعتمده  والذي   ،)PCI( المدفوعات 

العالم،  حول  التنظيمية  والجهات  والبنوك  المالية 

في  استمرارا�  اليوم  له  الشركة  تجديد  ويأتي 

لقاعدة  أمانا�  الأكثر  التجربة  لتقديم  مساعيها 

والمستهلكين،  والهيئات  الشركات  من  عملائها 

والتي تُُعتبر الأكبر على مستوى البلاد. 

على  الكويت  زين  حصلت  الماضي،  أبريل  في 

الامتثال  لإدارة   ISO 37301:2021 الآيزو  شهادة 

بعد اجتياز تقييم مستقل، لتكون من أوائل مزودي 

CCCCCCCCCC الغربللي وفريق إدارة المخاطر المؤسسية مع مسؤولي

الرئيس التنفيذي لـ زين الكويت نواف الغربللي يتسلّّم الشهادة من رئيس شركة CCCCCCCCCC سوريش 
دادلاني
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التجارة  الرائد في  أعلن تطبيق »نينجا« 

إطلاق  عن  الكويت  بدولة  الإلكترونية 

الإحالة”  “برنامج  باسم  جديد  برنامج 

والذي يتيح للعميل الجديد استخدام كود 

في  يضيف  السابق  العميل  من  مرسل 

رصيده مبلغ 3 د.ك عند أول طلب كهدية 

التطبيق  يقدم  كما  التطبيق،  من  مقدمة 

هدية أخرى للمحيل حيث تضيف مبلغ 3 

د.ك أيضاًً لمحفظته عبر التطبيق، وأطلق 

التطبيق البرنامج تحت عنوان “دلع اللي 

يعزون عليك برصيد مجاني«.

الخطوات  من  الخطوة  هذه  وتعتبر 

يقدم  الكويتي، حيث  السوق  الفريدة في 

للعميلين  د.ك   6 إجمالي  رصيد  “نينجا” 

ذلك  ويضاف  إليه،  والمحال  المحيل 

بحساب  الخاصة  المحفظة  في  الرصيد 

التطبيق، كما يمكنه الاطلاع  العميل عبر 

من  التطبيق  عبر  محفظته  رصيد  على 

خلال حسابي ثم الاطلاع على المحفظة، 

ويساهم “نينجا” من خلال هذه الخطوة 

الخطوة  العميل في  بتأسيس شراكة مع 

وتعزز  بالتطبيق،  الخاصة  التسويقية 

مبدأ الثقة والتعاون بين العميل والتطبيق 

نفسه.

خصومات مستمرة
خصوماته  تقديم  التطبيق  ويواصل 

المستمرة  والأسبوعية  الشهرية 

بعض  على   %  50 لغاية  تصل  والتي 

المقاضي وبقية  المختارة من  المنتجات 

العديد  التطبيق  ويوفر  المستلزمات، 

العروض”  “أفضل  أبرزها  الأقسام  من 

الخصومات  معرفة  للعميل  يتيح  الذي 

لقسم  بالإضافة  التطبيق،  عبر  المتوفرة 

خاص للمدارس والمستلزمات المدرسية، 

والذي  اليومية  الاحتياجات  على  علاوةًً 

الخبز  يندرج تحته “الخضار والفواكه – 

والمخبوزات – الأجبان – الحليب – الألبان 

الماء”،   – الطازجة  الدواجن   – والبيض 

ويخصص “نينجا” قسم خاص للمقاضي 

والمشروبات والسناكات والحلويات، كما 

يتيح للعملاء قسم خاص بالجمال وقسم 

وأيضاًً  المنزلية،  بالعناية  متخصص  آخر 

قسم مختص بالصحة والصيدلية.

نينجا الأسرع بالتوصيل
التطبيقات الأسرع  التطبيق من  ويعتبر 

يقدم  حيث  الكويت،  دولة  في  توصيلًاً 

30 دقيقة  خدمته بمدة زمنية لا تتجاوز 

ويوفر   التوصيل،  حتى  الدفع  لحظة  منذ 

بخدمة  مختصا�  فريقا�  بذلك  التطبيق 

زمني،  وقت  بأسرع  وإنجازه  التوصيل 

كما يتيح للعميل معرفة تفاصيل السائق 

ومكان تواجده والوقت المتوقع للتوصيل، 

لكافة  المجاني  التوصيل  التطبيق  ويقدم 

الطلبات التي تتجاوز مبلغ 5 د.ك، كما أن 

تعتبر  ذلك  دون  للطلبات  التوصيل  رسوم 

حيث  الكويت  بدولة  الرسوم  أقل  ضمن 

ويعزز  فقط،  فلس   500 مبلغ  تتجاوز  لا 

التطبيق نجاحه عبر اختيار طاقم متمكن 

بتوظيف  وذلك  التوصيل،  خدمات  في 

الخدمة  تلك  في  المتخصصة  الكفاءات 

وتقديمها عبر الشركة.

الرؤية والتطلعات
يلتزم  »نينجا«  تطبيق  أن  بالذكر  جدير 

لتلبية   2025 لعام  الاستراتيجية  بخطته 

ويهدف  المتطورة،  العملاء  احتياجات 

في  اللعبة  لقواعد  مغيرا�  يكون  لأن 

الغذائية  والمواد  البقالة  توصيل  سوق 

والمستلزمات الدراسية في دولة الكويت 

من خلال السرعة والجودة والراحة، وهذا 

تحميل  بمجرد  العميل  به  سيشعر  ما 

التطبيق خلال ثوانٍٍ معدودة أو من خلال 

.ananinja.com زيارة الموقع الإلكتروني

»نينجا«: »برنامج الإحالة« يهدي العميل 
مشتريات بقيمة 3 د.ك والمحيل 3 أخرى

يدة في السوق الكويتي تدشين خطوة فر

مجلس إدارة ميزان القابضة يقدم 
استقالة جماعية ويفند الأسباب

تقدم أعضاء مجلس إدارة شركة ميزان القابضة 

باستقالة جماعية أمس، على أن يستمروا في شغل 

مجلس  انتخاب  حتى  مهاهم؛  ومباشرة  المنصب، 

إدارة جديد للمجموعة.

وأصدر أعضاء مجلس إدارة ميزان بيان لمساهمي 

الشركة فندوا فيه أسباب الاستقالة الجماعية، جاء 

فيه:

يود  القابضة،  ميزان  شركة  مساهمي  “السادة 

مجلس الإدارة أن يعّّرب عن خالص شكره وامتنانه 

لكم على ثقتكم وقد حرص أعضاء مجلس الإدارة– 

بأمانة  واجباتهم  أداء  على   – توليهم مهامهم  منذ 

الشركة  مصلحة  أعينهم  نصب  واضعين  وتجرد، 

واستقرار أعمالها.

 وبموجب هذا البيان،  يتقدم أعضاء مجلس الإدارة 

باستقالتهم الجماعية، وذلك للأسباب التالية:

أولًاً: عقب انتهاء انتخابات الجمعية العامة، تقدم 

التجارة  وزارة  إلى  بشكاوى  المساهمين  بعض 

قرار  أن  حين  في  الترشح،  من  استبعادهم  نتيجة 

الشركات  قانون  أحكام  إلى  استند  قد  الاستبعاد 

رقم 1 لسنة 2016، لاسيما المادة 197 من القانون 

رقم 1 لسنة 2016، إذ حظرت الجمع بين العضوية 

ومباشرة أعمال منافسة.

ثانياًً: إذ رغب مجلس الإدارة في أن يكون الاحتكام 

إلى الجمعية العامة قائماًً باعتبارها المرجع الأعلى 

الجوهرية  المسائل  في  الفصل  القول  وصاحبة 

انتخابات  إلى  دعا  فقد  الشركة،  كيان  تمس  التي 

أنه  إلا   29/09/2025 إدارة جديدة بتاريخ  مجلس 

لم يترشح اي من المساهمين خلال فترة فتح باب 

الترشح. 

انتخابات  بين  ما  الفترة  في  طرأت  كما  ثالثاًً: 

وكان  الملكية  هيكل  في  تغيرات  وتاريخه  أبريل 

المجال  يُُفسح  أن  التجارية  الأعراف  مقتضى  من 

إدارة  كلمتها في  لتقول  الجديدة  المجموعات  لتلك 

الشركة عبر إعادة تشكيل مجلس إدارتها، فقد ارتأى 

المجلس – إعمالًاً لما سبق – أن يتقدم باستقالته 

الجماعية، ليعود الأمر إلى الجمعية العامة فتختار 

المقبلة. المرحلة  في  الشركة  لقيادة  تشاء   من 

هذا  بموجب  الإدارة  مجلس  أعضاء  يعلن  وعليه، 

بأن  مؤكدين  الجماعية،  استقالتهم  عن  البيان 

المصلحة العليا للشركة كانت ولا تزال الباعث على 

الغاية  هما  والازدهار  الاستقرار  وأن  تصرف،  كل 

التي ينبغي أن تسعى إليها كل إدارة تتولى شؤون 

يكن  لم  الإدارة  مجلس  منصب  تبوأ  وأن  الشركة، 

لخدمة  تكليفٌٌ  هو  بل  امتيازاًً،  الأيام  من  يومٍٍ  في 

مساهمي الشركة وصونٌٌ لمصالحهم.

واجهته  ما  ضوء  في  الاستقالة  هذه  جاءت  وقد 

الشركة من تباين في تفسير وتطبيق احكام المادة 

بتضارب  والمتعلقة  الشركات  قانون  من   )197(

ما  الرقابية  الجهات  عن  يصدر  أن  دون  المصالح 

يوضح الأساس القانوني لهذا التباين. 

والعملاء  المساهمين  المجلس  يطمئن  كما 

والموردين والشركاء بأن أعمال الشركة التشغيلية 

إدارتها  بفضل  عالية  بكفاءة  مستمرة  والتجارية 

ستظل  القابضة  ميزان  وأن  والمسئولة،  الراسخة 

الأغذية  قطاعات  في  والالتزام  للريادة  نموذجا� 

والمواد الاستهلاكية والدوائية.

إن استقالة مجلس الإدارة اليوم هي خطوة تعكس 

بالثقة،  تُُبنى  الناجحة  المؤسسات  بأن  إيماننا 

الممتد ومكانتها  بإرثها  القابضة،  وستبقى ميزان 

الكويتي،  الاقتصاد  ركائز  من  ركيزة  الراسخة، 

ماضية بثبات نحو مستقبل أكثر قوة واستقراراًً”.

القابضة  ميزان  شركة  إدارة  مجلس  أعضاء 

)ش.م.ك.ع(



العدد 475  الأربعاء 8 أكتوبر 2025 م  16 من ربيع الآخر 1447 هـ aleqtisadyah.com

قطاع  لدعم  المستمرة  جهوده  إطار  في 
يواصل  المالية،  الثقافة  وتعزيز  الاستثمار 
اتحاد شركات الاستثمار نشاطه المميز خلال 
أسبوع المستثمر العالمي 2025، الذي تنظمه 
IOS� )المنظمة الدولية لهيئات الأوراق المالية) 
CO(  خلال الفترة من 6 إلى 12 أكتوبر 2025.

من  سلسلة  الاتحاد  مشاركة  وتتضمن 
إلى  الهادفة  النوعية  والأنشطة  المبادرات 
المالي  الوعي  ونشر  الأعمال  بيئة  تعزيز 
ندوة  تنظيم  أبرزها  من  والاستثماري، 
الأموال  غسل  مكافحة  حول  متخصصة 
وتمويل الإرهاب )AML/CFT( بالتعاون مع 
مجموعة بورصة لندن )LSEG( ، وبمشاركة 
بارزة من وحدة التحريات المالية الكويتية، 
المتخصصين  الخبراء  من  ومجموعة 
بالالتزام الرقابي وإدارة المخاطر في القطاع 

المالي.
رفيعة  حوارية  منصة  الندوة  هذه  وتشكّّل 
المستوى تجمع القيادات التنظيمية والتنفيذية 
جانب  إلى  والمصرفي  المالي  القطاعين  في 
التحديات  أبرز  لمناقشة  التكنولوجيا،  خبراء 
في  الحديثة  التقنيات  مستقبل  واستشراف 

مجالات الامتثال المالي ومكافحة الاحتيال.
الأنشطة  سلسلة  ضمن  الفعالية  هذه  وتأتي 
المستثمر  أسبوع  خلال  الاتحاد  ينفذها  التي 
التحولات  على  الضوء  سلطت  حيث  العالمي، 
المالي  الامتثال  مجالات  في  المتسارعة 
ومكافحة غسل الأموال، وعلى الدور المتنامي 
للتقنيات الحديثة، ولا سيما الذكاء الاصطناعي 

الرقابة  أنظمة  دعم  في  الرقمي،  والتحول 
وتعزيز كفاءة العمل المؤسسي.

المالية  للثقافة  داعمة  خطوة  وفي 
مختلف  مع  شراكاته  إطار  وفي  والاستدامة، 
الاقتصاد  في  والمؤثرة  الفاعلة  الجهات 
والصندوق  القطاعية،  كالاتحادات  الوطني 
الصغيرة  المشروعات  وتنمية  لرعاية  الوطني 
والمتوسطة،  أتاح الاتحاد حصرياًً خلال شهر 
تدريبي  برنامج  في  المجاني  التسجيل  أكتوبر 
إلكتروني مبتكر  )E-Learning(  تحت عنوان 
للعاملين   »  ESG المستدامة  للتنمية  »مقدمة 

في هذه الجهات.
المشاركين  تمكين  إلى  البرنامج  ويهدف 
مبادئ  لتطبيق  العملية  المعرفة  اكتساب  من 

والشخصية،  المهنية  حياتهم  في  الاستدامة 
حيث يغطي مجموعة واسعة من الموضوعات 
الحيوية، منها تأثير تغير المناخ على الكويت، 
وأهداف التنمية المستدامة وسبل مواءمتها مع 
الاجتماعية  والمسؤولية  الوطنية،  الأولويات 
للشركات، والتمويل الأخضر، ومتطلبات هيئة 
أسواق المال المتعلقة بتقارير الاستدامة، إلى 
الشفافية  تعزز  التي  الدولية  الإرشادات  جانب 

والمساءلة في المؤسسات.
مركز  خلال  من  جهوده  الاتحاد  يواصل  كما 
للاتحاد  التدريبي  الذراع   – الاستثمار  دراسات 
في  للعاملين  متخصصة  برامج  يقدم  الذي   –
ومحدثة  بعناية  مصممة  الاستثمار،  شركات 
باستمرار لتمكين الكوادر من مواكبة التطورات 

واتخاذ  العالمية  المالية  الأسواق  في  السريعة 
قرارات استثمارية أكثر كفاءة وفعالية.

وخلال شهر أكتوبر، الذي يتزامن مع أسبوع 
أجندته  في  المركز  ركّّز  العالمي،  المستثمر 
الموضوعات  من  مجموعة  على  التدريبية 
من  السوق،  متطلبات  تواكب  التي  الحيوية 
بينها تحليل الائتمان المؤسسي كأداة رئيسية 
لتقييم المخاطر المالية، وبرامج إدارة البيانات 
 ،Excelو  Power BI باستخدام  والتحليلات 
الاصطناعي  الذكاء  تطبيقات  حول  ودورات 
برامج  إلى  بالإضافة  التقنيين،  غير  للمحللين 
الإدارية،  والتقارير  والتخطيط  الميزانية  إعداد 
Finance for Non-Finance Profes�  وبرنامج 

sionals لتطوير المهارات المالية للعاملين من 
خلفيات غير مالية، ويمكن للراغبين التسجيل 
في هذه البرامج من خلال الموقع الإلكتروني 

للاتحاد.
أسبوع  خلال  الاتحاد  أنشطة  تشمل  كما 
عبر  توعوية  حملات  العالمي  المستثمر 
رفع  إلى  تهدف  الاجتماعي  التواصل  وسائل 
لدى  والاستثماري  المالي  الوعي  مستوى 
الشركات والمستثمرين وتعزيز حماية بيئة 

الاستثمار في الكويت.
يؤكد  المتكاملة،  الجهود  هذه  خلال  ومن 
في  بدوره  التزامه  الاستثمار  شركات  اتحاد 
في  الثقة  وتعزيز  الاقتصادية  التنمية  دعم 
ترسيخ  بما يسهم في  بالكويت،  الأعمال  بيئة 
على  يقوم  إقليمي  مالي  كمركز  مكانتها 

الشفافية والامتثال والاستدامة.

اتحاد شركات الاستثمار يعزز جهوده لدعم 
أسبوع المستثمر العالمي 2025 

عبر ندوات توعوية ومبادرات نوعية 
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استبيان »الاقتصادية«
أكتوبر 2025

إيماناََ بأهمية المشاركة وإبداء الرأي من أصحاب 
المصلحة، وتوســيعاًً لرقعة التعبير، وإسهاماًً من 
النظر حول  إيصال وجهــات  »الاقتصادية« فــي 
القضايــا والملفــات الجوهرية التــي تصب في 
التي  والمشاكل  التحديات  وتبرز  العامة،  المصلحة 
تتضمن مخاطر، أو تســلط الضــوء على القضايا 
للمســتثمرين  بالنســبة  والأولوية  الاهتمام  ذات 
والمهتمين عموماًً، تطرح »الاقتصادية« اســتبياناًً 
شهرياًً مكملًاً للجهود، وموجه لجميع المستثمرين 
المؤسسين المحترفين والأفراد، وكل المهتمين في 

السوق المالي عموماًً حول قضية محددة.
النقاش  إثراء  ومســاهمة من »الاقتصادية« في 
وإيصال الصــورة وأصوات المهتميــن للمعنيين، 
نطرح في اســتبيان أكتوبــر 2025 قضية مهمة 
وحيوية تهم جميع المساهمين وأصحاب المصلحة 
في الشركات عموماًً، وهي قضية »خفض العمولات 

الخاصة بالتداولات«.  
 التســاؤل مســتحق، والقضية مهمة، خصوصاًً 
في ظل زيادة ساعات التداول في البورصة لنصف 
ســاعة إضافية، وتحســن مســتويات السيولة، 

وارتفاع معدلاتها بنسب كبيرة وقياسية.
أيضا الخطوة تهدف إلى تحسين وترسيخ تنافسية 
الســوق وجذب أكبر عدد من المستثمرين الأفراد 

تتوائم مع خطوة زيادة ســاعات التداول، حيث أن 
طرح المزيد من الأدوات الاستثمارية سيشكل عمق 
للســوق ويخرج به من دائرة التدوير والمضاربات 
طويل  الانتقائي  الاســتثمار  يرسخ  فيما  الضارة، 

الأجل. 

الذين تلاحظ إقبالهم وعودتهم بقوة مؤخراًً.
   خفض الرسوم والعمولات سيحفز على مزيد من 
التداولات، وسيكون خطوة مجدية وإيجابية وعامل 
تحفيز للسوق على الابتكار والسعي لجذب شركات 
جديدة والتوسع في طرح أدوات استثمارية عديدة 

السؤال

»شارك ... وتفاعل 
للتغيير«

   حساب »الاقتصادية« على )       ( 
https://x.com/Aleqtisadyahkw

عبر موقع الجريدة الإلكتروني:
https://aleqtisadyah.com

عبر الواتساب  
50300624

23
يمكنكم المشاركة بآرائكم عبر:

هل تؤيد خفض نسب العمولات 
على التداولات لتحفيز 

المستثمرين وجذب المزيد 
من السيولة؟ 

نعم

لا

1
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تراجعت قيمة فائض الميزان التجاري لدولة الكويت خلال 
بضغط  وذلك  سنوياًً،   %  35.79 بنسبة   2025 يونيو  شهر 
الفائض  قيمة  بلغت  الواردات.  وارتفاع  الصادرات  انخفاض 
دينار،  مليون   695.61 المذكور  بالشهر  للكويت  التجاري 

مقابل 1.08 مليار دينار في ختام يونيو 2024.
أثر على الفائض تراجع حجم صادرات الكويت خلال يونيو 
2025 بنحو 16.75 % عند 1.64 مليار دينار، مقارنة بـ1.97 

مليار دينار بالشهر المناظر من العام المنصرم.
التي استقبلتها  الواردات  ارتفاع حجم  إلى جانب  يأتي ذلك 
مقابل  دينار،  مليون   946.60 إلى   %  6.63 الخليجية  الدولة 

مستواها في يونيو 2024 البالغ 887.76 مليون دينار.
للكويت وصل  التجاري  التبادل  أن حجم  إلى  التقرير  ولفت 
مليار   2.86 مقابل  دينار،  مليار   2.59 إلى   2025 يونيو  في 

دينار في الشهر المماثل من العام السابق.
في  الأساسية  ومشتقاته  النفط  صادرات  قيمة  وبلغت 
من   %  88.8 يمثل  بما  دينار  مليار   1.46 المذكور  الشهر 
حجم الصادرات، قياساًً بـ 1.80 مليار دينار أو 91.3 % من 

الصادرات الإجمالية للكويت في يونيو 2024.
بقيمة  منها  المستورد  الدول  مقدمة  في  الصين  جاءت 
195.57 مليون دينار، وتتبعها دولة الإمارات العربية المتحدة 

بـ 95.30 مليون دينار، ثم الولايات المتحدة الأمريكية بقيمة 
90.40 مليون دينار.

التي  الدول  في مقدمة  الإمارات  الآخر، حلت  الجانب  وعلى 

بـ  ومشتقاته  النفط  تشمل  لا  كويتية  صادرات  استقبلت 
40.53 مليون دينار، وتتبعها الهند بـ 34.43 مليون دينار، ثم 

المملكة العربية السعودية بـ 22.03 مليون دينار.

إيلون ماسك يعين مصرفيًًا سابقًًا 
XAI بمورجان ستانلي مديرًًا ماليًًا لـ

عين إيلون ماسك أنتوني أرمسترونج، المصرفي السابق في مورجان ستانلي، 
ما  وهو   ،xAI الاصطناعي  الذكاء  لمجموعة  الجديد  المالي  الرئيس  منصب  في 

يمثل أحدث التغييرات في صفوفه التنفيذية. 
برز الممول، الذي قدم المشورة بشأن الاستحواذ على تويتر، كمساعد رئيسي 
لماسك في السنوات الأخيرة، بما في ذلك خلال فترة وجود الملياردير في واشنطن 

فيما يسمى إدارة كفاءة الحكومة )دوج(.
التواصل  ومنصة   xAI شركتي  من  لكلٍّّ  المالية  الشؤون  إدارة  ماسك  سيتولى 
 xAIو X وفقًًا لعدة مصادر مطلعة على الأمر. دمج ماسك شركتي ،X الاجتماعي

في مارس، مما قيّّم المجموعة المدمجة بـ 113 مليار دولار.

فائض الميزان التجاري للكويت 
695.6 مليون دينار خلال يونيو

وفد روسي في الكويت : نرغب في دخول 
السوق الكويتية وتعزيز التواجد الاستثماري

استقبلت غرفة تجارة وصناعة الكويت، 
وفداًً تجارياًً روسياًً مُُمثلًاً عن غرفة تجارة 
رغبته  عن  أعرب  الذي  موسكو،  وصناعة 
وتعزيز  بقوة  الكويتية  السوق  دخول  في 

التواجد التجاري والاستثماري.
الكويتية  للغرفة  بيان  وفق  الوفد  ضم 
الروسية  الشركات  بعض  عن  ممثلين 
التكنولوجي  المجال  في  العاملة 
والخدمية  والطبية  الهندسية  والقطاعات 
عن  ممثلين  حضور  إلى  إضافة  والطاقة، 

عدد من الشركات الكويتية.
الزيارة  أن  الكويتية  الغرفة  وأكدت 
الثنائية  العلاقات  ومتانة  عمق  تعكس 
التي تجمع الكويت وروسيا، وشددت على 
الشراكة  وتوطيد  برعاية  العميق  التزامها 

بين الكويت والاتحاد الروسي.
الزيارة  حيال  تفاؤلها  عن  وأعربت 
مشعل  الشيخ  الأمير  سمو  المرتقبة 
والتي  روسيا،  إلى  الصباح  الجابر  الأحمد 
بين  القائمة  الشراكات  قيمة  تعكس 

مع  البناء  التعاون  تعزيز  وأهمية  البلدين 
الجانب الروسي.

وقالت الغرفة إن إجمالي التبادل التجاري 
الروسي، على مدى  والاتحاد  الكويت  بين 
الفترة ما بين عامي 2014 و2023، أظهر 

وصل  إذ  ومتطورة؛  مطردة  ديناميكية 
كان  بينما   ،2020 العام  في  ذروته  إلى 
خاص  بشكل  ملحوظا  عاماًً   2016 العام 

للصادرات الكويتية إلى روسيا.
الذي  اللقاء  أهمية  إلى  كذلك  وأشارت 

الكويتية  الاقتصادية  الفعاليات  جمع 
عن  ممثلين  ضم  الذي  الروسي  الوفد  مع 
وتنوعاًً،  ابتكاراًً  الروسية  الصناعات  أكثر 
والتقنيات  الطبية  التشخيصات  من  بدءاًً 
الداخلية  التصاميم  إلى  المخبرية، وصولًاً 
وأنظمة  المتقدمة،  والمعدات  الفاخرة، 
السلامة الصناعية. من جانبه، عبر الوفد 
في  اللقاء  يثمر  بأن  أمله  عن  الروسي 
قدماًً  والدفع  المرجوة  الأهداف  تحقيق 
نحو تعزيز العلاقات التجارية بين البلدين.

وأشار إلى تميز شركات القطاع الخاص 
الروسي في الكثير من المجالات التجارية 
بعضها  ارتباط  إلى  لافتا�  والصناعية 
بعقود ضخمة مع الحكومة الروسية عبر 
الدولة  لوزارات  توفرها  التي  الخدمات 

والهيئات الحكومية والجهات الرسمية.
الروسي  الخاص  القطاع  ممثلو  وأعرب 
عن الأمل في دخول السوق الكويتية بقوة 
وتعزيز التواجد التجاري والاستثماري في 

الكويت.
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 ،IFR آر«  إف  »آي  الثابت  الدخل  أدوات  أخبار  أفادت خدمة 
سندات  أصدر  العامة  الاستثمارات  صندوق  بأن  الثلاثاء، 
بإجمالي  الإصدار  باليورو، وتم تحديد حجم  خضراء مقومة 

1.65 مليار يورو.
وذكرت »آي إف آر«، أن صندوق الاستثمارات العامة أصدر 
السندات الخضراء المقومة باليورو على شريحتين، بإجمالي 
الشريحة  قيمة  وبلغت  يورو.  مليار   8.7 إلى  وصلت  طلبات 
الأولى لأجل 3 سنوات نحو 800 مليون يورو، بعائد 58 نقطة 
أساس فوق متوسط أسعار مبادلة الفائدة الثابتة والمتغير، 
مليار   4.4 إلى  الشريحة  بهذه  الطلبات  قيمة  وصلت  فيما 
يورو، فيما بلغت قيمة الشريحة الثانية لأجل 7 سنوات نحو 
850 مليون يورو وبعائد 90 نقطة أساس، بعد أن وصل حجم 

الطلبات فيها إلى 4.3 مليار يورو.
IFR، الاثنين، أن صندوق الاستثمارات  وذكرت »آي إف آر« 
على  باليورو  مقومة  خضراء  سندات  إصدار  يعتزم  العامة 
شريحتين. وأعلن صندوق الاستثمارات العامة، يوم 9 سبتمبر 
الماضي، إتمام تسعير طرح من السندات بقيمة 2 مليار دولار 
المقوّّم  الطرح  يعادل 7.5 مليار ريال(، وتوجيه عائدات  )ما 

بالدولار لأغراض الصندوق العامة.
وتجاوز الاكتتاب قيمة الطرح 4 مرات؛ وجاء ليواكب الوتيرة 
المستثمرين  من  الواردة  المسبقة  للاستفسارات  المرتفعة 
حول الفرص المتوفرة؛ وهو ما يعكس ثقةًً كبيرة في المكانة 

الائتمانية لصندوق الاستثمارات العامة.

وتعتمد استراتيجية الصندوق التمويلية متوسطة الأجل على 
حلول تمويليّّة متنوعة، مثل السندات والصكوك والقروض.

مع   »Aa3« الفئة  عند  ائتمانياًً  تصنيفاًً  الصندوق  ويحمل 
الائتماني  التصنيف  وكالة  من  مستقرة  مستقبلية  نظرة 
العالمية موديز، كما يحمل تصنيفاًً من فئة »A+« من وكالة 

فيتش مع نظرة مستقبلية مستقرة.
المستثمرين  أبرز  بين  العامة  الاستثمارات  صندوق  ويُُعد 
القطاعات  تمكين  على  ويعمل  تأثيراًً،  الأوسع  العالميين 
الاقتصاد  ملامح  رسم  في  تسهم  التي  الجديدة  والفرص 

العالمي ودفع عجلة التحول الاقتصادي في المملكة.

الإجمالي  المحلي  الناتج  لنمو  توقعاته  الدولي  البنك  رفع 
للمملكة العربية السعودية في عام 2025 إلى 3.2 %، بزيادة 

تقدر بـ 0.4 % عن توقعاته في أبريل الماضي.
وتوقع البنك الدولي، في أحدث تقرير اقتصادي حول منطقة 
الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان إصدار 
أكتوبر 2025، نمو الناتج المحلي للسعودية في عام 2026م 
عن   %  0.2 بنمو  للنمو  توقعاته  ليخفض  %؛   4.3 بنسبة 
تقديراته السابقة، فيما يتوقع نمو اقتصاد المملكة في العام 

2027م بنسبة 4.4 % مقلصاًً تقديراته للنمو بنحو 0.2 %.
يذكر أن الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي في المملكة نما 
بنسبة 3.9 % خلال النصف الأول من عام 2025، فيما يتوقع 

البنك الدولي أن ينمو بنسبة 3.2 % طوال عام 2025.
وقال البنك الدولي، إن هذا النمو يمثل زيادة كبيرة عن معدل 
النمو البالغ 2.0 % لعام 2024؛ مدفوعاًً بتوسع إنتاج النفط 
قطاع  وخاصة  النفطية،  غير  القطاعات  في  القوي  والنمو 

الخدمات.
المتوقع  من  إنه  الدولي  البنك  قال   ،2025 يونيو   19 وفي 
بعد  التعافي  في  بالسعودية  الاقتصادي  النمو  يستمر  أن 
انخفاضه إلى 1.3 % في عام 2023، وسيرتفع إلى 2.8 % في 

عام 2025 وسيبلغ متوسط قدره 4.6 % في 2026-2027.
وتوقع البنك الدولي، في تقديراته السابقة، أن يؤدي الإلغاء 
أوبك+  أقرتها  التي  الطوعية  الإنتاج  لتخفيضات  التدريجي 
إلى  للمملكة  النفطي  المحلي  الناتج  إجمالي  نمو  زيادة  إلى 
الوقت  2027، وفي  2026 و6.1 % في عام  6.7 % في عام 
نفسه، يتوقع أن يستمر الناتج المحلي الإجمالي غير النفطي 
في الارتفاع على نحو مطرد بنسبة 3.6 % في المتوسط بين 
استكمال  إلى  المملكة  تسعى  حيث  و2027،   2025 عامي 

تنفيذ برنامج التنويع الاقتصادي في إطار رؤية 2030.
تقريره  في  الدولي،  البنك  توقع  الإقليمي،  المستوى  وعلى 
الاقتصادية في  الآفاق  الجاري، تحسن  أكتوبر  الصادر خلال 
المحلي في منطقة  الناتج  نمو  يبلغ متوسط  وأن  المنطقة، 
 2.8 وباكستان  وأفغانستان  إفريقيا  وشمال  الأوسط  الشرق 

% في عام 2025 و3.3 % في عام 2026م.
وأفاد البنك الدولي، في أحدث تقرير اقتصادي حول منطقة 
وباكستان،  وأفغانستان  إفريقيا  وشمال  الأوسط  الشرق 
بأن المخاطر تظل قائمة في ظل حالة عدم اليقين العالمية 
الناجمة عن التحولات التجارية واستمرار الصراعات والنزوح.

وأضاف البنك الدولي، أنه من المتوقع أن تستفيد دول مجلس 

التعاون الخليجي من التراجع الطوعي والتدريجي في خفض 
إنتاج النفط، وكذلك من النمو في القطاع غير النفطي، كما 
اقتصادياً؛ً  البلدان المستوردة للنفط تحسناًً  يُُتوقع أن تشهد 
إلى  إضافةًً  الخاصة،  والاستثمارات  الإنفاق  بزيادة  مدفوعاًً 

انتعاش القطاعين الزراعي والسياحي.
البلدان  تشهد  أن  المتوقع  من  أنه  إلى  أشار  المقابل،  وفي 
الصراعات  نتيجة  كبيرا�  تباطؤا�  للنفط  المصدّّرة  النامية 

والتراجع في إنتاج النفط.
غير  المواهب  والنساء:  »العمل  بعنوان  التقرير،  ويشير 
المنطقة  بلدان  أن  إلى  المحقق«،  غير  والنمو  المستغلة 
الناس من خلال الاستفادة  المزيد من  يمكنها تحسين حياة 

من الإمكانات الكاملة للقوى العاملة.
لمنطقة  الدولي  البنك  رئيس  نائب  ديون،  أوسمان  وقال 
الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان: »أدعو 
إلى اتخاذ إجراءات حاسمة تتعدى التدابير المحدودة لإطلاق 
ذلك  ويتطلب  المنطقة،  في  للمرأة  الكاملة  للإمكانات  العنان 
معالجة جميع العوائق أمام إدماجها عبر حلول شاملة. كما 
العمل  فرص  خلق  على  وقادر  حيوي  خاص  قطاع  وجود  أن 

وتلبية الطموحات يمثل مفتاحاًً للتقدم الحقيقي«.

صندوق الاستثمارات العامة يجمع 1.65 
مليار يورو من طرح سندات خضراء

البنك الدولي يرفع توقعاته لنمو الاقتصاد 
السعودي في 2025 إلى 3.2 %

الأصول الاحتياطية الرسمية للسعودية  
450.5 مليار دولار بنهاية سبتمبر

للمملكة  الرسمية  الاحتياطية  الأصول  إجمالي  بلغت 
وحقوق  النقدي  والذهب  الأجنبية  بالعملات  )احتياطيات 
السحب الخاصة والوضع في صندوق النقد الدولي( بنهاية 
مليار   450.51( ريال  تريليون   1.689 الماضي  سبتمبر 
دولار(، مقابل 1.713 تريليون ريال )456.97 مليار دولار( 
بنهاية الشهر ذاته من عام 2024م؛ لتنخفض بنسبة 1.41 
% على أساس سنوي وبما يعادل 24.21 مليار ريال )6.51 
مليار دولار(. وعلى أساس شهري، انخفضت قيمة الأصول 
ريال )6.14  مليار  بواقع 23.01  الاحتياطية خلال سبتمبر 
قيمتها  مع  مقارنةًً   %  1.3 نسبته  وبتراجع  دولار(،  مليار 
ريال  تريليون  بلغت 1.712  الماضي حيث  أغسطس  بشهر 

)456.65 مليار دولار(.

الأجنبية  بالعملات  الاحتياطيات  قيمة  تراجعت  وبالمثل، 
بنهاية شهر سبتمبر بنحو 1.6 % على أساس سنوي؛ لتبلغ 
1.594 تريليون ريال )424.99 مليار دولار(، مقابل 1.619 
تريليون ريال )431.87 مليار دولار( بنهاية الشهر ذاته من 
 6.87( ريال  مليار   25.78 بواقع  لتنخفض  2024م؛  عام 

مليار دولار(.
كما انخفضت قيمة الاحتياطيات بالعملات الأجنبية، على 
أساس شهري، بنسبة 1.4 % وبما يعادل 22.92 مليار ريال 
مقارنةًً  2025م  سبتمبر  شهر  بنهاية  دولار(  مليار   6.11(
مع قيمتها في الشهر السابق، والبالغة 1.616 تريليون ريال 

)431.1 مليار دولار( بنهاية أغسطس.
 12.96 الدولي  النقد  صندوق  لدى  الاحتياطي  وضع  وبلغ 

مليار ريال )3.46 مليار دولار( بنهاية سبتمبر 2025، مقابل 
المماثل  الشهر  في  دولار(  مليار   3.37( ريال  مليار   12.64
أساس  على   %  2.5 بنسبة  ليرتفع  الماضي؛  العام  من 
سنوي، فيما كان يبلغ في أغسطس الماضي 13.15 مليار 

ريال )3.5 مليار دولار(.
ريال  مليار   81.1 الخاصة  السحب  حقوق  قيمة  وبلغت 
)21.63 مليار دولار( بنهاية سبتمبر الماضي، مقابل 79.86 
مليار ريال )21.3 مليار دولار( في الشهر المماثل من عام 
2024؛ لتزيد بنحو 1.6 %، كما كانت تبلغ 81.01 مليار ريال 
)21.6 مليار دولار( بنهاية أغسطس الماضي؛ لترتفع بنحو 
مليار   1.624 عند  النقدي  الذهب  قيمة  واستقرت   .%  0.1

ريال )433.07 مليون دولار(.
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 OpenAI صفقات الحوسبة لشركة
تصل إلى تريليون دولار

بنك الاحتياطي الفيدرالي يستعد 
لقيادة تخفيضات أسعار الفائدة العالمية

ونظرائه  الفيدرالي  الاحتياطي  بنك  أن  يبدو 
أسعار  خفض  مواصلة  على  عازمون  العالميين 
الفائدة في الفترة المتبقية من هذا العام، مواصلين 

ما توقف عنده الكثير من البلدان الأوروبية.
مع   ، إيكونوميكس  بلومبرج  تتوقعه  ما  هذا 
احتمالات بانخفاض تكاليف الاقتراض في 15 بنكًًا 
23 بنكًًا مذكورًًا في هذا  مركزيًًا رئيسيًًا من أصل 
المتوقع  الذي من   ، اليابان  بنك  الدليل. وباستثناء 
تُُبقي  أن  المتوقع  من  الفائدة،  أسعار  يرفع  أن 

البنوك الأخرى أسعار الفائدة دون تغيير.
دول  من  الغالب  في  هي  الأخيرة  المجموعة 
أوروبا الغربية، حيث من المتوقع أن يُُوقف صانعو 
السياسات، من فرانكفورت إلى لندن ودول الشمال 
ريثما  مؤقتًًا  الكمي  التيسير  دورات  الأوروبي، 
حيث  سويسرا،  في  حتى   . التضخم  قوة  يقيسوا 
من  السلبية،  المنطقة  إلى  أخير  انخفاض  يُُتوقع 

المتوقع أن يكون ذلك قاعًًا قصير الأمد.
الفيدرالي  الاحتياطي  سيُُجري  المقابل،  في 
تخفيضه  بعد  الفائدة  لسعر  آخرين  تخفيضين 
وسيواصل  العام،  بنهاية  الماضي  الشهر 

الأولى  التسعة  الأشهر  في  الفصلية  التخفيضات 
هذه  أن  إلا   .BE لبيانات  وفقًًا   ،2026 عام  من 
الوتيرة الهادئة تأخذ في الاعتبار حذر المسؤولين 
الذين يراقبون التضخم الذي تُُفاقمه رسوم الرئيس 
دونالد ترامب الجمركية. ويُُعدّّ سعر الفائدة النهائي 
للولايات المتحدة الآن أعلى من المتوقع في الإصدار 

الأخير من هذا الدليل الصادر في يوليو.
نظرائه:  من  العديد  على  نفسه  التحليل  ينطبق 
فقد ارتفعت الآن مؤشرات BE الإجمالية لتكاليف 
أو  للعالم  سواءًً  المقبل،  العام  بنهاية  الاقتراض 
مئوية  نقطة  ربع  بنحو  المتقدمة،  للاقتصادات 
مرونة  ذلك  ويعكس  نفسها.  بالفترة  مقارنة� 
أسعار  بشأن  المستمرة  والمخاوف  الاقتصاد 

المستهلك.
الأبيض،  البيت  إلى  ترامب  وصول  يُُسهّّل  لم 
التنبؤ.  فنّّ  المالية،  للأسواق  المتكررة  وصدماته 
إليكم  الاعتبار،  في  الشرط  هذا  وضع  مع  ولكن 
لمسار   BE من  جماعيّّ  سنويّّ  ربع  تقدير  أفضل 
المسؤولة  المركزية  البنوك  في  النقدية  السياسة 

عن 90 % من الاقتصاد العالمي.

وقعت شركة OpenAI هذا العام صفقات بقيمة تريليون 
دولار تقريبًًا للحصول على طاقة الحوسبة لتشغيل نماذج 
تقزم  التزامات  وهي  بها،  الخاصة  الاصطناعي  الذكاء 

إيراداتها وتثير تساؤلات حول كيفية تمويلها.
مع  الاثنين  يوم  إليها  التوصل  تم  التي  الصفقة  وتأتي 
شركة تصنيع الرقائق AMD في أعقاب اتفاقيات مماثلة 
Ope� حيث تسابق ،CoreWeaveو Oracleو Nvidia  مع 

أنها  تعتقد  التي  الحوسبة  قوة  على  للعثور  الزمن   nAI
.ChatGPT ستحتاجها لتشغيل خدمات مثل

وستتيح هذه الصفقات لشركة OpenAI الوصول إلى أكثر 
20 جيجاواط من قدرة الحوسبة، وهو ما يعادل تقريبًًا  من 

الطاقة من 20 مفاعالًا نوويًًا، على مدى العقد المقبل.
تبلغ تكلفة نشر كل 1 جيجاوات من قدرة الحوسبة القائمة 
على الذكاء الاصطناعي حوالي 50 مليار دولار بأسعار اليوم، 
مما   ،OpenAI في  التنفيذيين  المسؤولين  لتقديرات  وفقًًا 

يجعل التكلفة الإجمالية حوالي تريليون دولار.
وقد ربطت الصفقات بعض أكبر مجموعات التكنولوجيا 
مربحة  شركة  تصبح  أن  على   OpenAI بقدرة  العالم  في 

يمكنها تلبية التزاماتها المالية المتزايدة.
وقال جيل لوريا، المحلل في شركة دي إيه ديفيدسون: 
بالوفاء  لها  ليست في وضع يسمح  آي  إيه  أوبن  »شركة 
تخسر  قد  الشركة  أن  مضيفًًا  الالتزامات«،  هذه  من  بأي 

نحو 10 مليارات دولار هذا العام.
مبدأ  على  القائمة  السيليكون  وادي  فلسفة  من  جزء 
الناس على المشاركة في  »تظاهر حتى تنجح« هو حثّّ 
الكبرى بشكل  الشركات  العديد من  تُُشارك  اللعبة. والآن، 

كبير في ل عبة OpenAI،« أضاف.
التحتية  البنية  على  الأموال   OpenAI شركة  تحرق 
والرقائق والمواهب، مع عدم وجود رأس المال المطلوب 

لتمويل هذه الخطط الكبرى.
الشركة  بين  دائرية  ترتيبات  أيضًًا  الصفقات  وتتضمن 
عن  فضلًاً  وشركائها،  العالم  في  قيمة  الأكثر  الناشئة 
معظم  في  عليها  الاتفاق  يتم  لم  معقدة  تمويل  شروط 

الحالات بعد.
Ope�  وبحسب حسابات فاينانشال تايمز، فإن صفقات 

nAI مع Nvidia وAMD قد تصل تكلفتها إلى 500 مليار 
أن  من  الرغم  على  التوالي،  على  دولار  مليار  و300  دولار 
كليهما يتضمن حوافز يمكن أن تساعد OpenAI أيضًًا في 

دفع ثمن الرقائق التي تشتريها.
وستكلف صفقة أوراكل شركة OpenAI 300 مليار دولار 
Core� البيانات   أخرى، في حين كشفت مجموعة مراكز 

Weave عن صفقات حوسبة مع OpenAI بقيمة تزيد عن 
22 مليار دولار.

 Oracleو  SoftBank مع  مبادرةًً  أيضًًا   OpenAI أطلقت 

فيها  تعهدت   ،Stargate باسم  تُُعرف  يناير،  في  وآخرين 
باستثمار ما يصل إلى 500 مليار دولار في البنية التحتية 
ستتوافق  كيف  بعد  يتضح  ولم   .OpenAI لـ  الأمريكية 

.Stargate مع خطط AMDو Nvidia صفقة
ستشتري  كانت  إذا  عما   ChatGPT شركة  تكشف  ولم 
الرقائق بشكل مباشر أو من خلال شركائها في الحوسبة 
.Nvidia السحابية، ومن المتوقع أن تستأجر بعض رقائق

من  كبيرة  مالية  حوافز  على   OpenAI شركة  حصلت 
مورديها مقابل مشترياتها من الرقائق.

في  دولار  مليار   100 لاستثمار   Nvidia شركة  تخطط 
الذي  النقد  يوفر  مما  المقبل،  العقد  مدى  على   OpenAI
 Nvidia OpenAI استخدامه لشراء شرائح  يمكن لشركة 

لمراكز بيانات الذكاء الاصطناعي الخاصة بها.
ستمنح AMD شركة OpenAI ضمانات تخولها شراء ما 
يصل إلى 10 في المائة من الشركة مقابل سنت واحد فقط 
للسهم، اعتمادًًا على تحقيق مشروعها لأهداف معينة، بما 

.AMD في ذلك بعض الأهداف المرتبطة بسعر سهم
204 دولارات عند إغلاق  AMD قرابة  بلغت قيمة أسهم 
تبيع  الارتفاع، فقد  إذا استمرت في  الاثنين.  الأسواق يوم 

.AMD أسهمها لتمويل إنفاقها على رقائق OpenAI
يوم   ،AMD لشركة  التنفيذية  الرئيسة  سو،  ليزا  قالت 
يأتِِ  لم  أمر  وهو  للغاية،  مبتكر  هيكل  »إنه  الاثنين: 

بسهولة«.
فورية  مالية  دفعة   OpenAI مع  الصفقات  منحت  كما 
لشركاء الشركة الناشئة. وقفزت القيمة السوقية لشركة 

الشهر  الإعلان عن صفقتها  بعد  244 مليار دولار  أوراكل 
الاثنين،  يوم   %  24 بنحو   AMD أسهم  وقفزت  الماضي. 

مما رفع قيمتها السوقية إلى 63 مليار دولار.
وقد أضافت علاقاتهم الدائرية إلى المخاوف بشأن فقاعة 
المستثمرون  فيه  يشعر  وقت  في  الاصطناعي،  الذكاء 
بالقلق من أن الإنفاق على مراكز بيانات الذكاء الاصطناعي 

يدعم النمو الاقتصادي في الولايات المتحدة .
من  طائلة  مبالغ   OpenAI جمعت  توسعها،  لتمويل 
رأس المال الاستثماري وبدأت في استغلال أسواق الدين. 
العام  مصرفية  ديون  من  دولار  مليارات   4 على  حصلت 
صفقات  من  دولار  مليار   47 حوالي  وجمعت  الماضي، 
رأس المال الاستثماري خلال الاثني عشر شهرًًا الماضية 
- مع أن جزءًًا كبيرًًا من هذا المبلغ يتوقف على مفاوضات 

شاقة مع مايكروسوفت، أكبر داعميها.
وتستعد شركة OpenAI - التي تقدر قيمتها بنحو 500 
المليارات  عشرات  لجمع  أيضًًا   - الشهر  هذا  دولار  مليار 
وفقًًا  التحتية،  البنية  لتمويل  الديون  من  الدولارات  من 

لأشخاص مقربين من الشركة.
الناشئة  للشركة  المُُتصوَّّرة  الائتمان  مخاطر  أثارت 
أعمال  اعتماد  مدى  إلى  موديز  وكالة  وأشارت  قلقًًا. 
 ،OpenAI مراكز البيانات المستقبلية لشركة أوراكل على

ومسارها غير المُُثبت نحو الربحية.
 Nvidia مع   OpenAI اتفاق  يساعد  أن  المرجح  من 
المستثمرين على الشعور براحة أكبر عند تقديم قروض 

كبيرة.
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عقود وول ستريت مستقرة بعد صعود 
قياسي وترقب لإشارات الفيدرالي

صباح  الآجلة  الأمريكية  الأسهم  مؤشرات  عقود  استقرت 
مؤشر  من  كل  إغلاق  شهدت  تاريخية  جلسة  بعد  الثلاثاء، 

ناسداك وإس آند بي غلوبال عند مستويات قياسية.
ويترقب المستثمرون الآن سلسلة من تصريحات مسؤولي 
السياسة  تخص  إشارات  عن  بحثا�  الفيدرالي  الاحتياطي 

النقدية المقبلة.
حول  بتفاؤل  المدفوع  الصعودي  الزخم  استمرار  ورغم 
الذكاء الاصطناعي وتوقعات بتخفيف السياسة النقدية، فإن 
موجة  بعد  الإرهاق  من  بحالة  يشعرون  بدأوا  المستثمرين 
الضعف  فترات  متخطية  نيسان،  أبريل  منذ  قوية  مكاسب 

المعتادة في أغسطس وسبتمبر.
مؤشرات العقود الآجلة:

عقود داو جونز E-minis ارتفعت 3 نقاط )0.01+ %(.
عقود S&P 500 E-minis تراجعت 2.75 نقطة )0.04- %(.

نقطة   5.5 انخفضت   E-minis  100 ناسداك  عقود 
.)% -0.02(

الفائدة  خفض  على  الفيدرالي  يقدم  أن  المتعاملون  يتوقع 
الشهر،  هذا  لاحقاًً  اجتماعه  خلال  أساس  نقطة   25 بمقدار 
على  مؤشرات  أظهرت  الماضي  الأسبوع  صدرت  تقارير  بعد 
نتيجة  الرسمية،  البيانات  غياب  لكن  العمل.  سوق  تباطؤ 

جعل  السابع،  أسبوعه  الفيدرالي  الحكومي  الإغلاق  دخول 
صانعي  أمام  الوحيد  الخيار  بمثابة  وزناًً  الأقل  التقارير  هذه 
في  الأمريكيين  الاقتصاديين  كبير  وقال  النقدية.  السياسة 
Natixis، كريس هودج، إن »غياب البيانات سيبقي الفيدرالي 
على مسار تيسيري، ما لم نشهد تحسناًً واضحاًً في بيانات 

التوظيف«، وفق رويترز.
إلى  سينتقل  المستثمرين  تركيز  بأن  التوقعات  وتزايدت 
التوجيهية  للتعليقات  سيكون  حيث  الأرباح،  إعلان  موسم 
الغموض  وسط  السوق  توجهات  على  أكبر  تأثير  والتنفيذية 

الحالي. ومن أبرز تحركات ما قبل الافتتاح:

رفع البنك الدولي توقعاته لنمو اقتصادات 
 2025 لعام  إفريقيا  الأوسط وشمال  الشرق 
إلى 2.8 %، بدعم من تعافي النشاط في دول 
الأوضاع  وتحسن  الخليجي  التعاون  مجلس 

في البلدان المستوردة للنفط.
تحت  الصادر  تقريره  في  البنك  وتوقّّع 
غير  المواهب  والنساء:  »العمل  عنوان 
يبلغ  أن  المحقق«،  غير  والنمو  المستغلة 
في  الإجمالي  المحلي  الناتج  نمو  متوسط 
وشمال  الأوسط  الشرق  وتشمل  المنطقة، 
إفريقيا وأفغانستان وباكستان، نحو 2.8 % 
في 2025، مقارنة بتقديرات سابقة عند 2.6 
%، على أن يرتفع إلى 3.3 % في 2026 بعد 

نمو متواضع بلغ 2.3 % في 2024.
تسارع  إلى  التحسن  هذا  التقرير  ويعزو 
الإلغاءات التدريجية لتخفيضات إنتاج النفط 
ونمو الأنشطة غير النفطية في دول الخليج، 
الناتج المحلي  المتوقع أن يسجل  حيث من 
الإجمالي لتلك الدول نموًًا بنسبة 3.5 % في 

2025 مقابل 2.2 % في 2024.

البلدان  تشهد  أن  البنك  رجّّح  المقابل،  في 
في  حادًًا  تباطؤًًا  للنفط  المصدّّرة  النامية 
النمو إلى 0.5 % في 2025 بعد 2.5 % في 
وتراجع  الصراعات  استمرار  نتيجة   ،2024

إنتاج النفط.
أن  فيُُتوقع  للنفط،  المستوردة  البلدان  أما 
الإنفاق  ارتفاع  من  بدعم  أقوى  أداءًً  تحقق 

انتعاش  جانب  إلى  الخاص،  والاستثمار 
القطاعين الزراعي والسياحي.

ومع ذلك، أكد أن المخاطر تظل قائمة في 
الناجمة عن  العالمية  اليقين  ظل حالة عدم 
الصراعات  واستمرار  التجارية  التحولات 

والنزوح.
في  قائمة  تزال  لا  المخاطر  أن  البنك  وأكد 

بالتحولات  المرتبطة  اليقين  عدم  حالة  ظل 
في  والنزوح  الصراعات  واستمرار  التجارية 

المنطقة.
طاقات غير مستغلة

أشار التقرير إلى أن تعزيز مشاركة النساء 
في سوق العمل يمثل فرصة رئيسية للنمو، 
واحدة فقط من كل خمس  امرأة  إذ تشارك 
معدل  أدنى  وهو  العاملة،  القوى  في  نساء 
التعليم  في  المحرز  التقدم  رغم  عالمي، 

واكتساب المهارات.
وقالت كبيرة الخبراء الاقتصاديين لمنطقة 
الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان 
غاتي،  روبرتا  الدولي،  بالبنك  وباكستان 
العمل  سوق  في  المرأة  مشاركة  »زيادة  إن 
يمكن أن تحقق مكاسب اقتصادية كبيرة«، 
مشاركة  أمام  العوائق  إزالة  أن  مضيفة 
الناتج  من  الفرد  نصيب  ترفع  قد  النساء 
 % 20 المحلي الإجمالي بنسبة تتراوح بين 
والأردن  مصر  مثل  اقتصادات  في   % و30 

وباكستان.

البنك الدولي يرفع توقعاته لنمو 
منطقة الشرق الأوسط في 2025

صناديق العملات المشفرة تسجل تدفقات 
قياسية بـ 6 مليارات دولار

المتداولة )ETF( المرتبطة  اجتذبت صناديق المؤشرات 
مليارات   5.95 بلغت  قياسية  تدفقات  الرقمية  بالأصول 
دولار خلال الأسبوع المنتهي في 4 أكتوبر 2025، في وقت 
تاريخية  مستويات  تسجيل  البيتكوين  عملة  فيه  واصلت 
الداعمة  والسياسات  المؤسسي  الطلب  من  بدعم  جديدة 

من إدارة الرئيس الأمريكي دونالد ترامب.
قادت   ،)CoinShares( كوينشيرز  شركة  بيانات  ووفق 
الولايات المتحدة موجة التدفقات الجديدة بحصة بلغت 5 
مليارات دولار، تلتها سويسرا بـ 563 مليون دولار، وألمانيا 
بـ 312 مليون دولار، لتسجل الدول الثلاث مستويات غير 

مسبوقة في استثمارات الأصول الرقمية.
التدفقات  الأكبر من  النصيب  البيتكوين على  استحوذت 
بنحو 3.55 مليار دولار، تلتها الإيثر بـ 1.48 مليار دولار، 
مليون   706.5 بلغت  تدفقات  وريبل  سولانا  جذبت  بينما 

دولار و219.4 مليون دولار على التوالي.
كوينشيرز  في  الأبحاث  رئيس  باترفيل،  جيمس  وقال 
يعكس  الاستثمار  من  المستوى  »هذا  إن  رويترز،  لوكالة 
الاعتراف المتزايد بالأصول الرقمية كخيار بديل في أوقات 

عدم اليقين الاقتصادي«.
ارتفاع  مع  المشفرة  للعملات  المتزامن  الصعود  ويأتي 
شهية  وضعف  الأمريكي  الدولار  تراجع  ظل  في  الذهب، 

المخاطر، ما دفع المستثمرين إلى تنويع محافظهم نحو 
أصول تُُعتبر أكثر تحوطاًً.

SoSoValue، شهدت  بيانات منصة »سوسوفاليو«  وفق 
صناديق البيتكوين الفورية في الولايات المتحدة ثاني أكبر 
تدفقات يومية منذ إطلاقها في يناير 2024، إذ جذبت نحو 

1.19 مليار دولار في يوم واحد )6 أكتوبر(.
التابع لـ»بلاك   iShares Bitcoin Trust وتصدر صندوق

ليقترب  دولار،  مليون   967 بلغت  بتدفقات  القائمة  روك« 
من تجاوز 100 مليار دولار من الأصول المدارة، وهو رقم 
لم يبلغه أي صندوق مؤشرات آخر بهذه السرعة في تاريخ 

الصناعة الممتد لأكثر من ثلاثة عقود.
تزامنت هذه التطورات مع مؤشرات سياسية على اقتراب 
إطلاق الاحتياطي الاستراتيجي الأمريكي للبيتكوين، وهو 
مشروع مدعوم بأمر تنفيذي صادر عن ترامب مطلع العام 

لتأسيس إطار رسمي للاحتياطي.
في  لوميس  سينثيا  الجمهورية  السيناتور  وأشارت 
تعليقات نقلتها وكالة رويترز إلى أن التمويل قد يبدأ »في 
أي وقت«، على أن تُُستخدم أصول البيتكوين المصادرة لدى 
الخزانة كنقطة انطلاق، مع خطط لشراء كميات إضافية 

بآليات محايدة لا تُُحمّّل دافعي الضرائب تكاليف جديدة.
صعود مطرد في أكتوبر

واصلت البيتكوين مكاسبها خلال ما يصفه المتداولون 
من  تقليدي  موسم  وهو   ،»Uptober« أكتوبر  بصعود 

التفاؤل في أسواق الأصول الرقمية.
فقد تجاوزت العملة حاجز 126000 دولار للمرة الأولى، 
بقيمة سوقية قاربت 2.47 تريليون دولار، مدعومة بتراجع 
الدولار وتنامي ثقة المؤسسات المالية العالمية في دمج 

الأصول المشفرة داخل النظام المالي الرسمي.

aleqtisadyah.com
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نمواًً  البحرين  مملكة  في  الإجمالي  المحلي  الناتج  سجل 
بنسبة 2.5 % خلال الربع الثاني من عام 2025؛ مدفوعاًً بنمو 

الأنشطة غير النفطية بنسبة 3.5 %.
الجارية،  بالأسعار  الإجمالي  المحلي  بالناتج  يتعلق  وفيما 
%؛   2.3 بنسبة  نموا�  الإجمالي  المحلي  الناتج  حقق  فقد 
وفق  %؛   5.3 بنسبة  النفطية  غير  الأنشطة  بنمو  مدعوماًً 
التقرير الاقتصادي الفصلي لمملكة البحرين للربع الثاني من 

عام 2025، الصادر عن وزارة المالية والاقتصاد الوطني.
وكشف التقرير أن الأنشطة غير النفطية ساهمت في دفع 
الناتج  في  مساهمتها  بلغت  حيث  الاقتصادي،  النمو  عجلة 
المحلي الإجمالي 85.2 % بالأسعار الثابتة خلال الربع الثاني 

من العام الجاري.
الأنشطة  سجلت  النفطية،  غير  الأنشطة  أداء  صعيد  وعلى 

 %  12.0 بنسبة  نمو  معدل  أعلى  والتقنية  والعلمية  المهنية 
خلال الربع الثاني من عام 2025، تلتها أنشطة تجارة الجملة 
والتجزئة بنسبة 6.7 %، ثم الأنشطة العقارية بنسبة 4.7 %.

بنسبة 4.6 %،  والطعام  الإقامة  أنشطة خدمات  كما نمت 
ونشاط المعلومات والاتصالات بنسبة 3.6 %.

والأنشطة  التشييد  أنشطة  قطاعا  نما  ذلك،  إلى  بالإضافة 
المالية وأنشطة التأمين بنسبة 2.7 % و2.4 %، على التوالي. 
في حين شهد نشاط الصناعات التحويلية نمواًً طفيفاًً بنسبة 

.% 1.0
 %  5.4 بنسبة  المباشر  الأجنبي  الاستثمار  حجم  وارتفع 
على أساس سنوي خلال الربع الثاني من عام 2025؛ ليصل 
مليار   17.5 إلى  المباشر  الأجنبي  الاستثمار  رصيد  إجمالي 

دينار بحريني.

بالقانون  الالتزام  في  العربية  الدول  البحرين  وتصدّّرت 
للسلامة  العالمي  غالوب  تقرير  لنتائج  وفقاًً  وذلك  والنظام؛ 
لعام 2025، حيث أشار التقرير بأن 90 % من الأفراد يشعرون 
دول  عشرة  أكثر  ضمن  من  المملكة  يجعل  مما  ليلًاً  بالأمان 

أماناًً.
دول  ضمن  من  تحسن  أعلى  المملكة  تحقيق  جانب  إلى 
شمال إفريقيا وغرب آسيا، حيث تحسن أداء مملكة البحرين 
بواقع 10 مراكز في مؤشر الابتكار العالمي 2025 الصادر عن 

.)WIPO( المنظمة العالمية للملكية الفكرية
وجاءت المملكة في المرتبة الخامسة عالمياًً في مؤشر أداء 
وأيضاًً   ،2025 المباشرة  الأجنبية  للاستثمارات  »غرينفيلد« 
في مؤشر المهارات المالية وفقاًً لتصنيف المواهب العالمية 

.)IMD( 2025 الصادر عن المعهد الدولي للتنمية الإدارية

ارتفعت احتياطيات النقد الأجنبي في الصين بنسبة 0.5 % وبلغت 3.3387 تريليون 
دولار في نهاية سبتمبر بزيادة قدرها 16.5 مليار دولار مقارنة بنهاية أغسطس.

النقد الأجنبي
إلى  للنقد الأجنبي ذلك الارتفاع  الوطنية  الهيئة  وعزت بيانات رسمية صادرة عن 

التأثير المشترك لصرف العملات والتغيرات في أسعار الأصول.
سبتمبر  خلال  طفيفة  تقلبات  شهد  الأمريكي  الدولار  مؤشر  إن  الهيئة  وقالت 

الماضي، فيما ارتفعت أسعار الأصول المالية بشكل عام.
وأضافت أن الصين لا تزال في وضع جيد للحفاظ على الاستقرار العام لاحتياطياتها 

من النقد الأجنبي مدعومة باقتصادها المستقر.
السياسات النقدية

أبقت الصين معدلات الإقراض الأساسية مستقرة في سبتمبر للشهر الرابع على 
التوالي، تماشيًًا مع توقعات الأسواق، وذلك بعد أن ثبّّت بنك الشعب الصيني الأسبوع 

الماضي أحد معدلات سياسته الرئيسية.
معدل  وعلى   ،%  3.0 عند  عام  لأجل  الأساسي  الإقراض  معدل  السلطات  وثبتت 

الخمس سنوات عند 3.5 %.
التوترات  فيه  تتراجع  وقت  في  النقدي  التيسير  في  حذرًًا  نهجًًا  القرار  يعكس 
تشهد  فيما  القوي،  أداءها  الصادرات  وتواصل  وواشنطن،  بكين  بين  التجارية 
رغم  سنوات،  عشر  في  مستوياتها  أعلى  تقارب  صعود  موجة  الصينية  البورصة 
استمرار علامات التباطؤ الاقتصادي المحلي وتوجه الاحتياطي الفيدرالي الأمريكي 

إلى خفض معدلات الفائدة.

اقتصاد البحرين ينمو 2.5 % 
بالربع الثاني من 2025

احتياطيات الصين من النقد الأجنبي ترتفع 
إلى 3.3 تريليون دولار في سبتمبر

تمويلات بنوك الإمارات تسجل في 
أغسطس أكبر زيادة منذ 6 سنوات

شهر  خلال  الإمارات  دولة  في  العاملة  البنوك  قدمت 
أغسطس الماضي تمويلات جديدة بقيمة 51 مليار درهم 
شملت مختلف الأنشطة الاقتصادية ولغير المقيمين، في 

أكبر زيادة شهرية للائتمان منذ 6 سنوات.
إلى  الممنوح  للائتمان  الإجمالي  الرصيد  بذلك  وارتفع 
2.417 تريليون درهم بنهاية أغسطس، مقارنة بـ 2.366 
تريليون درهم في نهاية يوليو، بنمو شهري قدره 2.2 %، 

وفق بيانات صادرة عن مصرف الإمارات المركزي.
الودائع المصرفية سجلت  وأظهرت بيانات المصرف أن 
في الشهر نفسه أيضاًً 3.128 ترليون درهم، مقابل 3.80 
بارتفاع  السابق،  يوليو  نهاية  في  ثلاثة  درهم  ترليون 
شهري قدره 48.2 مليار درهم، تعادل نمواًً نسبته 1.6 %.

إلى   %  1.3 بنسبة  المصرفية  الأصول  إجمالي  وارتفع 
 5.24 مع  مقارنةًً  أغسطس  في  درهم  تريليون   5.87

تريليون درهم بزيادة قيمتها 63 مليار درهم.
 864 من   ،%  1.1 بنسبة  النقدية  القاعدة  وانخفضت 
 854.1 إلى  الماضي،  يوليو  شهر  نهاية  في  درهم  مليار 

مليار درهم في نهاية أغسطس 2025.
وكان الانخفاض في القاعدة النقدية مدفوعاًً بتراجعات 

في الحسابات الجارية للبنوك والمؤسسات المالية الأخرى 
وللودائع لليلة واحدة لدى المصرف المركزي بنسبة 54.2 
والحساب  المصدرة  العملات  في  الارتفاع  متجاوزا�   ،%
الإسلامية  الإيداع  وشهادات  النقدية  والأوراق  الاحتياطي 

بنسب 0.2 % و32.2 % و2.6 % على التوالي.
أرصدة  الأجنبية  المركزي  المصرف  أصول  وتشمل 

 349.1 بقيمة  الخارج  في  البنوك  لدى  وودائع  مصرفية 
مليار   575.2 بقيمة  أجنبية  مالية  وأوراقاًً  درهم  مليار 

درهم وأصولًاً أجنبية أخرى بقيمة 48.4 مليار درهم.
بنهاية  المركزي  الإمارات  مصرف  أصول  إجمالي  ويبلغ 
أغسطس الماضي، 1.7 تريليون درهم قابلتها في جانب 

الخصوم القيمة نفسها.
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الذهب يواصل صعوده القياسي 
مسجلا 4000 دولار للأونصة

صناديق الاستثمار المتداولة تسجّّل أكبر 
طلب على الذهب في تاريخها

نحو  العالمية  المتداولة  الاستثمار  صناديق  تدفقات  بلغت 
تدفق  أكبر  الثالث، مسجلة  الربع  في  دولار  مليار   26 الذهب 

ربع سنوي على الإطلاق.
التدفقات  هذه  الشمالية  أمريكا  الصناديق  وتصدرت 
أتمت  حين  في  دولار،  مليار   16.1 على  وحدها  مستحوذة 
الصناديق الأوروبية عمليات شراء كثيفة وسجلت ثاني أقوى 
 74 بفارق  بقيمة 8.2 مليار دولار،  المنطقة  ربع سنوي في 
مليون دولار فقط عن الرقم القياسي الذي سجلته في الربع 

الأول من عام 2020.
مليار   1.7( الربع  آسيا خلال  الشراء في  وتباطأت عمليات 
المناطق  في  الصناديق  مشتريات  استقرت  بينما  دولار(، 

الأخرى عند 28.2 مليون دولار.
المُُدارة  الأصول  إجمالي  بلغ  الثالث،  الربع  نهاية  وبحلول 
لصناديق الاستثمار المتداولة العالمية في الذهب 472 مليار 
مستوى  لتسجل  الثاني،  بالربع  مقارنة   %  23 بزيادة  دولار 

قياسيًًا آخر.
إلى  سنوي  ربع  أساس  على   %  6 الذهب  حيازات  وزادت 
3838 طنًًا، أي أقل بنسبة 2 % فقط من ذروتها البالغة 3929 

طنًًا، المسجلة في الأسبوع الأول من نوفمبر 2020.
من  دولار  مليار   10.6 الشمالية  أمريكا  صناديق  وأضافت 

التدفقات في سبتمبر وحده، لتواصل تدفقاتها للشهر الرابع 
على التوالي، مدفوعة بهذه العوامل:

والجيوسياسية  والسياسية  التجارية  المخاطر  استمرار   -
من دون أي بوادر واضحة على انحسارها.

من  المزيد  الآن  يواجه  الذي  الدولار،  ضعف  استمرار   -
الضغوط جراء إغلاق الحكومة.

بنك  خفض  إذ  المستقبل،  في  العوائد  انخفاض  توقعات   -
25 نقطة أساس خلال  الفائدة بمقدار  الفيدرالي  الاحتياطي 
الشهر، ويتوقع السوق الآن خفضًًا أو خفضين بحلول نهاية 

العام.
مع تسجيل سعر الذهب أرقامًًا قياسية مرارًًا وتكرارًًا، ارتفع 

اهتمام المستثمرين.
المعدن  نحو  الأوروبية  الصناديق  من  التدفقات  وزادت 
الأصفر للشهر الخامس على التوالي، مضيفةًً 4.4 مليار دولار 
في سبتمبر، وهو ثالث أقوى تدفق شهري شهر من المنطقة 

على الإطلاق.
الأوروبية  التدفقات  وألمانيا  وسويسرا  بريطانيا  قادت 
البنك  إبقاء  مع  سيما  لا  الأسعار،  ارتفاعات  بفضل  مجددًًا، 
المركزي الأوروبي وبنك إنجلترا الفائدة من دون تغيير خلال 
سبتمبر، بينما ارتفع التضخم، مما أدى إلى انخفاض الفائدة 

الحقيقية وزيادة حالة عدم اليقين بشأن السياسات.
سجّّلت صناديق آسيا تدفقات إيجابية بلغت 2.1 مليار دولار 
في سبتمبر، ما أدى إلى ختام الربع بتدفقات إيجابية صافية، 
مليون   415( واليابان  دولار(  مليون   622( الصين  وقادت 
دولار( الجزء الأكبر من التدفقات على المعدن الأصفر، وكان 
المحلية عاملًاً رئيسياًً  بالعملات  الذهب  القوي لأسعار  الأداء 
بلغت  بتدفقات  المنطقة  الهند  تصدرت  ذلك،  ومع  ذلك،  في 

902 مليون دولار.
زادت أحجام تداول سوق الذهب في سبتمبر، بمتوسط 388 

مليار دولار يوميًًا، بزيادة 34 % مقارنة مع أغسطس.
 %  66 بنسبة  وارتفعت  المشهد،  الذهب  بورصات  تصدرت 
على أساس شهري لتصل إلى متوسط 188 مليار دولار يوميًًا، 
وشنغهاي   )%  58( كومكس  بورصتي  في  التداول  وشكّّل 

للعقود الآجلة )84 %( الجزء الأكبر من التدفقات.
 191 إلى   )OTC( البورصة  خارج  التداول  أنشطة  ارتفعت 
12 % على أساس شهري، وأعلى  مليار دولار يوميًًا، بزيادة 
بنسبة 50 % من متوسط 2024 البالغ 128 مليار دولار يوميًًا.

في  المتداولة  الاستثمار  صناديق  تداول  أحجام  وشهدت 
الذهب ارتفاعًًا كبيرا، لتصل إلى 8 مليارات دولار يوميًًا، بزيادة 

84 % على أساس شهري.

واصل الذهب ارتفاعه القياسي متجاوزًًا حاجز 4000 دولار 
للأوقية مدفوعًًا بتوقعات خفض مجلس الاحتياطي الفيدرالي 
الجاري  أكتوبر  شهر  من  لاحق  وقت  في  الفائدة  معدلات 
إغلاق  استمرار  ظل  في  الآمن  الملاذ  على  الطلب  واستمرار 

الحكومة الأمريكية.
قفزة في الذهب

وارتفعت العقود الآجلة للذهب في الولايات المتحدة تسليم 
دولار   4000.90 إلى   %  0.6 بنسبة  الأول  كانون  ديسمبر 

للأوقية، لتتجاوز حاجز 4000 دولار للأوقية للمرة الأولى.
ارتفع سعر الذهب غير المُُدرّّ للعائد، والذي يميل إلى تحقيق 
أداء جيد خلال فترات عدم اليقين وانخفاض معدلات الفائدة، 

بنسبة 52 % حتى الآن هذا العام.
المعادن في شركة  الرئيس وكبير استراتيجيي  نائب  وعلق 
للملاذات  مستمرة  تدفقات  »هناك  غرانت:  بيتر  ميتالز  زانر 
مؤشرات  توجد  ولا  الحكومة،  إغلاق  من  جزئيًًا  تنبع  الآمنة، 
يزال  لذا، لا  القريب.  المدى  احتمالية حلها في  حقيقية على 

الطلب على الذهب جيدًًا«، بحسب رويترز.
بما  العوامل،  إلى مجموعة من  المعدن  ارتفاع سعر  ويعود 
حالة  واستمرار  الفائدة،  معدلات  خفض  توقعات  ذلك  في 
البنوك  من  قوي  وشراء  والاقتصادي،  السياسي  اليقين  عدم 
في  المتداولة  الاستثمار  صناديق  إلى  وتدفقات  المركزية، 

الذهب، وضعف الدولار.
الفضة والذهب

أما المعادن النفيسة الأخرى فتراجعت الفضة في المعاملات 
الفورية 0.4 % إلى 48.31 دولار للأوقية، وتراجع البلاتين 0.1 
% إلى 1624.63 دولار، وارتفع البلاديوم 1.6 % إلى 1340.68 

دولار.
شهرية  مكاسب  أقوى  سبتمبر  في  والفضة  الذهب  سجل 
 %  12 بنحو  الذهب  ارتفع  حيث  كورونا،  جائحة  منذ  لهما 
والفضة بنسبة 17.5 % واستمر الزخم الإيجابي في أكتوبر 

الجاري.
سابين  دانييلا  كوم  كابيتال  في  المحللين  كبيرة  وتقول 
هاثورن، إن الفضة تفوقت على الذهب بعدما انخفضت نسبة 
الذهب إلى الفضة )عدد أونصات الفضة اللازمة لشراء أونصة 
أقوى  أداء  إلى  يشير  مما  مايو  منذ  مستمر  بشكل  ذهب( 

للفضة.
وفسرت تفوق الفضة بعدة أسباب من أهمها أن للفضة دور 
مزدوج؛ فهي ليست فقط ملاذًًا آمنًًا مثل الذهب، بل تُُستخدم 
أيضًًا كمادة صناعية أساسية، خصوصًًا في مجالات الطاقة 
الشمسية، الإلكترونيات، والمركبات الكهربائية. ومع تحسن 
شهية المخاطرة بفضل البيانات الاقتصادية الأمريكية القوية، 

أصبح مزيج الطلب الآمن والدوري يميل لصالح الفضة.
الذي  الكهربائي  والتحول  الصناعي  الذكاء  من  دعم  وكذلك 
البيانات  بمراكز  المرتبطة  الصناعية  المعادن  الثقة في  عزز 
مثل  شركات  حول  الأخيرة  الأخبار  للطاقة.  التحتية  والبنية 
تعكس  القوية،   Nvidia نتائج  جانب  إلى   ،AMDو  OpenAI

استمرار الإنفاق الكبير على البنية التحتية التقنية. هذا الإنفاق 
أيضًًا الاستثمار في  الرقائق، بل يعزز  لا يدعم فقط شركات 
شبكات الكهرباء والطاقة، وهي مجالات تُُستخدم فيها الفضة 
بشكل كبير في التوصيلات عالية السرعة واللحام والمفاتيح، 
بالإضافة إلى استخدامها الواسع في الطاقة الشمسية. ومع 
تقدم التحول نحو الطاقة النظيفة، يُُتوقع أن ينمو هذا الطلب 

الصناعي.
توقعات غولدمان ساكس

رفع بنك غولدمان ساكس توقعاته لسعر الذهب إلى 4900 
سابق  بتقدير  مقارنة   ،2026 ديسمبر  بحلول  للأوقية  دولار 
عند 4300 دولار، مدفوعًًا بتزايد تدفقات صناديق المؤشرات 
البنوك  من  المستمرة  الشراء  وعمليات   )ETF( المتداولة 

المركزية.
التوقعات  مخاطر  أن  إلى  حديث  تقرير  في  البنك  وأشار 
أن  موضحًًا  الصعودي،  الاتجاه  إلى  تميل  زالت  ما  الجديدة 
سوق  في  استثماراته  تنويع  نحو  الخاص  القطاع  »اتجاه 
المؤشرات  يدفع حيازات صناديق  قد  المحدود نسبيًًا  الذهب 
إلى  المستندة  الحالية  التقديرات  تتجاوز  مستويات  إلى 

معدلات الفائدة«.
يتوقع غولدمان ساكس أن يبلغ متوسط مشتريات البنوك 
المركزية 80 طنًًا في 2025 و70 طنًًا في 2026، مع استمرار 
الذهب  نحو  احتياطياتها  تنويع  في  الناشئة  الأسواق  بنوك 

كجزء من استراتيجيات التحوّّط طويلة الأمد.
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»كول بي«...
طفرة جديدة في صناعة الأغذية الصحية 

في الكويت بأيادي » معجزة الشفاء«

الشفاء  معجزة  عسل  شركة  أعلنت   
الأغذية  وتوزيع  إنتاج  في  المتخصصة 
الافتتاح  عن  النحل  ومنتجات  الصحية 
الجديدة كول بي،  وذلك  الرسمي لعلامتها 
أول  ليكون  بالسالمية،  الفنار  بمجمع 
محلات تقديم الجيلاتو والآيسكريم بالعسل 
العسل  لعشاق  يمكن  بحيث  الطبيعي، 
بتجربة  الاستمتاع  والمثلجات  والحلويات 
والممتع  المتفرد  المذاق  بين  فريدة تجمع 
للجيلاتو الإيطالي الأصيل ولذة تذوق العسل 

وفوائده الصحية.
شركة  مدير  قال  متصل،  سياق  وفي 
المجددي:   قاسم  محمد  الشفاء  معجزة 

الدؤوب  سعينا  خلال  من  الفكرة  جاءت 
الأفضل  وتقديم  منتجاتنا  جودة  لتطوير 
دائما للمستهلكين ، فقمنا بابتكار نوع من 
الآيس كريم يحتوي على مزيج يمنح متعة 
الطعم وفائدة الغذاء في آن واحد، ومن هنا 
جاءت فكرة افتتاح أولى محلات »كول بي« 
استثنائية  تجربة  والأفراد  العائلات  لتمنح 
مليئة بمتعة التذوق والانتعاش، ونهدف من 
خلال »كول بي« تقديم طفرة غذائية جديدة 
عبر تطوير منتجات الآيس كريم بالكويت.

»معجزة  لخطة  امتدادا  الافتتاح  هذا  يعد 
المنتجات  تقديم  في  المستمرة  الشفاء« 
وجاء  الطبيعي،  بالعسل  المحلاة  الغذائية 

ذلك بعد النجاح الكبير الذي حققته معجزة 
شوكوبي  شوب  كوفي  بإطلاقها  الشفاء 
والشوكولاتة  القهوة  في  المتخصص 
بين  واسعًًا  رواجًًا  لاقى  والذي  بالعسل، 
محبي المذاق الفريد والمهتمين بصحتهم. 
وتواصل معجزة الشفاء، باعتبارها اسمًًا 
الغذائية  المنتجات  عالم  في  ورائدًًا  لامعًًا 
استثمار  العسل،  صناعتها  في  يدخل  التي 
تضيف  جديدة  مفاهيم  طرح  في  خبرتها 
لهم  وتقدم  المستهلك،  حياة  إلى  قيمة 
مميز،  عصري  بطابع  صحية  خيارات 
ويتوافق  المستهلك  احتياجات  مع  يتلاءم 

مع الجودة العالمية.

aleqtisadyah.com



العدد 475  الأربعاء 8 أكتوبر 2025 م  16 من ربيع الآخر 1447 هـ



العدد 475  الأربعاء 8 أكتوبر 2025 م  16 من ربيع الآخر 1447 هـ

عدد الصفحات 34رقم العدد 475جريدة إلكترونية كويتية يومية     السنة الثانيةالأربعاء 16 من ربيع الآخر 1447 ه  8 أكتوبر 2025 م

يد التالىالموقع الالكترونى  مدير التسويقللتواصلنستقبل الأخبار على البر
والإعلان

ير رئيس التحر

هشام الفهد
جريــدة اقتصـادية 
الكترونية يومية

تصـــــدر  كل يـــوم 
pdf صباحاً بنظام

www.aleqtisadyah.comeditor@aleqtisadyah.comnews@aleqtisadyah.com@aleqtisadyahkw يحيي حجازي50300624

50624249

كشفت مذكرة لعملاء غولدمان ساكس أن صناديق التحوط 
السوق  إشارات  لرصد  خوارزميات  على  تعتمد  التي  الكمية، 
بدلًاً من التحليلات الأساسية، سجلت خسائر يومية متواصلة 

منذ بداية أكتوبر.
أيام  أربعة  خلال   %  1.8 بنحو  الصناديق  هذه  وتراجعت 

فقط، في واحدة من أسوأ موجات الأداء خلال نحو عامين.
أسباب الانخفاض

أوضحت المذكرة أن الخسائر جاءت نتيجة:
* ازدحام الصفقات في السوق.

* موجة بيع جماعية حيث سارعت الصناديق إلى تصفية 
رهاناتها في وقت واحد لتقليص الخسائر.

الطويلة  المراكز  من  كل  في  لخسائر  الصناديق  تعرض   *
على  )الرهان  والقصيرة  الأسعار(  ارتفاع  على  )الرهان 

انخفاضها(.
وقال برونو شنيلر، المدير العام في إرلين كابيتال مانجمنت 
»ما شهدناه هو مثال كلاسيكي على تفكيك متعدد الطبقات 
لصناديق كمية، لم يكن الأمر إعادة تقييم لأساسيات الشركات 
أو البيانات الاقتصادية، بل حدث فني ناتج عن تصفية مراكز 

جماعية«، وفق رويترز.
مفارقة السوق

رغم معاناة صناديق التحوط، واصلت مؤشرات وول ستريت 
الصعود:

مستويات   500 بي  آند  إس  ومؤشر  ناسداك  مؤشر  سجل 

قياسية جديدة.
الزخم،  دعم  في  الاصطناعي  الذكاء  صفقات  استمرت 

متجاهلة تأثير الإغلاق الحكومي الأمريكي.
القصيرة  المراكز  على  أكبر  بشكل  انعكست  الخسائر  لكن 

في الولايات المتحدة وأوروبا، وفق المذكرة.
تحذير من هشاشة النظام

أضاف شنيلر أن هذه التطورات »تسلط الضوء على الهشاشة 

الكامنة حين يندفع رأس المال بكثافة وراء الإشارات الكمية 
نفسها«، فعندما تندفع الصناديق إلى الخروج في وقت واحد، 

تتدهور الأسعار بسرعة، ما يزيد من حدة الخسائر.
إلى  ساكس  غولدمان  أشارت  السلبية،  الموجة  هذه  ورغم 
أن صناديق التحوط الكمية لا تزال مرتفعة بنحو 11 % منذ 
مقارنة  نسبياًً  إيجابياًً  2025، وهو ما يمنحها هامشاًً  بداية 

بخسائر أكتوبر 2025.

غولدمان ساكس: صناديق التحوط الكمية 
تسجل خسائر يومية منذ بداية أكتوبر
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