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على  حالياً  المفروض  الاستثنائي  الظرف 
المنطقة ليس حدثاً عابراً، بل يمثل تحدي كبير 
المستثمرين  على  حادة  نفسية  تداعيات  وله 
والمتداولين، ودائماً ما تكون هناك ردود أفعال 
سلبية وحادة في مثل هذه التطورات تتمثل في 

عمليات بيع متسارعة. 
اليوم في مطلع تعاملات الأسبوع الحالي، كان 
خطيرة  سلبية  تداعيات  مع  موعد  على  السوق 
تمثلت في تطورات عسكرية مفاجئة، وهو ما 
العامة،  والمصلحة  المسؤولية  إعلاء  يستدعي 

خصوصاً من جانب الشركات كافة.
هذه  مثل  في  مبادرات  عليها  الشركات 
لا  التي  الاستراتيجية  والمفاصل  المنعطفات 

تقبل القسمة على 2 أو حتى التردد.
يمكن  حتى  عادياً  حدثاً  ليست  الحرب  أزمة 
استغلاله لتحقيق مأرب أو مكاسب على حساب 

الغير أو حساب الظرف الاستثنائي.
اليوم حماية المكتسبات ودعم تماسك السوق 
ضد  ذلك  كان  لو  حتى  الجميع،  مسؤولية  هو 
الاستثمار  مبادئ  وضد  الاقتصادية  الحسابات 

الحر والرأسمالية المنفتحة. 
التقديرات الاقتصادية ليس لها محل اليوم، بل 
الأولوية يجب أن تكون لتحقيق الاستقرار أولاً، 
وعدم استغلال أي مؤثرات للمساهمة في زيادة 
مضاربات  عبر  التداولات،  على  السلبي  التأثير 
آنية،  ومصالح  ضيقة  بحسابات  مدفوعة 

استغلالاً للظرف الراهن. 

الإجراءات والتطلعات
في مثل هذه الظروف ثمة حلول وخيارات  	.1

وإجراءات يتوجب مراعاتها:
للتماسك  الخزانة دعماً  أسهم  تفعيل شراء  	.2

وتقليلاً لحدة التراجعات.
دور كبير على هيئة الاستثمار كواحدة من  	.3
المالي  السوق  في  المؤثرين  اللاعبين  أكبر 
عدد  في  الاستراتيجيين  الملاك  أكبر  ومن 

من الشركات التشغيلية. 
المؤسسات  من  فاعلية  أكثر  إيجابي  دور  	.4

والشركات المليئة بتعزيز الشراء. 
الصناديق الاستثمارية عليها دور أيضاً في  	.5

القيام بمهمة بناءة. 
أيضاً  آمال  المالية عليها  المحافظ  كبريات  	.6

للقيام بدور أكثر إيجابية.
مدعوة  والتنظيمية  الإشرافية  الجهات  	.7
في  كبيرة  ثقة  وهناك  أيضاً،  بناء  لدور 

إجراءاتها. 
وأي  المجهر،  تحت  التداولات  كافة  وضع  	.8
على  أكثر  للتأثير  محاولة  أو  مساعي 
الأوضاع  استغلال  أو  التداولات  مجريات 
يجب أن يقابل بأشد العقوبات والجزاءات، 
والتأثير  مختلفة  المرحلة  وأن  خصوصاً 

يعتبر استغلال لوضع استثنائي طارئ.

...يوم المسئولية
استغلال الأوضاع والتأثير
 على البورصة جريمة!!

هيئة الاستثمار عليها 
دور لتخطي الحدث 

دور كبير على الشركات 
لعبور التحدي 

التداولات تحت 
المجهر... وأي 

تلاعبات عقوباتها 
مضاعفة ورادعة 

دور بنّاء مرتقب 
للمحافظ والصناديق 

والمؤسسات 
المليئة 

فرص الحل 
وفرص الاستمرار 

متساوية... لذلك 
التسرع غير مطلوب
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الاكتتابات العامة تمنح المواطنين هدايا 
جوهرية... والخاصة يجني ثمارها ملاك الشركة

بديلاً  أو  منافساً   2026 في  العامة  الاكتتابات  تكون  هل 

للفرص الاستثمارية في البورصة، التي أخذت في الهدوء وعدم 

الاستقرار نتيجة التحولات والضغوط الجيوسياسية؟ 

من المتوقع والمرتقب أن يكون العام الحالي عام الاكتتابات 

فرصة  العامة  الاكتتابات  وتمثل  بامتياز،  والخاصة  العامة 

حرص  محل  تكون  أن  ويجب  الجدوى،  عالية  استثمارية 

تنموية  فرص  وأنها  خصوصاً  المواطنين،  من  واهتمام 

تشغيلية بامتياز.

يحسب للحكومة اشتراط تأسيس شركة لكل مشروع عام 

تطرحه هيئة الشراكة، مثل مزايدة مشروع تطوير الاتصالات 

الثابتة التي سيكون 50% منها للمواطنين، فضلاً عن أن %65 

من إجمالي فرص العمل ستكون للمواطنين. 

ذهبية  فرص  ثلاث  نحو  هناك  أن  إلى  الإشارة  تجدر  بداية 

الهيمان  أم  ) مشروع  فيها، هي  للاكتتاب  للمواطنين  متاحة 

مشروع   – الصحي  الضمان  مشروع   – المياه  لمعالجة 

الاتصالات الثابتة( 

في  للإدراج  طريقها  ستجد  أنها  المشاريع  هذه  يميز  ما 

البورصة كشركات مساهمة عامة.

ويميزها الآتي أيضا:

مضمون  ربحها  أن  يعني  ما  بامتياز،  تشغيلية  شركات   

وعوائدها ستكون عالية.

فرص النمو فيها عالية نتيجة نمو القطاع الذي تعمل فيه، 

مشروع  لكل  المستهدف  العميل  أو  القاعدة  أن  عن  فضلاً 

مضمون.

شركات ناجحة منذ اليوم الأول، حيث أنها لا تحتاج سنوات 

طويلة للنجاح، والنماذج على ذلك كثيرة.

شراكة المواطن
بمنح  الحكومة  عليه  تحرص  الذي  الإيجابي  التحول  هذا 

المواطن جزء من الشراكة، بحيث لا تكون مقصورة فقط على 

القطاع الخاص، يجب أن يقابله مسؤولية أكبر من المواطنين 

بالإقبال على الاكتتاب في تلك الفرص والاحتفاظ بها، وتعزيز 

ثقافة الاستثمار طويل الأجل والادخار وبناء الثروة الحقيقية 

التراكمية. 

الفرص الاستثمارية التي تطرحها الحكومة هي فرص عالية 

الجودة وتحوي أصول مميزة ومستوى النمو فيها عالي جداً، 

والاحتفاظ بها سيضمن عوائد قياسية، ونموذج البورصة خير 

دليل، حيث لامس سعرها السوقي مستوى 4 دنانير، في حين 

بلغت توزيعاتها النقدية الأخيرة 127% نقداً، وهي واحدة من 

أنجح الفرص الاستثمارية.

من الأكثر استفادة؟ 
جدير ذكره أنه وفقاً لكافة التجارب السابقة، سواء لعمليات 

الخصخصة أو الاكتتابات، حقق المستثمر طويل الأجل أعلى 

العوائد مقارنة بمن تسرع واتخذ قرار مبكر بالتخارج والبيع، 

لبعض  المرات  عشرات  السوقية  الأسعار  تضاعفت  حيث 

الأسهم، فضلاً عن العائد الاستثماري من التوزيعات. 

وأصل جيد،  ثروة  يمثل  العامة  الاكتتابات  بأسهم  الإحتفاظ 

ذاته، فهي  الوقت  المدرة والسائلة في  فهي من الاستثمارات 

تصنف كشبه نقد لجودتها،  حيث يمكن تسييلها في أي وقت 

وكيفما يشاء المالك. 

رسائل ثقة واطمئنان 
من واقع المنافسات القوية على المشروعات التي تطرحها 

الحكومة يمكن للمكتتب والمستثمر أن يقرأ عناوين عريضة 

تطمئنه بشأن جدوى الاكتتاب.

على  الإقليمية  الشركات  وإقبال  العطاءات  حجم  أيضا 

العالمية المشغلة  المشاركة في هذه المشاريع، والتحالفات 

لمستقبل  الأمد  طويلة  وقراءة  دقيق  تقييم  بعد  تأتي  لها، 

المشروع، خصوصاً وأنها تكون علاقة استراتيجية قائمة على 

الجدوى أولاً وأخيراً. 

الاكتتابات الخاصة 
في مرحلة لاحقة تأتي الاكتتابات الخاصة كفرص استثمارية 

وتقييم  المالية  للبيانات  دقيقة  قراءة  تحتاج  لكنها  أيضاً، 

للفرصة ومستقبلها، خصوصاً وأن بعض التقييمات يشوبها 

على  العميل  مصلحة  الشركات  بعض  تعلي  حيث  مبالغات، 

النهاية  المستثمرين، والتقييم في  القاعدة الأعم من  مصالح 

التي تختلف من  المضافة  القيم  هو اجتهاد واحتساب بعض 

تقييم لآخر، والنماذج أيضاً عديدة، وبمقارنة الاكتتابات العامة 

الراجحة لفارق  العامة هي  الخاصة فإن كفة الاكتتابات  مع 

الجدوى لصالح المستثمرين أفراد أو مؤسسات ومشغلين.  

الحكومة تُمكن
 المواطنين في المشروعات 

التنموية بنسبة 50% مع 
القطاع الخاص

الاكتتابات العامة
فرص استثمارية عالية 

الجدوى وحزام أمان 
للمستقبل

2026 سنة الاكتتابات... 
والتمسك بالفرص لآجال 

طويلة يبني ثروات 
وأصول عالية القيمة

الاكتتابات العامة تحفز 
على تنمية السلوك 

الادخاري والاستثماري 
طويل الأجل 
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196.950 مليون دينار تسددها العقارات 
المتحدة  لصالح الدولة في 15 عاماً

العقارات  شركة  تقود  أن  ينتظر 
المتحدة مسيرة جديدة من عمر سوق 
تعيد  أن  المتوقع  من  حيث  شرق، 
بعد  ورونقه  لمجده  السوق  الشركة 
للسوق  وهيكلة  تحديث  عملية  أكبر 
بحسب  المحتمل  ومن  ومرافقه. 
مصادر إضفاء لمسة جمالية حديثة 
بطول  الخليج  شاطئ  على  وعصرية 

المسافة التي يطل عليها السوق.
المرتقب  من  المرافق  بعض  هناك 
أن يتم استحداثها تماشياً مع موقع 
الإطلالة  بحكم  تميزاً  الأكثر  السوق 
سيتم  لذا  الخليج،  على  المباشرة 

استحداث مرافق من وحي الموقع. 
المصادر  بحسب  شاملة  خطة 
بيوت  مع  الشركة  بها  ستقوم 
الهدف  هندسية واستشارية عالمية، 

لأيقونة  السوق  تحويل  هو  منها 
دخوله  بهدف  الهوية،  بذات  عصرية 
مرة أخرى سباق المنافسة في قطاع 

الترفيه والتجزئة. 
كانت هيئة الشراكة بين القطاعين 
اعتماد  أعلنت عن  قد  العام والخاص 
اللجنة العليا برئاسة وزير المالية د. 
يعقوب الرفاعي، الفائز رسمياً بأعلى 

عطاء، وهي شركة العقارات المتحدة، 
 15 الاستثمار  مدة  تكون  أن  على 
المحاسبة  ديوان  موافقة  بعد  عاماً، 
أن  ذكره  وجدير  الترسية.  على 
لحين  مهلة  لديها  سيكون  الشركة 
 16 عن  تقل  لن  السوق  تأهيل  إعادة 
الـ  عداد  يبدأ  وبعدها  تقريباً،  شهراً 

15 عاماً.
للدولة  نوعية  نقلة  يمثل  المشروع 

على  ستحصل  حيث  العائد،  في 
13.130 مليون دينار كويتي سنوياً، 
مليون   196.950 إجمالية  بقيمة 
 279.361 يعادل  بما  كويتي،  دينار 
الدولة  عليه  تحصل  كانت  ما  ضعف 
للعقار،  سابقة  انتفاع  قيمة  من 
سنوياً،  دينار  ألف   28.200 بواقع 
بإجمالي بواقع 705 ألف دينار خلال 

25 عاماً.   

إنفاق مبالغ ضخمة على 
البنية التحتية سنوياً... 

الأمر يحتاج مراجعة
كشفت إحدى الشركات أن لديها إنفاق استثماري 
التحتية  البنية  موجودات  بتطوير  يتعلق  ضخم 

والمعدات ذات الصلة بنشاط الشركة. 
مستثمرون ومراقبون يبدون استغراب شديد من 
يكون  أن  دون  سنوياً  ضخمة  مبالغ  الشركة  تكبد 
النفقات،  تلك  لتقليل  خطة  الإدارة  مجلس  لدى 

خصوصاً وأن الحلول كثيرة ومتنوعة.
الإنفاق  عملية  أن  تقول  المصادر  أن  ذكره  جدير 
لعدة  تكون  أن  يجب  التحتية  البنية  على  الكبير 
سنوات مستقبلية وليس سنوياً، متسائلين ما هي 
ضخمة  مبالغ  تحتاج  التي  الورقية  التحتية  البنية 

سنويا؟ً 

المشتقات حاضرة ... 
والمخاطر عالية 

أن  يفترض  التي  العالية،  المالية  بتدفقاتها  معروفة  خدمات  شركة 
تكون ملاذ آمن للمستثمرين نتيجة التدفق، بفضل خدماتها ونشاطها 
أقل  تكون  أن  يفترض  وبالتالي  ومرتفع،  عالي  بطلب  يتميز  الذي 
مخاطر بالنسبة للمستثمرين. والتساؤل هنا، ما الذي يجعلها تتحمل 
المالية«  بالمشتقات  التعامل  في  »التوسع  نتيجة  بإرادتها،  مخاطر 
الناجمة عن القروض الضخمة  الفائدة  لإدارة انكشافها على معدلات 

التي تتحملها؟
ألم تتعظ من ملف مشتقات »الخليج«؟ 

سوق شرق ...انتظروا أيقونة عصرية بمرافق حديثة تعيد السوق لسباق المنافسة
 عائد الدولة الجديد من المزايدة 279.361 ضعف ما كانت تحصل عليه سابقاً 

صورة توضيحية عن خطة تصفية »الدار« 

رأي المستشار 
مع تأجيل الإدراج

في  ويلوح  أيام،  قبل  البورصة  في  سهم  إدراج  تأجيل  تم 
حيث  المستجدة،   التداعيات  بسبب  جديد  تأجيل  الأفق 
العارض  وأن  خصوصاً  بقوة،  الرأي  لهذا  المستشار  يميل 
الجيوسياسي الاستثنائي سيكون ضاغطاً نفسياً، وسيربك كل 
الأسابيع  خلال  اتخذها  التي  والترتيبات  والتكتيكات  الخطط 
الماضية، والقرار الجديد في ضوء تطور الأحداث وفقاً لقاعدة 

»مجبر أخاك لا بطل«. 
المحتملة لن تكون في صالح  التداولات  أيضاً سيناريوهات 
إدارة العملية بنجاح، مع سعر عالي ستكون صناعة السوق 
ووفقاً  الأصلي.  الاكتتاب  سعر  وفق  حتى  جداً،  مكلفة  عليه 
للمقاييس الحالية هناك شركات مقبلة على  التوزيع  النقدي 
مع  بضعفين،  أقل  بأسعار  بنوك  بينها  قليلة،  أيام  بُعد  على 
وتتميز  حصانة  لديها  كقطاع  البنوك  أسهم  بأن  القياس 

بالدفاعية. 
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صندوق الأسرار: 	

صندوق
 الأسرار

كويتي.  دينار  مليون   1.3 والإيراد  أخرى  أسواق 
الإدارة؟  مجلس  ينتظر  فماذا  باين،  المكتوب 
وهل له دور أساساً في مراجعة تلك التركزات بلا 

إيرادات مقنعة قياساً لحجم المبالغ؟ 

5 خفضت إحدى الشركات القروض والسلف   
واليورو«،  »الدولار  الأجنبية،  بالعملات  المقومة 
 3.61 مستوى  من  تراجعت  حيث   ،%54 بنسبة 

مليون إلى 1.66 مليون فقط. 

6 حاول رجل أعمال الحصول على تسهيلات، 

وطرق باب أكثر من بنك، لكن طلبه واجه تحديات 
وشبه عدم رد، خصوصاً وأنه يواجه مشاكل كبيرة 
وضغوط بشأن تعثرات مع بنك رئيسي فلجأ إلى 
موجة تسييل الأصول، حتى أنه يسعى لبيع أحد 
قيمة  تمثل  أنها  الدولية، رغم  التشغيلية  الأصول 

كبيرة وتتميز بتدفقها العالي ونموها السوقي.

7 أحد أبرز أسباب رفض بنوك لتقديم التمويل 

والسيولة  كبيرة  بمبالغ  أنه  رغم  المطلوب، 
وفيرة، هو أن 98% من الضمانات أسهم شركات 
أو  أرباح  شركات  وليست  سعرياً،  منخفضة 

توزيعات، وهذا النوع غير مرغوب حالياً. 

مليون   4.42 لها  مرخص  شركة  حققت   8

حين  في  الخزانة،  قطاع  من  كويتي   دينار 
المصروفات بلغت 3.61 مليون دينار كويتي، أي 
أن المصروفات والإهلاكات  تمثل 81.581% من 

حجم الإيراد، حيث يبلغ الصافي 815 ألف دينار، 
الإيرادات  وتحقيق  التشغيل  تكلفة  أن  يعني  ما 

عالية جداً. 

بذات  النغمة  بنفس  الكلام  نفس  تكرار   9

... على من تتلوا مزاميرك  اللحن لن يجدي نفعاً 
سمعة  والسوق  معروفة،  الأهداف  داوود...؟  يا 
قبل أي شيء، والتاريخ القريب يشهد على سوء 

الممارسة وسوء الأفعال وسوء النوايا. 

يعيش  لكنه  محتال  بدرجة  تنفيذي  رئيس   10

قول  دائماً  تذكر  الوديع...  الحمل  »جلباب«  في 
خير  والله  الله  ويمكر  »ويمكرون  تعالي  الله 

الماكرين«.

11 وزير سابق يقوم بدور لطيف بين تحالفين 

متنافسين في أحد المجاميع ليس بينهم وفاق، 
معروف عنه أنه عذب اللسان وحلو الكلام ويؤدي 
الجدير  ناجح.  وتكتيك  عالية  بمهارة  الأدوار  تلك 
ذكره أن له مصالح مع الطرفين، طرف مصلحة 

مباشرة وطرف مصلحة مجتمعية. 

آلية  من  امتعاضه  أيام  قبل  مستثمر  أبدى   12

الجديدة،  الشركات  إحدى  التخصيص على سهم 
وأبدى غضباً شديداً من النسبة التي حصل عليها. 
أمس عبر لأحد المقربين أن النسبة الضئيلة التي 
الفائضة  والسيولة  له،  خير  كانت  عليها  حصل 

يمكنه استغلالها في فرص عالية الجدوى.  

1  2025 كان عام المرونة والانفتاح المصرفي 

شركات  واستفادت  التسهيلات،  منح  على 
وإضافية  جديدة  قروض  على  بالحصول  عديدة 
قفزت  الصدد  هذا  وفي  الفرص.  في  لاستغلالها 
الرائدة  المالية  الشركات  لإحدى  الديون  صافي 
مليون   36.9 مستوى  من   ،%77.642 بنسبة 
دينار كما في  65.6 مليون  إلى   2024 دينار في 

نهاية 2025. 

2  أكدت مصادر استثمارية موثوقة أن التغيرات 

التي تشهدها أحد المجاميع ليست عملية تخارج، 
بل ترتيب أوراق وملكيات داخلية، ستشهد بعض 
الحصص نقل من شخصية اعتبارية لشخصيات 

طبيعية.

إحدى  لدى  المحققة  الأرباح  تراجعت    3

الشركات الاستثمارية الكبرى من منطقة الشرق 
الأوسط وشمال أفريقيا وذلك في العام الماضي 
2025 كان عاماً  24.1%،  بالرغم من أن  بنسبة 

جيداً ومميزاً لأغلبية الأسواق حول العالم. 

في  نظر  إعادة  تحتاج  الشركات  بعض    4

الأسواق  في  المالية  للمبالغ  الكبيرة  التركزات 
العالمية وإعادة تقييم العائد والجدوى، خصوصاً 
مع ضعف الإيرادات المحققة، فعلى سبيل المثال 
مليون   44.509 بقيمة  موجودات  شركة  تركز 
إيراد  وهو  دينار،  ألف   986 منها  والإيراد  دينار 
في  مليون   39.490 تركز  حين  في  جداً،  متدني 
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● يجمــع كثيــر مــن المســتثمرين والمســاهمين علــى أن عــودة حضــور الرقيــب للجمعيــات 
العموميــة يمثــل انضبــاط أكثــر وحمايــة لحقــوق المســاهمين، لا ســيما صغار المســتثمرين 
والأقليــات التــي لا تســتطيع التأثيــر ســوى بالنقــاش الــذي يشــهد مصــادرة ومعانــاة فــي 

بعــض الجمعيــات. 
ــة،  ــرفة وذات العلاق ــات المش ــن الجه ــة م ــي لأي جه ــمي والرقاب ــور الرس ــادة الحض ● إع
وفقــاً لتنســيق بينــي مشــترك، هــو بمثابــة إحيــاء لعــودة المســاهمين للحضــور، وتحفيــز 
كبيــر لهــم يتفــوق علــى التوعيــة بحقــوق المســاهمين، فعندمــا يشــعر المســاهم بأهميــة 

ــى الحضــور.  حضــوره وجــدوى تأثيــره ســيقابل ذلــك حــرص عل
● الحضــور الرقابــي ســيكون مفيــد أيضــاً للجهــات الرقابيــة مــن خــال رصــد الملاحظــات 

ــرات  ــاق الثغ ــريعية، وإغ ــات تش ــاج معالج ــي تحت ــج الت ــن النتائ ــر م ــتخلاص الكثي واس
ــة.  ــن الناظم ــة والقواني ــات المنظم ــح للتعليم ــق الصحي ــة التطبي ــز فاعلي وتعزي

ــؤ  ــى تكاف ــاج إل ــرة تحت ــة المتناث ــة الفردي ــاهمين والأغلبي ــار المس ــن صغ ــة بي ● العلاق
فــرص وتــوازن، وحضــور الرقيــب للجمعيــة العموميــة هــو صمــام أمــان وضمانــة أساســية 

لتحقيــق تلــك العلاقــة. 

ــت  ــا ارتفع ــة، كلم ــات العمومي ــى الجمعي ــد إل ــوى تمت ــة أق ــاك رقاب ــت هن ــا كان ● كلم
ــارة  ــن وزارة التج ــور م ــاك حض ــاً كان هن ــه تاريخي ــاً أن ــوق، علم ــية للس ــة التنافس الجاذبي
لــكل الجمعيــات العموميــة، وحضــور آخــر مــن البورصــة عندمــا كانــت تحــت إشــراف لجنــة 

ــوق.  الس

نتيجة استبيان »الاقتصادية«

عودة الرقيب للجمعيات العمومية ضرورة تفرضها الممارسات   

فرصة للجهات الإشرافية لاستخلاص ملاحظات من واقع الممارسات

)14( - )فبراير 2026(

نقاط وملاحظات من المشاركين:

وفيما يلي نسب المشاركة والإجابة على سؤال الاستبيان:

ضمــن مبــادرات »الاقتصاديــة«، وإســهاماً منهــا فــي إيصــال صــوت وآراء المســاهمين عمومــاً، 
ــر  ــات النظ ــف وجه ــال مختل ــي إيص ــهاماً ف ــر، وإس ــة التعبي ــاركة وحري ــة المش ــيعاً لرقع وتوس
حــول القضايــا والملفــات التــي تحمــل تحديــات وعقبــات وتعقيــدات إلــى متخــذي القــرار، بهــدف 
ــتمرة  ــر المس ــات التطوي ــن عملي ــا ضم ــة له ــط اللازم ــع الضواب ــا ووض ــى معالجته ــعي إل الس

ــرات. ــة المتغي ومواكب
مــن هــذا المنطلــق نعلــن نتيجــة اســتبيان شــهر فبرايــر حــول ملــف جوهــري، باتــت الوقائــع 
ــب  ــودة الرقي ــرورة ع ــو ض ــه، وه ــادة تجاه ــوة ج ــاذ خط ــرورة اتخ ــم ض ــات تحت والممارس

ــة. ــات العمومي للجمعي
ــار  ــز صغ ــة، وتحف ــي للثق ــن أساس ــة ورك ــة ضمان ــات العمومي ــب للجمعي ــودة الرقي ــل ع تمث
المســتثمرين علــى الحضــور، علمــاً بــأن الوجــود الرســمي يمثل حمايــة وضمانــة لحقــوق الأقليات 
وصغــار المســتثمرين، كمــا أن مثــل هــذه الاســتحقاقات والخطــوات أصبحــت مهمــة وضروريــة 

للســوق المالــي الكويتــي، وهــي مــن أساســيات التنافســية الجاذبــة للســيولة والمســتثمرين.

ــب  ــث تذه ــتثمرين، حي ــار المس ــح صغ ــزة لصال ــون مي ــب أن يك ــة يج ــات الرقابي ــدد الجه تع
مصــادر اســتثمارية إلــى ضــرورة أن يكــون هنــاك رقيــب عــام ورقيــب ســري، وأن يبــدأ التطبيــق 
بشــكل عاجــل غيــر آجــل، وذلــك إعــاءً للمصلحــة العامــة وحفظــاً لحقــوق صغــار المســتثمرين، 
وتدوينــا لملاحظاتهــم واســتماعاً لبعــض التحديــات التــي تواجههــم، وحتــى يكــون هنــاك قطــاع 
خــاص قــوي ومتيــن أكثــر انضباطــاً وأكثــر ثقــة، حيــث أنــه كلمــا كان هنــاك تشــدد رقابــي ارتفع 
منســوب الثقــة، خصوصــاً وأن الشــركات المســاهمة ليســت فرديــة أو خاصــة، بــل تحــوي أمــوال 

لمســاهمين متفرقيــن مــن الداخــل والخــارج. 
فــي ظــل التطــورات الاقتصاديــة المتلاحقــة، والمنافســة الشــديدة بيــن الأســواق علــى ترســيخ 
ــتدامة  ــان اس ــاءة، لضم ــاب الم ــين وأصح ــبة للمؤسس ــة بالنس ــات الثق ــع درج ــة ورف الجاذبي

ــة.  ــتيعابها بمرون ــدة واس ــات جدي ــاح أي أدوات أو إدراج ــة الأداء، ونج ــوق ومرون ــائلية الس س
ومــن واقــع النتائــج والملاحظــات مــن المشــاركين عبــر مختلــف الوســائل، حملــت المشــاركات 

إجماعــاً مــن الأغلبيــة علــى جــدوى عــودة الرقيــب للجمعيــات العموميــة. 

حجم المشاركين عبر 
مختلف الوسائل المتاحة 

ك3400لتلقي الإجابات عليها
ار

ش
م

3162%93 نعم

238%7 لا

السؤال الذي كان مطروحا في استبيان يناير  2026: 
  هل تؤيد عودة الرقيب لحضور الجمعيات العمومية للشركات المساهمة، خصوصاً المدرجة والمشطوبة؟ 

صمام أمان 
وضمانة لصغار 
المستثمرين 

تحفيز للمساهمين 
على حضور 

العموميات  

الرقيب يمثل 
نقطة ارتكاز 

لترسيخ الثقة 

إعلاء من قيمة 
نسبة المساهمة 

مهما كانت  

يؤكــد العديــد مــن المســتثمرين والمســاهمين علــى أهميــة وجــدوى وضــرورة إعادة 

النظــر فــي حضــور مراقــب للجمعيــات العموميــة، كمــا يؤكــدون علــى ضــرورة النظر 

فــي هــذا الملــف، وأن يتــم اتخــاذ إجــراءات حاســمة لتفعيلــه، علــى أقــل تقديــر يتــم 

تصويــر الجمعيــة العموميــة وتســليم الملــف إلــى الجهــات المعنيــة لتوثيــق الحقــوق. 

حقــوق المســاهمين كثيــرة فــي ملــف الجمعيــات العموميــة، ســواء الحصــول علــى 

التقريــر فــي المواعيــد المحــددة، أو النقــاش والتصويت وإبــداء الملاحظات وتســجيل 

الاعتراضــات، وحــق الحصــول علــى المعلومــة، فبعــض صغــار المســاهمين يشــكون 

مــن ممارســات غيــر ســليمة بنســبة %100. 

 ضمانة حقوق المساهمين التصوير أقل إجراء
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سلسلة قصص
قصة خيالية اقتصادية أهدافها توعوية 

تنويرية أبطالها أدوات ودمى بشرية

وفرق من النواطير والشخصيات الكرتونية 

وعرابي السطو على الأصول

الجوهرية الدولية.

يتسائل الكثير من المراقبين والمساهمين عن كبار 

الملاك، المبتسمين وقت صعود الأسهم على حساب 

الغير، الذين يختفون وقت التراجعات والتصحيح ولا 

يمارسون أي دور إيجابي فاعل أو ممارسة إيجابية 

كتفعيل  الثقة،  لبث  نوع  أي  من  قيادية  مبادرة  أو 

شراء أسهم الخزانة مثلاً.

والوعود  الابتسامات  فقط  تجيد  المجاميع  بعض 

البراقة التي تجد طريقها للرواج والنمو خلال فترات 

وكأنهم  المحافل  في  الظهور  ويجيدون  الرواج، 

أجنحتهم  على  يحملون  زاهية  بألوان  طواويس 

الأسهم الطائرة.

أين هم حاليا؟ً أين يتوارون من القوم بعدما عجزوا 

عن إيجاد ما يرددونه على مسامعهم؟

الطواوويس يظهرون وقت قوة وشدة الرياح فقط، 

فهي تحملهم وتطير بهم عالياً، فالرياح لا تفرق بين 

أداء جيد أو سيء، أو بين غث وسمين. 

يشاؤون،  وقتما  ينثروها  »مزاجهم«،  على  الثقة 

هناك  يكون  عندما  لكن  الموجة،  حسب  ويبثونها 

وقت  مطلوب  دورهم  ويكون  لها،  ملحة  حاجة 

وفي  الأنظار،  عن  ويتوارون  يختفون  الضبابية 

عالي  الموج  يواجههم،  لمن  يقولون  المناسبات 

 ... يعاني  والجميع  الإقليمي  والوضع  والظروف 

قلب  باتت محفوظة عن ظهر  التي  الأبيات  آخر  إلى 

للجميع. 

 بعض الممارسات المسؤولة هي جزء من المسؤولية 

المنعطفات  في  خصوصاً  الشركاء،  تجاه  الإيجابية 

مسؤولية  ضمن  وذلك  الحادة،  والمنحنيات  المهمة 

بناء العلاقة طويلة الأجل وليس علقة اضرب واهرب. 

المطبات العابرة تكشف احترافية كثير من مجالس 

الأزمات  وقت  وبصمة  دور  لها  يكون  التي  الإدارات 

التحديات  وأنه وقت  الرواج، خصوصاً  أكثر من وقت 

تكون البصمة مكلفة، والدور الإيجابي مطلوب أكثر 

من وقت الرواج والانتعاش. 

على  والمبتسمون  الإدارات  مجالس  ممارسات 

أن  يجب  والمنحنيات  الأزمات  خلال  الغير  حساب 

يتم تقييمها، وتؤخذ في عين الاعتبار ضمن مبررات 

أو طويلة  الاختيار والشراكة، سواء كانت متوسطة 

الأجل. 

الصامتون الذين لا دور لهم ولا بصمة يمثلون 

مخاطر على الكيانات التي يديرونها، حيث 

وتأثيراً،  وقعاً  أكثر  السلبية  آثارهم  أن 

الباهت  أدائهم  بجانب  وذلك 

الذي يتحول إلى  أساساً 

عبء سلبي في وقت الأزمات. 

بعض الأدوار يجب أن تكون دروس، والدروس تعني 

العبر، خصوصاً  نتائجها واستخلاص  الاستفادة من 

وأن البعض ليس أهلاً للشراكة وليس أهلاً للثقة ولا 

يستحق أساساً أن يكون شريك أو محل ثقة. 

اختبارات  وقت  والإيجابي  المؤسسي  الدور 

الأزمات العابرة والصغيرة، يمكنه أن يكون مؤشراً 

وصورة مصغرة واختباراً لردة الفعل والدور الذي 

سيكون وقت الأزمات الكبيرة أو الحادة، فهو 

بمثابة تجربة عملية، وشاهد ملموس على 

هناك  لذلك  المصلحة،  أحادي  سلوك 

نخبة وهناك من هم أهل ثقة وأهل 

مبدأ وأهل ضمير حي، وهناك 

»جمبازية”!  

أين المبتسمون وقت 
الصعود على حساب الغير؟
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استبيان »الاقتصادية«
مارس 2026

إيماناَ بأهمية المشــاركة وإبداء الرأي من أصحاب 

المصلحة، وتوســيعاً لرقعة التعبير، وإســهاماً من 

»الاقتصادية« في إيصال وجهات النظر حول القضايا 

والملفات الجوهرية التي تصب في المصلحة العامة، 

وتبرز التحديات والمشــاكل التي تتضمن مخاطر، أو 

تســلط الضوء على القضايا ذات الاهتمام والأولوية 

للمســتثمرين والمهتمين عموماً، تطرح  بالنســبة 

»الاقتصادية« استبياناً شهرياً مكملاً للجهود، وموجه 

المحترفين والأفراد،  المؤسسين  المستثمرين  لجميع 

وكل المهتمين في السوق المالي عموماً حول قضية 

محددة.

النقاش  إثــراء  »الاقتصادية« في  ومســاهمة من 

وإيصال الصورة وأصوات المهتمين للمعنيين، نطرح 

2026 قضية مهمة وحيوية تهم  في استبيان فبراير 

جميع المساهمين وأصحاب المصلحة عموماً، سواء 

على صعيد الشأن الاقتصادي أو في الشركات، وهي 

عودة الرقيب لحضور الجمعيات العمومية.

وطموحة  هادفة  والمطالب  مســتحق،  التســاؤل 

ومهمة لتحقيق التنافســية للســوق، وتتماشى مع 

طموح تحويل الكويت إلى مركز مالي.

السؤال

»شارك ... وتفاعل 
للتغيير«

   حساب »الاقتصادية« على )       ( 
https://x.com/Aleqtisadyahkw

عبر موقع الجريدة الإلكتروني:
https://aleqtisadyah.com

عبر الواتساب  
50300624

23
يمكنكم المشاركة بآرائكم عبر:

هل تؤيد سداد 
الغرامات والجزاءات 

ع على أعضاء 
ّ

التي توق
مجلس الإدارة من 

الأموال الخاصة للعضو 
وليس من أموال 

الشركة؟ 

نعم

لا

1



aleqtisadyah.comالعدد 595  الأحد 12 من رمضان 1447  1 مارس 2026 م

تشــهد الســاحة الرياضيــة فــي الســنوات الأخيــرة تحــولات 

جذريــة، فلــم تعــد تقتصــر علــى المنافســات داخــل الملاعــب 

ــة  ــتثمار والرعاي ــاءات الاس ــى فض ــدت إل ــل امت ــب، ب فحس

ــع  ــذا التوس ــدود. ه ــر للح ــراف العاب ــي والاحت ــث الرقم والب

الاقتصــادي غيــر المســبوق أفــرز بــدوره طيفًــا واســعًا 

ــادات  ــة والاتح ــس الأندي ــي تم ــة الت ــات القانوني ــن المنازع م

ــن ذات  ــم م ــاة وغيره ــوكلاء والرع ــن وال ــن والمدربي واللاعبي

الجهــات ذات الصلــة والعلاقــة، مــا جعــل مــن تســوية 

المنازعــات الرياضيــة أحــد أكثــر الحقــول القانونيــة تخصصًــا 

ــرة. ــة المعاص ــي المنظوم ــة ف ودق

فالعلاقــة التعاقديــة بيــن اللاعــب والنــادي، 

وحقــوق البــث والرعايــة، وقضايــا الانتقــال 

التأديبيــة  والمســؤوليات  والاحتــراف، 

والانضباطيــة، جميعهــا أصبحــت ملفــات معقــدة 

تتداخــل فيهــا التشــريعات الوطنيــة مــع اللوائــح 

الدوليــة. وفــي ظــل هــذا التعقيــد، بــرزت الحاجــة 

ــن  ــوازن بي ــة ت ــة وعادل ــة متكامل ــى منظوم إل

حمايــة الحقــوق وضمــان اســتقرار المنافســات، 

وتســتند إلــى أدوات قانونيــة مرنــة وســريعة 

ــم. الحس

ويُعــد التحكيــم الرياضــي أحــد أبــرز هــذه 

ــص  ــدأ التخص ــس مب ــي تكري ــهم ف الأدوات، إذ أس

ــن  ــدًا ع ــات بعي ــل بالمنازع ــي الفص ــرعة ف والس

ــة  ــت محكم ــد لعب ــدي. وق ــي التقلي ــطء التقاض ب

التحكيــم الرياضيــة )CAS( دورًا محوريًــا فــي 

ــتوى  ــى المس ــة عل ــادات الرياضي ــد الاجته توحي

قضائــي  تراكــم  بنــاء  خــال  مــن  الدولــي، 

ــن القانونــي  ــز اليقي متخصــص أســهم فــي تعزي

داخــل المنظومــة الرياضيــة العالميــة. كمــا باتــت 

الوســاطة والتوفيــق آليتيــن فاعلتيــن لتقليــل 

ــات  ــى العلاق ــاظ عل ــة، والحف ــات المطول النزاع

ــي. ــط الرياض ــل الوس ــة داخ التعاقدي

فــي الســياق ذاتــه، يفــرض الاســتثمار الرياضــي 

تحديــات قانونيــة جديــدة، خصوصًــا مــع تصاعــد 

قيمــة الأنديــة والعقــود والرعايــات، ودخــول 

شــركات عابــرة للحــدود إلــى الســوق الرياضــي. 

ــال  ــة والامتث ــة الحوكم ــرز أهمي ــا تب ــن هن وم

ــة  ــب حماي ــى جان ــة، إل ــر القانوني وإدارة المخاط

حقــوق جميــع الأطــراف ذات العلاقــة. كمــا 

ــث  ــات الب ــن منص ــول الرقمي—م ــاف التح أض

إلــى البيانــات الضخمــة والعقــود الذكية—أبعــادًا 

ــتمراً  ــا مس ــب تحديثً ــتحدثة تتطل ــة مس قانوني

ــة. ــريعية والتنظيمي ــر التش للأط

ــة  ــود الإقليمي ــه الجه ــق، تتج ــذا المنطل ــن ه م

والدوليــة إلى تعزيــز الوعــي القانونــي المتخصص 

فــي المجــال الرياضــي، وبناء جســور تعــاون بين 

ــن  ــن والأكاديميي ــن والمحامي ــاة والمحكمي القض

وتأتــي  والمســتثمرين.  الرياضيــة  والهيئــات 

ــي  ــد ف ــي تُعق ــة الت ــة والعلمي ــادرات المهني المب

المنطقــة العربيــة، ومنهــا فعاليــة قانونيــة دوليــة 

تســتضيفها جمهوريــة مصــر العربيــة فــي مايــو 

مــن العــام الجــاري، لتؤكــد علــى الــدور المتنامــي 

القانونــي  الحــوار  احتضــان  فــي  للمنطقــة 

المتخصــص، ومناقشــة أفضــل الممارســات فــي 

تســوية النزاعــات الرياضيــة فــي ضــوء المعاييــر 

ــة. الدولي

وتكتســب هــذه الجهــود أهميــة مضاعفــة 

فــي ظــل ســعي المؤسســات القانونيــة ذات 

ــادي  ــس الاقتص ــدى المجل ــارية ل ــة الاستش الصف

والاجتماعــي للأمــم المتحــدة )ECOSOC( إلــى 

دعــم ثقافــة الحلــول البديلــة لتســوية المنازعات، 

وترســيخ مبــادئ العدالة والاســتدامة المؤسســية. 

ــأنًا  ــد ش ــم يع ــي ل ــاع الرياض ــتقرار القط فاس

ــح جــزءًا مــن منظومــة  ــل أصب ــا، ب ــا بحتً رياضيً

ــة. ــة والاجتماعي ــة الاقتصادي التنمي

ــتقبل  ــى أن مس ــد عل ــن التأكي ــد م ــاً، لاب وختام

الرياضــة، بمــا تحملــه مــن أبعــاد تنافســية 

واســتثمارية وجماهيريــة، مرهــون بوجــود بيئــة 

ــواء  ــى احت ــادرة عل ــة ق ــة وفعال ــة واضح قانوني

النزاعــات بكفــاءة وعدالــة، وأن تســوية المنازعات 

ــزة  ــل ركي ــا، ب ــارًا تكميليً ــد خي ــم يع ــة ل الرياضي

أساســية لضمــان اســتدامة هــذا القطــاع الحيوي، 

ــا.« ــا ودوليً ــه محليً ــة في ــز الثق وتعزي

بقلم - المستشار محمد جاسم الذوادي

» الاستثمار الرياضي تحت مظلة القانون: 
حماية الحقوق وضمان الاستدامة

المدير التنفيذي للمركز الدولي الخليجي
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الشال: سيولة البورصة انخفضت  
في فبراير بنسبة %24.6 

بلغت 1.107 مليار دينار مقارنة مع 1.468 مليار في يناير
ير      الاقتصادي الأسبوعي تقر

الأفراد  قطاع  هو  السوق  سيولة  في  المساهمين  أكبر   

ونصيبه إلى انخفاض، إذ استحوذوا على 28.7% من إجمالي 

من  و%28.5   )2025 يناير   %39.7( المُباعة  الأسهم  قيمة 

وقد   .)2025 يناير   %38.6( المُشتراة  الأسهم  قيمة  إجمالي 

باع المستثمرون الأفراد أسهماً بقيمة 421.312 مليون دينار 

دينار  مليون   418.342 بقيمة  أسهماً  اشتروا  بينما  كويتي، 

 2.970 وبنحو  بيعاً  الأكثر  تداولاتهم  صافي  ليصبح  كويتي، 

مليون دينار كويتي.

أداء بورصة الكويت – فبراير 2026
كان أداء شهر فبراير 2026 مختلطاً مقارنة بأداء شهر يناير 

2026، مقاساً بانخفاض معدل قيمة التداول اليومي، وكذلك 

وانخفاض   ،-%1.3 بنحو  الرئيسي  السوق  مؤشر  انخفاض 

2.0%-. بينما حقق مؤشر  50 بنحو  مؤشر السوق الرئيسي 

السوق الأول ارتفاعاً بنحو 0.3%، ومثله مؤشر السوق العام 

)وهو حصيلة أداء السوقين( بنحو %0.1.

مقارنة  فبراير  في  المطلقة  البورصة  سيولة  وانخفضت 

دينار  مليار   1.107 نحو  السيولة  بلغت  حيث  يناير،  بسيولة 

بتراجع  أي  كويتي،  دينار  مليار   1.468 بنحو  كويتي مقارنة 

لشهر  اليومي  التداول  قيمة  معدل  وبلغ   .-%24.6 بنسبة 

بنحو  بانخفاض  أي  كويتي،  دينار  مليون   61.5 نحو  فبراير 

البالغ  يناير  لشهر  القيمة  تلك  معدل  مستوى  عن   -%20.4

البورصة  وبلغ حجم سيولة  دينار كويتي.  مليون   77.3 نحو 

في الشهرين الأولين من العام الجاري )أي في 37 يوم عمل( 

نحو 2.575 مليار دينار كويتي، وبذلك بلغ معدل قيمة التداول 

اليومي للفترة نحو 69.6 مليون دينار كويتي، منخفضاً بنحو 

45.3%- مقارنة بمعدل قيمة التداول اليومي للفترة ذاتها من 

عام 2025 البالغ نحو 127.3 مليون دينار كويتي، ومنخفضاً 

أيضاً بنحو 35.3%- إذا ما قورن بمستوى ذلك المعدل لكامل 

عام 2025 البالغ نحو 107.6 مليون دينار كويتي.

نصف  أن  إلى  العام  بداية  منذ  السيولة  توجهات  وتشير 

الشركات المدرجة لم تحصل سوى على 3.0% فقط من تلك 

عام 2025، حينها كان نصيب السوق الأول 66.4% تاركاً نحو 

33.6% لسيولة السوق الرئيسي.

العمالة – ب: العمالة المنزلية أو القطاع العائلي – 
الربع الثالث 2025

تبلغ نسبة العمالة المنزلية من إجمالي العمالة الوافدة في 

الربع  نهاية  في  كما  عددها  بلغ  حيث   ،%25.2 نحو  الكويت 

نحو  للإحصاء  المركزية  الإدارة  جداول  وفق   2025 الثالث 

عامل  ألف   739.9(  %2.9 بنحو  وبارتفاع  عامل  ألف   761.2

2024(. وتلك العمالة المنزلية موزعة  في نهاية الربع الثالث 

ما بين الإناث البالغ عددهن نحو 428.9 ألف عاملة، والذكور 

الفلبين عمالة  تتصدر  ألف عامل.   332.2 نحو  البالغ عددهم 

132.1 ألف عاملة )148.6 ألف عاملة في نهاية  الإناث بنحو 

الربع الثالث 2024(، بينما يتصدر عمالة الذكور القادمين من 

نهاية  في  عامل  ألف   219.1( عامل  ألف   211.5 بنحو  الهند 

الربع الثالث 2024(. وتتصدر الهند أرقام العمالة المنزلية من 

تليها  المنزلية،  العمالة  إجمالي  41.0% من  الجنسين بنسبة 

سريلانكا بنسبة 17.9% من الإجمالي. وبشكل عام، تستحوذ 

أربع جنسيات هي الهند، سريلانكا، الفلبين وبنغلاديش على 

 10 أصل  من  المنزلية  العمالة  عدد  إجمالي  من   %88.3 نحو 

جنسيات، بينما تحتل الجنسيات الست الأخرى لأعلاها %7.8 

للنيبال وأدناها 0.2% للسودان. وضمن الدول العشر المصدرة 

للعمالة المنزلية 4 دول أفريقية، تتصدرها بنين بنصيب %1.6 

بنحو  مالي   ،%0.7 بنحو  أثيوبيا  ثم  العمالة،  تلك  جملة  من 

0.4% والسودان بنحو 0.2% كما ذكرنا.

ولو قمنا بدمج أرقام العمالة المنزلية بفئات العمالة الوافدة 

الأخرى وفقاً لجنسياتها، سوف يبلغ عدد العمالة الإجمالي من 

الجنسية الهندية نحو 890.8 ألف عامل )877.4 ألف عامل في 

الإجمالي  العدد  ارتفاع  يعني  ما   ،)2024 الثالث  الربع  نهاية 

وبلغت  المنزلية.  عمالتها  عدد  في  الهبوط  رغم  لعمالتها 

الكويتية،  العمالة  شاملاً  العمالة  جملة  من   %29.5 نسبتها 

ونحو 34.6% من جملة العمالة الوافدة، أي تحتل الصدارة 

من  فقط   %0.9 بنحو  حظيت  شركة   50 ضمنها  السيولة، 

الشركات  أما  تداول.  أي  دون  من  شركات  و4  السيولة،  تلك 

الصغيرة نسبياً والسائلة، فقد حظيت 12 شركة تبلغ قيمتها 

السوقية نحو 2.8% من إجمالي قيمة الشركات المدرجة على 

نحو 20.3% من سيولة البورصة، أي أن نصيبها من السيولة 

يعني  ذلك  السوقية،  القيمة  في  مساهمتها  ضعف   7.4 نحو 

الشركات  نصف  نحو  يحرم  لازال  الكبير  السيولة  نشاط  أن 

المدرجة منها، وعلى النقيض يميل بقوة إلى شركات قيمتها 

السوقية ضئيلة. أما توزيع السيولة على السوقين خلال شهر 

فبراير 2026، فكان كالتالي:

السوق الأول )38 شركة(
861.6 مليون دينار كويتي أو ما  حظي السوق الأول بنحو 

نحو  حظيت  وضمنه  البورصة،  سيولة  من   %77.8 نسبته 

من   %63.2 ونحو  سيولته  من   %81.2 على  شركاته  نصف 

ما  على  الآخر  النصف  حظي  بينما  البورصة،  سيولة  كامل 

تبقى أو نحو 18.8% من سيولته. وحظيت شركتان على نحو 

27.1% من سيولته، نحو 14.7% لبيت التمويل الكويتي ونحو 

السوق  تداولات  نصيب  وبلغ  الوطني.  الكويت  لبنك   %12.4

الشهرين  خلال  البورصة  تداولات  قيمة  إجمالي  من  الأول 

الأولين من العام الجاري نحو %78.2.

السوق الرئيسي )102 شركة(
كويتي  دينار  مليون   243.7 بنحو  الرئيسي  السوق  وحظي 

 %20 حظيت  وضمنه  البورصة،  سيولة  من   %22.2 نحو  أو 

من شركاته على 77.5% من سيولته، بينما اكتفت 80% من 

شركاته بنحو 22.5% من سيولته ما يعني أن مستوى تركز 

السيولة فيه أيضاً عالٍ. وبلغ نصيب تداولات السوق الرئيسي 

من إجمالي قيمة تداولات البورصة خلال الشهرين الأولين من 

العام الجاري نحو %21.8.

وإذا ما قورن توزيع السيولة بين السوقين الأول والرئيسي، 

نرى انخفاضاً في نصيب السوق الرئيسي من إجمالي السيولة 

ذاتها من  للفترة  بتوزيعها  2026 مقارنة  عام  لما مضى من 

  قطاع المؤسسات والشركات ما زال 
أكبر المتعاملين  بنسبة  %67.9 

 861.6 مليون دينار حجم سيولة 
السوق الأول بنسبة %77.8

قيمة مشتريات القطاع المؤسسي 
بلغت 996.821 مليون دينار كويتي  
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في الحالتين. تليها في الترتيب الثاني العمالة من الجنسية 

 478.9( ألف عامل   468.5 بنحو  المصرية، وبإجمالي عمالة 

ألف عامل في نهاية الربع الثالث 2024(، وبنسبة 15.5% من 

الوافدة.  العمالة  إجمالي  من   %18.2 ونحو  العمالة  إجمالي 

 445.4 بنحو  الكويتية  العمالة  الثالث  الترتيب  في  يليهما 

 )2024 الثالث  الربع  نهاية  ألف عامل في   451.4( ألف عامل 

النسبة  العمالة، وقد ترتفع تلك  14.7% من إجمالي  وبنسبة 

لو كانت أرقامها في الجداول تشمل العسكريين. وبلغت جملة 

ألف   493.5 نحو   2025 عام  نهاية  الكويتية كما في  العمالة 

عامل وفقاً لبيانات الهيئة العامة للمعلومات المدنية، وهو رقم 

مختلف عن أرقام الإدارة المركزية للإحصاء، ولا نملك تفسيراً 

للاختلاف بين الرقمين ما لم يشمل الأعلى عمالة العسكريين 

الرابعة  المرتبة  بنغلاديش في  العمل. وتأتي  والمتعطلين عن 

ألف عامل  ألف عامل )269.8   291.6 بإجمالي عمالة بحدود 

إجمالي  من   %9.7 وبنسبة   )2024 الثالث  الربع  نهاية  في 

وتأتي  الوافدة.  العمالة  إجمالي  من   %11.3 وبنحو  العمالة، 

 194.8 بإجمالي عمالة بحدود  الخامسة  المرتبة  الفلبين في 

ألف عامل )213.1 ألف عامل في نهاية الربع الثالث 2024(، أو 

ما نسبته 6.5% من إجمالي العمالة ونحو 7.6% من إجمالي 

العمالة الوافدة.

خصائص التداول في بورصة الكويت – يناير 2026
أصدرت الشركة الكويتية للمقاصة تقريرها »حجم التداول 

الموقع  2026”، والمنشور على  يناير  الرسمي لشهر  للسوق 

المتداولين.  وفئة  لجنسية  وفقاً  الكويت  لبورصة  الإلكتروني 

زال  ما  والشركات  المؤسسات  قطاع  أن  إلى  التقرير  وأفاد 

أكبر المتعاملين فيها ونصيبه إلى ارتفاع، فقد استحوذ على 

يناير   %60.0( المُشتراة  الأسهم  قيمة  إجمالي  من   %67.9

2025( و67.5% من إجمالي قيمة الأسهم المُباعة )%58.4 

يناير 2025(. وقد اشترى هذا القطاع أسهماً بقيمة 996.821 

 991.730 بقيمة  أسهماً  باع  حين  في  كويتي  دينار  مليون 

شراءً  الأكثر  تداولاته  صافي  ليصبح  كويتي،  دينار  مليون 

وبنحو 5.091 مليون دينار كويتي.

وثاني أكبر المساهمين في سيولة السوق هو قطاع الأفراد 

ونصيبه إلى انخفاض، إذ استحوذوا على 28.7% من إجمالي 

من  و%28.5   )2025 يناير   %39.7( المُباعة  الأسهم  قيمة 

وقد   .)2025 يناير   %38.6( المُشتراة  الأسهم  قيمة  إجمالي 

باع المستثمرون الأفراد أسهماً بقيمة 421.312 مليون دينار 

دينار  مليون   418.342 بقيمة  أسهماً  اشتروا  بينما  كويتي، 

 2.970 وبنحو  بيعاً  الأكثر  تداولاتهم  صافي  ليصبح  كويتي، 

مليون دينار كويتي.

محلية، فقد كان المستثمرون الكويتيون أكبر المتعاملين فيها، 

إذ اشتروا أسهماً بقيمة 1.182 مليار دينار كويتي مستحوذين 

بذلك على 80.4% من إجمالي قيمة الأسهم المُشتراة )%87.1 

مليار   1.171 بقيمة  أسهماً  باعوا  حين  في   ،  ،)2025 يناير 

دينار كويتي مستحوذين بذلك على 79.7% من إجمالي قيمة 

الأسهم المُباعة )89.4% يناير 2025( ليبلغ صافي تداولاتهم 

وهي  كويتي.  دينار  مليون   10.363 بنحو  شراءً  الوحيدون 

المرة الأولى منذ زمن بعيد يحتل فيها المستثمر الكويتي مركز 

الوحيدون شراءً الذي احتكره المستثمرون الآخرون.

وبلغت نسبة حصة المستثمرين الآخرين من إجمالي قيمة 

ما  أي  كويتي  دينار  مليون   258.689 نحو  المُباعة  الأسهم 

نسبته 17.6% من إجمالي قيمة الأسهم المُباعة )9.3% يناير 

2025( ، في حين بلغت قيمة الأسهم المٌشتراة نحو %17.3 

مليون   253.675 قيمته  ما  واشتروا   )2025 يناير   %11.7(

دينار كويتي ، ليبلغ صافي تداولاتهم بيعاً بنحو 5.014 مليون 

دينار كويتي.

التعاون  مجلس  دول  من  المستثمرين  حصة  نسبة  وبلغت 

الخليجي من إجمالي قيمة الأسهم المُباعة نحو %2.7 )%1.3 

39.268 مليون دينار كويتي، في  2025( أي ما قيمته  يناير 

حين بلغت نسبة أسهمهم المُشتراة نحو 2.3% )1.2% يناير 

2025( أي ما قيمته 33.919 مليون دينار كويتي، ليبلغ صافي 

تداولاتهم الأكثر بيعاً وبنحو 5.349 مليون دينار كويتي.

إذ أصبح  الجنسيات عن سابقه  النسبي بين  التوزيع  وتغير 

الجنسيات  من  للمتداولين   %17.4 للكويتيين،   %80.1 نحو 

الأخرى و2.5% للمتداولين من دول مجلس التعاون الخليجي، 

من  للمتداولين   %10.5 للكويتيين،   %88.3 بنحو  مقارنة 

الجنسيات الأخرى و1.2% للمتداولين من دول مجلس التعاون 

الخليجي في يناير2025. أي أن بورصة الكويت ظلت بورصة 

وإن  المحلي،  للمستثمر  الأكبر  النصيب  كان  حيث  محلية 

من  الآخرون  المستثمرون  إقبال  ومازال  نسبتهم،  انخفضت 

خارج دول مجلس التعاون الخليجي يفوق إقبال نظرائهم من 

داخل دول المجلس.

وارتفع عدد حسابات التداول النشطة وبنحو 2.7% ما بين 

نهاية ديسمبر 2025 ونهاية يناير 2026، مقارنة بانخفاض 

يناير  ونهاية   2024 ديسمبر  نهاية  بين  ما   -%1.8 بنسبة 

يناير  نهاية  في  النشطة  التداول  حسابات  عدد  وبلغ   .2025

2026 نحو 48,973 حساباً أي ما نسبته 10.5% من إجمالي 

47,670 حساباً في نهاية ديسمبر  الحسابات، مقارنة بنحو 

2025 أي ما نسبته 10.3% من إجمالي الحسابات من الشهر 

ذاته.

)المحافظ(  العملاء  حسابات  قطاع  هو  المساهمين  وثالث 

ونصيبه إلى ارتفاع، فقد استحوذ على 3.1% من إجمالي قيمة 

إجمالي  من  و%3.1   )2025 يناير   %1.0( المُشتراة  الأسهم 

قيمة الأسهم المُباعة )0.6% يناير 2025(. وقد اشترى أسهماً 

بقيمة 46.057 مليون دينار كويتي  في حين باع هذا القطاع 

صافي  ليصبح   ، كويتي  دينار  مليون   46.052 بقيمة  أسهماً 

تداولاته شراءً وبنحو 5 آلاف دينار كويتي.

صناديق  قطاع  هو  السوق  سيولة  في  المساهمين  وآخر 

الاستثمار ونصيبه إلى انخفاض، فقد استحوذ على 0.7% من 

و%0.5   )2025 يناير   %0.9( المُباعة  الأسهم  قيمة  إجمالي 

من إجمالي قيمة الأسهم المُشتراة )0.8% يناير 2025(. وقد 

باع هذا القطاع أسهماً بقيمة 10.039 مليون دينار كويتي، في 

حين اشترى أسهماً بقيمة 7.912 مليون دينار كويتي، ليصبح 

صافي تداولاته بيعاً وبنحو 2.127 مليون دينار كويتي.

بورصة  كونها  استمرار  الكويت  بورصة  خصائص  ومن 

 22% نسبة سيولة الرئيسي  بقيمة  
243.7 مليون ديناركويتي   

المستثمرون 
الكويتيون أكبر 

المتعاملين 
بقيمة مشتريات 
1.182 مليار دينار    

ارتفاع عدد 
حسابات التداول 

النشطة في 
البورصة بنسبة  

 %2.7

الأفراد الأكثر بيعاً للأسهم بواقع 421.3 مليون 
مقابل  418 مليون دينار للشراء
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المنتهية  للسنة  أعماله  نتائج  الدولي  الكويت  بنك  أعلن 

ربح  صافي  أن  إلى  تشير  والتي   2025 ديسمبر   31 في 

مليون   30.5 نحو  بلغ  قد  الضرائب(  خصم  )بعد  البنك 

دينار كويتي  مليون   7.1 قدره  بلغ  بارتفاع  دينار كويتي، 

23.3 مليون دينار كويتي  30.5%، مقارنة بنحو  ونسبته 

ارتفاع  إلى  الارتفاع  هذا  ويعزى   .2024 عام  نهاية  في 

من  أعلى  بقيمة  بالمطلق  التشغيلية  الإيرادات  إجمالي 

ارتفاع إجمالي المصروفات التشغيلية، إضافة إلى تراجع 

جملة المخصصات. ويعرض الرسم البياني التالي التطور 

في مستوى الأرباح الخاصة بمساهمي البنك خلال الفترة 

:)2025 - 2008(

وفي التفاصيل، ارتفع إجمالي الإيرادات التشغيلية للبنك 

بنحو 10.2 مليون دينار كويتي أي بنسبة 11.1%، وصولاً 

 91.4 مع  مقارنة  كويتي  دينار  مليون   101.5 نحو  إلى 

مليون دينار كويتي لعام 2024. وتحقق ذلك نتيجة ارتفاع 

كويتي  دينار  ألف   726 بنحو  التمويل  إيرادات  صافي  بند 

دينار  مليون   68.7 نحو  إلى  1.1%، وصولاً  نسبته  ما  أي 

كويتي مقارنة بنحو 68 مليون دينار كويتي. وارتفع أيضاً، 

بند إيرادات استثمار بنحو 4.4 مليون دينار كويتي وبنسبة 

136.7%، ببلوغه نحو 7.6 مليون دينار كويتي مقارنة مع 

نحو 3.2 مليون دينار كويتي.

بقيمة  التشغيلية  المصروفات  ارتفعت  أخرى،  جهة  من 

6.9 مليون دينار كويتي أو بنسبة 13.0%، وصولاً إلى نحو 

59.6 مليون دينار كويتي مقارنة مع نحو 52.7 مليون دينار 

كويتي، نتيجة ارتفاع معظم بنود المصروفات التشغيلية. 

إلى إجمالي  التشغيلية  المصروفات  وبلغت نسبة إجمالي 

 %57.7 بنحو  مقارنة   %58.7 نحو  التشغيلية  الإيرادات 

 4.5 2024. وانخفضت جملة المخصصات بنحو  في عام 

مليون دينار كويتي أو ما نسبته 32.5%-، وصولاً إلى نحو 

نتائج بنك الكويت الدولي 2025
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بمناسبة  عمل  أيام   3( الماضي  الأسبوع  خلال  الكويت  بورصة  أداء  كان 

عطلة اليوم الوطني وعيد التحرير( أقل نشاطاً، حيث انخفض مؤشر كل من 

المبرمة،  الصفقات  وعدد  المتداولة  الأسهم  كمية  المتداولة،  الأسهم  قيمة 

الشال(. وكانت قراءة مؤشر  العام )مؤشر  المؤشر  وكذلك انخفضت قيمة 

نحو  بلغت  قد  الماضي  الثلاثاء  يوم  تداول  نهاية  في  قيمة(  )مؤشر  الشال 

705.9 نقطة، بانخفاض بلغت قيمته 5.7 نقطة ونسبته 0.8%- عن إقفال 

الأسبوع الماضي، وظل منخفضاً بنحو 31.8 نقطة أي ما يعادل 4.3%- عن 

إقفال نهاية عام 2025.

 الأداء الأسبوعي
لبورصة الكويت

وتوضح الجداول التالية التغيرات التي طرأت على أداء 
مؤشرات التداول خلال الأسبوع الفائت:

التغيرالأسبوع السابعالأسبوع الثامنالبيان

24/02/202619/02/2026%

 5 3 عدد أيام التداول

0.8%-711.6 705.9 مؤشر الشال )قيم 29 شركة(

0.8%-8,644.2 8,572.3 مؤشر السوق العام

 303,653,812 167,405,916 قيمة الأسهم المتداولة )د.ك(

8.1%-60,730,762 55,801,972 المعدل اليومي )د.ك(

 888,875,837 469,494,687 كمية الأسهم المتداولة )أسهم(

12.0%-177,775,167 156,498,229 المعدل اليومي )أسهم(

 69,985 41,856 عدد الصفقات

0.3%-13,997 13,952 المعدل اليومي لعدد الصفقات

الأسبوع السابعالأسبوع الثامن
24/02/202619/02/2026

5 9 عدد شركات ارتفعت اسعارها )شركة(
23 17 عدد شركات انخفضت اسعارها )شركة(
1 3 عدد شركات لم تتغير أسعارها )شركة(
2929إجمالي الشركات حسب مؤشر الشال

نسبة من الإجماليقيمة التداولالبيان

قيمة تداول السوقدينار كويتيالشركات

16.8%28,161,282 بيت التمويل الكويتي

13.9%23,274,519 بنك الكويت الوطني

5.4%9,024,955 شركة الاتصالات المتنقلة

4.6%7,691,634 شركة مراكز التجارة العقارية

4.5%7,551,505 بنك الكويت الدولي

45.2%75,703,896 الإجمالي

نسبة من الإجماليقيمة التداولالبيان

قيمة تداول السوقدينار كويتيالقطاعات

45.3%75,772,610 قطاع البنوك

20.1%33,616,709 قطاع الخدمات المالية

14.4%24,112,470 قطاع العقار

7.0%11,683,661 قطاع الاتصالات

6.2%10,373,495 قطاع الصناعة

13.9 مليون دينار  9.4 مليون دينار كويتي مقارنة بنحو 

كويتي. وعليه، ارتفع هامش صافي الربح إلى 30.0% بعد 

أن كان نحو 25.5% لعام 2024.

وتشير البيانات المالية إلى أن إجمالي الموجودات سجل 

ونسبته  كويتي  دينار  مليون   716.2 قدره  بلغ  ارتفاعاً 

18.3%، ليصل إلى نحو 4.639 مليار دينار كويتي مقابل 

وطال   .2024 عام  نهاية  في  كويتي  دينار  3.923 ‏مليار 

الارتفاع بند مدينو تمويل بنحو 473.4 مليون دينار كويتي 

كويتي  دينار  مليار   3.319 إلى  وصولاً   ،%16.6 نحو  أي 

 2.846 بنحو  مقارنة  الموجودات(  إجمالي  من   %71.5(

الموجودات(.  إجمالي  من   %72.5( كويتي  دينار  مليار 

نحو  الودائع  إجمالي  إلى  تمويل  مدينو  نسبة  وبلغت 

83.6% مقارنة بنحو 86.3%. وارتفع أيضاً، بند استثمار 

في أوراق مالية بنحو 55.5 مليون دينار كويتي أي بنحو 

568.9 مليون دينار كويتي )%12.3  إلى  10.8%، وصولاً 

513.4 مليون دينار  من إجمالي الموجودات( مقارنة مع 

عام  نهاية  في  الموجودات(  إجمالي  )13.1% من  كويتي 

2024. بينما انخفض بند النقد والأرصدة لدى البنوك بنحو 

وصولاً   ،-%25.7 بنحو  أي  كويتي  دينار  مليون   50.4

إجمالي  من   %3.1( كويتي  دينار  مليون   145.3 إلى 

كويتي  دينار  مليون   195.7 بنحو  مقارنة  الموجودات( 

)5.0% من إجمالي الموجودات(.  

وتشير الأرقام إلى أن مطلوبات البنك )من غير احتساب 

 681.1 قيمته  بلغت  ارتفاعاً  سجلت  قد  الملكية(  حقوق 

مليون دينار كويتي أي ما نسبته 19.6%، لتصل إلى نحو 

4.160 مليار دينار كويتي مقارنة بنحو 3.479 مليار دينار 

كويتي بنهاية عام 2024. وبلغت نسبة إجمالي المطلوبات 

إلى إجمالي الموجودات نحو 89.7% مقارنة بنحو %88.7 

في عام 2024.

جميع  أن  إلى  المالية  البيانات  تحليل  نتائج  وتشير 

 .2024 عام  نهاية  مع  مقارنة  ارتفعت  الربحية  مؤشرات 

إذ ارتفع مؤشر العائد على معدل الموجودات )ROA( إلى 

نحو 0.7% مقارنة بنحو 0.6%. وارتفع مؤشر العائد على 

 )ROE( معدل حقوق المساهمين الخاص بمساهمي البنك

6.8%. وارتفع أيضاً، مؤشر  بنحو  8.2% قياساً  إلى نحو 

 %17.4 نحو  إلى   )ROC( المال  رأس  معدل  على  العائد 

 )EPS( مقارنة بنحو 13.9%. وبلغت ربحية السهم الواحد

نحو 14.48 فلس مقابل 10.52 فلس في عام 2024. وبلغ 

مؤشر مضاعف السعر/ ربحية السهم )P/E( نحو 18.9 

 8 يعادل  ما  أي  للسهم،  الاسمية  القيمة  من   %8 بنسبة 

وهذا  منحة،  أسهم   %5 وتوزيع  سهم  لكل  كويتي  فلس 

يعني أن السهم حقق عائداُ نقدياً بلغت نسبته نحو %2.9 

نحو  والبالغ   2025 ديسمبر  نهاية  في  الإقفال  على سعر 

274 فلس كويتي.

ضعف مقارنة مع نحو 17.4 ضعف، نتيجة ارتفاع ربحية 

السهم  لسعر  أكبر  ارتفاع  مقابل   %37.6 بنحو  السهم 

القيمة  السعر/  مضاعف  مؤشر  وبلغ   .%49.7 وبحدود 

في  مرة   0.9 كان  أن  بعد  مرة   1.3 نحو   )P/B( الدفترية 

نقدية  أرباح  توزيع  نيته  البنك  وأعلن   .2024 عام  نهاية 

    * تم حساب المعدل على أساس متوسط البيانات المالية في نهاية ديسمبر 2024 ونهاية 

ديسمبر 2025.

البيــان

التغير31/12/202531/12/2024

)ألف دينار كويتي(
)ألف دينار 

كويتي(
%القيمة

18.3%4,639,2413,923,011716,230مجموع الموجودات 

19.6%4,160,1673,479,027681,140مجموع المطلوبات 

10.0%382,805347,92834,877إجمالي حقوق الملكية الخاصة بمساهمي البنك

11.1%101,52691,37110,155مجموع الإيرادات التشغيلية 

13.0%59,55952,6976,862مجموع المصروفات التشغيلية 

32.5%-4,503-9,37113,874المخصصات 

60.3%1,8101,129681الضرائب 

30.5%30,45523,3407,115صافي الربح  

المؤشــرات

0.6%0.7%* العائد على معدل الموجودات

* العائد على معدل حقوق الملكية الخاص بمساهمي 
البنك

%8.2%6.8

13.9%17.4%* العائد على رأس المال  

ربحية السهم الأساسية والمخففة الخاصة بمساهمي 
البنك )فلس(

14.4810.523.96%37.6

49.7%27418391إقفال سعر السهم )فلس(

)P/E( 18.917.4مضاعف السعر على ربحية السهم

)P/B( 1.30.9مضاعف السعر على القيمة الدفترية
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مؤشر الشال هو عبارة عن مؤشر قيمة، يعتمد على القيمة السوقية المرجحة بنسبة 100% وفقاً لصيغ مؤسسة التمويل الدولية، 
والقيمة الأساسية للمؤشر هي 100 )كما في 1 أغسطس 1990(.

اسم الشــــركة

الفرقإقفالالفرقيوم الخميسيوم الثلاثاء

24/02/202619/02/2026%2025%

)7.2(903.2 )1.3(848.8 837.9 بنك الكويت الوطني1

)5.0(352.6 )0.3(335.8 334.9 بنك الخليج2

)4.7(583.5 1.0 550.6 556.3 البنك التجاري الكويتي3

4.1 245.7 0.3 254.9 255.7 البنك الأهلي الكويتي4

1.8 347.4 )1.8(360.0 353.7 بنك الكويت الدولي5

)6.1(361.3 )0.5(341.1 339.4 بنك برقان6

)0.9(4,402.9 )1.0(4,408.5 4,363.6 بيت التمويل الكويتي7

)4.3(927.0 )1.0(896.1 887.4 قطــــــــــــاع البنــــــــــــــوك

)6.2(208.6 0.0 195.6 195.6 شركة التسهيلات التجارية8

)16.5(1,778.8 1.3 1,465.8 1,484.9 شركة الاستشارات المالية الدولية9

)8.3(380.0 )2.1(356.1 348.6 شركة الاستثمارات الوطنية10

3.2 275.0 0.7 281.6 283.7 شركة مشاريع الكويت القابضة11

)10.4(93.1 )2.3(85.4 83.4 شركة الساحل للتنمية والاستثمار12

)9.3(351.1 0.1 318.1 318.3 قطــــــــاع الاستثمــــــــــــــــار

)7.7(140.0 )1.2(130.8 129.2 شركة الكويت للتأمين31

)4.2(720.1 6.7 646.4 689.8 مجموعة الخليج للتامين14

)11.1(363.3 )4.1(336.8 323.0 الشركة الأهلية للتأمين15

)0.6(220.7 4.8 209.4 219.4 شركة وربة للتأمين16

)6.9(300.2 1.5 275.5 279.6 قطـــــــــــــــاع التأميــــــــــــــن

)10.2(840.2 )0.6(759.3 754.9 شركة عقارات الكويت71

4.9 650.8 2.2 668.0 682.7 شركة العقارات المتحدة18

)0.1(291.4 )1.9(296.7 291.0 الشركة الوطنية العقارية19

)3.8(1,827.7 )3.3(1,818.3 1,757.5 شركة الصالحية العقارية20

)3.8(507.1 )0.6(490.6 487.9 قطـــــــــاع العقــــــــــــار

)16.1(473.4 )2.3(406.9 397.4 مجموعة الصناعات الوطنية )القابضة(‏12

)4.2(640.7 1.0 607.5 613.6 شركة أسمنت الكويت22

)7.0(839.3 )1.4(791.0 780.2 شركة الخليج للكابلات والصناعات الكهربائية32

)10.3(445.5 )1.2(404.8 399.8 قطـــــــــــاع الصناعــــــــــــة

)5.0(941.6 1.9 878.2 894.5 شركة السينما الكويتية الوطنية24

)2.1(1,098.5 0.0 1,075.2 1,075.2 شركة أجيليتي للمخازن العمومية25

8.1 881.4 )0.3(956.3 953.2 شركة الاتصالات المتنقلة26

)9.9(107.9 )0.5(97.7 97.2 شركة سنرجي القابضة 27

3.9 808.3 )0.0(840.3 840.1 قطــــــــــــــاع الخدمـــــــــــــات

)10.6(90.8 )0.6(81.7 81.2 شركة نقل وتجارة المواشي28

)0.5(436.8 )0.0(434.6 434.4 قطــــــــــــــــاع الأغذيــــة

)1.5(1,000.7 0.0 986.0 986.0 شركة أم القيوين للاستثمارات العامة 29

)0.4(196.6 0.0 195.9 195.9 الشركــــات غيــــر الكويتيـــة

)4.3(737.6 )0.8(711.6 705.9 مؤشــــــــر الشـــــــــــــــــــال 

جدول مؤشر الشال لعدد 29 شركة مدرجة في بورصة الكويت
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بنك برقان يطلق حملة بمناسبة الأعياد 
الوطنية تحتفي بالعطاء الذي صنع الوطن

استكمالاً للخطوات الأخيرة التي اتخذها بنك برقان في 

إطلاق التحديث الجديد لعناصر هويته المؤسسية وإعادة 

ترسيخ شعاره »أنت دافعنا«، اختتم البنك حملته الخاصة 

للي  »شكراً  شعار:  تحت   2026 لعام  الوطنية  بالأعياد 

الحملة  هذه  وجاءت  للديرة«.  ووَفا  حب  أفعاله..  أمطرت 

امتداداً طبيعياً للهوية المتجددة للبنك، والتي تضع الإنسان 

في صلب مسيرة التقدم، والغاية، والاعتزاز الوطني.

راسخة  قناعة  جوهرها،  في  المبادرة،  هذه  وجسدت 

وبسيطة في معناها، مفادها أن قصة الكويت كُتبت دائماً 

وبسواعد  والوفاء  المتواصل  وبالجهد  القول  قبل  بالفعل 

في  أو  الأضواء  عن  بعيداً  سواء  إسهاماتهم،  كانت  أفراد 

العلن، محطات أساسية في تشكيل مسيرة الوطن وتعزيز 

تقدّمه عبر الأجيال.

وفي إطار الحملة، قدّم بنك برقان عملاً موسيقياً مبتكراً 

على هيئة مزج موسيقي مستوحى من عملين كويتيين 

العجيل،  عبدالله  كلمات  من  الخفوق«،  »فز  أيقونيين: 

السلطان.  عبدالله  سلطان  كلمات  من  بها«،  و«أبدي 

غنّام  الموسيقار  قبل  من  الأصلية  الأعمال  لُحّنت  وقد 

الديكان، ليُعاد تقديمها اليوم بصيغة جديدة من قِبل ابنه 

الأصلية  الأعمال  إنتاج  إعادة  من  وبدلاً  الديكان.  سليمان 

أو استخدامها بشكل مباشر، جاء هذا المزج الموسيقي 

معاني  توظيف  إعادة  مع  عمقهما،  ترسخ  إبداعيةً  تحيةً 

وجدان  يلامس  بما  للوطن  والانتماء  والوفاء  الامتنان 

جمهور اليوم. ويشكّل هذا العمل الفني جسراً يربط بين 

الأجيال، مثلما تربط القيم ماضينا بحاضرنا.

وبالتوازي مع إطلاق العمل الفني، حرص بنك برقان على 

أرض  على  تفاعلية  مبادرات  إلى  الحملة  رسالة  ترجمة 

المصاحبة.  الفعاليات  من  عدد  تنظيم  خلال  من  الواقع 

فعلى الصعيد الداخلي، أقام البنك تجمعاً خاصاً للموظفين 

روح  وتعزيز  الجماعية،  بإسهاماتهم  الاحتفاء  بهدف 

الانتماء والفخر الوطني داخل بيئة العمل، وترسيخ ثقافة 

سعى  كما  دافعنا«.  »أنت  شعار  من  تنطلق  التي  الوحدة 

كشركاء  الموظفين  دور  على  التأكيد  إلى  التجمع  هذا 

بين  التواصل  وتعزيز  الكويت،  تقدم  مسيرة  في  فاعلين 

يعكس  بما  اليومي،  العمل  إطار  خارج  الإدارات  مختلف 

نظّم  المجتمعي،  الصعيد  وعلى  للبنك.  المتجددة  الهوية 

البنك احتفالاً للجمهور في سوق المباركية ‘كشك مبارك’، 

أبرز  أحد  في  المجتمع  أفراد  مع  المباشر  التفاعل  بهدف 

جامعة  مساحة  وإتاحة  الكويت،  في  التراثية  المعالم 

يعزز  بما  الوطنية،  بالمناسبة  للاحتفاء  والزوار  للعائلات 

حضور البنك كمؤسسة وطنية قريبة من الناس، ومتجذرة 

في بيئتها، ومقدّرة لقيم المجتمع وتراثه.

برقان  بنك  ترجم  المميّز،  الفني  العمل  هذا  خلال  ومن 

أولوياته، من خلال  الإنسان في صميم  التي تضع  رؤيته 

إبراز قيمة الإسهام الجماعي قبل الإنجاز الفردي، والتعبير 

على  د  تُجسَّ وأفعالٍ  تُمارس  قيمٍ  عبر  الوطني  الفخر  عن 

أرض الواقع.

وسلطت الحملة الضوء على قناعة بنك برقان بأن التقدّم 

الجهود  على  يقوم  بل  فقط،  بالقول  يتحقق  لا  الحقيقي 

خدمة  في  بعملهم  يساهمون  الذين  لأولئك  المتواصلة 

الحملة  تحتفي  كما  ووطنهم.  ومؤسساتهم  مجتمعاتهم 

الوطنية  الأعياد  أن  برقان  بنك  أكد  المناسبة،  بمَن وبهذه 

لا تقتصر على الاحتفاء بالماضي، بل تجسّد أيضاً تأكيداً 

متجدداً للمسؤولية المشتركة تجاه المستقبل. كما تعكس 

قناعته  دافعنا«،  »أنت  للبنك،  التجارية  للعلامة  الجوهرية 

لمسيرة  الحقيقي  الدافع  يظلّ  الإنسان  بأن  الراسخة 

الأجيال،  امتداد  وعلى  القطاعات،  مختلف  عبر  التقدم، 

وعلى مستوى الوطن بأكمله.

امتنانه  عن  برقان  بنك  عبّر  الحملة،  هذه  خلال  ومن 

لكل من أمطرت أفعالهم خيراً على الكويت، في الماضي 

والحاضر، تكريماً لإرث راسخ من الوفاء والعمل والمحبة 

الصادقة للوطن.

وقد حققت الحملة تفاعلاً واسعاً عبر المنصات الرقمية، 

إطلاقها،  من  أيام  خلال  مشاهدة  ملايين   10 إلى  وصلت 

شرائح  مختلف  في  وتأثيرها  رسالتها  صدى  يعكس  ما 

المجتمع.

بعام  الكويت  دولة  احتفال  أنه، ومع  إلى  الإشارة  تجدر 

جديد من التلاحم الوطني والاعتزاز بالهوية الكويتية، جدد 

الإنسان  يقودها  تقدّم  مسيرة  بدعم  التزامه  برقان  بنك 

وتدعمها روح العمل الجماعي.

تحت شعار »شكراً للي أمطرت أفعاله.. حب ووَفا للديرة« 
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إنجاز أكبر لوحة لعلم دولة الكويت باستخدام بطاقات العمل

رعايتــه  عــن  نينجــا«  تطبيــق«  أعلــن 
ــة  ــي جامع ــبة ف ــادي المحاس ــمية لن الرس
الخليــج للعلــوم والتكنولوجيــا، وذلــك ضمــن 
ــي  ــم قياس ــق رق ــهد تحقي ــذي ش ــدث ال الح
عالمــي جديــد فــي موســوعة غينيــس للأرقام 
ــة  ــر لوح ــذ أكب ــال تنفي ــن خ ــية م القياس
ــتخدام  ــت باس ــة الكوي ــم دول ــاء لعل فسيفس
ــن  ــعة م ــاركة واس ــل، بمش ــات العم بطاق

ــن. ــة والمتطوعي ــة الجامع طلب
ــي  ــة الت ــذا الإنجــاز خــال الفعالي وجــاء ه
ــات  ــن فعالي ــبة ضم ــادي المحاس ــا ن نظمه
أســبوع »الكويــت عبــر الزمــن«، حيــث نجــح 
ــم  ــة لعل ــة ضخم ــم لوح ــي تصمي ــة ف الطلب
ــل  ــة عم ــتخدام 25,126 بطاق ــت باس الكوي
فــي عمــل جماعــي جسّــد روح الانتمــاء 
ــد،  ــق الواح ــروح الفري ــل ب ــي والعم الوطن
وســط حضــور طلابــي لافــت ومتابعــة 

ــس. ــوعة غيني ــي موس ــن ممثل ــمية م رس
إنجاز شبابي بروح وطنية

ويمثــل هــذا الرقــم القياســي محطــة 
مميــزة فــي ســجل المبــادرات الطلابيــة فــي 
ــة  ــرد محاول ــن مج ــم يك ــث ل ــت، حي الكوي
لتحطيــم رقــم عالمــي؛ بــل مبــادرة شــبابية 
ــة  ــدرة الطلب ــد ق ــة تؤك ــالة وطني ــل رس تحم
علــى تحويــل الأفــكار الإبداعيــة إلــى إنجازات 
ــت  ــرفّة للكوي ــورة مش ــس ص ــة تعك ملموس

ــة. ــل الدولي ــي المحاف ف
وفــي هــذا الســياق، قــال فــراس عبــد 
ــق  ــي لتطبي ــر الإقليم ــح – المدي ــه الفري الل
ــة  ــة والتجزئ ــارة الجمل ــا كارت” لتج “نينج
وبيــع المــواد الغذائيــة فــي الكويــت: “نعتــز 

ــبابية  ــادرة الش ــذه المب ــم ه ــا بدع ــي نينج ف
ــن  ــزءاً م ــون ج ــأن نك ــر ب ــة، ونفخ الملهم
ــث  ــاً، حي ــت عالمي ــم الكوي ــع اس ــاز يرف إنج
ــباب  ــوح الش ــد طم ــاح يجس ــذا النج أن ه
ــل  ــكار والعم ــى الابت ــم عل ــي وقدرته الكويت
بــروح الفريــق، وهــي قيــم نؤمــن بهــا 
ونســعى دائمــاً لدعمهــا مــن خــال شــراكاتنا 

المجتمعيــة”.
عمل جماعي قاد إلى العالمية

مــن جانبــه، أكــد رئيــس نــادي المحاســبة 
ــاز  ــذا الإنج ــاوي أن ه ــاد الحس ــد عم محم
ــاً  ــون رقم ــل أن يك ــاً قب ــداً وطني ــل بع يحم
المشــروع  أن  موضحــاً  عالميــاً،  قياســياً 

جــاء كهديــة مــن شــباب الكويــت لوطنهــم، 
ــاً  ــاء، ودلي ــولاء والانتم ــي ال ــيداً لمعان وتجس
ــى مــا يمكــن أن يحققــه العمــل المنظــم  عل

ــة. ــن الطلب ــاون بي والتع
كمــا أوضــح نائــب رئيــس النــادي يوســف 
كامــل العوضــي أن العمــل علــى تنفيــذ 
اللوحــة تطلــب تنســيقاً دقيقــاً وجهــوداً 
ــن،  ــادي والمتطوعي ــاء الن ــن أعض ــرة م كبي
ــق  ــروح الفري ــل ب ــزام والعم ــداً أن الالت مؤك
ــذا  ــق ه ــي تحقي ــاح ف ــاح النج ــا مفت كان

ــي. ــم القياس الرق
ضــاري  الفريــق  عضــو  عبّــر  بــدوره 
ــي  ــاركة ف ــره بالمش ــن فخ ــار ع ــد النج أحم

ــت  ــة كان ــداً أن التجرب ــروع، مؤك ــذا المش ه
اســتثنائية وأن ســاعات العمــل الطويلــة 
ــا  ــز به ــة يعت ــة تاريخي ــى لحظ ــت إل تحول

جميــع المشــاركين.
نينجا ودعم المبادرات الشبابية

ــي  ــدث ف ــذا الح ــا« له ــم “نينج ــي دع ويأت
إطــار التزامــه بتعزيــز المبــادرات المجتمعيــة 
ــدور  ــه بال ــت، وإيمان ــي الكوي ــة ف والتعليمي
المحــوري الــذي يلعبــه الشــباب فــي صناعــة 
ــرك  ــي تت ــادرات الت ــكار المب ــازات وابت الإنج

ــاً فــي المجتمــع. ــراً إيجابي أث
كمــا تعكــس هــذه الرعايــة حــرص التطبيق 
علــى التواجــد فــي الفعاليــات التــي تحتفــي 
الإبــداع  روح  وتعــزز  الوطنيــة  بالهويــة 
ــه  ــع رؤيت ــجاماً م ــي، انس ــل الجماع والعم
ــاهمة  ــي والمس ــع المحل ــم المجتم ــي دع ف
فــي المبــادرات التــي تبــرز طاقــات الشــباب 
ــازات  ــق إنج ــى تحقي ــم عل ــي وقدرته الكويت

ــي. ــتوى العالم ــى المس ــتثنائية عل اس
عن نينجا

ــزم  ــا« يلت ــق »نينج ــر أن تطبي ــر بالذك جدي
لتلبيــة  2026م  لعــام  الشــاملة  بخطتــه 
ــدف لأن  ــورة، ويه ــاء المتط ــات العم احتياج
ــوق  ــي س ــة ف ــد اللعب ــراً لقواع ــون مغي يك
توصيــل البقالــة والمــواد الغذائيــة فــي دولــة 
الكويــت مــن خــال الســرعة بالتوصيــل 
ــى  ــة بالإضافــة إل ــي لا تتجــاوز 30 دقيق والت
ــه  ــعر ب ــا سيش ــذا م ــة، وه ــودة والراح الج
العميــل بمجــرد تحميــل التطبيــق خــال 
ثــوانٍ معــدودة أو مــن خــال زيــارة الموقــع 

.ananinja.com الإلكترونــي 

»نينجا« راعٍ رسمي لإنجاز عالمي لنادي المحاسبة 
في جامعة الخليج للعلوم والتكنولوجيا
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أطول  مسجلة  الأوروبية،  الأسهم  ارتفعت 
 ،2013 عام  منذ  شهرية  مكاسب  سلسلة 
لدى  المنطقة  تنامي جاذبية  إلى  إشارة  في 
للسوق  بدائل  عن  الباحثين  المستثمرين 

الأميركية.
الأوروبي   »600 »ستوكس  مؤشر  صعد 
جديد.  قياسي  مستوى  عند  ليغلق   %0.1
وارتفع المؤشر 3.7% خلال فبراير الجاري، 
مسجلاً ثامن شهر على التوالي من المكاسب. 
تصدر قطاع الأغذية والمشروبات أداء جلسة 
فيما  الاتصالات،  شركات  جانب  إلى  أمس 
تراجعاً.  الأكثر  السفر  شركات  أسهم  كانت 
 »500 آند بي  المقابل، كان مؤشر »إس  في 
منذ  له  شهرية  خسارة  أكبر  لتسجيل  يتجه 

مارس الماضي.
الاقتصاد التقليدي يتفوق في أوروبا

ظل  في  تقدمها  الأوروبية  الأسهم  واصلت 
التكنولوجيا  لأسهم  المرتفعة  التقييمات 
على  الإنفاق  بشأن  والمخاوف  الأميركية 
تجارة  على  شجّع  ما  الاصطناعي،  الذكاء 
المناوبة نحو مناطق أخرى. كما عزز موسم 
ثقة  إلى حد كبير  إيجابياً  أعمال جاء  نتائج 

المستثمرين تجاه أوروبا.
في  السوق  قطاعات  تركيبة  تسهم  كما 
المخاوف من اضطرابات  أوروبا وسط  دعم 
مرتبطة بالذكاء الاصطناعي. منذ بداية العام 
الجاري، تفوقت قطاعات الاقتصاد التقليدي 
والاتصالات  والطاقة  الأساسية  الموارد  مثل 
والمرافق، محققة عوائد مرتفعة وصلت إلى 
 »600 »ستوكس  مؤشر  ارتفع  بينما   ،%25
موجة  أوروبا  شهدت  ذلك،  إلى  إضافة   .%7
قياسية من إعلانات إعادة شراء الأسهم من 

قبل الشركات.
استراتيجية  رئيس  أوربان،  أولريش  قال 
»بيرينبرغ«  لدى  المتعددة  الأصول  وأبحاث 
)Berenberg( إن موجة الصعود في فبراير 
الجاري »كانت مدفوعة بنتائج أعمال قوية 
»نواصل  تابع:  إيجابي«.  وزخم  للشركات 
للأسهم  النسبي  الوزن  زيادة  على  الحفاظ 
الأوروبية وأسهم الأسواق الناشئة، إذ نعتقد 
بشكل  ستركز  الجديدة  الاستثمارات  أن 
رئيسي على هذه المناطق لتقليص الانكشاف 
لدى  الأميركية  للسوق  مرتفعاً  زال  ما  الذي 

العديد من المستثمرين«.
الذكاء الاصطناعي

من بين الأسهم الفردية البارزة، قفز سهم 
أعلنت  أن  بعد   )Swiss Re( ري«  »سويس 

مفاجئ  برنامج  عن  التأمين  إعادة  شركة 
تراجع  المقابل،  في  الأسهم.  شراء  لإعادة 
Essilor� لوكسوتيكا«)  »إيسيلور  )سهم 
Luxottica( عقب تقرير أفاد بأن »مجموعة 
نظارات  طرح  تعتزم  القابضة«  بابا  علي 
ذكاء اصطناعي خاصة بها في السوق خلال 

العام الجاري.
لدى  الاستراتيجي  كيتنر،  ماكس  قال 
والذي  هولدينغز«،  سي  بي  إس  »إتش 
للأسهم  النسبي  الوزن  الأسبوع  هذا  زاد 
إن  الاستثمارية،  محافظه  في  الأوروبية 
المستثمرين يركزون أكثر من اللازم على 

التداولات المرتبطة بالذكاء الاصطناعي.
تلفزيون  مع  مقابلة  في  أضاف 
هناك،  أن  نغفل  »ربما  »بلومبرغ«: 

حقيقياً  دورياً  تعافياً  الكواليس،  خلف 
المعتمدة  الأصغر  الاقتصادات  يجري. 
فعلياً  جميعها  بدأت  التصنيع  على 
الشهرين  خلال  ملموساً  انتعاشاً  تشهد 

الماضيين«.
غلوبال«  آر  إف  بي  »إي  بيانات  أظهرت 
بها  استشهد  التي   ،)EPFR Global(
أن  أميركا«،  أوف  »بنك  استراتيجيو 
استقطبت  الأوروبية  الأسهم  صناديق 
المنتهي  الأسبوع  خلال  دولار  مليار   3.2
أسبوع  رابع  مسجلة  الماضي،  الأربعاء 
الداخلة. منذ  المالية  التدفقات  متتالٍ من 
بداية العام الجاري، ضخ المستثمرون 18 
مليار دولار في أوروبا، مقابل 36.8 مليار 

دولار تلقتها صناديق الأسهم الأميركية.

الأسهم الأوروبية تسجل أطول موجة 
مكاسب شهرية منذ 2013
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قطع رجالية راقية وحصرية، مختارة بعناية لأصحاب
الذوق العالي.

ماركات إيطالية مميزة، خامات وقطع تحكي عن
نفسها

للطلب أو
الإستفسار  

محــــــلات

القطع الصيفية • القطع الشتوية • شالات و
أصواف• نعول

+971 50 254 4225

»أوبك+« قد تدرس رفعا أكبر لإنتاج النفط بعد قصف إيران
بأن  أوبك+،  بتحالف  مندوب  عن  بلومبرج  وكالة  نقلت 
عندما  الإمدادات  في  أكبر  زيادة  خيار  في  سينظر  التحالف 
يجتمع الأعضاء الرئيسيون الأحد، وذلك بعد أن شنت إسرائيل 

غارات جوية على أهداف داخل إيران.
تقودها  التي  المجموعة،  تستأنف  أن  المتوقع  من  وكان 
اعتبارًا من  الإنتاج  السعودية وروسيا، زيادات متواضعة في 
أبريل، بعد تجميد للإمدادات استمر ثلاثة أشهر، وفقًا لما ذكره 

عدة مندوبين في وقت سابق من هذا الأسبوع.

وأفاد بنك باركليز في تقرير صدر قبل الهجمات الإسرائيلية 
ضد إيران: »في حين أنه من الممكن تماماً ألا يؤدي التصعيد 
إلى انقطاع في الإمدادات وأن تتلاشى بسرعة علاوة المخاطرة 
انقطاع  النفط، فإن  للبرميل في أسعار  5-3 دولارات  البالغة 
الإمدادات بمقدار مليون برميل يومياً سيزيد من الشكوك حول 
فائض المعروض المتوقع على نطاق واسع ويدفع برنت إلى 

80 دولاراً للبرميل«.
إيران  ضد  »وقائيا«  هجوما  نفذت  إنها  إسرائيل  وقالت 

السبت، وهو ما يجدد المواجهة العسكرية في الشرق الأوسط 
ويضعف فرص التوصل إلى حل دبلوماسي للنزاع الممتد منذ 

سنوات مع الغرب بشأن برنامج طهران النووي.
 12 استمرت  الذي سبقته حرب جوية  الهجوم،  هذا  ويأتي 
بين إسرائيل وإيران في يونيو، عقب تحذيرات متكررة  يوماً 
على  ستقدمان  أنهما  من  وإسرائيل  المتحدة  الولايات  من 
النووية  برامجها  في  إيران  استمرت  إذا  آخر  هجوم  شن 

والصاروخية الباليستية.
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الأسواق العالمية في فبراير...انتعاش 
آسيا وأوروبا وتعثر  »وول ستريت«

 »500 بورز  آند  »ستاندرد  مؤشر  يتجه 
فبراير،  بنهاية  شهرية  خسارة  لتسجيل 
بعد موجة تقلبات حادة ناتجة عن مخاوف 
الذكاء  تقنيات  بفقاعة  تتعلق  مزدوجة 
على  التخريبية  وقدرتها  الاصطناعي 

القطاعات التقليدية.
وانخفضت العقود الآجلة للمؤشر الأمريكي 
بنسبة 2.0% عقب مبيعات مكثفة في أسهم 
المستثمرين  دفع  مما  الإلكترونيات،  رقائق 
للبحث عن بدائل في الأسواق الخارجية التي 
بدت أكثر مرونة وأقل تضخماً في التقييمات 
وفق  الأمريكي،  بالسوق  مقارنة  السعرية 

»بلومبرج«.
»ستوكس  مؤشر  واصل  المقابل،  وفي 
600« الأوروبي أداءه القوي متجهاً لتحقيق 
التوالي،  الثامنة على  مكاسب شهرية للمرة 
وهي أطول سلسلة صعود منذ أكثر من عقد.

كما سجل مؤشر »MSCI« لمنطقة آسيا 
له  تاريخي  أداء  أفضل  الهادئ  والمحيط 
هذا  أن  المحللون  يرى  حيث  فبراير،  لشهر 
التميز يعكس قلق المستثمرين من المبالغة 

والشكوك  الأمريكية  الأصول  تقييم  في 
المحيطة بمدى استقلالية السياسة النقدية 
الضغوط  ظل  في  الفيدرالي  للاحتياطي 

الاقتصادية الراهنة.

تغيراً  الأمريكية  الخزانة  لم تشهد سندات 
سنوات   10 لأجل  العائد  يتجه  حيث  يذكر، 
أداء شهري له في عام بعد  لتحقيق أفضل 
ليصل  أساس  نقطة   24 بمقدار  انخفاضه 

إلى مستوى %4.
وفي سوق العملات، استقر اليورو والجنيه 
بدوره  يتجه  الذي  الدولار  أمام  الإسترليني 
على  الرابعة  الشهرية  خسارته  لتسجيل 
بنسبة  الياباني  الين  ارتفع  بينما  التوالي، 
2.0% ليصل إلى 155.88 ين للدولار، وسط 
استقرار في أسعار الذهب الذي يتأهب لإنهاء 

شهر فبراير بمكاسب للشهر السابع توالياً.
سجلت  المشفرة،  العملات  صعيد  وعلى 
 %4.0 بنسبة  طفيفاً  ارتفاعاً  »البيتكوين« 
كما  دولاراً،   67,716 مستوى  عند  لتستقر 
في   ،%3.0 بنسبة  »الإيثيريوم«  صعدت 
ضغوط  رغم  نسبي  استقرار  على  مؤشر 

القطاع التكنولوجي العام.
وتعكس هذه التحركات حالة من »التداول 
المحافظ  مديرو  يسعى  حيث  الحذر« 
قطاع  تقلبات  عن  بعيداً  المخاطر  لتوزيع 
على  والتركيز  الأمريكي،  التكنولوجيا 
المرتبطة  والقطاعات  الناشئة  الأسواق 
بالنمو الاقتصادي الدوري لضمان استدامة 

العوائد.

التجارة  نمو  استمرار   )QNB( الوطني  قطر  بنك  توقع 
 ،%4 البالغ  الأجل  طويل  المتوسط  يتجاوز  بما  العالمية 
الاصطناعي  الذكاء  في  الجديدة  الاستثمار  بدورة  مدعوما 

حول العالم.
السبت،  الصادر  الأسبوعي،  تقريره  في  البنك،  واعتبر 
المفارقة  أن  مفاده  الأهمية  بالغ  درسا   2025 عام  تجربة 
المتمثلة في تحقيق التجارة العالمية نموا قويا رغم الارتفاع 
السلوك  إلى  تعود  الأمريكية  الجمركية  الرسوم  في  الحاد 
الاستباقي وتراجع الأعباء الجمركية الفعلية وزيادة الإنفاق 
الرأسمالي المتعلق بالذكاء الاصطناعي فضلا عن انخفاض 
قيمة الدولار الأمريكي وليس إلى تجدد حقيقي في فعالية 

السياسات الحمائية.
لافت  بتناقض  اتسم   2025 العام  أن  إلى  التقرير،  ولفت 
في أداء الاقتصاد العالمي فمن جهة، نمت التجارة العالمية 
الأجل  طويل  متوسطها  بكثير  متجاوزة  بالمائة   16 بنحو 
الإجمالي  المحلي  الناتج  نمو  على  وتفوقت  بل   ،%4 البالغ 
العالمي البالغ 3% ومن جهة أخرى، نفذت الولايات المتحدة 
العالم — أوسع زيادات جمركية منذ  — أكبر اقتصاد في 
عقود في أبريل الماضي توجت بما يعرف بـ«يوم التحرير«.

ونوه البنك في هذا الصدد، بأن النظرية التقليدية تفترض 
يضغط  أن  يجب  رئيسي  قِبل مستورد  من  الرسوم  رفع  أن 
على التجارة، فإن الواقع جاء أكثر تعقيدا، إذ واصلت التجارة 

تسارعها خلال 2025.
بـ  المتعلقة  السابقة  تقاريره  في  أشار  قد  البنك  وكان 
لن  العالمي  الاقتصادي  التكامل  أن  إلى  التحرير«  »يوم 
وفسر  اللاحقة.  البيانات  أكدته  ما  وهو  بسهولة،  يتراجع 
في هذا الإطار صمود التجارة بأربعة عوامل رئيسية، أولها 
أن التهديد بفرض الرسوم الجمركية أطلق موجة استباقية 
قوية، لا سيما في الولايات المتحدة، حيث عجل المستوردون 

بشحناتهم قبل دخول الرسوم الجديدة حيز التنفيذ.
وتابع، أنه ونتيجة لذلك، ارتفعت الواردات بشكل ملحوظ 
في  خصوصا   2025 عام  وبداية   2024 عام  أواخر  خلال 
والإلكترونيات  الآلات  مثل  للرسوم  تعرضا  الأكثر  السلع 

ومدخلات التصنيع.
وأوضح التقرير، أن هذا النمو عكس تخزينا احترازيا أكثر 
من كونه طلبا نهائيا إذ شوهد نمط مشابه خلال »الحرب 
 ،)2019–2018( والصين  المتحدة  الولايات  بين  التجارية« 
إلى  أدى  ما  جغرافيا،  نطاقا  أوسع  كان   2025 في  لكن 
المحتمل  الرسوم  أثر  وأخفى  مؤقتا  التجارة  أرقام  تضخيم 

على المدى الأطول.
وفيما يتعلق بالعامل الثاني، كان العبء الفعلي للرسوم أقل 
الرسوم  اقتربت  التحرير«  »يوم  فبعد  المعلنة  المعدلات  من 
المحصلة  الإيرادات  أشارت  بينما   ،%8.14 من  الرسمية 
الاستثناءات  نتيجة  فقط،   %11 يقارب  فعلي  عبء  إلى 

والتأجيلات والإعفاءات.
الجنسيات  متعددة  الشركات  أن  إلى  التقرير،  وأشار 
الإمداد،  سلاسل  هيكلة  إعادة  عبر  عالية  مرونة  أظهرت 
امتصاص  أو  التصنيفات  وتعديل  الشحن،  مسارات  وتغيير 
جزء من التكاليف معتبرا أن ذلك حد من اضطراب تدفقات 
التجارة وأبرز محدودية فعالية الرسوم في اقتصاد عالمي 
التقرير أن تسارع  الثالث، اعتبر  للعامل  مترابط. وبالنسبة 
قوية  دفعة  شكل  الاصطناعي  الذكاء  في  الاستثمار  دورة 
للتجارة إذ عزز التوسع في مراكز البيانات وأشباه الموصلات 
الرأسمالية  السلع  على  الطلب  المتقدمة  والإلكترونيات 

والمكونات عالية القيمة عبر الحدود.
وذكر البنك، أن تايوان برزت كمستفيد رئيسي، إذ ارتفعت 
صادراتها بأكثر من 34% منذ انطلاق دورة الإنفاق الرأسمالي 
الرقائق  لتصنيع  كمركز  موقعها  من  مستفيدة   ،2024 في 
دعم  الاستيراد،  الكثيف  الاستثماري،  الزخم  هذا  المتقدمة. 

التجارة رغم تصاعد الحمائية.
المالية  الظروف  على  الضوء  سلط  فقد  الرابع  العامل  أما 
10% في  الداعمة، ولا سيما تراجع الدولار الأمريكي بنحو 
الدولار  ضعف  عزز  إذ  الرسوم  أثر  من  خفف  مما   ،2025
شرق  اقتصادات  في  خاصة  للمصدرين،  التنافسية  القدرة 
آسيا المرتبطة عملاتها به، ما أتاح مرونة أكبر في التسعير 

ودعم تدفقات التجارة العالمية.

قطر الوطني: الاستثمار في الذكاء الاصطناعي 
يدعم نمو التجارة العالمية بأكثر من %4

بتكوين تهبط إلى ما دون 64 ألف 
دولار عقب الهجوم على إيران

الرقمية  الأصول  من  وغيرها  »بتكوين«  قيمة  انخفضت 
ضد  استباقية  ضربة  تنفيذ  إسرائيل  إعلان  عقب  حاد  بشكل 

إيران يوم السبت.
هبطت »بتكوين« بنسبة 8.3% لتسجل 63038 دولاراً، فيما 
من  المشفرة  العملات  أكبر  ثاني  »إيثريوم«،  عملة  تراجعت 
حيث القيمة السوقية، بنسبة 5.4% لتصل إلى 1835 دولاراً. 
ووفقاً لبيانات »كوين جيكو« )CoinGecko(، فقدت الأصول 
128 مليار دولار من قيمتها السوقية  الرقمية مجتمعة نحو 

فور انتشار الأنباء.

امتداداً  تمثل  الخسائر  هذه  فإن  »بتكوين«،  إلى  بالنسبة 
لموجة بيع متواصلة منذ أشهر في أسواق العملات المشفرة، 
بدأت بعد فترة وجيزة من بلوغ العملة ذروتها فوق مستوى 

126 ألف دولار في أكتوبر.
خسارة 150 مليار دولار في أسبوع

شهدت سوق العملات المشفرة موجة تراجع حادة، بعدما 
تكبدت العملات القيادية خسائر أسبوعية تجاوزت 6%، تحت 
في  التوترات  واحتدام  الجيوسياسية  المخاطر  تصاعد  وطأة 
المتحدة  الولايات  بين  المواجهة  الأوسط على خلفية  الشرق 

وإيران وإسرائيل، ما دفع المستثمرين إلى تقليص انكشافهم 
على الأصول عالية المخاطر.

وخلال الـ 24 ساعة الماضية فقط، فقدت القيمة السوقية 
الإجمالية للعملات المشفرة نحو 125.6 مليار دولار، متراجعة 
بنسبة 4.5% إلى 2.2 تريليون دولار. وبالمقارنة بنحو 2.35 
إجمالية  خسائر  السوق  سجلت  أسبوع،  قبل  دولار  تريليون 
انعكاس  في   ،%4.6 هبوط  بنسبة  دولار  مليار   150 تقارب 
تصاعد  مع  الأسواق  على  تهيمن  التي  القلق  لحالة  واضح 

التوترات العسكرية.
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العام  خلال  انتعاشاً  الصين  في  المال  رأس  أسواق  سجلت 
الأسهم  تمويل  إعادة  عمليات  بتوسع  مدعومة  الماضي، 

وإصدارات السندات، وفق بيانات المكتب الوطني للإحصاء.
مليار   183( يوان  تريليون   1.26 جمع  من  الشركات  تمكنت 
دولار( عبر أسواق الأسهم من الفئة »A« في شنغهاي وشنزن، 
بزيادة بلغت 833 مليار يوان عن العام السابق، بحسب ما ورد 
والاجتماعية  الاقتصادية  التنمية  حول  الإحصائي  البيان  في 

لعام 2025 الصادر السبت.
أولياً لأسهم الفئة  90 طرحاً عاماً  وشهدت البورصتان إدراج 
 19 بينها  من  يوان،  مليار   124 بلغت  حصيلة  بإجمالي   ،»A«
إدراجاً في »ستار ماركت« )STAR Market( جمعت 38 مليار 
يوان. كما ارتفعت قيمة إعادة تمويل أسهم الفئة »A« إلى 1.13 
تريليون يوان، مدفوعة بالاكتتابات الخاصة، والسندات القابلة 

للتحويل، وحقوق الاكتتاب.
قنوات  على  الهيمنة  السندات  أسواق  واصلت  المقابل،  في 
المُصدِرة  الجهات  جمعت  بعدما  الصين،  في  المباشر  التمويل 
16.3 تريليون يوان عبر بورصات البر الرئيسي، بحسب المكتب 

الوطني للإحصاء.

ارتفاع التمويل 
في الصين وسط 

طفرة إعادة التمويل 
وإصدارات السندات

الشركات جمعت 183 مليار 
دولار عبر أسواق الأسهم 

في شنغهاي وشنزن 


