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كشفت بورصة الكويت أنه بدلاً من طرح منتجات جديدة، 
سيكون عام 2026 عاماً للتحسين والتطوير، وستشهد العديد 
من المنتجات الحالية تحسينات وتحديثات جوهرية، استناداً 
إلى النهج الذي اتبعناه في التحسينات الأخيرة التي أجريناها 

على صانع السوق. 
المساهم  أن  الكويت  بورصة  أكدت  متصل  سياق  في 
الرئيسي في تداولات السوق الرئيسي خلال أول شهرين من 
العام الماضي مرتبط بتداولات الشركة الأولى للوقود وشركة 
مدينة الأعمال، وقد عادت أسعار السهمين الآن إلى معدلاتهما 
السابقة، وهو ما يفسر الانخفاض الكبير في نشاط التداول 

في السوق الرئيسي. 
للوقود  الأولى  الشركة  أن  البورصة  أوضحت  وبالأرقام 
3.63% من  بنسبة  الأعمال  6.44% ومدينة  بنسبة  ساهمت 

قيمة التداولات اليومية في 2025.  
وبينت البورصة أن الوسطاء حالياً لم يبدأوا بعد في استخدام 
تسهيلات التداول بالهامش، ولا يمكننا توقع أي شي بحلول 

نهاية العام حتى تقوم الجهة التنظيمية بمنح ترخيص لأي 
من الوسطاء الحاليين لتقديم التداول بالهامش لعملائهم. 

والشركة  البورصة  رسوم  لهيكل  المحتملة  المراجعة  وعن 
الكويتية للمقاصة، أعلنت البورصة أن المفاوضات مع هيئة 

أسواق المال لا تزال جارية، ولقد تم طرح عدة نماذج هيكلية 
لمعالجة هيكل الرسوم الحالي، وتحديداً على تأكيدات التداول 
المستثمرين  على  حالياً  والمطبقة  دينار   5 البالغة  الأجنبي 
من  نتمكن  أن  ونأمل  الرسمي  الهيئة  رد  وننتظر  الأجانب، 

إتمام الأمور بحلول منتصف العام.
فنية  جاهزية  هناك  أن  البورصة  كشفت  متصل  سياق  في 
حالياً لإطلاق منصة الدخل الثابت، سواء من جهة البورصة أو 
المقاصة، ويتبقى فقط الحصول على الموافقات التنظيمية 

لبدء التشغيل.
الحصة  على  الاستحواذ  بشأن  المستحدثات  صعيد  على 
البورصة  أوضحت  للمقاصة،  الكويتية  الشركة  في  المتبقية 
أن النقاش لا يزال مفتوحاً فيما يتعلق بآلية التنفيذ، وقد تم 
نظراً  الخارجي،  التمويل  ذلك  في  بما  متعددة  خيارات  بحث 
لقوة ميزانية البورصة، وتشمل الخيارات الأخرى إصدار أسهم 
جديدة باستخدامها كخيار للاستحواذ المقترح، وبذلك توجد 

خيارات عديدة لآلية التنفيذ إذا ما تمت في المستقبل. 

للصناديق  الاستثمار  ضوابط  الاقتصادية  تنشر 
المتخصصة، وذلك في أدوات الدين ذات الآجال المتوسطة 
أعماله  في  الاستمرار  للصندوق  يكفل  بما  والطويلة، 

المنصوص عليها في النظام الأساسي وفقاً لما يلي:
 %20 نسبته  ما  يستثمر  أن  للصندوق  يجوز  	.1
أدوات  في  أصوله  قيمة  صافي  من  أقصى  كحد 
الدين المصنفة أقل من درجة الاستثمار، أو غير 
المصنفة من وكالات التصنيف العالمية المعترف 
لها،  المرخص  المحلية  التصنيف  وكالات  أو  بها، 
أو أدوات الدين ذات التصنيف الأولى أو التصنيف 
عند  الأداة  مصدر  حسب  المصنفة  أو  المتوقع، 

الاكتتاب. 

أدوات  في  الصندوق  استثمارات  تجاوز  عدم  يجب   	.2
من   %10 نسبة  واحد  مصدر  عن  الصادرة  الدين 
صافي قيمة أصول الصندوق، باستثناء أدوات الدين 
لدول  التعاون  مجلس  دول  حكومات  عن  الصادرة 

الخليج العربي أو المضمونة منها.
عدم تجاوز استثمارات الصندوق في أداة دين واحدة  	.3
الصندوق،  أصول  قيمة  صافي  من   %10 نسبة 
دول  حكومات  عن  الصادرة  الدين  أدوات  باستثناء 
المضمونة  أو  العربي  الخليج  لدول  التعاون  مجلس 

منها. 
4.	 يجوز للصندوق أن يستثمر ما نسبته 10% كحد 
أقصى من صافي قيمة أصوله في سندات – صكوك 

المساند  المال  رأس  من  الثانية  الشريحة  من 
درجة  عن  الائتماني  تصنيفها  يقل  لا   ،Tier2
صادر  بتصنيف   Investment Grade الاستثمار 
من قبل إحدى وكالات التصنيف العالمية المعترف 
لها  المرخص  المحلية  التصنيف  وكالات  أو  بها، 
من قبل الهيئة، وبشرط أن تكون صادرة عن أحد 
البنوك أو المصارف الكويتية الخاضعة لرقابة بنك 

الكويت المركزي.
5.	 دون الإخلال بالبنود الواردة من رابعاً، يجوز تجاوز 
أصول  قيمة  صافي  من   %5 بواقع  المقررة  النسب 
الصندوق بعد وقت الاستثمار، وبما لا يخالف النظام 

الأساسي وأية تعليمات صادرة عن الهيئة. 

البورصة: بدلًا من طرح منتجات 
جديدة...  2026 سيكون عاماً 

للتحسين والتطوير

ضوابط الاستثمار في أدوات الدين 
استثمار 10% في سندات أو صكوك شرط 

أن تكون صادرة عن أحد البنوك

                  محمد سعود العصيمي 

نشاط السوق الرئيسي 
العام الماضي نتيجة 
تعاملات أولى وقود 

ومدينة الأعمال

النقاش مفتوح 
بشأن الاستحواذ 

على الحصة المتبقية 
في المقاصة
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241.8 مليون دينار 
خسارة جديدة... 

والتداولات 
تتراجع إلى 

18.059 مليون 

مسؤولية 
الشركات قيادة 

المبادرة في 
ظل ظرف 
استثنائي

ضبط إيقاع السوق 
يحمي الضمانات 
المرهونة ويكبح 

 اندفاع الصغار
 نحو البيع 

تفعيل شراء أسهم الخزانة 
يوقف نزيف السوق

دينار  مليون   241.8 أمس  الكويت  بورصة  خسرت 

كويتي، وتراجعت القيمة السوقية إلى مستوى 51.021 

السوق  أن  إلا  المقاومة  حالة  من  بالرغم  دينار.  مليار 

يحتاج في المرحلة الحالية إلى نفس طويل. 

في  خيار  أفضل  أن  مراقبة  استثمارية  مصادر  ترى 

المرحلة الراهنة هو تفعيل الشركات لشراء نسبة %10 

مكاسب  عدة  الخطوة  تلك  في  أن  حيث  أسهمها،  من 

السوق في  الثقة في  اتجاه، أهمها تعزيز  أكثر من  في 

مرحلة تحتاج إلى ذلك التضافر والوقفة.

على  الأفراد  والمساهمين  المستثمرين  تحفيز  أيضاً 

التمسك بأسهمهم ومراكزهم الاستثمارية، حيث أن تلك 

الفترات التي تشهد تحديات تحتاج إلى مبادرات. 

صانع  من  فاعلية  أكثر  يعتبر  الخزينة  أسهم  شراء 

صعيد  على  خصوصاً  المحدودة،  القدرات  ذو  السوق 

القوة المالية. 

الخزانة  أن في شراء أسهم  المصادر على  تؤكد  ايضاً 

حماية ومكاسب لمقدرات كبار المساهمين أيضاً، حيث 

تضمن ضبط سعر عادل للسهم، وتجنب السوق المزيد 

من عمليات الهبوط، وبالتبعية انكشاف نسب الرهونات 

والضمانات، حيث أن نسب كبيرة من أسهم كبار الملاك 

مرهونة مقابل تسهيلات. 

جدير ذكره أن أغلبية الشركات نسب ملكيتها لأسهم 

الشركات  بعض  توجد  حين  في   ،%5 من  أقل  الخزانة 

ملكياتها بالآلاف وبنسب لا تكاد تذكر. 

السوق في هذه  يحتاجه  ما  أكثر  المبادرات هي  هذه 

إعادة  في  مستقبلاً  الشركات  أمام  والخيار  المرحلة، 

الإيجابية  أوجهها  أحد  من  أن  مع  النسب،  تلك  تخفيف 

أنها مستبعدة من توزيعات الأرباح. 

الخزانة  أسهم  أن  إلى  الإشارة  يمكن  ذاته  السياق  في 

استراتيجيين  مساهمين  لشركات  جلبت  تاريخياً 

وشركاء قاموا بشراء بعض الكميات. 

بالبيع  والشركات  المستثمرين  كبار  يبادر  لا  قد 

والتسييل، لكن مع ارتفاع التحديات هناك خطوات أخرى 

مطلوبة ومستحقة، مع اليقين بأن الأحداث مؤقتة ولها 

نهاية، مثل كثير من الأزمات السابقة.  

شهدت  فقد  أمس  السوق  نشاط  حركة  إلى  عودة 

مستويات السيولة تراجعاً ملموساً، حيث بلغت 18.059 

على  الخاصة  الصفقات  قيمة  باستثناء  دينار  مليون 

أسهم البنك الوطني التي بلغت 24 مليون دينار. 

مجتمعة  أمس  التداولات  قيمة  إجمالي  بلغت  فيما 

42.059 مليون دينار، وخسرت القيمة السوقية 241.8 

مليون وأغلقت عند 51.02 مليار دينار، وتراجعت أسهم 

75 شركة فيما ارتفعت 32 شركة من إجمالي تداولات 

شملت 121 شركة. 

وكانت المؤشرات الرئيسية لبورصة الكويت قد أغلقت 

تعاملات الاثنين على تراجع جماعي، بضغط انخفاض 

لـ 11 قطاعاً.

 %0.52 بـ  والعام  الأول  السوق  مؤشرا  انخفض 

السوق  مؤشر  تراجع  كما  التوالي،  على  و%0.48 

الرئيسي 0.26%، وهبط »الرئيسي 50« بـ 1.23% عن 

مستوى الأحد الماضي.

وسجلت البورصة تداولات بقيمة 42.06 مليون دينار، 

ألف   12.29 بتنفيذ  سهم،  مليون   128.55 على  وزعت 

صفقة.

وأثر على الجلسة تراجع 11 قطاعاً على رأسها السلع 

الاستهلاكية بواقع 3.90%، بينما ارتفع قطاع منافع بـ 

0.71%، واستقر قطاع الرعاية الصحية.

شهدت التعاملات تراجع سعر 74 سهماً في مقدمتها 

في  سهماً   32 سعر  وارتفع   ،%11.25 بـ  »عمار« 

صدارتها »تحصيلات« بواقع 7.20%، واستقر سعر 14 

سهماً.

وتقدم سهم »جي إف إتش« نشاط الكميات بحجم بلغ 

10.72 مليون سهم، فيما تصدر السيولة سهم »بيتك« 

بقيمة 4.77 مليون دينار.

كتب محمود محمد:
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إفصاحات البورصة

هيومن  لشركة  العادية  العامة  الجمعية  وافقت 

السنة  عن  نقدية  أرباح  توزيع  على  أمس  سوفت 

الإسمية  القيمة  275% من  بنسبة   2025 المالية 

للسهم، بواقع 275 فلس للسهم الواحد.

في  المقيدين  للمساهمين  التوزيع  سيكون 

سجلات الشركة في نهاية يوم الاستحقاق المحدد 

على  توزيعها  ويتم   2026 مارس   31 تاريخ  له 

المساهمين بتاريخ 6 أبريل 2026. 

هذا  بتعديل  الإدارة  مجلس  العمومية  وفوضت 

تأكيد  عن  الإعلان  تعذر  حالة  في  الزمني  الجدول 

الجدول الزمني المرفق قبل ثمانية أيام عمل على 

الأقل من تاريخ الاستحقاق.

كما وافقت على توزيع مكافآت أعضاء مجلس 

الإدارة بقيمة 50 ألف دينار لكل عضو من أعضاء 

المجلس وبقيمة إجمالية 250 ألف دينار وذلك عن 

السنة المالية 2025.

أسهم  بيع  أو  بشراء  الإدارة  مجلس  وفوضت 

أسهمها،  عدد  من   %10 يتجاوز  لا  بما  الشركة 

وإعادة تعيين بدر الوزان - مكتب ديلويت وتوش 

خارجي  حسابات  كمراقب  وشركاه  الوزان 

لمراجعة حسابات الشركة وذلك عن السنة المالية 

.2026

ووافقت الجمعية العامة العادية على كافة البنود 

الأخرى في جدول أعمال الجمعية العامة.

   »هيومن سوفت« تقر توزيع 
275 فلساً للسهم نقداً عن 2025 

   صفقات خاصة على 
»الوطني » بقيمة 

24 مليون دينار  

وربة للتأمين« 
تفوز بعقد 

بقيمة 924.6 
ألف دينار

»الكويتية العقارية«: 
تابعة تتخارج من عقار  

بقيمة 1.95 مليون دينار

متفق  صفقتين  تنفيذ  الكويت،  بورصة  أتمت 

مليون   30 بـ  الوطني  الكويت  بنك  على  عليهما 

دينار  مليون   24 الإجمالية  قيمتهما  تبلغ  سهم، 

تخص أحد كبار الملاك الرئيسيين والإستراتيجيين 

في البنك .

بلغت قيمة الصفقة الأولى 8 ملايين دينار بكمية 

10 ملايين سهم، فيما نُفذت الصفقة  أسهم بلغت 

مليون   16 بقيمة  سهم  مليون   20 بكمية  الثانية 

دينار؛  

 0.800 بلغ  قد  الصفقتين  في  السهم  سعر  وبلغ 

دينار.

المصدر  »الوطني«  مال  رأس  أن  ذكره  جدير 

موزعاً  دينار،  مليون   874.28 يبلغ  والمدفوع 

العامة  المؤسسة  وتمتلك  سهم،  مليار   8.74 على 

للتأمينات الاجتماعية 6.10% بصورة غير مباشرة 

في »الوطني« وهو الإفصاح الوحيد . 

أعلنت شركة وربة للتأمين 

ترسية  التأمين  وإعادة 

لمؤسسة  تابعة  ممارسة 

بقيمة  الكويتية  البترول 

إجمالية قدرها 924.60 ألف 

دينار كويتي.

بتقديم  تتعلق  الممارسة 

خدمة تأمين إصابات العمال 

مؤسسة  في  للعاملين 

الكويتية وشركاتها  البترول 

التأمينية  للسنوات  التابعة 

.)2029/2026(

بيع  القابضة  العقارية  الكويتية  الشركة  أعلنت 

إحدى الشركات التابعة عقاراً استثمارياً في منطقة 

وذلك  كويتي،  دينار  مليون   1.95 بمبلغ  السالمية، 

لسداد مديونية.

بيع  من  أرباح  تحقيق  في  المالي  الأثر  يتمثل 

دينار،  ألف   258 بمبلغ  الاستثمارية  العقارات 

مليون   1.8 بمبلغ  المعادل  والنقد  النقد  وزيادة 

دينار، وانخفاض بند الاستثمارات العقارية بمبلغ 

1.69 مليون دينار كويتي.

المطلوبات  بند  انخفاض  جانب  إلى  ذلك  يأتي 

وسيتم  كويتي،  دينار  ألف   150 بمبلغ  المتداولة 

للربع  المالية  البيانات  في  المالي  الأثر  انعكاس 

الأول لعام 2026.

دعوة الأشخاص المرخص لهم لاتخاذ تدابير 
احترازية لضمان استمرارية الأعمال

 5 رقم  التعميم  المال  أسواق  هيئة  أصدرت 

الطوارئ،  خطط  تطبيق  بشأن   2026 لسنة 

للأشخاص  الأعمال  استمرارية  ومتابعة 

التي  الراهنة  للظروف  نظراً  لهم؛  المرخص 

تشهدها البلاد.

الأشخاص  التزام  ضرورة  الهيئة  وأكدت 

المرخص لهم بتفعيل خطط الطوارئ لديهم، 

الأعمال  استمرارية  خطط  تنفيذ  ومتابعة 

دون  الخدمات  تقديم  استمرار  يضمن  بما 

انقطاع؛ التزاماً بالفصل السادس من الكتاب 

التشغيلية  والإجراءات  )السياسات  السادس 

للشخص المرخص له( من اللائحة التنفيذية 

للقانون رم 7 لسنة 2010 وتعديلاتهما.

، على ضرورة  بيانها  الهيئة، في   وشددت 

اتخاذ الأشخاص المرخص لهم كافة التدابير 

يضمن  بما  اللازمة  الاحترازية  والإجراءات 

لموظفي  الحماية  درجات  أقصى  توفير 

الشركة وأموالها وأصولها من جهة، وحماية 

أموال العملاء وأصولهم من جهة أخرى.

وأكدت كذلك أهمية استمرار التواصل الفعال 

مع جميع العملاء والأطراف ذوي المصلحة؛ 

المستجدات  بآخر  إحاطتهم  يضمن  بما 

طرأت  حال  في  الخدمات  بتقديم  المتعلقة 

أي تحديثات عليها، بالإضافة إلى الاستجابة 

خلال  استفساراتهم  على  والفعالة  السريعة 

تلك الظروف الاستثنائية.

وتهيب الهيئة بكافة المعنيين الحرص على 

متابعة الموقع الإلكتروني للهيئة وحساباتها 

الاجتماعي؛  التواصل  مواقع  على  المعتمدة 

للاطلاع على ما يُستجد من قرارات وإجراءات.
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قطع رجالية راقية وحصرية، مختارة بعناية لأصحاب
الذوق العالي.

ماركات إيطالية مميزة، خامات وقطع تحكي عن
نفسها

للطلب أو
الإستفسار  

محــــــلات

القطع الصيفية • القطع الشتوية • شالات و
أصواف• نعول

+971 50 254 4225

»دار الثريا«: 253.6 ألف دينار أرباح 2025 
الخسائر  إلى  العقارية  الثريا  دار  شركة  تحولت 

خلال الربع الرابع من عام 2025.

ألف   157.96 قيمتها  بخسائر  الشركة  ومُنيت 

الماضي، مقابل  العام  الرابع من  الربع  دينار في 

2.01 مليون دينار أرباح الربع ذاته من عام 2024.

وسجلت »ثريا« أرباحاً في العام المنصرم بنحو 

253.61 ألف دينار، بهبوط 89.2% عن مستواها 

في عام 2024 البالغ 2.34 مليون دينار.

في  الزيادة  إلى  المسجلة  النتائج  البيان  وعزا 

إيرادات  صافي  وانخفاض  التمويل،  تكاليف 

لعائدات  العادلة  القيمة  في  والتغير  الإيجارات، 

استثمارية.

يأتي ذلك إلى جانب التغيرات في القيمة العادلة 

خلال  من  العادلة  بالقيمة  المالية  للموجودات 

الأرباح والخسائر، وإيرادات توزيعات الأرباح.
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مؤشر »تاسي« ينهي تعاملاته متراجعا 
1.6% وسط تباين أداء قطاعاته الرئيسية

أنهى سوق الأسهم السعودية »تداول« جلسة الاثنين 

بقيادة  قطاعا   17 هبوط  ظل  في  ملحوظ؛  بتراجع 

البوك والمواد الأساسية، وشهد كل من قطاعي الطاقة 

والاتصالات أداء إيجابيا.

وأغلق المؤشر العام للسوق »تاسي« متراجعا %1.6 

مستوى  إلى  ليهبط  نقطة،   176.46 بلغت  بخسائر 

10,830.73 نقطة، ليبتعد عن مستويات 11 ألف نقطة 

مرة اخرى.

ريال، مقابل  مليارات   7.1 إلى  التداول  قيم  وارتفعت 

5.6 مليارات ريال بالجلسة السابقة، وصعدت كميات 

التداول إلى 343.87 مليون سهم، مقارنة بـ 282.94 

مليون سهم بنهاية جلسة الأحد.
17 قطاعا باللون الأحمر

وجاء إغلاق 17 قطاعا باللون الأحمر، بصدارة قطاع 

قطاع  وتراجع   ،%3.37 هبط  الذي  المالية  الخدمات 

البنوك 2.86%، وأغلق قطاع المواد الأساسية متراجعا 

.%2.19

واقتصرت المكاسب على 4 قطاعات، تصدرها قطاع 

الطاقة بارتفاع نسبته 0.67%، وسجل قطاع الاتصالات 

ارتفاعا هامشيا بلغت نسبته %0.04.
220 سهما تسجل خسائر

 220 الخسائر  شملت  الأسهم،  أداء  صعيد  وعلى 

سهما بصدارة سهم »مجموعة إم بي سي« الذي هبط 

بلغت  تراجع  بنسبة  »النايفات«،  سهم  تلاه   ،%8.49

.%7.04

سهم  تصدرها  إيجابيا،  سهما   42 إغلاق  وجاء 

9.93%، واحتل سهم  أغلق مرتفعا  الذي  رابغ«  »بترو 

بعد  الارتفاعات  بقائمة  الثاني  المركز  »كيمانول« 

صعوده %9.92.
الأسهم الأكثر نشاطا

وتصدر سهم »أرامكو السعودية« نشاط الأسهم من 

847.56 مليون ريال، وأغلق مرتفعا  القيمة، بـ  حيث 

0.67%، وكان المركز الثاني لسهم »الراجحي« بقيمة 

بلغت 631.33 مليون ريال، وهبط السهم %3.89.

»أمريكانا«  سهم  جاء  الكميات،  أعلى  صعيد  وعلى 

بالصدارة، بكمية بلغت 39.35 مليون سهم، تلاه سهم 

»أرامكو السعودية« بـ 31.21 مليون سهم.
السوق الموازي يهبط %1.47

وشهد السوق الموازي تراجعا ملحوظا بنهاية جلسة 

الاثنين، ليغلق مؤشر )نمو حد أعلى( متراجعا %1.47، 

مستوى  إلى  به  هبطت  نقطة،   333.15 يعادل  بما 

22,277.16 نقطة.

»تداول«: الأجانب نفذوا عمليات شراء الأسبوع 
الماضي بإجمالي 12.57 مليار ريال

تعاملات  خلال  السعودية،  الأسهم  سوق  شهد 

الأسبوع الماضي المنتهي في 5 مارس الجاري، اتجاه 

فيما  البيع،  نحو  والخليجيين  الأجانب  المستثمرين 

اتجه السعوديون نحو الشراء بدعم من المؤسسات.

وأظهر التقرير الأسبوعي، الصادر عن شركة تداول 

بيع  صافي  والخليجيين  الأجانب  تسجيل  السعودية، 

ريال  مليون   915.75 بقيمة  الرئيسية  السوق  في 

تحقيق  مقابل  التوالي،  على  ريال  مليون  و7.52 

المستثمرين السعوديين صافي شراء بواقع 923.27 

مليون ريال.

الأسبوع  في  شراء  عمليات  بتنفيذ  وقام الأجانب 

الماضي بإجمالي 12.57 مليار ريال، تمثل %41.79 

بلغت  مبيعات  مقابل  بالسوق،  الشراء  عمليات  من 

مجمل  من   %44.83 تشكل  ريال،  مليار   13.49

عمليات البيع الأسبوعية.

وغلب البيع على كل فئات المستثمرين الأجانب في 

صافي  المؤسسات  سجلت  حيث  الماضي؛  الأسبوع 

المدارة  والمحافظ  ريال،  مليون   859.74 بقيمة  بيع 

ريال،  مليون   21.65 والأفراد  ريال،  مليون   22.44

كما سجلت اتفاقيات المبادلة صافي بيع بلغ 11.92 

مليون ريال.

الخليجيين  تعاملات  على  البيع  غلب  وبالمثل، 

مشتريات  مقابل  ريال،  مليون   714.41 بإجمالي 

بواقع 706.89 مليون ريال.

تنفيذ  السعوديين  تعاملات  شهدت  المقابل،  وفي 

عمليات شراء بقيمة 16.8 مليار ريال، تمثل %55.86 

من مجمل المشتريات بالسوق في الأسبوع الماضي، 

تعادل  ريال،  مليار   15.88 بلغت  مبيعات  مقابل 

52.79% من المبيعات الأسبوعية بالسوق السعودي.

في  السعوديين  تعاملات  المؤسسات  ودعمت 

مشتريات  صافي  تسجيلهم  مع  الماضي؛  الأسبوع 

بواقع  شراء  فارق  نتيجة  ريال؛  مليار   2.87 بقيمة 

5.16 مليار ريال مقابل مبيعات بـ 2.29 مليار ريال.

فيما، اتجهت تعاملات الأفراد السعوديين نحو البيع 

مشتريات  فارق  نتيجة  ريال؛  مليار   1.95 بصافي 

11.64 مليار ريال، مقابل مبيعات بـ  إجمالية بلغت 

13.59 مليار ريال.

للأجانب  المملوكة  الأسهم  قيمة  وارتفعت   

الأسبوع  خلال  »تداول«،  السعودية  الأسهم  بسوق 

مقارنةً   ،2026 مارس   5 بتاريخ  المنتهي   الماضي 

بالأسبوع السابق.

الاثنين،  »تداول«،  لـ  الأسبوعي  التقرير  وكشف 

السعودية  بالأسهم  الأجانب  ملكية  قيمة  ارتفاع 

879.87 مليون ريال؛ بما يعادل 234.63 مليون دولار.

خلال  الأجانب  المستثمرين  ملكية  قيمة  وارتفعت 

مقابل  ريال،  مليار   444.66 إلى  الماضي  الأسبوع 

في  المنتهي  السابق،  بالأسبوع  ريال  مليار   443.78

26 فبراير 2026.

وكشف التقرير الأسبوعي لـ »تداول«، ارتفاع قيمة 

 227.29 السعوديين  للمستثمرين  المملوكة  الأسهم 

 8.620 8.847 تريليون ريال، مقابل  مليار ريال، إلى 

تريليون ريال بنهاية الأسبوع السابق.

المملوكة  الأسهم  قيمة  تراجعت  المقابل،  وفي 

ريال  مليون   444.65 بواقع  الخليجيين  للمستثمرين 

إلى 73.81 مليار ريال، مقارنةً بـ 74.25 مليار ريال 

بنهاية الأسبوع السابق.

وسجل المؤشر العام للسوق »تاسي« ارتفاعا نسبته 

 ،2026 5 مارس  المنتهي بتاريخ  0.63%، بالأسبوع 

في ظل صعود 3 قطاعات كبرى بقيادة الطاقة، وسط 

تحسن السيولة مقارنة بالأسبوع السابق.
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32.3 مليار درهم خسائر سوقية 
لأسهم أبوظبي   

أغلق مؤشر سوق أبوظبي للأوراق المالية تعاملات الاثنين 

ويستقر  نقطة   40.75 ليفقد   ،%0.411 بنسبة  تراجع  على 

الحذر  من  حالة  وسط  نقطة،   9862.61 مستوى  عند 

التوترات  استمرار  مع  المستثمرين  أوساط  سادت  والترقب 

الجيوسياسية في المنطقة.

نشطة  تداولات  الجلسة  سجلت  التداول،  بيانات  ووفق 

بلغت قيمتها الإجمالية 1.170 مليار درهم، من خلال تداول 

284.237 مليون سهم، عبر تنفيذ 24.407 صفقات.

حيث  واسعة،  بيعية  ضغوطاً  الأسهم  حركة  وعكست 

فقط،  شركة   12 ارتفاع  مقابل  شركة   84 أسعار  تراجعت 

بينما حافظت 33 شركة على مستوياتها السابقة دون تغيير.

المالية  للأوراق  أبوظبي  لسوق  السوقية  القيمة  وسجلت 

تريليون   2.948 إلى  لتصل  الاثنين  تعاملات  بنهاية  تراجعاً 

جلسة  بنهاية  درهم  تريليون   2.980 بنحو  مقارنة  درهم، 

القيمة  فقدت  البيانات،  لهذه  ووفقاً  الماضية.  الجمعة 

في  درهم  مليار   32.315 نحو  المدرجة  للأسهم  السوقية 

جلسة واحدة، وهو ما يعادل انخفاضاً بنسبة %1.08.

على صعيد أداء الأسهم، تصدر سهم »الدار العقارية« قائمة 

4.962%، في حين جاء سهم »مجموعة  بنسبة  التراجعات 

إي 7« على رأس الارتفاعات بنسبة %12.981.

أبوظبي  »بنك  سهم  استحوذ  التداولات،  نشاط  حيث  ومن 

 180.126 بنحو  القيمة  حيث  من  الأسد  نصيب  على  الأول« 

من  القائمة  للغاز«  »أدنوك  سهم  تصدر  فيما  درهم،  مليون 

حيث الحجم بتداول 37.375 مليون سهم.

وتباين أداء مؤشرات سوق أبوظبي للأوراق المالية بنهاية 

أبوظبي  سوق  »فوتسي  مؤشر  سجل  حيث  اليوم،  تعاملات 

المالي« الارتفاع الأعلى بنسبة 1.40%، تلاه مؤشر »فادكس 

أبوظبي  سوق  »فوتسي  ومؤشر   ،%0.68 بنسبة   »15

»فوتسي  مؤشر  حقق  بينما   ،%0.66 بنسبة  للتكنولوجيا« 

سوق أبوظبي للطاقة« نمواً طفيفاً بنسبة %0.23.

وفي المقابل، تصدر مؤشر »فوتسي سوق أبوظبي-سوق 

مؤشر  يليه   ،%4.22 بنسبة  التراجعات  )فادجمي(«  نمو 

»فوتسي سوق أبوظبي للصناعات« بنسبة 2.19%، ومؤشر 

»فوتسي سوق أبوظبي للسلع الاستهلاكية« بنسبة %1.48. 

الصحية،  والرعاية  الأساسية،  المواد  مؤشرات  سجلت  كما 

تراجعات  والمرافق  والاتصالات،  للمستهلك،  والتقديري 

مؤشر  سجل  حين  في  و%1.09،   %0.81 بين  تراوحت 

العقارات تراجعاً طفيفاً بنسبة %0.10.

أبوظبي  سوق  في  المستثمرين  اتجاهات  صعيد  وعلى 

للأوراق المالية، سجل المستثمرون المحليون )مواطنو دولة 

نتيجة  درهم،  مليون   136.979 بلغ  شراء  صافي  الإمارات( 

مشتريات بقيمة 618.628 مليون درهم مقابل مبيعات بلغت 

481.648 مليون درهم.

تداولات  إجمالي  على  البيعي  السلوك  غلب  المقابل،  وفي 

المستثمرين الأجانب بصافي بيع بلغ 136.979 مليون درهم.

الأجانب،  المستثمرين  اتجاهات  تفصيل  حيث  من  أما 

بقيمة  بيع  صافي  الخليجيون  المستثمرون  سجل  فقد 

93.156 مليون درهم، بينما سجل الأجانب من غير العرب 

والخليجيين صافي بيع قدره 42.956 مليون درهم. كما 

بلغ  بيع  التسييل بصافي  العرب نحو  المستثمرون  اتجه 

866.240 ألف درهم.

سوق دبي المالي يفقد 21.4 مليار 
درهم من قيمته السوقية 

أنهى سوق دبي المالي تعاملاته يوم الإانين على تراجع 

حاد، متأثراً باستمرار التوترات الجيوسياسية في المنطقة 

التي دخلت يومها العاشر منذ بدء التصعيد في 28 فبراير 

الماضي.

على  البيعية  الضغوط  سيطرت  التداول،  بيانات  ووفق 

تحركات المستثمرين، مما أدى إلى هبوط المؤشر العام 

نقطة،   5753.55 مستوى  عند  ليغلق   %2.766 بنسبة 

فاقداً 163.67 نقطة من قيمته.

وشهدت الجلسة تداولات بقيمة إجمالية بلغت 711.444 

عبر  مليون سهم   227.326 تبادل  ، شملت  درهم  مليون 

18.269 ألف صفقة.

حيث  السائدة،  التشاؤم  حالة  الأسهم  حركة  وعكست 

انخفضت أسعار 44 شركة مقابل ارتفاع 9 شركات فقط، 

بينما حافظت 4 شركات على مستويات إغلاقها السابقة.

تراجعاً  المالي  دبي  لسوق  السوقية  القيمة  سجلت 

بنهاية تعاملات الاثنين لتصل إلى 944.367 مليار درهم، 

مقارنة بنحو 965.839 مليار درهم بنهاية جلسة الجمعة 

السوقية  القيمة  فقدت  البيانات،  لهذه  ووفقاً  الماضية. 

جلسة  في  درهم  مليار   21.471 نحو  المدرجة  للأسهم 

واحدة، وهو ما يعادل انخفاضاً بنسبة %2.22.

العقارات  قطاع  تصدر  القطاعي،  الأداء  صعيد  وعلى 

قائمة التراجعات بنسبة هبوط بلغت 4.76%، حيث فقد 

من   %21.42 على  مستحوذاً  نقطة،   667.44 مؤشره 

إجمالي القيمة السوقية للسوق. وجاء قطاع الصناعة في 

المرتبة الثانية من حيث الانخفاض بنسبة 4.15%، ليفقد 

مؤشره 178.07 نقطة، مع استحواذه على 13.37% من 

الوزن السوقي.

 83.52 كما تراجع القطاع المالي بنسبة 2.03%، فاقداً 

نقطة، مع احتفاظه بالحصة الأكبر من القيمة السوقية 

للسوق بنسبة %37.82.

تلاه   ،%1.95 بنسبة  تراجعاً  الاتصالات  قطاع  وسجل 

ثم   ،%0.45 قدره  بانخفاض  الاستهلاكية  السلع  قطاع 

قطاع المرافق العامة الذي تراجع بنسبة %0.37.

 وفي المقابل، خالف قطاع الخدمات الاستهلاكية الاتجاه 

أضاف  ما   ،%1.86 بنسبة  ارتفاعاً  محققاً  الهبوطي 

لمؤشره 15.98 نقطة، بينما أغلق قطاع المواد الأساسية 

مستقراً دون أي تغيير في قيمته السعرية بنسبة %0.00.

أما على صعيد أداء الأسهم، تصدر سهم مصرف السلام 

السودان قائمة التراجعات بنسبة 10%، بينما جاء سهم 

بنسبة  الارتفاعات  رأس  على  القابضة  للملاحة  الخليج 

.%1.34

ومن حيث نشاط التداولات، استحوذ سهم »سالك« على 

مليون   175.966 بنحو  القيمة  حيث  من  الأسد  نصيب 

حيث  من  النشاط  »طلبات«  سهم  تصدر  فيما  درهم، 

الحجم بتداول 32.640 مليون سهم.

وعلى صعيد اتجاهات المستثمرين، سجل مواطنو دولة 

بعد  درهم،  مليون   46.407 بلغ  شراء  صافي  الإمارات 

مبيعات  مقابل  درهم  مليون   277.021 بقيمة  مشتريات 

بلغت 230.613 مليون درهم.

وفي المقابل، سجل المستثمرون الأجانب )شاملاً العرب 

مليون   46.407 بقيمة  إجمالي  بيع  صافي  والخليجيين( 

درهم، ورغم ذلك برز المستثمرون الأجانب من غير العرب 

بصافي  فئتهم  ضمن  وحيدة  شرائية  كقوة  والخليجيين 

استثمار بلغ 4.961 مليون درهم، بينما اتجه المستثمرون 

العرب والخليجيون نحو التسييل بصافي بيع بلغ 15.220 

كما  التوالي،  على  درهم  مليون  و36.148  درهم  مليون 

مليون   4.961 بـ  البيع  نحو  الأجنبية  الجنسيات  اتجهت 

اتجه  فقد  المؤسسي،  الاستثمار  حيث  من  أما  درهم.. 

الأفراد نحو الشراء بصافي استثمار قدره 19.917 مليون 

164.655 مليون درهم  درهم، محصلة مشتريات بقيمة 

مقابل مبيعات بقيمة 144.737 مليون درهم.

الاستثمار  على  البيعي  السلوك  غلب  المقابل،  وفي 

المؤسسي بصافي بيع إجمالي بلغ 19.917 مليون درهم، 

بالرغم من تسجيل البنوك والشركات صافي شراء منفرد 

بقيمة 10.015 مليون درهم و14.117 مليون درهم على 

التوالي.
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مؤشر بورصة مسقط يقفز صعوداً 
بنسبة %3.11 

»مسقط  مسقط  لبورصة  الرئيسي  المؤشر  ارتفع 

ليغلق  3.11%؛  بنسبة  الاثنين،  تعاملات  بنهاية   »30

نقطة عن   234.16 رابحاً  نقطة،   7,762.6 عند مستوى 

مستوياته بجلسة الأحد.

وارتفاع  القيادية،  الأسهم  المؤشر صعود  ارتفاع  ودعم 

المؤشرات القطاعية مجتمعة، وتصدرها قطاع الخدمات 

البحري  للنقل  أسياد  سهم  ارتفاع  مع   ،%1.84 بنسبة 

7.2%، وارتفع سهم أوكيو للاستكشاف  القيادي بنسبة 

والإنتاج القيادي بنسبة %5.8.

وارتفع مؤشر قطاع الصناعة بنسبة 1.49%، مع صدارة 

 ،%9.92 بنسبة  للرابحين  القيادي  سهم مطاحن صلالة 

وارتفع سهم ريسوت للاسمنت القيادي بنسبة %9.56.

الأسماك  سهم  تقدم  الصناعة  قطاع  ارتفاع  من  وحد 

العمانية على المتراجعين بنسبة %10.34.

وكان المالي أقل القطاعات ارتفاعًا بنسبة 1.08%، مع 

ارتفاع سهم بنك مسقط القيادي بنسبة 7.91%، وارتفع 

سهم بنك نزوى القيادي بنسبة %5.23.

 357.82 إلى   %21.82 بنسبة  التداولات  حجم  وارتفع 

مالية  ورقة  مليون   293.74 مقابل  مالية،  ورقة  مليون 

بالجلسة السابقة.

وارتفعت قيمة التداولات خلال الجلسة بنسبة %26.47 

مليون   89.12 بنحو  مقارنةً  ريال،  مليون   112.71 إلى 

ريال جلسة الأحد.
مطاحن صلالة يتصدر الرابحين 

تصدر سهم مطاحن صلالة قائمة الرابحين بعد صعوده 

ريسوت  سهم  تلاه  ريال،   0.532 إلى   %9.92 بنسبة 

سهم  ثم  ريال،   0.149 إلى   %9.56 بارتفاع  للإسمنت 

 0.12 إلى   %9.09 بنسبة  ارتفع  الذي  المالية  الخدمات 

ريال.

المرتبة  في  والمقاولات  للهندسة  جلفار  سهم  وجاء 

بينما  ريال،   0.102 إلى   %8.51 نسبته  بصعود  الرابعة 

ليسجل   %8.33 بنسبة  للأغذية  الصفاء  سهم  ارتفع 

0.845 ريال.

صدارة  في  العُمانية  الأسماك  سهم  جاء  المقابل،  وفي 

المتراجعين بانخفاض 10.34% إلى 0.026 ريال، وتبعه 

سهم صندوق أمان العقاري متراجعًا بنسبة 5.06% إلى 

0.075 ريال.

ثم سهم البنك الأهلي حيث انخفض بنسبة 4.04% إلى 

إلى   %3.7 بتراجع  للمرطبات  عُمان  وسهم  ريال،   0.19

1.3 ريال، بينما تراجع سهم الجزيرة للمنتجات الحديدية 

بنسبة 3.13% إلى 0.804 ريال.

صحار الدولي يتصدر الأنشط قيمةً وحجمًا 

الأنشط  الأسهم  قائمة  الدولي  صحار  بنك  سهم  تصدر 

التداول بعدما سجل  في بورصة مسقط من حيث قيمة 

تعاملات بلغت 26.54 مليون ريال، وتلاه سهم بنك مسقط 

بقيمة 24.51 مليون ريال.

وصلت  بتداولات  والإنتاج  للاستكشاف  أوكيو  سهم  ثم 

للصناعات  أوكيو  سهم  وجاء  ريال،  مليون   21.99 إلى 

الأساسية رابعًا بقيمة 16.47 مليون ريال، فيما حل سهم 

أوكيو لشبكات الغاز خامسًا بتداول 8.78 مليون ريال.

بنك صحار  الأنشط حجمًا، واصل سهم  وعلى مستوى 

117.03 مليون سهم،  بلغ  تداول  الصدارة بحجم  الدولي 

 64.18 بحجم  الأساسية  للصناعات  أوكيو  سهم  وتلاه 

 55.29 سجل  الذي  مسقط  بنك  سهم  ثم  سهم،  مليون 

مليون سهم.

بحجم  رابعًا  والإنتاج  للاستكشاف  أوكيو  سهم  وجاء 

41.57 مليون سهم، بينما حلّ سهم أوكيو لشبكات الغاز 

خامسًا بحجم تداول بلغ 34.37 مليون سهم.

مؤشر بورصة 
البحرين يتراجع 

1.41% أمس 

بورصة قطر تتراجع 2.6% عند 
الإغلاق وسط عمليات بيع 

الاثنين،  جلسة  تعاملات  البحرين  بورصة  أنهت 

والعقارات  المال  قطاعات  بضغط  تراجع  على 

والاتصالات والمواد الأساسية والسلع الاستهلاكية 

الأساسية، والسلع الاستهلاكية الكمالية.

المؤشر  انخفض  الأمس،  تعاملات  ختام  ومع 

نقطة،   1958 مستوى  إلى   ،%1.41 بنسبة  العام 

بقيمة  سهم  ألف   928.74 بحجم  تعاملات  وسط 

322.83 ألف دينار، توزعت على 106 صفقات.

بيت  سهم  انخفاضاً  الأكثر  الأسهم  وتصدر 

ألمنيوم  سهم  تلاه   ،%7.55 بـ  الكويتي  التمويل 

للأسوق  البحرين  ومجمع   ،%5.05 بـ  البحرين 

 ،%3.33 بـ  السيف  وعقارات   ،%4.55 بـ  الحرة 

 ،%1.67 بـ  وبييون   ،%2.71 بـ  أم.آي  أم.  وبي. 

وجي إف إتش المالية بـ 0.93%، وبنك السلام بـ 

 .%0.88

السلام  بنك  سهم  نشاطاً  الأكثر  الأسهم  وتصدر 

دينار   0.226 بسعر  سهم  ألف   259.98 بتداول 

المالية  إتش  إف  للسهم، تلاه سهم مجموعة جي 

بتداول 120 ألف سهم بسعر 0.530 دولار للسهم.

الاثنين  تعاملات  قطر  بورصة  أغلقت 

من  جماعي  تراجع  بضغط  منخفضة؛ 

القطاعات.

ليصل   %2.60 بنسبة  العام  المؤشر  تراجع   

نقطة   277.41 فاقداً   ،10410.16 النقطة  إلى 

عن مستوى الأحد الماضي.

قطاعات  جميع  تراجع  الجلسة  على  وأثر 

بـ  التأمين  مقدمتها  في  السبع  البورصة 

2.48%، فيما تذيل القائمة قطاع العقارات بـ 

.%1.78

ريال،  مليون   498.40 إلى  السيولة  ارتفعت 

الماضي،  الأحد  ريال  مليون   456.38 مقابل 

ونمت أحجام التداول عند 186.24 مليون سهم، 

الجلسة  في  سهم  مليون   185.91 بـ  مقارنةً 

السابقة، وتم تنفيذ 35.06 ألف صفقة، مقابل 

27.05 ألف صفقة الأحد.

للبورصة  الإجمالية  السيولة  أن  إلى  يُشار 

بـ  خاصة  عملية   21 تنفيذ  تتضمن  القطرية 

276.2 ألف ريال قطري.

ومن بين 51 سهماً نشطاً، تقدم سهم »بروة« 

بـ  سهماً   48 عددها  البالغ  الأسهم  تراجعات 

نقدية،  أرباح  توزيع  إقرارها  عقب   ،%8.02

بينما ارتفع سعر 3 أسهم على رأسها »المحار« 

بـ 1.40%، واستقر سعر 4 أسهم.

نشاط  مقدمة  في  »قامكو«  سهم  وجاء 

الكميات بحجم بلغ 35.14 مليون سهم، فيما 

بقيمة  قطر«  »صناعات  سهم  السيولة  تصدر 

55.38 مليون ريال.
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جيه بي مورغان: احتمال تصحيح 
S&P500 10% لمؤشر

JPMor� تشيس”)  مورغان  بي  “جيه  بنك  )يرى 

 ”500 بي  آند  “إس  مؤشر  تعرض  احتمال   )gan Chase

)S&P500( لتصحيح قد يصل إلى 10%، في ظل تصاعد 

مخاطر حرب إيران.

تشيس”  مورغان  بي  “جيه  في  التداول  مكتب  وأشار 

يبدون  لا  المتحدة  الولايات  في  الأسهم  متداولي  أن  إلى 

مستعدين لاحتمال تراجع في المُؤشر القياسي قد يدفعه 

للانخفاض بنحو 10% عن ذروته، نتيجة تداعيات الصراع 

في الشرق الأوسط.

معلومات  رئيس  تايلر،  أندرو  تحوّل  السياق،  هذا  في 

الأسواق العالمية في البنك، إلى موقف “هبوطي تكتيكياً” 

غياب  استمرار  مع  الإثنين،  يوم  الأميركية  الأسهم  تجاه 

مؤشرات على انحسار التوتر في المنطقة، وهو ما أسهم 

في دفع أسعار النفط لتجاوز 100 دولار للبرميل.

بنسبة  تراجع  بأنه  عادةً  السوق  في  التصحيح  يُعرَّف 

10% في المؤشر القياسي الأميركي عن أعلى مستوياته. 

بي  آند  “إس  مؤشر  ينخفض  قد  السيناريو،  هذا  ووفق 

500” إلى نحو 6270 نقطة، أي أقل بنحو 7% تقريباً من 

مستوى الإغلاق الذي سجله يوم الجمعة.

تطورات عكس التوقعات

تايلر كتب في مذكرة أن المستثمرين لا يتمركزون حالياً 

السوق،  هبوط  لمواجهة  مهيأة  استثمارية  مواقع  في 

مضيفاً: »هناك نقص واضح في عمليات تقليص المخاطر 

الحياد«،  إلى  يميل  الحالي  التموضع  إن  إذ  حاد،  بشكل 

وأوضح أن أسهم قطاع الطاقة شهدت صافي عمليات بيع 

خلال الأسبوع الماضي، بعدما كان المتداولون »يتوقعون 

تهدئة في التصعيد«.

لكن التطورات جاءت على عكس تلك التوقعات، إذ قفزت 

أسعار النفط إلى أكثر من 100 دولار للبرميل خلال عطلة 

نهاية الأسبوع بعد خفض عدة دول خليجية إنتاج النفط، 

الإمدادات، وزاد  أثار مخاوف من صدمة مستمرة في  ما 

من احتمالات الدخول في حالة ركود تضخمي.

إذا  تتبدد سريعاً  قد  المخاطر  فإن هذه  تايلر،  وبحسب 

لم يطل أمد الصراع. وكتب في المذكرة: »إن وجود مخرج 

واضح وحاسم من الصراع سيُنهي هذا التقييم التكتيكي، 

إذ إن الأسس الاقتصادية الكلية الأساسية ما زالت داعمةً 

للأصول عالية المخاطر«.

رفع احتمالات انهيار السوق 
الأمريكي إلى %35

بالتعرض  متزايداً  الأمريكية خطراً  الأسهم  تواجه 

التأثيرات  ظل  في  العام،  هذا  حادة  بيع  لعمليات 

الأسواق  على  إيران  في  الحرب  لتصاعد  السلبية 

الاستراتيجي  الخبير  يراه  لما  وفقاً  العالمية، 

المخضرم إد يارديني، الذي حدّث توقعاته لما يصفه 

بأوقات سريعة التغير.

السوق  في  انهيار  حدوث  احتمالية  يارديني  رفع 

إلى 35% للفترة المتبقية من العام، مقارنة بـ %20 

حدوث  احتمالات  قلص  ذاته،  الوقت  وفي  سابقاً. 

المستثمرين  بحماس  مدفوعة  قياسية  ارتفاعات 

إلى  لتصل  القوية  الاقتصادية  الأساسيات  من  بدلاً 

5% فقط، بعد أن كانت %20.

قفزة  مع  تزامناً  التوقعات  في  التحول  هذا  يأتي 

للبرميل،  دولار   100 مستوى  فوق  النفط  أسعار 

واستعداد المستثمرين لسيناريو صراع طويل الأمد 

إلى  الطاقة  تكاليف  يدفع  قد  الأوسط  الشرق  في 

التوقعات  تراجع  مع  ذلك  وترافق  أعلى.  مستويات 

تنامي  الأمريكية، مع  الفائدة  أسعار  بشأن خفض 

وارتفاع  الاقتصادي  النمو  تباطؤ  من  المخاوف 

التضخم في آن واحد.

الاقتصاد  أن  يارديني  كتب  السياق،  هذا  وفي 

الأمريكي وسوق الأسهم عالقان حالياً بين المطرقة 

الفيدرالي.  الاحتياطي  حال  هو  وكذلك  والسندان. 

فإذا استمرت صدمة النفط، ستجد مهمة الفيدرالي 

المزدوجة نفسها محاصرة بين خطرين متزايدين: 

ارتفاع التضخم وتزايد البطالة.

برز الدولار الأمريكي كأصل الملاذ الآمن المفضل، 

للدولار  الفوري  »بلومبرغ«  مؤشر  سجل  حيث 

المقابل،  في  الحرب.  بدء  منذ   %2 بنحو  ارتفاعاً 

أقل حدة  تأثراً  الآن  الأمريكية حتى  أظهرت الأسهم 

مؤشر  انخفض  إذ  العالمية؛  بنظيراتها  مقارنة 

الأسبوع   %2 بنسبة   »500 بورز  آند  »ستاندرد 

الماضي، في حين تراجع مؤشر »إم إس سي آي« 

الأوسع للأسهم العالمية بنسبة %3.7.

تفوق  إلى  جزئياً  النسبي  الصمود  هذا  ويُعزى 

من  الذاتي  الاكتفاء  تحقيق  في  المتحدة  الولايات 

وفقاً  آسيا،  مثل  أخرى  بأسواق  مقارنة  الطاقة 

ذلك،  إلى  بالإضافة  أدفايزوري«.  »ويلسونز  لشركة 

الذكاء  على  بالإنفاق  المتعلقة  المخاوف  كانت 

قلصت  قد  الأعمال  تعطل  واحتمالات  الاصطناعي 

بالفعل بعض الزخم من الأسهم الأمريكية في وقت 

سابق.

الفائدة  لخفض  توقعاتهم  المستثمرون  أجّل 

سبتمبر  إلى  مئوية  نقطة  ربع  بمقدار  الأمريكية 

قبل  فبراير،  نهاية  في  المتداولون  وكان  المقبل. 

تقليص  لاحتمالية  بالكامل  تحسبوا  الحرب،  اندلاع 

الفائدة بحلول يوليو. والآن، يراهن بعض متداولي 

يخفض  لا  قد  الفيدرالي  أن  على  السندات  خيارات 

الفائدة على الإطلاق هذا العام.

مما زاد من مخاوف إطالة أمد الصراع، تصريحات 

الحملة  بأن  الأحد  مساء  ترامب  دونالد  الرئيس 

على  ألم  أي  تحمل  تستحق  إيران  ضد  العسكرية 

المدى القريب، مبرراً ذلك بأنها ستحقق فوائد طويلة 

الأمد، ومشيراً إلى أن وصول أسعار النفط إلى 100 

في  التطورات  هذه  وتأتي  بخساً.  ثمناً  يمثل  دولار 

لن  أنها  مفادها  رسالة  طهران  فيه  أرسلت  وقت 

تتراجع، من خلال قرارها بتعيين مجتبى خامنئي، 

النجل المتشدد للمرشد الأعلى المغتال آية الله علي 

خامنئي، في منصب المرشد الأعلى الجديد.

متمسكاً  يارديني  يزال  لا  المخاوف،  هذه  رغم 

بالعشرينيات  المعروف  الأساسي  بسيناريوه 

القوي  النمو  من  عقداً  يتوقع  الذي  المزدهرة، 

والمستدام في الولايات المتحدة بدعم من مكاسب 

السيناريو  هذا  أعطى  حيث  السريعة،  الإنتاجية 

أما  العام.  نهاية  حتى   %60 قدرها  بقاء  احتمالية 

بالنسبة للعقد القادم، فتبدو النظرة أكثر تفاؤلاً، حيث 

85% لاستمرار هذا الازدهار.  يمنح يارديني نسبة 

لكنه أبقى على احتمالية بنسبة 15% لحدوث عودة 

وختم  السبعينيات.  بفترة  شبيه  تضخمي  لركود 

يتوقعون  المستثمرون  بدأ  إذا  بالقول:  تحذيراته 

في  السوق  دخول  احتمالات  فإن  تضخمياً،  ركوداً 

مسار هبوطي ستصبح أكبر.
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الأسهم العالمية تتراجع مع تجاوز النفط 
100 دولار للبرميل لأول مرة منذ 2022

أسهم آسيا في مهب الريح.. خسائر ضخمة في سيول وطوكيو

تجاوزت  بينما  الاثنين  يوم  العالمية  الأسهم  تراجعت 
أسعار النفط مستوى 100 دولار للبرميل، في وقت يواجه 
فيه المستثمرون احتمال حدوث أزمة طاقة نتيجة الحرب 

مع إيران.
يعادل  ما  أي  نقطة،   820 بنحو  جونز  داو  مؤشر  وهبط 
 ،%1.45 بنسبة   500 بي  آند  إس  تراجع  فيما   ،%1.73

وانخفض ناسداك المركب بنسبة %1.3.
ويأتي ذلك بعد أن سجل داو جونز وإس آند بي 500 أسوأ 
أداء أسبوعي لهما منذ أبريل وأكتوبر على التوالي، إذ تأثرت 
الأسواق بمخاوف من أن يؤدي الصراع في الشرق الأوسط 
إلى تعطيل تدفقات النفط العالمية وإعادة إشعال التضخم، 

في وقت يبدو فيه سوق العمل الأميركي في وضع هش.
لها  مستوى  أعلى  إلى  الاثنين  يوم  النفط  أسعار  وقفزت 
منذ منتصف عام 2022، حين اهتزت الأسواق بسبب الغزو 
الروسي لأوكرانيا، فقد ارتفع الخام الأميركي بنسبة %14 
ليصل إلى 104 دولارات للبرميل، بينما صعد خام برنت، وهو 

المعيار العالمي، بنسبة 13% إلى 105 دولارات للبرميل.
منذ  للغالون  50 سنتاً  بنحو  البنزين  أسعار  ارتفعت  كما 
دفعت  تاريخية  سعرية  صدمة  في  إيران،  مع  الحرب  بدء 

النفط فوق حاجز 100 دولار.
نهاية  عطلة  خلال  طاقة  أزمة  من  المخاوف  وتصاعدت 
من  مزيد  عن  الخليج  في  منتجين  إعلان  بعد  الأسبوع 
توقفات الإنتاج، إذ أعلنت شركة النفط الوطنية في البحرين 
حالة القوة القاهرة. وفي الوقت نفسه تم تسمية مجتبى 

خامنئي، نجل المرشد الراحل، مرشداً أعلى جديداً لإيران.
وقالت كارول شليف، كبيرة استراتيجيي السوق في شركة 
BMO Private Wealth، في مذكرة: إن المستثمرين كانوا 
يأملون أن تهدأ التوترات في الحرب مع إيران خلال عطلة 
التوترات،  إذ تصاعدت  العكس حدث،  نهاية الأسبوع، لكن 
ما فاقم تراجعات سوق الأسهم وارتفاع أسعار النفط التي 

شهدناها الأسبوع الماضي.
الأسبوع  ارتفعا  قد  برنت  وخام  الأميركي  الخام  وكان 
يقفزا  أن  قبل  التوالي،  على  و%27   %36 بنسبة  الماضي 
مجدداً مساء الأحد مع بدء التداولات. ولامست أسعار النفط 
نحو 120 دولاراً للبرميل قبل أن تقلص بعض مكاسبها عقب 
تقرير لصحيفة فايننشال تايمز أفاد بأن وزراء مالية دول 
مجموعة السبع يدرسون الإفراج المشترك عن احتياطيات 

النفط الاستراتيجية.
النفط  أسعار  تزال  لا  المكاسب،  بعض  تراجع  ورغم 
فوق  قوية  قفزة  في  اليوم،  خلال   %14 بنحو  مرتفعة 
100 دولار للبرميل، وهو ما يضغط على توقعات  مستوى 
أسواق الأسهم حول العالم. وارتفعت الأسعار مجدداً بعدما 

نقلت الصحيفة عن وزير المالية الفرنسي رولان ليسكور 

قرار  إلى  بعد«  تصل  »لم  السبع  مجموعة  دول  إن  قوله 

الإفراج عن الاحتياطيات النفطية.

وفي آسيا، هبط مؤشر نيكي 225 الياباني بنسبة %5.2 

يوم الاثنين، ما أدى إلى انخفاضه بأكثر من 10% منذ بداية 

الشهر، رغم أنه لا يزال مرتفعاً بنحو 5% منذ بداية العام.

بنسبة   600 ستوكس  مؤشر  تراجع  فقد  أوروبا،  في  أما 

أن  بعد  العام  بداية  منذ  السلبية  المنطقة  ليدخل   ،%1.76

المؤشرات  أن  كما  الماضي.  الأسبوع   %5 من  أكثر  خسر 

الأميركية الثلاثة الرئيسية تتداول في المنطقة الحمراء هذا 

العام، إذ يبتعد داو جونز وناسداك بأكثر من 6% عن أحدث 

4% منذ  500 بأكثر من  قممهما، بينما تراجع إس آند بي 

تسجيله مستوى قياسياً في أواخر يناير.

في  الاستثمار  استراتيجيي  كبير  ستوفال،  سام  وقال 

شركة CFRA Research، إن المستثمرين يتجهون بوضوح 

نحو تجنب المخاطر، مع صدور عناوين يومية تشير إلى 

اتساع رقعة الصراع.

وأضاف: »لا أحد يعرف ما إذا كانت الأزمة الحالية ستؤدي 

إلى مجرد تراجع في الأسواق أو إلى تصحيح أو حتى سوق 

هابطة«.

النفط  إلى تعطيل تدفق  إيران فعلياً  الحرب مع  أدت  وقد 

السواحل  قبالة  ضيق  مائي  ممر  وهو  هرمز،  مضيق  عبر 

الإيرانية يمر عبره نحو 20% من استهلاك النفط العالمي.

إن   ،Yardeni Research شركة  رئيس  يارديني،  إد  وقال 

مضيق  حول  بالكامل  تدور  المالية  الأسواق  في  الفوضى 

حتى  تنتهي  لن  هذه  النفط  »صدمة  أن  وأضاف  هرمز. 

تتمكن السفن من الإبحار بحرية عبر المضيق«، محذراً من 

التضخمي  الركود  سيناريو  من  القلق  تبدأ  قد  الأسواق  أن 

المشابه لما حدث في سبعينيات القرن الماضي.

في الوقت نفسه، ارتفعت عوائد سندات الخزانة الأميركية 

رغم صدور تقرير ضعيف للوظائف في فبراير أظهر فقدان 

وأعادوا  السندات  المستثمرون  باع  حيث  وظيفة،  ألف   92

تقييم توقعاتهم لارتفاع محتمل في التضخم. وارتفع عائد 

أعلى  وهو   ،%4.17 إلى  سنوات   10 لأجل  الخزانة  سندات 

مستوى له في نحو شهر.

كما ارتفع مؤشر الدولار الأميركي بنسبة 0.2% ليصل إلى 

التي  القوية  يناير، مواصلاً مكاسبه  له منذ  أعلى مستوى 

سجلها الأسبوع الماضي.

 %7 بنسبة   VIX ستريت  وول  في  الخوف  مؤشر  وقفز 

اهتزت  عندما  أبريل،  منذ  له  مستوى  أعلى  إلى  ليصل 

الأسواق بسبب حالة عدم اليقين بشأن الرسوم الجمركية. 

ووفقاً لـ)مؤشر الخوف والجشع( الصادر عن CNN، فقد 

في  لها  مستوى  أدنى  إلى  المستثمرين  معنويات  هبطت 

ثلاثة أشهر.

خلال  حاد  بشكل  الآسيوية  الأسهم  أسواق  تراجعت 

في  الكبيرة  القفزة  أدت  بعدما  الاثنين،  يوم  تعاملات 

أسعار النفط إلى إثارة مخاوف من موجة تضخم عالمية 

جديدة قد ترفع تكاليف المعيشة وتؤخر خفض أسعار 

الفائدة في الاقتصادات الكبرى، بينما اتجه المستثمرون 

إلى الدولار الأميركي بحثاً عن السيولة والأمان.

برنت  ارتفاع خام  بعد  الأسواق  الضغوط على  وجاءت 

أكبر  للبرميل، وهو  دولار   119.50 ليلامس   %27 بواقع 

بلغت  مكاسب  بعد  وذلك   ،1988 عام  منذ  يومي  ارتفاع 

الخام  قفز  كما  الماضي،  الأسبوع  خلال   %28 نحو 

الأميركي بنحو 28% إلى 116.51 دولار للبرميل، ما ينذر 

بارتفاع سريع في أسعار الوقود حول العالم.

الأسهم الآسيوية تحت ضغط صدمة الطاقة
هبط  إذ  حادة،  لخسائر  الآسيوية  الأسواق  تعرضت 

مؤشر نيكي الياباني بنحو 7% يوم الاثنين، بعد أن فقد 

الماضي، في وقت تواجه  5.5% خلال الأسبوع  بالفعل 

مستوردي  أكبر  من  كونها  خاصة  ضغوطاً  اليابان  فيه 

النفط والغاز في العالم.

بنحو  الجنوبية  كوريا  في  الأسهم  سوق  تراجع  كما 

الأسبوع   %10 من  أكثر  خسر  قد  كان  أن  بعد   ،%8.2

ارتفاع  المستثمرين لمخاطر  الماضي، مع إعادة تقييم 

الشركات  أرباح  في  المحتمل  وتأثيرها  الطاقة  تكاليف 

والنشاط الاقتصادي.

وفي الصين، انخفض مؤشر CSI300 للأسهم القيادية 

الزيادة  تؤدي  أن  من  مخاوف  ظل  في   ،%1.7 بنسبة 

إلى ضغوط تضخمية إضافية  النفط  الحادة في أسعار 

على ثاني أكبر اقتصاد في العالم.

التضخم  أن  الاثنين  صادرة  رسمية  بيانات  وأظهرت 

قبل  فبراير  خلال  الارتفاع  في  بالفعل  بدأ  الصين  في 

القفزة الحالية في أسعار النفط، إذ ارتفع مؤشر أسعار 

المستهلكين بنسبة 1.3% على أساس سنوي.

الارتفاع  أن هذا  المحللين بحسب رويترز  ويرى بعض 

قد لا يكون سلبياً بالكامل، نظراً لأن الصين عانت لفترة 

طويلة من ضغوط انكماشية وضعف في الطلب المحلي.

صدمة النفط تربك حسابات البنوك المركزية
تراجعت  إذ  العالمية،  الأسواق  إلى  البيع  موجة  امتدت 

العقود الآجلة لمؤشر »إس آند بي 500« الأميركي بنحو 

 ،%2.3 بنحو  الآجلة  ناسداك  عقود  هبطت  بينما   ،%2

 50 كما انخفضت العقود الآجلة لمؤشر يورو ستوكس 

وداكس الألماني بنسبة 3.2% لكل منهما.

تصاعد  مع  العوائد  ارتفعت  السندات،  أسواق  وفي 

سندات  على  العائد  صعد  إذ  التضخم،  من  المخاوف 

نقاط   6 بنحو  سنوات  عشر  لأجل  الأميركية  الخزانة 

أساس إلى 4.204%، مقارنة بنحو 3.926% قبل أسبوع 

فقط.

المقرر  الأميركية  التضخم  بيانات  تظهر  أن  المتوقع  ومن 

تشير  إذ  الأسعار،  ارتفاع  استمرار  الأسبوع  هذا  صدورها 

التوقعات إلى استقرار التضخم السنوي عند نحو 2.4% في 

فبراير، بينما قد يبقى مؤشر التضخم الأساسي المفضل لدى 

أعلى  مستوى  وهو   ،%3 قرب  الفيدرالي  الاحتياطي  مجلس 

من الهدف الرسمي البالغ %2.

الدولار  إلى  المستثمرون  اتجه  نفسه،  الوقت  في 

الياباني  الين  أمام   %0.6 بنحو  ارتفع  الذي  الأميركي، 

ليصل إلى 158.72 ين، بينما تراجع اليورو بنسبة %0.8 

إلى 1.1525 دولار.

ويرى محللون بحسب رويترز أن آسيا قد تكون الأكثر 

لاعتماد  نظراً  الحالية،  النفط  أسعار  صدمة  من  تضرراً 

ما  وهو  الطاقة،  واردات  على  اقتصاداتها  من  العديد 

في  المالية  والأسواق  العملات  على  الضغوط  يزيد  قد 

المنطقة خلال الفترة المقبلة.
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NM3.5258.80.4030.198%0.0%1204535%5-15.0-0.263▼يونيكاب22.31.808.70.1790.033%0.0%810222%1-0.6-0.079▼وثاق17.71.23403.92.3601.892%3.6%143735%1-17.0-1.940▼كابلات

NM0.9320.70.1850.083%0.0%008%0.1003.94▲مدار7.00.7828.50.1910.191%10.4%000%0.1910.00═ب ك تأمين15.01.86143.50.9700.754%3.1%39550010%2.00-0.796▼سفن

8.71.0041.20.8720.302%1.3%36491182%1.00-0.399▼الديرة9.30.94734%282136.5%1.4-التأمين25.20.8462.60.8430.616%6.4%471%2-10.0-0.625▼بورتلاند

15.62.3283.20.3120.090%1.9%7269%1-3.0-0.262▼الصفاة8.91.0438.50.0930.043%0.0%6905%0.0670.91▲صكوك30.81.0218.40.4270.159%3.7%011%3-5.0-0.185▼ورقية

NM8.9410.20.0500.012%0.0%993,121105%2-0.5-0.032▼اكتتاب2.90.1936.80.4490.261%0.0%8942,562130%1-4.0-0.346▼عقارات ك53.01.2810.10.2330.097%0.0%163%0.1120.00═معادن

5.41.19195.00.5040.264%3.9%391018%8-33.0-0.382▼نورNM1.92387.70.3120.145%0.0%1,0423,84711%2-5.0-0.271▼متحدةNM5.30156.30.5280.054%0.0%1,1952,52348%3-15.0-0.473▼أسيكو

14.40.64234.81.5250.656%4.1%000%1.1740.00═تمدين أNM0.53152.50.0940.066%0.0%991,4214%0.0700.81▲وطنية19.60.8778.70.2940.167%4.6%462060%1.00-0.219▼الوطنية للبناء

NM1.3317.10.5000.042%0.0%3357%0.0970.51▲الإماراتية27.21.30233.10.4350.360%3.9%5391,43110%1-5.0-0.374▼صالحيةNM5.2213.70.3800.065%0.0%60352103%6-10.0-0.171▼المعدات

NM0.4531.00.0620.029%0.0%133636%0.0380.21▲آسيا9.00.61172.20.4800.323%3.9%000%0.4290.00═تمدين ع26.30.9328.50.1290.090%0.0%6770020%2-1.5-0.095▼إستهلاكية

55.64.5256.70.4450.333%0.0%4021,05530%1-4.0-0.378▼راسيات10.40.4766.10.3350.233%6.3%001%0.3160.00═اجيالNM0.56339.50.2680.131%7.2%997438%1-1.0-0.133▼ مخازن

NM0.4447.80.0800.030%0.0%1613,83713%0.0420.20▲الامتيازNM1.8177.60.3150.072%1.3%62927%0.2010.00═ع عقارية20.00.8126.00.1920.045%0.0%1891,83753%0.1043.03▲تنظيف

10.01.2818.90.0740.030%0.0%711,58017%3-1.2-0.044▼منازل10.50.8229.40.1020.068%6.0%212614%0.0841.11▲الإنمــاءNM2.8819.80.1330.045%0.0%000%0.0720.00═الرابطة

9.11.11645.30.3100.213%4.1%16564410%0.2550.00═صناعات16.71.941,3901.1850.727%2.1%1,7541,8415%3-27.0-0.940▼المباني11.91.2644.30.3700.276%4.8%4111%7-24.0-0.324▼المعامل

NM6.3920.20.9670.225%0.0%0125%2.00-0.673▼وربة كبيتل18.60.7645.30.2350.093%4.4%011%5-7.0-0.134▼إنجازات10.23.68370.22.8092.332%10.0%1,7616487%2.74749.02▲هيومن سوفت

NM0.8740.00.1020.045%0.0%203169%0.0660.10▲التخصيص24.71.24369.70.2330.141%1.5%1971,00121%1-2.0-0.195▼التجاريةNM12.1314.20.4200.078%0.0%000%0.3550.00═امتيازات

NM4.4322.10.4850.039%0.0%022%0.1349.07▲تحصيلات24.61.7943.40.2360.127%0.0%1991,01843%1-2.0-0.197▼سنام9.62.24153.81.1500.574%3.3%67674810%4-34.0-0.899▼المشتركة

6.72.08255.60.2500.180%6.3%001%1.00-0.216▼فالمور18.50.9660.70.1570.080%3.4%2892,01229%0.1461.01▲أعيان عNM0.6366.50.3450.132%0.0%000%0.1760.00═يوباك

16.02.05651.50.1940.079%4.4%1,82710,72017%1-2.0-0.170▼تمويل خليج10.50.5818.60.1140.068%3.7%182%0.0800.20▲عقار11.60.7715.70.1350.080%5.2%7789%1-1.0-0.096▼مبرد

NM0.6827.90.1350.081%0.0%3336835%0.10-0.091▼إنوفست4.41.769.00.0860.030%0.0%1236%0.0480.20▲العقارية14.71.66103.50.6250.404%6.1%4351,07428%2.00-0.409▼المتكاملة 

25.50.7516.60.1260.061%3.5%141562%11-10.8-0.085▼عمار43.60.7936.70.0960.053%0.0%314543%1-0.9-0.068▼مزايا8.90.8350.50.2700.079%3.6%011%0.1390.00═قيوين ا 

15.50.8326.90.1330.061%2.9%1110411%5-5.0-0.102▼المنار 13.40.7130.00.1120.059%6.2%7912%2-1.8-0.081▼تجارة11.01.2973.50.5390.360%5.7%3206486%0.4902.00▲جي تي سي

20.77.49555.14.3042.483%4.6%1,8746707%3-95.0-2.765▼البورصة61.32.0095.30.3820.092%3.6%3611730%1.00-0.306▼أركان15.01.232,492%5,42610,2254.6%1.7-صناعية

13.52.06107.40.4590.338%9.4%13838319%1-5.0-0.358▼بيوتNM0.3828.20.1870.078%0.0%7477041%0.40-0.097▼أرجانNM0.9620.50.1550.092%0.0%2187%0.0981.01▲مواشي

14.01.115,263%10,55058,0904.3%3.9-خدمات مالية7.71.7562.80.2560.128%2.6%001%0.1951.01▲منشآت20.32.74342.21.8000.760%2.3%5474823%4-48.0-1.101▼ميزان

NM0.9510.90.2820.098%0.0%76512%1-1.0-0.109▼الأنظمة16.70.9846.70.2160.072%3.8%2431014%1-0.4-0.078▼م الاعمال20.31.85363%5495002.3%3.4-السلع الاستهلاكية�

NM0.9511%7650.0%0.9تكنولوجيا0.00.000.00.0000.000%0.0%000%0.0000.00═ريمNM1.65108.00.9350.426%0.0%000%0.6000.00═التقدم

11.31.14155.10.1740.137%0.0%684864%0.1411.00.7▲شمال الزور78.61.0718.90.1390.098%0.0%8181625%0.30-0.100▼مينا24.31.87165.80.9100.548%1.8%000%0.8190.00═ميدان

11.31.14155%684860.0%2.1-منافع5.71.1422.12.6600.051%0.0%149953112%0.1592.01▲مراكز24.31.76274%001.8%2.7رعاية صحية

13.741.2351,022%42,087128,5682.39%1.1-اجمالي بورصة الكويت9.70.8914.20.1320.070%0.0%9979%0.20-0.088▼مشاعر

NM37.095.40.0740.036%0.0%000%0.0550.00═المساكن
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مضاعف السعر للقيمة الدفترية محتسب على اساس الأسعار الحالية وحقوق . 2025 سبتمبر 30مضاعف السعر للربحية محتسب على اساس الاسعار الحالية وصافي الارباح لفترة التسعة أشهر المنتهية في : ملاحظة
 والأسعار الحالية الشركات التي تختلف في سنواتها المالية يتم التعامل معها بشكل منفصل لإجراء أية 2024العائد الجاري للأسهم محتسب على أساس التوزيعات النقدية لعام . 2025 سبتمبر 30المساهمين كما في 

 غير قابل للاحتسابNM غير مطابق  NA.  تعديلات ضرورية بعد إعلان آخر نتائج مالية
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(5.37%)
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(%2.08)%371.10.71منافع12,33630.5%
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1,832.1(1.49%)(2.45%)

(%16.79)%0.93(%0.91)793.0تكنولوجيا 42.112.1%

(%13.13)(%3.87)(%1.16)1,668.4 خدمات مالية 128.6(1.4%)

571.20.00%2.67%(3.34%)

القيمةمؤشرات التداول
المتوسط اليوميالتغير 

2,088.8 بنوك

(%0.63)2,253.8الخدمات الاستهلاكية�

(0.08%)(0.47%)(3.74%)

%اليومي 
(%6.83)(%1.40)(%0.33)1,814.9 التأمين

(9.72%) العقار

51,021.58(241.8)(0.47%)(1.10%)

(%5.14)(%1.69)(%0.71)718.7 صناعية 8,478.55(41.1)(0.48%)(1.09%)

(%11.82)(%3.36)(%3.90)1,199.0 سلع إستهلاكية

(0.48%)(1.09%)(4.82%)

7,828.49(20.1)(0.26%)(1.15%)

(%0.59)1,849.2 الطاقة 

8,478.6بورصة الكويت (1.08%)(0.52%)(47.8)9,056.59

(1.33%)6.59% 8,081.11
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القيمةمؤشرات البورصة والقيمة الرأسمالية
عوائد القطاعاتأداء المؤشرات

أداء مؤشر السوق العام لبورصة الكويت مقابل الكمية المتداولة من بدايةمن بدايةالتغييرإغلاق المؤشراتالقطاعات(%)الشهري (%)اليومي (نقطة)اليومي 
العام الشهراليومي
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(100.6)(1.23%)(3.23%)

(%10.96)%1.59(%0.76)742.3 مواد أساسية

(4.68%)(5.43%)

%6.02%0.80(%1.23)1,299.4إتصالات
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تشير ش�ركة اكس�بر للاستش�ارات وإدارة الأعمال إلى 

حجم الخس�ائر المادية التي ستضاف على ميزانية إيران، 

نتيج�ة اتخاذ قرارات غير مدروس�ة. وفيم�ا يلي بنود تلك 

التكليف الأولية التي ستكون بنحو -\30%+:

*معدات حربية*
تقدر أعداد الصواريخ البالستية التي أطلقتها إيران على 

ال�دول المحيطة بحوال�ي 3,000 ص�اروخ، بمعدل قيمة 

مالي�ة تقدر بحوال�ي 2.5 مليون دولار للص�اروخ الواحد. 

وعليه فإنه مجموع تكلفة بند الصواريخ يقدّر بحوالي 7.5 

مليار دولار. كما أن إجمالي منصات الصواريخ البالستية 

التي تم تدميرها، تقدر بنحو 300 منصة، بمتوسط قيمة 

مالي�ة لكل منها 12 ملي�ون دولار، وبذل�ك يكون إجمالي 

خس�ائر هذا البند حوالي 3.6 مليار دولار. أما بشأن أعداد 

المس�يرات التي تس�تخدمها قوة إيران الغاش�مة، والتي 

تستهدف منها دول مجلس التعاون الخليجي، فإن عددها 

يقدّر بحوالي 3,000 مسيرة، بمتوسط قيمة 0.05 مليون 

دولار ل�كل منها، وعليه تكون خس�ائر ه�ذا البند بحوالي 

0.15 ملي�ار دولار. أم�ا بخصوص أعداد الس�فن التي تم 

قصفه�ا، فإنها تق�در بحوالي 43 س�فينة، بمعدل تكلفة 

تعادل 100 مليون دولار، وبذلك فإن تكلفة هذا البند تقدر 

بحوال�ي 4.3 مليار دولار. أما بش�أن الطائ�رات المدمرة، 

فإنه�ا تقارب 24 طائرة، بمعدل تكلف�ة تعادل 40 مليون 

دولار، وبإجمال�ي قيمة خس�ائر تع�ادل 1.0 مليار دولار. 

وبذلك كله تقدر الخس�ائر الحربي�ة لغاية تاريخه بحوالي 

24.8 ملي�ار دولار - بعد إضافة نس�بة خطأ تعادل 50% 

نتيجة س�رية البيان�ات المعلنة خصوص�اً الحربية منها، 

وأن الحرب لازالت جارية. 

*البنية التحتية*
تش�ير البيانات المنش�ورة لغاية الآن ب�أن أعداد البيوت 

الت�ي تم تدميرها جراء قيام الح�رب تقدر بحوالي 3,000 

من�زل، بمع�دل قيمة تع�ادل 100 أل�ف دولار، وبذلك فإن 

إجمالي الخسائر كانت 0.3 مليار دولار. أما بشأن المباني 

التي ت�م تدميرها من جراء الحرب القائم�ة، فإنها تعادل 

550 عمارة، بمتوسط قيمة تعادل 400 ألف دولار، بقيمة 

إجمالي�ة تق�ارب 0.2 مليار دولار. كما أن تكلفة خس�ائر 

البني�ة التحتية الأخرى من ش�وارع ومبان�ي عامة تعادل 

5.0 مليار دولار. كما أن الأحداث قد لامست عصب الحياة 

من مطارات وموانئ، والتي تقدر خسائرها بحوالي 20.0 

مليار دولار أمريكي. وبذلك يكون حجم الخس�ائر المدنية 

لغاي�ة إعداد هذا التقرير، حوال�ي 35.7 مليار دولار - بعد 

احتساب %40 إضافي، بسبب التقديرات الأولية، وتكلفة 

إعادة البناء.

*النفط*
ت�م خفض حج�م ص�ادرات النف�ط الإيرانية م�ن جراء 

الح�رب القائم�ة حالي�اً، وارتباك مضي�ق هرمز، بخفض 

إنت�اج النف�ط الإيران�ي بحج�م 1.5 مليون برمي�ل نفط، 

بمعدل سعر للبرميل يعادل 73 دولار - كما كان قبل الأزمة 

الحالي�ة. وبذلك تكون الفرص الضائع�ة للعوائد النفطية 

الإيراني�ة، بحوال�ي 0.3 مليار دولار. كم�ا أن تكلفة إعادة 

بناء 5 مصافي للنفط تقّدر بحدود 30.0 مليار دولار. كما 

أن الفرص الضائعة من وراء توقف الإنتاج يمكن تقييمها 

بحوال�ي 1.0 ملي�ار دولار. وعلي�ه ف�إن خس�ائر القطاع 

النفطي الإيراني لغاية تاريخه ستكون بمقدار 50.1 مليار 

دولار - بعد احتساب معدل إضافي 60%.

*التجارة*
تش�ير البيان�ات الأولي�ة ب�أن إجمال�ي الص�ادرات غير 

النفطية الإيراني�ة لدول مجلس التع�اون الخليجي، تقدر 

بحوال�ي 15.0 مليار دولار س�نوياً. ولما فرضنا أن المزيد 

من خطوط الإنتاج والمصانع قد تم اس�تهدافها من جراء 

الح�رب القائم�ة، كان %5 م�ن إجمالي الاقتص�اد الغير 

نفط�ي، والت�ي كان�ت تع�ادل 50.0 ملي�ار دولار، نتيجة 

تباط�ئ أو إغالق الإنتاج. وبذلك يكون إجمالي الخس�ائر 

التجارية على إيران، حوالي 17.5 مليار دولار.

*الواردات* 
تش�ير النتائج التاريخية بأن قيمة ال�واردات إلى إيران، 

كان�ت حوالي 117.2 ملي�ار دولار. وعلى اعتبار انخفاض 

قيمة العملة المحلية - التومان - بنس�بة تجاوزت 214% 

- كما تم ذكره في التقرير الس�ابق، فإن الكلفة الإضافية 

على نفس البضائع المس�توردة س�تكون حوالي، 133.6 

مليار دولار.

*أسواق المال*
خس�رت بورصة طهران حوالي 48.0 مليار دولار خلال 

بقلم – م. نايف بن عبد الجليل بستكي

الخسائر المادية
لإيران من الحرب

الرئيس التنفيذي – شركة اكسبر للاستشارات وإدارة الاعمال

*Nayef A. Bastaki*

EXCPR Founder & MD
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هُمْ يَأْلَمُونَ كَمَا تَأْلَمُونَ  »إِن تَكُونُوا تَأْلَمُونَ فَإِنَّ

هِ مَا لَا يَرْجُونَ ۗ “ ۖ وَتَرْجُونَ مِنَ اللَّ

الش�هرين الس�ابقين. وقد كان أغلب تلك الخس�ائر جراء 

هجرة الأموال التابعة للمستثمر الأجنبي.

*التضخّم*
كم�ا أن التكاليف الإضافية عل�ى إيران لهذه الحرب، من 

جراء ارتفاع الأسعار وتدهور العملة المحلية، من الممكن 

أن تكلفها مقدار 5.0 مليار دولار إضافي.

*الكساد* 
من المنتظ�ر أن يتباطأ الاقتصاد الإيراني بنس�بة 10% 

بع�د انتهاء ه�ذه الح�رب، والتي م�ن المنتظ�ر أن تكون 

فاتورتها 44.0 مليار دولار.

وإدارة  اكس�بر للاستش�ارات  قال�ت ش�ركة  وختام�اً، 

الأعمال، بإن إجمالي تكلفة الحرب على إيران كانت حوالي 

341.2 ملي�ار دولار، بعد أس�بوع واحد م�ن الحرب - عند 

إعداد هذا التقرير ف�ي 9 مارس 2026. وتمثل تلك القيمة 

حوال�ي %72.6 من حج�م الاقتص�اد الإيراني الس�نوي. 

كم�ا أن التكلف�ة الإضافي�ة اليومي�ة للح�رب عل�ى إيران 

س�تكون حوالي 940 مليون دولار أمريك�ي يومياً، ناهيك 

عن الخس�ائر الاقتصادي�ة المضافة الأخ�رى، المطالبات 

الدولية، شركات التأمين، الخسائر البشرية بالأرواح التي 

لا تقدر بثمن، البطالة المكونة، التأثير السلبي على البيئة 

من جراء الاحتراق، بالإضافة إلى الخسائر الغير ملموسة 

الأخرى والتي تتعلق بالسمعة المكتسبة والتي ستهتز بعد 

هذه الحرب بلا ش�ك. كم�ا أن تكلفة الحرب على المواطن 

الإيراني ستكون 3,670 دولار أمريكي!
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بقلم - م. محمد عباس 
مسؤول إقليمي سابق لنظم المعلومات بالبنك الدولي والأمم المتحدة 

ومستشار الذكاء الاصطناعي

من التقييم المحلي إلى الرؤية الإقليمية
في الجزء الأول من هذه السلس�لة، قمنا بتشريح واقع المنظومة الصحية في دولة 

الكويت، واس�تعرضنا الف�رص الهائلة التي يتيحها ال�ذكاء الاصطناعي لإحداث نقلة 
نوعية في جودة وكفاءة الرعاية. والآن، نوس�ع العدسة لننتقل من البعد المحلي إلى 
الفضاء الإقليمي الأوس�ع. إن منطقة الشرق الأوسط وأفريقيا، بتنوعها الديموغرافي 

والاقتصادي الهائل، تمثل مختبراً غنياً بالتجارب في مجال التحول الصحي الرقمي.
تواج�ه دول المنطق�ة تحديات صحية مش�تركة، أبرزها الع�بء المتزايد للأمراض 
المزمن�ة، والضغ�ط عل�ى الميزاني�ات الصحي�ة، والتوقع�ات المتنامي�ة للمواطنين 
للحص�ول على رعاية أفضل. في هذا الس�ياق، لم يعد تبني ال�ذكاء الاصطناعي ترفاً 
تكنولوجياً، بل أصبح ضرورة اس�تراتيجية. يستعرض هذا الجزء تجارب دول مجلس 
التع�اون الخليجي، ونماذج من الش�رق الأوس�ط وأفريقي�ا، محللاً اس�تراتيجياتها، 
وبنيتها التحتية الرقمية، وتطبيقاتها للذكاء الاصطناعي، لنس�تخلص منها الدروس 

التي يمكن أن تسترشد بها الكويت في رحلتها نحو »المرفق الصحي الذكي”.

كيف يمكن للذكاء الاصطناعي أن يُحدث نقلة 
نوعية في وزارة الصحة بدولة الكويت؟

من »السجلات الورقية« إلى »الرعاية الصحية الذكية«:

Moh148@gmail.com

أولًا: دولة الإمارات العربية المتحدة – نموذج 
الريادة الاستباقية

تُعتبر الإم�ارات من أكث�ر دول المنطقة اس�تباقية 

ف�ي تبني تقنيات المس�تقبل، والقطاع الصحي ليس 

استثناءً. مدفوعة برؤية قيادية طموحة واستراتيجية 

وطنية واضح�ة للذكاء الاصطناع�ي 2031، تحركت 

الدولة بخطى متس�ارعة لبناء منظومة صحية ذكية 

ومتكاملة.

الوض�ع الصح�ي والتأمين: على الرغ�م من تمتعها 

بمؤش�رات صحية متقدمة، تواجه الإمارات تحديات 

مرتبطة بأنماط الحياة العصرية، مثل ارتفاع معدلات 

الس�كري والس�منة وأمراض القلب. وقد كان تطبيق 

نظ�ام التأمين الصحي الإلزامي ف�ي إمارتي أبوظبي 

ودب�ي محفزاً رئيس�ياً لتوحيد المعايي�ر ودفع عجلة 

التح�ول الرقمي، حيث فرض عل�ى مقدمي الخدمات 

الصحي�ة الاس�تثمار ف�ي أنظمة معلوم�ات متطورة 

لتبادل بيانات الفواتير والمطالبات.

البنية التحتية الرقمية الموحدة: تكمن قوة النموذج 

الإماراتي ف�ي نجاحه ببناء منص�ات مركزية لتبادل 

.)HIE( المعلومات الصحية

“ملفّ�ي” )Malaffi( ف�ي أبوظب�ي: تُع�د من أنجح 

المبادرات عالمياً، حيث ربطت جميع المستش�فيات 

والعي�ادات العام�ة والخاص�ة ف�ي الإم�ارة بمنص�ة 

واح�دة، مما أتاح س�جلاً صحياً طولي�اً وموحداً لكل 

مريض. هذا الس�جل الموحد هو الأس�اس الذي تُبنى 

عليه تطبيقات الذكاء الاصطناعي المتقدمة.

“ناب�ض” )Nabidh( ف�ي دب�ي: تس�ير على خطى 

»ملفي«، وتهدف إلى ربط جميع منش�آت القطاعين 

الع�ام والخ�اص في دب�ي، لخل�ق منظوم�ة بيانات 

متكاملة.

تطبيقات الذكاء الاصطناعي:
التش�خيص الإش�عاعي: تس�تخدم ش�ركة أبوظبي 

للخدم�ات الصحي�ة »صح�ة« خوارزمي�ات ال�ذكاء 

الاصطناع�ي لتحلي�ل صور الأش�عة الس�ينية للصدر 

والكش�ف عن أم�راض الرئ�ة بدقة وس�رعة تفوقان 

الطرق التقليدية.

التحليل التنبؤي: تس�تخدم منصة »ملفي« البيانات 

المجمعة لتطوير نماذج تنبؤية تحدد الس�كان الأكثر 

عرض�ة للإصاب�ة بالأم�راض المزمن�ة، مما يس�مح 

بتدخالت وقائي�ة مبكرة. كم�ا اس�تُخدمت المنصة 

خالل جائحة كوفي�د19- لتحليل انتش�ار الفيروس 

وتوجيه الموارد بفعالية.

إدارة صح�ة الس�كان: يت�م تحلي�ل البيان�ات على 

مس�توى الإم�ارة لتحدي�د الأنم�اط الوبائية ورس�م 

سياسات صحية عامة مبنية على الأدلة والبراهين.

ال�درس المس�تفاد: إن وج�ود بني�ة تحتي�ة رقمية 

موحدة وقوية )مثل منصات HIE( هو شرط أساسي 

وحجر زاوية لأي تطبيق ناجح وواسع النطاق للذكاء 

الاصطناعي في الصحة.

ثانياً: المملكة العربية السعودية – تحول 
طموح تقوده رؤية 2030

تقود رؤية الس�عودية 2030 تحولاً وطنياً ش�املاً، 

ويق�ع القط�اع الصحي في قلب ه�ذا التحول. تهدف 

المملك�ة إلى إعادة هيكلة القطاع بالكامل، والانتقال 

من نموذج الرعاية الممول حكومياً بالكامل إلى نظام 

يعتم�د على المنافس�ة والكفاءة ومش�اركة القطاع 

الخاص.

الوضع الصحي والتأمي�ن: تواجه المملكة، كغيرها 

م�ن دول الخلي�ج، تحدي�ات كبيرة تتعل�ق بالأمراض 

المزمن�ة. ويعتب�ر نظ�ام التأمين الصح�ي التعاوني 

الإلزامي، الذي يش�رف عليه مجلس الضمان الصحي 

التعاوني )CCHI(، أداة رئيسية في هذا التحول، حيث 

يغطي المقيمي�ن والعاملين في القطاع الخاص، مع 

خطط لتوسيع نطاقه.

البنية التحتية الرقمية الموحدة: تعمل 
المملكة بجد على سد الفجوة الرقمية.

منص�ة »نفيس” )Nphies(: ه�ي المبادرة الوطنية 

لتب�ادل المعلومات الصحي�ة، وتهدف إلى ربط جميع 

أصح�اب المصلح�ة في القط�اع الصح�ي )مقدمي 

الخدمة، ش�ركات التأمين، الجه�ات التنظيمية( عبر 

منص�ة مركزي�ة موح�دة، لتس�هيل تب�ادل البيانات 

الصحية والمالية بشكل آمن.

تطبيق »صحتي« و«موع�د”: تمثل هذه التطبيقات 

الحكومي�ة واجه�ة رقمي�ة للمواطني�ن للوصول إلى 

الخدم�ات الصحية، من حجز المواعي�د إلى الوصول 

إلى السجلات الطبية والتقارير.

تطبيقات الذكاء الاصطناعي:
الهيئ�ة الس�عودية للبيان�ات وال�ذكاء الاصطناعي 

)SDAIA(: يُظهر تأسيس هذه الهيئة الالتزام الوطني 

بجع�ل ال�ذكاء الاصطناع�ي مح�ركاً للتنمي�ة. تعمل 

»س�دايا« على مش�اريع صحي�ة رائدة، بم�ا في ذلك 

تحلي�ل الصور الطبية وتطوير نماذج للتنبؤ بتفش�ي 

الأمراض.

المستش�فيات الافتراضي�ة: أطلق�ت وزارة الصحة 

الجزء الثاني: البعد الإقليمي – تجارب رائدة ودروس مستفادة في سباق التحول الذكي )2/3(
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مستشفى »صحة« الافتراضي، وهو الأكبر من نوعه 

ف�ي المنطق�ة، ويس�تخدم تقنيات الط�ب الاتصالي 

والذكاء الاصطناع�ي لتقديم استش�ارات تخصصية 

دقيقة للمرضى في المناطق النائية.

يُس�تخدم  والعم�رة:  الح�ج  ف�ي  الحش�ود  إدارة 

ال�ذكاء الاصطناعي لتحلي�ل بيانات حركة الحش�ود 

والمؤش�رات الصحي�ة للحجاج بش�كل ف�وري، مما 

يسمح بالاستجابة السريعة لأي طارئ صحي.

الدرس المس�تفاد: الرؤية الوطني�ة الواضحة )مثل 

 )SDAIA 2030( والقي�ادة المركزي�ة )مث�ل  رؤي�ة 

ضروريتان لحشد الموارد وتوجيه الجهود نحو أهداف 

استراتيجية محددة في التحول الصحي الذكي.

ثالثاً: جمهورية مصر العربية – بناء الأساس 
وسط تحديات كبرى

تمثل مصر نموذجاً لدولة ذات تعداد س�كاني ضخم 

)أكث�ر من 100 مليون نس�مة( وتحدي�ات اقتصادية 

وصحية معقدة. رحلتها نح�و التحول الرقمي تُظهر 

كيف يمكن للمبادرات الاس�تراتيجية الكبرى أن تضع 

الأساس لمستقبل صحي أفضل.

الوض�ع الصح�ي والتأمين: تعاني مص�ر من عبء 

م�زدوج للأمراض المعدية وغي�ر المعدية، مع ضغط 

هائل عل�ى البنية التحتي�ة الصحية. كان�ت التغطية 

التأمينية مجزأة وغير شاملة.

البنية التحتية الرقمية الموحدة:

مشروع التأمين الصحي الشامل: يُعد هذا المشروع 

الإصلاح�ي الأضخ�م ف�ي تاري�خ القط�اع الصح�ي 

المص�ري. ومن متطلباته الأساس�ية إنش�اء س�جل 

طب�ي إلكتروني موح�د لكل مواط�ن، ورقمنة جميع 

العمليات في المستش�فيات والوحدات الصحية التي 

تنض�م للمنظومة تدريجياً. هذا المش�روع، وإن كان 

في مراحله الأولى، يفرض عملية تحول رقمي واسعة 

النطاق.

المب�ادرات الرئاس�ية الصحية: أدت مب�ادرات مثل 

»100 ملي�ون صح�ة« للقض�اء عل�ى فيروس س�ي 

والكش�ف عن الأمراض غير السارية إلى إنشاء قواعد 

بيان�ات صحية ضخمة لملايين المواطنين، وهي كنز 

ثمين يمكن استخدامه مستقبلاً لتدريب خوارزميات 

الذكاء الاصطناعي على نطاق وطني.

تطبيق�ات ال�ذكاء الاصطناعي: لا ت�زال التطبيقات 

ف�ي مراحلها الناش�ئة، وتتركز في المراك�ز البحثية 

والمستش�فيات الجامعية الكبرى. تشمل المبادرات 

الأولية اس�تخدام الذكاء الاصطناعي في تحليل صور 

الأش�عة للكش�ف عن س�رطان الثدي وأمراض الرئة، 

لكنه�ا لم تصل بع�د إلى مس�توى التطبي�ق الوطني 

الممنهج.

الدرس المستفاد: يمكن للمشاريع الوطنية الكبرى، 

مثل تطبيق التأمين الصحي الشامل، أن تكون المحرك 

القس�ري لعملية الرقمنة وتوحيد البيانات، حتى في 

ظل وجود تحديات اقتصادية وبنيوية.

رابعاً: أفريقيا جنوب الصحراء – الابتكار 
)Leapfrogging( مدفوعاً بالحاجة

تقدم دول أفريقيا جنوب الصحراء منظوراً مختلفاً، 

حي�ث لا يُنظر إلى التكنولوجيا كأداة لتحس�ين نظام 

قائ�م، بل كأداة ل�ـ »القفز« فوق الفج�وات الهيكلية 

مثل نقص الأطباء والبنية التحتية.

الوضع الصحي: تحديات جس�يمة تشمل الأمراض 

المعدي�ة )الملاريا، الس�ل، الإي�دز(، وارتف�اع وفيات 

الأمهات والأطف�ال، إلى جانب موج�ة متصاعدة من 

الأمراض غير المعدية.

البنية التحتي�ة الرقمية: مجزأة إل�ى حد كبير، لكن 

الانتش�ار الهائل للهواتف المحمولة فت�ح الباب أمام 

.)mHealth( ”ثورة في »الصحة المتنقلة

تطبيق�ات ال�ذكاء الاصطناعي: الابت�كار هنا عملي 

وموجه لحل مشاكل محددة.

 ”Ubenwa“ التشخيص عن بعد: شركات ناشئة مثل

في نيجيريا تستخدم الذكاء الاصطناعي لتحليل بكاء 

الأطفال حديثي الولادة للكش�ف المبكر عن الاختناق 

الوليدي. وفي أوغANDA، تُستخدم تطبيقات الهواتف 

الذكية المدعومة بالذكاء الاصطناعي لتحليل شرائح 

الدم وتش�خيص الملاريا بس�رعة ف�ي المناطق التي 

تفتقر لأخصائيي المختبرات.

إدارة سلسلة الإمداد: تستخدم دول مثل روانا وغانا 

الطائرات بدون طي�ار )الدرونز( والذكاء الاصطناعي 

لتحسين لوجستيات توصيل الدم والأدوية واللقاحات 

إلى العيادات الريفية، والتنبؤ بالطلب لتقليل الهدر.

تطبيق�ات  تُس�تخدم  الصحيي�ن:  العاملي�ن  دع�م 

العاملي�ن  لتزوي�د   )Chatbots( الآلي�ة  الدردش�ة 

الصحيين في المجتمع�ات المحلية بمعلومات طبية 

محدثة وبروتوك�ولات علاجية، مما يعمل كأداة لدعم 

القرار السريري في غياب الأطباء.

الدرس المس�تفاد: الحاجة ه�ي أم الاختراع. يمكن 

للذكاء الاصطناعي أن يقدم حلولاً منخفضة التكلفة 

وعالية التأثير لس�د الفجوات الأساس�ية في الرعاية 

الصحية، خاصة عند الاعتماد على التقنيات المنتشرة 

كالهواتف المحمولة.

خاتمة الجزء الثاني والتمهيد للجزء الثالث
يكشف هذا الاستعراض الإقليمي عن مشهد متباين 

ولكنه ديناميكي. فمن الاس�تثمارات الضخمة والبنى 

التحتية الش�املة ف�ي دول الخليج، إل�ى الإصلاحات 

الهيكلي�ة الطموحة ف�ي مصر، والابت�كارات العملية 

الت�ي تفرضها الضرورة في أفريقيا، يتضح أن الذكاء 

الاصطناع�ي ل�م يعد خي�اراً مس�تقبلياً بل ه�و أداة 

الحاضر لمواجهة التحديات الصحية.

الدروس المس�تفادة للكويت واضحة: أهمية وجود 

رؤي�ة اس�تراتيجية، وض�رورة بن�اء منص�ة بيانات 

موح�دة، وق�وة التأمين الصح�ي كمحف�ز للرقمنة، 

وإمكانية تبني حلول ذكية ومبتكرة.

ولكن، ما هي أفضل الممارسات العالمية التي يمكننا 

التعلم منها؟ وما هي الأطر الأخلاقية والقانونية التي 

يجب وضعها لضمان اس�تخدام آمن ومسؤول للذكاء 

الاصطناع�ي في قطاع حس�اس مثل الصحة؟ وكيف 

يمك�ن بناء منظوم�ة متكاملة من الكوادر البش�رية 

والشركات التقنية والبيئة البحثية لدعم هذا التحول؟ 

هذه هي الأسئلة التي سنجيب عليها في الجزء الثالث 

والأخير من سلسلتنا، حيث سننتقل إلى البعد الدولي.

المراجع والمصادر الرئيسية:
استراتيجية الإمارات الوطنية للذكاء الاصطناعي 2031: 

الوثائق والبيانات الرسمية الصادرة عن حكومة دولة الإمارات.
منصة »ملفّي« ومنصة »نابض”: المواقع الرسمية والتقارير 

الصادرة عن دائرة الصحة - أبوظبي وهيئة الصحة بدبي.
رؤية السعودية 2030: الموقع الرسمي والوثائق المتعلقة 

ببرنامج تحول القطاع الصحي.
 :)SDAIA( الهيئة السعودية للبيانات والذكاء الاصطناعي

المبادرات والمشاريع المعلنة من قبل الهيئة.
وزارة الصحة السعودية: بيانات حول المستشفى الافتراضي 

»صحة« وتطبيق »صحتي”.
الهيئة العامة للتأمين الصحي الشامل - مصر: الموقع 

الرسمي وتقارير حول تقدم المشروع.
منظمة الصحة العالمية )WHO(: تقارير المكتب الإقليمي 

لشرق المتوسط والمكتب الإقليمي لأفريقيا حول الصحة 
الرقمية والتحول الصحي.

تقارير ودراسات منشورة: أبحاث ودراسات صادرة عن 
De�  مؤسسات مثل البنك الدولي، وشركات استشارية )مثل 

loitte, McKinsey( حول مستقبل الرعاية الصحية في الشرق 
الأوسط وأفريقيا.

منصات إعلامية متخصصة: تغطية إعلامية للشركات الناشئة 
 TechCrunch, في مجال التكنولوجيا الصحية في أفريقيا )مثل

.)Wamda

حول الكاتب:
م. محمد عباس: مستشار دولي في الذكاء الاصطناعي، يمتلك 
خبرة واسعة كمسؤول إقليمي سابق لنظم المعلومات في البنك 
الدولي والأمم المتحدة. يركز في كتاباته على تحليل الفجوات 
الرقمية واستراتيجيات البنية التحتية التكنولوجية في منطقة 

الشرق الأوسط وأفريقيا.
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الاحتيال المالي صناعة 
الخداع التي تتضخم عالمياً

في عصر الاقتصاد الرقمي لم يعد الاحتيال المالي جريمة 
هامشية بل أصبح أحد أسرع الجرائم نمواً في العالم، تشير 
إلى  العالمي  المتحدة والمنتدى الاقتصادي  تقديرات الأمم 
الاقتصاد  تكلفّ  الاحتيال  رأسها  وعلى  المالية  الجرائم  أن 

العالمي تريليونات الدولارات سنوياً.
FBI Internet Crime Reportتجاوزت  لتقارير   ووفقاً 
المتحدة وحدها  الولايات  الإلكتروني في  خسائر الاحتيال 
10 مليارات دولار في عام واحد، أما عالمياً فتقدّر تقارير 
متخصصة أن خسائر الاحتيال المالي تتجاوز 5 تريليونات 
وغير  المباشرة  أشكاله  كل  احتساب  عند  سنوياً  دولار 

المباشرة.
أنه  يشعر  لا  الحالات  من  كثير  في  الضحية  أن  الأخطر 
يتعرض لعملية احتيال بل يعتقد أنه يتخذ قراراً استثمارياً 

ذكياً ومربح.
ما هو الاحتيال المالي؟

الاحتيال المالي هو الحصول على أموال أو أصول مالية 
غير  معلومات  تقديم  أو  التضليل  أو  الخداع  خلال  من 
صحيحة، ويعتمد المحتال عادة على ثلاثة عناصر رئيسية:

الثقة – بناء علاقة أو صورة موثوقة.
الإغراء – تقديم فرصة تبدو مربحة بشكل استثنائي.
الاستعجال – الضغط لاتخاذ قرار سريع قبل التحقق.

الاحتيال  في  يقع  لماذا  تفسر  البسيطة  المعادلة  هذه 
المالي أشخاص متعلمون ومستثمرون ذوو خبرة.

حجم الاحتيال المالي عالمياً
من  أكثر  حيث  مقلقة  أرقام  إلى  الدولية  التقارير  تشير 
الاحتيال  من  لنوع  تعرضّت  عالمياً  الشركات  من   40%

المالي خلال السنوات الأخيرة .
الاحتيال الاستثماري وحده يمثل أكبر خسارة مالية بين 
بنسبة  الإنترنت  عبر  الاحتيال  تزايد  حيث  الاحتيال  أنواع 
تفوق %70 خلال العقد الأخير وهذه الأرقام تعكس تحول 
الاحتيال المالي من جريمة فردية إلى اقتصاد موازٍ يعتمد 

على التكنولوجيا والبيانات.
أشهر طرق الاحتيال المالي

في  بالدخول  الضحايا  إقناع  الاستثماري:  الاحتيال 
وغير  مرتفعة  بعوائد  استثمارية  منصات  أو  مشاريع 
إلكترونية  مواقع  المحتالون  يستخدم  ما  غالباً  و  واقعية 

احترافية وتقارير مزيفة لإضفاء المصداقية.

انتحال صفة المؤسسات: مثل انتحال صفة بنك أو جهة 
حكومية للحصول على بيانات مالية أو تحويلات.

الاحتيال عبر المنصات الرقمية: إنشاء مواقع أو تطبيقات 
مشابهة لمنصات حقيقية لسرقة الأموال أو البيانات.

أو  الثقة  استغلال  الاجتماعية:  العلاقات  عبر  الاحتيال 
لكن  الأموال  بتحويل  الضحية  لإقناع  الشخصية  العلاقات 
انتشاراً  وأكثرها  المالي  الاحتيال  أشكال  أخطر  أحد  يبقى 

عالمياً.
مخطط بونزي - الاحتيال الذي يبدو استثماراً 

ناجحاً
الاحتيال  أشهر وأخطر عمليات  أحد  بونزي  يعد مخطط 
المالي في التاريخ و سُمّي بهذا الاسم نسبة إلى المحتال 
الماضي،  القرن  عشرينيات  في  بونزي  تشارلز  الإيطالي 

الذي وعد المستثمرين بعوائد ضخمة خلال فترة قصيرة.
آلية المخطط بسيطة:

هذه  تُستخدم  و  جدد  مستثمرين  من  أموال  جمع  يتم 
الأموال لدفع أرباح للمستثمرين القدامى و يبدو المشروع 
ناجحاً لأن المستثمرين الأوائل يحصلون على أرباح فعلية.
المخطط  أنه لا يوجد استثمار حقيقي و  الحقيقة  لكن 
يستمر فقط طالما يدخل مستثمرون جدد وعندما يتوقف 

تدفق الأموال ينهار النظام بالكامل.
أحد أشهر الأمثلة الحديثة هو مخطط بيرني مادوف في 
60 مليار  الذي تسبب بخسائر تجاوزت  المتحدة  الولايات 

دولار ويُعد أكبر عملية بونزي في التاريخ.
لماذا يقع الناس في الاحتيال؟

السبب ليس دائماً قلة المعرفة بل عوامل نفسية مثل:
* الرغبة في الربح السريع

* الثقة الزائدة
* الخوف من ضياع الفرصة

* تأثير الآخرين
قصة  يبني  بل  مباشرة  المال  يسرق  لا  الناجح  المحتال 

تجعل الضحية يسلمّ المال طوعاً.
كيف نحمي أنفسنا من الاحتيال؟

قواعد  أهم  ومن  الأول،  الدفاع  خط  هو  المالي  الوعي   -
الحماية:

- تحقق من ترخيص أي شركة أو منصة استثمار.
- لا تثق بعائد مرتفع بلا مخاطرة.

- لا تشارك بياناتك البنكية أو السرية.
- لا تتخذ قراراً مالياً تحت ضغط.

- استشر مختصين قبل الاستثمار.
القاعدة الذهبية في عالم المال إذا بدا العرض جيداً أكثر 

مما ينبغي فهو غالباً كذلك.
الخاتمة

الاحتيال المالي لا يعتمد على قوة المحتال بل على لحظة 
ليست  المال  عالم  ففي  الضحية،  من  محسوبة  غير  ثقة 
كل الفرص فرصاً وليست كل الابتسامات صادقة وأحياناً 

يكون السؤال البسي هو أفضل استثمار.
عزيز القارئ

الاحتيال المالي لا يستهدف الجاهلين فقط بل قد يقع فيه 
أشخاص متعلمون ومستثمرون ذوو خبرة، فالمحتالون لا 
يعتمدون على الحظ بل على دراسة سلوك البشر و استغلال 

لحظات الثقة و الطمع و الخوف من ضياع الفرص.
لذلك فإن السؤال البسيط قبل أي قرار مالي قد يكون أهم 

خطوة لحماية أموالك وسمعتك.
أما  الاسئلة  يتحمل  الحقيقي  الاستثمار  ان  دائماً  تذكر 

الاحتيال فيخشى الضوء.
لأن المال النظيف حق للجميع…

اعرف قبل أن تتورّط.
“ لا تدع الوهم يسوق ما بنيته بجهد«

» ليس السؤال هل يوجد احتيال مالي أم لا، بل السؤال 
الحقيقي كم مرة يمرّ الاحتيال بجانبك دون أن تراه؟«

لأن المال النظيف حق للجميع… اعرف قبل أن تخالف

مبادرة »الاقتصادية« التوعوية

وفي الختام تدعو »الاقتصادية« 
جميع الأفراد والشركات والجهات 
الراغبة في المشاركة بالحملة أو 

دعم محتواها التوعوي أو التعاون 
في نشر ثقافة النزاهة المالية إلى 

التواصل عبر البريد الإلكتروني وأرقام 
الهاتف التاليين:

إشراف: عمرو علاء

news@alaqtisadyah.com  :بريد إلكتروني
رقم الهاتف:  50300624
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ظنها فرصة … فاكتشف أنها فخاً
»الأحداث والشخصيات الواردة في هذه القصة خيالية، 

وأي تطابق مع الواقع هو مجرد تشابه غير مقصود«
قصة أشرف

مُغَامِراً بل كان شاباً عادياً يعمل  أشَْرفَُ رجُلاً  يَكُن  لم 
ن دخلهَ قليلاً، بجد ويحاول أن يُحسِّ

وظيفةٌ ثابتة، حياةٌ هادئة، وطموحٌ بسيط فهو يشعر 
أنَّه يتقدَّم خطوةً إلى الأمام.

وفي إحدى الليالي بينما كان يتصفح هاتفه قبل النوم 
ظهر أمامه إعلانٌ صغير:

»فرصة استثمار بعوائد شهرية مرتفعة«
لم يكن الإعلان مختلفاً كثيراً عن غيره لكنه أثار فضوله 

و ضغط الرابط.
البداية التي تبدو عادية

مستثمرين  تعليقات  و  واضحة  أرقام  و  أنيق  موقع 
نفسه  في  قال  ثم  قليلاً  قرأ  أرباحهم،  عن  يتحدثون 

»سأجرب مبلغاً بسيطاً«
بداية الفخ

حول المال وبعد شهر واحد وصلت الأرباح، ابتسم لم 
يكن المبلغ كبيراً، لكنَّه شعر أنَّه اتَّخذ قراراً صائباً.

الطمأنينةُ التي سبقت السقوط
الشهر الثاني… أرباحٌ جديدة.

الشهر الثالث… أرباحٌ أكبر.
بدأ أشَْرفَُ يتحدَّث عن التجربة بثقة أخبر صديقاً له ثم 

قريبا قال لهم »إنَّه استثمارٌ ناجح«
زاد استثماره لكن ما لم يكن يعرفه أن تلك الأرباح لم 

تكن أرباحاً حقيقية بل كانت أموال مستثمرين جدد.
أشهر عمليات  يدري في واحدة من  أن  لقد دخل دون 

ط بونزي« الاحتيال المالي في العالم »مخطَّ
اليومُ الذي تغيَّر فيه كلُّ شيء

د حسابَه  في صباح يومٍ عاديٍّ فتح أشَْرفَُ هاتفَه ليتفقَّ
ثالثة،  مرَّةً  أخرىثم  مرَّةً  حاول  يعمل،  لم  الموقع  لكن 
اختفى الموقع و اختفى البريد الإلكتروني واختفى كلُّ 

شيء.
يريد  يكن  لم  التي  الحقيقة  أدرك  اللحظة  تلك  في 

تصديقها، لقد كان احتيالاً.
وهو  لهم  يُسلِّمه  جعلوه  بل  أشَْرفَ  مال  يسرقوا  لم 

يبتسم.
أنَّ صديقَه  المشكلة  المال فقط  المشكلة في  لم تكن 

استثمر بسببه وقريبَه وثق بكلامه.
جلس أشَْرفَُ طويلاً ينظر إلى شاشة هاتفه ليس لأنَّه 

خسر المال بل لأنَّه شعر أنَّه خسر ثقتَه بنفسه.
قال لاحقاً:

كنت  بأنِّي  يقيني  سرقوا  بل  فقط  أموالي  يسرقوا  لم 
أتصرف بحكمة.

التحقيق
الطاولة  ،ملفٌّ سميك على  المحقق  أمام  أشَْرفَُ  جلس 

وأرقامٌ كثيرة تمرُّ أمام عينيه.
سأله المحقق بهدوء:

هل تحقّقت من ترخيص هذه المنصة؟
صمت أشَْرفَُ قليلاً.

ثم قال بصوتٍ خافت »لا«
سؤالٌ آخر:

“هل سألت عن مصدر الأرباح؟”
هزَّ رأسه.

هذه  أرباحاً  ليست  هذه  شديد،  بهدوءٍ  الموظف  قال 
أموالُ أشخاصٍ آخرين دخلوا بعدك.

يكن  لم  بثقلٍ في صدره  أشَْرفَُ  اللحظة شعر  تلك  في 
خوفه من المال الذي خسره بل من الحقيقة التي فهمها 

متأخراً.
يدري،  أن  دون  احتيال  سلسلة  من  جزءاً  كان  لقد 
الحقيقة التي اكتشفها متأخرا مخططاتُ بونزي لا تبدو 

احتيالاً في البداية بل تبدو استثماراً ناجحاً.
أرباحاً  ليست  لكنها  حقيقية  تكون  الأولى  الأرباح 
دخول  يتوقف  وعندما  جدد  ضحايا  أموال  فقط  إنها 

المستثمرين ينهار كل شيء.
الدرس

على  بل  المحتال  قوَّة  على  يعتمد  لا  المالي  الاحتيال 
تكون  قد  المال  عالم  وفي  الضحية،  من  ثقةٍ  لحظةِ 

الفرصة التي تبدو ذهبيةً هي الفخَّ الأكثر إحكاماً.
قال أشَْرفَُ بعد التجربة:

اعاً كنت فقط أبحث عن فرصة. لم أكن طمَّ
من  تخاف  لا  الحقيقيَّة  الفرص  أنَّ  متأخراً  أدرك  لكنَّه 

الأسئلة. ليس كل استثمار فرصة ... بعضها فخ متقن

مبادرة »الاقتصادية« التوعوية
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ضمن دعمه لحملة »لنكن على دراية«

تأكيدا لدوره الريادي في تعزيز الثقافة المالية 
بالمسؤولية  الراسخ  والتزامه  العملاء  وحماية 
من  الكويتي  التمويل  بيت  كثف  المجتمعية، 
الوطنية  الحملة  دعم  في  الاستباقية  جهوده 
التي  دراية«،  على  »لنكن  المصرفية  للتوعية 
أطلقها بنك الكويت المركزي بالتعاون مع اتحاد 
من  فريدة  مبادرات  خلال  من  الكويت  مصارف 
نوعها وجهود استثنائية ساهمت بتعزيز الوعي 

المالي والمصرفي في المجتمع.
وركز بيت التمويل الكويتي في خطته التوعوية 
لدعم حملة »لنكن على دراية« على عدة محاور 
الرقمية  للتطورات  استجابةً  جاءت  رئيسية، 
السيبراني وحماية  الأمن  أبرزها  المتزايدة، ومن 

البيانات. 
تكثيف  على  الكويتي  التمويل  بيت  وحرص 
العملاء  جمهور  تحث  التي  التوعوية  الرسائل 
على عدم الاستجابة لأي رسائل تطلب منهم فتح 
الروابط المشبوهة، وعدم مشاركة رموز التحقق 
لمرة واحدة )OTP( أو كلمات السر مع أي جهة، 
العملاء  بيانات  يطلب  لا  البنك  أن  توضيح  مع 

الشخصية عبر الروابط أو المكالمات الهاتفية.
تعزيز  في  الكويتي  التمويل  بيت  وبرزت جهود 
الثقافة المالية وزيادة الوعي وتحذير العملاء من 
حتى  الإلكتروني،  للاحتيال  المتطورة  الأساليب 
وتنبيههم  الوسائل،  لهذه  ضحية  العملاء  يقع  لا 
إلى أن أي طلب لمشاركة معلوماتهم المصرفية 

هو  الاجتماعي،  التواصل  وسائل  أو  الهاتف  عبر 
عملية احتيال تستهدف سرقة بياناتهم واختراق 

حساباتهم المصرفية، ويجب ألا يستجيبوا لها. 
كما واصل البنك مبادراته التوعوية لحث العملاء 
على ضرورة التأكد من صحة المواقع الإلكترونية 

قبل إدخال أي بيانات خاصة بهم.

لتحذير  جهوده  الكويتي  التمويل  بيت  وعزز 
على  تعتمد  التي  الاحتيال  أساليب  من  الجمهور 
لتقليد  الاصطناعي  الذكاء  تقنيات  استخدام 
ثم  عالية،  بدقة  حقيقيين  أشخاص  أصوات 
من  الصوت  هذا  أصحاب  معارف  مع  التواصل 
التواصل  وسائل  عبر  أو  هاتفية  مكالمة  خلال 
بشكل  أموال  بتحويل  وإقناعهم  الاجتماعي 
عملية على  مصداقية  يضفي  مما   عاجل 

 الاحتيال. 
الحيطة  درجات  أقصى  توخي  إلى  البنك  ودعا 
والحذر وعدم الاستجابة لأي طلبات تحويل أموال 
الذي  الشخص  هوية  من  المباشر  التحقق  قبل 

يطلب هذه الأموال.
التمويل  لبيت  التوعوية  الجهود  تضمنت  كما 
نشر  الاحتيال  عمليات  من  للتحذير  الكويتي 
يتم  والتي  التوعوية  الفيديوهات  من  سلسلة 
الداخلي  التواصل  قنوات  خلال  من  إرسالها 
تحت  مركز  محتوى  وتتضمن  البنك  لموظفي 
بمخاطر  لتوعيتهم  لهم(  واع  )خليك  عنوان 
المكالمات  من  وتحذيرهم  الإلكتروني  الاحتيال 
المشبوهة التي تستهدف الإيقاع بهم والحصول 

على بياناتهم.
التدريبية  البرامج  من  العديد  البنك  نظم  كما 
العملاء  توعية  في  كفاءاتهم  لتعزيز  لموظفيه 
والجمهور من مخاطر الاحتيال وأهمية المحافظة 

على بياناتهم ومعلوماتهم.

بيت التمويل الكويتي: جهود
ومبادرات لتعزيز الثقافة المالية 
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بوبيان  فريق  قام  والتكاتف،  التضامن  لقيم  تجسيداً 

البنك،  وموظفي  مدراء  من  عدد  بمشاركة  التطوعي، 

بنك  مع  بالتعاون  بالدم  للتبرع  حملة  في  بالمساهمة 

الدم المركزي، في خطوة تعكس حرص البنك على القيام 

بدوره المجتمعي والإنساني ودعم الجهود الوطنية في ظل 

الظروف الاستثنائية الراهنة.

وتأتي هذه المبادرة في إطار التزام بنك بوبيان بمسؤوليته 

الحيوية  القطاعات  مختلف  دعم  في  ودوره  المجتمعية 

الوطنية، حيث يحرص البنك على المبادرة والمشاركة في 

مختلف المواقف التي تتطلب تضافر الجهود وتعزيز روح 

التعاون، من خلال إطلاق مبادرات إنسانية تسهم في دعم 

المجتمع وترسخ قيم العطاء والمشاركة والعمل التطوعي.

الاتصالات  لإدارة  التنفيذي  المدير  قال  السياق  هذا  وفي 

إن  الصقعبي  وليد  بوبيان،  بنك  في  المؤسسية  والعلاقات 

هذه المبادرة تعكس التزام البنك بدوره الوطني والمجتمعي 

ومنتسبي  موظفي  مشاركة  أن  إلى  مشيراً  والمصرفي، 

البنك في هذه الحملة تأتي تعبيراً عن روح العطاء والتكاتف 

والمسؤولية التي يتميز بها المجتمع الكويتي.

وأضاف »نؤمن في بنك بوبيان أن الوقوف إلى جانب وطننا 

موظفينا  مشاركة  وأن  مشتركة،  مسؤولية  هو  الكويت 

للكويت  نقدمه  أن  يمكن  ما  أقل  تمثل  المبادرة  هذه  في 

بل  ليس مجرد مساهمة صحية،  بالدم  فالتبرع  وأبطالها. 

رسالة تضامن تؤكد أهمية تضافر الجهود لخدمة الوطن، 

الله نعمة الأمن والأمان على بلدنا الغالي  متمنين أن يديم 

الشعوب  وسائر  الخليج،  دول  في  الأشقاء  وعلى  الكويت، 

الإسلامية.«

وأشار إلى أن المبادرة حملت أيضاً رسالة تقدير واعتزاز 

إلى جميع الجهات الصحية والأجهزة المعنية التي تعمل على 

مدار الساعة لخدمة المجتمع، مؤكداً أن دعم هذه الجهود 

يمثل جزءاً من مسؤولية المؤسسات تجاه المجتمع.

موظفي  من  مميزة  ومشاركة  تفاعلاً  المبادرة  وشهدت 

وموظفات البنك ضمن فريق بوبيان التطوعي، في تجسيد 

البنك  يحرص  التي  الجماعي  والعمل  العطاء  لقيم  عملي 

على ترسيخها داخل بيئة العمل وتشجيع الموظفين على 

المشاركة الفاعلة في المبادرات الإنسانية.

أشكال  أبسط  من  يعد  بالدم  التبرع  أن  الصقعبي  وأكد 

العطاء الإنساني وأكثرها تأثيراً في ظل هذه الظروف، حيث 

إنقاذ  في  فرقاً حقيقياً  تُحدث  أن  واحدة  دم  لقطرة  يمكن 

حياة الآخرين.

»بوبيان« يشارك في حملة للتبرع بالدم تأكيداً 
للتضامن الوطني ودعماً للمسؤولية المجتمعية

وليد الصقعبي: مشاركتنا رسالة تقدير واعتزاز للجهات الصحية 
والأجهزة المعنية التي تعمل على مدار الساعة لخدمة الوطن 

وليد الصقعبي
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استبيان »الاقتصادية«
مارس 2026

إيماناَ بأهمية المش�اركة وإبداء ال�رأي من أصحاب 

المصلح�ة، وتوس�يعاً لرقع�ة التعبير، وإس�هاماً من 

»الاقتصادية« في إيصال وجهات النظر حول القضايا 

والملف�ات الجوهرية التي تصب في المصلحة العامة، 

وتبرز التحديات والمش�اكل الت�ي تتضمن مخاطر، أو 

تس�لط الضوء عل�ى القضايا ذات الاهتم�ام والأولوية 

بالنس�بة للمس�تثمرين والمهتمي�ن عموم�اً، تط�رح 

»الاقتصادية« استبياناً شهرياً مكملاً للجهود، وموجه 

لجميع المس�تثمرين المؤسسين المحترفين والأفراد، 

وكل المهتمين في الس�وق المالي عموماً حول قضية 

محددة.

ومس�اهمة م�ن »الاقتصادي�ة« ف�ي إث�راء النقاش 

وإيص�ال الصورة وأصوات المهتمين للمعنيين، نطرح 

في اس�تبيان فبراير 2026 قضية مهمة وحيوية تهم 

جميع المس�اهمين وأصحاب المصلحة عموماً، سواء 

على صعيد الش�أن الاقتصادي أو في الشركات، وهي 

عودة الرقيب لحضور الجمعيات العمومية.

التس�اؤل مس�تحق، والمطال�ب هادف�ة وطموح�ة 

ومهم�ة لتحقيق التنافس�ية للس�وق، وتتماش�ى مع 

طموح تحويل الكويت إلى مركز مالي.

السؤال

»شارك ... وتفاعل 
للتغيير«

   حساب »الاقتصادية« على )       ( 
https://x.com/Aleqtisadyahkw

عبر موقع الجريدة الإلكتروني:
https://aleqtisadyah.com

عبر الواتساب  
50300624

23
يمكنكم المشاركة بآرائكم عبر:

هل تؤيد سداد 
الغرامات والجزاءات 

ع على أعضاء 
ّ

التي توق
مجلس الإدارة من 

الأموال الخاصة للعضو 
وليس من أموال 

الشركة؟ 

نعم

لا

1



العدد 603  الثلاثاء 21 من رمضان 1447  10 مارس 2026 م aleqtisadyah.com



العدد 603  الثلاثاء 21 من رمضان 1447  10 مارس 2026 م

، على  النفط، يوم أمس  تراجعت أسعار 
مجموعة  دول  بأن  تفيد  تقارير  خلفية 
السبع، بما فيها الولايات المتحدة، تعتزم 
مناقشة إمكانية الإفراج المنسق عن النفط 
الاستراتيجية،  احتياطياتها  من  الخام 
سابق  وقت  في  حاد  ارتفاع  عقب  وذلك 
الحرب  رقعة  اتساع  أدى  حيث  اليوم،  من 
أسواق  اضطراب  إلى  الأوسط  الشرق  في 

الطاقة العالمية.
وذكرت صحيفة »فايننشال تايمز«، نقلاً 
أن  المتوقع  من  أنه  مطلعة،  مصادر  عن 
يعقد وزراء مالية مجموعة السبع اجتماعاً 
عبر الهاتف في تمام الساعة 8:30 صباحاً 
لمناقشة  المتحدة  الولايات  شرق  بتوقيت 

الفكرة وتأثير الحرب.
وكانت أسعار النفط قد ارتفعت في وقت 
 110 متجاوزة   ،%25 من  بأكثر  سابق 
لها  مستوى  أعلى  وهو  للبرميل،  دولارات 
الغزو  هزّ  2022 عندما  عام  منذ منتصف 
الروسي لأوكرانيا أسواق الطاقة العالمية.

تكساس  غرب  خام  سعر  تراجع  ثم 
دولارات   105 حوالي  إلى  لاحقاً  الوسيط 
المعيار  برنت،  خام  قلص  بينما  للبرميل، 
 ،%16 حوالي  إلى  مكاسبه  العالمي، 

متداولاً قرب 108.8 دولاراً للبرميل.
 110 النفط الخام فوق  وارتفعت أسعار 
أن  بعد  الاثنين،  صباح  للبرميل  دولارات 
الشرق  في  الطاقة  منتجي  من  عدد  أعلن 

الأوسط عن خطط لخفض الإنتاج.
من  أيام  عقب  الارتفاع  هذا  جاء 
أهم  أحد  هرمز،  مضيق  في  الاضطرابات 
وقد  العالم.  في  النفطية  المائية  الممرات 
الضيق  الممر  هذا  النفط  ناقلات  تجنبت 
السفن  بمهاجمة  طهران  هددت  أن  بعد 

التي تحاول عبوره.
أعلنت  النفط،  ومع تعطل حركة ناقلات 

الإمارات العربية المتحدة والكويت والعراق 
أنها ستخفض إنتاجها.

كريس  الأمريكي،  الطاقة  وزير  وصرح 
الملاحة عبر  بأن حركة  الأحد،  يوم  رايت، 
تُقوّض  أن  بمجرد  ستُستأنف  المضيق 
واشنطن قدرة طهران على تهديد الملاحة 

البحرية.
قسم  رئيس  سيجل،  كلايتون  وقال 
الطاقة والجيوسياسة في مركز الدراسات 
بوضوح  انتهت   « والدولية:  الاستراتيجية 

للسوق  متاحة  كانت  التي  السماح  فترة 
خلال معظم الأسبوع الماضي - بافتراض 
ويبدأ  السيطرة  عن  يخرج  لن  الوضع  أن 
قطاعات  على  تداعياته  مع  بالانتشار 
أخرى من الاقتصاد. من المرجح أن نشهد 
فترة أزمة أطول. السوق... تسعى جاهدة 

للحاق بالركب.«
الغاز يقفز ايضاً

ارتفعت أسعار الغاز الطبيعي في أوروبا 
الأوسط  الشرق  في  الحرب  استمرار  مع 

وتعطيل  الطاقة  أسواق  زعزعة  في 
العقود  وقفزت  بحراً.  المنقولة  الإمدادات 
 %30 إلى  تصل  بنسبة  القياسية  الآجلة 
مكاسب  أكبر  بذلك  مسجلةً  الاثنين،  يوم 
وفق  الطاقة،  أزمة  منذ  لها  أسبوعية 

»بلومبرج«.
للغاز  القياسية  الآجلة  العقود  وقفزت 
وارتفعت   ،%30 بنحو   )TTF( الأوروبي 
العقود الآجلة الهولندية للشهر الأول، وهي 
المعيار الأوروبي للغاز، بنسبة 17% لتصل 
إلى 62.56 يورو للميجاواط/ساعة بحلول 

الساعة 8:31 صباحاً في أمستردام.
وتأتي هذه القفزة وسط مخاوف متزايدة 
في  العالمية،  الطاقة  إمدادات  تعطل  من 
المنطقة  في  المتصاعدة  التوترات  ظل 
مضيق  عبر  الشحن  حركة  تأثر  واحتمال 
لتجارة  البحرية  الممرات  أهم  أحد  هرمز، 

النفط والغاز في العالم.
وأدى تصاعد الصراع إلى زيادة التقلبات 
في أسواق الطاقة، مع قفزة أسعار النفط 
والغاز، بينما يراقب المتعاملون عن كثب 
تدفقات  تطال  قد  اضطرابات محتملة  أي 
الأسواق  إلى  الأوسط  الشرق  من  الطاقة 

العالمية.
غولدمان  مجموعة  محللو  ورفع 
دارت،  سامانثا  فيهم  بمن  ساكس، 
أوروبا  في  الغاز  لأسعار  توقعاتهم 
 63 إلى  العام  من  الثاني  الربع  خلال 
كانت  أن  بعد  للميغاواط/ساعة،  يورو 
45 يورو، وذلك تحسباً لاستمرار تعطل 
صادرات قطر. ويفترض هذا التقدير أن 
شحنات الغاز الطبيعي المسال القطرية 
ستظل متوقفة حتى أواخر مارس، وهي 
فترة أطول مما كان متوقعاً في البداية، 
خلال  تدريجي  ارتفاع  يتبعها  أن  على 

معظم شهر أبريل.

النفط يتراجع بعد قفزة %25 
واختراقه 110 دولار

ارتفاع قوي للدولار مقابل العملات 
الرئيسية مع صعود النفط

سجل الدولار الأمريكي ارتفاعاً ملحوظاً في تداولات الاثنين، 
النقدية والملاذات  السيولة  المستثمرين عن  ببحث  مدفوعاً 
الآمنة مع وصول أسعار النفط إلى عتبة 120 دولاراً للبرميل.

وتأتي هذه التحركات وسط مخاوف متزايدة من أن تؤدي 
إمدادات  إلى تعطل  الأوسط  الشرق  الأمد في  الحرب طويلة 
العملة  دفع  مما  النمو،  معدلات  وتقويض  العالمية  الطاقة 
مستفيدة  الرئيسية،  العملات  معظم  على  للتفوق  الخضراء 
من وضع الولايات المتحدة كمصدر للطاقة مقارنة بالدول 
وفق  الواردات  على  اعتماداً  الأكثر  والآسيوية  الأوروبية 

رويترز.

في  زخمه  من  جزءاً  الدولار  فقد  القوية،  المكاسب  ورغم 
فترة ما بعد الظهيرة بالأسواق الآسيوية، وذلك عقب تقرير 
مالية  وزراء  نية  عن  كشف  تايمز«  »فاينانشال  لصحيفة 
احتياطيات  من  مشترك  سحب  مناقشة  السبع  مجموعة 

النفط الطارئة بالتنسيق مع وكالة الطاقة الدولية.
وقد ساهمت هذه الأنباء في تراجع طفيف بأسعار الخام 
قائمة  ظلت  الضغوط  أن  إلا  الدولار،  ارتفاع  وتيرة  وتهدئة 
على العملات الأخرى؛ حيث هبط اليورو بنسبة 0.6% ليصل 
تراجع  كما  ونصف،  أشهر  ثلاثة  في  له  مستوى  أدنى  إلى 
الجنيه الإسترليني بنسبة 0.7%، وشمل الهبوط أيضاً الدولار 

الأسترالي والفرنك السويسري.
ووصف المحللون ما يحدث في الأسواق اليوم بأنه عمليات 

بيع عشوائية طالت الأسهم والسندات وحتى المعادن الثمينة، 
المخاطر  تجنب  استراتيجية  إلى  المستثمرون  تحول  حيث 

وجني الأرباح للتحوط من موجة تضخم عالمية محتملة.
قد  الوضع  هذا  استمرار  أن  »رابوبنك«  في  الخبراء  ويرى 
يؤدي إلى تأثير »الدومينو« الذي يضاعف الأضرار الاقتصادية 
الميداني  المشهد  بقاء  أن  من  محذرين  متسارع،  بشكل 

والنفطي على حاله حتى الأسبوع المقبل قد يدفع الأسواق 
إلى حالة من الرعب الحقيقي.

لصدمات  عرضة  الأكثر  تعد  التي  الآسيوية،  القارة  وفي 
الطاقة نظراً لاعتمادها الكبير على نفط وغاز الشرق الأوسط، 
ارتفع الدولار أمام الين الياباني والوون الكوري، مما يعكس 

القلق من اتساع رقعة الصراع وتأثيره على سلاسل الإمداد.

الغاز الأوروبي يقفز 30% مع تصاعد حرب الشرق الأوسط



العدد 603  الثلاثاء 21 من رمضان 1447  10 مارس 2026 م

الاقتصاد السعودي يحقق نموا %4.5 
في 2025 .. منها 5% بالربع الرابع فقط 

العربية  للمملكة  الحقيقي  الإجمالي  المحلي  الناتج  حقق 
بالعام  مقارنة  2025م  عام  في   %4.5 بلغ  نموا  السعودية 

السابق 2024م، وفقا لتقديرات الهيئة العامة للإحصاء.
الاثنين،  يوم  الصادر  تقريرها  في  الإحصاء،  هيئة  وقالت 
إن نمو الناتج المحلي للمملكة في عام 2025م جاء نتيجة؛ 
حققت  حيث  الاقتصادية،  الأنشطة  جميع  في  الارتفاع 
الأنشطة النفطية نموا نسبته 5.7%، والأنشطة غير النفطية 
حققت نموا بنحو 4.9%، إضافة إلى نمو الأنشطة الحكومية 

بنسبة %0.9.
نمو  في  الرئيسي  المساهم  النفطية  غير  الأنشطة  وكانت 
الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي لعام 2025م؛ حيث ساهمت 
بمقدار 2.8%، كما ساهمت الأنشطة النفطية بمقدار %1.4، 
وساهمت كل من الأنشطة الحكومية وصافي الضرائب على 

المنتجات إيجابياً بمقدار 0.1% و0.2% على التوالي.
إيجابية  نمو  معدلات  الاقتصادية  الأنشطة  جميع  وحققت 
الجملة  تجارة  أنشطة  سجلت  حيث  2025م؛  عام  خلال 
السنوية  النمو  معدلات  أعلى  والفنادق  والمطاعم  والتجزئة 
بنسبة 6.2%، تليها أنشطة خدمات المال والتأمين وخدمات 
الأعمال بنسبة 6.1%، ثم أنشطة الكهرباء والغاز والماء بنمو 

بلغ %6.
الزيت  وأنشطة  الزيت  تكرير  أنشطة  من  كل  حققت  كما 
الخام والغاز الطبيعي معدلات نمو بلغت 5.8% و5.7% على 

التوالي.
بنسبة  نموا  الخاص  النهائي  الاستهلاكي  الإنفاق  وحقق 
النهائي  الاستهلاكي  الإنفاق  من  كل  شهد  حين  في   ،%3.5
الحكومي وإجمالي تكوين رأس المال الثابت انخفاضا بنسبة 
3.5% و1.7% على التوالي، أما على مستوى التجارة الدولية 
 ،%8.9 نسبته  نموا  الصادرات  حققت  والخدمات  السلع  في 

في حين ارتفعت الواردات بنسبة 4.7% خلال عام 2025م.
بالأسعار  للسعودية  الإجمالي  المحلي  الناتج  قيمة  وبلغت 
الجارية 4.789 تريليون ريال )1.277 تريليون دولار( في عام 
الطبيعي  والغاز  الخام  الزيت  أنشطة  حققت  حيث  2025م، 
بلغت  والتي  الاقتصادية  الأنشطة  بين  مساهمة  نسبة  أعلى 
تجارة  ثم   ،%14 بنسبة  الحكومية  الأنشطة  تليها   ،%17.1
تليها   ،%12.3 بنسبة  والفنادق  والمطاعم  والتجزئة  الجملة 
الزيت بمساهمة  التحويلية ما عدا تكرير  الصناعات  أنشطة 

قدرها 11.1%، ثم أنشطة التشييد والبناء بنسبة %8.

نمو الاقتصاد 5% بالربع الرابع .. والأنشطة 
النفطية المساهم الأكبر

المحلي  الناتج  حقق  الربعية،  التقديرات  مستوى  وعلى 

الربع  في   %5 بنسبة  ارتفاعا  للسعودية  الحقيقي  الإجمالي 
نموا  سجل  كما  سنوي،  أساس  على  2025م  عام  من  الرابع 

نسبته 1.4% مقارنة بالربع الثالث من العام ذاته.
وحققت الأنشطة النفطية نموا بنسبة 10.8% على أساس 
سنوي و1.8% على أساس ربعي، كما حققت الأنشطة غير 
النفطية ارتفاعا نسبته 4.3% على أساس سنوي و1.7% على 
أساس ربعي، في حين شهدت الأنشطة الحكومية انخفاضا 

بنسبة 1.2% على أساس سنوي و0.2% على أساس ربعي.
نمو  نسبة  من   %2.6 بمقدار  النفطية  الأنشطة  وساهمت 
تليها  2025م،  من  الرابع  بالربع  للمملكة  المحلي  الناتج 
الأنشطة غير النفطية بمقدار 2.4%، بالإضافة إلى مساهمة 
صافي الضرائب على المنتجات إيجابياً بمقدار 0.2%، بينما 

ساهمت الأنشطة الحكومية سلبياً بمقدار %0.2.
وحققت أنشطة الزيت الخام والغاز الطبيعي أعلى معدلات 
بنسبة  2025م  عام  من  الرابع  الربع  خلال  السنوية  النمو 
والمطاعم  والتجزئة  الجملة  تجارة  أنشطة  تليها   ،%12.4
الزيت  أنشطة تكرير  5.4%، كما حققت  بلغ  والفنادق بنمو 

نموا بلغ 5% على أساس سنوي.

تضخم المستهلكين الصيني يقفز 
لأعلى مستوياته في ثلاثة أعوام

سجلت الصين قفزة هي الأكبر في تضخم 
أسعار المستهلكين منذ أكثر من ثلاث سنوات 
خلال  قوي  بإنفاق  مدفوعةً  فبراير،  خلال 
عطلة رأس السنة القمرية الممتدة، في وقت 
المنتجين  أسعار  انكماش  وتيرة  فيه  بدأت 
الوطني  المكتب  بيانات  وأظهرت  تتباطأ. 
المستهلكين  أسعار  مؤشر  أن  للإحصاء 
ارتفع 1.3% على أساس سنوي في فبراير، 
زيادة  بعد  الأسواق،  توقعات  متجاوزاً 
محدودة بلغت 0.2% في يناير، كما ارتفعت 
الأسعار 1% على أساس شهري، في إشارة 

إلى تحسن الطلب في فترة العطلات.
الأكثر  والطاقة  الغذاء  أسعار  وباستبعاد 
 %1.8 إلى  الأساسي  التضخم  صعد  تقلباً، 
يعادل  معدل  وهو  السابق،  بالعام  مقارنةً 
مارس  في  مرة  آخر  شوهدت  التي  الوتيرة 
عبر  جُمعت  رسمية  بيانات  وفق   ،2019
محللون  وعزا  محلية.  متابعة  مؤسسات 
جزءاً كبيراً من هذه الزيادة إلى ارتفاع أسعار 
الخدمات خلال موسم العطلة، مع استمرار 
الغموض حول ما إذا كان هذا الأثر مؤقتاً أم 

قابلاً للاستمرار بعد انتهاء الموسم.
أسعار  ارتفعت  الرسمية،  البيانات  ووفق 
سنوي،  أساس  على   %1.1 الخدمات 
في  مئوية  نقطة   0.54 بنحو  وأسهمت 

الطلب على  زيادة  بدفع من  العام،  التضخم 
وصيانة  الأليفة  الحيوانات  ورعاية  السفر 
خلال  الطعام  وخدمات  والسينما  المركبات 
العطلة. وجاء ذلك بالتزامن مع أطول عطلة 
لرأس السنة القمرية على الإطلاق هذا العام، 
مقارنةً  فبراير،   23 إلى   15 من  امتدت  إذ 
امتدت  الماضي  العام  في  أقصر  بعطلة 

لثمانية أيام بين أواخر يناير وبداية فبراير.
أسعار  مؤشر  انخفض  المقابل،  في 
لكنه  سنوي،  أساس  على   %0.9 المنتجين 
جاء أفضل من التوقعات التي رجحت تراجعاً 

أكثر  انكماش منذ  أبطأ وتيرة  أكبر، مسجلاً 
والسلع  المعادن  كلفة  ارتفاع  مع  عام  من 
بوابة  لأسعار  نسبياً  دعماً  وفر  ما  الأولية، 

المصنع.
وعلى مستوى السياسة الاقتصادية، أبقت 
الصين هدفها السنوي للتضخم الاستهلاكي 
مستوى  وهو   ،%2 نحو  عند   2026 لعام 
هدفاً  منه  أكثر  كسقف  عملياً  إليه  يُنظر 
بعد عام شهد فيه  لتحقيقه، خاصةً  يُسعى 
مع  كامل  شبه  استقراراً  العام  التضخم 
كما  الأساسي.  التضخم  في  محدود  تحسن 

المحلي  الناتج  نمو  هدف  بكين  خفّضت 
–%4.5 نطاق  إلى  الجاري  للعام  الإجمالي 
باستمرار  اعترافاً  تعكس  خطوة  في   ،%5
اليقين  عدم  وتنامي  الانكماشية  الضغوط 

الجيوسياسي.
ولدعم الإنفاق المحلي، خصصت السلطات 
إحلال/ برنامج  لدعم  يوان  مليار   250
استبدال السلع الاستهلاكية، مقارنةً بـ 300 
صندوق  جانب  إلى   ،2025 في  يوان  مليار 
لدعم  يوان  مليار   100 بقيمة  حكومي 
الاستثمار الخاص والإنفاق الاستهلاكي، مع 
وأن  تدريجياً  سيظل  التحفيز  بأن  تقديرات 
تحديد  في  الحاسم  العامل  تبقى  الصادرات 

الحاجة إلى دعم أقوى للطلب الداخلي.
وفي سياق تأثيرات التوترات الجيوسياسية، 
في  والبنزين  الذهب  حُلي  أسعار  ارتفعت 
أسعار  وصعدت  فبراير،  خلال  الصين 
يواصل  قد  ما  والغاز، وهو  النفط  استخراج 
الأقل  على  صعوداً  المنتجين  أسعار  دفع 
حتى مارس إذا طال أمد الاضطرابات. وحذر 
الصراع  استمرار  أن  من  الاقتصاديين  بعض 
لفترة أطول قد يزيد مخاطر دخول الاقتصاد 
العالمي مرحلة ركود تضخمي، وقد يفرض 
على الصين انتهاج سياسة مالية أكثر نشاطاً 

إذا لم تهدأ التوترات خلال الربع الثاني.
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بنك أوف أمريكا: صدمات النفط 
التاريخية تمنح الأفضلية للدولار

التاريخية  المراجعة  بأن  أمريكا«  أوف  »بنك  محللو  أفاد 
في  ثابت  نمط  إلى  تشير  العالمية  النفط  إمدادات  لصدمات 
أداء العملات، حيث تميل العملات المرتبطة بالدولار الأمريكي 
والكندي إلى التفوق، في حين تظهر عملات أخرى مثل الدولار 

النيوزيلندي والأسترالي ضعفاً ملحوظاً.
وأوضح البنك أن أسواق الصرف الأجنبي تفاعلت حتى الآن 
بشكل مدروس مع العمليات العسكرية في إيران، حيث جاءت 
التي رجحت تعزيزاً  التوقعات  تحركات الأسعار متوافقة مع 
عاماً لمكانة الدولار الأمريكي كعملة ملاذ آمن ومصدر للطاقة 

في آن واحد.
أن  السابقة  الجيوسياسية  للأحداث  البنك  تحليل  ويُظهر 
العملات تتبع مسارات متباينة بناءً على وضع الدولة كمنتج 
المصدرة  الدول  عملات  تستفيد  فبينما  للطاقة؛  مستورد  أو 
للنفط، تضعف عملات الدول المستوردة مثل اليابان والسويد.
وأشار المحللون إلى أن الين الياباني، رغم كونه ملاذاً آمناً 
تقليدياً، قد يشهد ضعفاً عرضياً خلال صدمات النفط بسبب 
اعتماد اليابان الكبير على الطاقة المستوردة، وهو ما يطغى 

أحياناً على جاذبيته في فترات اضطراب السوق.
»بنك  يرى  العملات،  تقلبات  في  الأخير  الارتفاع  ظل  وفي 
أوف أمريكا« أن العديد من استراتيجيات التحوط لا تزال تبدو 

بأسعار جذابة مقارنة بالأزمات النفطية السابقة.
وسلط البنك الضوء على فرص استثمارية في أزواج عملات 
محددة، مثل مراكز الشراء على زوج »الكرونة الكندية/الين 
النفط،  صعود  من  تستفيد  قد  التي   )CADJPY( الياباني« 

الأمريكي”  النيوزيلندي/الدولار  “الدولار  على  البيع  ومراكز 
النزاع  استمرار  حال  في  فعالة  تحوط  كأداة   )NZDUSD(
أن  إلى  بالإشارة  تقريرهم  المحللون  واختتم  أطول.  لفترة 
أدوات التحوط الحالية لا تزال تحت المستويات التي سُجلت 
لا  قد  الأسواق  بأن  يوحي  مما  سابقة،  نفطية  صدمات  في 

بالتصعيد  المرتبطة  القصوى  المخاطر  شأن  من  تقلل  تزال 
الجيوسياسي الراهن.

وتعكس هذه الرؤية ضرورة استعداد المستثمرين لتقلبات 
على  المباشر  وتأثيره  الصراع  رقعة  اتساع  حال  في  أوسع 

ممرات الملاحة الدولية وإمدادات الخام العالمية.

الأسواق الناشئة تتجه لحركة 
تصحيحية.. والعملات تمحو 

مكاسب 2026
تفاقمت عمليات البيع العنيفة في أصول الأسواق الناشئة يوم الاثنين، حيث يقترب مؤشر 
كافة مكاسبه  العملات  بينما محا مؤشر  الفني،  التصحيح  القياسي من منطقة  الأسهم 

التي حققها منذ بداية عام 2026.
جاءت الهزة العنيفة مدفوعة بتصاعد الحرب في إيران التي دخلت يومها العاشر، لتتحول 
من هجوم منسق إلى صراع إقليمي شامل تسبب في إغلاق طرق تصدير النفط الرئيسية 

وتقويض ثقة قطاع الأعمال العالمي.
وسجل مؤشر »MSCI” للأسواق الناشئة تراجعاً بنسبة 3.4%، مع خسارة سهمين من 

بين كل ثلاثة أسهم مدرجة، ل يهبط المؤشر بنسبة 10% عن أعلى مستوياته الأخيرة.
وتعكس الأرقام تحولاً دراماتيكياً في شهية المستثمرين؛ فبعد أن بلغت مكاسب المؤشر 
15% الشهر الماضي، تآكلت لتستقر عند 3% فقط، مما يضع الأسهم في طريقها لتسجيل 
أسوأ خسارة شهرية منذ سبتمبر 2022، وينهي تفوق أداء الأسواق النامية على الأسواق 

المتقدمة الذي استمر لأشهر.
ولم يكن سوق العملات بمنأى عن هذا الاضطراب، حيث انخفض مؤشر “MSCI” لعملات 

الأسواق الناشئة للمرة السادسة في سبعة أيام، مسجلاً تراجعاً سنوياً بنسبة %0.4.
وتصدر الراند الجنوب أفريقي والفورنت المجري والزلوتي البولندي قائمة العملات الأكثر 
تضرراً بهبوط تجاوز 1% أمام الدولار، بينما سجل الجنيه المصري انخفاضاً حاداً قارب 
4%. وتزامن هذا التراجع مع تداول العقود الآجلة للنفط قرب 120 دولاراً للبرميل، وهو ما 

يمثل ضعف السعر المسجل قبل شهر واحد فقط.
استقرار  زعزع  قد  الأوسط  الشرق  في  الصراع  أن  في “سيتي جروب”  المحللون  ويرى 
الأسواق من خلال رفع تكاليف الطاقة وزيادة المخاطر الجيوسياسية، مما دفع المستثمرين 

للتخلص السريع من الأصول الأكثر خطورة.
أن  من  الخبراء  يخشى  المواجهات،  حدة  وتصاعد  الملاحة  ممرات  تعطل  استمرار  ومع 
تريليون   13 بلغ  العالمية  السوقية للأسهم  القيمة  في  انتعاشاً  الحالية قد تنهي  الصدمة 
تحديات  أمام  للطاقة  المستوردة  الناشئة  الاقتصادات  وتضع  الماضي،  أبريل  منذ  دولار 

تضخمية وعجز في الموازنات قد يطول أمده.

مؤشرات الخوف باليابان 
تقفز لمستويات »الجائحة«  

اليابانية  الأسهم  أسواق  في  الخوف،  بمؤشرات  المعروفة  أو  التقلب،  مؤشرات  سجلت 
ارتفاعاً حاداً يوم أمس  لتصل إلى مستويات لم تشهدها البلاد منذ ذروة أزمة كوفيد19- 

في عام 2020.
وجاء هذا الانفجار في »مؤشر الخوف« نتيجة القفزة التاريخية في أسعار النفط التي 
هددت بتقويض التوقعات الاقتصادية لليابان وأرباح شركاتها الكبرى، مما حول التفاؤل 

بالسوق الصاعدة إلى حالة من الذعر والتحوط الجماعي ضد انخفاضات أعمق.
وتجاوز التقلب الضمني لمتوسط مؤشر »نيكي 225« لمدة عام حاجز 30 نقطة، وهو 
مستوى يعكس توقعات المستثمرين لفترة طويلة من الاضطرابات الشديدة وليس مجرد 

صدمة عابرة.
كما قفز مؤشر نيكي للتقلبات )VI(، الذي يقيس التوقعات قصيرة الأجل للشهر المقبل، 
إلى 66 نقطة، في إشارة واضحة إلى تسابق المستثمرين لشراء خيارات البيع للتحوط من 
7.6% في تعاملات  بنسبة  انهيارات حادة إضافية، خاصة مع هبوط مؤشر نيكي فعلياً 

الصباح ليصل إلى أدنى مستوياته في شهرين.
السوق  تدعم  كانت  التي  الإيجابية  العوامل  أثر  ليمحو  المفاجئ  الانقلاب  هذا  ويأتي 
إلى  تاكايتشي”   “ الوزراء  رئيسة  تتبناها  التي  المالي  التحفيز  سياسات  من  اليابانية، 

إصلاحات حوكمة الشركات التي جذبت الاستثمارات الأجنبية.
وتجد اليابان نفسها اليوم في وضع هش للغاية نظراً لاعتمادها شبه الكلي على واردات 
على  الإسرائيلية  الأمريكية  بالحرب  المتأثر  عبر مضيق هرمز  يمر معظمها  التي  الطاقة 

إيران، مما يجعل اقتصادها الأكثر عرضة للصدمات النفطية بين الدول المتقدمة.
بأمل  يتمسكون  السوق  في  المتعاملين  من  جزء  يزال  لا  الحالي،  المشهد  قتامة  ورغم 
انتهاء العمليات العسكرية خلال أسابيع قليلة، مما قد يسمح للأسهم اليابانية باستعادة 
جزء من مكاسبها القوية التي حققتها منذ بداية العام والتي بلغت 16% قبل اندلاع الصراع.
ومع ذلك، يظل استقرار سوق السندات والأسهم رهينة لمدى استدامة تدفقات الطاقة 

والهدوء الجيوسياسي في منطقة الشرق الأوسط.

aleqtisadyah.com



العدد 603  الثلاثاء 21 من رمضان 1447  10 مارس 2026 م

التراجعات  من  موجة  العالمية  المالية  الأسواق  تشهد 
في  الجيوسياسية  التوترات  تصاعد  مع  الحادة  والتقلبات 
تقييم  إعادة  إلى  المستثمرين  يدفع  ما  الأوسط،  الشرق 
إذا  ما  حول  متزايدة  تساؤلات  وسط  الاستثمارية  مواقفهم 
الأسواق قد  أن  أم  للشراء  التراجعات تمثل فرصة  كانت هذه 

تواجه مزيداً من الضغوط خلال الفترة المقبلة.
العالمية  الأسواق  من  عدد  في  الأسهم  مؤشرات  وتراجعت 
خلال الأيام الأخيرة، مع ارتفاع أسعار الطاقة وتزايد المخاوف 
من تأثير الحرب على الاقتصاد العالمي، وتشير البيانات إلى 
منذ  ملحوظة  خسائر  سجلت  الرئيسية  المؤشرات  بعض  أن 
بنحو   »500 بي  آند  »إس  مؤشر  انخفض  إذ  التصعيد،  بداية 
2%، بينما تراجع مؤشر داو جونز بواقع 3%، وسط موجة 

بيع واسعة في الأسواق.
وجاءت هذه التراجعات بالتزامن مع صعود حاد في أسعار 
النفط، إذ تجاوزت الأسعار مستوى 110 دولارات للبرميل مع 
المنطقة،  في  الطاقة  إمدادات  تعطل  من  المخاوف  تصاعد 

وهو ما أثار مخاوف من عودة الضغوط التضخمية عالمياً.
المتحدة  الولايات  بين  الحالية  التوترات  أن  خبراء  ويرى 
أسواق  على  مباشراً  ضغط  عامل  شكلت  وإيران  وإسرائيل 
الأسهم العالمية، في وقت يتجه فيه المستثمرون إلى الأصول 

الآمنة، وعلى رأسها الدولار الأمريكي.
التوترات الجيوسياسية تضغط على 

الأسواق العالمية
في هذا السياق، قال جو يرق، رئيس قسم الأسواق العالمية 
لدى »سيدرا ماركتس« Cedra Markets إن حالة عدم اليقين 
أسواق  على  تضغط  الجيوسياسية  بالتطورات  المرتبطة 
الأسهم، مشيراً إلى أن قوة الدولار الأمريكي تمثل عامل ضغط 

إضافياً مع توجه المستثمرين إليه باعتباره ملاذاً آمناً.
ارتفاع  بإمكانية  تتعلق  الرئيسية  المخاوف  أن  وأوضح 
في  أنه  وأضاف  النفط.  أسعار  صعود  مع  خاصة  التضخم، 
 120 مثل  مرتفعة،  مستويات  عند  الأسعار  استمرت  حال 
دولارًا للبرميل، فقد يرتفع التضخم في الولايات المتحدة إلى 

ما بين 3.5% و%4.
بيانات  حالياً  يراقبون  المستثمرين  أن  إلى  يرق  وأشار 
التضخم بشكل أساسي، لأن قرارات البنوك المركزية ستعتمد 
عليها في تحديد مسار السياسة النقدية والأسواق، وحذّر من 
أن استمرار ارتفاع التضخم مع ضعف النمو قد يدفع الاقتصاد 
العالمي إلى ما يعرف بـ»الركود التضخمي«، وهو أحد أصعب 

السيناريوهات الاقتصادية.
ارتفاع النفط ومخاوف التضخم يعيدان 

تشكيل توقعات المستثمرين
من جانبه، قال ميشال صليبي، كبير محللي الأسواق المالية 
لدى »إف إكس برو« FXPro إن الارتفاعات القوية في أسعار 

يدفع  قد  ما  وهو  عالميًا،  التضخمية  الضغوط  تزيد  النفط 
البنوك المركزية إلى الإبقاء على السياسات النقدية المتشددة 

لفترة أطول أو على الأقل تأجيل خفض أسعار الفائدة.
الشرق  في  خصوصاً  الجيوسياسي،  العامل  أن  وأضاف 
الأسواق  مسار  تحديد  في  رئيسياً  عنصراً  أصبح  الأوسط، 
خلال الفترة المقبلة، نظراً لتأثيره المباشر على أسعار النفط 

والتضخم، وبالتالي على قرارات الفائدة.
ويرى صليبي أن المستثمرين ينبغي أن يتبعوا استراتيجية 
من  بدلاً  التدريجي  الشراء  المرحلة، مثل  في هذه  أكثر حذراً 
الدخول الكامل إلى الأسواق دفعة واحدة، مع مراقبة التطورات 
ما  خاصة  كثب،  من  الاقتصادية  والبيانات  الجيوسياسية 

يتعلق بأسعار النفط والتضخم والنمو الاقتصادي.
وفي نصيحة للمستثمرين، أكد أهمية تشديد إدارة المخاطر 
الانتباه  مضاعفة  ضرورة  إلى  مشيراً  الحالية،  الفترة  خلال 
للتقلبات في الأسواق، وأضاف أن متابعة البيانات الاقتصادية 
بشكل دقيق، إلى جانب التطورات الجيوسياسية، تعد عوامل 
أساسية قبل اتخاذ أي قرار استثماري قد يؤثر على توجهات 

المستثمرين خلال المرحلة المقبلة.
البنوك المركزية في دائرة الترقب

بدوره، حذر نور الدين الحموري، كبير استراتيجيي الأسواق 
في  الحالي  الوضع  أن  من   ،Equiti »إكويتي«  مجموعة  لدى 
أن مستقبل الأسواق  إلى  يزال غير مطمئن، لافتاً  الأسواق لا 

مرتبط إلى حد كبير بمدة الصراع ومدى اتساعه.
 6 نحو  بالفعل  فقدت  العالمية  الأسواق  إن  الحموري  وقال 
تريليونات دولار من قيمتها، مشيراً إلى أن الخسائر قد تتسع 
تقترب  قد  الأسواق  أن  وأضاف  التصعيد.  استمرار  حال  في 
يدفع  قد  ما  التوترات، وهو  استمرت  إذا  »الهلع«  من مرحلة 
الحكومات أو البنوك المركزية إلى التدخل لاحتواء التداعيات.

وأشار أيضاً إلى أن المستثمرين يجب ألا يركزوا فقط على 
السندات  سوق  مراقبة  عليهم  بل  الأسهم،  أو  النفط  أسواق 
الأمريكية، موضحاً أن ارتفاع عوائد سندات الخزانة الأمريكية 
لأجل عشر سنوات إلى مستويات أعلى من 4.25% قد يؤدي 

إلى موجة قلق أكبر في الأسواق.
هل حان وقت الشراء أم الانتظار؟

الحموري  يرى  الأسواق،  إلى  الدخول  بتوقيت  يتعلق  وفيما 
أن  إلى  للشراء، مشيراً  الأنسب  الحالي قد لا يكون  الوقت  أن 
من الأفضل انتظار استقرار الأوضاع خلال الأيام المقبلة، مع 
بعض  في  والانتقائي  التدريجي  الشراء  استراتيجية  اعتماد 

القطاعات.
في حين قال نورس حافظ، استراتيجي الأسواق في »تريدر 
فاكتوري« Trader Factory إن غياب أفق واضح لإنهاء الحرب 
من  ويزيد  الارتفاع  من  لمزيد  عرضة  الطاقة  أسعار  يبقي 
تقلبات الأسواق العالمية. وأوضح أن الضغوط على المحافظ 
العملات  مثل  الأصول  بعض  لتسييل  تدفعها  قد  الاستثمارية 
التذبذب  يفسر  ما  مراكزها،  لتغطية  الذهب  وربما  المشفرة 

في أسعار الأصول المختلفة.
وأضاف أن أسواق الأسهم لم تسعّر بعد بشكل كامل المخاطر 
المرتبطة بتعطل إمدادات الطاقة في الشرق الأوسط، ما يعني 
أن الأسعار الحالية قد لا تكون جذابة للشراء حالياً، بينما قد 
وتراجعت  الحرب  انتهت  إذا  أفضل  استثمارية  فرص  تظهر 

المخاطر الجيوسياسية.
أسعار  وارتفاع  الجيوسياسية  التوترات  استمرار  ومع 
الطاقة، يتفق معظم المحللين على أن الأسواق ستظل عرضة 
للتقلبات في المدى القريب، ما يجعل إدارة المخاطر ومراقبة 
في  حاسمة  عوامل  والجيوسياسية  الاقتصادية  التطورات 

قرارات المستثمرين خلال المرحلة المقبلة.

مصرف  لدى  والسيولة  النقدية  الاحتياطيات  قيمة  واصلت 
بنحو  لتنمو  الشهرية،  ارتفاعاتها  سلسلة  المركزي  قطر 
في  دولار(  مليار   1.68( ريال  مليار   6.02 أو  سنوياً   2.35%

ختام شهر فبراير 2026، بدعم 3 عوامل.
بلغت قيمة الاحتياطيات النقدية والسيولة في شهر فبراير 
مقابل  دولار(،  مليار   73.12( ريال  مليار   261.94 الماضي 
شهر  ختام  في  دولار(  مليار   71.44( ريال  مليار   255.92
عن  صادر  مسح  وفق  وذلك   ،2025 عام  من  ذاته  الشهر 

“المركزي” يوم الاثنين.
لدى قطر  والسيولة  النقدية  الاحتياطية  قيمة  ارتفعت  كما 
 2026 يناير  ختام  في  مستواها  عن   0.02% بنحو  هامشياً 

البالغ 261.89 مليار ريال )73.10 مليار دولار(.
رئيسية  بنوك   3 ارتفاع  جراء  سنوياً  قطر  احتياطي  دُعم 
مكونة لها، في مقدمتها احتياطي الذهب البالغ 71.19 مليار 
ريال في ختام الشهر الماضي، بزيادة %86.07 عن مستواه 
في نهاية فبراير 2025 البالغ 38.26 مليار ريال، كما ارتفع 

%7.86 على أساس شهري.
وتمثل العامل الثاني في بند ودائع وحقوق السحب الخاصة 
البالغ في ختام فبراير/ الدولي  النقد  والحصة لدى صندوق 
%3.14 قياساً بـ  5.25 مليار ريال، بنمو  2026 نحو  شباط 
العام  من  ذاته  الشهر  نهاية  في  مستواه  ريال  مليار   5.09

السابق، فيما انخفض شهرياً بنحو 0.38%.
موجودات  بند  في  الثالث  العامل  تمثل  فقد  المسح،  ووفق 
ريال،  مليار   59.64 البالغ  “ودائع”  الأجنبية  بالعملية  سائلة 

 59.1 البالغ   2025 فبراير  في  مستواه  عن   0.91% بزيادة 
مليار ريال.

البنوك  لدى  أرصدة  بند  تراجع  فقد  الآخر،  الجانب  وعلى 
14.22 مليار ريال في ختام فبراير  ليبلغ   48.61% الأجنبية 
من  المماثل  بالشهر  ريال  مليار   27.67 بـ  مقارنة   ،2026

العام السابق، كما انخفض %33.98 شهرياً.
وانخفض بند الاستثمار في سندات وأذون الخزانة الأجنبية 
 125.79 بـ  قياساً  ريال،  مليار   111.65 إلى   11.24% بنحو 
مليار ريال في نهاية فبراير 2025، بينما ارتفع %2.01 على 

أساس شهري.
ارتفع  قد  الرسمية  الاحتياطيات  إجمالي  بند  أن  إلى  يُشار 
%2.78 في ختام فبراير 2026 إلى 202.3 مليار ريال، مقارنة 
المنصرم،  العام  من  ذاته  الشهر  في  ريال  مليار   196.82 بـ 

ونما %0.02 شهرياً.
الخاصة  السحب  حقوق  ودائع  من  كلاً  البند  ذلك  ويشمل 
والحصة لدى صندوق النقد الدولي، وسندات وأذونات خزينة 
واحتياطي  الأجنبية،  البنوك  لدى  الأرصدة  إلى جانب  أجنبية، 

الذهب.

ارتفاع احتياطي قطر الأجنبي
لـ 73.1 مليار دولار في ختام فبراير

تراجع الأسواق فرصة شراء أم فخ؟
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 البيتكوين تقاوم 
تقلبات الأسواق 

العالمية وتتمسك 
بمستوى 68 ألف دولار

بدأ سعر عملة البيتكوين تداولات الأسبوع الحالي بحالة من 
التذبذب الحاد، حيث وقع تحت ضغط المخاوف المتزايدة من 
اندلاع حرب طويلة الأمد في إيران، وهو ما دفع أسعار النفط 

للارتفاع وهز أركان الأسواق العالمية.
إلى  لتصل   %2.4 بنسبة  البداية  في  الرقمية  العملة  تراجعت 
مع  بالتزامن  دولاراً   65,633 عند  أسبوع  في  مستوياتها  أدنى 
سريعاً  توازنها  استعادت  لكنها   %29 بنحو  برنت  خام  قفزة 
لتتجاوز لفترة وجيزة مستوى 68 ألف دولار في بداية التداولات 
الأوروبية، متفوقة بذلك على العديد من الأصول ذات المخاطر 

العالية التي عانت من موجات بيع واسعة.
أرجع خبراء الاستثمار هذا الأداء المتفوق للبيتكوين مقارنة 
بالأسهم والسندات إلى تراجع مراكز الشراء ذات الرافعة المالية 
مع  لمراكزهم  المكشوف  بائعي  إغلاق  إلى  بالإضافة  العالية، 

التراجع الطفيف الذي شهدته أسعار النفط لاحقاً.
يخشى المستثمرون من أن تؤدي تكاليف الطاقة المرتفعة إلى 
موجة تضخم عالمية جديدة، وهو ما يفسر توجه المؤسسات 
الفورية  البيتكوين  من صناديق  دولار  مليارات   6 نحو  لسحب 

المتداولة في الولايات المتحدة منذ نوفمبر الماضي.
في  المستهلك  أسعار  مؤشر  بيانات  صدور  الأسواق  وتترقب 
والتي ستحدد مسار  الحالي،  الأسبوع  المتحدة خلال  الولايات 
دولار  ألف   64 مستوى  أن  المحللون  ويرى  النقدية.  السياسة 
يمثل نقطة الدعم الفورية التي يجب مراقبتها بدقة، حيث إن 
61 ألف دولار، بينما  كسر هذا المستوى قد يهبط بالسعر إلى 
يظل مستوى 68 ألف دولار هو حاجز المقاومة الرئيسي الذي 
كأداة  الصمود  على  قدرته  لتأكيد  لاختراقه  البيتكوين  يسعى 

تحوط في وجه المربكات العالمية.


