
عدد الصفحات 30     رقم العدد 609جريدة إلكترونية كويتية يوميةالسنة الثانية الثلاثاء 28 من رمضان 1447  17 مارس 2026 م

خطة معدلة لتصفية »دار الاستثمار« 
تمنح الدائنين خيار الخروج الفوري

أعدت لجنة أمناء الإفلاس لشركة دار الاستثمار مقترح خطة 
تصفية الشركة، في إطار الجهود الرامية إلى تسريع تسوية 
إجراءات  ضمن  الأصول  قيمة  وتعظيم  الدائنين  مستحقات 
الإفلاس المعتمدة، وذلك وفقا للجهود التي تمت خلال الفترة 
إدارة  إشراف  وتحت  الإفلاس  أمناء  لجنة  قبل  من  السابقة 

الإفلاس وبالأخص المستشار قاضي الإفلاس.
في  تقدماً  شهدت  الماضية  الفترة  أن  اللجنة  وذكرت 
حيث  بوبيان،  بنك  بأسهم  المرتبطة  المديونية  معالجة 
دينار كويتي من أصل  75 مليون  أكثر من  تم سداد نحو 
دينار  مليون   4 نحو  يتبقى  فيما  المستحقة،  المديونية 
لاستكمال  المقبلة  الفترة  خلال  سدادهم  وجاري  تقريباً 
ليصل  إضافي،  سهم  مليون   71 من  يقارب  ما  تحرير 
175 مليون سهم، ما  اجمالي أسهم بوبيان المحررة إلى 

يعزز الأصول المتاحة للتصفية. 
وتقترح الخطة المعدلة منح الدائنين خيارين رئيسيين 

من  الحال  وفي  الفوري  الخروج  يتيح  الأول  الخيار  	.1

عملية التصفية عبر تسوية المديونية من خلال توزيع أسهم 
للسهم  د.ك   3.4 يعادل  بما  الدين،  نسبة  وفق  بوبيان  بنك 
يعني  بما   ( المديونية  مقابل  بوبيان  بنك  أسهم  من  الواحد 
ان كل 3.400 د.ك من المديونية يقابلها سهم من أسهم بنك 
بوبيان(، مع حرية التصرف بالأسهم من طرف الدائن، ويتم 
ذلك خلال فترة لا تتعدى شهر واحد فقط من انتهاء الدائن من 

فتح محفظة باسمه لتحويل الأسهم اليها .
الخيار الثاني يمنح الدائنين فرصة الاستمرار حتى  	.2

من  أعلى  محتملة  عوائد  على  للحصول  التصفية  نهاية 
بعد  تدريجياً  المتبقية  بوبيان  وأسهم  الأصول  بيع  خلال 

سداد دائني الخيار الأول.  
القانونية  القضايا  من  عدداً  الأمناء  لجنة  تتابع  كما 
والتي  المنحة،  وأسهم  النقدية  بالتوزيعات  المرتبطة 
سيتحقق منها عائد مادي سيعود للدائنين، إلا أنه يحتاج 
بالمحاكم  متداولة  زالت  ما  أنها  حيث  الوقت،  بعض 

الكويتية.
وبحسب الخطة المقترحة، من المتوقع أن تمتد عملية 
التصفية على مراحل قد تتعدى ثلاث سنوات، يتم خلالها 
بيع الأصول بشكل تدريجي لتحقيق أفضل قيمة ممكنة، 
الثاني وفق  الخيار  دائني  على  المتبقي  العائد  توزيع  مع 

نسب ديونهم.
حالياً  القائمة  الإفلاس  أمناء  لجنة  أن  بالذكر  جدير 
من  كل  وعضوية  رخيص،   عويد  على  الدكتور  برئاسة 

أحمد الدعيج، وهنادي البدر. 

الصناديق مسموح 
لها الاستعانة 

بصانع سوق

صفقات مؤثرة
بين الشفافية 
وطي الكتمان !

بات من المسموح لمدراء الصناديق العقارية المدرة للدخل الاستعانة بخدمات صانع 
المرخص لهم بنشاط صانع  أو أكثر من الأشخاص  سوق، سواء بتعيين صانع سوق 
السوق، بشرط تسجيلهم في البورصة وإخطار الهيئة قبل مزاولة النشاط على وحدات 

الصندوق.
المدرة  الصناديق  المزيد من  والتطلعات كبيرة بطرح  الآمال  لكن  كُثر،  السوق  صناع 

للدخل.

كبيرة  أرباحاً  الصفقة تحمل  صفقة عقارية ضخمة تم الاعتراف بتنفيذها مؤخراً. 
وذات تأثير، ومر على إجراءات نقل الملكية أشهر طويلة، علماً بأن الشفافية تستوجب 
تحديث البيانات وما تم بشأنها كونها ذات تأثير مالي، ومن حق المستثمرين الوقوف 

على تبعات الصفقة. 

الانتظار 
لفترة أطول 

بعوائد أعلى 
خيار آخر متاح 

لمن يرغب

أصول دار 
الاستثمار 
متشابكة 

ومتداخلة 
وتحتاج لأكثر 
من 3 سنوات

سداد أكثر من 
75 مليون دينار 

من مديونية 
مرتبطة 

بأسهم بنك 
بوبيان

 جهود لتحرير 
كافة أسهم 

»بوبيان« البالغة 
نحو 175 مليون 

سهم عبر سداد 
باقي المديونية  

01020304

سؤال 
الأسبوع

مئات الاجتماعات تمت بين الكويت ودبي ولندن منذ اندلاع الأزمة المالية العالمية. 
عشرات الخطط تم تقديمها، عشرات التعديلات أُجريت على خطط الهيكلة لتنال 

الرضا والموافقة وتحظى بالقبول، جولات كثيرة لحشد الموافقات على الخطط، لماذا 
لم يوافق بعض الدائنين؟ ولماذا التعنت؟ ألم يكن حصول الشركة على دعم وموافقة 

الدائنين على إحدى خطط الهيكلة التي أُعدت، أفضل من الوصول إلى محطة 
التصفية بعد 17 عاماً على أزمة 2008؟! 
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201.5 مليون خسارة
البورصة بنسبة %0.39

لسيناريو  الكويت  بورصة  عادت  مؤقت  تماسك  بعد 

201.5 مليون دينار  الخسائر الكبيرة، والتي بلغت أمس 

كويتي، متأثرة بموجة بيع شملت 61 شركة في مختلف 

60% من  القطاعات دون استثناء، حيث تراجعت أسهم 

القطاع المصرفي الذي يعول عليه كثيراً في ضبط  الأداء 

وتعزيز التماسك. 

تراجع جلسة أو جلستين، وصعود أسبوع أو أكثر، هو 

يخلق  المتنوع  السوق  وأداء  الطبيعي،  التباين  باب  من  

هي  للتأكيدات  وفقاً  المرحلة  تلك  في  الأهم  لكن  فرص، 

للشركات،  التشغيلية  والهياكل  الاقتصادية  الأساسيات 

في  الرئيسي  الثقل  مراكز  تمثل  التي  المؤثرة  وخصوصاً 

السوق. 

والاعتيادي  الطبيعي  الإطار  في  التراجع  مستويات 

الذي يمكن أن يحدث في أوقات أخرى أقل في الأحداث، 

لذلك بالرغم من الخسائر والاتجاه النزولي يبقى السوق 

الحدث  لحجم  قياساً  متماسكة  ومرتبة  جيدة  حالة  في 

وتشعباته وتشابكاته. 

بأول  أول  الأرباح  وجني  الصعود  بين  السوق  تباين 

جيد،  تنوع  هو  العاصفة  عين  في  أسهم  وتماسك 

الواحد  والاتجاه  المسار  سلوك  من  السوق  تحرر  حيث 

والجماعي. 

وصغيرة  قيادية  أسهم  فيه  تراجعت  الذي  الوقت  في 

عن  تعلن  لم  وأخرى  متوسطة،  لأسهم  مكاسب  قابلها 

نتائجها وتوصياتها حتى الآن، ما يعكس سلوك متبع من 

بعض المستثمرين والمساهمين يتعلق باستهداف بعض 

الأسهم التي ورائها عوامل دفع أو يتوقع منها مفاجآت، 

سواء تتعلق بالأرباح أو التوزيعات. 

والبنوك  الشركات  بين  التعاون  موجات  تواصلت  أمس 

في تمديد آجال تسهيلات بمبالغ كبيرة تفوق 42 مليون 

دينار، وهي خطوة إيجابية وسط تداعيات جيوسياسية، 

لكن من الواضح أن النظرة المشتركة أن الأحداث مهما 

اشتدت وتعاظمت فمآلها للانتهاء. 

بنسبة  نقدية  توزيعات  إعلانات  تواصل  أمس  تلاحظ 

95% لشركة نابيسكو، وهي تعتبر من أفضل التوزيعات 

عائداً، حيث تقدر نسبتها على أساس سعر إغلاق أمس 

1,599 دينار بنحو 5.9% وهو عائد مميز في ظل هكذا 

المستثمر  يجد  أن  المميز  من  وكذلك  وأوضاع،  ظروف 

صعيد  على  بشفافية  تتمتع  تشغيلية  لشركة  فرصة 

عوائد عقودها وبهامش جيد. هذا الواقع يؤكد أن بورصة 

الكويت تزخر بالفرص، وهي من الأسواق الأكثر تماسكاً 

وصلابة في وجه الأزمات، كما أنها تتميز بحصانة نتاج 

الخبرات التي مرت عليها. 

ربما ما يؤخذ عليها فقط هو عدم التنوع، وقلة عدد مثل 

هذه الشركات التشغيلية ذات العائد والربح، ومن المؤمل 

بعد عبور الأزمة أن تكون هناك انفراجة أكثر في جاذبية 

القطاع  شهية  عودة  مع  التشغيلية،  للشركات  السوق 

الخاص للانفتاح على الإدراج والرغبة في تنمية الأعمال 

الناجحة وتوفير الاستدامة والشفافية  الكيانات  وحماية 

لها. 

 %3.9 المتداولة  البورصة  سيولة  زيادة  الملاحظ  ومن 

مع هدوء الجلسة، ما يؤشر إلى اقتناص الفرص وزيادة 

الشراء وقت التراجعات.

تراجعت  فيما   ،%14.7 ارتفعت  قد  الصفقات  وكانت 

 51.588 السوقية  القيمة  وبلغت   ،%8.1 التداول  كميات 

بداية  من  3.64%فقط  السوق  خسر  حيث  دينار،  مليار 

العام. 

تعاملات  الكويت  لبورصة  الرئيسية  المؤشرات  وأغلقت 

 8 لـ  انخفاض  بضغط  جماعي،  تراجع  على  الاثنين 

قطاعات.

انخفض مؤشرا السوق الأول والعام بـ 0.41% و%0.38 

على التوالي، كما تراجع مؤشر السوق الرئيسي %0.25، 

الأحد  مستوى  عن   %0.18 بـ   ”50 “الرئيسي  وهبط 

الماضي.

دينار،  مليون   47.40 بقيمة  تداولات  البورصة  وسجلت 

ألف   12.07 بتنفيذ  سهم،  مليون   137.61 على  وزعت 

صفقة.

8 قطاعات على رأسها عقار  تراجع  الجلسة  وأثر على 

مقدمتها  في  قطاعات   4 ارتفع  بينما   ،%1.05 بواقع 

السلع الاستهلاكية بـ 1.70%، واستقر قطاع منافع.

60 سهماً في مقدمتها  شهدت التعاملات تراجع سعر 

“الصناعات الوطنية” بـ 8.85%، وارتفع سعر 46 سهماً 

 3 تنفيذ  9.34%، عقب  الثريا” بواقع  في صدارتها “دار 

صفقات خاصة عليها، واستقر سعر 26 سهماً.

بلغ  بحجم  الكميات  نشاط  “تنظيف”  سهم  وتقدم 

20.15 مليون سهم، عقب تحولها للربحية فصلياً، فيما 

تصدر السيولة سهم “وطني” بقيمة 6.99 مليون دينار.

كتب محمود محمد:

فرص استثمارية 
بعوائد تلامس 

6% رغم 
التداعيات 

قيمة السيولة 
المتداولة 

تتحسن 3.9% مع 
الهدوء 

51.588 مليار القيمة 
الرأسمالية للبورصة 

بخسارة 3.6% من 
بداية العام 

السوق يتحرر من المسار الجماعي والاتجاه الواحد 
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مطالب بتنظيم أفضل ومرونة أعلى 
في توزيع الأوراق النقدية الجديدة

  3 صفقات متفق عليها بـ 7.5 
مليون سهم على  »دار الثريا«

الدولية الكويتية ترفع 
ملكيتها في  »أرزان«

أعلنت بورصة الكويت، إتمام تنفيذ 3 صفقات متفق عليهم بـ 7.47 مليون سهم في 
شركة دار الثريا العقارية بإجمالي 1.12 مليون دينار.

وتمت الصفقة الأولى بعدد 3.5 مليون سهم، بمتوسط سعر سهم 0.15 دينار؛ لتصل 
 2.97 الثانية على  ألف دينار، فيما تمت الصفقة   525 إلى  القيمة الإجمالية للصفقة 

مليون سهم بإجمالي 445.83 ألف دينار.
وتمت الصفقة الثالثة بنحو مليون سهم بسعر السهم ذاته المذكور بالصفقة الأولى 

والثانية، وبإجمالي بلغ 150 ألف دينار.
يُشار إلى أن رأس مال »دار الثريا« يبلغ 14.65 مليون دينار، موزعاً على 146.5 مليون 

سهم، وتعد شركة المدار الكويتية القابضة أكبر مساهم بالشركة بنسبة %88.73.

كشف تقرير بورصة الكويت للتغير في الإفصاح وجود تغيرٍ في هيكل ملكية 

شركة مجموعة أرزان المالية للتمويل والاستثمار.

القابضة  للاستثمار  الكويتية  الدولية  الشركة  حصة  ارتفاع  في  التغير  تمثل 

المباشرة وغير المباشرة في شركة »أرزان« من 14.897% إلى %15.767.

ويبلغ رأس مال »أرزان« يبلغ 90.74 مليون دينار موزعاً على 907.43 مليون 

أكبر مساهم بها بنحو  القابضة  البحر  سهم مصدر، وتُعد مجموعة شركة مد 

32.02%، وتليها الشركة الدولية الكويتية للاستثمار القابضة.

كثرة  على  محددة  مناطق  في  البنوك  أفرع  بعض  مرتادي  من  عدد  نبه 

تباعد  عن  فضلاً  الحالية،  التداعيات  يواكب  الذي  التنظيم  وعدم  الازدحام 

الأفرع المتاح فيها أوراق نقدية جديدة. 

معروف أن تلك المناسبة تشهد ازدحاماً، ومع الظروف الراهنة التي يتم 

التنبيه فيها على تجنب هذه الازدحامات، لماذا لم يتم توزيعها على مكائن 

السحب في مناطق عديدة وكثيرة تجنباً للازدحام؟!

تلك  يعالج  مرن  وحل  مطلوب  خيار  هي  وعديدة  كثيرة  منافذ  إتاحة 

الملاحظات.

أيضاً من أبرز وأهم الملاحظات بجانب الازدحام هي نفاذ الأوراق النقدية 

الجديدة والفئات المطلوبة التي تتسم بطلب مرتفع والتي يجب أن يكون 

لها أولوية في الوفرة.

بعض البنوك لديها قواعد ذات كثافة من العملاء، وبعض المصارف تشهد 

هدوء وليس لديها ازدحام، لكن المصارف تمنح هذه الخدمة لعملائها فقط 

كأولوية.

هل يتم توزيع الأوراق النقدية الجديدة على أكثر من منفذ وتوسيع مكائن 

الصرف الآلي بأعداد كبيرة تتناسب مع تحديات وتداعيات المرحلة لسرعة 

تلبية المتطلبات، مع مراعاة المناطق نسبة وتناسب لقوة الطلب والكثافة 

وفقاً لقواعد المعلومات التي تقيس حجم الإقبال؟

إفصاحات البورصة
عمومية »إنجازات« تصادق على توزيع 2.07 مليون دينار نقداً

صادقت الجمعية العامة العادية لشركة إنجازات للتنمية 

العقارية على توصية مجلس الإدارة بتوزيع أرباح نقدية 

بنسبة 6% من رأس المال المدفوع أي بواقع 6 فلوس لكل 

سهم،إذ تبلغ قيمة التوزيعات النقدية 2.07 مليون دينار، 

بعد استبعاد أسهم الخزينة عن السنة المالية 2025.

 تستحق هذه الأرباح النقدية على المساهمين المسجلين 

في سجلات الشركة في نهاية الاستحقاق والمحدد بتاريخ 

7 أبريل 2026 على أن يبدأ توزيع هذه الارباح بتاريخ 14 

أبريل 2026.

ويفوض مجلس الإدارة بتعديل الجدول الزمني في حال 

أيام  ثمانية  قبل  الزمني  الجدول  تأكيد  عن  الإعلان  تعذر 

عمل على الأقل من تاريخ الاستحقاق، علماً أنه تم توزيع 

2% أسهم منحة كأرباح مرحلية عن النصف الأول للعام 

2025 من أسهم الخزينة.

بصرف  الشركة  إدارة  مجلس  اقتراح  على  وافقت  كما 

مكافأة لأعضاء مجلس الإدارة بمبلغ 70 ألف دينار كويتي 

ديسمبر   31 بتاريخ  المنتهية  المالية  السنة  عن  وذلك 

.2025

هذا  وأعضاء  الإدارة  مجلس  رئيس  قيام  على  ووافقت 

إنجازات  إدارة شركة  بالجمع بعضوية مجلس  المجلس، 

للتنمية العقارية أو شركات أخرى منافسة، وله أن يشترك 

في أي عمل من شأنه منافسة الشركة أو أن يتاجر لحسابه 

أو حساب غيره في أحد فروع النشاط الذي تزاوله الشركة.

وتم تفويض مجلس الإدارة بشراء أو بيع أسهم الشركة 

بما لا يتجاوز 10% من عدد أسهمها وفقا لمواد القانون 

رقم 7 لسنة 2010 ولائحته التنفيذية وتعديلاتهما. 

وأقرت تقرير مجلس الإدارة عن نشاط الشركة ومركزها 

المالي عن السنة المالية 2025 والمصادقة عليه، وتقرير 

مراقب الحسابات الخارجي، والبيانات المالية والحسابات 

لجنة  وتقرير  والمكافآت  الحوكمة  وتقرير  الختامية، 

مخالفات  أي  واستعراض  المخاطر،  وإدارة  التدقيق 

الرقابية  الجهات  من  الصادرة  وجدت(  )إن  والجزاءات 

المختصة عن السنة المالية 2025.

وحققت “إنجازات” أرباحاً بقيمة 2.64 مليون دينار في 

العام  في  مستواها  عن   %12.63 بانخفاض   ،2025 عام 

السابق له البالغ 3.02 مليون دينار.
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»الجزيرة«: تمديد 
تسهيلات ائتمانية 

بقيمة 42 مليون دينار
تسهيلات  سريان  مدة  تمديد  خطاب  الجزيرة  طيران  شركة  وقعت 

ائتمانية مع بنك محلي بمبلغ 42 مليون دينار.

الطلب،  التمديد خطابات ضمان واعتمادات مستندية تحت  شمل ذلك 

وحد تمويل مرابحة، وحد تمويل شراء عملات أجنبية؛ وذلك بمعدل فائدة 

وعمولات تدفع وفقاً للنظم المعمول بها في البنك.

الحالي،  الوقت  في  جوهري  مالي  أثر  يوجد  لا  أنه  »الجزيرة«  وذكرت 

دينار  ألف   135 يبلغ  التسهيلات  تلك  من  المستخدم  الجزء  بأن  علماً 

تباعاً  التسهيلات  قيمة  المستخدم من  الجزء  أثر  كويتي، وسوف يظهر 

  »نابيسكو«: توزيع على البيانات المالية.
95% نقداً للمساهمين 

عن 2025
خلال  »نابيسكو«  البترولية  للخدمات  الوطنية  شركة  أرباح  تراجعت 

الربع الرابع من عام 2025 بنسبة 64.80% على أساس سنوي؛ تزامناً 

مع التوصية بتوزيع أرباح نقدية.

سجلت الشركة ربحاً بـ 1.74 مليون دينار في الثلاثة أشهر المنتهية 

4.93 مليون دينار أرباح الربع الرابع من  2025، مقابل  31 ديسمبر  بـ 

عام 2024.

مليون   14.43 بقيمة  ربحاً  الماضي  العام  خلال  »نابيسكو«  وحققت 

دينار، بنمو 7.52% قياساً بمستواه في العام الذي يسبقه البالغ 13.42 

مليون دينار.

التشغيلية  الإيرادات  فير  ملحوظاً  نمواً  أنها سجلت  الشركة  وأوضحت 

الماضي بما يعكس  العام  دينار في  61.08 مليون  48.88% عند  بنحو 

ارتفاع  في  ذلك  وساهم  الدخل،  مصادر  تنويع  في  استراتيجيتها  نجاح 

7.52%؛ مما يؤكد قوة الإدارة المالية واستدامة مسار  الأرباح السنوية 

النمو.

بنسبة  المساهمين  على  نقدية  أرباح  بتوزيع  الإدارة  مجلس  وأوصى 

مع  الواحد،  للسهم  فلساً   95 بواقع  للسهم  الاسمية  القيمة  من   %95

الدعوة لعقد الجمعية العامة العادية.

إفصاحات البورصة

»بوبيان للبتروكيماويات«: 
استحواذ على شركة تعليمية 

بقيمة  3.75 مليون دينار
غير   - تابعتين  شركتين  توقيع  للبتروكيماويات  بوبيان  شركة  أعلنت 

مباشرتين - ومملوكتين بنسبة 100% اتفاقية شراء حصص في شركة 

كويتية؛ وذلك بقيمة إجمالية تبلغ 3.75 مليون دينار كويتي.

وكشفت الشركة أن الاتفاقية ستكون للاستحواذ على نسبة 100% من 

الكويتية  المحدودة  المسؤولية  ذات  الشركات  إحدى  مال  رأس  حصص 

العاملة بقطاع التعليم.

وقالت »بوبيان للبتروكيماويات« إنه سيتم الإفصاح عن كامل تفاصيل 

على  والحصول  اللازمة  الإجراءات  كافة  من  الانتهاء  فور  الصفقة 

الموافقات المطلوبة من الجهات الرقابية ذات الصلة.

وأخذ  الصفقة  تنفيذ  بعد  المالي  الأثر  تحديد  سيتم  أنه  وأضافت 

الموافقات المطلوبة من الجهات الرسمية.

»تنظيف«:  2.69 
مليون أرباح 2025 

عام  من  الرابع  الربع  خلال  للربحية  للتنظيف  الوطنية  شركة  تحولت 

أرباح  وتوزيع  المتراكمة،  الخسائر  بإطفاء  التوصية  مع  تزامناً   ،2025

نقدية سنوية على المساهمين.

سجلت »تنظيف« ربحاً بـ 974.73 ألف دينار في الربع الرابع من العام 

السابق، مقابل 418.73 ألف دينار خسائر الربع ذاته من عام 2024.

دينار،  مليون   2.69 بقيمة   2025 عام  خلال  أرباحاً  الشركة  وحققت 

بقفزة 140.77% عن مستواها في العام الذي يسبقه البالغ 1.12 مليون 

دينار.

الأعباء  قيمة  انخفاض  إلى  المسجلة  النتائج  »تنظيف«  وأرجعت 

التمويلية مع تمديد العقود التشغيلية، وتسجيل أرباح بيع أصول ثابتة، 

وتحويل بعض العقارات إلى عقارات استثمارية.

وأوصى مجلس الإدارة العمومية بإطفاء الخسائر المتراكمة؛ باستخدام 

رصيد الاحتياطي الاختياري وما يتبقى منها باستخدام رصيد الاحتياطي 

القانوني )الإجباري(، وتوزيع أرباح نقدية على المساهمين بنسبة %3 

ألف   735.49 بإجمالي  الماضي  العام  عن  للسهم  الاسمية  القيمة  من 

دينار.

اتحاد مصارف الكويت 
يعلن مواعيد عطلة 

عيد الفطر
أصدر اتحاد مصارف الكويت  تعميما بشأن عطلة عيد الفطر المبارك 

 30 رمضان  شهر  كان  حال  في  أعمالها  ستعطّل  البنوك  أن  فيه  أوضح 

يومًا، فستكون العطلة بدءًا من الخميس 19 مارس 2026 وحتى الاثنين 

23 مارس 2026، على أن تُستأنف الأعمال يوم الثلاثاء 24 مارس 2026.

من  العطلة  تبدأ  يومًا،   29 رمضان  شهر  كان  حال  في  أنه  وأوضح 

الخميس 19 مارس 2026 وحتى الأحد 22 مارس 2026، على أن تباشر 

البنوك أعمالها يوم الاثنين الموافق 23 مارس 2026.
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بورصات خليجية
مؤشر »تاسي« يغلق  مرتفعاً %0.55 

وسط تحسن السيولة

»تداول«.. ملكية الأجانب بسوق الأسهم 
ترتفع 910 ملايين دولار خلال أسبوع

أنهى سوق الأسهم السعودية جلسة الاثنين )آخر جلساته 

قبل إجازة عيد الفطر(، على ارتفاع نسبته 0.55%، مضيفاً 

 10,946.26 مستوى  عند  ليغلق  رصيده  إلى  نقطة   59.63

نقطة، وهو أعلى مستوى مسجل خلال الجلسة.

بلغت  تداولات  وسط  »تاسي«  العام  المؤشر  ارتفاع  وجاء 

مليارات   3 نحو  ريال، مقابل  مليار   6.27 الإجمالية  قيمتها 

ريال في الجلسة السابقة، وارتفعت الكميات إلى 255 مليون 

سهم مقارنة بـ 153.17 مليون سهم بجلسة أمس الأحد.

الإيجابية،  المشاركة  نطاق  في  اتساعاً  الجلسة  وشهدت 

الخضراء،  المنطقة  في  شركات   203 أسهم  أغلقت  حيث 

دون  شركات   8 واستقرار  شركة،   58 أسهم  تراجع  مقابل 

تغيير.

واستهل المؤشر تعاملاته عند مستوى 10,900.48 نقطة، 

 10,849.79 عند  الجلسة  خلال  له  مستوى  أدنى  وسجل 

نقطة، قبل أن يرتد صعوداً ليغلق عند قمة الجلسة.

المبارك  الفطر  عيد  إجازة  أن  السعودي  تداول  وكشفت 

1447هـ،  27 رمضان  الاثنين  تداول يوم  بنهاية  تبدأ  سوف 

الموافق 16 مارس 2026م، على أن يتم استئناف التداول بعد 

الموافق  1447هـ،  5 شوال  الثلاثاء  اعتباراً من يوم  الإجازة 

24 مارس 2026م.

والترفيه  الإعلام  قطاع  تصدر  القطاعات،  صعيد  وعلى 

العامة  المرافق  قطاع  وقدم   ،%3.51 بنسبة  الارتفاعات 

دعماً للمؤشر بارتفاعه 2.13%، وسجل قطاع إدارة وتطوير 

العقارات نمواً بنسبة 1.95% وسط نشاط ملحوظ لشركات 

القطاع، وسجل قطاع البنوك ارتفاعا نسبته %0.32.

بتراجعه  السوق  على  الأدوية  قطاع  ضغط  المقابل،  وفي 

بنسبة 1.58%، وسجل قطاع الاتصالات انخفاضاً بـ %0.46، 

فيما أغلق قطاع الطاقة على تراجع نسبته %0.11.

قائمة  الماجدية  سهم  تصدر  الأسهم،  أداء  يخص  وفيما 

سهم  تلاه  ريال،   9.20 عند   %8.62 بنسبة  ارتفاعاً  الأكثر 

إعمار بنسبة 8.28% عند 10.07 ريال، وسهم الغاز بنسبة 

التعمير ارتفاعاً  78.00 ريال، كما سجل سهم  6.56% عند 

بنسبة 6.49% ليغلق عند 19.04 ريال.

وفي جانب الشركات الخاسرة، هوى سهم شركة الاتحاد 

ريال،   6.44 عند  ليغلق   %9.93 بنسبة  التعاوني  للتأمين 

مسجلاً أدنى مستوى له خلال 52 أسبوعاً، وذلك عقب إعلان 

وتراجع   ،2025 لعام  السنوية  المالية  نتائجها  عن  الشركة 

سهم محطة البناء بنسبة 4.46% عند 46.22 ريال مسجلاً 

قاعاً تاريخياً جديداً، وانخفض سهم ينساب بنسبة %3.83 

عند 32.12 ريال.

وتفاعلت بعض الأسهم مع الأخبار والإفصاحات المعلنة، 

حيث أغلق سهم باتك للاستثمار مرتفعاً بنسبة 1.05% عند 

1.93 ريال وسط تداولات نشطة بالحجم، تزامناً مع إعلان 

الشركة عن نتائجها المالية السنوية الموحدة.

واستحوذ سهم أرامكو السعودية على النصيب الأكبر من 

تراجع  على  634.15 مليون ريال، مغلقاً  التداول بنحو  قيم 

طفيف بنسبة 0.15% عند 27.06 ريال. 

ريال  مليون   426.82 بقيمة  ثانياً  الراجحي  سهم  وجاء 

 425.73 0.49%، ثم جمجوم فارما بقيمة  متراجعاً بنسبة 

البنك  1.97%، وارتفع سهم  مليون ريال وانخفاض بنسبة 

الأهلي بنسبة 1.05% عند 40.32 ريال وسط سيولة تجاوزت 

310 ملايين ريال.

ومن حيث الكميات، تصدر سهم أمريكانا القائمة بتداول 

سهم  تلاه   ،%1.12 بنسبة  مرتفعاً  سهم  مليون   73.04

أرامكو، ثم البنك الأهلي.

وشهدت الجلسة تسجيل سهم الجوف الزراعية أعلى إغلاق 

0.58%، في  51.90 ريال بارتفاع  52 أسبوعاً عند  له خلال 

حين سجلت عدة شركات أدنى مستوياتها خلال عام، منها 

9.84 ريال،  4.91 ريال، والنايفات عند  أسمنت الجوف عند 

الاتحاد  سهم  إلى  بالإضافة  ريال،   14.51 عند  والأندلس 

للتأمين.

السوق الموازي يصعد %1.32
وشهد السوق الموازي ارتفاعا ملحوظا بنهاية التعاملات، 

1.32%؛  نسبته  بارتفاع  أعلى(  حد  )نمو  مؤشر  ليغلق 

مستوى  إلى  به  صعت  رصيده،  إلى  نقطة   295.72 مضيفا 

22,734.54 نقطة.

بسوق  للأجانب  المملوكة  الأسهم  قيمة  سجلت   

الأسهم السعودية »تداول«، ارتفاعا خلال الأسبوع 

الماضي المنتهي بتاريخ 12 مارس 2026، مقارنةً 

بالأسبوع السابق.

الاثنين،  »تداول«،  لـ  الأسبوعي  التقرير  وكشف 

السعودية  بالأسهم  الأجانب  ملكية  قيمة  ارتفاع 

3.41 مليار ريال؛ بما يعادل 910 ملايين دولار.

وارتفعت قيمة ملكية المستثمرين الأجانب خلال 

مقابل  ريال،  مليار   448.08 إلى  الماضي  الأسبوع 

444.66 مليار ريال بالأسبوع السابق، المنتهي في 

5 مارس 2026.

المملوكة  الأسهم  قيمة  ارتفاع  التقرير  وكشف 

إلى  ريال،  مليار   252.92 السعوديين  للمستثمرين 

تريليون ريال   8.847 تريليون ريال، مقابل   9.100

بنهاية الأسبوع السابق.

للمستثمرين  المملوكة  الأسهم  قيمة  وارتفعت 

الخليجيين بواقع 1.14 مليار ريال إلى 74.95 مليار 

ريال، مقارنةً بـ 73.81 مليار ريال بنهاية الأسبوع 

السابق.

ارتفاعاً  »تاسي«  للسوق  العام  المؤشر  وسجل 

 12 في  المنتهي  الأسبوع  خلال   ،%1.09 نسبته 

لقطاعاته  جماعي  صعود  ظل  في   ،2026 مارس 

الرئيسية، وسط تراجع السيولة مقارنة بالأسبوع 

الماضي.
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بورصة أبوظبي تفقد 12.1 مليار درهم
من قيمتها السوقية  

بورصات خليجية

بورصة السعودية تكسب 2.2% منذ بدء الحرب  

نطاق  في  السعودية  الأسهم  سوق  مؤشر  تذبذب 

في  هادئة  تعاملات  وسط  الاثنين  تعاملات  خلال  ضيق 

آخر جلسات التداول قبل عطلة عيد الفطر التي تستمر 

متفوقاً  الشهر  بداية  منذ  مرتفعاً  يزال  لا  لكنه  أسبوعاً، 

بسبب  تعاني  التي  الأخرى  الخليج  أسواق  أداء  على 

التصعيد العسكري في المنطقة.

الخليج  دول  في  مواقع  على  هجماتها  إيران  تواصل 

اعتراض  جرى  الليل  خلال  ومسيرات  بصواريخ  العربي 

معظمها. وعُلقت العمليات في مطار دبي الدولي، أكثر 

بعض  استئناف  قبل  لفترة  ازدحاماً،  العالم  مطارات 

الرحلات منه إثر حريق نتيجة سقوط حطام مسيرة في 

محيطه.

امتصاص  على  قدرة  السعودية  السوق  أظهرت 

»تاسي«  العام  المؤشر  ارتفع  حيث  سريعاً  الصدمات 

بنحو 2.2% منذ بدء العمليات في مقابل خسائر لمعظم 

الذي  المالي  دبي  وأبرزها مؤشر سوق  الأخرى  الأسواق 

تراجع أكثر من 18% حتى الآن ومؤشر فادكس أبوظبي 

الذي خسر أكثر من %13.

مكررات أرباح الأسهم السعودية جذابة
يوسف يوسف، مدير تطوير البيانات المالية في بوابة 

نظرائها  على  السعودية  السوق  تفوق  يعزو  »أرقام«، 

بالخليج منذ بدء الحرب إلى عدة عوامل منها عدم وجود 

الاقتصادية  بالدورة  المرتبطة  القطاعات  من  الكثير 

والمكررات الجذابة بالسوق بعد الانخفاض الكبير العام 

الماضي.

ثبتت  بورز  اند  ستاندرد  وكالة  أن  »كما  وأضاف، 

بدائل  لديها  والسعودية  للمملكة،  الائتماني  التصنيف 

في تصدير النفط وتحركت بالفعل لاستخدام خط شرق 

إيرادات  بشأن  أكثر  المستثمرين  يطمئن  ما  وهو  غرب 

لدعم  جديدة  لوجستية  مسارات  أضافت  كما  المملكة 

في  يحدث  نقص  أي  في  عام  بشكل  الخليجية  الأسواق 

المواد«. 

تدوير للاستثمارات في السوق السعودية
الإثنين  جلسة  خلال  وهبوطاً  صعوداً  »تاسي«  تقلب 

وسجل 10946 نقطة في تعاملات نهاية الجلسة بزيادة 

0.6%. وتباين أداء الأسهم القيادية حيث ارتفعت أسهم 

»البنك السعودي الفرنسي« الذي كان الأكثر تأثيرا على 

و  الأهلي«  »البنك  سهم  يليه  إيجابي،  بشكل  المؤشر 

تأثيرا  الأكثر  التالية هي  الأسهم  »أكوا«. في حين كانت 

و  »أرامكو«  أسهم  وهي  المؤشر  على  سلبي  بشكل 

»مصرف الراجحي« و«الاتصالات السعودية«.

ويشير يوسف إلى »تدوير للاستثمارات بين القطاعات 

لما  والترقب  الانتظار  السوق هو  في  العام  المزاج  لكن 

سيحدث خلال الفترة المقبلة«.

تمركز دفاعي وقطاع الطاقة عامل توازن
»الشرق«،  في  الأول  المالي  المحلل  زيدان،  محمد  يلاحظ 

تمركزاً دفاعياً في السوق خلال الأسابيع الأخيرة، مشيراً إلى 

أن أفضل القطاعات أداء خلال الأسبوع الثاني من الشهر كانت 

»قطاعات تجزئة الأغذية وقطاع الرعاية الصحية والأدوية«.

ويعتبر زيدان أن قطاع الطاقة يشكّل عامل توازن للمؤشر 

العام، في ظل ارتفاع أسعار النفط بسبب إغلاق مضيق هرمز 

وهو ما سينعكس بشكل إيجابي لا سيما على سهم »أرامكو« 

الطاقة  قطاع  وارتفع  المؤشر.  على  الكبير  الوزن  صاحب 

أكثر قليلاً من 5% منذ بداية مارس في حين زاد مؤشر قطاع 

البتروكيماويات  شركات  أسهم  يضم  الذي  الأساسية  المواد 

بنسبة %0.9.

وأضاف أن المستثمرين في الوقت الحالي ينظرون إلى 

سهم »أرامكو« باعتباره مركزاً دفاعياً لأنه يستفيد من 

أسعار النفط المرتفعة.

دعم من المؤسسات المحلية
لفتت ماري سالم، المحللة المالية لدى »الشرق«، إلى 

المؤسسات  من  السعودية  الأسهم  تتلقاه  الذي  الدعم 

والصناديق المحلية في مسعى لطمأنة المستثمرين. 

مملوكة  السوق  في  الأسهم  من  »الكثير  وأضافت: 

بصفة  الصناديق  وهذه  العامة،  الاستثمارات  لصندوق 

عامة استثماراتها طويلة الأمد ومن الضروري أن تُظهر 

ويخلق  المستثمرين  يطمئن  ما  للأسهم  الدعم  هذا 

الزخم«.

السعودية«،  »تداول  من  متاحة  بيانات  لأحدث  ووفقاً 

رفعت المؤسسات السعودية ملكيتها للأسهم في السوق 

بأكثر من 6% إلى 8.25 تريليون ريال في حين لم يطرأ 

تغير يذكر على حيازات المستثمرين الأجانب.

توقعت  العيد،  عطلة  بعد  السوق  أداء  يخص  وفيما 

سالم أن ينتقل التركيز إلى النظرة المستقبلية المتعلقة 

الطاقة  العام وتحديداً في قطاع  الأول من  الربع  بنتائج 

بعد ارتفاع أسعار النفط.

النفط يواصل الارتفاع
برنت  مزيج  سعر  ارتفع  النفط،  تعاملات  أحدث  وفي 

حين  في  للبرميل  دولار   105.72 مسجلاً   %2.5 بنسبة 

تجاوز خام غرب تكساس الوسيط عتبة 100 دولار. 

بعدما  الحرب  مخاطر  السوق  في  المتداولون  ويقيم 

شنت طهران هجمات انتقامية على إسرائيل ودول عربية 

بعد أن استهدفت الولايات المتحدة مواقع عسكرية في 

جزيرة خرج، التي تتعامل مع الجزء الأكبر من شحنات 

النفط الإيرانية.

وذكرت وكالة أنباء فارس الإيرانية أن الصادرات من الجزيرة 

المناطق  إن  الإيراني  الجيش  وقال  طبيعي.  بشكل  مستمرة 

تتعرض  قد  ودبي  الدوحة  في  أميركية  قوات  التي تستضيف 

لهجمات، بحسب ما أوردته فارس في وقت مبكر يوم الاثنين. 

بعدما تسبب حادث  الرحلات مؤقتاً  الدولي  وعلقّ مطار دبي 

طائرة مسيّرة في نشوب حريق.

دولار   100 فوق  النفط  أسعار  بقاء  إن  زيدان  ويقول 

للبرميل يشير إلى استمرار بعض التوتر في الأسواق لكن 

عدم تغير السعر كثيراً عما كان عليه يوم الجمعة يعني 

أن هناك ترقباً سلبياً.

أغلق مؤشر سوق أبوظبي للأوراق المالية تعاملات يوم 

0.187% عند مستوى  الاثنين على تراجع طفيف بنسبة 

من  أجواء  وسط  نقطة،   17.77 فاقداً  نقطة،   9462.37

الحذر سادت أوساط المتداولين تأثراً باستمرار التوترات 

الجيوسياسية في المنطقة التي دفعت المستثمرين نحو 

إعادة ترتيب محافظهم المالية.

التداول، بلغت القيمة الإجمالية للتداولات  ووفق بيانات 

2.325 مليار درهم عبر تداول 1.609 مليار سهم من خلال 

30,651 ألف صفقة. كما تراجعت القيمة السوقية بنسبة 

0.42% لتفقد الأسهم 12.138 مليار درهم، منخفضة من 

2.862 تريليون درهم إلى 2.850 تريليون درهم.

وشهدت الجلسة تنفيذ صفقة كبيرة مباشرة على أسهم 

 1.363 شملت  درهم،  مليار   1.076 بقيمة  غاز«  »دانة 

الشركة(  مال  رأس  من   %19.5 يعادل  )ما  سهم  مليار 

بسعر 0.79 درهم للسهم.

قائمة  »أريدو«  سهم  تصدر  الأسهم،  أداء  صعيد  وعلى 

»ايبيكس«  سهم  سجل  حين  في   ،%5 بنسبة  التراجعات 

14.780%. واستحوذ سهم »الدار  الارتفاع الأعلى بنسبة 

بنحو  القيمة  حيث  من  الأكبر  النشاط  على  العقارية« 

202.596 مليون درهم، ومن حيث الحجم بتداول 28.527 

سهماً   70 أسعار  تراجعت  عام،  وبشكل  سهم.  مليون 

مقابل ارتفاع 20 سهماً وثبات 39 شركة.

بنسبة  الانخفاضات  الصحية  الرعاية  تصدر  قطاعياً، 

4.23%، تلاه المرافق بنسبة 4.10%، والسلع الاستهلاكية 

والمواد   ،%2.19 بنسبة  والصناعات   ،%2.38 بنسبة 

الأساسية بنسبة 1.62%. كما هبط التقديري للمستهلك 

0.59%، والتكنولوجيا  1.44%، والعقارات بنسبة  بنسبة 

بنسبة 0.35%. وفي المقابل، ارتفع قطاع المالية بنسبة 

بنسبة  والاتصالات   ،%0.45 بنسبة  والطاقة   ،%0.46

.%0.03

مؤشر  صعد  المتخصصة،  للمؤشرات  وبالنسبة 

نقطة،   9861.63 إلى   %0.50 بنسبة   »15 »فاديكس 

وارتفع مؤشر »سوق نمو« بنسبة 1.79%، بينما تراجع 

المؤشر الإسلامي بنسبة %0.44.

وفيما يخص اتجاهات المستثمرين، سجل المواطنون 

الإماراتيون سيطرة شرائية بصافي استثمار بلغ 1.120 

بيع  مقابل  درهم  مليار   1.662 )شراء  درهم  مليار 

المستثمرون  اتجه  حين  في  درهم(.  مليون   541.349

غير الإماراتيين للبيع بكافة فئاتهم؛ حيث سجل الأجانب 

والخليجيون  درهم،  مليار   1.045 بقيمة  بيع  صافي 

درهم  مليون   2.834 والعرب  درهم،  مليون   72.906

كصافي بيع.

مؤشر »تاسي« حقق قفزات إيجابية 
وارتفع إلى 10946 نقطة  
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بورصات خليجية

21.1 مليار درهم خسائر سوقية لأسهم دبي 
واصل سوق دبي المالي مسار التراجع بختام تعاملات يوم 

الاثنين، متأثراً بحالة القلق والترقب في أوساط المستثمرين 

حيث  المنطقة،  في  الراهنة  الجيوسياسية  التوترات  نتيجة 

مسجلاً  نقطة،   5288.7 مستوى  عند  العام  المؤشر  أغلق 

انخفاضاً بنسبة 2.535%، ما يعادل خسارة 137.58 نقطة.

بنسبة  السوقية  القيمة  انخفضت  التداول،  بيانات  ووفق 

قيمته  من  درهم  مليار   21.1 نحو  السوق  ليفقد   ،%2.39

من  متراجعة  الماضي،  الجمعة  بإغلاق  مقارنة  الإجمالية 

882.73 مليار درهم إلى 861.63 مليار درهم.

 221.7 على  ألف صفقة   27,097 تنفيذ  الجلسة  وشهدت   

مليون سهم، بقيمة إجمالية بلغت 1.064 مليار درهم.

شركة   42 أسعار  انخفضت  الأسهم،  حركة  صعيد  وعلى 

مقابل ارتفاع 6 شركات واستقرار 4 شركات. وتصدرت شركة 

5%، بينما ارتفع سهم  التراجعات بنسبة  »دبي للمرطبات« 

»إعمار  سهم  واستحوذ   .%1.98 بنسبة  القابضة«  »تعليم 

العقارية« على النشاط الأكبر بقيمة 466.804 مليون درهم 

ومن خلال تداول 43.548 مليون سهم.

الخدمات  قطاع  باستثناء  الجماعي  التراجع  ساد  قطاعياً، 

قطاع  واستقرار  طفيفاً،  ارتفاعاً  حقق  الذي  الاستهلاكية 

المواد. وتصدر قطاع العقارات الانخفاضات بنسبة %4.42، 

تلاه القطاع المالي بنسبة 2.80%، ثم قطاع الاتصالات بنسبة 

المرافق  وقطاع   ،%2.09 بنسبة  الصناعة  وقطاع   ،%2.70

العامة بنسبة %0.14.

الجنسية،  حسب  المستثمرين  اتجاهات  يخص  وفيما 

الشرائي  الجانب  على  الإماراتيون  المواطنون  استحوذ 

عن  ناتج  درهم،  مليون   142.330 بلغ  استثمار  بصافي 

عمليات شراء بقيمة 516.322 مليون درهم مقابل مبيعات 

بقيمة 373.991 مليون درهم. في المقابل، سجل الاستثمار 

الأجنبي صافي بيع بلغ 142.330 مليون درهم، حيث بلغت 

بيع،  كصافي  درهم  مليون   141.648 الأجانب  فئة  ضغوط 

والخليجيين 19.000 مليون درهم كصافي بيع، بينما حقق 

مليون   18.318 بقيمة  شراء  صافي  العرب  المستثمرون 

درهم.

أما تصنيف الاستثمار حسب النوع، فقد سجلت المؤسسات 

165.395 مليون درهم، مدفوعاً بصافي  صافي تخارج بلغ 

بيع  وصافي  درهم  مليون   173.266 بقيمة  للشركات  بيع 

للمؤسسات بقيمة 28.052 مليون درهم، بينما حققت البنوك 

صافي شراء بقيمة 40.092 مليون درهم. وقاد المستثمرون 

الأفراد القوة الشرائية بصافي استثمار بلغ 165.395 مليون 

درهم، ناتج عن عمليات شراء بقيمة 351.129 مليون درهم 

ومبيعات بقيمة 185.734 مليون درهم.

  مؤشر مسقط  يغلق على تراجع %0.68
الاثنين،  تعاملات  مسقط  لسوق  العام  المؤشر  أنهى 

 7,652.08 عند مستوى  بإقفاله   ،%0.68 بنسبة  متراجعًا 

بنهاية  بمستوياته  مقارنةً  نقطة،   52.59 خاسراً  نقطة، 

جلسة الأحد.

والأداء  القيادية،  الأسهم  بتراجع  العام،  المؤشر  وتأثر 

بنسبة  المالي  وتقدمها  مجتمعة،  للقطاعات  السلبي 

القيادي  التمويل  العمانية لخدمات  1.2%؛ مع تقدم سهم 

3.63%، وتراجع مسقط للتمويل  على المتراجعين بنسبة 

القيادي بنسبة %2.86.

بضغط  0.39%؛  بنسبة  الصناعة  قطاع  مؤشر  وتراجع 

 ،%2.9 بنسبة  المتراجع  القيادي  للاسمنت  ريسوت  سهم 

وانخفض سهم المها للسيراميك القيادي بنسبة %2.26.

0.03%؛  بنسبة  تراجعًا  القطاعات  أقل  الخدمات  وكان 

متأثراً بتراجع سهم أرُيدو القيادي بنسبة 2.13%، وتراجع 

السوادي للطاقة القيادي بنسبة %1.9.

صلالة  سهم  صدارة  الخدمات  قطاع  تراجع  من  وحد 

لخدمات الموانئ للرابحين بنسبة %9.5.

 152.74 إلى   ،%46.77 بنسبة  التداولات  حجم  وتراجع 

مالية  ورقة  مليون   286.96 مقابل  مالية،  ورقة  مليون 

بالجلسة السابقة.

وتراجعت قيمة التداولات بنسبة 43.51%، خلال الجلسة 

ريال  مليون   89.92 بنحو  مقارنةً  ريال،  مليون   50.8 إلى 

جلسة الأحد.

العمانية للتمويل تقود التراجعات 
الأسهم  قائمة  التمويل  لخدمات  العمانية  سهم  قاد 

 0.186 عند  ليغلق   %3.63 بنسبة  هبوطه  بعد  المتراجعة 

بنسبة  المتراجع  للأسمنت  ريسوت  سهم  وتلاه  ريال، 

2.90% إلى 0.134 ريال.

كما انخفض سهم مسقط للتمويل بنسبة 2.86% ليبلغ 

إلى   %2.52 بنسبة  نزوى  بنك  وتراجع سهم  ريال،   0.068

بنسبة  للتمويل  المتحدة  سهم  هبط  فيما  ريال،   0.155

2.33% مسجلً 0.084 ريال.

في  الموانئ  لخدمات  صلالة  سهم  جاء  المقابل،  وفي 

وتلاه  ريال،   0.484 إلى   %9.5 بصعوده  الرابحين  صدارة 

سهم الخدمات المالية بارتفاع 7.59% إلى 0.156 ريال.

بنسبة  والمقاولات  للهندسة  جلفار  سهم  ارتفع  كما 

بنسبة  ريال، وسهم مطاحن صلالة   0.161 ليبلغ   %5.92

كلورين  عمان  سهم  صعد  فيما  ريال،   0.71 إلى   %5.19

بنسبة 5% ليغلق عند 0.21 ريال.

أومينفست تتصدر النشاط قيمة وحجماً 
تصدر سهم أومينفست قائمة الأسهم الأنشط من حيث 

مليون   14.92 بلغت  تداولات  سجل  بعدما  التداول  قيمة 

ريال، تلاه سهم بنك مسقط بقيمة 11.52 مليون ريال.

المرتبة  في  والإنتاج  للاستكشاف  أوكيو  سهم  وجاء 

الثالثة بقيمة تداول بلغت 6.31 مليون ريال، ثم سهم أوكيو 

بنك  سهم  وحلّ  ريال،  مليون   4.67 بقيمة  الغاز  لشبكات 

صحار الدولي خامسًا بقيمة تداول بلغت 3.90 مليون ريال.

وعلى صعيد الأنشط حجمًا، تصدر سهم أومينفست كذلك 

الأسهم بحجم تداول بلغ 42.19 مليون سهم، تلاه سهم بنك 

مسقط الذي سجل 24.34 مليون سهم.

 18.47 بحجم  ثالثًا  الغاز  لشبكات  أوكيو  سهم  وجاء 

تداول  الدولي  صحار  بنك  سهم  سجل  فيما  سهم،  مليون 

18.13 مليون سهم، وحلّ سهم أوكيو للاستكشاف والإنتاج 

خامسًا بحجم تداول بلغ 13.19 مليون سهم.

بورصة قطر تتراجع 1.22%  والمؤشر يفقد 127.68 نقطة 
منخفضة؛  الاثنين  تعاملات  قطر  بورصة  أغلقت 

بضغط تراجع 4 قطاعات.

إلى  ليصل   %1.22 بنسبة  العام  المؤشر  تراجع 

عن  نقطة   127.68 فاقداً   ،10333.32 النقطة 

مستوى الأحد الماضي.

وأثر على الجلسة تراجع 4 قطاعات في مقدمتها 

على  قطاعات   3 وارتفع   ،%1.43 بـ  الاتصالات 

بنفس  المرتفعان  والتأمين  النقل  قطاعا  رأسها 

النسبة البالغة %0.18.

ارتفعت السيولة إلى 371.85 مليون ريال، مقابل 

وتراجعت  الماضي،  الأحد  ريال  مليون   332.17

128.27 مليون سهم، مقارنةً  التداول عند  أحجام 

بـ 140.08 مليون سهم في الجلسة السابقة، وتم 

تنفيذ 32.60 ألف صفقة، مقابل 18.73 ألف صفقة 

الأحد.

يُشار إلى أن السيولة الإجمالية للبورصة القطرية 

تنفيذ  وتضمنت  قطري،  ريال  مليار   1.50 بلغت 

صفقة بسوق السندات بقيمة تداول إجمالية تبلغ 

 254.12 بـ  خاصة  عملية  و20  ريال،  مليار   1.13

ألف ريال قطري.

»الريان«  تقدم سهم  نشطاً،  50 سهماً  بين  ومن 

تراجعات الأسهم البالغ عددها 27 سهماً بـ %4.58، 

عقب إقراره توزيع أرباح نقدية، بينما ارتفع سعر 

23 سهماً على رأسها »مقدام« بـ 4.40%، واستقر 

سعر 5 أسهم.

وجاء سهم »قامكو« في مقدمة نشاط الكميات 

بحجم بلغ 24.14 مليون سهم، فيما تصدر السيولة 

سهم »كيو إن بي« بقيمة 41.52 مليون ريال، بعد 

المالية  للأسواق  قطر  هيئة  موافقة  على  حصوله 

بتمديد فترة شراء أسهمه لمدة عام.



aleqtisadyah.comالعدد 609  الثلاثاء 28 من رمضان 1447  17 مارس 2026 م

قطع رجالية راقية وحصرية، مختارة بعناية لأصحاب
الذوق العالي.

ماركات إيطالية مميزة، خامات وقطع تحكي عن
نفسها

للطلب أو
الإستفسار  

محــــــلات

القطع الصيفية • القطع الشتوية • شالات و
أصواف• نعول

+971 50 254 4225

مؤشر بورصة البحرين يتراجع %1.82 
تراجع  الاثنين، على  تعاملات جلسة  البحرين  بورصة  أنهت 

والصناعات  الأساسية  والمواد  المال  قطاعات  بضغط 

والاتصالات.

ومع ختام التعاملات انخفض المؤشر العام بنسبة %1.82، 

إلى مستوى 1903 نقطة، وسط تعاملات بحجم 2.35 مليون 

سهم بقيمة 936.2 ألف دينار، توزعت على 173 صفقة.

إتش  إف  تراجعاً سهم مجموعة جي  الأكثر  الأسهم  وتصدر 

المالية بـ 9.98%، تلاه بيت التمويل الكويتي بـ 5.66% وسهم 

 ،%2.75 بـ  البحرين  ألمنيوم  وسهم   ،%4.63 بـ  السلام  بنك 

وايه بي إم تيرمينالز البحرين بـ 1.19%، وبييون %0.65.

 1.18 بتداول  بييون  سهم  نشاطاً  الأكثر  الأسهم  وتصدر 

مليون سهم بسعر 0.462 دينار للسهم، تلاه سهم بنك السلام 

بتداول 613.68 ألف سهم بسعر 0.206 درهم للسهم، وسهم 

مجموعة جي إف إتش المالية بتداول 238.17 ألف سهم بسعر 

0.478 دولار للسهم.
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بورصات عالمية
ارتفاع طفيف لـ«فوتسي 100« مدفوعًا 

بمكاسب قطاع الطاقة

تراجع الأسهم الآسيوية متأثرة بارتفاع أسعار النفط

ارتفاع الأسهم الأوروبية في مستهل تعاملات الأسبوع

ارتفع مؤشر »فوتسي 100« البريطاني طفيفًا يوم الاثنين، 

حيث عوضت مكاسب أسهم قطاع الطاقة ضعف القطاعات 

ينتظر  بينما  الأوسط،  الشرق  في  التوترات  وسط  الأخرى 

المستثمرون قرار سعر الفائدة من البنك المركزي البريطاني 

في وقت لاحق من هذا الأسبوع.

وارتفع مؤشر »فوتسي 100« 0.08% بعد تسجيله خسائر 

للأسبوع الثاني على التوالي.

الإسرائيلية  الأمريكية  الحرب  تزال  لا  الثالث،  أسبوعه  وفي 

وتقلبات  الأوسط  الشرق  في  الاضطرابات  تثير  إيران  على 

أسواق الطاقة العالمية.

وأكد الرئيس الأمريكي، دونالد ترامب، أمس الأحد، أن الدول 

مسؤولية  تتحمل  الخليج  نفط  على  كبير  بشكل  المعتمدة 

المساعدة في حماية مضيق هرمز، الذي تمر عبره نحو %20 

من طاقة العالم.

شركات  صعود  مع   ،%1.2 بنسبة  الطاقة  قطاع  وارتفع 

النفط الكبرى »بي بي« و »شل« بأكثر من 1%. في المقابل، 

شركات  وكانت   .%2 نحو  والترفيه  السفر  قطاع  انخفض 

أسعار  استقرت  حيث  أيضًا،  الخاسرين  أكبر  من  التعدين 

الذهب وتراجعت أسعار النحاس.

بريطانيا على  الحجم في  الشركات متوسطة  وكان مؤشر 

 ،%0.6 منخفضًا  الاثنين،  يوم  أعمق  خسائر  تسجيل  وشك 

متأثراً بضعف أسهم الصناعات والقطاع المالي.

قرارات  على  الأسبوع  هذا  المستثمرين  اهتمام  وسيتركز 

وأوروبا،  المتحدة  والولايات  بريطانيا  في  الفائدة  أسعار 

بدء  لها منذ  اجتماعات كاملة  أول  المركزية  البنوك  مع عقد 

استمرار  توقف  أن  واسع  نطاق  على  المتوقع  ومن  الحرب، 

خفض الفائدة في الوقت الحالي.

وأظهرت استطلاعات اقتصادية أجرتها »رويترز« أن غالبية 

في  النقدية  السياسة  لجنة  تصويت  يتوقعون  الاقتصاديين 

7 أصوات مقابل صوتين لصالح  بنسبة  البريطاني  المركزي 

 28 في  الحرب  بدء  قبل   .%3.75 عند  الفائدة  سعر  تثيبت 

فبراير، كان خفض السعر إلى 3.5% شبه مؤكد.

من بين الأسهم الأخرى المتحركة، انخفضت شركة التأمين 

في  ارتفاعًا  تسجيلها  رغم   %2.4 بنسبة  لايف«  »ستاندرد 

»كاب  أسهم  وصعدت  المتوقع.  من  أفضل  السنوية  الأرباح 

الخدمات  شركة  اقترحت  أن  بعد   %13.4 بنسبة  بايمنتس« 

المالية »ستون إكس جروب« الاستحواذ النقدي الكامل على 

جنيه  مليون   241.4 بقيمة  الحدود  عبر  المدفوعات  شركة 

إسترليني )319.7 مليون دولار(.

متأثرة  الاثنين،  يوم  الآسيوية  الأسهم  أسواق  تراجعت 

النفط مع دخول الحرب في الشرق  باستمرار ارتفاع أسعار 

على  واضحة  مؤشرات  وجود  دون  الثالث  أسبوعها  الأوسط 

تهدئة قريبة.

الأسهم  لمؤشرات  الآجلة  العقود  ارتفعت  المقابل،  في 

بعد  وذلك  الآسيوية،  التداول  الأمريكية طفيفاً خلال ساعات 

أن تكبدت »وول ستريت« خسائر أسبوعية.

ظل المستثمرون في حالة حذر بشأن التداعيات الاقتصادية 

للتصعيد المستمر في الصراع بين الولايات المتحدة وإسرائيل 

وارتفاع  الطاقة  تدفقات  اضطراب  إلى  أدى  والذي  وإيران 

المخاطر الجيوسياسية في الأسواق العالمية.

دولار   100 مستوى  فوق  مرتفعة  النفط  أسعار  وبقيت 

حدوث  احتمال  بشأن  المخاوف  استمرار  ظل  في  للبرميل، 

هذا  جاء  وقد  الخليج.  منطقة  في  الإمدادات  في  اضطرابات 

الارتفاع مدفوعًا بالهجمات على طرق الشحن والبنية التحتية 

للطاقة قرب مضيق هرمز، الممر الاستراتيجي الذي يمر عبره 

عادة نحو خُمس إمدادات النفط العالمية.

ودخلت الحرب أسبوعها الثالث دون مؤشرات واضحة على 

ترامب  هدد  الأسبوع،  نهاية  عطلة  وخلال  التصعيد.  خفض 

بشن ضربات إضافية على مركز تصدير النفط الرئيسي لإيران 

للتوصل  أنه غير مستعد بعد  إلى  في جزيرة »خرج«، مشيراً 

إلى اتفاق لإنهاء الصراع.

بشأن  المخاوف  من  النفط  أسعار  في  القفزة  زادت  وقد 

التضخم، خصوصًا في آسيا حيث تعتمد العديد من الاقتصادات 

بشكل كبير على استيراد الطاقة.

وانخفض مؤشر »نيكاي 225« الياباني بنسبة 1.2%، بينما 

تراجع مؤشر »توبيكس« الأوسع نطاقًا بنسبة 1%. كما هبط 

مؤشر »كوسبي« في كوريا الجنوبية بنسبة 0.5%، في حين 

إندكس« في سنغافورة بشكل  تحرك مؤشر »سترايت تايمز 

شبه مستقر.

الأسترالي   »200 إكس  إس  بي/إيه  آند  »إس  مؤشر  وهبط 

بنسبة 0.5%، بينما ارتفعت العقود الآجلة المرتبطة بمؤشر 

»نيفتي 50« الهندي بنسبة %0.1.

قيّم المستثمرون أيضًا بيانات اقتصادية جديدة من الصين 

الصيني  الصناعي  الإنتاج  ارتفع  حيث  الاثنين.  اليوم  صدرت 

يناير  من  الفترة  خلال  سنوي  أساس  على   %6.3 بنسبة 

 %5.2 وتيرة  من  ومتسارعًا  التوقعات  متجاوزًا  فبراير،  إلى 

المسجلة في ديسمبر، وفق بيانات رسمية.

على  رئيسي  مؤشر  وهي  التجزئة،  مبيعات  ارتفعت  كما 

متجاوزة  السابق،  بالعام  مقارنة   %2.8 بنسبة  الاستهلاك، 

أيضًا التوقعات ومتحسنة من نمو بلغ 0.9% في ديسمبر.

وأشارت البيانات إلى بداية أقوى من المتوقع للعام بالنسبة 

لثاني أكبر اقتصاد في العالم، رغم استمرار حذر المستثمرين 

في ظل المخاطر الجيوسياسية العالمية.

بينما   ،%1 بنسبة  المركب  »شنغهاي«  مؤشر  وتراجع 

القيادية بنسبة  300« للأسهم  أي  انخفض مؤشر »سي إس 

0.8%. في حين تحرك مؤشر »هانغ سنغ« في هونغ كونغ 

دون تغير يُذكر.

النقدية  السياسة  اجتماع  إلى  الآن  الأسواق  أنظار  تتجه 

للاحتياطي الفيدرالي المقرر عقده في السابع عشر والثامن 

عشر من مارس.

أسعار  الفيدرالي  تثبيت  واسع  نطاق  على  المتوقع  ومن 

الفائدة، مع تقييم صناع السياسات تأثير ارتفاع أسعار النفط 

على التضخم واستمرار حالة عدم اليقين الجيوسياسي.

تداولات  في  طفيفاً  ارتفاعاً  الأوروبية  الأسهم  شهدت 
أسعار  في  جديدًا  صعودًا  المتداولون  يترقب  بينما  الاثنين، 
الصراع  دخول  مع  للبرميل  دولار   100 مستوى  فوق  النفط 

مع إيران أسبوعه الثالث.
النطاق  واسع  الأوروبي   »600 »ستوكس  مؤشر  وارتفع 
بنسبة  الألماني  »داكس«  مؤشر  صعد  كما   ،%0.1 بنسبة 
 ،%0.1 بنسبة  الفرنسي   »40 »كاك  مؤشر  وارتفع   ،%0.1

بينما زاد مؤشر »فوتسي 100« البريطاني بنسبة %0.4.
ويواصل الهجوم المشترك بين الولايات المتحدة وإسرائيل 
على إيران توسيع رقعة التوتر في الشرق الأوسط. وأعلنت 
كانت  مسيّرة  طائرة   60 من  أكثر  اعترضت  أنها  السعودية 
تحدد  لم  السعودية  الدفاع  وزارة  لكن  أراضيها،  فوق  تحلقّ 

مصدر هذه الطائرات أو أهدافها.
ترامب،  دونالد  الأمريكي،  الرئيس  دعا  نفسه،  الوقت  في 
سبع دول إلى مساعدة واشنطن في الحفاظ على الأمن عبر 

مضيق هرمز، وهو ممر مائي حيوي يمر عبره نحو خُمس 
إمدادات النفط العالمية. إلا أن ترامب لم يوضح ما إذا كانت 

أي من هذه الدول قد وافقت على طلبه.
ناقلات  لحركة  فعلي  إغلاق  إلى  الإيرانية  الإجراءات  وأدت 
النفط في المضيق، الذي تحيط به إيران من ثلاث جهات، ما 
الطاقة وألقى بظلال سلبية  ارتفاع حاد بأسعار  تسبب في 

على آفاق الاقتصاد العالمي.
بإعادة  تهديدًا  الإمدادات  توقف  يشكل  لأوروبا،  بالنسبة 
إشعال التضخم في منطقة كان يُعتقد قبل أشهر قليلة أنها 
أوروبا  وتعد  الأسعار.  نمو  احتواء  في  كبير  إلى حد  نجحت 
مستوردًا رئيسيًا للطاقة التي تمر عبر المضيق، ما قد يضغط 

على اقتصاد يعاني بالفعل من حالة ركود نسبي في النمو.
تكاليف  كذلك  ارتفعت  والغاز،  النفط  أسعار  ارتفاع  ومع 
البنك  أن يضطر  القارة، في ظل مخاوف من  في  الاقتراض 
الفائدة  أسعار  النظر في رفع  إعادة  إلى  الأوروبي  المركزي 

لضغوط،   »600 »ستوكس  مؤشر  تعرض  وقد  مجددًا. 
اندلاع  قبل  سجلها  التي  ذروته  عن   %5 من  بأكثر  متراجعًا 

الحرب.
عدد  جانب  إلى  الأوروبي،  المركزي  يعلن  أن  المقرر  ومن 
من البنوك المركزية العالمية الأخرى، بما في ذلك الاحتياطي 
الفيدرالي الأمريكي، قراراته الأخيرة بشأن السياسة النقدية 

في وقت لاحق من هذا الأسبوع.
ورغم القتال في الشرق الأوسط، يتوقع اقتصاديون تثبيت 
 ،2026 عام  بقية  خلال  الفائدة  أسعار  الأوروبي  المركزي 

وفقًا لاستطلاع أجرته وكالة »رويترز«.
»سي  لدى  العالمية  الأسواق  رئيس  بوث،  لورنس  وقال 
المركزية  البنوك  تُجري  أن  يُتوقع  »لا  ماركتس«:  سي  إم 
لكن من  الشهر،  النقدية هذا  السياسة  كبيرة على  تغييرات 
وغيره  الفيدرالي  الاحتياطي  تقييم  كيفية  متابعة  المهم 

لآفاق التضخم بعد الارتفاع الحاد في أسعار النفط.
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بقلم المحامي - هشام الفهد 

في عالم المشــاريع الإنشــائية الضخمة، حيث ترتفع أبراج الفولاذ والزجاج 

كشــاهد على الطموح البشــري، توجد منظومة مالية وقانونية خفية لا تقل 

تعقيداً عن الهندســة نفســها. في قلب هذه المنظومة، يبرز »خطاب الضمان 

الابتدائي والنهائي« كأداة لا غنى عنها، فهو شهادة الملاءة التي تسمح للمقاول 

بدخــول المناقصة، وهو تأمين الأداء الذي يضمن لصاحب العمل )المســتفيد( 

جدية التنفيذ. ولكن، ضمن هذه الأداة، يكمن شرط صغير قادر على إحداث دمار 

هائل: شرط “الدفع عند أول طلب” هذا الشرط يحوّل خطاب الضمان من مجرد 

كفالة بنكية تقليدية إلى ما يمكن تسميته بـ “المقصلة المالية”. إنها أداة تمنح 

المستفيد )صاحب العمل( حقاً شــبه مطلق في تسييل قيمة الضمان بالكامل 

بمجــرد تقديم طلب كتابي للبنك، دون الحاجة إلى إثبات تقصير المقاول، ودون 

الالتفات إلى أي نزاع قائم بينهما حول تنفيذ العقد. البنك، بموجب هذا الشــرط، 

ملزم بالدفع فوراً، ثم يعود ليستقطع المبلغ من حسابات المقاول.

»المقصلة المالية«: حين يتحول »خطاب 
الضمان عند أول طلب« إلى أداة لذبح الشركات

المعضلة العملية: بين ضمان الحق 
والتعسف في استخدامه

الغاية من هذا الشرط كانت نبيلة: حماية المشاريع 

الكبرى من تعثــر المقاولين وضمان اســتمرارية 

العمل. لكن في الممارسة العملية، تحولت هذه الأداة 

في يد بعض أصحاب العمل غير الشرفاء إلى وسيلة 

للابتزاز والضغط غير المشروع.

تخيل هذا الســيناريو المرعب: مقاول ينجز 95% 

من مشروع ضخم، لكن ينشأ خلاف فني بسيط حول 

التشــطيبات النهائية. بدلاً من اللجــوء للتحكيم أو 

بالتوجه  العمل، بسوء نية،  التفاوض، يقوم صاحب 

إلــى البنك وتقديم طلب تســييل خطــاب الضمان 

النهائــي بالكامل، والذي قد يمثــل %10 من قيمة 

المشروع )مبلغ يفوق بكثير تكلفة إصلاح الخلاف(.

يجد المقاول نفســه في كابوس: سيولة شركته 

بالكامل يتم تجميدها في لحظة، وسمعته في السوق 

تنهار، وقدرته على دخول مشاريع جديدة تتلاشى. 

لقد تم ذبحه مالياً بضربة قلم، ليس لأنه فشل، بل لأن 

خصمه امتلك أداة قهر غير متكافئة. يصبح المقاول 

أمام خياريــن أحلاهما مر: إمــا الرضوخ لمطالب 

صاحب العمل غير العادلة، أو خوض معركة قضائية 

طويلة ومكلفة لإثبات التعسف، بعد أن يكون الضرر 

قد وقع بالفعل.

موقف القضاء الكويتي: كبح جماح 
»المقصلة المالية”

هل يقف القضاء مكتوف الأيدي أمام هذا التعسف 

الصارخ؟ هل يقدّس النص الحرفي لخطاب الضمان 

على حساب مبادئ العدالة وحسن النية؟

لقد أبدعــت محكمة التمييــز الكويتية في إيجاد 

توازن دقيق وحاســم. فبينما أكــدت في أحكامها 

على الطبيعة المستقلة لخطاب الضمان، وأنه التزام 

منفصل عن العقد الأصلي )وهو ما يجبر البنك على 

الدفع(، إلا أنها فتحت في الوقــت ذاته باباً قضائياً 

لحماية المقاول من الغش والتعسف، وذلك من خلال 

القضاء المستعجل.

التمييــز على مبــدأ قضائي  اســتقرت محكمة 

جوهــري: صحيح أن البنك ملــزم بالدفع، لكن هذا 

الالتزام يمكن وقفــه بأمر قضائي وقتي من قاضي 

الأمور المستعجلة إذا اســتطاع المقاول )الآمر( أن 

يثبت بشكل لا يدع مجالاً للشك أن مطالبة المستفيد 

بتســييل الضمان تنطوي على “غــش واضح” أو 

“تعسف بيّن”.

ما هو معيار »الغش الواضح«؟ ليس مجرد خلاف 

على جودة العمل، بل هو أن تكون المطالبة نفسها 

احتيالية. على ســبيل المثال، نجــح مقاولون في 

استصدار أوامر وقتية بعد أن أثبتوا للمحكمة بالأدلة 

قد  أنهم  الموقعــة(  الاســتلام  الفورية )كمحاضر 

سلموا المشروع بالكامل، وأن مطالبة صاحب العمل 

بتســييل الضمان هي مجرد محاولة للاستيلاء على 

أموال لا حق له فيها.

بهذا الفقه، لم تلغِ المحكمة قوة خطاب الضمان، 

ولكنهــا وضعــت »صمام أمــان« قضائــي لمنع 

استخدامه كسلاح للغدر. لقد قالت كلمتها بوضوح: 

الاستقلال لا يعني الحصانة من الغش.

دروس استراتيجية للمقاولين والبنوك:
1 - للمقاولين:

وثّق كل خطوة: احتفظ بســجل دقيق ومنظم  	•

وأوامر  الاجتماع،  ومحاضر  المراســات،  لكل 

التغيير، ومحاضر الاســتلام الجزئي والنهائي. 

الوحيدة في  المســتندات هي ذخيرتــك  هذه 

معركة القضاء المستعجل.

لا تتردد في اللجــوء للقضاء الوقائي: عند أول  	•

بادرة ســوء نية من صاحب العمــل، وقبل أن 

يتوجه إلى البنك، استشــر محاميك فوراً لبحث 

أو  إمكانية رفع دعوى مستعجلة لإثبات حالة 

منع المطالبة.

تفاوض على شــروط الضمــان: إن أمكن، حاول 

التفاوض على صيغ أقل قسوة، كأن يكون التسييل 

مرتبطاً بصدور حكم تحكيمي أو تقرير خبير متفق 

عليه.

2 - للبنوك:

التــزام الحيــاد الحذر: البنك ليــس طرفاً في  	•

النزاع، ولكنه ليس آلة صماء. عند استلام طلب 

فوراً  )المقاول(  العميل  إخطار  يجب  التسييل، 

ومنحه مهلة قصيرة )إن أمكن قانوناً( لمحاولة 

اســتصدار أمر قضائي. هــذا يحمي البنك من 

دعاوى المسؤولية المحتملة.

فــي النهاية، يظل خطاب الضمــان »عند أول  	•

طلب« أداة ضرورية ولكنهــا خطيرة. والفقه 

القضائي الذي يضع ضوابط على اســتخدامه 

هو تجسيد حي لفلسفة القانون التي توازن بين 

العدالة،  التجارية ومتطلبات  المعاملات  سرعة 

وتؤكد أن القوة المطلقة، حتى في عالم المال، 

يجب أن تخضع لرقابة الحق وحسن النية.
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بقلم: المستشار-  د. وسيم العبد الله

في عالــم المال، لا يوجــد منتج بنكي يبــدو بريئاً 

ومسالماً أكثر من »الحساب المشترك«. هو رمز الثقة 

المطلقة بين زوجين، أو شراكة عملية بين أب وابنه، أو 

ترتيب ملائم بين شركاء في مشروع تجاري. يتيح هذا 

الحساب لكل طرف سلطة كاملة على الإيداع والسحب، 

ويفترض فيــه القانون، وفقاً لنــص المادة 220 من 

قانون التجارة الكويتي، التســاوي فــي الملكية بين 

أصحاب الحساب ما لم يقم الدليل على عكس ذلك. كل 

شيء يبدو مثالياً، سلساً، ومبنياً على حسن النية.

ولكن تحت هذا السطح الهادئ، غالباً ما يكمن 

“صندوق أسرار أسود”. فهذا الحساب، الذي وُجد 

يتحول في لحظة فارقة -  المعاملات،  لتسهيل 

وفاة أحد الشركاء أو نشــوب نزاع بينهم - إلى 

“لغم قانوني” ينفجر في وجه الجميع، كاشفاً 

ومعارك  متضاربة،  ومطالبات  خفية،  نوايا  عن 

الباقين  والشــركاء  الورثة  بين  قضائية مريرة 

على قيد الحياة.

المعضلة العملية: صراع بين “ظاهر 
الكشف” و”حقيقة مصدر المال«:

تخيل هذا السيناريو الشائع: رجل أعمال كبير 

يدير ثروته واستثماراته عبر حساب مشترك مع 

أحد أبنائه، الذي يســاعده في إدارة أعماله. يتم 

إيداع كل إيرادات الأب من عقاراته وأسهمه في 

هذا الحســاب، ويقوم الابن بإجراء التحويلات 

وســداد الفواتيــر. العلاقة مبنيــة على الثقة 

والترتيب العملي.

فجــأة، يتوفى الأب. يجتمع الورثة لتقســيم 

التركة، فيفاجئون بأن الابن الشريك في الحساب 

الموجود في  الرصيد الضخــم  يدّعي أن نصف 

الحســاب هو ملكه الخاص، استناداً إلى ظاهر 

نص القانون الذي يفترض التســاوي. أما بقية 

الورثة، فيصرخون بأن هــذه الأموال كلها هي 

مال مورثهم، وأن الابن لم يكن سوى “وكيل” أو 

“مدير” للحســاب، ولم يساهم بدينار واحد في 

هذا الرصيد.

هنا تقــع الكارثة. يجد الورثة أنفســهم في 

مواجهة شــريك في الحســاب يتمسك بنص 

القانون، بينما هم يملكــون “الحقيقة” ولكن 

أن  إثبات  إلى “الدليل”. كيــف يمكن  يفتقرون 

ملايين الدنانير المســجلة باسم شخصين هي 

في حقيقتها ملك لشخص واحد فقط؟

فقه محكمة التمييز: الغوص وراء ظاهر 
الأوراق:

في هذه المعركــة بين “الظاهر” و”الباطن”، 

أرسى القضاء الكويتي، بقيادة محكمة التمييز، 

قواعد قضائية من ذهب، توازن بين اســتقرار 

المعاملات البنكية وتحقيق العدالة الحقيقية.

لقد اســتقرت محكمــة التمييز علــى مبدأ 

جوهري : قرينة التســاوي في ملكية الحساب 

المشــترك، التي نص عليها القانون، هي قرينة 

قانونية بسيطة، وليســت قاطعة. وهذا يعني 

أنها تقبل إثبات العكــس. لقد فتحت المحكمة 

الظاهر  الباب على مصراعيه لمن يدعي خلاف 

واسعة  ســلطة  القاضي  وأعطت  أدلته،  ليقدم 

للتحقيق والغوص وراء كشف الحساب للوصول 

إلى مصدر الأموال الحقيقي.

وفي أحكامها، وضعت المحكمة خارطة طريق 

لإثبات عكس هذه القرينة، معتمدة على:

تتبع مصدر الأموال: يقوم القاضي، غالباً عبر 

نــدب خبير مصرفي، بتحليل تاريخ الحســاب 

بالكامل. من أين كانت تأتي الإيداعات؟ هل هي 

من راتب أحد الشركاء دون الآخر؟ هل هي من 

أرباح شــركة يملكها أحدهما منفردا؟ً هل هي 

من بيع عقار يخص أحدهما؟

تحليل نمط الســحوبات : أيــن كانت تذهب 

الأموال المسحوبة؟ هل كانت تستخدم لتغطية 

النفقات الشخصية لأحد الشريكين فقط، بينما 

الآخر لم يكن يسحب إلا مبالغ زهيدة؟

القرائن الأخرى: هل كان أحد الشريكين مجرد 

طالب أو موظف براتب بسيط يستحيل معه أن 

يســاهم في تكوين رصيد مليوني؟ هل توجد 

رسائل أو مستندات أخرى تشير إلى أن الحساب 

كان مجرد ترتيب إداري؟

بناءً على هــذه التحقيقات المعمقة، أصدرت 

المحكمة أحكاماً عديدة قضت فيها بملكية أحد 

%90 مثلاً(،  )أو بنسبة  الشركاء للرصيد كاملاً 

ضاربة عرض الحائط بقرينة التساوي، بعد أن 

تكشّف لها أن الشريك الآخر لم يكن سوى »اسم 

على ورق« استُخدم لتسهيل الإدارة لا للمشاركة 

في الملكية.

دروس وعبر من “صندوق الأسرار 
الأسود«:

إن قضايا الحســابات المشتركة هي أكثر من 

مجرد نزاع مالي، هي دروس إنسانية وقانونية 

عميقة:

الوضوح هو سيد الموقف: إذا كان الغرض من 

الحساب المشــترك هو مجرد “الإدارة” وليس 

“الشراكة”، فيجب توثيق ذلك في اتفاقية جانبية 

بســيطة وموقعة بين الطرفين توضح طبيعة 

العلاقة والغرض من الحســاب. هــذه الورقة 

الصغيرة قد تمنع حرباً قضائية مستقبلية.

لا تخلــط بيــن الوكالة والشــراكة: إذا كنت 

تريد من شــخص أن يساعدك في إدارة أموالك، 

المصرفية  “الوكالة  هو  الأمثل  القانوني  فالحل 

على  محددة  صلاحيات  تمنحه  التي  الرسمية”، 

حسابك الشــخصي، دون أن تجعله شريكاً في 

الملكية.

للبنوك دور في التوعية: يقع على عاتق البنوك 

مســؤولية أدبية في شــرح الآثــار القانونية 

الخطيرة للحساب المشترك لعملائها، وتوضيح 

الفرق بينــه وبين الوكالــة المصرفية، ليكون 

العميل على بينة تامة من قراره.

الورثة  العدالــة: لا يجب على  أمل في  للورثة 

أن يستســلموا لظاهر كشف الحساب. القانون 

الحــق في خوض معركة  يمنحانهم  والقضاء 

إثبات الحقيقة، شــريطة أن يكونوا مستعدين 

لعمليــة »تنقيب« محاســبية وقانونية دقيقة 

وشاقة.

في النهاية، يظل الحســاب المشترك أداة مفيدة 

عند اســتخدامها في ســياقها الصحيح. ولكنه 

إلى قنبلة موقوتة عندما يُســتخدم كحل  يتحول 

سهل لمشكلة إدارية، متناسين أن ما يبدأ بالثقة قد 

ينتهي في أروقة المحاكم، وأن الأسرار التي تُدفن 

في “صندوق أسود” لا بد أن يأتي يوم وتنفجر فيه.

»صندوق الأسرار الأسود«: حين ينفجر لغم 
»الحساب المشترك« بين الشركاء والورثة
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منذ فجر التاريخ، والإنسان منحازٌ إلى الأرض. كانت يداه 

وعيناه  سنابلها،  همس  تميز  وأذنه  ترابها،  ملمس  تعرف 

كانت  والجفاف.  الغيث  مواعيد  السماء  صفحة  في  تقرأ 

منسوجاً  صامتاً  حواراً  ندّية،  علاقة  بأرضه  الفلاح  علاقة 

تتوارثها  مقدسة  وشيفرة  والتجربة،  الحدس  خيوط  من 

هذا  بَهِتَ  الحداثة،  نحو  تسارعنا  غمرة  في  لكن  الأجيال. 

الحوار، وخفت صوت الأرض تحت ضجيج الآلات، وتحولت 

في  واليوم،  بارد.  استغلالٍ  إلى  حميم  عناقٍ  من  العلاقة 

الذكاء الاصطناعي، ذروة  يأتي  تاريخية مدهشة،  مفارقة 

ما أنتجته قريحة الإنسان من تقنية مجردة، لا ليعمق هذا 

وليعلمنا  المفقود،  الإصغاء  فن  إلى  ليعيدنا  بل  الانفصال، 

من جديد أبجدية الحوار مع كوكبنا.

إن ما نــراه حقلاً ممتداً من الســكون الأخضر، 

هو في حقيقته مســرح صاخب لأوركسترا كونية 

معقدة. في كل حفنــة تراب، تعج حياة ميكروبية 

مجهريــة في تفاعل كيميائــي دؤوب. وكل ورقة 

نبات هي معمل فذٌّ للتمثيل الضوئي، يرسل إشارات 

استغاثة عند العطش، أو يطلق تحذيرات خفية عند 

المرض. الرياح، والرطوبة، ودرجات الحرارة، كلها 

نوتات موسيقية في سيمفونية النمو والحياة. هذه 

السيمفونية، بكل ثرائها وتناغمها، كانت أعظم من 

أن تستوعبها حواسنا المحدودة. كنا نسمع اللحن، 

لكننا لا ندرك تفاصيل الأداء المنفرد لكل عازف.

وهنا، يتجلى الــذكاء الاصطناعي لا كآلة صماء، 

بل كمترجم فــوري لهذه اللغة الكونية. إنه يمنحنا 

حواســاً جديدة، خارقة، قادرة على فك طلاســم 

هذه الســيمفونية. المستشعرات التي تغوص في 

التربة هي بمثابة أعصاب تمتد في جســد الأرض، 

تشــعر بنبضها وحاجتها للماء والغذاء. الطائرات 

بدون طيار التــي تحلق في الأعالي هي عيون ترى 

ما لا نراه، تحلل طيف الألــوان غير المرئي لتقييم 

الضعف قبل  النبات، وتكشــف عن مواطن  صحة 

أن تســتفحل. والخوارزميات التي تعالج مليارات 

البيانات في طرفة عين، هــي العقل الجبار الذي 

المنظومة، ويتنبأ بمســاراتها،  يفهم منطق هذه 

ويقــدم لنا خلاصة الحكمة في قــرار دقيق: متى 

نروي، وبأي قدر؟ ماذا ينقص هــذه التربة؟ وأي 

خطر يتربص بهذا المحصول؟

بهذه الأدوات، نحن لا نخضع الأرض، بل نفهمها. 

وهذا الفهم العميــق هو جوهر التحول من نموذج 

»الاستغلال« الذي ســاد في الثورة الصناعية، إلى 

نموذج »الرعايــة« أو »الرعي الرقمي« في عصرنا. 

لم يعد المزارع ســيداً آمراً يفرض على الأرض ما 

يشــاء، بل أصبح راعياً حكيماً يصغي إلى قطيعه 

الأخضر، ويوفر له كل أسباب النماء. لم تعد الزراعة 

معركة لانتزاع الخيرات، بل شراكة متناغمة يكون 

الوفير نتيجة طبيعية لصحة الأرض  الحصاد  فيها 

وعافيتها، لا ثمناً لاستنزافها.

إن هذه القدرة الجديدة تضع على عاتقنا مسؤولية 

أخلاقيــة هائلة. فالقــوة دون حكمة قد تقود إلى 

مزيد من السيطرة المدمرة. الهدف ليس فقط بناء 

»مزارع ذكية«، بــل تكوين »مزارعين حكماء«. إن 

الغاية النهائية ليســت الربح الآني، بل بناء أنظمة 

زراعية مرنة وقادرة على الصمود في وجه التغيرات 

المناخية، واســتعادة التوازن الذي أخلّ به جشع 

الإنسان، وتوريث الأجيال القادمة كوكباً أكثر صحة 

وخصوبة.

نحن نقف اليوم على أعتاب فجر جديد، مستقبل 

لا تعزلنا فيــه التكنولوجيا عن الطبيعة، بل تجعلنا 

أقرب إليها من أي وقت مضى. مستقبلٌ لا يعود فيه 

الفلاح مجــرد منتج للغذاء، بل راعٍ رقمي، ومؤتمن 

على حيويــة الأرض، يهتدي في عمله بهمســات 

كوكبنا التي يترجمها له وحي الذكاء الاصطناعي. 

إنها عودة الإنسان إلى دوره الأصيل كحارس للجنة، 

ولكن هذه المــرة، بعينين من ضــوء، وعقلٍ من 

سيليكون، وقلب يصغي.

بقلم الدكتور المهندس - محمد أحمد العبدالله

الراعي الرقمي كيف يعلّمنا الذكاء الاصطناعي 
فن الإصغاء إلى الأرض من جديد

باحث استراتيجي أكاديمي في مجال الزراعة الذكية

aleqtisadyah.com
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في ظل تصاعــد الأحداث الجيوسياســية التي 

تعيشــها منطقة الشرق الأوســط والتصعيد من 

أطراف الصراع - الولايــات المتحدة وإيران- نتج 

عن ذلك كله شــح في إمداد النفــط، الذي يعتبر 

شــريان الحياة نحو الاســتمرار ووجود الطاقة. 

وكما طالعتنا الأخبار الاقتصادية، بصعود أسعار 

المتحدة،  المحروقــات في أوروبــا والولايــات 

وبقية المواد الأخرى فــي دول العالم، التي يعتبر 

النفط فيها مادة أساســية من مواد الإنتاج. وفي 

هذا التقرير تشــير شركة اكســبر للاستشارات 

وإدارة الأعمــال EXCPR CO إلى أثر عامل الندرة 

المصطنعة في إمداد النفط على عوامل الاقتصاد 

الأخرى.

التضخم 
مع بلوغ ســعر النفــط 100.0 دولار للبرميل - 

في فترة إعــداد هذه المــادة، 16 مارس 2026، 

أصبح من شــبه المؤكد ارتفــاع حجم التضخم 

بنســبة إضافية تقــدر بحوالي 0.6%. تشــير 

مؤسسة بلومبرج إيكنوميكس أن انخفاض النفط 

المعروض بنســبة 1.0% يدفع الأسعار للارتفاع 

بنحو 4.0%. ولإسقاط الحالة على الوضع المحلي 

بدولة الكويت فإن إنتاج الكويت من النفط يعادل 

3.0 مليون برميــل يومياً، والانخفاض بنســبة 

10.0% من الإنتــاج - أي خفض الإنتاج الكويتي 

ليصل إلى 2.7 مليون برميل، فإن ذلك من شأنه أن 

يرفع ســعر البرميل ليصعد من 73.0 دولار - قبل 

التوترات - ليصل الى 76.0 دولار - ونحوها. 

مضيق هرمز
وإذا كان النفط هو الســيف، فإن مضيق هرمز 

هو الغمد المستخدم، والذي لا يمكن نقل وتمرير 

النفط إلا من خلاله. وعليــه فإن إغلاق المضيق 

على مدى بضعة أشهر، من شأنه أن يرفع الأسعار 

بنسبة 80% عن مستويات ما قبل الحرب، والذي 

قد يتجه نحو 131.0 دولار للبرميل.

خفض الفائدة
كما أن ذلك قد يســتدعي البنك الفيدرالي وبقية 

البنوك المركزية الأخــرى لخفض الفائدة وزيادة 

التكاليف  النقدية في الأسواق، لمجاراة  التدفقات 

المرتفعة ودفع الفواتير، ما قد يدعم التضخم من 

الجانب الآخر!

ركود اقتصادي 
كمــا أن التكلفة الأخرى لارتفاع ســعر النفط، 

ســتكون نحو تكوين ركود اقتصادي عالمي، قد 

يغير من موازين القوى الاقتصادية. وكما تشــير 

إليــه المديرة الإداريــة لصندوق النقــد الدولي، 

الطاقة  أسعار  زيادة  إن  كريســتالينا جورجيفا، 

بنسبة 10.0% والتي تستمر لمدة عام، من شأنها 

أن تبطئ النمو الاقتصادي العالمي بنســبة -0.1

.%0.2

السياحة والطيران 
تستورد دول أوروبا حوالي نصف وقود الطائرات 

مــن دول مجلس التعاون الخليجــي. وعليه فإن 

المنطقة،  في  المخاطر  وزيادة  الحاضر  التصعيد 

ســيضاعف من ســعر وقود الطائرات. وكما هو 

30.0% من تكاليف  الوقود حوالي  معلوم، يشكل 

تشغيل شــركات الطيران، وذلك يعني ارتفاع في 

قيمة تذاكر السفر بنفس النسبة، على المسافرين، 

والتي يصاحبها ركود ســياحي وصرف اقتصادي 

محدود ونحوها.

التبادل التجاري 
كما أن آثار مثل هذه الاضطرابات والتي لامست 

شواطئ دول مجلس التعاون الخليجي، من شأنها 

إعادة ترتيب وتنظيــم التبادل التجاري بين الدول 

ذات الصراع، بحيث توقف العمليات التجارية فيما 

بينهــا، علاوة على أنها فرصــة جيدة للبحث عن 

أسواق جديدة - مثل منظمة بريكس للاقتصادات 

الناشئة.

المواد الغذائية
كما تعــد منطقة الخليج العربــي كذلك مرتعاً 

مهماً لإنتاج الأمونيا والنيتروجين، المستخدم في 

ستتحكم  والتي  الاصطناعية،  الأســمدة  صناعة 

بأسعار المواد الغذائية.

وختاماً، قالت شــركة اكسبر للاستشارات بأنه 

يكاد يكون من المؤكد القول بأن الصراع المطول 

في منطقة الشــرق الأوســط، ســيلحق صدعاً 

اقتصادياً كبيرا وشــرخاً عميقاً. إذ سيتم تعطيل 

الإنتاج وخطوط النقل، والذي ســيعظم من حجم 

البطالــة والتضخم في الأســعار، ما يخفض من 

حجم الاســتثمار وتباطئ الأعمال، بالإضافة إلى 

تقليص السياحة، ما سينتج عنه ركود اقتصادي. 

وفي المقابل، قد تعتبــر هذه الأزمة فرصة جيدة 

لاقتصادات دول أخرى، للمنافسة في الأسواق. 

بقلم – م. نايف بن عبد الجليل بستكي

أثر استمرار التوتر 
الإقليمي على 

الاقتصاد
الرئيس التنفيذي – شركة اكسبر للاستشارات وإدارة الاعمال
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بقلم -  د. محمد غازي المهنا

دكتوراة في الرقابة القانونية على هيئة سوق المال
ومحكم تجاري دولي

تلعب القوة الشــرائية للمستهلك دوراً هاماً في 

تحديد استقرار الأسعار في السوق. عندما يتمتع 

المستهلكون بقوة شــرائية أعلى، فمن المرجح 

أن يؤثروا على استقرار الأسعار من خلال قرارات 

الشراء. 

دعونا نستكشــف كيف تؤثر القوة الشــرائية 

للمستهلك على تقلبات الأسعار واستقرارها. 

ديناميكيات الطلب والعرض تؤثر القوة الشرائية 

للمستهلك بشكل مباشر على ديناميكيات العرض 

والطلب في السوق. عندما يكون لدى المستهلكين 

دخل أعلــى يمكن إنفاقه، فإنهــم يصبحون أكثر 

رغبة وقدرة على شــراء السلع والخدمات، ويؤدي 

هذا الطلب المتزايد إلى ارتفاع ســعر التوازن حيث 

الطلب الاستهلاكي  لتلبية  الشركات جاهدة  تسعى 

المتزايــد. ومن ناحيــة أخرى، إذا كانــت القوة 

الشرائية للمســتهلكين محدودة فإن الطلب على 

السلع والخدمات ينخفض، مما يؤدي إلى انخفاض 

الأسعار. 

يؤدي تأجيل الأقســاط البنكية إلى تعزيز القوة 

الشرائية فورياً عبر زيادة السيولة النقدية المتاحة 

لــدى الأفراد، ممــا ينعكس إيجاباً علــى الحركة 

التجارية. هذا الإجــراء يوفر للمقترضين جزءاً من 

للقروض  دخلهم الشــهري الذي كان مخصصــاً 

)شــخصية، عقارية، تأجيرية(، ممــا يتيح لهم 

تلبية احتياجاتهم الاستهلاكية والإنفاق على سلع 

وخدمات أخرى.

تأثير تأجيل الأقساط على القوة الشرائية 
* زيادة السيولة الفورية: توفر الأقساط المؤجلة 

)من شهر إلى أشهر( ســيولة نقدية مباشرة في 

جيوب المستهلكين. 

* تعزيز الطلب الاســتهلاكي: زيادة النقد المتاح 

تؤدي إلى زيادة القدرة على الشــراء والإنفاق، مما 

ينعكس على الحركة التجارية.

* تخفيف الالتزامات المالية: يسمح بتوجيه جزء 

من الدخل لالتزامات مالية أخرى ملحة أو ادخارها.

* تنشيط الســوق: ارتفاع القوة الشرائية للأفراد 

يدفع عجلة السوق الاستهلاكي نحو الازدياد. 

المصرفي لاتخاذ قرار  القطاع  التنســيق مع  إن 

بتأجيل الأقساط الشــهرية على الشركات والأفراد 

دون فوائد لعدة أشهر بهدف تنشيط الاقتصاد ورفع 

الشرائية للمواطنين، ودفع عجلة الاقتصاد  القدرة 

إلــى الدوران بنســب نمو تعوض فتــرات الركود 

والتباطؤ التي شــهدتها القطاعــات الاقتصادية 

والمتوقع زيادتها في الفترات المقبلة. 

إن تأجيــل أقســاط البنوك علــى مختلف أنواع 

التجارية  الحركة  سينشط  قليلة  القروض ولأشهر 

ويرفع القدرة الشرائية للمقترضين ويضخ سيولة 

في الأسواق ويساعد الشركات ومؤسسات القطاع 

المتكررة  الخاص على تحمــل نتائج الإغلاقــات 

وتباطؤ الحركة التجارية مما يدفعهم إلى الاستمرار 

والإبقاء على العمالة لديهم. 

قرار تأجيل الأقساط على البنوك سيساهم وبشكل 

كبير في نمو المؤشــرات في الحركــة التجارية 

المحلية بشــكل يساهم في اســتمراريتها لحين 

الانتهاء من الحرب، وإن هذه الخطوة تعتبر بمثابة 

حالة إنعاش كبرى ستنعكس على الأسواق بشكل 

سريع وســتلمس البنوك نتائجها مستقبلاً، حيث 

أن متانة الاقتصاد المحلــي هي أحد أبرز الحوافز 

التي يسعى إليها الجهاز المصرفي لاستمرار عمله 

وتحقيقه أرباحاً جيدة مستقبلاً مثل تخفيض نسبة 

النقدي الإلزامي لتوفير سيولة إضافية  الاحتياطي 

للبنوك من قبل البنك المركزي. 

وفي الختام فإن القوة الشــرائية للمستهلك لها 

تأثير كبير على اســتقرار الأســعار، وتؤدي القوة 

الشــرائية الأعلى إلى زيادة الطلــب والقدرة على 

المســاومة والولاء للعلامة التجارية مما يمكن أن 

يساهم في استقرار الأسعار، وإن فهم العلاقة بين 

يمكن  الأسعار  وتقلبات  للمستهلك  الشرائية  القوة 

أن يساعد المســتهلكين على اتخاذ قرارات شراء 

مستنيرة والتنقل في السوق بشكل أكثر فعالية

تأجيل أقساط القروض ينعش 
القوة الشرائية للاقتصاد

m7md_almuhanna@hotmail
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التغييرمن بداية 
اليومي(%)العام 

▼(%3.76)▼مؤشر السوق الأول 

▼(%4.83)▼50مؤشر رئيسي 

▲(%3.87)▼مؤشر السوق الرئيسي

▲(%3.78)▼مؤشر السوق العام

▲(%3.64)▼(ك.مليون د)القيمة السوقية 

▲

▼

▼

▼

▼

20262025▼

▼221.0463.3(مليون سهم)الكمية المتداولة 

▼67.2126.6(.ك.مليون د)القيمة المتداولة 

═16,55719,912عدد الصفقات

 ( ك.ألف د ) الأدنىالأعلى(ألف سهم)( ك.ألف د ) الأدنىالأعلى(ألف سهم)( ك.ألف د الأدنىالأعلى(ألف سهم)(

2.80.916.80.3380.084%0.0%545152%0.1031.01▲دلقان7.71.38138.81.6391.005%4.8%000%1.49964.04▲سينما13.41.858,200.71.1160.870%3.7%6,9957,4464%0.5-5.0-0.938▼وطني

12.11.4329.20.3690.090%0.0%532731%0.19917.09▲ثريا10.41.5511.60.3200.180%0.0%2114%5-10.0-0.206▼فنادق22.81.581,329.50.3800.308%2.7%2,9018,67710%1-3.0-0.333▼خليج ب

5.71.1521.10.2490.111%0.0%2919%0.1930.00═أسس12.85.29258.31.5900.768%0.0%4,1634,71711%0.88721.02▲ايفا فنادق6.81.441,075.90.7500.476%4.9%29590%0.4910.00═تجاري

NANA28.31.3111.116%0.1%131111%1.00-1.198▼بيتك ريت16.11.43118.40.5590.240%2.1%371398%0.2660.00═أولى وقود13.01.19780.10.3140.264%3.3%3971,3314%1-2.0-0.298▼اهلي

10.91.023,632%4,17419,7223.7%1.1-العقارNM0.7327.70.1570.104%2.6%001%1-1.0-0.128▼منتزهات19.21.41524.00.2960.183%2.6%4611,57923%0.2930.00═الدولي

5.80.85116.30.2560.156%8.5%3661,71413%1-3.0-0.211▼كويتية17.96.90336.61.9050.935%5.6%2921856%4-63.0-1.530▼الجزيرة17.50.90799.30.2890.197%2.9%1788435%1-2.0-0.210▼برقان

11.00.90148.30.3060.230%6.8%261%4-11.0-0.292▼تسهيلات25.41.16113.60.3400.240%2.7%3121%0.2700.00═السور24.42.6714,948.00.8350.667%1.7%6,8168,4093%4.00-0.809▼بيتك

15.01.61205.60.5160.345%0.0%6841,78828%2-8.0-0.379▼ايفا46.70.8712.50.1470.098%2.8%76413%2-2.0-0.104▼فيوتشر كيد30.33.243,056.70.7460.590%1.0%2633792%1.00-0.693▼بنك بوبيان

10.10.99229.50.3460.220%8.7%2528945%0.28811.04▲استثمارات16.01.8711.00.5550.179%0.0%3147%1.00-0.210▼النخيل29.01.631,336.00.3050.185%1.7%2,8059,4668%0.2971.00▲بنك وربة

23.20.59383.70.1030.075%0.0%1141,4884%1-0.5-0.077▼مشاريع12.21.4467.50.2340.201%6.2%000.0%0.2160.00═العيد19.21.5832,050%20,84638,1902.7%0.5البنوك

35.40.5527.10.0840.055%0.0%068%0.0580.10▲ساحل13.04.25401.91.1900.946%2.4%6505878%2.00-1.114▼الغانمNM2.1620.00.1430.036%0.0%1615622%3-2.9-0.100▼سنرجي

24.30.7028.30.0970.060%0.0%2363,37716%0.0710.41▲البيت14.51.441,498%5,1575,7292.8(%5)الخدمات الاستهلاكية��12.31.07120.20.8340.495%6.5%111%1-9.0-0.665▼بترولية

15.31.47314.90.4000.238%0.9%24170221%0.3477.02▲أرزان15.01.952,4060.5680.441%0.0%2,0883,7485%0.5562.00▲زين8.82.78155.11.8850.945%5.8%100%1.5995.00▲نابسكو

6.50.6169.20.1790.126%5.8%574184%0.1372.01▲المركز11.61.44875.01.7840.988%8.5%1811031%1-24.0-1.746▼أريدNM3.169.20.3230.160%0.0%9245721%2-5.0-0.202▼بيت الطاقة

11.41.2933.90.1920.104%0.0%2416028%0.1543.02▲كميفك20.22.83655.20.7690.519%5.3%2944403%1-9.0-0.656▼أس تي سي10.80.5240.50.2350.131%4.1%281782%3-5.0-0.160▼آبار

3.61.0450.80.1680.031%0.0%2302,016116%1-1.0-0.114▼الاولىNM23.93107.21.3800.057%0.0%13135%2.00-0.998▼ديجتس33.93.55156.40.3130.313%0.0%5411,97260%1-2.0-0.276▼ألفتاقا

55.04.14202.00.8700.403%0.0%11221%0.4970.00═الخليجي15.02.394,043%2,5754,3046.9%2.6إتصالات11.62.47501%6782,7645.8%2.7-الطاقة 

7.61.26146.80.2450.138%3.4%5525052%0.2211.00▲أعيان 11.70.77129.40.7000.490%5.4%831191%0.7002.00▲كويت ت16.62.2537.10.7200.520%0.9%131%0.5700.00═سكب ك

21.51.3118.30.1010.047%0.0%1782,26749%0.0783.55▲بيان11.80.86213.11.2500.710%0.0%000%0.7510.00═خليج ت14.81.25303.20.7090.545%7.0%8021,4127%1-3.0-0.567▼بوبيان ب

18.52.2831.40.3840.116%0.0%104023%1-2.0-0.248▼أصول7.71.04179.10.9370.645%3.9%23311%0.7590.00═اهلية ت12.72.4790.82.1450.721%4.4%000%0.90034.04▲الكوت

NM1.1332.70.2250.120%0.0%5352%4-5.0-0.133▼كفيك9.30.8042.30.1970.133%8.4%8481%0.1730.00═وربة ت14.82.25431%8041,4154.4%8.4-مواد أساسية

7.91.0169.20.2320.098%5.0%52627%0.2020.00═كامكو7.41.27130.60.4840.305%2.4%120.1%1-3.0-0.420▼الاعادة14.20.9432.50.1890.112%1.8%001%0.1621.01▲الخصوصية

9.70.6127.10.2050.102%0.0%1412511%0.1090.00═وطنية د قNM2.5624.50.2190.104%0.0%664516.1%4-6.0-0.147▼أولى تكافل55.01.22283.80.4440.209%1.7%18462%0.3984.01▲اسمنت

NM3.6861.50.4030.198%0.0%20736%0.2753.01▲يونيكاب23.91.939.30.1790.033%0.0%5160523%0.0852.13▲وثاق17.91.25408.92.3601.892%3.5%142736%1.96424.01▲كابلات

NM0.9521.10.1850.083%0.0%1918110%0.1021.31▲مدار7.00.7828.50.1910.191%10.4%000%0.1910.00═ب ك تأمين14.81.85142.20.9700.754%3.2%18323112%1-5.0-0.789▼سفن

8.71.0041.20.8720.302%1.3%14737093%0.3991.00▲الديرة9.30.95757%2331,2555.4%1.7التأمين25.10.8462.20.8430.600%6.4%19302%0.6215.01▲بورتلاند

15.42.2982.20.3120.090%1.9%7269%1.00-0.259▼الصفاة8.71.0237.60.0930.043%0.0%426296%4-2.8-0.066▼صكوك31.51.0418.80.4270.159%3.6%171%2-3.0-0.189▼ورقية

NM8.749.90.0500.012%0.0%531,705111%2-0.5-0.031▼اكتتاب2.90.1936.20.4490.261%0.0%274806141%0.3401.00▲عقارات ك52.11.259.90.2330.097%0.0%1104%0.1101.01▲معادن

5.61.25204.10.5040.264%3.7%461189%0.4001.00▲نورNM1.89380.50.3120.145%0.0%6424011%3-7.0-0.266▼متحدةNM5.28155.60.5280.054%0.0%17336949%0.4710.00═أسيكو

14.40.64234.81.5250.656%4.1%000%1.1740.00═تمدين أNM0.55157.10.0940.066%0.0%628714%0.0721.62▲وطنية21.20.9485.10.2940.167%4.2%461911%9-23.0-0.237▼الوطنية للبناء

NM1.4418.50.5000.042%0.0%171597%5-6.0-0.105▼الإماراتية28.51.36244.30.4350.360%3.7%5191,32711%0.3920.00═صالحيةNM6.1916.20.3800.065%0.0%4592,226116%0.2033.01▲المعدات

NM0.4631.70.0620.029%0.0%133356%0.0390.00═آسيا9.60.65182.70.4800.323%3.7%000%0.4555.01▲تمدين ع27.60.9729.90.1290.090%0.0%2930121%0.1001.82▲إستهلاكية

56.54.5957.60.4450.333%0.0%3911,01733%1.00-0.384▼راسيات10.40.4866.50.3350.233%6.3%001%0.3180.00═اجيالNM0.57347.10.2680.131%7.0%1299428%0.1360.00═ مخازن

NM0.4448.40.0800.030%0.0%2558514%1-0.5-0.043▼الامتيازNM1.7575.30.3150.072%1.3%7035927%3-5.0-0.195▼ع عقارية23.20.9530.20.1920.045%2.3%2,39920,14983%0.1210.00═تنظيف

10.91.4020.70.0740.030%0.0%1532018%0.0480.00═منازل10.90.8530.40.1020.068%5.8%6715%1-0.6-0.087▼الإنمــاءNM2.8819.80.1330.045%0.0%000%0.0720.00═الرابطة

8.81.08622.50.3100.213%2.0%5702,32011%0.2462.01▲صناعات17.01.971,4151.1850.727%2.1%3843986%2-18.0-0.957▼المباني12.61.3447.00.3700.276%4.5%7211%0.3440.00═المعامل

NM6.2819.80.9670.225%0.0%81326%0.6614.01▲وربة كبيتل20.70.8450.40.2350.093%3.9%3211%1-2.0-0.149▼إنجازات9.93.57359.82.8092.332%10.3%3121168%2.6700.00═هيومن سوفت

NM0.9443.00.1020.045%0.0%921,31010%0.0711.72▲التخصيص25.01.25373.50.2330.141%1.4%4542,29321%1-1.0-0.197▼التجاريةNM12.4714.60.4200.078%0.0%000%0.3650.00═امتيازات

NM4.5022.40.4850.039%0.0%182%0.1362.01▲تحصيلات24.71.8043.70.2360.127%0.0%4422,23145%2-4.0-0.198▼سنام9.82.30157.71.1500.574%3.2%9910711%0.92212.01▲المشتركة

6.62.07254.40.2500.180%6.4%001%0.2151.00▲فالمور18.60.9761.10.1570.080%4.1%6144,16032%0.1470.00═أعيان عNM0.6467.20.3450.132%0.0%3180%0.1781.01▲يوباك

16.52.11670.70.1940.079%4.3%1,3937,97219%0.1750.00═تمويل خليج10.70.5918.90.1140.068%3.7%111282%1-1.1-0.081▼عقار12.10.8016.30.1350.080%5.0%9939%0.10-0.100▼مبرد

NM0.6828.10.1350.081%0.0%4649837%1-0.8-0.092▼إنوفست4.61.869.50.0860.030%0.0%086%0.0511.33▲العقارية14.41.62101.20.6250.399%6.3%12832231%0.4000.00═المتكاملة 

25.50.7516.60.1260.061%0.0%2222%3-2.8-0.085▼عمار44.70.8137.70.0960.053%0.0%91274%1-0.8-0.070▼مزايا8.50.7847.90.2700.079%4.6%2922,1812%0.1322.02▲قيوين ا 

14.90.8025.80.1330.061%3.1%3535111%7-7.1-0.098▼المنار 13.30.7130.00.1120.059%6.2%4502%3-2.2-0.081▼تجارة11.01.2973.70.5390.360%5.7%14286%0.4916.01▲جي تي سي

20.77.48554.34.3042.483%4.6%1,6305929%2-64.0-2.761▼البورصة56.51.8487.80.3820.092%3.9%24986231%4-13.0-0.282▼أركان14.81.252,528%4,46227,4604.3%0.2-صناعية

13.62.08108.60.4590.338%9.3%5591,53621%0.3620.00═بيوتNM0.3929.10.1870.078%0.0%2827843%1-0.6-0.100▼أرجانNM0.9720.60.1550.092%0.0%161637%0.0981.72▲مواشي

14.01.135,333%7,57334,8424.3%2.6-خدمات مالية7.61.7462.50.2560.128%2.6%2121%1-2.0-0.194▼منشآت21.02.84354.91.8000.760%2.2%7576644%1.14219.02▲ميزان

NM1.0011.50.2820.098%0.0%7970814%1-1.0-0.115▼الأنظمة17.21.0047.80.1710.072%3.8%3037915%0.0800.00═م الاعمال21.01.90375%7738282.2%0.1السلع الاستهلاكية�

NM1.0011%797080.0%6.5تكنولوجيا0.00.000.00.0000.000%0.0%000%0.0000.00═ريمNM1.58103.10.9350.426%0.0%000%0.5731.00▲التقدم

11.61.17159.50.1740.137%0.0%584014%0.1450.00.0═شمال الزورNM1.0919.40.1390.098%0.0%88126%1-1.0-0.102▼مينا24.31.87165.80.9100.548%1.8%000%0.8190.00═ميدان

11.61.17160%584010.0%0.7منافع7.31.4628.32.6600.051%0.0%8193,973142%5-11.0-0.204▼مراكز24.31.72269%001.8%0.9رعاية صحية

13.431.2651,589%47,411137,6182.39%0.0اجمالي بورصة الكويت10.60.9815.60.1320.070%5.0%87810%0.0970.61▲مشاعر

NM37.095.40.0740.036%0.0%000%0.0550.00═المساكن
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القيمةمؤشرات البورصة والقيمة الرأسمالية
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 والأسعار الحالية الشركات التي تختلف في سنواتها المالية يتم التعامل معها بشكل منفصل لإجراء أية 2024العائد الجاري للأسهم محتسب على أساس التوزيعات النقدية لعام . 2025 سبتمبر 30المساهمين كما في 

 غير قابل للاحتسابNM غير مطابق  NA.  تعديلات ضرورية بعد إعلان آخر نتائج مالية

معدل 
دوران  
السهم 

منذ  بداية 
العام

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

1,000

 6,300
 6,500
 6,700
 6,900
 7,100
 7,300
 7,500
 7,700
 7,900
 8,100
 8,300
 8,500
 8,700
 8,900
 9,100
 9,300

M
ar

-2
02

5

A
pr

-2
02

5

M
ay

-2
02

5

Ju
n-

20
25

Ju
l-2

02
5

A
ug

-2
02

5

S
ep

-2
02

5

O
ct

-2
02

5

N
ov

-2
02

5

D
ec

-2
02

5

Ja
n-

20
26

F
eb

-2
02

6

M
ar

-2
02

6

المؤشر(مليون سهم) (مليون سهم)الكمية  مؤشر السوق العام



aleqtisadyah.comالعدد 609  الثلاثاء 28 من رمضان 1447  17 مارس 2026 م

حين يتحول المال إلى سلاح
» تمويل الإرهاب الجريمة المالية التي 

تهدد استقرار الدول”

الإرهاب لا يعيش على الأيديولوجيا وحدها بل يعيش على 

المال، فكل عملية إرهابية مهما كانت صغيرة تحتاج إلى 

ولهذا   ،) وللتنفيذ  للتخطيط  للتدريب،  للتجنيد،   ( تمويل 

أصبح تجفيف منابع تمويل الإرهاب أحد أهم معارك الأمن 

الاقتصادي في العالم.

تمويل الإرهاب جريمة مالية عابرة للحدود
جمعها  أو  الأموال  توفير  بأنه  الإرهاب  تمويل  يُعرَّف 

أو  أفراد  لدعم  مباشر،  غير  أو  مباشر  بشكل  تحويلها  أو 

جماعات تمارس أعمالاً إرهابية أو تسهّلها.

وما يجعل هذه الجريمة أكثر خطورة من غيرها أنها قد 

تبرعات،  مثل  تماماً  قانونية  تبدو  مالية  قنوات  عبر  تتم 

تحويلات مالية صغيرة، جمعيات خيرية وهمية و شركات 

تجارية صورية وهذا ما يجعل اكتشافها أكثر تعقيداً.

أرقام تكشف حجم المشكلة
تشير تقارير مجموعة العمل المالي الدولية )FATF( إلى 

أن الجماعات الإرهابية تعتمد على مصادر تمويل متنوعة 

تدر مليارات الدولارات سنوياً.

كما تشير تقارير الأمم المتحدة إلى أن بعض التنظيمات 

عائدات  تحقيق  من  معينة  فترات  في  تمكنت  الإرهابية 

مشروعة،  غير  أنشطة  من  دولار  مليار  تجاوزت  سنوية 

وتشير تقارير أخرى إلى أن أكثر من %30 من التحقيقات 

المتعلقة بالإرهاب عالمياً ترتبط بتتبع الأموال والتحويلات 

المالية الصغيرة أصبحت من أكثر الأدوات استخداماً لتجنب 

المشفرة  والعملات  الرقمية  الوسائل  واستخدام  الرقابة 

في التمويل الإرهابي شهد زيادة ملحوظة خلال السنوات 

الأخيرة فهذه الأرقام توضح أن المعركة ضد الإرهاب ليست 

أمنية فقط بل معركة مالية أيضاً.

كيف يتم تمويل الإرهاب؟
لا يحدث التمويل دائماً عبر عمليات ضخمة أو واضحة، 

في كثير من الحالات يبدأ الأمر بتحويل صغير أو تبرع لم 

يتم التحقق منه.

ومن أبرز الأساليب المستخدمة عالمياً:

استغلال التبرعات الإنسانية

تُنشأ حملات تبرعات ظاهرها إنساني، لكن الأموال يتم 

تحويلها لاحقاً إلى جهات مشبوهة.

الشركات الوهمية

كغطاء  تستخدم  تجارية  أنشطة  أو  شركات  إنشاء 

لتحويل الأموال.

تحويلات مالية مجزأة

تقسيم الأموال إلى تحويلات صغيرة لتجنب لفت الانتباه 

في النظام المصرفي.

استخدام العملات الرقمية

بعض الجماعات تحاول استغلال العملات الرقمية بسبب 

طبيعتها العابرة للحدود.

لماذا يعد تمويل الإرهاب خطراً اقتصادياً؟
غالباً ما يُنظر إلى الإرهاب باعتباره قضية أمنية فقط لكن 

تأثيره الاقتصادي كبير فتمويل الإرهاب يؤدي إلى زعزعة 

الأنظمة  سمعة  الاقتصاد،تشويه  في  المستثمرين  ثقة 

المؤسسات  على  الامتثال  مخاطر  زيادة  للدول،  المالية 

المالية ورفع تكلفة الرقابة والتنظيم المالي.

ولهذا فإن الدول التي تنجح في مكافحة تمويل الإرهاب 

تعزز ثقة الأسواق والاستثمارات الدولية.

كيف تواجه الدول هذه الجريمة؟
لمواجهة هذه الجريمة طورت الدول والمنظمات الدولية 

العمل  مجموعة  معايير  تطبيق  تشمل  متكاملة  منظومة 

المالي، تعزيز الرقابة على التحويلات المالية، تتبع مصادر 

الرقابية  الأجهزة  بين  الدولي  التعاون  المشبوهة،  الأموال 

وإلزام المؤسسات المالية بالإبلاغ عن العمليات المشبوهة.

أحد  الإرهاب  المنظومة جعلت من مكافحة تمويل  هذه 

أهم محاور الاستقرار المالي العالمي.

دور الأفراد في هذه المعركة
الأفراد  حياة  عن  بعيدة  قضية  الإرهاب  تمويل  يبدو  قد 

الأول،  الدفاع  خط  يمثل  الفردي  الوعي  أن  الحقيقة  لكن 

فالتحويل البسيط أو التبرع غير المتحقق منه قد يصبح 

جزءاً من سلسلة مالية خطيرة ولهذا ينصح الخبراء دائماً 

بـ:

التبرع فقط عبر جهات رسمية ومرخصة.

التحقق من مصداقية الحملات الإنسانية.

تجنب تحويل الأموال لجهات غير معروفة.

الإبلاغ عن أي نشاط مالي مشبوه.

مالي  بتحويل  يبدأ  أحياناً  بسلاح  دائماً  يبدأ  لا  الإرهاب 

إلى  يتحول  قد  خاطئة  يدٍ  إلى  يصل  دولار  كل  فإن  ولهذا 

خطرٍ على المجتمع.

لأن المال النظيف حق للجميع…

اعرف قبل أن تتورّط..

فالوعي المالي لم يعد مجرد ثقافة اقتصادية بل 
أصبح جزءاً من حماية الوطن

مبادرة »الاقتصادية« التوعوية

وفي الختام تدعو »الاقتصادية« 
جميع الأفراد والشركات والجهات 
الراغبة في المشاركة بالحملة أو 

دعم محتواها التوعوي أو التعاون 
في نشر ثقافة النزاهة المالية إلى 

التواصل عبر البريد الإلكتروني وأرقام 
الهاتف التاليين:

إشراف: عمرو علاء

news@alaqtisadyah.com  :بريد إلكتروني
رقم الهاتف:  50300624



العدد 609  الثلاثاء 28 من رمضان 1447  17 مارس 2026 م aleqtisadyah.com

ظننتُ أنني أفعل خيراً حتى فهمتُ الحقيقة
وأي  خيالية،  القصة  هذه  في  الواردة  والشخصيات  »الأحداث 

تطابق مع الواقع هو مجرد تشابه غير مقصود«
قصة أشرف

كان  العكس  على  بل  النية،  سيئ  شخصاً  يوماً  أشرف  يكن  لم 
معروفاً بين أصدقائه بأنه أول من يبادر للمساعدة، إذا رأى محتاجاً 
أن  يؤمن  كان  يتجاهلها،  لم  استغاثة  رسالة  وصلته  وإذا  ساعده 

الخير لا يجب أن يتأخر.
وفي إحدى الليالي وصلته رسالة عبر هاتفه:

“حملة تبرعات عاجلة لإغاثة أسر متضررة... المساعدة الآن قد 
تنقذ حياة”

كانت الصور مؤثرة، أطفال وعائلات تبحث عن مأوى و نداءات 
استغاثة، لم يفكر كثيراً وحوّل مبلغاً مالياً فوراً.

ثم شارك الرسالة مع أصدقائه و قال لهم بثقة:
“الناس محتاجة دعونا لا نتأخر”

وخلال أيام قليلة جمعوا مبالغ كبيرة، كان أشرف يشعر بالفخر 
وكان يعتقد أنه فعل شيئاً يستحق الاحترام، لكنه لم يكن يعلم أن 

القصة لم تكن كما تبدو.
الصدمة

بعد أسابيع قليلة انتشر خبر في وسائل الإعلام الجهة التي كانت 
جمعها  تم  التي  والأموال  مرخصة  جهة  ليست  التبرعات  تجمع 

وصلت إلى جهة مرتبطة بتمويل أنشطة إرهابية.
شعر  أخرى،  مرة  ثم  مرة،  الخبر  قرأ  مكانه،  في  أشرف  تجمّد 
بشيء ثقيل في صدره، لم يكن يصدق أن المال الذي جمعه بنية 

المساعدة قد يكون وصل إلى المكان الخطأ.
جلس صامتاً لم يكن يفكر في المال بل في الفكرة التي تؤلمه 

أكثر
هل كنت جزءاً من شيء لم أفهمه؟

أخطر الأخطاء هي تلك التي نرتكبها بنيةٍ طيبة.
الندم

أرسلها  التي  الرسائل  في  يفكر  ظل  الليلة  تلك  أشرف  ينم  لم 
لأصدقائه وفي الثقة التي جعلتهم يحولون المال دون سؤال، قال 
لنفسه بصوت خافت كنت أريد أن أفعل الخير لكني لم أتحقق وفي 
تلك اللحظة أدرك شيئاً مهماً وهي أن النية الطيبة وحدها لا تكفي.

التحقيق
لم يمرّ الأمر بصمت بعد أسابيع من انتشار القضية تلقّى أشرف 
الغرفة  دخل  التحقيق،  جهة  إلى  حضوره  يطلب  رسمياً  اتصالاً 
وقلبه مثقل بأسئلة لم يجد لها إجابة جلس أمام المحقق، وعلى 
الملف بهدوء ثم  المحقق  الطاولة ملفّ سميك يحمل اسمه، فتح 

قال:
- “هل تعلم أين ذهبت الأموال التي ساهمت في جمعها؟”

لم يجب أشرف لم يكن يعرف لكنه بدأ يخاف أن يعرف.
- أدار المحقق شاشة الحاسوب نحوه.

ظهرت صور لأسلحة، وتقارير أمنية، وأسماء لجماعة إرهابية 
ثم قال بصوت ثابت:

التي جُمعت عبر تلك الحملة استُخدمت لشراء أسلحة  “الأموال 
وقد قُتل بها أبرياء”

في تلك اللحظة شعر أشرف أن الأرض تنشق تحت قدميه لم 
يكن يتخيل أن المال الذي جمعه بنية المساعدة قد يتحول إلى 
رصاص، لم يكن يتخيل أن رسالة أرسلها لأصدقائه قد تصبح 

جزءاً من مأساة.
الحكم

إلا  التنظيم،  من  لم يكن جزءاً  أشرف  أن  أثبت  التحقيق  أن  رغم 
دائرة  في  أدخلته  التحقق  دون  الأموال  تحويل  في  مشاركته  أن 
التي  الإرهاب  مكافحة  قوانين  إلى  المحكمة  استندت  المساءلة 
إرهابية حتى دون قصد  إلى جهات  الأموال  تجرمّ تسهيل وصول 
إذا ثبت الإهمال وعدم التحقق و صدر الحكم سنوات من الحبس، 

وغرامة مالية كبيرة.
لكن العقوبة الأثقل لم تكن الحكم بل الفكرة التي بقيت تطارده 
أن المال الذي مرّ عبر يديه تحول في مكان ما إلى سلاح وقتل به 

رسالة من أشرف
بين  ونشرها  قصيرة  رسالة  أشرف  كتب  التجربة،  تلك  بعد 

أصدقائه:
أصدقائي الاعزاء في البدايه أود أن اعتذرلكم عن ما حدث، اليوم 

تعلمت درساً قاسياً
مبلغ  أي  تحول  أن  وقبل  التحقق  من  يخاف  لا  الحقيقي  الخير 

تأكد من الجهة.
الدولة اليوم تشدد قوانين مكافحة الإرهاب لأن المال الذي يصل 

إلى الأيدي الخطأ قد يتحول إلى خطر حقيقي.
المرتبطة  الجرائم  على  العقوبات  شدد  الذي  الجديد  المرسوم 

بالإرهاب، ومنها:
10 سنوات حبس  إلى  إرهابي قد تصل عقوبته  إنشاء تنظيم   •

وغرامات كبيرة.
• عدم الإبلاغ عن جريمة إرهابية قد يعرض الشخص إلى الحبس 

والغرامة.
• التدريب أو المشاركة في أعمال إرهابية قد تصل عقوبتها إلى 

السجن لسنوات طويلة.
وختم رسالته بجملة بسيطة:

“لم أكن أظن أن سؤالاً واحداً قد يحميني من كل هذا الندم”
الدرس

صغير  مالي  بتحويل  يبدأ  أحياناً  بسلاح  دائماً  يبدأ  لا  الإرهاب 
منه  التحقق  لكن  إنساني  عمل  التبرع  فإن  ولهذا  عنه،  يُسأل  لم 

مسؤولية.

مبادرة »الاقتصادية« التوعوية
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عمومية KIB تقرّ توزيع أرباح 8 % نقداً 
و5 % أسهم منحة عن عام 2025

العامة  الجمعية  اجتماعي   )KIB( الدولي  الكويت  بنك  عقد 
مارس   16 الموافق  الاثنين  يوم  العادية(  وغير  )العادية  للمساهمين 
العامة  الجمعية  ووافقت   ،76.05% بلغت  حضور  وبنسبة   ،2026
العامة  الجمعية  من  كل  أعمال  جدول  بنود  جميع  على  للمساهمين 
العادية وغير العادية، والتي من ضمنها توصية مجلس الإدارة بتوزيع 
 8 يمثل  بما  )أي  للسهم  الاسمية  القيمة  %8 من  بواقع  نقدية  أرباح 
 5% إلى توزيع أسهم منحة بواقع  الواحد(، بالإضافة  للسهم  فلوس 
من رأس المال المُصدر والمدفوع )أي 5 أسهم لكل 100 سهم(، وذلك 

عن السنة المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2025.
التي حققتها مجموعة  والإنجازات  المالي  الأداء  استعراض  وخلال 
بنك  إدارة  مجلس  رئيس  الصباح،  جراّح  محمد  الشيخ/  قال   ،KIB
الكويت الدولي )KIB(: »رغم التحديات الاقتصادية العالمية وتسارع 
مالي  أداء  تحقيق  في  الحمد-  -ولله   KIB نجح  التقنية،  التحولات 
طموحة،  استراتيجية  لخطة  منضبط  تنفيذ  بفضل  ومتوازن  قوي 
ورأس  الرقمية  والبنية  المؤسسية  قدراتنا  في  المستمر  والاستثمار 
المال البشري، ما عزّز متانة مركزنا المالي ورسّخ مكانتنا كمؤسسة 

مصرفية إسلامية موثوقة في الكويت والمنطقة.«
–2024( للفترة  الاستراتيجية  خطتنا  ترجمة  “واصلنا  وأضاف: 
في  واضحاً  تقدماً  لنحرز  ملموسة،  تنفيذية  خطوات  إلى   )2028
محاورها الرئيسية. حيث ركزنا على تعزيز أنشطة الأعمال المصرفية 
أطر  والتشغيلي، وترسيخ  الرقمي  التحول  الأساسية، وتسريع وتيرة 
الأداء،  بين  التكامل  حقق  وبما  بالبيانات،  المدعومة  القرار  اتخاذ 
وإدارة المخاطر، وكفاءة توظيف رأس المال. كما أحرزنا تقدماً في 
شراكات  خلال  من  الأعمال  علاقات  وتعميق  الدخل  مصادر  تنويع 
والخدمات  المنتجات  في  الابتكار  تعزيز  جانب  إلى  مدروسة،  نوعية 
العمليات.  وفعالية  العمل  نماذج  مرونة  وتحسين  المصرفية، 
والكوادر  التكنولوجية،  البنية  في  الاستثمار  واصلنا  وبالتوازي، 
من  مكّننا  الذي  الأمر  والاستدامة،  الحوكمة  ومبادرات  البشرية، 
اختتام العام على قاعدة استراتيجية متينة، وجاهزية عالية لمواصلة 
رؤيتنا  إطار  في  وذلك  منها،  المتبقية  السنوات  خلال  الخطة  تنفيذ 

الاستراتيجية بأن نصبح البنك الإسلامي المفضل في دولة الكويت”.
أوضح  المالية،  البيانات  واقع  من  النتائج  أهم  على  تعليقه  وفي 
 31 KIB حقّقت عن السنة المالية المنتهية في  الجراح أن مجموعة 
 30.1 بمبلغ  المساهمين  على  عائدة  أرباح  صافي   ،2025 ديسمبر 
مليون دينار كويتي وبنسبة نمو %30 مقارنة بنفس الفترة من العام 
الإيرادات  ارتفعت  حين  في  للسهم.  فلس   14.48 بربحية  الماضي، 
نهاية  دينار كويتي في  مليون   101.5 لتبلغ   11% بنسبة  التشغيلية 
 68.7 إلى  ليصل  التمويلية  الإيرادات  صافي  ارتفع  كما   .2025 العام 
مليون دينار كويتي وإيرادات الأتعاب والعمولات %21 لتصل إلى 21 
مليون دينار كويتي، إلى جانب ارتفاع إيرادات الاستثمار %137 لتصل 

إلى 7.6 مليون دينار كويتي. 
تقدّم متوازن في مختلف القطاعات 

في  التنفيذي  والرئيس  الإدارة  مجلس  رئيس  نائب  قال  جانبه،  من 
متوازن  تقدّم  تحقيق  واصل  البنك  “إن  بوخمسين:  جواد  رائد   ،KIB
بنموذج عمل  2025، مدعوماً  العام  أعماله في  في مختلف قطاعات 
متطور يركز على تنويع مصادر الدخل وتعزيز جودة محفظة التمويل. 
المصرفية  الأعمال  في  شركائه  مع  علاقاته  عمّق   KIB أن  وأضاف 
التجارية، ووسّع أنشطته الدولية كشريك موثوق في تمويل العمليات 
إلى جانب  الإسلامية،  الشريعة  أحكام  المتوافقة مع  للحدود  العابرة 
القطاع  الرقمية لتعزيز كفاءة  تطوير منظومة “عقاري” والخدمات 

العقاري ونمو الإيرادات غير التمويلية. 

وتابع بوخمسين: “واصلت أنشطة الخزينة دورها في دعم الاستقرار 
المالي والحفاظ على مستويات سيولة قوية، فيما شهدت الخدمات 
المصرفية للأفراد توسعاً في القنوات الرقمية وحلول الخدمة الذاتية، 
مدعومة باستثمارات مستمرة في البنية التقنية والتحول الرقمي، بما 
دورنا  واصلنا  كما  المستدام،  البنك  نمو  ويدعم  العملاء  تجربة  يعزز 
البشرية  كوادرنا  تطوير  في  واستثمرنا  الصكوك،  أسواق  في  الفاعل 
وبناء قيادات وطنية شابة قادرة على قيادة مسيرة النمو في المرحلة 

المقبلة”.
وحول المركز المالي للمجموعة، أشار بوخمسين إلى نمو إجمالي 
الموجودات بنسبة %18 ليصل إلى 4.64 مليار دينار كويتي مقارنة 
كما   .2024 العام  نهاية  في  كما  كويتي  دينار  مليار   3.92 بمبلغ 
3.32 مليار  إلى  17 % لتصل  للبنك بنسبة  التمويلية  المحفظة  نمت 
نهاية  دينار كويتي كما في  2.85 مليار  دينار كويتي مقارنة بمبلغ 
العام 2024، في حين بلغت محفظة الاستثمارات في الأوراق المالية 
 568.9 مبلغ  الجودة  مرتفعة  صكوك  في  استثمارات  على  المتركّزة 
مليون دينار كويتي كما في 31 ديسمبر 2025 حيث سجلت ارتفاعاً 

بنسبة %11 مقارنة مع العام الماضي. 
إلى  وصولاً   17% بنسبة  نمت  قد  المودعين  حسابات  أن  وأضاف 
3.22 مليار دينار كويتي كما في 31 ديسمبر 2025 مقارنة مع العام 
البنك  لمساهمي  العائدة  الملكية  حقوق  ارتفعت  حين  في  الماضي، 
31 ديسمبر  دينار كويتي في  382.8 مليون  إلى  %10 لتصل  بنسبة 
من  عالية  مستويات  على  الحفاظ  في  البنك  استمر  كما   .2025
إجمالي نسبة كفاية رأس المال وفقاً لتعليمات بنك الكويت المركزي 
بخصوص بازل III، حيث بلغت نسبة %22.08 كما في 31 ديسمبر 

.2025
صكوك مستدامة

 2025 العام  خلال  شهد  البنك  إن  بوخمسين  قال  أخرى،  جهة  من 
نجاحه  مقدّمتها  وفي  الاستراتيجية،  الإنجازات  من  حزمة  تحقيق 
المال  لرأس  الثانية  الشريحة  ضمن  مستدامة  صكوك  إصدار  في 
بقيمة 300 مليون دولار أمريكي. وقد شهد الإصدار إقبالاً قياسياً من 
7 أضعاف، بإجمالي  الـ  المستثمرين، حيث تجاوزت التغطية حاجز 
النوعي  الإنجاز  هذا  ويعكس  أميركي.  دولار  مليار   2.1 فاق  طلبات 
الثقة الراسخة في أداء البنك واستراتيجيته، معززاً مكانته المرموقة 
في الأسواق الإقليمية والدولية، علماً بأن هذه الصكوك حازت تصنيف 
للأوراق  لندن  سوق  في  مدرجة  وهي  فيتش،  وكالة  من   )+BBB(

المالية.
على صعيد متصل، قال نائب الرئيس التنفيذي في KIB، محمد سعيد 
2025 على تحويل توجهاتنا الاستراتيجية  السقا: “ركّزنا خلال عام 
إلى مبادرات تنفيذية ملموسة ترتقي بتجربة العملاء وتبسّط رحلتهم 
وتعزيز  الخدمات،  وجودة  سرعة  تحسين  خلال  من  المصرفية، 
بما  الداخلية  العمل  أدوات  وتطوير  المختلفة،  القنوات  بين  التكامل 
في  الاستثمار  واصلنا  كما  البيانات.  على  المبني  القرار  اتخاذ  يدعم 
بناء الكفاءات الوطنية وترسيخ ثقافة مؤسسية قائمة على الابتكار 
متغيرات  لمواكبة  البنك  جاهزية  يعزز  بما  والاستدامة،  والمسؤولية 

القطاع المصرفي وتحقيق نمو مستدام على المدى الطويل”.
وأضاف: “عملنا خلال عام 2025 على ترسيخ بنية تقنية وتشغيلية 
أكثر مرونة واستدامة تدعم استمرارية الأعمال وتواكب خطط التوسع 
البيانات،  وقواعد  التخزين  أنظمة  بتحديث  قمنا  حيث  المستقبلية، 
وتطوير طبقة التكامل التقني بما عزّز سرعة ربط الأنظمة وتسريع 
 KIB مثل  متخصصة  منصات  أطلقنا  كما  الرقمية.  الخدمات  إطلاق 
العمليات  من  عدد  تصميم  أعدنا  وبالتوازي،   .KIB Wageو  Invest

التشغيلية وفق منهجيات، وعززنا الأتمتة ونماذج العمل المتكاملة، ما 
أسهم في تقليص زمن إنجاز المعاملات ورفع جودة الخدمات وتعزيز 
القطاع  متطلبات  ومواكبة  المستدام  النمو  لمواصلة  البنك  جاهزية 

المصرفي المستقبلية”.
جوائز وتقديرات

وأضاف: »لقد ساهم التقدم الذي أحرزناه في مختلف مجالات عملنا 
مجلة  من  المرموقة  الجوائز  من  مجموعة  على  البنك  حصول  في 
كابيتال فايننس إنترناشيونال، والتي عكست جودة مبادراتنا وريادتنا 
لنشر  برنامج  »أفضل  جائزة  البنك  نال  حيث  المجالات.  من  عدد  في 
التي تؤكد   »2025 أفريقيا  الأوسط وشمال  الشرق  المالي في  الوعي 
التزامه بدوره التوعوي في دعم الثقافة المالية للمجتمع، كما حصل 
الشرق  في  العميل  وتجربة  الفروع  تصميم  في  »التميّز  جائزة  على 
الأوسط وشمال أفريقيا لعام 2025« تقديراً لجهوده في تطوير بيئة 
رضاهم،  مستويات  وتعزز  العملاء  تجربة  تُثري  عصرية  مصرفية 
إضافة إلى جائزة »التميّز في الخدمات المصرفية المبتكرة للشركات 
في الشرق الأوسط وشمال إفريقيا للعام 2025« والتي تجسد تفوق 
البنك في ابتكار حلول متطورة لقطاع الشركات وبما يعزز تنافسيته.

تعزيز أنشطة ESG والمسؤولية الاجتماعية
الحوكمة  اعتبارات  دمج  على   KIB حرص   ،2025 العام  وخلال 
البيئية والاجتماعية )ESG( ضمن نموذج عمله، والعمل على ترسيخ 
إعداد  في  تقدماً  أحرز  وقد  الأعمال،  لنمو  داعم  كعنصر  الاستدامة 
وصياغة استراتيجية الحوكمة البيئية والاجتماعية، إلى جانب العمل 
على تحديد مؤشرات أداء رئيسية لأنشطة ESG ووضع آليات واضحة 
لقياسها ومتابعتها بشكل دوري، وبما يدعم توسيع جهود الاستدامة 
الاستدامة  تقرير  بنشر  قام  كما  والشفافية.  الحوكمة  وممارسات 
وتطوير  المؤسسي  بالإفصاح  التزامنا  تعكس  خطوة  في  السنوي، 
التواصل مع أصحاب المصلحة. وعلى صعيد التمويل المستدام، اعتمد 
الخارجي  التحقق  متطلبات  واستكمل  المستدام  التمويل  إطار  البنك 
مستدامة  صكوك  إصدار  جانب  إلى  الملائمة،  القنوات  عبر  ونشره 
ضمن الشريحة الثانية، بما يعكس التقدم في توظيف أدوات التمويل 
المستدام ودعم أولويات الاستدامة على المدى المتوسط. كما واصل 
KIB تنفيذ مبادرات عملية لترشيد استهلاك الطاقة، وتقليل الاعتماد 
على المعاملات الورقية، وتوسيع ممارسات إعادة التدوير، إلى جانب 
دعم أنشطة المسؤولية الاجتماعية من خلال برامج ومبادرات نوعية، 
ريادة  دعم  مجال  في   KIB Mubader مركز  يقدمه  ما  أبرزها  من 
وتعليمية  مجتمعية  وشراكات  تدريبية  برامج  عبر  والابتكار  الأعمال 

نوعية، تسهم في تنمية مهارات المبادرين وتعزيز فرص نجاحهم.
شكر وتقدير

إلى  والتقدير  الشكر  بخالص  الجراح  تقدّم  كلمته،  ختام  في 
كما  لمصرفهم،  المتواصل  ودعمهم  ثقتهم  على  الكرام  المساهمين 
متوجهاً  مسيرته،  في  البنك  ساند  من  لكل  امتنانه  بالغ  عن  أعُرب 
بالشكر إلى بنك الكويت المركزي على دعمه المستمر ودوره الرقابي 
جهودها  على  والصناعة  التجارة  وزارة  وإلى  المتميز،  والإشرافي 
عليها،  والإشراف  والاقتصادية  التجارية  الأنشطة  دعم  في  الدؤوبة 
بيئة  تعزيز  في  الفاعل  دورها  على  المال  أسواق  هيئة  إلى  وكذلك 
بالشكر  تقدّم  كما  الكويت.  دولة  في  وتنافسية  جاذبة  استثمارية 
هيئة  أعضاء  الفضيلة  وأصحاب  الإدارة،  مجلس  لأعضاء  والتقدير 
الرقابة الشرعية، والزملاء في الإدارة التنفيذية، وجميع موظفي البنك 
على ما يبذلونه من جهود مخلصة وعطاء متواصل، إلى جانب العملاء 
الفاعلة  ومساهمتهم  المستمر،  ودعمهم  الغالية  ثقتهم  على  الكرام 

في تحقيق إنجازات البنك ومواصلة مسيرته نحو النمو والنجاح.

 رئيس مجلس إدارة KIB الشيخ/ محمد جرّاح الصباح ونائب رئيس مجلس الإدارة 
والرئيس التنفيذي رائد جواد بوخمسين ونائب الرئيس التنفيذي محمد سعيد 

السقا يتوسطون أعضاء مجلس إدارة البنك والإدارة التنفيذية
 KIB الشيخ/ محمد جرّاح الصباح والسيد رائد بوخمسين مع عدد من أعضاء مجلس إدارة

 على هامش الجمعية العمومية

 الشيخ/ محمد جرّاح الصباح متحدثاً خلال الجمعية العمومية 

رئيس مجلس إدارة KIB الشيخ/ محمد جرّاح الصباح ونائب رئيس مجلس الإدارة والرئيس 
التنفيذي رائد جواد بوخمسين ونائب الرئيس التنفيذي محمد سعيد السقا خلال 

 الجمعية العمومية 
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خدمة  توفير  عن   )KIB( الدولي  الكويت  بنك  أعلن 

أنحاء  مختلف  في  المنتشرة  فروعه  عبر  العيادي 

وذلك  الآلي،  للسحب  أجهزته  إلى  بالإضافة  الكويت، 

هذه  خلال  ومن  السعيد.  الفطر  عيد  حلول  قبيل 

الخدمة، يحرص KIB على تمكين عملائه من الحصول 

على العيادي بفئات نقدية متنوعة بكل سهولة ويسر، 

المستمر  لالتزامه  وتأكيداً  للعيد،  لاستعداداتهم  دعماً 

بتقديم حلول مصرفية ميسّرة تضع راحة العملاء في 

مقدمة أولوياته.

وفي تعليقه على المبادرة، قال نائب مدير عام الإدارة 

المصرفية للأفراد في KIB، نواف الخريف: “يسرنّا أن 

نتقدّم بأسمى آيات التهاني والتبريكات للكويت، قيادةً 

وشعباً، بمناسبة قرب حلول عيد الفطر. نؤكد التزامنا 

تلبّي  مبتكرة  مصرفية  خدمات  بتقديم  المستمر 

العصري.  احتياجات عملائنا وتواكب أسلوب حياتهم 

وتأتي خدمة العيادي تأكيداً لالتزامنا بأن نكون قريبين 

من عملائنا في مختلف مناسباتهم، ومساندتهم في 

الاستعداد للعيد بكل سهولة ويسر”.

من  الكرام  عملاؤنا  “سيتمكن  الخريف:  وأضاف 

والتي  النقدية،  الفئات  بجميع  العيدية  على  الحصول 

تشمل 1 و5 و10 و20 ديناراً كويتياً، بما يضمن لهم 

مرونة وسهولة خلال فترة العيد. ومن خلال إتاحة هذه 

الخدمة على نطاق واسع عبر فروعنا وأجهزة الصراف 

الآلي، نسعى إلى دعم العائلات في الحفاظ على تقاليد 

العيد الجميلة ومشاركة لحظات الفرح مع أحبائهم”.

ومن الجدير بالذكر أن KIB يوفّر لعملاء Black خدمة 

توصيل العيادي إلى المنازل في جميع أنحاء الكويت 

وفي  الأسبوع  أيام  طوال  ساعة   24 مدى  على  مجاناً 

 Black باقة  لعملاء  ويمكن  الكويت.  مناطق  مختلف 

وذلك  الحصرية،  الخدمة  على  للحصول  طلب  تقديم 

من خلال التواصل مع مركز خدمة العملاء عبر الرقم 

العملاء  علاقات  مسؤول  مع  بالتواصل  أو   1866866

الخاص.

بتقديم  التزامه  يواصل   KIB أن  إلى  الإشارة  وتجدر 

إلى  الوصول  سهولة  تعزّز  متميّزة  مصرفية  حلول 

مختلف  احتياجات  وتلبّي  وموثوقيتها  الخدمات 

شرائح العملاء. ومن خلال مبادرات على غرار خدمة 

مالياً  شريكاً  يبقى  بأن  وعده  البنك  يجدد  العيادي، 

موثوقاً لعملائه، انسجاماً مع شعاره المؤسسي “بنك 

للحياة”.

KIB يوفّر خدمة العيادي في كافة فروعه 
وأجهزته للسحب الآلي قبيل حلول عيد الفطر

تأكيداً لالتزامه المستمر بتقديم حلول مصرفية ميسّرة 
تضع راحة العملاء في مقدمة أولوياته

نواف الخريف
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KFHOnline والفروع المصرفية وتطبيق KFH Go الفروع الذكية

أفضل  تقديم  لمواصلة  جاهزيته  على  تأكيداً 

الخدمات المصرفية لعملائه في مختلف الظروف 

على  منه  وحرصاً  ومرونة،  بكفاءة  والأوقات 

مشاركة عملائه فرحة عيد الفطر المبارك، يوفّر 

بيت التمويل الكويتي أوراق النقد الجديدة بفئاتها 

المختلفة “العيادي”، عبر قنوات متعددة وواسعة 

 KFH الذكية  الفروع  خلال  من  سواء  الانتشار، 

المنتشرة  المصرفية  الفروع  خلال  من  أو   ،Go

في مختلف مناطق الكويت، بالإضافة إلى خدمة 

توصيل “العيادي” لبعض شرائح العملاء، وكذلك 

.KFHOnline عبر تطبيق

التنفيذي  المدير  أوضح  المناسبة،  وبهذه 

الكويتي،  التمويل  بيت  في  الرقمية  للقنوات 

مواكبة  على  يحرص  البنك  أن  مندني،  مشعل 

حلول  تقديم  في  ريادته  وتأكيد  الرقمي  التحول 

دفع مبتكرة وخيارات مرنة وآمنة للحصول على 

النقد أو تحويله رقمياً بما يلبي احتياجات العملاء 

المتنوعة. وفي هذا الإطار، يمكن للعملاء إرسال 

الفطر  عيد  أيام  أول  من  ابتداءً  رقمياً  “العيادي” 

باستخدام تطبيق KFHOnline عبر خدمة إرسال 

يعزز  مما   ،KFH Pay وروابط  )ومض(  الأموال 

الأهل  مع  العيد  فرحة  مشاركة  وسهولة  سرعة 

والأصدقاء.

قد  الكويتي  التمويل  بيت  أن  مندني  وأضاف 

“العيادي”  خدمة  لتوفير  استعداداته  استكمل 

المنتشرة  المصرفية  فروعه  جميع  خلال  من 

للعملاء  يتيح  بما  الكويت،  مناطق  مختلف  في 

الحصول على الأوراق النقدية الجديدة مع اقتراب 

لعملائه  البنك  سيتيح  كما  المبارك.  الفطر  عيد 

خدمة سحب “العيادي” عبر فروعه الإلكترونية 

مختلفة  مواقع  سبعة  في  المنتشرة   KFH Go

يومين،  ولمدة  الأربعاء  يوم  من  اعتباراً  بالكويت 

حيث ستوفر أجهزة الصراف الآلي الفئات الأكثر 

طلباً للعيديات وهي: دينار واحد، 5 دنانير، و10 

دنانير.

الكويتي  التمويل  بيت  أن  إلى  مندني  وأشار 

عملاء  إلى  “العيادي”  توصيل  خدمة  أيضاً  يقدّم 

البريميوم،  وعملاء  الخاصة  المالية  الخدمات 

المبالغ  وبحسب  الحسابات  مديري  خلال  من 

وخصوصية  أهمية  مع  يتناسب  بما  المطلوبة، 

النقدية  الأوراق  من  واحتياجاتها  الشرائح  هذه 

بالدينار الكويتي.

بيت التمويل الكويتي يوفّر خدمة 
»العيادي« عبر الفروع والقنوات الرقمية

مشعل مندني
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استبيان »الاقتصادية«
مارس 2026

إيماناَ بأهمية المشــاركة وإبداء الرأي من أصحاب 

المصلحة، وتوســيعاً لرقعة التعبير، وإســهاماً من 

»الاقتصادية« في إيصال وجهات النظر حول القضايا 

والملفات الجوهرية التي تصب في المصلحة العامة، 

وتبرز التحديات والمشــاكل التي تتضمن مخاطر، أو 

تســلط الضوء على القضايا ذات الاهتمام والأولوية 

للمســتثمرين والمهتمين عموماً، تطرح  بالنســبة 

»الاقتصادية« استبياناً شهرياً مكملاً للجهود، وموجه 

المحترفين والأفراد،  المؤسسين  المستثمرين  لجميع 

وكل المهتمين في السوق المالي عموماً حول قضية 

محددة.

النقاش  إثــراء  »الاقتصادية« في  ومســاهمة من 

وإيصال الصورة وأصوات المهتمين للمعنيين، نطرح 

2026 قضية مهمة وحيوية تهم  في استبيان فبراير 

جميع المساهمين وأصحاب المصلحة عموماً، سواء 

على صعيد الشأن الاقتصادي أو في الشركات، وهي 

عودة الرقيب لحضور الجمعيات العمومية.

وطموحة  هادفة  والمطالب  مســتحق،  التســاؤل 

ومهمة لتحقيق التنافســية للســوق، وتتماشى مع 

طموح تحويل الكويت إلى مركز مالي.

السؤال

»شارك ... وتفاعل 
للتغيير«

   حساب »الاقتصادية« على )       ( 
https://x.com/Aleqtisadyahkw

عبر موقع الجريدة الإلكتروني:
https://aleqtisadyah.com

عبر الواتساب  
50300624

23
يمكنكم المشاركة بآرائكم عبر:

هل تؤيد سداد 
الغرامات والجزاءات 

ع على أعضاء 
ّ

التي توق
مجلس الإدارة من 

الأموال الخاصة للعضو 
وليس من أموال 

الشركة؟ 

نعم

لا

1
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أحدثت الحرب الإيرانية في الشرق الأوسط 
اضطرابات غير مسبوقة في أسواق المال، 
الأوروبي  الطاقة  قطاع  مؤشر  قفز  حيث 
مدفوعاً   %6 بنسبة   »600 »ستوكس 
بارتفاع أسعار خام برنت إلى 104 دولارات 
للبرميل، مما عزز مكاسب الشركات القادرة 
التكرير  ربح  هوامش  من  الاستفادة  على 
الطاقة  تراجعت أسهم  المرتفعة، في حين 
التضخم  مخاوف  وطأة  تحت  النظيفة 

وتكاليف الاقتراض.
الإسبانية  »ريبسول«  شركة  تصدرت 
الأسهم  قائمة  النرويجية  و«إكوينور« 
لافتقارهما  نظراً  للمستثمرين،  المفضلة 
منطقة  في  مباشرة  إنتاجية  عمليات  لأي 
القصوى  الاستفادة  لهما  يتيح  مما  النزاع، 
لمخاطر  التعرض  دون  الأسعار  ارتفاع  من 
تعطل الإمدادات، خاصة مع توجه الشركات 
لعدم استخدام »التحوط« السعري في ظل 

القفزات الراهنة.
إنيرجيز«  »توتال  شركة  اضطرت 
منطقة  في  استثماراً  الأكثر  الفرنسية، 
إنتاجها  من   %15 نحو  لإيقاف  الخليج، 
أن  أكدت  الشركة  إدارة  أن  إلا  الإجمالي، 
الارتفاع القياسي في أسعار النفط العالمية 
خسائر  »تعويض«  في  الآن  حتى  ينجح 

في  سهمها  أبقى  مما  الميدانية،  الإنتاج 
منطقة النمو أعلى من المؤشر العام بقليل 

وفق »بلومبرج«.
بشكل  البديل  الوقود  أسهم  انتعشت 
»نيستي  شركة  حققت  حيث  مفاجئ، 
28% منذ  الفنلندية مكاسب بنسبة  أويج« 
الديزل  على  الرهان  نتيجة  الحرب،  اندلاع 
كبدائل  المتجدد  الطائرات  ووقود  الحيوي 
توقف  استمرار  حال  في  استراتيجية 
منطقة  في  التقليدية  التكرير  مصافي 

الخليج عن العمل لفترات طويلة.

مثل  الرياح  طاقة  شركات  واجهت 
بيعية  ضغوطاً  و«نوردكس«  »فيستاس« 
حادة، حيث يخشى المحللون من أن يؤدي 
رأس  وتكاليف  التضخم  معدلات  ارتفاع 
المتجددة  الطاقة  مشاريع  شلل  إلى  المال 
الكبرى، وهو سيناريو يُعيد للأذهان موجة 
 2022 عام  في  القطاع  ضربت  التي  البيع 

واستمرت حتى العام الماضي.
إلى  للطاقة«  »سيمنز  أسهم  تراجعت 
الشريحة الدنيا من القطاع، وسط مخاوف 
الضخمة  مشاريعها  تنفيذ  تأخر  من 

الاصطناعي،  الذكاء  لشركات  الموجهة 
قد  التي  الجيوسياسية  الاضطرابات  نتيجة 
تعرقل منح العقود أو توفير التمويل اللازم 

في منطقة الشرق الأوسط.
مثل  الحقول  خدمات  شركات  سجلت 
بنسبة  انخفاضاً   »7 و«سبسي  »سايبم« 
أو  العقود  إلغاء  مخاطر  طغت  حيث   ،%6
الفوائد  على  القاهرة«  القوة  »حالة  إعلان 
وأن  خاصة  الأسعار،  لارتفاع  الأجل  طويلة 
نحو ربع أعمال »سايبم« المتراكمة مرتبطة 

بطلبيات من منطقة الشرق الأوسط.
ضخ  عن  الكبرى  النفط  شركات  أحجمت 
استثمارات جديدة في الوقت الراهن نتيجة 
حالة الغموض التي تكتنف الصراع الإيراني، 
البحرية  الهندسة  شركات  وضع  مما 
موقف  في  البحر  سطح  تحت  والخدمات 
في  الأمنية  الرؤية  اتضاح  بانتظار  حرج 

الخليج.
الشرق  أزمة  أن  استراتيجيون  خبراء  أكد 
الضوء  تسلط  الحالي،  ألمها  رغم  الأوسط، 
أوروبا  اعتماد  تقليل  ضرورة  على  مجدداً 
قد  مما  المستورد،  الأحفوري  الوقود  على 
على  الخضراء  الطاقة  لأسهم  الزخم  يعيد 
معدلات  استقرار  بمجرد  الطويل  المدى 

الفائدة وتكاليف الاقتراض.

صدمة الأسعار نعمة لأسهم النفط
.. ونقمة للطاقة المتجددة

ارتفاع بيتكوين إلى أعلى مستوياتها 
في ستة أسابيع

»ستاندرد آند بورز« تُثبت 
التصنيف الائتماني لرأس الخيمة 

مع نظرة مستقبلية مستقرة

غولدمان ساكس تقلص 
توقعات أرباح الأسواق الناشئة  

اليوم  دولار  ألف   74 مستوى  فوق  بيتكوين  ارتفعت 
الاثنين، مسجلة أعلى مستوى لها في نحو ستة أسابيع، 
مدفوعة بموجة من تصفية مراكز البيع على المكشوف، 
التوترات  تصاعد  بسبب  المستثمرين  استمرار حذر  رغم 

الجيوسياسية في الشرق الأوسط.
مرتفعة  تتداول  العالم  في  مشفرة  عملة  أكبر  وكانت 
في  صعدت  أن  بعد  دولار،   73,892.4 عند   %3.4 بنسبة 

وقت سابق من الجلسة إلى 74,336.9 دولار.
رغم  الماضي،  الأسبوع   %6 بنحو  بيتكوين  وقفزت 
النفط  أسعار  ارتفاع  العالمية مع  الأسهم  أسواق  تراجع 

الذي زاد المخاوف بشأن التضخم.
وشهدت أسواق العملات المشفرة مكاسب واسعة بعدما 
سارع المتداولون الذين راهنوا على مزيد من الهبوط إلى 

إغلاق مراكزهم.
وأظهرت بيانات منصة »كوين جلاس« تسجيل عمليات 
 344 تقارب  بقيمة  المشفرة  العملات  سوق  في  تصفية 
مليون دولار خلال الأربعة وعشرين ساعة الماضية، مع 
نحو  على  المكشوف  على  البيع  مراكز  تصفية  استحواذ 

83% من الإجمالي.
وتحدث عمليات التصفية عندما يُجبر المتداولون الذين 

بعد  مراكزهم  إغلاق  على  المالية  الرافعة  يستخدمون 
إلى تضخيم  غالبًا  يؤدي  ما  الأسعار ضدهم، وهو  تحرك 

تحركات السوق.
دخول  مع  حذرًا  السوق  مزاج  ظل  التعافي،  هذا  ورغم 
يثير  ما  الثالث،  أسبوعه  الأوسط  الشرق  في  الصراع 

مخاوف بشأن إمدادات الطاقة العالمية والتضخم.
إلى  الرئيس الأمريكي، دونالد ترامب حلفاء بلاده  ودعا 
المساعدة في تأمين مضيق هرمز، وهو ممر استراتيجي 
حيوي لشحنات النفط العالمية، في ظل استمرار الأعمال 

القتالية في المنطقة.

التصنيف  تثبيت  عن  الائتماني  للتصنيف  العالمية  بورز«  آند  »ستاندرد  وكالة  أعلنت 
مستقبلية  نظرة  مع   »A/A-1« المستوى  عند  الخيمة  رأس  لإمارة  السيادي  الائتماني 
»مستقرة«، مع توقعات باستقرار اقتصادي واسع النطاق في الإمارة خلال العامين إلى 

الثلاثة أعوام القادمة.
وأوضحت الوكالة في تقرير لها ، أن النظرة المستقبلية المستقرة للإمارة تعكس توقعاتها 
بأن الإدارة المالية الحكيمة لحكومة رأس الخيمة واحتياطياتها المالية الوافية توفر حيزاً 

جيداً للمناورة في إدارة سياستها المالية وسط التطورات الراهنة.
الأنظمة  تضمنها  التي  الحكومية«  السياسات  »استمرارية  على  الضوء  التقرير  وسلط 

التشريعية والتنفيذية في الإمارة كعامل رئيسي في قرار تثبيت تصنيفها الائتماني.
ببناء  الراسخ  التزامها  إطار  في  الحكومة  أحرزته  الذي  الملموس  التقدم  إلى  وأشار 
لتحافظ   ،»RAKSC« للإحصاء  الخيمة  رأس  مركز  مثل  متانةً  أكثر  اقتصادية  مؤسسات 

بذلك رأس الخيمة على تصنيف ائتماني »A« منذ عام 2008.
وتوقعت »ستاندرد آند بورز« أن تواصل حكومة رأس الخيمة اتباع سياسة مالية متحفظة، 
خلال  الإجمالي  المحلي  ناتجها  من   %3 بمتوسط  مالية  فوائض  لذلك  نتيجةً  تحقق  وأن 

الفترة الممتدة بين عامي 2026-2029.
لتجاوز حالة عدم  أساسي  نفقاتها كعامل  تعديل  الخيمة على  التقرير قدرة رأس  وأكد 
CO� »اليقين، مستشهداً بالإجراءات الناجحة التي اتخذتها حكومة الإمارة خلال جائحة» 

VID - 19« كمثال حي على ذلك.

خفّضت شركة غولدمان ساكس توقعاتها لنمو أرباح مؤشر مورغان ستانلي للأسواق 
الناشئة لعام 2026 بنقطتين مئويتين إلى 23%، وأرجعت ذلك إلى الضغوط التي تتعرض 

لها أسواق الأسهم جراّء الصراع المستمر في الشرق الأوسط.
وخفّضت هدفها للمؤشر القياسي لـ 3 و6 أشهر إلى 1520 و1580 نقطة على التوالي، 
بعد أن كانت 1570 و1600 نقطة سابقاً، لكنها أكدت هدفها لـ 12 شهراً عند 1680 نقطة، 

وأغلق مؤشر مورغان ستانلي للأسواق الناشئة يوم الجمعة عند 1469.47 نقطة.
وتتوقع شركة الوساطة في وول ستريت أن تبلغ ربحية السهم )EPS( للمؤشر القياسي 
112 دولاراً عام 2026، أي أقل بنحو 2% من توقعاتها السابقة، وهو ما يعكس نمو ربحية 

السهم بنسبة %23.
كما قدرت شركة غولدمان أن ارتفاع أسعار النفط بمقدار 30 دولاراً للبرميل قد يخفّض 

أرباح المؤشر بنحو 3% إلى %4.
وأشارت غولدمان ساكس في مذكرة يوم الجمعة إلى أن »المسار القريب قد يظل مليئاً 
بالبنية  التي لحقت  اتساع نطاق الأضرار  لتقييم مدى  بالتحديات، في ظل سعي الأسواق 

التحتية للطاقة واضطراب حركة الملاحة عبر مضيق هرمز«.
الأسواق  تُقدم  وتايوان،  كوريا  في  الاصطناعي  والذكاء  التكنولوجيا  أسواق  وباستثناء 
بتوقعاتها  11%، مقارنة  بنسبة  السهم  في ربحية  نمواً  آسيا(  )باستثناء شمال  الناشئة 

السابقة البالغة %13.
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شملهم  الذين  الاقتصاديين  معظم  يتوقع 
سويسرا  بنك  تثبيت  »رويترز«  استطلاع 
في  صفر  مستوى  عند  الفائدة  الوطني 
مارس،  من  عشر  التاسع  يوم  اجتماعه 
تضخم  مخاطر  وسط   ،2026 عام  وطوال 

متعارضة.
تواجه سويسرا، مقارنة بغيرها من البنوك 
التضخم  ارتفاع  من  أقل  مخاطر  المركزية، 
المتصاعدة  العالمية  النفط  أسعار  بسبب 
الأمريكية- الحرب  بدء  منذ   %50 بنحو 

فبراير،  يوم في  آخر  إيران  الإسرائيلية على 
بفضل الفرنك السويسري القوي الذي يحمي 
مقابل   %2 بنحو  الفرنك  وارتفع  الاقتصاد. 
اليورو منذ بدء النزاع، مدفوعاً بالطلب عليه 

كملاذ آمن.
0%، الأدنى عالمياً،  الفائدة عند  مع سعر 

قال 14 من أصل 15 اقتصادياً في استطلاع 
يعتمد  أن  يجب  البنك  إن  مارس   11-16
الأجنبي،  الصرف  سوق  في  التدخلات  على 
قوة  لمواجهة  سلبية،  أسعار  إلى  العودة  لا 
زيادة  مؤخراً  البنك  وأكد  الإضافية.  الفرنك 

استعداده للتدخل في سوق الصرف.
يجتمع  الذي  البنك،  أن  المحللون  وأجمع 
حتى  الفائدة  سيثبت  سنوياً،  مرات  أربع 
العقود  أسواق  توقع  رغم   ،2026 نهاية 
واستقر  ديسمبر.  بحلول  رفعها  الآجلة 
ومن  الماضي،  الشهر   %0.1 عند  التضخم 
المتوقع أن يبقى ضمن مستهدف البنك )-0

2%(، بمتوسط 0.4% هذا العام و0.7% في 
 %1.1 الاقتصاد  نمو  المتوقع  ومن   .2027
أقل قليلاً من   ،2027 العام و1.5% في  هذا 

ديسمبر.

لتجارة  شركة  أكبر  »شل«،  شركة  تتوقع 
ارتفاع  العالم،  في  المسال  الطبيعي  الغاز 
المسال  الطبيعي  الغاز  على  العالمي  الطلب 
2040، و%85-45  بنسبة 68%-54 بحلول 
بحلول 2050، مقابل 422 مليون طن متري 
في 2025، مدفوعاً بزيادة الشهية الآسيوية 

لهذا الوقود.
العالمي  الطلب  إن  »شل«  قالت  عام،  قبل 
متري  طن  مليون   630-718 إلى  سيصل 
ضيقت  اليوم،  لكن   .2040 بحلول  سنوياً 
طن  مليون   650-710 لـ  التوقعات  نطاق 
إلى  التنبؤات  ومددت   ،2040 لعام  متري 

2050 بنطاق 780-610 مليون طن متري.
وتخطط الشركة لزيادة مبيعاتها من الغاز 
المسال بنسبة 5%-4 سنوياً. وأشارت »شل« 
إلى أن هذه الأرقام غير نهائية بسبب الحرب 
الإيرانية الجارية، التي أثرت سلباً على تجارة 

النفط والغاز الطبيعي المسال.
حصل   ،2025 لعام  العام  اجتماعها  في 
نيابة   ،»ACCR« المناخ مستثمر ناشط في 

مليار   86 بأصول  مساهمين  مجموعة  عن 
»شل«  يطالب  لقرار   %21 دعم  على  دولار، 
نموها  توقعات  توافق  كيفية  بتوضيح 
وخططها  الطاقة  على  العالمي  الطلب  مع 
انبعاثات  صافي  صفر  إلى  للوصول 
برونيل  المساهمون  تضمّن   .2050 بحلول 
العظمى  مانشستر  وصندوق  للمعاشات، 
للمعاشات، وصندوق ميرزيسايد للمعاشات.
الغاز  في  استراتيجيتها  عن  »شل«  دافعَتْ 
لتحقيق  حيوي  وقود  أنه  مؤكدةً  المسال، 
وأن  المستقبلي،  الطاقة  نظام  في  التوازن 
التكلفة  حيث  من  تنافسية  مشاريعها 
الغاز  استهلاك  أن  أضافت  والانبعاثات. 
العالمي قد يصل إلى ذروته في الثلاثينيات، 
أوروبا واليابان. ومع  بالفعل في  بلغها  وقد 
في  المسال  الغاز  على  الطلب  يستمر  ذلك، 
معظم  وفق  بعدها  وما   2040 حتى  النمو 
من  أكثر  وسيشكل  المستقلة،  التوقعات 
مع  الطبيعي،  الغاز  على  الطلب  نمو  نصف 

مساهمة آسيا بنسبة 70% من ذلك النمو.

توقعات بتثبيت المركزي السويسري 
الفائدة عند 0% بالاجتماع المقبل

»شل« تتوقع ارتفاع الطلب على الغاز 
المسال 54% بحلول 2040

»باركليز« يتوقع تثبيت الفائدة البريطانية 
بسبب أزمة الطاقة الحالية

المركزي  البنك  لاجتماع  توقعاته  »باركليز«  عدّل 
البنك  تثبيت  الآن  ويتوقع  مارس،  في  البريطاني، 
خفضه  من  بدلاً   %3.75 عند  الفائدة  سعر  المركزي 

بمقدار 25 نقطة أساس.
الاستثمار  بنك  استشهد  الجمعة،  يوم  مذكرة  وفي 
بالحرب المستمرة في الشرق الأوسط، وارتفاع أسعار 
كعوامل  الجيوسياسي  اليقين  عدم  وارتفاع  الطاقة، 
من المرجح أن تدفع لجنة السياسة النقدية إلى تثبيت 
من  عشر  التاسع  في  اجتماعها  عند  الفائدة  أسعار 

مارس.
وحذر »باركليز« من أن أسعار الطاقة المرتفعة بشكل 
مستمر تشكل خطراً على توقعاته الأساسية المتمثلة 
 %2 مستهدف  إلى  التضخم  وعودة  النمو  تحسين  في 

على أساس مستدام.
تجارية  واضطرابات  مطولة  طاقة  أزمة  إن  وقال 

النشاط  على  تؤثر  أن  يمكن  هرمز  مضيق  إغلاق  من 
الاقتصادي البريطاني عبر قنوات مختلفة وتحدث آثارًا 
ثانوية على التضخم الأساسي، رغم أن هذا يعتمد على 

كيفية تطور الأزمة في الأسابيع القادمة.
خفض  تتوقع  تعد  لم  الأسواق  أن  إلى  البنك  وأشار 
النقدية  السياسة  العام. ومع لجنة  الفائدة هذا  أسعار 
حالياً في فترة الصمت، يعتقد باركليز أن قرار الإبقاء 
مع تواصل لإدارة التوقعات هو النتيجة الأكثر ترجيحاً.

وأظهر الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي في المملكة 
توقعات  من  أقل  يناير،  في  نمو  وجود  عدم  المتحدة 
سلبيًا  خطراً  يمثل  ما  شهريًا،   %0.1 البالغة  باركليز 
الصناعي  الإنتاج  وانكمش  الأول.  الربع  توقعات  على 
بنسبة 0.1% شهريًا، بينما كان النشاط الخدمي ثابتًا.
وأظهر مسح توقعات التضخم الذي أجراه بنك إنجلترا-
إبسوس للربع الأول انخفاض توقعات التضخم لمدة 12 

0.3 نقطة مئوية مقارنة  بانخفاض   %3.2 إلى  شهراً 
توقعات  بقيت  بينما  الماضي،  العام  من  الرابع  بالربع 
لمدة خمس سنوات دون  الطويل  المدى  التضخم على 

تغيير عند 3.7%. أجُري المسح بين 6 و24 فبراير.
 %5.3 إلى  البطالة  معدل  ارتفاع  »باركليز«  ويتوقع 
في تقرير سوق العمل لشهر يناير المقرر صدوره في 
0.1 نقطة مئوية عن  التاسع عشر من مارس، بزيادة 
الخاص  القطاع  في  الأجور  نمو  تتوقع  كما  ديسمبر. 
بزيادة  سنوي،  أشهر  ثلاثة  أساس  على   %3.5 بنسبة 

0.1 نقطة مئوية.
يضعف  الطاقة  أسعار  ارتفاع  أن  »باركليز«  وأوضح 
شروط التجارة، ويحد من نمو الدخل الحقيقي والإنفاق 
خلق  إلى  أيضاً  الاضطراب  يؤدي  وقد  الاستهلاكي، 
كمدخلات  المستخدمة  السلع  إمدادات  في  اختناقات 

في الإنتاج الصناعي.
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حققت سلطنة عُمان تقدماً لافتاً في مؤشر 
عن  الصادر   2026 لعام  الاقتصادية  الحرية 
صعودها  بعد  فاونديشن،  هيريتج  مؤسسة 
عالمياً   39 المركز  إلى  لتصل  مرتبة   19

مقارنةً بمركزها 58 في إصدار عام 2025.
وسجلت السلطنة أعلى نتيجة لها خلال 5 
لتواصل  100؛  من  نقطة   68.5 عند  سنوات 
إلى  »حر  فئة  ضمن  اقتصادها  تصنيف 
العالمي  المتوسطين  متجاوزة  ما«  حد 

والإقليمي.
ويغطي المؤشر 176 اقتصاداً حول العالم؛ 
استناداً إلى تقييمات تشمل 12 مؤشراً فرعياً 
موزعة على أربعة محاور رئيسية، تتمثل في 
والكفاءة  الحكومة  وحجم  القانون  سيادة 

التنظيمية وانفتاح الأسواق.
الملكية  حقوق  المؤشرات  هذه  وتشمل 
والحرية  القضاء  وفعالية  الحكومة  ونزاهة 
وحرية  الحكومي  والإنفاق  الضريبية 
التجارة  حرية  جانب  إلى  والأعمال،  العمالة 

والاستثمار والحرية المالية.
ويؤكد التقرير وجود ارتباط وثيق بين ارتفاع 
عدد  وتحسن  الاقتصادية  الحرية  مستويات 
من مؤشرات الأداء الاجتماعي والاقتصادي، 

وزيادة  العامة  والصحة  البيئة  جودة  مثل 
البشرية  والتنمية  الدخل  من  الفرد  نصيب 
إلى الارتباط  الفقر، إضافة  وتراجع معدلات 
من  أعلى  مستويات  وبين  بينها  الإيجابي 

الديمقراطية والاستقرار.
في  كبيرة  قفزة  عُمان  سلطنة  وسجّلت 
نسب  يشمل  الذي  المالية  الصحة  مؤشر 
وعبء  المباشرة  وغير  المباشرة  الضرائب 

السلطنة من  نتيجة  ارتفعت  إذ  العام؛  الدين 
97.5 نقطة في  إلى   2025 63.2 نقطة في 
2026؛ وهو واحد من أعلى معدلات التحسن 
العام  الدين  بانخفاض  مدفوعاً  عالميا؛ً 

وتسجيل فائض في الميزانية العامة.
حرية  مؤشر  في  قوية  نتائج  حققت  كما 
التجارة الذي يقيس تأثير الحواجز الجمركية 
وغير الجمركية، حيث حصدت 78.4 نقطة، 

الحكومي  الإنفاق  مؤشر  ارتفاع  إلى  إضافة 
إلى 74.7 نقطة.

وحافظت عُمان على مستويات مرتفعة في 
ثلاثة مؤشرات رئيسية أخرى، تشمل العبء 
الاستثمار  وحرية  نقطة(   97.6( الضريبي 

)70 نقطة( والحرية المالية )60 نقطة(.
من  للتنافسية  الوطني  المكتب  ويواصل 
مؤشري  لتحسين  الوطني  الفريق  خلال 
الاقتصادية،  والحرية  الشبكات  جاهزية 
خطة  تنفيذ  »نزدهر«،  برنامج  من  وبدعم 
في  السلطنة  ترتيب  تعزيز  تستهدف  عمل 

المؤشرات الدولية ذات الصلة.
الجهات  مع  بالتنسيق  المكتب  ويعمل 
بيئة  تحسين  على  المختصة  الحكومية 
الممارسات  أفضل  مع  والمواءمة  الأعمال 
تنافسية  رفع  إلى  يهدف  بما  العالمية؛ 

الاقتصاد العُماني خليجياً وإقليمياً ودولياً.
وتأتي هذه النتائج في إطار جهود السلطنة 
التشريعات  وتطوير  الأعمال،  بيئة  لتعزيز 
القطاعين  كفاءة  وتحسين  التنظيمية، 
الاقتصاد  جاذبية  يدعم  بما  والخاص؛  العام 
النمو  فرص  ويعزز  للاستثمار  العُماني 

المستدام خلال السنوات المقبلة.

تعتزم اليابان بدء ضخ النفط من مخزوناتها 
الناجمة  الصدمة  حدة  لتخفيف  الاثنين  يوم 
عن الحرب الأمريكية الإسرائيلية على إيران، 
في تذكير صارخ بأزمة النفط التي عصفت 
بالبلاد قبل نصف قرن، والتي دفعت طوكيو 

إلى إنشاء احتياطيات.
طوكيو تفرج عن 80 مليون 

برميل من النفط
ومع ارتفاع أسعار البنزين في أنحاء اليابان 
مضيق  من  الإمدادات  لانقطاع  نتيجة  كافة 
بضخ  طوكيو  تعهدت  الحرب،  بسبب  هرمز 
مليون   80 تبلغ  النفط  من  قياسية  كمية 
برميل، أي ما يكفي لتلبية احتياجات الدولة 

الفقيرة بالموارد لمدة 45 يوماً تقريبا.
التكرير  مصافي  من  الحكومة  طلبت  وقد 

المُضخ،  الخام  النفط  استخدام  اليابانية 
الذي سيخفّض الاحتياطيات الوطنية بنسبة 

17%، لتأمين الإمدادات المحلية.
وكالة الطاقة الدولية تضخ 

نفطا لتهدئة الأسواق
الذي  النفط  حجم  الآن  حتى  يُعرف  ولا 
سيُستخدم في عملية الضخ العالمية البالغة 
وكالة  تُنسقها  والتي  برميل،  مليون   400
الإمدادات  صدمة  لمعالجة  الدولية  الطاقة 

وتقلبات الأسعار الناجمة عن الحرب.
التنفيذي  الرئيس  همبر،  يوري  أفاد 
في  الاستشارية  غروب  يوري  لشركة 
تسهم  أن  للاحتياطيات  »يمكن  طوكيو: 
في استقرار الإمدادات، لكنها تُتيح الوقت 
اليابان  إطلاق  ويُظهر  الأول،  المقام  في 

في  طوكيو  جدية  مدى  للاحتياطيات 
التعامل مع هذا الاضطراب«.

المخزونات الاستراتيجية تمنح 
الأسواق هدنة

وأضاف: »يمكن للاحتياطيات أن تساعد 
على  والأسعار  الإمدادات  استقرار  على 
في  الوقت  تُتيح  لكنها  القصير،  المدى 
المقام الأول. فهي لا تستطيع التعويض 
بشكل كامل عن أي اضطراب مطوّل في 

مضيق هرمز«.
والتجارة  الاقتصاد  وزارة  وأوضحت 
 12 من  مُحتمل  إطلاق  أي  أن  والصناعة 
مليون برميل مُحتفظ بها بشكل مُشترك 
والإمارات  السعودية  قِبل  من  اليابان  في 
80 مليون  والكويت، سيكون إضافة إلى 

برميل المُعلن عنها.
الوطني  نظامها  اليابان  بدأت 
بعد   ،1978 عام  النفط  لاحتياطيات 
العربي.  النفطي  الحظر  من  سنوات 
وتُخزّن هذه الدولة، العضو في مجموعة 
الشرق  على  تعتمد  والتي  السبع،  الدول 
احتياجاتها  من   %90 نحو  في  الأوسط 
النفطية، ما يكفيها حالياً لاستهلاك 254 

يوماً
ما  بضخ  الاثنين،  يوم  اليابان،  ستبدأ 
القطاع  لدى  المُخزّن  النفط  من  يكفيها 
الخاص لمدة 15 يوماً، وما يكفيها لمدة 
شهر من الاحتياطيات الحكومية بدءاً من 
لوزارة الاقتصاد  الشهر، وفقاً  أواخر هذا 

.)METI( والتجارة والصناعة اليابانية

سلطنة عُمان تقفز 19 مرتبة في مؤشر 
الحرية الاقتصادية لعام 2026

اليابان تضحي بـ 17% من احتياطيها 
النفطي لتفادي أزمة ارتفاع أسعار النفط
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حرب الشرق الأوسط تعيد 
إحياء المخاوف

من التضخم العالمي

الصين تطلق خدمة 
تجارة إلكترونية أوروبية 

منافسة لأمازون
تتأهب المصارف المركزية الكبرى في العالم، وفي مقدمتها مجلس الاحتياطي الفيدرالي 
الأمريكي والبنك المركزي الأوروبي وبنك إنجلترا، لإصدار قراراتها الأولى بشأن التهديد الذي 
تشكله الحرب الإيرانية على التضخم، وسط مخاوف متزايدة من أن تؤدي الأزمة إلى تبخر 

آمال خفض أسعار الفائدة التي كان يترقبها المستثمرون هذا العام.
رفعت المؤسسات البحثية، ومن بينها »كونسينسوس إيكونوميكس«، توقعاتها للتضخم 
لعام 2026 لمعظم دول مجموعة السبع، حيث يُتوقع أن يبلغ متوسط التضخم في منطقة 
اليورو 2.1%، متجاوزاً مستهدف البنك المركزي، بينما قد يصل في المملكة المتحدة إلى 
2.6% وفي الولايات المتحدة إلى 2.7%، مدفوعاً بأسعار نفط تقترب من حاجز الـ 100 

دولار للبرميل.
بورصة  مجموعة  بيانات  تشير  حيث  لرهاناتهم،  حادة  تقييم  إعادة  في  المتداولون  بدأ 
شيكاغو التجارية »CME« إلى أن 47% من المراهنين على الفائدة الأمريكية يعتقدون الآن 
أنه لن يتم خفض تكاليف الاقتراض على الإطلاق قبل نهاية العام، بعد أن كانت هذه النسبة 
لا تتجاوز 5% فقط قبل شهر واحد، مما يعكس عمق الصدمة الجيوسياسية في الأسواق 

المالية.
حيث  دراماتيكي،  بشكل  الأوروبية  السوق  توقعات  على  الخليج  في  التوترات  انعكست 
يتوقع المتداولون الآن رفع البنك المركزي الأوروبي سعر الفائدة مرة واحدة على الأقل قبل 
التثبيت، كما تلاشت آمال خفض الفائدة في  نهاية العام، بعد أن كان التوقع السائد هو 

بريطانيا التي كانت الأسواق تترقب تقليصها مرتين قبل اندلاع الهجمات.
حذر خبراء اقتصاديون من أن إغلاق مضيق هرمز لفترة طويلة يمثل خطراً يفوق صدمة 
العالمي  للاقتصاد  لكونه شرياناً حيوياً  أوكرانيا، نظراً  أعقبت غزو  التي  الروسية  الطاقة 
برمته، مؤكدين أن طول أمد النزاع هو العامل الحاسم في تحديد حجم الدمار الذي سيلحق 

بمستهدفات التضخم العالمية.
يرى موري أوبستفيلد، كبير الاقتصاديين السابق في صندوق النقد الدولي، أن محافظي 
البنوك المركزية لن يكرروا خطأ عام 2022 بوصف الصدمة بأنها »مؤقتة«، بل سيتبنون 
نبرة »يقظة شديدة« في اجتماعاتهم المرتقبة هذا الأسبوع، معتبرين أن استقرار الأسعار 

بات مهدداً بشكل مباشر بارتفاع تكاليف السلع الأساسية والأسمدة.
موجة  تجعل  جوهرية  اختلافات  وجود  إلى  باريبا«  بي  إن  »بي  بنك  من  محللون  أشار 
 2022 في  النقدية  السياسة  كانت  فبينما  سابقتها؛  عن  »مختلفة«  الحالية  التضخم 
النقدية  السياسة  الموظفين، أصبحت  العمل تعاني من نقص حاد في  تحفيزية وأسواق 
الولايات  الوظيفية في  الشواغر  انخفاض  أكثر مرونة، مع  العمل  الآن »تقييدية« وأسواق 

المتحدة والمملكة المتحدة إلى النصف.
وأن  خاصة  للغاية،  مرتفعة  العرض  صدمات  تجاه  المركزية  البنوك  حساسية  تظل 
الخمس  السنوات  خلال  التراكمية  الأسعار  قفزة  آثار  من  يعانون  زالوا  ما  المستهلكين 
بأكثر من  الأوروبي وبريطانيا  الاتحاد  الغذائية في  المواد  ارتفعت أسعار  الماضية، حيث 
30% منذ نهاية عام 2021، مما يجعل أي زيادة جديدة بمثابة شرارة لإعادة إشعال دوامة 

الأجور والأسعار.
تترقب الأسواق اجتماعات بنوك اليابان وأستراليا وسويسرا والسويد هذا الأسبوع أيضاً، 
وسط إجماع على أن »درس عام 2022« المتمثل في الحذر من الاستهانة بصدمات العرض، 
الحرب  تداعيات  النقدية في مواجهة  السياسة  الأساسي لخطاب صناع  المحرك  سيكون 

الإيرانية.

بدأت شركة »جيه دي دوت كوم« الصينية، عملاق التجارة الإلكترونية، هجوماً استراتيجياً 
في ست دول أوروبية عبر إطلاق علامتها التجارية الجديدة »جوي باي«، في خطوة تهدف 
اقتصادياً  تباطؤاً  تواجه  التي  الصينية  السوق  على  الاعتماد  وتقليل  »أمازون«  لمنافسة 
ألف منتج تشمل علامات تجارية   100 أكثر من  الشركة  ومنافسة شرسة، حيث طرحت 

فاخرة وإلكترونيات استهلاكية وفق فينانشال تايمز.
في  مستهلك  مليون   40 لـ  اليوم  نفس  في  الطلبات  بتوصيل  الصينية  الشركة  وعدت 
الطلب  إتمام  المتحدة وألمانيا وفرنسا وبلجيكا ولوكسمبورغ وهولندا، شريطة  المملكة 
قبل الساعة 11 صباحاً، معتمدة على شبكة لوجستية ضخمة تضم 60 مستودعاً مؤتمتاً 

وتقنيات روبوتية متطورة تم استيرادها من عملياتها الناجحة في الصين.
تستهدف »جيه دي دوت كوم« من خلال هذا التوسع، وهو الأكبر في تاريخها الخارجي، 
محاكاة نموذج عملها الصيني القائم على شراء المخزون مباشرة من الشركات العالمية 
وتخزينه في مستودعاتها الخاصة، مما يمنحها ميزة التحكم الكامل في الجودة وسرعة 
التوصيل التي قد »تغير قواعد اللعبة« في السوق الأوروبية، بحسب تصريحات مسؤوليها 

في المملكة المتحدة.
كثفت الشركة الصينية تحركاتها الخارجية بعد تسجيل أول خسارة ربع سنوية لها منذ 
4 سنوات وفقدان أسهمها لثلث قيمتها العام الماضي، حيث استحوذت مؤخراً على شركة 
سابقة  محاولات  بعد  يورو،  مليار   2.2 مقابل  للإلكترونيات  الألمانية  إيكونومي«  »سي 

للاستحواذ على شركات بريطانية كبرى مثل »أرجوس« و«كاريز«.
أوضحت ساندي ران شو، الرئيسة التنفيذية لشركة »جيه دي دوت كوم«، أن الدخول إلى 
أوروبا يمثل جسراً ذا اتجاهين؛ يهدف لمساعدة العلامات التجارية الصينية على التوسع 
عالمياً من جهة، وجذب المزيد من المنتجات الأوروبية عالية الجودة إلى السوق الصينية 

من جهة أخرى، لتعويض حالة الركود التي يعاني منها اللاعبون المحليون في الصين.
يرى محللون أن انطلاق »جوي باي« سيزيد من حدة الضغوط على »أمازون« التي تواجه 
بالفعل منافسة ضارية من شركتي »تيمو« و«شي إن« اللتين تعتمدان على الشحن المباشر 
من المصانع الصينية، إلا أن »جيه دي دوت كوم« تراهن على »السرعة الفائقة« وتجربة 

المستودعات المحلية والمؤتمتة لتكون نقطة تميزها الكبرى.
من  مربع  متر  ألف   300 تشمل  تحتية  بنية  بناء  في  كوم«  دوت  دي  »جيه  استثمرت 
المساحات التخزينية وأكثر من 49 ألف خزانة تسليم في القارة الأوروبية، مع دمج مئات 
تجربتها  إخفاقات  لتجاوز  محاولة  في  الشحنات،  وتجهيز  البضائع  لانتقاء  الروبوتات 

السابقة »أوشاما« التي أطُلقت عام 2022 ولم تنجح في جذب قاعدة جماهيرية واسعة.
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الأسهم  لمؤشرات  الآجلة  العقود  ارتفعت 
الأمريكية يوم الاثنين، وكانت أسهم شركة 
تقرير  بعد  ربحًا  الأكثر  بين  من  »ميتا« 
من  لسلسلة  تستعد  الشركة  أن  إلى  يشير 
على  الاعتماد  زيادة  بسبب  التسريحات 
أسعار  ارتفاع  أن  رغم  الاصطناعي،  الذكاء 
الشرق  المستمر في  الصراع  النفط بسبب 

الأوسط رفع حدة الحذر بين المستثمرين.
 228 الآجلة  جونز«  »داو  عقود  وارتفعت 
عقود  وصعدت   ،%0.49 بنسبة  نقطة 
»ستاندرد آند بورز 500« الآجلة 46.5 نقطة 
»ناسداك  عقود  وزادت   ،%0.70 بنسبة 

100«الآجلة 199.5 نقطة بنسبة %0.82.
في   %2.6 بنسبة  ميتا  أسهم  وصعدت 
أن  بعد  السوق  افتتاح  قبل  ما  تداولات 
تخطط  الشركة  بأن  »رويترز«  أفادت 
العاملة  20% من قوتها  أكثر من  لتقليص 
التحتية  للبنية  الباهظة  التكاليف  لتعويض 
لكفاءة  والاستعداد  الاصطناعي  للذكاء 
بالذكاء  المدعومة  العمالة  خلال  من  أكبر 

الاصطناعي.

ومن المتوقع أن يظل الذكاء الاصطناعي 
مؤتمر  مع  الأسبوع،  هذا  الاهتمام  محور 
عقده  المقرر  »إنفيديا«  شركة  مطوري 
شركة  نتائج  وصدور  اليوم،  لاحقًا 
بالإيرادات  قوية  وتوقعات  »ميكرون«، 

الفصلية من »فوكسكون« التايوانية.
لدى  الأسهم  محلل  بريتزمان،  مات  وقال 

»هارجريفز لانسداون«: »إذا تمكن جنسن 
من إثبات أن إنفيديا تمتلك الأجهزة اللازمة 
في  فقط  ليس  الاصطناعي  الذكاء  لقيادة 
تطويره، بل في تشغيله اليومي، فقد يكون 
هذا الحدث لحظة محورية لبناء الثقة بأن 
المرحلة  في  الرائد  الاسم  ستظل  إنفيديا 

التالية من سباق الذكاء الاصطناعي«.

 ،%1.1 بنسبة  »إنفيديا«  أسهم  ارتفعت 
كما   .%4.4 »ميكرون«  صعدت  بينما 
أن  بعد   %1 بنسبة  »تسلا«  أسهم  ارتفعت 
أن  ماسك،  إيلون  التنفيذي،  الرئيس  أعلن 
مشروع »تيرا فاب« لصناعة شرائح الذكاء 

الاصطناعي سينطلق خلال سبعة أيام.
تثبيت  بسبب  المستثمرين  حذر  واستمر 
للبرميل، مع  دولار   100 عند  النفط  أسعار 
توقف الشحنات عبر مضيق هرمز الحيوي، 
فيما بدت مطالب الرئيس الأمريكي، دونالد 
ترامب لتشكيل تحالف لتأمين مرور السفن 

دون جدوى.
ارتفاع  تأثير  يكون  أن  المتوقع  ومن 
البنوك  اجتماعات  محور  الطاقة  تكاليف 
مراعاة  مع  الأسبوع،  هذا  المركزية 
الرسوم  لتكاليف  الفيدرالي  الاحتياطي 
العمل.  سوق  ضعف  وعلامات  الجمركية 
أسعار  الفيدرالي  تثبيت  المتوقع  ومن 
تأجيل  مع  المقبل،  اجتماعه  في  الفائدة 
توقعات تخفيض الفائدة بنسبة 25 نقطة 

أساس حتى بعد أكتوبر بدلً من يوليو.

ارتفاع عقود »وول ستريت« الآجلة 
بسبب الذكاء الاصطناعي
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الدولار يتراجع مع 
ترقب اجتماعات 
البنوك المركزية 

العالمية
تراجع الدولار أمس ، عن أعلى مستوياته في عشرة أشهر، في 
بداية حذرة لأسبوع يشهد سلسلة من اجتماعات البنوك المركزية 
التي تُعقد في ظل الحرب بين الولايات المتحدة وإسرائيل وإيران.

و«البنك  الفيدرالي  الاحتياطي  من  كل  يعقد  أن  المقرر  ومن 
اجتماعاتهم  أول  اليابان،  وبنك  إنجلترا  وبنك  الأوروبي  المركزي 
للسياسة النقدية منذ اندلاع الصراع في الشرق الأوسط، ما يمنح 
المستثمرين مؤشرات حول كيفية تقييم صناع السياسات لتأثير 

ارتفاع أسعار النفط على التضخم والنمو الاقتصادي.
ومع بدء جلسة التداول الأوروبية، انخفض مؤشر الدولار قليلً 
100.27، ليبقى دون أعلى مستوى له في عشرة أشهر الذي  إلى 

سجله يوم الجمعة.
وكان الدولار قد استفاد من توجه المستثمرين إلى أصول الملاذ 
الآمن منذ بدء الضربات الأمريكية-الإسرائيلية على إيران في نهاية 
اليورو  مثل  أخرى  رئيسية  عملات  تضررت  المقابل،  في  فبراير. 

بسبب اعتماد اقتصاداتها على واردات النفط.
ووفق بيانات أسبوعية صادرة عن هيئة تنظيم الأسواق الأمريكية، 
قلصّ المستثمرون إلى حد كبير رهاناتهم على انخفاض الدولار 

منذ بداية الصراع.
أشهر  سبعة  في  له  مستوى  أدنى  من  اليورو  ارتفع  ذلك،  ومع 
ونصف سجله في وقت سابق من الجلسة ليتداول مرتفعًا بنسبة 
0.25% عند 1.1442 دولار، بينما صعد الجنيه الإسترليني بنسبة 
أدنى  1.3252 دولار، وهو مستوى لا يزال قريبًا من  إلى   %0.23

مستوى له في ثلاثة أشهر ونصف الذي بلغه يوم الجمعة.
إن  »آي  لدى  العملات  استراتيجي  بيسولي،  فرانشيسكو  وقال 
جي«، إن اجتماعات البنوك المركزية هذا الأسبوع تدفع الأسواق 
دونالد  الأمريكي،  الرئيس  جهود  أن  مضيفًا  مؤقتًا،  التريث  إلى 
للسفن عبر مضيق  الآمن  المرور  ترامب، لتشكيل تحالف يضمن 

هرمز ربما ساهمت أيضًا في تراجع الدولار.


