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السيد 
 أنور العصيمي 

رئيس مجلس إدارة شركة 
العاصمة مول 

السيد المهندس
 بدر العدساني  
رئيس المجموعة العقارية 

والتطوير في شركة الصالحية

بكل فخر وامتنان، نثمّن الجهود المميزة لإدارة مجمع  
 العاصمة مول، والتي تتجلى في تعاملهم 

ين وتقديم  الراقي، وحرصهم المستمر على مراعاة المستأجر
 التسهيلات التي تسهم في استقرار الأعمال ونموها.

 من المسؤولية 
ٍ
إن هذا النهج الاحترافي يعكس مستوى عال

ية المتقدمة.  والرؤية الإدار
ين،  يعطيكم العافية على تعاونكم ووقفتكم مع المستأجر

 نفتخر فيه.
ٍ

ما قصرتوا، وتعامل راق

 شكر وتقدير 
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تأكيــداً علــى الــدور الحكومــي والضمانــة التــي توفرهــا 
ــواء  ــتويات، س ــى كل المس ــي عل ــاص الكويت ــاع الخ للقط
تهيئــة بيئــة العمــل أو الإنفــاق الاســتثماري وطــرح 
الكويتيــة  البنــوك  المشــاريع والمناقصــات، واصلــت 
ــروف  ــم الظ ــة برغ ــا المرتفع ــى تصنيفاته ــاظ عل الحف
ــول  ــدول ح ــض ال ــى بع ــرت عل ــي أث ــية الت الجيوسياس

ــم. العال
ــارف  ــات مص ــى تصنيف ــا عل ــز تأكيده ــددت مودي وج
ــي  ــوة الت ــل الق ــدات وعوام ــد المص ــث أن أح ــة، حي كويتي

تعتمــد عليهــا هــي الاحتماليــة الكبيــرة لتلقــي الدعــم مــن 
الحكومــة الكويتيــة ذات القــوة التصنيفيــة عنــد مســتوى 

ــتقرة. ــتقبلية مس ــرة مس ــع نظ A1 م
ــي أن  ــام الماض ــن الع ــة ع ــات المالي ــت البيان ــد أثبت وق
ــتراتيجي  ــوري واس ــوق مح ــر س ــي يعتب ــوق الكويت الس
ــس  ــة تعك ــركات كاف ــي، والش ــاص الكويت ــاع الخ للقط
ــدى  ــث أن إح ــل، حي ــام بالتفصي ــة الأرق ــا المالي بياناته
ــت  ــي الكوي ــول ف ــبة أص ــك نس ــة تمل ــركات المدرج الش
بنحــو 38%، فــي حيــن 75% مــن إيرادتهــا مــن الســوق 

ــي.  الكويت
وجديــر ذكــره أن الحكومــة والمؤسســات العامــة تملــك 
ــدى  ــع ل ــكل ودائ ــي ش ــي ف ــار كويت ــار دين ــو 13 ملي نح
القطــاع المصرفــي، وهــي كتلــة ســيولة نقديــة مســتقرة 

تمثــل رمانــة ميــزان بالنســبة للقطــاع. 
بصمــة الحكومــة وإنفاقهــا المســتدام يمثــل ركــن مالــي 
اســتراتيجي فــي الهيــكل المالــي للقطــاع الخــاص، حتــى 
بالنســبة للكيانــات المنتشــرة حــول العالــم، يظــل ســوق 

الكويــت هــو ســر النجــاح. 

قائمة الأسهم الحرة الأدنى نسبة في البورصةقائمة الأسهم الحرة الأعلى نسبة في البورصة

القيمة مليون د.ك الأسهم الحره الشركة م

7.528 مليار %93.90 البنك الوطني 1

42.48 %90.30 الامتياز 2

577.233 %89.65 بنك جي إف إتش 3

147.481 %85.20 الأهلية للتأمين 4

115.611 %77.76 التسهيلات 5

443.862 %76.60 الصناعات 6

296.900 %71.34 عقارات الكويت 7

285.824 %52.73 البورصة 8

القيمة مليون د.ك الأسهم الحره الشركة م

6.609 %2.94 الخليج للتأمين 1

2.028 %3.40 يوباك 2

7.505 %4 التمدين العقارية 3

1.611 %6.51 تحصيلات 4

54.778 %7.32 الوطنية للاتصالات 5

11.759 %8.9 إعادة التأمين 6

2.332 %10 أولى تكافل 7

5.167 %11.27 دار الثريا 8

كشــفت البيانــات الماليــة المعتمــدة ضمــن تقرير 
الحوكمــة التفصيلــي، أن إجمالــي حزمــة المكافآت 
ــس الإدارة  ــن ومجل ــار التنفيذيي ــا وكب ــإدارة العلي ل
عــن العــام الماضــي بلغــت 21.965 مليــون دينــار. 
تضــم المجموعــة الأولــى مكافــآت مجلــس الإدارة 

بقيمــة 790 ألــف دينــار.
ــا، تشــمل أجــور  ــة، الإدارة العلي المجموعــة الثاني
ثابتــة ومزايــا نقديــة بقيمــة إجماليــة 7.690 

ــي.  ــار كويت ــون دين ملي
المجموعــة الثالثــة الموظفــون فــي أنشــطة 
ــة  ــور ثابت ــى أج ــوا عل ــر حصل ــا المخاط تحفه
دينــار  مليــون   7.009 بقيمــة  نقديــة  ومزايــا 

كويتــي.

ــون  ــن يتول ــون الذي ــة الموظف ــة الرابع المجموع
ــة  ــر بقيم ــة مخاط ــة ورقاب ــة مالي ــام رقابي مه
ــار  أجــور ومزايــا نقديــة بلغــت 2.282 مليــون دين

ــي. كويت
 المجموعة الخامسة :  تقاضــــى خمســــة مــن 
كبــــار التنفيذييــن ممــن تلقــوا أعلى المكافآت، 
إضافــة إلى رؤســــاء مجموعــــات الرقابــة المالية 
والتدقيــق الداخلــي وإدارة المخاطــر، وعددهــم 
الإجمالي 8  مــــدراء،  حزمــة مكافــآت ورواتــب 
ــي  ــار ف ــن دين ــة 4,194 ملايي ــة بقيمــ إجماليــ

ــمبر 2025.  ــي 31 ديس ــة ف ــنة المنتهي الس
وفقــاً لتعريــف فئــات الموظفيــن، تضــم  الإدارة 
العليــــا نائــــب المديــــر العــام فمــا فــــوق لكافة 

ــا  ــة. أم ــف الرقابي ــتثناء الوظائ ــال باس ــدات الأعم وح
الموظفــــون فــــي أنشــــطة تحفهــــا المخاطــــر: 
تشــمل الرئيــــس التنفيــذي للمجموعــة والرؤســاء 
التنفيذيــون ورؤســاء الإدارات التشــغيلية ونوابهــم، 
ــد  ــرارات ق ــذون ق ــطة ويتخ ــون بأنشــ ــن يقوم والذي
ــرض  ــتوى تع ــى مس ــري عل ــر جوه ــا تأثي ــون له يكــ

ــر. ــك للمخاط البن
الموظفــــون الذيــــن يتولــون مهــام رقابــــة مالية 
ورقابة المخاطــــر: وتشــــمل الوظائــــف الرقابيــــة 
المتمثلــة فــي رؤســاء الإدارات والمجموعــات مــن 
الرقابــــة الماليــــة وإدارة المخاطــر ومتابعــة الالتزام 
والحوكمــة، وأقســــام التدقيــــق الداخلــي ومكافحــة 

غســــل  الأمــوال والتدقيــق الشــرعي الداخلــي.

البنوك الكويتية تحافظ على قوتها التصنيفية 
بدعم من احتمالية تلقي الدعم الحكومي

21.965 مليون دينار حزمة مكافآت 
»بوبيان« للإدارة العليا عن 2025

القطاع الخاص الكويتي في ضمان 
الحكومة تشغيلياً 

 الصفقــة ســتضمن تغطيــة كبيــرة لأســهم المنحــة الكبيــرة التــي تــم توزيعهــا، ولكــن 
تبقــى عمليــة تغطيــة الأســهم الجديــدة بالأربــاح الناتجــة عــن بيــع أصــول وليــس نتــاج 
ــنوات  ــتقبلية والس ــاع المس ــي الأرب ــتقبل، وباق ــن المس ــاذا ع ــن م ــغيلية. لك ــرادات تش إي
القادمــة؟ مــن أيــن ســتأتي بأصــول بعــد أن تــم تســييل أغلبيتهــا المطلقــة؟ هــل ســيتم 

الرجــوع عكســياً وبــدء شــطب الأســهم؟

ما هي الأسباب وراء ارتفاع 
موجة تعثر العديد من 
يع المتوسطة  المشار

والصغيرة  وإغلاق 
مقراتها؟ 

استبيان
 »الاقتصادية«
أبريل 2026

الصفقات وأسهم المنح!
عكس السير
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أبرز النقاشات خلال الجمعية العمومية

حجم الأصول بعد الدمج 128 مليون دينار 
بالقيمة الدفترية المتحفظة

23 ألف طالب وطالبة في المدارس تحت المجموعة 

الإيرادات التشغيلية 
المتوقعة بعد 
الدمج 14.154 

مليون دينار 

اقترح مساهمون 
ضرورة التعاقد مع صانع 

سوق للسهم وأبدى 
رئيس مجلس الإدرارة 

الاهتمام بالمقترح 

توجد لدى 
المجموعة رخصة 

جامعة تحت الإنشاء 
والتشغيل

المجمع المملوك 
للشركة في الخيران 
وجنوب السرة جاري 

تأجيرهم بعوائد 
جيدة 

الأرباح التشغيلية 
المتوقعة 

لـ»يونيكاب«  
سترتفع من 843 
ألف إلى 5.997 

مليون دينار

اقترح مساهمون 
النظر في تحويل 

الشركة إلى 
متوافقة مع 

أحكام الشريعة 
الإسلامية 

»يونيكاب« تقر مشروع الدمج بين 
»الإخلاص الدولية« و»إسكان للتجارة« 

وافقــت الجمعيــة العموميــة لشــركة يونيــكاب 

ــغ  ــد الصاي ــة محم ــس برئاس ــدت أم ــي عق الت

ــم  ــق الض ــاج بطري ــد الاندم ــروع عق ــى مش عل

بيــن شــركة إســكان للتجــارة العامــة وشــركة 

ــى  ــة عل ــة والمصادق ــة القابض ــاص الدولي الإخ

ــا  ــا فيه ــاج بم ــد الاندم ــروع عق ــات مش ملحق

ــاري  ــر مستش ــول وتقري ــوم الأص ــر مق تقري

الاســتثمار المســتقلين ومعــدل تبــادل الأســهم .

وســتكون شــركة الإخــاص الدوليــة القابضــة 

إســكان  وشــركة  الدامجــة  الشــركة  هــي 

للتجــارة العامــة والمقــاولات هــي الشــركة 

المندمجــة وفقــاً لمعــدل تبــادل الأســهم البالــغ 

10.02 ســهم تقريبــاً فــي رأس المــال المقتــرح 

ــل  ــة مقاب ــركة ذات صل ــاص ش ــركة الإخ لش

كل ســهم واحــد فــي رأس مــال شــركة إســكان 

للتجــارة العامــة والمقــاولات وذلــك مــن خــال 

ــا  ــل ذمته ــاً ونق ــة نهائي ــركة المندمج ــل الش ح

ــة .  ــركة الدامج ــى الش ــة إل المالي

جانب من المساهمين الحضور في الجمعية

        محمد الصايغ خلال الجمعية العمومية أمس
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السيولة تواصل الصعود 
والمؤشرات تتراجع

واصلت مستويات القيمة المتداولة في بورصة الكويت 

110.925 مليون دينار  النمو والارتفاع، حيث بلغت أمس 

كويتي بنمو 1.7%، لكن مؤشرات السوق واصلت التراجع 

والهدوء. وتراجعت أمس مؤشرات السوق الأول والرئيسي 

ارتفاعات  الرئيسي  السوق  والعام، فيما حقق مؤشر   50

طفيفة بنسبة %0.36. 

الهدوء  حالة  فيه  تخيم  توقيت  في  يأتي  السوق  تراجع 

هناك  حيث  الجيوسياسية،  التوترات  صعيد  على  النسبي 

فسحة جديدة من التمديد للمفاوضات، وهناك فيما يبدوا 

واعتماد  العسكرية،  للأحداث  العودة  في  استعجال  عدم 

سيناريوهات أخرى ضاغطة من الباب الاقتصادي. 

لكن تعاطي السوق وعمليات التسعير التي تنعكس على 

والتقييمات  للأراء  تباين  ظل  في  تأتي  والتراجع  الصعود 

المساهمين، بين شرائح تفضل عمليات جني  من جانب 

أسهم  في  جديدة  سيولة  تضخ  وشرائح  بأول،  أول  أرباح 

تتمتع بجدارة وقناعة. 

من  جديدة  شرائح  برزت  وذاك  هذا  بين  ما  لكن 

طويلة  استثمارية  مراكز  بناء  على  يقبلون  المستثمرين 

تتراوح بين عامين إلى ثلاثة أعوام، وهي أسهم مشاريع 

سواء  الأجل،  طويلة  ملفات  لديها  وشركات  استراتيجية 

استراتيجية،  تحولات  أو  الإنجاز  تحت  مشاريع  أو  دمج 

والتغيير  التأثير  ذات  النوعية  المشاريع  وأن  خصوصاً 

الجوهري العميق تحتاج وقت حتى تنضج وتنعكس على 

المساهمين  منح  في  الشركات  وتبدأ  والإيرادات،  الأداء 

أرباح منها، لكن السعر السوقي يسبق الجميع. 

السوق  في  السيولة  وفرة  أن  قالت  استثمارية  مصادر 

فرص  عن  البحث  إلى  المتحفظين  المستثمرين  تدفع 

تعمل  شفافة  إدارات  مجالس  ذات  موثوقة  استثمارية 

لمصالح الشركة، وكيانات موثوقة تحوي أصول تشغيلية 

مجالس  أو  ورقية،  أصول  وليست  جودة  ذات  وأصول 

إدارات تدير ولا تملك، أو مجالس ذات نهج مضاربي من 

النوعية التي “تقط” المساهمين على صخر بشكل فجائي 

دون أن تمنحهم أي فرصة للتخارج، حيث يتم تجميعهم 

المسؤليات،  من  والتنصل  إغراقه  يتم  ثم  ومن  قارب  في 

تماسكها  من  جزء  الموثوقة  والشركات  الثقة  أهل  لذلك 

الاستقرار  هو  السيولة  من  نصيبها  وارتفاع  وارتفاعاتها 

والنزاهة والتمتع بالاستدامة. 

 تباينت المؤشرات الرئيسية لبورصة الكويت عند إغلاق 

التعاملات الأربعاء، وسط تراجع لـ 9 قطاعات.

تراجع مؤشر السوق الأول بنسبة 0.38%، ونزل “العام” 

بـ 0.26%، وانخفض “الرئيسي 50” بنحو 0.47%، بينما 

ارتفع المؤشر “الرئيسي” بـ 0.36%، عن مستوى الثلاثاء.

سجلت البورصة تداولات في تلك الأثناء بقيمة 110.93 

بتنفيذ  سهم،  مليون   544.25 على  وزعت  دينار،  مليون 

28.99 ألف صفقة.

رأسها  على  4 قطاعات  بـ  ارتفاعاً  الجلسة  وشهدت 

9 قطاعات أخرى في  1.03%، بينما تراجعت  التأمين بـ 

مقدمتها السلع الاستهلاكية بـ %3.54.

ومن بين 47 سهماً مرتفعاً تصدر سهم “سينما” القائمة 

رأس  على  “إنوفست”  جاء  بينما   ،%10.98 بـ  الخضراء 

تراجعات الأسهم البالغ عددها 81 سهماً بنحو %18.03، 

واستقر سعر 7 أسهم.

الالتداولات  نشاط  رأس  على  “إنوفست”  سهم  وجاء 

 17.16 بقيمة  مليون سهم، وسيولة   159.90 بلغ  بحجم 

مليون دينار، عقب تغير بهيكل ملكيتها.

كتب محمود محمد:

البورصة تخسر
 138 مليون والقيمة 

السوقية 53.47 
مليون دينار

سيولة تتوزع
 على كيانات 

لديها مشاريع 
استراتيجية 

جني أرباح أول بأول 
والأسهم الثقيلة 
تستوعب السيولة 

المؤسسية 
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»أعيان للإجارة« حصلنا على الموافقات 
للاستحواذ مستشفى دار الشفاء

حكم تمييز لصالح »صكوك« خسره »المركز المالي« 

صدور حكم استئناف 
لصالح »السكب الكويتية« 

بدعوى ندب خبير الموافقات  على  والاستثمار بالحصول  للإجارة  شركة أعيان  أخُطرت 
في  على حصة  الاستحواذ  عملية  لإتمام  المعنية  الجهات  من  اللازمة 

رأسمال شركة مستشفى دار الشفاء.
من   %51 ستبلغ  للاستحواذ  الإجمالية  النسبة  أن  الشركة  وأوضحت 
أسهم مستشفى دار الشفاء، مشيرة إلى أنه سيتم تحويل الأسهم خلال 
دينار  مليون   35.7 إلى  تصل  إجمالية  استثمار  بقيمة  المقبلة،  الفترة 

كويتي.
وأكدت “أعيان” التزامها الكامل بكافة متطلبات الإفصاح والشفافية؛ 
وذلك وفقاً لأحكام القوانين واللوائح التنفيذية المعمول بها وتعديلاتها.

اللازمة  المحاسبية  الإجراءات  اتخاذ  سيتم  أنه  الشركة  وأضافت 
تجميع  يتم  أن  على  تابعة،  كشركة  الشفاء  دار  مستشفى  لتسجيل 
أصولها وخصومها وإيراداتها ومصروفاتها ضمن القوائم المالية خلال 

الربع الثاني من عام 2026.
دار  مستشفى  لشركة  العادل  التقييم  أثر  تحديد  سيتم  أنه  وذكرت 
الشفاء في مرحلة لاحقة؛ وذلك بما يتوافق مع المعايير الدولية لإعداد 

.)IFRS( التقارير المالية
يُشار إلى أن »أعيان للإجارة« في 15 أبريل 2026 موافقة جهاز حماية 
حصص  من   %51.96 على  الشركة  استحواذ  على  الكويتي  المنافسة 
الشركة  إعلان  ذلك  وتبع  )الكويت(،  الشفاء  دار  مستشفى  شركة 
في 16 أبريل 2026 مستجدات قرارها بالاستثمار في حصة استراتيجية 

بالمستشفى.

تمييز لصالحها  القابضة صدور حكم  أعلنت شركة صكوك 
مرفوعة  حساب  وتصفية  ملكية  وإثبات  صورية  دعوى  في 
المحفظة  مدير  الكويتي بصفتها  المالي  المركز  من شركة 
ضد  للاستثمار  العامة  الهيئة  عن  ممثلاً  العقارية،  الوطنية 
»صكوك« وشركة بيت الإعمار الخليجي العقارية التابعة لها.

قبول  بعدم  التمييز  محكمة  حكمت  الشركة،  بيان  ووفق 
والثالث  الأول  الطاعنين  وألزمت  المشورة  بغرفة  الطعن 
الطاعن  أعفت  الكفالة فيهما، كما  المصروفات مع مصادرة 

في الطعن الثاني من المصروفات.
وأوضحت أن الأثر المالي للحكم يتمثل في براءة ذمة شركة 
صكوك القابضة من الكفالة التضامنية محل عقد تأجير عقار 
مع وعد بالتملك المؤرخ في 2 فبراير 2015، وبراءة ذمة شركة 
المركز  شركة  مطالبة  من  العقارية  الخليجي  الإعمار  بيت 
العقارية  الوطنية  المحفظة  مدير  بصفتها  الكويتي  المالي 

مبلغ 1.75 مليون دينار كويتي.
الخليجي  الإعمار  بيت  شركة  ذمة  براءة  في  تمثل  كما 
شركة  قبل  من  به  المطالب  المؤقت  التعويض  من  العقارية 

الوطنية  المحفظة  مدير  بصفتها  الكويتي  المالي  المركز 
الهيئة  باسم  العقد  محل  العقار  تسجيل  ومحو  العقارية، 
العامة للاستثمار وبإعادة تسجيلة باسم شركة بيت الإعمار 

الخليجي.
يأتي ذلك إلى جانب أحقية شركة بيت الإعمار الخليجي في 
الحالة  إلى  المتعاقدين  بإعادة  للمطالبة  دعوى جديدة  إقامة 
التي كانا عليها أو بالأداء المعادل وباسترداد قيمة ما أثريت 
به شركة المركز المالي والهيئة أو خصم تلك المبالغ من قيمة 

المديونية.
الاستئنافات  بقبول  قضى  الاستئناف  حكم  أن  إلى  يُشار 
2023، وفي موضوع  الأربع شكلا )412408453444( لسنة 
 2023 لسنه   444,412,408 ارقام  والمقابلين  الأصلي  الثلاث 
كل  وألزمت  برفضهم   6 حكومة  مدني  تجاري  استئناف 
مستأنف بمصروفات استئنافه وبالمقاصة في مقابل أتعاب 

المحاماة
وفي موضوع استئناف المقابل رقم 453 لسنه 2023 ت.م.ح 
ذمة  براءة  رفضه  به  قضي  فيما  المستأنف  الحكم  بإلغاء   6

المستأنفة من الكفالة التضامنية محل عقد تأجير عقار مع 
2015 والقضاء مجددا ببطلان  وعد بالتملك المؤرخ 2 فبراير 
ضدهم  المستأنف  والزمت  محله  الكفالة  وعقد  العقد  ذلك 
بالمصروفات ومبلغ 100 ذلك مقابل اتعاب المحاماة الفعلية.
ديسمبر   25 بتاريخ  الصادر  درجة  أول  حكم  قضى  فيما 
المنازعة  في  الإعمار”  “بيت  التابعة  الشركة  لصالح   2022
 7 حكومة  كلي  مدني  تجاري   20216798 رقم  الدعوى  في 
ديسمبر   30 المؤرخ  الابتدائي  البيع  عقد  اعتبار  ومنطوقه 
2014 عقد قرض مضمون برهن حيازي وما يترتب على ذلك 
من آثار أخصها محو تسجيل العقار محل العقد باسم الهيئة 

العامة للاستثمار.
يأتي ذلك إلى جانب إعادة تسجيله باسم شركة بيت الإعمار 
الخليجي وألزمت شركة المركز المالي بصفتها بالمصروفات 
ومبلغ مقداره 100 دينار كويتي مقابل أتعاب المحاماة الفعلية 
ورفضت ماعدا ذلك من طلبات في الدعوى رقم 107782022، 
 100 مقداره  ومبلغ  بالمصروفات  بصفتها  المدعية  وألزمت 

دينار كويتي مقابل أتعاب المحاماة الفعلية.

استئناف  حكم  الكويتية صدور  السكب  أعلنت شركة 

القانونية  الفوائد  لتحديد  خبير  ندب  دعوى  في  لصالحها 

بسبب إصدار شيك بدون رصيد من قبل المدعي عليها.

وقضت المحكمة بقبول الاستئناف شكلاً، وفي الموضوع 

 – المستأنف  وألزمت  المستأنف،  الحكم  وتأييد  بالرفض 

شركة أوراق الدولية للتجارة العامة والمقاولات وآخر - عن 

نفسه وبصفته بالمصروفات ومبلغ 200 دينار مقابل أتعاب 

المحاماة الفعلية.

بإلزام  تجاريه  مادة  في  قضى  قد  درجة  أول  حكم  وكان 

والمقاولات”  العامة  للتجارة  الدولية  “أوراق  عليه  المدعي 

وآخر عن نفسه وبصفته أن يؤدي إلى الشركة المدعية قيمة 

2.55 مليون  7% سنوياً على مبلغ  القانونية بواقع  الفوائد 

دينار؛ وذلك عن المدة من تاريخ الاستحقاق في 13 ديسمبر 

2021، وحتى السداد الحاصل في 9 أغسطس 2023، وألزمت 

أتعاب  مقابل  دينار   100 ومبلغ  المصروفات  عليه  المدعي 

المحاماة الفعلية.
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تشكيل مجلس إدارة »الأولى 
للاستثمار« برئاسة بدر القطان

»موديز«: بنك برقان نظرة 
مستقبلية مستقرة

»عمار« تنتخب مجلس 
الإدارة جديد 

 »بيتك«: موافقة على تسويق 
صكوك بقيمة 200 مليون دينار

»كفيك«: 3.17 مليون من 
خفض رأسمال الوساطة 

»بيتك«: 40.5 مليون أرباح 
من بيع عقار في السعودية 

بدر  برئاسة  الإدارة  الأولى للاستثمار تشكيل مجلس  أعلنت شركة 
محمد القطان، وينوب عنه محمد غيث محمد الطيار.

الكندي،  عبدالرزاق  محمد  من:  كل  عضويته  في  المجلس  ويضم 
ومحمد زياد يوسف العليان، ونورة بدر يوسف الغانم، وحمد أحمد 

إبراهيم العصفور، وعبدالمحسن صالح الطخيم.
يأتي ذلك عقب إعلان “الأولى” اجتماع الجمعية العامة وانتخابها 

أعضاء مجلس الإدارة للدورة المقبلة.

مراجعة  إتمام  الائتمانية  للتصنيفات  موديز  وكالة  أعلنت 
وفق  المرتبطة؛  الأخرى  برقان والتصنيفات  بنك  دورية لتصنيفات 

بيان لبورصة الكويت الأربعاء.
 ،Baa1 عند الأجل  طويلة  الودائع  تصنيف  على  الوكالة   أبقت 
إلى  بالإضافة   ،ba2 عند الأساسي  الائتماني  التقييم  وتصنيف 

التصنيفات الأخرى المرتبطة به، دون تغيير.
التصنيف لـ”برقان”، حيثما ينطبق،  أكدت “موديز” توقعات  كما 
مع نظرة مستقبلية مستقرة، مبينة أن رفع تصنيف الودائع طويلة 
الافتراض  يعكس  الأساسي  الائتماني  التقييم  عن  درجات   4 الأجل 

باحتمالية عالية جداً للدعم من حكومة الكويت )A1، مستقر(.

صادقت الجمعية العامة العادية وغير العادية لشركة عمار للتمويل 
والإجارة على تعديلات بالنظام الأساسي تزامناً مع انتخاب مجلس 

إدارة جديد.
ووافقت العمومية على توصية مجلس الإدارة بشأن الموافقة على 
مقترح إلغاء ترخيص مزاولة نشاط وسيط أوراق مالية غير مسجل 

في بورصة الأوراق المالية.
وأوضحت أن ذلك لعدم ممارسة هذا النشاط خلال الفترة السابقة 
يحقق  بما  أنشطتها  هيكلة  إعادة  نحو  الشركة  لتوجه  ونظراً 

الاستخدام الأمثل للموارد التشغيلية والاستراتيجية.
وترشيد  التشغيلية  الكفاءة  تعزيز  إطار  في  الإجراء  هذا  ويأتي 
المرخصة  الأنشطة  بين  التناسب  بمبدأ  الالتزام  وضمان  التكاليف 
على  والتركيز  والإجارة  للتمويل  عمار  لشركة  الفعلي  والنشاط 

الأنشطة ذات الأولوية التنظيمية والتشغيلية. 
ووافقت العمومية العادية على انتخاب عبدالله راشد سالم بوقماز 
ممثلاً عن شركة عبدالله السعد وشركاه، وحمد محمد عبدالله السعد، 
وبدر حمد عبدالله الربيعة، ومحمد عبدالله محمد السعد ممثلاً عن 
الشركة الأهلية للتأمين، أنور أحمد عبدالله الهنيدي لعضوية مجلس 

إدارة شركة عمار للسنوات الثلاثة القادمة )2028-2026(

أعلن بيت التمويل الكويتي »بيتك« موافقة هيئة أسواق المال الكويتية 
على تسويق صكوك ضمن الشريحة الأولى إضافية لرأس المال بقيمة 
يعادلها  ما  أو  أمريكي(  دولار  مليون   650( كويتي  دينار  مليون   200

بالعملات الأخرى داخل دولة الكويت.
وكشف “بيتك” أنه سيكون هناك أثراً إيجابياً لتلك المعلومة الجوهرية 
في تدعيم قاعدة رأس المال ضمن الشريحة الأولى الإضافية لرأس المال.
تلك  »بيتك«  إصدار  الحالي على  أبريل   8 قد وافقت في  الهيئة   وكانت 
الصكوك، وذلك بعد أن وافق بنك الكويت المركزي، والهيئة في نوفمبر 
2025 على إصدار »بيتك« صكوك ضمن الشريحة الأولى الإضافية لرأس 

المال بقيمة 1.5 مليار دولار أو ما يعادلها بالعملات الأخرى.

للوساطة  كفيك  شركة  من  للاستثمار إخطاراً  كفيك  تلقت شركة 
من  بالانتهاء  يُفيد   ،%69 بنسبة  لها  والمملوكة  التابعة  المالية 
استكمال إجراءات تخفيض رأس المال الزائد عن الحاجة، والتأشير 
بذلك في السجل التجاري، وإصدار سجل المساهمين بعد التخفيض، 

كاشفة الأثر المالي لتلك المعلومة الجوهرية.
الأربعاء،  الكويت،  لبورصة  بيانها  في  للاستثمار”  “كفيك  وذكرت 
المستحقين، وقد  المساهمين  التخفيض على  أنه تم توزيع فائض 

بلغت حصتها من فائض تخفيض رأس المال 3.17 مليون دينار.
انخفاض  في  يتمثل  المجموعة  على  المالي  الأثر  أن  إلى  وأشار 
الأرصدة لدى البنوك والنقدية بمبلغ 1.43 مليون دينار، ويقابل ذلك 
تمثل  والتي  القيمة،  بذات  المسيطرة  غير  الحصص  في  انخفاض 

نصيب الحصص غير المسيطرة من تخفيض رأس المال النقدي.
مال  رأس  تخفيض  عن  نتج  فقد  الأم،  بالشركة  يتعلق  فيما  أما 
الشركة التابعة زيادة في الأرصدة لدى البنوك والنقدية بقيمة 3.17 
الدفترية للاستثمار  القيمة  انخفاض في  ذلك  دينار، ويقابل  مليون 
على  أثر  أي  ذلك  على  يترتب  ولا  القيمة،  بذات  التابعة  الشركة  في 

البيانات المالية المجمعة للمجموعة.

بيع ونقل ملكية  إجراءات  الكويتي الانتهاء من  التمويل  أعلن بيت 
مباشر  بشكل  والمملوك  السعودية،  العربية  المملكة  في  عقار 
تبلغ  إجمالية  بقيمة  –السعودية،  العقارية  بيتك  التابعة  لشركتها 
نحو 707.3 مليون ريال سعودي )ما يعادل تقريباً 57.8 مليون دينار 

كويتي(.
وذكر “بيتك” أن عملية البيع أسفرت عن تحقيق صافي ربح قبل 
 40.5 )نحو  سعودي  ريال  مليون   495.7 تقارب  بقيمة  الضريبة 

مليون دينار كويتي(.
بيان  على  سينعكس  الصفقة  عن  الناتج  المالي  الأثر  أن  وأوضح 
الثاني من  الربع  للمجموعة خلال  المجمعة  المالية  للبيانات  الدخل 

عام 2026.
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عمومية »أسمنت 
الكويت« تقر 

توزيع 7% نقداً 

»إنجازات«: بيع عقار 
في الإمارات بقيمة 

3.80 مليون دينار
»نابيسكو« توقع عقد 
مع »شيفرون« و»نفط 

الخليج« بقيمة 2.39 
مليون دينار

العادية  العامة  الجمعية  أقرت 

لشركة أسمنت الكويت توزيع أرباح نقدية 

للسهم  الاسمية  القيمة  من   %7 بنسبة 

السنة  عن  الواحد  للسهم  كويتي  فلس   7

المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2025.

أسهم  خصم  بعد  ذلك  أن  وأوضحت 

الخزينة ويستحق هذه الأرباح المساهمين 

نهاية  في  الشركة  سجلات  في  المقيدين 

يوم الاستحقاق المحدد له تاريخ 18 مايو 

2026 على أن يكون التوزيع يوم 21 مايو 

.2026

المالية  البيانات  العمومية  اعتمدت  كما 

 2025 المالية  السنة  عن  المجمعة 

والمصادقة عليها.

الإدارة  مجلس  توصية  على  ووافقت 

بعدم صرف مكافأة لأعضاء مجلس الإدارة 

السنة  الإدارة عن  بمجلس  عن عضويتهم 

بيع  أو  بشراء  وتفويضهم   ،2025 المالية 

أسهم الشركة بما لا يتجاوز 10% من عدد 

7 لسنة  القانون رقم  أسهمها وفقا لمواد 

2010 ولائحته التنفيذية وتعديلاتهما.

فيصل  تعيين  إعادة  على  وافقت  كما 

وشركاه  النصف   BDO عن  الصقر  صقر 

للشركة  المالية  البيانات  بتدقيق  للقيام 

عن السنة المالية 2026 وتفويض مجلس 

الإدارة بتحديد أتعابه.

للتنمية  إنجازات  وقعت شركة 

لبيع عقار  العقارية عقد بيع ابتدائياً 

دولة  في  لها  مملوك  عمال(  )سكن 

الإمارات العربية المتحدة بإمارة دبي 

إماراتي  درهم  مليون   45.50 بمبلغ 

)3.80 مليون دينار كويتي(.

وأشارت “إنجازات” إلى أنه تم تسلم 

مبلغ 5.69 مليون درهم إماراتي عند 

توقيع العقد بما يعادل 475 ألف دينار 

الثاني  الطرف  يلتزم  أن  على  كويتي، 

بسداد بقية الدفعات عند الانتهاء من 

المذكورة  والاشتراطات  الإجراءات 

في عقد البيع؛ بحسب بيان لبورصة 

الكويت الأربعاء.

وذكرت أنه سيتم تحديد الأثر المالي 

المترتبة  الإجراءات  من  الانتهاء  فور 

الصفقة.

للخدمات  الشركة الوطنية  أعلنت 

مع  عقد  توقيع  البترولية«نابيسكو«، 

شركة شيفرون السعودية وشركة نفط 

الخليج الكويتية؛ للتخلص من النفايات 

الخطرة،  وغير  الخطرة  الصناعية 

بالإضافة إلى نواتج حفر الطين.

وأوضحت الشركة أن قيمة العقد تبلغ 

أربع  لمدة  كويتي؛  دينار  مليون   2.39

سنوات وأربعة أشهر.

وأضافت أن هامش الربح المتوقع من 

أن  إلى  مشيرة   ،%7 بنحو  يقدر  العقد 

وسير  التنفيذ  ظروف  على  يعتمد  ذلك 

العمل خلال فترة التعاقد.



العدد 639  الخميس 6 من ذى القعدة 1447  23 أبريل 2026 م aleqtisadyah.com

قطع رجالية راقية وحصرية، مختارة بعناية لأصحاب
الذوق العالي.

ماركات إيطالية مميزة، خامات وقطع تحكي عن
نفسها

للطلب أو
الإستفسار  

محــــــلات

القطع الصيفية • القطع الشتوية • شالات و
أصواف• نعول

+971 50 254 4225

 »سنرجي القابضة«: مشعل العنزي رئيساً لمجلس الإدارة 
مجلس  القابضة تشكيل  سنرجي  أعلنت شركة 

بعد  وذلك   ،)20282026( سنوات  للثلاث  الإدارة 

أعضاء  وانتخابها  العادية  العامة  الجمعية  انعقاد 

مجلس الإدارة.

عبدالرحمن  مشعل  برئاسة  المجلس  تشكل 

لبيع  العالمية  الخير  شركة  عن  ممثلاً  العنزي 

وشراء الأسهم، وينوب عنه لمياء ماجد علي جوهر 

حيات.

عبدالله  من:  كل  عضويته  في  المجلس  وضم 

صناعات  لشركة  ممثلاً  بوفتين  عبدالله  صبيح 

عبدالعزيز  محمد  وعبدالعزيز  القابضة،  الصفاة 

ممثلاً  المنصور  عبدالعزيز  راشد  ومساعد  البحر، 

الأسهم،  وشراء  لبيع  العالمية  الخير  شركة  عن 

مصطفى  ومالك  معرفي،  عبدالله  ماهر  ومالك 

حمود.
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4 بنوك سعودية تعلن تحقيق أرباحاً عن 
الربع الأول   تتخطى 4 مليارات دولار 

في  إيجابيًا  أداءً  المدرجة  السعودية  البنوك  سجلت 

أكبر  من  أربعة  إعلان  مع   ،2026 عام  من  الأول  الربع 

مصرف  تصدّر  حيث  المالية،  نتائجها  المصارف 

الراجحي قائمة الأرباح، يليه البنك الأهلي السعودي ثم 

بنك الرياض، فيما جاء بنك البلاد في المركز الرابع.

الراجحي  مصرف  تصدر  النتائج  تُظهر  الآن،  وحتى 

مليار   6.75 مسجلاً  الأرباح،  حيث  من  البنوك  قائمة 

السعودي  الأهلي  البنك  يليه  دولار(،  مليار   1.8( ريال 

ثم  دولار(،  مليار   1.71( ريال  مليار   6.4 بلغت  بأرباح 

 697( ريال  مليار   2.613 أرباح  بصافي  الرياض  بنك 

مليون دولار(، فيما جاء بنك البلاد في المرتبة الرابعة 

بأرباح 735.8 مليون ريال )196.2 مليون دولار(.

قوة  استمرار  الأول  للربع  الأولية  النتائج  وتعكس 

القطاع المصرفي السعودي، الذي يُعد أحد أهم مكونات 

البنوك  تصدرت  إذ  المنطقة،  في  المالية  المنظومة 

السعودية قائمة المصارف الخليجية العامة من حيث 

نحو  بلغت  والتي   ،2025 عام  خلال  المجمعة  الأرباح 

24.7 مليار دولار، بما يمثل 37.4% من إجمالي أرباح 

البنوك المدرجة في المنطقة.

ضمن  السعودية  للبنوك  القوي  الحضور  يبرز  كما 

قائمة فوربس الشرق الأوسط “أكبر 100 شركة عامة 

لعام  الأوسط  الشرق  في  السوقية  القيمة  حيث  من 

2026”، حيث جاء مصرف الراجحي في المركز الثالث، 

المركز  في  البلاد  وبنك   ،24 المركز  في  الرياض  وبنك 

.49

بنك البلاد.. نمو مدعوم بدخل العمليات

وفي أحدث إعلانات النتائج، ارتفعت أرباح بنك البلاد 

لتسجل  الجاري  العام  من  الأول  الربع  في   %5 بنسبة 

735.8 مليون ريال )196.2 مليون دولار(، مقارنة مع 

الفترة  في  دولار(  مليون   186.7( ريال  مليون   700.4

نفسها من العام الماضي، مدعومة بنمو إجمالي دخل 

العمليات.

السعودية  تداول  على  إفصاح  في  البنك  وأوضح 

دخل  إجمالي  زيادة  نتيجة  جاء  الأرباح  ارتفاع  أن 

العمليات، بدعع من نمو صافي الدخل من الموجودات 

الاستثمارية والتمويلية، إضافة إلى المكاسب المحققة 

خلال  من  العادلة  بالقيمة  المدرجة  الاستثمارات  من 

الأخرى  الدخل  بنود  بعض  تراجع  رغم  الدخل،  قائمة 

دخل  وصافي  الأجنبية  العملات  تحويل  مكاسب  مثل 

الأتعاب والعمولات.

ليصل   %4.5 بنسبة  العمليات  دخل  إجمالي  وارتفع 

إلى 1.53 مليار ريال )408 ملايين دولار(، بدعم من نمو 

الاستثمارية والتمويلية  الموجودات  الدخل من  صافي 

بنسبة %8.

ويقدم بنك البلاد خدمات مصرفية متوافقة مع أحكام 

السعودية.  في  فروع   107 عبر  الإسلامية،  الشريعة 

وتُعد شركة محمد إبراهيم السبيعي وأولاده للاستثمار، 

أكبر مساهمي البنك بحصة تبلغ %19.3.

بورصات خليجية

مؤشر »تاسي« يغلق متراجعاً 
0.88% ويفقد 99.97 نقطة 

أنهى مؤشر سوق الأسهم السعودية )تاسي( جلسة الأربعاء 

بنسبة  تراجعاً  يمثل  ما  نقطة؛   99.97 قدره  انخفاض  على 

0.88%؛ ليغلق عند مستوى 11,244.99 نقطة. 

بلغ  التي  الخاسرة  للأسهم  واضحاً  تفوقاً  الجلسة  وشهدت 

عددها 176 شركة مقابل ارتفاع 76 شركة، في حين استقرت 

قيمتها  بلغت  التداولات  وسط  تغيير،  دون  شركة   17 أسهم 

الإجمالية نحو 5 مليارات ريال، من خلال 280.79 مليون سهم.

 111.73 بلغ  نطاق  في  الجلسة  خلال  العام  المؤشر  وتحرك 

نقطة،   11,354.86 عند  له  مستوى  أعلى  سجل  حيث  نقطة، 

بينما بلغ أدنى مستوى له عند 11,243.13 نقطة. 

19 قطاعاً باللون الأحمر
وجاء إغلاق جميع القطاعات باللون الأحمر، باستثناء قطاعي 

وسجل   ،%0.37 الأول  ارتفع  حيث  المالية،  والخدمات  الطاقة 

الثاني ارتفاعاً نسبته 0.31% عند الإغلاق.

وتصدر قطاع الإعلام والترفيه الخسائر بعد هبوطه %3.18، 

الأساسية  المواد  قطاع  وهبط   ،%1.32 البنوك  قطاع  وتراجع 

1.06%، وأغلق قطاع الاتصالات متراجعاً %0.99.

أعلى المكاسب والخسائر
البنكي،  القطاع  بتحركات  مباشر  بشكل  السوق  أداء  وتأثر 

حيث انخفض سهم مصرف الراجحي بنسبة 2.02% ليصل إلى 

70.25 ريال، كما تراجع سهم بنك البلاد بنسبة 3.77% ليغلق 

الأولية  المالية  نتائجه  عن  البنك  إعلان  عقب  ريال   26.02 عند 

سهم  انخفض  السياق،  ذات  وفي   .2026 عام  من  الأول  للربع 

مصرف الإنماء بنسبة 0.45% إلى 24.54 ريال.

وسجل سهم الدواء أكبر انخفاض بنسبة 5.89% ليغلق عند 

إلى  ليصل   %4.12 بنسبة  المتقدمة  سهم  تلاه  ريال،   49.36

 %3.72 الأبحاث والإعلام بنسبة  26.98 ريال، وانخفض سهم 

 %3.69 السعودية بنسبة  المجموعة  76.45 ريال، وسهم  عند 

ليغلق عند 13.31 ريال، كما تراجع سهم صدر بنسبة %3.56 

إلى 2.71 ريال.

وفي قائمة الأسهم الأكثر ارتفاعاً، تصدر سهم شركة جاهز 

المكاسب بنسبة 9.94% ليصل إلى 13.94 ريال، مسجلاً سيولة 

المرتبة  في  تنمية  سهم  وجاء  ريال،  مليون   194.45 بلغت 

الثانية بارتفاع 7.00% عند 65.7 ريال، يليه سهم عناية بنسبة 

6.37% ليصل إلى 9.18 ريال، كما ارتفع سهم المملكة بنسبة 

3.98% مغلقاً عند 10.7 ريال.

الأعلى نشاطاً
نشاطاً  الأكثر  الأسهم  قائمة  الراجحي  وتصدر سهم مصرف 

من حيث القيمة بنحو 447.26 مليون ريال، تلاه سهم أرامكو 

بلغت  تداولات  بقيمة   %0.37 بنسبة  ارتفع  الذي  السعودية 

بسيولة  ثالثاً  الأهلي  البنك  سهم  وحل  ريال.  مليون   260.78

قدرها 233.18 مليون ريال مع تراجع السهم بنسبة %0.44.

 40.42 بتداول  القائمة  بنان  سهم  تصدر  الحجم،  حيث  ومن 

بكمية  يليه سهم جاهز   ،%1 بنسبة  تراجعه  مليون سهم مع 

تداول بلغت 14,51 مليون سهم، وارتفع السهم %9.94.
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تراجع مؤشر بورصة 
دبي %1.06 

دائرة  إلى  الإمارات  أسهم  عادت 
شهية  تراجع  ظل  في  الأربعاء،  التراجعات، 
حيال  اليقين  عدم  حالة  بفعل  المستثمرين 
المنطقة. في  الجيوسياسية   الظروف 

مستوى  عند   %1.06 دبي  سوق  مؤشر  وهبط 
أبوظبي  سوق  مؤشر  تراجع  فيما  نقطة،   5816

0.76% إلى 9785.78 نقطة.
وانخفضت في دبي أسهم إعمار العقارية %2.2 
إلى 12.4 درهم وبنك الإمارات دبي الوطني %1.78 
إلى 29.66 درهم وإعمار للتطوير 1.3% إلى 15.2 

درهم والعربية للطيران 1.7% إلى 5.13 درهم.
وهبطت في سوق العاصمة أسهم الدار العقارية 

إلى   %1.35 ظبي  وألفا  درهم   8.22 إلى   %1.8
 17.98 إلى   %2.6 الأول  وأبوظبي  درهم   7.29
 12.8 إلى   %2.88 التجاري  وأبوظبي  درهم 
22.5 درهم  إلى   %2.6 درهم وأبوظبي الإسلامي 
وأدنوك  درهم   17.98 إلى   %2.6 الأول  وأبوظبي 

للغاز 1.56% إلى 3.15 درهم.
واستقطبت الأسهم سيولة بـ 2.58 مليار درهم، 
منها 1.75 مليار درهم في سوق أبوظبي، و832.7 
الكميات  وسجلت  دبي،  سوق  في  درهم  مليون 
 520 بواقع  توزعت  مليون سهم،   777 المتداولة 
مليون سهم في أبوظبي، و257 مليون سهم في 
دبي، وجاء ذلك من خلال تنفيذ 42.806 صفقات.

بورصات خليجية

صندوق الاستثمارات العامة يطلق صندوق مؤشرات 
للأسهم السعودية مع أحد أكبر مديري الأصول في العالم

ستيت  PIF وشركة  العامة  الاستثمارات  صندوق   أعلن 
في  الأصول  مديري  أكبر  إحدى  الاستثمارات،  لإدارة  ستريت 
النشط  المتداولة  المؤشرات  صندوق  إطلاق  الأربعاء،  العالم، 
رئيسي  باستثمار  وذلك  السعودية )SAQL(؛  للأسهم  المعزز 

أوّلي من صندوق الاستثمارات العامة.
أن  له،  بيان  في  العامة،  الاستثمارات  صندوق  وأوضح 
الصندوق يستثمر في الأسهم السعودية، من خلال نظام كمّي 

يعتمد عوامل متعددة في اختيار الأسهم.
جرس  بقرع  احتفالاً  المالية  للأوراق  لندن  سوق  وشهدت 
الألمانية،  زيترا  سوق  في  بداية  أدُرِج  الذي  الصندوق،  إدراج 
المملكة  في  المؤهلين  للمستثمرين  متاحاً  يكون  أن  على 
أوروبية  أسواق  في  للمستثمرين  وكذلك  وألمانيا،  المتحدة 

رئيسية أخرى.
من  الاستثمار  بأن  العامة،  الاستثمارات  صندوق  وأفاد 
جانبه يتوافق مع استراتيجيته لتعزيز قوة وتنوّع المنتجات 
جذب  خلال  من  السعودية،  المالية  السوق  في  الاستثمارية 
وزيادة  المالية،  المؤسسات  وتمكين  الدولي  المال  رأس 
منتجات  وطرح  الخاص،  للقطاع  المتوفرة  التمويل  خيارات 

استثمارية جديدة.
لصندوق  الثاني  الاستثمار  الجديد  الصندوق  وُيعد 
الاستثمارات العامة مع ستيت ستريت لإدارة الاستثمارات في 

صناديق المؤشرات المتداولة.
إطلاق  في  الآن  حتى  العامة  الاستثمارات  صندوق  وشارك 
الأصول  مديري  كبار  مع  المتداولة  للمؤشرات  صناديق   5
جديدة  منتجات  إدراج  عبر  عالمية،  أسواق   9 في  الدوليين 
ومبتكرة تركز على السوق السعودية في هونغ كونغ ولندن 
وشنغهاي وشنزن وطوكيو وفرانكفورت، إلى جانب إيطاليا 

وسنغافورة.
الاستثمارات  لصندوق  الاستراتيجية  الشراكات  وساهمت 
جذب  في  العالميين  الأصول  مديري  كبار  مع  العامة 
الاستثمارات الأجنبية إلى السوق السعودية، مع قيام عدد من 

مديري الأصول بتأسيس أو توسيع حضورهم محلياً.
ومع إطلاق SAQL، تعزز ستيت ستريت لإدارة الاستثمارات 
المبتكرة، بمنتج جديد مخصص  المالية  مجموعة منتجاتها 
على  أكبر  قدرة  للمستثمرين  يتيح  ما  السعودية؛  للأسهم 
أهم  من  واحداً  يشهد  الذي  المملكة  اقتصاد  إلى  الوصول 

التحولات الاقتصادية ضمن مجموعة العشرين.
المعزز  النشط  المتداولة  المؤشرات  صندوق  إدراج  ويأتي 
للأسهم السعودية بعد إطلاق صندوق “أس بي دي آر - جي 
 ،2025 يناير  في  للسندات”  المجمع  السعودي  مورجان  بي 
أدرجته شركة “ستيت ستريت لإدارة الاستثمارات” في  وقد 

السوق المالية بسنغافورة في سبتمبر 2025.
ويُعتبر الصندوق الجديد من الصناديق الكميّة التي تستخدم 
المحافظ  لإدارة  والبيانات  والخوارزميات  الرياضية،  النماذج 

الاستثمارية.
وشهدت السوق المالية السعودية تطوراً يتجاوز القطاعات 
التقليدية، مع نضوج هيكل السوق وجودة البيانات؛ وهو ما 
يمكّن الصندوق الجديد من استخدام أسلوب استثماري نشط 
ومنظم للأسهم السعودية، وتعزيز قدرة المستثمرين الدوليين 
على الوصول إلى الفرص الاستثمارية في الاقتصاد السعودي 

المتنامي.
متاحاً  الجديد  المتداولة  المؤشرات  صندوق  وسيكون 
وفرنسا  وفنلندا  والدنمارك  النمسا  من  كل  في  للمستثمرين 
والنرويج  وهولندا  ولوكسمبورغ  وإيطاليا  وإيرلندا  وألمانيا 

وإسبانيا والسويد والمملكة المتحدة.
العامة  الإدارة  ورئيس  المحافظ،  نائب  الحميد،  يزيد  وقال 
للاستثمارات في الشرق الأوسط وشمال إفريقيا في صندوق 
العامة يواصل  العامة، إن صندوق الاستثمارات  الاستثمارات 
تعزيز منظومة السوق المالية السعودية، من خلال العمل مع 
للسوق  العالمية  الأموال  رؤوس  جذب  تمكين  على  شركائه 

السعودية.
ستيت  مع  المستمرة  شراكتنا  “تعزز  الحميد:  وأضاف 

بتعزيز  المشترك  التزامنا  من  الاستثمارات  لإدارة  ستريت 
وتنويع المنتجات وتقديم فرص جديدة للمستثمرين الدوليين 

في السوق المحلية«.
بمواصلة  يسهم  الجديد  الصندوق  إطلاق  أن  الحميد،  وأكد 
من  لسلسلة  استمراراً  ويُعتبر  السعودية،  السوق  تمكين 
صناديق  في  العامة  الاستثمارات  صندوق  استثمارات 
المؤشرات المتداولة حول العالم؛ بهدف زيادة تنويع المنتجات 

وتعزيز السيولة وتلبية احتياجات السوق.
التنفيذي  والرئيس  هونغ،  شين  يي  قالت  جانبها،  ومن 
لشركة ستيت ستريت لإدارة الاستثمارات: “نحن متحمسون 
لمواصلة شراكتنا مع صندوق الاستثمارات العامة، من خلال 
صندوق  بطرح  مبتكرة  استثمارية  منتجات  تقديم  مواصلة 
السعودية  السوق  على  يركز  المتداولة  للمؤشرات  جديد 

لعملائنا الأوروبيين«.
في  أصبحت  السعودية  أن  إلى  هونغ،  شين  يي  ولفتت 
سريع  توسّع  مع  واضحة،  نجاح  قصة  الأخيرة  السنوات 
للسوق المحلية في ظل بيئة تنظيمية داعمة؛ ما يوفر آفاقاً 

جاذبة للمستثمرين من حول العالم.
وأضاف: “يسعدنا تقديم منتج جديد باستثمار رئيسي من 
المشترك  اهتمامنا  ينسجم مع  العامة  الاستثمارات  صندوق 
بالابتكار، مستفيدين من خبرتنا الطويلة والتزامنا بالجودة«.

)SAQL( سوق لندن للأوراق المالية يحتفل بقرع جرس إدراج صندوق المؤشرات المتداولة النشط المعزز للأسهم السعودية
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بورصات خليجية

مؤشربورصة مسقط تتراجع %0.38 
بنحو 31.62 نقطة 

أغلق المؤشر العام لبورصة مسقط “مسقط 30” تعاملات 

مستوى  عند  بإقفاله   %0.38 بنسبة  متراجعًا  الأربعاء، 

بمستوياته  مقارنةً  نقطة،   31.62 خاسراً  نقطة،   8,193.24

في جلسة الثلاثاء.

وانخفض المؤشر العام ؛ بضغط القطاعين المالي والخدمات، 

وتراجع الأول بنسبة 0.82%؛ بضغط سهم بنك ظفار بنسبة 

2.67%، وتراجع سهم مجموعة ليفا بنسبة %2.43.

المالي  المركز  المالي صدارة سهم  القطاع  تراجع  وحد من 

للرابحين بنسبة %8.14.

تقدم  مع  0.51%؛  بنسبة  الخدمات  قطاع  مؤشر  وتراجع 

سهم صلالة لخدمات الموانئ على المتراجعين بنسبة %9.94، 

وتراجع ظفار للسياحة بنسبة 5.05%، وانخفض سهم اسياد 

للنقل البحري القيادي بنسبة %2.01.

بنسبة  الصناعة  قطاع  مؤشر  ارتفع  الآخر،  الجانب  وعلى 

بنسبة  العمانية  المطاحن  سهم  بارتفاع  مدفوعًا  0.74%؛ 

بنسبة  الحديدية  للمنتجات  الجزيرة  سهم  وارتفع   ،%4.55

.%3.68

وارتفع حجم التداولات بنسبة 26.73%، إلى 156.32 مليون 

بالجلسة  مالية  ورقة  مليون   123.35 مقابل  مالية،  ورقة 

السابقة.

وتراجعت كذلك قيمة التداولات خلال الجلسة بنسبة %2.19، 

إلى 55.46 مليون ريال، مقارنةً بنحو 56.7 مليون ريال جلسة 

الثلاثاء.

صلالة الموانئ تقود التراجعات 
المتراجعين  قائمة  الموانئ  لخدمات  صلالة  سهم  قاد 

بانخفاضه نسبته 9.94% ليغلق عند 0.616 ريال، وتلاه سهم 

الأسماك العُمانية المتراجع بنسبة 7.41% إلى 0.025 ريال.

عند  ليغلق   %5.05 بنسبة  للسياحة  ظفار  سهم  هبط  كما 

0.827 ريال، وتراجع سهم ريسوت للأسمنت بنسبة %3.72 

للمنظفات  الوطنية  سهم  انخفض  بينما  ريال،   0.181 إلى 

الصناعية بنسبة 2.86% ليغلق عند 0.68 ريال.

الرابحين  قائمة  المالي  المركز  سهم  تصدر  المقابل،  وفي 

خلال الجلسة مرتفعاً بنسبة 8.14% ليغلق عند 0.093 ريال، 

4.55% إلى  وتلاه سهم المطاحن العُمانية الذي صعد بنسبة 

0.575 ريال.

كما ارتفع سهم الجزيرة للمنتجات الحديدية بنسبة %3.68 

للتأمين بنسبة  0.788 ريال، وصعد سهم مسقط  ليغلق عند 

العُمانية  الكروم  سهم  سجل  فيما  ريال،   0.62 إلى   %3.33

مكاسب بنسبة 3.03% ليغلق عند 3.4 ريال.

بورصة البحرين تغلق تعاملاتها 
على ارتفاع هامشي

بورصة قطر تنخفض بنحو 
7.12 نقطة بنسبة %0.07

أنهت بورصة البحرين التعاملات جلسة الأربعاء، على ارتفاع هامشي بدعم 

قطاعات العقارات والمال والصناعات.

ومع ختام التعاملات، ارتفع المؤشر العام بنسبة 0.05%، إلى مستوى 1933 

583.87 ألف دينار،  2.89 مليون سهم بقيمة  التعاملات بحجم  نقطة، وسط 

توزعت على 113 صفقة.

بنك  تلاه   ،%9.29 بـ  السيف  عقارات  سهم  ارتفاعاً  الأكثر  الأسهم  وتصدر 

وبنك البحرين   ،%0.74 البحرين بـ  تيرمينالز  إم  بي  وايه   ،%0.96 السلام بـ 

الوطني بـ %0.63.

وتصدر الأسهم الأكثر نشاطاً سهم عقارات السيف بتداول 1.64 مليون سهم 

سهم  ألف   794.44 السلام بتداول  سهم بنك  تلاه  للسهم،  دينار   0.153 بسعر 

بسعر 0.210 دينار للسهم.

قطاعات.  3 تراجع  بضغط  منخفضة؛  الأربعاء  التعاملات  قطر  بورصة   أغلقت 
انخفض المؤشر العام بنسبة 0.07% ليصل إلى النقطة 10677.64، فاقداً 7.12 نقطة 
البنوك  قطاع  مقدمتها  في  قطاعات   3 تراجع  الجلسة  على  أثر  الثلاثاء..  مستوى  عن 
بـ  التأمين  قطاع  رأسها  على  قطاعات   4 ارتفع  بينما   ،%0.58 بـ  المالية  والخدمات 
0.74%.ارتفعت السيولة إلى 490.04 مليون ريال، مقابل 475.88 مليون ريال الثلاثاء، 
195.72 مليون سهم في  203.75 مليون سهم، مقارنةً بـ  وزادت أحجام التداول عند 

الجلسة السابقة، وتم تنفيذ 27.55 ألف صفقة، مقابل 26.79 ألف صفقة.
 26 البالغ عددها  الأسهم  تراجعات  “أعمال”  تقدم سهم  نشطاً،  51 سهماً  بين  ومن 
 25 وارتفع سعر   ،2025 عام  النقدية عن  التوزيعات  6.31%، عقب إقرارها  بـ  سهماً 

سهماً على رأسها »العامة« بـ 3.09%، واستقر سعر 4 أسهم.
سهم،  مليون   54.92 بلغ  بحجم  الالتداولات  نشاط  مقدمة  في  “بلدنا”  سهم  وجاء 

وسيولة بقيمة 75.96 مليون ريال.
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ارتفاع عقود الأسهم الأمريكية 
إثر تمديد هدنة الحرب 

سجلت العقود الآجلة للأسهم الأميركية ارتفاعاً ملحوظاً 
الرئيس  إعلان  من  مستفيدة  الأربعاء،  التداولات  خلال 
بالتزامن مع ترقب  إيران،  الهدنة مع  دونالد ترامب تمديد 
المستثمرين لنتائج أعمال الشركات الكبرى، وفي مقدمتها 
بنسبة   »100 »ناسداك  مؤشر  عقود  وصعدت  »تسلا«. 
0.9%، بينما ارتفعت عقود »ستاندرد آند بورز 500« و«داو 
جونز« بنحو 0.7%، لتمحو بذلك خسائر الجلسة السابقة 

التي ضغطت على أسهم »وول ستريت«.
النار منح الأسواق متنفساً  أن تمديد وقف إطلاق  ورغم 

سلام  لاتفاق  التوصل  حيال  الشكوك  من  فترة  بعد  مؤقتاً 
قبل انتهاء المهلة، فإن المسار المستقبلي لا يزال محفوفاً 
المحادثات بعدما  استئناف  بالغموض. فقد تعثرت جهود 
إيرانية  حكومة  مع  التفاوض  صعوبة  إلى  ترامب  أشار 
منقسمة بشدة، في حين وصفت طهران المحادثات بأنها 

مضيعة للوقت متهمة واشنطن بعدم الالتزام بتعهداتها.
خام  وتجاوز  النفط  أسعار  ارتفعت  ذلك،  مع  تزامناً 
“برنت” القياسي لفترة وجيزة حاجز 100 دولار للبرميل، 
مضيق  في  سفينتين  على  النار  إيرانية  زوارق  إطلاق  إثر 

الحصار  تحدي  إيرانيتين  نفط  ناقلتي  ومحاولة  هرمز، 
مرونة  واشنطن  إبداء  احتمال  عن  أنباء  وسط  الأميركي، 

محدودة في المواجهة البحرية.
بنحو  “بوينغ”  سهم  قفز  الشركات،  أرباح  صعيد  وعلى 
للربع  نتائجها  تجاوزت  أن  بعد  الافتتاح،  جرس  قبل   %4
لتبقى  الطائرات،  التوقعات بفضل تحسن تسليمات  الأول 
سلسلة  ستفتتح  التي  “تسلا”  بنتائج  معلقة  الأنظار 
إعلانات مجموعة “السبعة الكبار” التكنولوجية بعد إغلاق 

السوق، بحسب “ياهو فينانس”.

بورصات عالمية

»إتش إس بي سي«: تقديرات خاطئة 
في قراءة أرباح الذكاء الاصطناعي

كشف بنك إتش إس بي سي في تقرير حديث أن قصة 

مرحلة  تدخل  الناشئة  الأسواق  في  الاصطناعي  الذكاء 

جديدة، معتبراً أن السوق لا يزال يسيء تقدير المكاسب 

التقنيات، ويركّز بشكل مفرط  »تبني« هذه  الناتجة عن 

أشباه  من  مباشرة  إيرادات  تحقق  التي  الشركات  على 

الموصلات والبنية التحتية.

من نمو الإيرادات إلى تحسين الهوامش
وفقاً للبنك، قادت الشركات ذات الصلة المباشرة بالذكاء 

حتى  العوائد  وكوريا-  تايوان  في  سيما  الاصطناعي -لا 

الآن. ومع انطلاق موسم الأرباح، أظهرت نتائج شركة تي 

على  قوياً  طلباً  الماضي  الأسبوع   »TSMC« سي إم  إس 

أشباه الموصلات رغم التوترات في الشرق الأوسط.

التركيز من »نمو  القادمة ستشهد تحول  لكن المرحلة 

والإنتاجية«  الأرباح  هوامش  »تحسين  إلى  الإيرادات« 

نتيجة دمج الذكاء الاصطناعي في العمليات ية للشركات.

40% من تكاليف العمالة تحت مجهر »الأتمتة«

تكاليف  من   %40 نحو  أن  سي  بي  إس  إتش  يُقدّر 

من   %5 يعادل  )ما  الناشئة  الأسواق  أسهم  في  العمالة 

إجمالي التكاليف التشغيلية( معرضة للأتمتة عبر الذكاء 

الاصطناعي.

وتبرز الفرص الأكبر في قطاعات البرمجيات والخدمات 

الغذائية  المواد  مثل  قطاعات  تظل  بينما  المالية، 

والمشروبات والمواد الخام أقل تأثراً بهذه الموجة.

تفاوت في التبني.. الإمارات تتصدر المشهد
بالضرورة  تعني  لا  »الإمكانات  أن  إلى  التقرير  أشار 

بين  متكافئ  غير  التبني  حجم  يزال  لا  حيث  التحقق«، 

بوضوح  الصدارة  تبرز الإمارات في  إذ  الناشئة؛  الأسواق 

مع استخدام نحو 65% من السكان في سن العمل الذكاء 

الاصطناعي التوليدي، تليها قطر وأجزاء من وسط وشرق 

أوروبا.

فيها  يقل  متأخرة  أسواق  هناك  تزال  لا  المقابل،  وفي 

مصر،  في  الحال  كما   ،%15 مستوى  عن  التبني  معدل 

وتركيا، والهند، وتايلاند، وإندونيسيا.

وتعكس هذه الأرقام فجوة ملموسة مع واشنطن، حيث 

لا تزال الولايات المتحدة تقود المشهد عالمياً بمعدل تبني 

يتجاوز 80% في قطاع التكنولوجيا والاتصالات، مقارنة 

بنحو 50% فقط في الأسواق الناشئة.

وخلص إتش إس بي سي إلى أن الأسواق لا تزال تغفل عن 

المكاسب السعرية التي يمكن أن يحققها تحسن هوامش 

للذكاء الاصطناعي، ما  الواسع  التبني  الناتج عن  الأرباح 

يجعل هذه الأصول مسعّرة بأقل من قيمتها الحقيقية.
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بورصات عالمية

تفاؤل حذر يدفع أسهم الصين 
لأعلى مستوى في 3 أشهر

ثلاثة  في  مستوياتها  أعلى  الصينية من  اقتربت الأسهم 

الذكاء  أسهم  من  بدعم  الأربعاء،  التعاملات  خلال  أشهر 

تمديد  أعقبت  حذر  تفاؤل  حالة  مع  والرقائق،  الاصطناعي 

وقف إطلاق النار بين أميركا وإيران، رغم استمرار الغموض 

بشأن مسار محادثات السلام.

مكاسب مدفوعة بقطاع التكنولوجيا
بنحو  القيادية  للأسهم   »300 آي  إس  »سي  مؤشر  ارتفع 

مستوياته  أقوى  من  ليقترب  منتصف،  جلسة  خلال   %0.3

بنسبة  المركب«  يناير، كما صعد مؤشر »شنغهاي   16 منذ 

عند   %0.2 إلى  مكاسبه  يقلص  أن  قبل   %0.3 إلى  وصلت 

مستوى 4,095.07 نقطة.

الارتفاع، حيث صعد مؤشر  وقادت أسهم التكنولوجيا هذا 

مؤشر  ارتفع  فيما   ،%1.5 بنحو  الاصطناعي  الذكاء  قطاع 

شركات الرقائق بالنسبة ذاتها، في حين قفز مؤشر اتصالات 

الجيل الخ بنحو %3.

هدنة إيران تمنح الأسواق دفعة مؤقتة
دونالد  الأميركي  الرئيس  إعلان  بعد  المكاسب  هذه  جاءت 

ترامب تمديد وقف إطلاق النار مع إيران إلى أجل غير مسمى 

السلام، ورغم عدم  أمام مزيد من محادثات  المجال  لإتاحة 

فإن  الخطوة،  هذه  من  إسرائيل  أو  إيران  موقف  وضوح 

المستثمرين أبدوا قدراً من الارتياح الحذر تجاهها.

تراجع حساسية الأسواق للمخاطر الجيوسياسية
المخاطر  أن  إلى  الآجلة«  للعقود  »نانخوا  محللو  أشار 

الجيوسياسية في الشرق الأوسط بدأت في التراجع تدريجياً، 

تزايد  مع  التوترات،  بهذه  تأثراً  أقل  أصبحت  الأسواق  وأن 

توجيه  في  الأساسية  الاقتصادية  العوامل  على  الاعتماد 

الاتجاهات.

وأضافوا أن الأسواق تبني حالياً زخماً صعودياً، مع توقع أن 

المقبلة،  للمرحلة  الرئيسي  المحرك  الأرباح  تصبح تحسنات 

لدى  المخاطرة  شهية  وارتفاع  السيولة  تحسن  جانب  إلى 

المستثمرين.

تباين الأداء في آسيا
انخفض  حيث  كونغ،  هونغ  أسهم  تراجعت  المقابل  في 

نقطة،   26,137.01 إلى   %1.3 بنسبة  سنغ«  »هانغ  مؤشر 

وهبط مؤشر »هانغ سنغ للتكنولوجيا« بنسبة 2.2% مسجلاً 

أدنى مستوياته في أسبوع.

آي«  سي  إس  »إم  مؤشر  تراجع  المنطقة،  مستوى  وعلى 

مؤشر  ارتفع  بينما   ،%0.6 بنسبة  اليابان  باستثناء  لآسيا 

»نيكاي« الياباني بنسبة %0.21.

مؤشر »نيكاي« يسجل مستوى قياسياً 
مدعوماً ببيانات نمو الصادرات 

قياسياً  مستوى  الياباني   ”225 “نيكاي  مؤشر  سجل 
الرئيس  بإعلان  مدفوعاً  الأربعاء،  التداولات  خلال  جديداً 
الأميركي دونالد ترامب تمديد وقف إطلاق النار مع إيران، 
في وقت تباينت فيه أداء الأسواق الآسيوية الأخرى وسط 

مخاوف من إطالة أمد الصراع في الشرق الأوسط.
وأوضح ترامب في منشور عبر منصة “تروث سوشيال” 
بناءً على طلب  الضربات ضد طهران جاء  تأجيل  قرار  أن 
العميقة  الانقسامات  إلى  الباكستانية، مشيراً  القيادة  من 

على  الحصار  استمرار  وأكد  الإيرانية.  الحكومة  داخل 
موحد.  لمقترح  طهران  تقديم  حتى  الإيرانية  الموانئ 
طهران  رفض  إيرانية  إعلام  وسائل  أوردت  المقابل،  وفي 
للوقت،  إياها بمضيعة  المحادثات، واصفة  المشاركة في 
مما أدى إلى تأجيل زيارة نائب الرئيس الأميركي جيه دي 

فانس للمشاركة في مفاوضات السلام، بحسب تقارير.
59,691 نقطة  وعلى صعيد الأسواق، قفز “نيكاي” إلى 
للشهر  اليابانية  الصادرات  نمو  أظهرت  ببيانات  مدعوماً 

في  سنغ”  “هانغ  مؤشر  تراجع  بينما  توالياً.  السابع 
 ”S&PASX 200“ وانخفض   ،%1.32 بنسبة  كونغ  هونغ 
قلص  الجنوبية،  كوريا  0.94%. وفي  بنحو  الأسترالي 
مسجلاً انخفاضاً  السابقة،  خسائره  “كوسبي”  مؤشر 
بنسبة 0.14% بعد أن سجل مستوى قياسياً يوم الثلاثاء، 
وسط عمليات جني أرباح. كما انخفض مؤشر “كوسداك” 
بي  إن  “سي  بحسب   ،%0.81 بنسبة  الصغيرة  للشركات 

سي”.
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التغييرمن بداية 
اليومي(%)العام 

▼(%0.49)▼مؤشر السوق الأول 

▼%5.20▼50مؤشر رئيسي 

▼%0.12▲مؤشر السوق الرئيسي

▲(%0.40)▼مؤشر السوق العام

▼(%0.10)▼(ك.مليون د)القيمة السوقية 

▼

▲

▼

▼

▲

20262025▲

▼250.3419.1(مليون سهم)الكمية المتداولة 

▼71.9113.1(.ك.مليون د)القيمة المتداولة 

▼18,10519,825عدد الصفقات

 ( ك.ألف د ) الأدنىالأعلى(ألف سهم)( ك.ألف د ) الأدنىالأعلى(ألف سهم)( ك.ألف د الأدنىالأعلى(ألف سهم)(

2.80.926.90.3380.084%0.0%00161%0.1040.00═دلقان7.21.19126.41.6391.005%5.3%220%1.365135.011▲سينما14.21.788,151.81.0630.854%3.9%4,8705,4726%0.8-7.0-0.888▼وطني

NM3.1764.00.4480.090%0.0%6151,41923%0.4370.00═ثريا10.71.4110.70.3200.180%0.0%8426%0.1900.00═فنادق26.71.641,400.20.3620.304%2.7%4251,27312%1.00-0.334▼خليج ب

8.21.1821.90.2490.120%0.0%2191,09322%0.2013.02▲أسس14.15.11262.11.5900.768%0.0%23726524%1.00-0.900▼ايفا فنادق8.81.361,069.30.7440.451%4.9%360%1.00-0.488▼تجاري

NANA28.51.3111.120%0.1%1048615%1.2080.00═بيتك ريت17.01.38118.40.5500.240%3.0%4891,79822%4-10.0-0.266▼أولى وقود12.31.13772.40.3010.264%3.5%4781,6907%2-5.0-0.281▼اهلي

12.11.083,954%24,579141,4003.6%11.1العقار24.90.7327.90.1570.105%2.5%181382%1-1.0-0.129▼منتزهات17.41.37524.00.2820.208%2.7%2,0927,50729%0.2791.00▲الدولي

5.30.75105.30.2560.156%9.4%9254,75022%2-4.0-0.191▼كويتية17.47.99379.31.9051.071%4.9%71240811%1-22.0-1.724▼الجزيرة16.70.89776.40.2750.188%2.9%512497%1-2.0-0.204▼برقان

9.70.91152.30.3060.230%6.6%13452%2-5.0-0.300▼تسهيلات21.01.12110.70.3400.240%2.7%9351%0.2637.03▲السور24.82.7315,697.80.8070.658%3.0%7,96210,0224%0.7941.00▲بيتك

20.21.81232.20.5160.345%0.0%1,8604,23742%0.4283.01▲ايفاNM0.9512.60.1470.092%0.0%4946924%2-2.0-0.105▼فيوتشر كيد32.13.343,223.50.6970.597%1.0%1,4622,1433%1-6.0-0.683▼بنك بوبيان

8.70.87209.60.3460.220%9.5%12547610%1-2.0-0.263▼استثمارات11.81.7611.50.5550.179%0.0%13559818%1-2.0-0.219▼النخيل28.31.701,402.80.3210.211%1.7%6,81022,68713%2-5.0-0.297▼بنك وربة

26.20.66427.20.0970.075%0.0%97911,3748%0.0850.20▲مشاريع11.93.50369.41.0820.915%2.6%89987416.2%5.00-1.024▼الغانم17.41.6433,018%24,15551,0502.9%4.4البنوك

57.00.6030.20.0840.055%0.0%3425,31317%0.0651.22▲ساحل29.87.34239.50.8940.711%0.0%1,8632,16015.5%1-5.0-0.871▼تروليNM2.4523.00.1430.050%0.0%3913,32450%6-7.0-0.115▼سنرجي

NM0.7430.20.0970.060%0.0%3524,54326%3-2.0-0.076▼البيت15.51.411,668%4,4216,7872.8%8الخدمات الاستهلاكية��11.61.01117.50.8340.530%6.6%14211%2-10.0-0.650▼بترولية

13.91.45324.00.4000.238%0.5%1,0292,88726%0.3572.01▲أرزان10.21.992,4230.5880.453%0.0%1,8283,2537%1.00-0.560▼زين10.52.64152.21.8850.960%5.9%320%1.5697.00▲نابسكو

6.50.6270.20.1790.126%5.7%1581,1265%7-11.0-0.139▼المركز10.21.27790.81.7841.034%9.5%52331%1.57836.02▲أريد26.23.9611.50.3230.186%0.0%11445344%0.2530.00═بيت الطاقة

13.51.3635.90.1920.132%0.0%3632,22737%0.1631.01▲كميفك18.92.69644.20.7690.519%5.9%5698716%2-12.0-0.645▼أس تي سي11.50.5543.60.2350.136%3.8%311824%2-3.0-0.172▼آبار

5.11.2454.00.1680.031%0.0%1,48012,061162%3-4.0-0.121▼الاولىNM40.24180.21.7900.077%0.0%46027016%3-52.0-1.678▼ديجتس27.11.85154.70.3130.231%1.1%19270672%1-2.0-0.273▼ألفتاقا

NM3.87192.70.8700.401%0.0%1132441%0.47425.06▲الخليجي10.22.344,038%2,9094,4277.7%1.2إتصالات11.62.15502%7454,6874.9%9.7الطاقة 

8.31.36161.40.2450.152%3.1%2,80911,65578%0.2437.03▲أعيان 14.50.77130.30.7300.490%5.4%1181671%2-13.0-0.705▼كويت ت14.31.7932.40.7200.481%1.0%22441%0.4986.01▲سكب ك

16.21.3819.30.1010.047%0.0%1902,32358%0.0820.71▲بيان9.90.92243.51.1220.710%0.0%000%0.85877.010▲خليج ت17.81.28325.20.7090.545%6.5%8231,35113%1-4.0-0.608▼بوبيان ب

31.62.2131.10.3840.139%0.0%3112534%2-5.0-0.246▼أصول7.21.01180.20.8850.609%4.1%46641%5-39.0-0.721▼اهلية ت14.72.62100.92.1450.702%4.0%110%1.0000.00═الكوت

7.91.0631.70.2250.118%0.0%241883%3-4.0-0.129▼كفيك9.70.8143.80.1970.133%8.1%2351,3178%0.1791.01▲وربة ت14.71.79458%8461,3964.0%2.5-مواد أساسية

7.71.0270.90.2320.107%4.8%4119830%1.00-0.207▼كامكو6.41.18128.30.4750.277%2.7%240.2%3-10.0-0.375▼الاعادة14.80.9332.50.1890.138%1.8%472863%1-2.0-0.162▼الخصوصية

15.90.6830.30.1580.102%1.5%11392617%1-1.0-0.122▼وطنية د قNM3.0028.80.2190.123%0.0%3572,09611.7%0.17311.07▲أولى تكافل41.61.23297.30.4440.233%1.6%671632%0.41717.04▲اسمنت

NM3.9570.40.4030.202%0.0%4701,45611%1.00-0.315▼يونيكاب13.92.1411.70.1790.033%0.0%1921,78071%5-5.0-0.106▼وثاق18.51.19410.72.3601.708%3.5%1,0585369%1.9731.00▲كابلات

NM1.1625.90.1850.090%0.0%1391,12244%1-1.0-0.125▼مدار7.40.7528.50.1910.191%10.4%000%0.1910.00═ب ك تأمين16.11.94157.90.9700.754%2.9%63272221%0.8760.00═سفن

9.81.1748.30.8720.302%0.0%323689137%0.4687.02▲الديرة9.70.97795%9505,4285.4%4.9التأمين23.90.8163.50.8430.596%6.3%11175%0.6343.00▲بورتلاند

13.92.1877.80.3120.120%2.0%3791,55015%0.2450.00═الصفاة5.81.0745.00.0930.050%0.0%1,19015,44111%0.0797.310▲صكوك28.81.1220.40.4270.159%3.3%172%1-2.0-0.206▼ورقية

NM9.6110.90.0500.012%0.0%2236,397182%0.10-0.034▼اكتتاب2.30.1835.00.4490.288%0.0%4,87914,822207%1.00-0.329▼عقارات كNM1.5812.00.2330.091%0.0%11082042%1-1.0-0.133▼معادن

6.11.21209.30.5040.264%3.6%20248016%3-11.0-0.410▼نور60.91.83371.90.3120.145%0.0%11142512%1.00-0.260▼متحدة53.16.25152.30.5280.054%0.0%6313657%1-5.0-0.461▼أسيكو

15.60.70258.01.5250.657%3.8%000%1.2900.00═تمدين أNM0.63207.50.0940.063%0.0%1,86320,04119%0.0952.02▲وطنية24.60.9688.40.2940.167%4.1%13512%1-2.0-0.246▼الوطنية للبناء

NM1.5020.60.5000.048%0.0%3933814%2-2.0-0.117▼الإماراتية41.41.39253.00.4350.360%3.6%7491,84318%0.4061.00▲صالحيةNM8.7923.00.3800.084%0.0%8442,943239%0.2881.00▲المعدات

NM0.6033.80.0620.034%0.0%591,41613%3-1.1-0.041▼آسيا8.80.62178.70.4800.323%3.7%13290%0.44510.02▲تمدين ع77.10.9930.60.1290.093%0.0%2482,39542%2-2.0-0.102▼إستهلاكية

26.24.2064.40.4450.333%0.0%7151,70457%0.4299.02▲راسيات10.60.4766.50.3350.233%6.3%25821%0.3187.02▲اجيالNM0.65370.10.2680.126%1.3%8185,63216%1-1.0-0.145▼ مخازن

NM0.6756.10.0800.030%0.0%1082,17026%1-0.5-0.050▼الامتيازNM1.9485.70.3150.077%0.0%4,29719,65853%0.2225.02▲ع عقارية18.01.3148.50.1940.048%1.4%4,21421,798343%0.1943.02▲تنظيف

NM1.3319.60.0740.030%0.0%3357,25449%2-1.1-0.046▼منازل9.40.8030.00.1000.070%5.8%8296313%1-1.0-0.086▼الإنمــاء9.51.1444.00.3700.294%4.6%141%0.3223.01▲المعامل

9.11.11663.00.3100.219%1.9%4,05415,60217%0.2625.02▲صناعات18.72.151,5851.1180.731%2.0%1,2621,2497%3.00-1.011▼المباني9.12.92323.42.8092.302%11.4%2379910%1-14.0-2.400▼هيومن سوفت

NM5.6917.60.9670.225%0.0%559333%4-27.0-0.588▼وربة كبيتل19.80.8552.10.2350.093%3.8%171092%0.1543.02▲إنجازات6.34.3417.90.4480.109%0.0%110%0.44833.08▲امتيازات

NM1.2443.80.1020.046%0.0%821,14219%0.0720.10▲التخصيص22.21.21362.10.2330.150%1.5%7734,03125%1-1.0-0.191▼التجارية10.12.24160.11.1500.574%3.2%1,3561,45919%0.93620.02▲المشتركة

NM4.8724.80.4850.040%0.0%191247%4-6.0-0.150▼تحصيلات28.02.3356.40.2440.138%0.0%2,2608,89886%0.25612.05▲سنامNM0.6871.00.3450.132%0.0%16860%4-7.0-0.188▼يوباك

6.31.78260.30.2500.180%6.2%492212%1-2.0-0.220▼فالمور20.41.0769.40.1640.088%3.6%3892,33040%0.1674.02▲أعيان ع13.10.9219.20.1350.089%4.3%2061,76220%0.1172.02▲مبرد

16.42.25705.20.1940.087%4.1%2,52413,65730%1-1.0-0.184▼تمويل خليج12.10.6621.10.1140.068%3.3%495509%0.40-0.091▼عقار18.11.56100.20.6250.377%6.3%32882644%1.00-0.396▼المتكاملة 

NM0.8630.70.1350.083%0.0%150######17,158%18-22.0-0.100▼إنوفست6.02.9110.80.0860.030%0.0%2444,17128%0.0580.10▲العقارية7.40.7549.00.2700.079%4.5%513783%0.1351.01▲قيوين ا 

23.90.9120.50.1260.063%0.0%565359%0.1050.00═عمار23.80.8941.20.0940.056%0.0%476128%0.0760.10▲مزايا10.31.2977.10.5390.364%5.4%5861,14611%1.00-0.514▼جي تي سي

10.80.8929.30.1330.061%3.6%4742318%1-1.0-0.111▼المنار 15.10.8034.40.1120.059%5.4%323515%0.0931.31▲تجارة17.01.212,569%10,90741,2673.8%4.0صناعية

21.57.65606.34.3042.510%4.2%1,50149713%1-25.0-3.020▼البورصة33.91.9794.70.3820.094%3.6%4851,57238%2-7.0-0.304▼أركانNM1.1919.50.1550.082%0.0%2425610%4-3.6-0.093▼مواشي

13.52.17111.00.4590.338%2.7%6041,62935%1-4.0-0.370▼بيوتNM0.4533.20.1870.078%0.0%6655,75394%3-3.0-0.114▼أرجان22.53.04390.31.8000.820%3.6%7115428%4-46.0-1.256▼ميزان

13.51.245,616%40,086283,0963.8%9.7خدمات مالية5.71.6669.20.2560.149%2.3%1928962%0.2155.02▲منشآت22.52.11410%7357983.6%10.3السلع الاستهلاكية�

NM1.5817.70.2820.098%0.0%6273,52968%2-3.0-0.177▼الأنظمة27.11.0856.00.1710.072%0.0%1,59416,68542%0.0940.10▲م الاعمالNM1.94103.10.9350.426%0.0%120%5-30.0-0.573▼التقدم

NM1.5818%6273,5290.0%60.9تكنولوجياNM1.2422.00.1390.094%0.0%1,72514,32161%4-5.0-0.116▼مينا25.21.87167.10.9100.548%1.8%000%1-5.0-0.825▼ميدان

10.81.19161.70.1740.136%4.8%684667%0.7-1.0-0.147▼شمال الزور10.61.4629.42.6600.128%0.0%5482,577237%3-6.0-0.212▼مراكز25.21.91270%121.8%0.8رعاية صحية

10.81.19162%684664.8%8.1منافع11.41.0617.20.1320.074%4.6%1511,39617%4-4.0-0.107▼مشاعر

14.011.2453,480%111,029544,3342.32%5.4اجمالي بورصة الكويتNM-3.895.40.0740.039%0.0%000%0.0550.00═المساكن
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 2025 ديسمبر 31مضاعف السعر للقيمة الدفترية محتسب على اساس الأسعار الحالية وحقوق المساهمين كما في  . 2025مضاعف السعر للربحية محتسب على اساس الاسعار الحالية وصافي الارباح للعام : ملاحظة
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ــر  ــوق الح ــار الس ــن أنص ــدل بي ــد الج ــم يع ل

ه مجــرد نقــاش أكاديمي،  ودعــاة الاقتصــاد الموجَّ

بــل هــو ســؤال عملــي يحــدد مســار السياســات 

الاقتصاديــة ومســتوى رفاهيــة المجتمعــات. 

فــكل نظــام اقتصــادي يحمــل فــي طياتــه وعــودًا 

ومخاطــر، وبيــن هذيــن النموذجيــن المتطرفيــن 

بوصفــه صيغــة  المختلــط  الاقتصــاد  ظهــر 

توفيقيــة تســعى إلــى تحقيــق الكفــاءة دون 

ــة. ــة بالعدال التضحي

اقتصاد السوق الحر: الكفاءة والحوافز
ــية  ــرة أساس ــى فك ــر عل ــوق الح ــاد الس ــوم اقتص يق

مفادهــا أن الأفــراد والشــركات، عندمــا يســعون لتحقيق 

مصالحهــم الخاصــة، فإنهــم – كمــا أشــار آدم ســميث 

– يحققــون فــي النهايــة مصلحــة المجتمــع ككل. هــذا 

النظــام يمنــح حريــة واســعة للقطــاع الخــاص، ويخلــق 

ــين  ــف وتحس ــض التكالي ــكار وخف ــة للابت ــز قوي حواف

جــودة الســلع والخدمــات. كمــا أنــه يقلــل مــن 

البيروقراطيــة ويعــزز الكفــاءة فــي تخصيــص المــوارد.

ــة  ــة الاقتصادي ــدول ذات الحري ــات أن ال ــر البيان تُظه

ــا  ــى. فوفقً ــة أعل ــتويات معيش ــع بمس ــة تتمت العالي

لمؤشــر الحريــة الاقتصاديــة لعــام 2024 الصــادر عــن 

معهــد فريــزر، فــإن الــدول الواقعــة فــي الربــع الأعلــى 

ــب  ــط نصي ــة كان متوس ــة الاقتصادي ــث الحري ــن حي م

ــا 52,877  ــي فيه ــي الإجمال ــج المحل ــن النات ــرد م الف

دولارًا أمريكيًــا فــي عــام 2022، مقارنة بـــ 6,968 دولارًا 

أمريكيًــا للــدول الواقعــة فــي الربع الأدنــى. كمــا أن أفقر 

%10 مــن الســكان فــي الــدول الأكثــر حريــة اقتصاديــاً 

يكســبون ثمانيــة أضعــاف مــا يكســبه نظراؤهــم فــي 

ــدا  ــرا وأيرلن ــنغافورة وسويس ــة. س ــل حري ــدول الأق ال

ــدة  ــدول الرائ ــن ال ــن بي ــي م ــمبورغ ه ــوان ولوكس وتاي

ــام 2024. ــة لع ــة الاقتصادي ــر الحري ــي مؤش ف

تحديات السوق الحر: عدم المساواة والإخفاقات
لكــن هــذه الصــورة المثاليــة لا تخلــو مــن التحديــات. 

فالســوق الحــر، إذا تُــرك دون ضوابــط، قــد يــؤدي إلــى 

تركّــز الثــروة، واتســاع فجــوة عــدم المســاواة، وظهــور 

احتــكارات تســتغل المســتهلكين والعمــال. كمــا يفشــل 

ــم  ــل التعلي ــية مث ــلع الأساس ــض الس ــر بع ــي توفي ف

ــة  ــلع العام ــرف بالس ــا يُع ــي م ــن، وه ــة والأم والصح

والســلع الجديــرة. إضافــة إلــى ذلــك، لا يعالــج الســوق 

الحــر الآثــار الخارجيــة الســلبية مثــل التلــوث، ولا يوفــر 

ــا. حمايــة كافيــة للفئــات الأكثــر ضعفً

فــي الولايــات المتحــدة، وهــي مــن أكبــر الاقتصــادات 

ــغ معامــل جينــي )مقيــاس عــدم المســاواة  الحــرة، بل

فــي الدخــل( 0.488 فــي عــام 2022، ممــا يشــير إلــى 

ــة  ــا أن أزم ــاواة. كم ــدم المس ــن ع ــع م ــتوى مرتف مس

الرهــن العقــاري العالميــة فــي عــام 2008، والتــي بدأت 

فــي اقتصــاد ســوق حــر، أظهــرت كيــف يمكــن لغيــاب 

ــعة  ــة واس ــارات اقتصادي ــى انهي ــؤدي إل ــم أن ي التنظي

النطــاق.

ه: العدالة والتحكم الاقتصاد الموجَّ
ــه ليضــع الدولــة  فــي المقابــل، يأتــي الاقتصــاد الموجَّ

فــي موقــع القيــادة، حيــث تتحكــم فــي الإنتــاج 

ــوذج  ــذا النم ــدف ه ــعار. ويه ــد الأس ــع وتحدي والتوزي

إلــى تحقيــق العدالــة الاجتماعيــة وضمــان تلبيــة 

ــات  ــن تقلب ــد م ــع، والح ــية للجمي ــات الأساس الاحتياج

الســوق والبطالــة. وقــد أظهــر هــذا النظــام فــي بعــض 

المراحــل – مثــل تجربــة الاتحــاد الســوفيتي فــي بداياته 

ــة  ــى تحقيــق نمــو ســريع وتحــولات هيكلي – قــدرة عل

ــرى. كب

ــة  ــرز الأمثل ــن أب ــا م ــمالية وكوب ــا الش ــد كوري تُع

الاتحــاد  فــي  الموجهــة.  للاقتصــادات  المعاصــرة 

الســوفيتي، خــال الفتــرة مــن 1928 إلــى 1940، حقــق 

ــغ  ــنوي بل ــدل س ــريعًا بمع ــا س ــواً صناعيً ــاد نم الاقتص

ــى  ــي إل ــاد زراع ــن اقتص ــه م ــا حول ــي %10، مم حوال

ــو  ــذا النم ــإن ه ــك، ف ــع ذل ــرى. وم ــة كب ــوة صناعي ق

ــة  ــات الفردي ــاب الحري ــى حس ــي عل ــا كان يأت ــا م غالبً

ــية. ــتهلاكية أساس ــلع اس ــي س ــص ف ونق

ه: الكفاءة والابتكار مشكلات الاقتصاد الموجَّ
غيــر أن هــذا النمــوذج يعانــي مــن مشــكلات جوهرية. 

فالمركزيــة الشــديدة تــؤدي إلــى ضعــف الكفــاءة نتيجة 

نقــص المعلومــات، كمــا أن غيــاب الحوافــز يقلــل مــن 

ــات  ــل الحكوم ــا تفش ــا م ــة. وغالبً ــكار والإنتاجي الابت

ــؤدي  ــا ي ــتهلكين، مم ــات المس ــتجابة لتفضي ــي الاس ف

ــرى.  ــي أخ ــض ف ــلع وفائ ــض الس ــي بع ــص ف ــى نق إل

ــد  ــة ق ــلطة الاقتصادي ــز الس ــك، أن تركّ ــن ذل ــوأ م والأس

يتحــول إلــى تهديــد للحريــات الفرديــة.

ــة  ــة الموجه ــات الاقتصادي ــا، أدت السياس ــي فنزوي ف

ــم  ــية، وتضخ ــلع الأساس ــي الس ــاد ف ــص ح ــى نق إل

مفــرط وصــل إلــى أكثــر مــن %65,000 في عــام 2018. 

ــن  ــل الصي ــاً، مث ــة تاريخي ــادات الموجه ــا أن الاقتص كم

قبــل إصلاحاتهــا الاقتصاديــة فــي أواخــر الســبعينيات، 

عانــت مــن مســتويات منخفضــة مــن الابتــكار مقارنــة 

باقتصــادات الســوق.

الاقتصاد المختلط: التوازن بين الكفاءة والعدالة
ــط  ــل وس ــط كح ــاد المختل ــرز الاقتص ــا يب ــن هن م

يجمــع بيــن مزايــا النظاميــن، ويتجنــب عيوبهمــا قــدر 

الإمــكان. ففــي هــذا النمــوذج، يُتــرك المجــال للقطــاع 

ــل  ــا تتدخ ــادي، بينم ــاط الاقتص ــادة النش ــاص لقي الخ

ــوق،  ــات الس ــح إخفاق ــة لتصحي ــد الحاج ــة عن الدول

وتوفيــر الخدمــات العامــة، وتنظيــم المنافســة، وإعــادة 

ــل. ــع الدخ توزي

وتتجلــى قــوة الاقتصــاد المختلــط فــي قدرتــه علــى 

ــاءة  ــى كف ــظ عل ــو يحاف ــق: فه ــوازن دقي ــق ت تحقي

الســوق مــن خــال المنافســة والحوافــز، وفــي الوقــت 

نفســه يعــزز العدالــة الاجتماعيــة عبــر الضرائــب 

التصاعديــة والإنفــاق الحكومــي. كمــا يمنــح الحكومات 

ــات  ــر السياس ــواء عب ــات، س ــد الأزم ــل عن أدوات للتدخ

الماليــة أو النقديــة، ممــا يســاعد علــى تحقيــق 

ــادي. ــتقرار الاقتص الاس

اقتصــادات  هــي  الحديثــة  الاقتصــادات  معظــم 

ــا  ــل ألماني ــد دول مث ــة. تُع ــات متفاوت ــة بدرج مختلط

والســويد وكنــدا والمملكــة المتحــدة أمثلــة بــارزة علــى 

ــى  ــا، عل ــي ألماني ــة. ف ــة الناجح ــادات المختلط الاقتص

ــغ الإنفــاق الحكومــي كنســبة مــن  ــال، يبل ســبيل المث

ــام  ــي ع ــي %48.2 ف ــي حوال ــي الإجمال ــج المحل النات

ــر  ــي توفي ــة ف ــراً للدول ــس دورًا كبي ــا يعك 2023، مم

ــل  ــا يظ ــة، بينم ــة التحتي ــة والبني ــات الاجتماعي الخدم

القطــاع الخــاص محــركًا رئيســيًا للنمــو. كمــا أن دول 

الشــمال الأوروبــي، التــي تُعــرف بنماذجهــا الاقتصاديــة 

ــي  ــة ف ــب متقدم ــتمرار مرات ــل باس ــة، تحت المختلط

ــة. ــرية والرفاهي ــة البش ــرات التنمي مؤش

التحدي المستمر: تحديد المستوى الأمثل 
للتدخل

غيــر أن نجــاح هــذا النمــوذج ليــس مضمونًــا تلقائيًــا، 

بــل يعتمــد علــى جــودة الإدارة والسياســات. فالإفــراط 

ــة  ــى البيروقراطي ــؤدي إل ــد ي ــة ق ــل الدول ــي تدخ ف

والفســاد، فــي حيــن أن تقليــص دورهــا بشــكل مفــرط 

قــد يعيــد إنتــاج مشــكلات الســوق الحــر. لذلــك، يظــل 

التحــدي الحقيقــي هــو تحديــد المســتوى الأمثــل 

للتدخــل الحكومــي، بمــا يحقــق التــوازن بيــن الكفــاءة 

ــة والعدال

فــي الواقــع، لا توجــد دولــة تطبــق نموذجًــا نقيًــا لأي 

مــن هــذه الأنظمــة، فجميــع الاقتصــادات الحديثــة هــي 

بدرجــات متفاوتــة اقتصــادات مختلطــة. فالاختــاف لا 

يكمــن فــي نــوع النظــام بقــدر مــا يكمــن فــي درجــة 

تدخــل الدولــة وطبيعــة هــذا التدخــل.

الخلاصة
جامــدة،  معادلــة  ليــس  الاقتصــاد  أن  الخلاصــة 

ــي  ــياق التاريخ ــر بالس ــة تتأث ــة ديناميكي ــل منظوم ب

الســوق  مثاليــة  وبيــن  والسياســي.  والاجتماعــي 

ــاد  ــل الاقتص ــزي، يظ ــط المرك ــة التخطي ــر وصرام الح

ــه  ــة، لأن ــة وواقعي ــر مرون ــار الأكث ــو الإط ــط ه المختل

ــة  ــي، وأن الدول ــده لا يكف ــوق وح ــأن الس ــرف ب يعت

وحدهــا لا تســتطيع، وأن التــوازن بينهمــا هــو الطريــق 

الأقــرب لتحقيــق تنميــة مســتدامة وعدالــة اجتماعيــة.

بقلم - د. محمد جميل الشبشيرى

الاقتصاد المختلط:
التوازن بين السوق والدولة

Elshebshiry@outlook.com
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الاستثمار في مستقبل أفضل
فــي ظــل التحديــات البيئيــة والاجتماعيــة المتزايــدة، بــرز مفهــوم 

ــو  ــن النم ــوازن بي ــق الت ــية لتحقي ــتدام كأداة أساس ــل المس التموي

ــل  ــد التموي ــة. يُع ــة الاجتماعي ــة والعدال ــة البيئ ــادي وحماي الاقتص

المســتدام أحــد المفاهيــم الحديثــة فــي علــم الاقتصــاد، حيــث يركــز 

ــي  ــة )ESG( ف ــة والحوكم ــة والاجتماعي ــر البيئي ــج المعايي ــى دم عل

ــق  ــى تحقي ــج إل ــذا النه ــدف ه ــتثمارية. يه ــة والاس ــرارات المالي الق

ــة  ــز العدال ــة وتعزي ــة البيئ ــادي وحماي ــو الاقتص ــن النم ــوازن بي الت

ــة  ــات العالمي ــة التحدي ــة لمواجه ــه أداة قوي ــا يجعل ــة، مم الاجتماعي

ــة. ــاواة الاجتماعي ــدم المس ــي وع ــر المناخ ــل التغيي مث

مفهوم التمويل المستدام
ــات  ــه التدفق ــة توجي ــو عملي ــتدام ه ــل المس التموي

ــن  ــذ بعي ــتثمارات تأخ ــروعات واس ــو مش ــة نح المالي

ــب  ــى جان ــة إل ــة والاجتماعي ــرات البيئي ــار التأثي الاعتب

ــي  ــتثمار ف ــك الاس ــمل ذل ــة. يش ــد المالي ــق العوائ تحقي

ــل  ــة وتموي ــوارد الطبيعي ــددة وإدارة الم ــة المتج الطاق

الأخلاقيــة  الممارســات  تعــزز  التــي  المشــروعات 

والمســئولية المجتمعيــة.

أهمية التمويل المستدام
المشــروعات  دعــم  خــال  :مــن  البيئــة  حمايــة 

الصديقــة للبيئــة مثــل الطاقــة المتجــددة وإعــادة 

التدويــر، يســاهم التمويــل المســتدام فــي تقليــل 

انبعاثــات الكربــون والحفــاظ علــى المــوارد الطبيعيــة.

تحقيــق العدالــة الاجتماعيــة: يعــزز التمويل المســتدام 

ــروف  ــين ظ ــة وتحس ــة العادل ــم العمال ــروعات تدع مش

العمــل والمســاواة فــي الفــرص الاقتصاديــة.

الماليــة: مــن خــال  تعزيــز اســتقرار الأســواق 

ــفافة  ــات ش ــي ممارس ــى تبن ــركات عل ــجيع الش تش

ــر  ــن المخاط ــتدام م ــل المس ــل التموي ــتدامة، يقل ومس

الأخلاقيــة  غيــر  بالممارســات  المرتبطــة  الماليــة 

والتلــوث البيئــي.

تحقيــق أهــداف التنميــة المســتدامة: يســاهم التمويــل 

ــم  ــداف الأم ــق أه ــي تحقي ــر ف ــكل مباش ــتدام بش المس

المتحــدة للتنميــة المســتدامة مثــل القضــاء علــى الفقر 

وتحســين الصحــة والتعليــم وضمــان الاســتدامة.

المجتمعيــة:  والمســئولية  المســتثمرين  جــذب 

ــئولية  ــة المس ــاً بأهمي ــر وعي ــتثمرون أكث ــح المس أصب

الاجتماعيــة والحوكمــة البيئيــة، ممــا دفــع المؤسســات 

الماليــة إلــى تقديــم منتجــات اســتثمارية تتماشــى مــع 

ــتدامة. ــر الاس معايي

تعزيــز الابتــكار والتكنولوجيــا: يشــجع التمويــل 

المســتدام علــى تطويــر حلــول مبتكــرة مثــل تكنولوجيا 

ــة  ــة التحتي ــة والبني ــة الذكي ــة والزراع ــة النظيف الطاق

ــدة. ــة جدي ــاً اقتصادي ــح فرص ــا يفت ــتدامة، مم المس

ــي لا  ــركات الت ــه الش ــة: تواج ــر المالي ــل المخاط تقلي

ــة  ــة وتنظيمي ــر الاســتدامة مخاطــر قانوني ــع معايي تتب

قــد تؤثــر علــى اســتقرارها المالــي، ممــا يجعــل 

ــر. ــذه المخاط ــل ه ــيلة لتقلي ــتدام وس ــل المس التموي

أمثلة على أنشطة التمويل الأخضر
أولًا – الطاقة المتجددة

توليد الكهرباء من أشعة الطاقة الشمسية.

التسخين باستخدام الطاقة الشمسية.

توليــد الطاقــة الكهربائيــة أو الحراريــة مــن المخلفــات 

. لحيوية ا

الاعتمــاد علــى مصــادر الطاقــة المتجــددة فــي 

الإنتــاج.

ثانياً – كفاءة الطاقة
تشــمل المشــروعات التــي تهــدف إلــى اســتهلاك 

الطاقــة وتحســين كفــاءة اســتخدامها:

استخدام الإضاءة الموفرة للطاقة.

تحسين كفاءة الشبكات الكهربائية.

اســتبدال خطــوط الإنتــاج التــي تهــدف إلــى تخفيــض 

اســتهلاك الطاقــة.

ثالثاً – البنية التحتية المستدامة
العمل على إنشاء طرق صديقة للبيئة وتطويرها.

إنشاء محطات صرف صناعي.

رابعاً – البناء المستدام
مبانــي خضــراء: المبانــي التــي يتــم تصميمهــا لتقليل 

ــتهلاك الطاقة. اس

خامساً – النقل المستدام
السيارات الكهربائية.

ــرك  ــن مح ــع بي ــي تجم ــن: الت ــل الهجي ــائل النق وس

ــي. ــرك كهربائ ــع مح ــدي م تقلي

سادساً – الزراعة الذكية
استخدام وسائل الري المستدام الحديثة.

استصلاح الأراضي.

فــي  كفــاءة  ذات  حديثــة  بــآلات  الآلات  اســتبدال 

الطاقــة. اســتخدام 

أشكال التمويل المستدام
ــواع  ــدة أن ــى ع ــل المســتدام إل ــف التموي يمكــن تصني

ــا: ــية أبرزه رئيس

 :)SRI( ًــا ــؤول اجتماعي ــتدام والمس ــتثمار المس الاس

مشــروعات تلتــزم بالمعاييــر البيئيــة والاجتماعيــة 

والحوكمــة.

ديــن  أدوات   :)Green Bonds( الخضــراء  الســندات 

ــة  ــل الطاق ــة مث ــروعات بيئي ــل مش ــتخدم لتموي تس

المتجــددة والبنيــة التحتيــة المســتدامة.

تمــول   :)Social Bonds( الاجتماعيــة  الســندات 

مشــروعات ذات تأثيــر اجتماعــي مثل الإســكان الميســر 

ــة. ــة الصحي ــم والرعاي والتعلي

ــن  ــط )Blended Finance(: يجمــع بي ــل المختل التموي

التمويــل العــام والخــاص لتمويل مشــروعات مســتدامة.

ــركات  ــح للش ــتدامة: تمن ــراء والمس ــروض الخض الق

ــددة. ــة مح ــة واجتماعي ــر بيئي ــزم بمعايي ــي تلت الت

تحديات التمويل المستدام
ــتدام  ــل المس ــه التموي ــدة، يواج ــد العدي ــم الفوائ رغ

ــا: ــات منه ــض التحدي بع

نقــص البيانــات وعــدم وجــود معاييــر موحــدة 

ــدم  ــق تق ــتدامة يعي ــتثمارات المس ــر الاس ــاس تأثي لقي

ــال. ــذا المج ه

المشــروعات  بعــض  العاليــة:  الأوليــة  التكلفــة 

ــة  ــة مرتفع ــتثمارات أولي ــى اس ــاج إل ــتدامة تحت المس

ــارات  ــة بالخي ــة مقارن ــل جاذبي ــا أق ــد يجعله ــا ق مم

التقليديــة.

المخاطــر المرتبطــة بالســوق: قــد تواجه الاســتثمارات 

التنظيميــة  التغيــرات  بســبب  تقلبــات  المســتدامة 

ــية. والسياس

ــض  ــي بع ــر )Green Washing(: تدع ــل الأخض الغس

دون  مســتدامة  ممارســات  تتبــع  أنهــا  الشــركات 

ــل  ــة التموي ــن مصداقي ــل م ــا يقل ــاً، مم ــا فعلي تنفيذه

المســتدام.

مستقبل التمويل المستدام
مــع تزايــد الوعــي البيئــي والاجتماعــي، مــن المتوقــع 

ــنوات  ــي الس ــرعة ف ــتدام بس ــل المس ــو التموي أن ينم

القادمــة، مدعومــاً بسياســات حكوميــة مشــجعة 

الاســتثمارات  علــى  المســتثمرين  طلــب  وزيــادة 

المســؤولة وتطويــر أدوات ماليــة جديــدة مثــل التمويــل 

.)impact investing( القائــم علــى التأثيــر

التحــول نحــو الاقتصــاد المســتدام ليــس مجــرد 

مســتقبل  لضمــان  ضــرورة  أصبــح  بــل  خيــار 

ــاً  ــك تعاون ــب ذل ــوازن. يتطل ــي مت ــادي واجتماع اقتص

بيــن الحكومــات والمؤسســات الماليــة والشــركات 

ــدم  ــتدامة تخ ــة مس ــق تنمي ــي لتحقي ــع المدن والمجتم

الأجيــال القادمــة.

ــة  ــق التنمي ــة لتحقي ــل المســتدام أداة قوي يعــد التموي

الاقتصاديــة بطريقــة مســؤولة بيئيــاً واجتماعيــاً. رغــم 

التحديــات التــي تواجهــه، فــإن فــرص النمــو والابتــكار 

ــز  ــه مســاراً واعــداً لتحفي فــي هــذا المجــال تجعــل من

ــاء اقتصــاد عالمــي أكثــر  الاســتثمارات المســتدامة وبن

ــتدامة. ــة واس مرون

بقلم - عبدالله عبدالكريم الفضلي

التمويل المستدام
Sustainable Finance 

المصادر:  

عاطف حسن – باحث مصرفي

د. إميلي جرينفيلد
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العثمان: تقديم أفضل المزايا للعملاء وتفعيل برامج المكافآت
شراكة  توقيع  عن  الرقمي  »تم«  بنك  أعلن 

محلياً  الرائدة  »ترولي«  شركة  مع  استراتيجية 

في مجال متاجر التجزئة الصغيرة، والتي تمتلك 

شبكة واسعة من الفروع المنتشرة في مختلف 

انضمام  خلال  من  وذلك  الكويت،  دولة  مناطق 

»ترولي« إلى برنامج المكافآت والنقاط الخاص 

ببنك »تم«.

وتهدف هذه الشراكة إلى تمكين عملاء بنك »تم« 

برنامج  ضمن  المكتسبة  نقاطهم  تحويل  من 

المكافآت إلى برنامج »ترولي« للمكافآت، بحيث 

العميل  عضوية  رصيد  في  تلقائياً  إيداعها  يتم 

لدى »ترولي«، مع إمكانية استخدام هذه النقاط 

كوسيلة دفع أثناء التسوق في متاجر »ترولي«.

لبنك  التنفيذي  المدير  قال  السياق،  هذا  وفي 

تأتي  الشراكة  هذه  إن  العثمان،  أحمد  »تم«، 

ضمن إطار حرص بنك »تم« المستمر على تقديم 

أفضل المزايا لعملائه، وتفعيل برامج المكافآت، 

وتوسيع نطاق الاستفادة منها. 

خطوة  يمثل  »ترولي«  مع  التعاون  أن  وأضاف 

داخل  الشرائي  العميل  سلوك  بين  تربط  نوعية 

متاجر »ترولي« وإمكانية استخدام النقاط التي 

»تم«،  بنك  مكافآت  برنامج  خلال  من  يجمعها 

سواء للدفع المباشر أو للاستفادة من العروض 

الترويجية المتعددة.

بنك  مكافآت  برنامج  أن  إلى  العثمان  وأشار 

»تم« متاح عبر الهواتف الذكية، بما يوفر تجربة 

للمستخدمين،  وجاذبة  ومرنة  سهلة  استخدام 

للتسويق  واسعة  مساحات  إتاحة  جانب  إلى 

في  المشاركة  والمتاجر  للشركاء  والترويج 

البرنامج. كما يتيح البرنامج لعملاء البنك تجربة 

تسوق مميزة من خلال عالم متنوع من الفرص، 

مع إمكانية كسب النقاط مقابل كل عملية شراء 

لدى  الدفع  مسبقة  »تم«  بطاقات  استخدام  عند 

المتاجر المشاركة في البرنامج.

عليها  يحصل  التي  المزايا  تعدد  العثمان  وأكد 

العملاء  أن  موضحاً  »تم«،  بطاقات  مستخدمو 

استخدام  كل  عند  مكافآت  نقاط  يكسبون 

مع  دولياً،  أو  محلياً  الدفع  مسبقة  لبطاقاتهم 

إمكانية الوصول إلى مختلف خيارات الاسترداد. 

نقاطهم  استبدال  البرنامج  لأعضاء  يمكن  كما 

بقسائم شرائية للتسوق لدى المتاجر المشاركة، 

من  متنوعة  مجموعة  ضمن  منها  الاستفادة  أو 

المتاحة  المميزة  الحصرية والعروض  الصفقات 

عبر السوق الإلكتروني.

الإدارة  مجلس  رئيس  نائب  د  أكَّ جانبه،  من 

محمد  ترولي،  لمجموعة  التنفيذي  والرئيس 

الشراكة  بهذه  سعادته  عن  بودي،  يعقوب 

الاستراتيجية مع بنك »تم« الرقمي، قائلاً: »يسرنا 

رقمياً  خياراً  يمثل  الذي  »تم«،  بنك  مع  التعاون 

ندرك  ترولي،  في  الشباب.  تطلعات  يلبي  مبتكراً 

للشباب،  العصري  الحياة  أسلوب  مواكبة  أهمية 

من  اليومية  حياتهم  في  دعمهم  إلى  ونسعى 

خلال توفير تجربة تسوق سريعة ومرنة تناسب 

إيقاع حياتهم السريع. هذه الشراكة تتيح لعملاء 

نقاطهم  تحويل  إمكانية  الشباب  من  »تم«  بنك 

يوفر  مما  متاجرنا،  في  مباشرة  واستخدامها 

تسهل  ذكية  دفع  وخيارات  فورية  قيمة  لهم 

اليومية. نفخر بأن نكون جزءاً من  احتياجاتهم 

رحلتهم اليومية ونساهم في تقديم حلول عملية 

تواكب تطلعاتهم.«

 الجدير بالذكر أن بنك »تم« هو أول بنك رقمي 

كويتي متوافق مع أحكام الشريعة تم تصميمه 

العصرية وتطلعات  الحياة  أسلوب  ليتماشى مع 

العملاء الرقمية، ويمثل محطة مهمة في مسيرة 

التحول الرقمي للخدمات المصرفية.

من  بعالم  والاستمتاع  “تم”  حساب  ولفتح 

يكون  أن  سوى  يتطلب  لا  المصرفية،  الخدمات 

عمر العميل 15 عاماً فما فوق، مع توفر البطاقة 

بدون  الموبايل،  على  التطبيق  وتحميل  المدنية، 

تعاملات ورقية أو زيارة الفرع وبكل سهولة.

يقدمها  التي  المصرفية  الخدمات  أبرز  ومن 

فوري  إصدار  حساب،  )فتح  للعملاء  »تم«  بنك 

تحويل  النّقاط،  كسب  الرقمية،  للبطاقات 

تحويل  المصروفات،  تتبّع  الطلابيّة،  المكافآت 

الأموال، وغيرها من الخدمات المميزة والمواكبة 

إلى  بالإضافة  العملاء(،  واهتمامات  لتطلعات 

مركز اتّصال على مدار السّاعة.

ويوفّر بنك »تــم« دعماً لا محدوداً لفئة الشّباب 

الخدمات  مستوى  فعلى  الأصعدة،  مختلف  على 

المصرفيّة الرقميّة يتمتّع العملاء ببرنامج نقاط 

إلى  نقاطهم  استبدال  من  يمكّنهم  ومكافآت 

مشتريات من أشهر الماركات. كما يوفّر »تــم« 

وعلى  أسبوعي  بشكل  للعملاء  حصريّة  عروضاً 

مدار العام.

بنك »تم« الرقمي يوقّع شراكة 
استراتيجية مع »ترولي« لمكافأة عملائه

محمد يعقوب بوديأحمد العثمان
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أحكام  مع  متوافق  بنك  إلى  للتحول  استعداداته  إطار  في 

المواهب  وتطوير  التدريب  فريق  أطلق  الإسلامية،  الشريعة 

في بنك الخليج المرحلة الثانية من برنامج تدريب الموظفين 

على مبادئ الصيرفة الإسلامية، وذلك تأكيداً على التزام البنك 

بترسيخ الممارسات المتوافقة مع أحكام الشريعة الإسلامية 

في جميع الإدارات الأساسية.

البرنامج جزءاً من خارطة الطريق الاستراتيجية  ويُعد هذا 

الأوسع لبنك الخليج 2030، الهادفة إلى ترسيخ مكانة البنك 

للعملاء  مبتكرة  كمؤسسة مالية إسلامية رائدة، تقدم حلولاً 

وأفضل  المتطورة  المصرفي  السوق  احتياجات  مع  تتماشى 

الممارسات والمعايير المهنية.

التدريبي،  البرنامج  من  الأولى  المرحلة  نجاح  على  وبناءً 

تركز المرحلة الثانية على تعزيز القدرات العملية والتطبيقية، 

الخدمات  تشمل:  حيوية  قطاعات  في  الخبرات  وتطوير 

للشركات،  المصرفية  والخدمات  الشخصية،  المصرفية 

وإدارة المخاطر، وإدارة الخزينة، والإدارة المالية، وغيرها من 

القطاعات الأساسية.

الموظفين  تزويد  على  الموسع  البرنامج  هذا  ويركز 

التمويل  اللازمة لتطبيق مبادئ وحلول  بالمعارف والمهارات 

الإسلامي بكفاءة عالية، بما يدعم جاهزية بنك الخليج للتحول 

البرنامج  تنفيذ  ويجري  الإسلامية.  المصرفية  الخدمات  إلى 

ومعهد  المصرفية  الدراسات  معهد  من  كلٍ  مع  بالتعاون 

البحرين للدراسات المصرفية والمالية. كما يهدف إلى إنشاء 

الإسلامية،  بالصيرفة  المعرفة  من  قوية  مؤسسية  قاعدة 

وتعزيز الوعي بالفروقات الأساسية بين الخدمات المصرفية 

التقليدية وتلك المتوافقة مع أحكام الشريعة الإسلامية.

الحالة  دراسات  على  القائم  العملي  التطبيق  خلال  ومن 

المشاركون  سيكتسب  المتخصص،  التدريبي  والمحتوى 

تشمل  الإسلامي،  التمويل  مجالات  في  مباشرة  عملية  خبرة 

المتوافقة  التمويل  وهياكل  للشركات،  المصرفية  المنتجات 

التمويل  معاملات  وتوثيق  الإسلامية،  الشريعة  أحكام  مع 

للعملاء  الاستشارات  تقديم  آليات  إلى  إضافةً  الإسلامي، 

وتزويدهم بالدعم اللازم طوال فترة التحول.

وفي هذا السياق، صرّح رئيس الموارد البشرية بالوكالة لدى 

بنك الخليج، حامد التميمي، قائلاً:«يأتي هذا البرنامج تأكيداً 

على حرص البنك على الاستثمار في كوادره البشرية باعتبارهم 

الاستراتيجي. ومن  التحول  عامل تمكين رئيسي في مسيرة 

خلال تطوير قدرات موظفينا في مجال الصيرفة الإسلامية، 

نسعى إلى ترسيخ الخبرات اللازمة لدعم هذا التحول، وتعزيز 

النمو  لتحقيق  جديدة  آفاق  واستكشاف  الأساسية،  أعمالنا 

المستدام.”

وأضاف التميمي قائلاً:«إن طموحنا لا يقتصر على التحول 

إنشاء منظومة  إلى  نتطلع  بل  إسلامي فحسب،  إلى مصرف 

متكاملة تضم حلول التمويل الإسلامي عبر قطاعات متعددة، 

الصغيرة  المشروعات  وتمويل  والتجارة  الإسكان  مثل 

المتغيرة  الاحتياجات  تلبية  في  الاستمرار  مع  والمتوسطة، 

لعملائنا ومتطلبات السوق بشكل عام.”

المبدئية  الموافقة  على  حصل  قد  الخليج  بنك  أن  ويُذكر 

2025، على  18 أغسطس  المركزي، بتاريخ  الكويت  من بنك 

إلى بنك متوافق مع أحكام الشريعة الإسلامية، وذلك  تحوّله 

استناداً إلى أحكام القانون رقم )32( لسنة 1968 بشأن النقد 

وبنك الكويت المركزي وتنظيم المهنة المصرفية وتعديلاته، 

التحول،  بعملية  الخاصة  الجدوى  دراسة  نتائج  على  وبناءً 

عن  فضلاً  متخصصة،  عالمية  استشارية  جهة  أعدتها  التي 

اللازمة،  والقانونية  الفنية  والمتطلبات  الإجراءات  استيفاء 

والتي تم تقديمها إلى بنك الكويت المركزي.

بنك الخليج يطلق المرحلة الثانية من برنامج 
التدريب الشامل في الصيرفة الإسلامية

يعة الإسلامية ضمن استعداداته للتحول إلى بنك متوافق مع أحكام الشر

حامد التميمي
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أعلنت   ZainTECHمزود الحلــول الرقمية المتكاملة 

التابع لمجموعة زين، عــن تصنيفها ضمن فئة القادة 

في تقرير IDC  MarketScape  لتقييم مزودي خدمات 

الذكاء الاصطناعي فــي دول الخليج للعام 2025، وهي 

إحــدى أبرز المؤسســات العالمية في بحوث الســوق 

والخدمات الاستشارية في قطاع تكنولوجيا المعلومات 

والاتصالات.

IDC Mar� أن تقرير ZainTECH  وكشـ�فت شـ�ركة 

ketScape اســتند في تصنيفه إلى نموذج تقييم شامل 

يقيس أداء مزودي الخدمات بناءً على قدراتهم التنفيذية 

المدى، مبينة أن هذا  الراهنة واســتراتيجياتهم طويلة 

التصنيف أبرز قدرتها على تقديم حلول ذكاء اصطناعي 

آمنة وقابلة للتوسع، ومصممة خصيصا لتلبية احتياجات 

القطاعات المختلفة، لا ســيما ضمن البيئات المنظمة 

والحيوية والحرجة في دول مجلس التعاون الخليجي.

وأشارت الشــركة إلى أن التقرير الأخير سلط الضوء 

على خبراتها المتقدمة في عدد من القطاعات الرئيسية 

التي شمل الخدمات المصرفية والمالية، التأمين، وقطاع 

الاتصالات، والمدعومة باســتثمارات اســتراتيجية في 

الكفــاءات المتخصصة ومراكز التميــز، وهو ما يعزز 

نهجها الاستشــاري القائم على تحقيق القيمة الفعلية 

للعملاء وتســريع تبني حلول الــذكاء الاصطناعي على 

نطاق مؤسسي.

الجدير بالذكــر  أن تقرير IDC  MarketScape  تناول 

جهود الشركة في مواكبة النمو المتسارع الذي تشهده 

الخليج،  الذكاء الاصطناعي فــي دول  ســوق خدمات 

الذكاء  المؤسسات لاعتماد  بتوجه متزايد من  المدفوعة 

الاصطناعي كركيزة أساســية في استراتيجيات التحول 

الرقمي، وفي هذا الســياق، شــدد التقرير على أهمية 

الجمع بين الفهــم العميق للســياق القطاعي، وتوافر 

القدرات المؤهلة للتنفيــذ، وقوة الحضور الإقليمي، إلى 

جانب أطر حوكمة متينة تضمن تطوير حلول ذكية آمنة 

ومتوافقة وقادرة على التوسع وتحقيق أثر مستدام على 

المدى الطويل.

وترتكز اســتراتيجية ZainTECH فــي مجال الذكاء 

الاصطناعي على خدمة مجموعة واسعة من القطاعات، 

تشــمل الخدمات المصرفية والمالية، الاتصالات، تجارة 

الشــركة  العام، والطاقة، حيث تقدم  القطاع  التجزئة، 

لعملائهــا حالات اســتخدام عالية القيمــة، من بينها 

تحليلات الاحتيال ومكافحة غســل الأمــوال، وعمليات 

بالذكاء الاصطناعي  المدعومــة  المعلومات  تكنولوجيا 

)AIOps( والصيانــة التنبؤيــة، إضافــة إلى الفحص 

الذكي وتحســين أداء الأصول، وتحليلات العملاء وحلول 

التخصيص المتقدمة. 

وترافق ZainTECH عملاءهــا في رحلة متكاملة تبدأ 

بتقييم جاهزية الــذكاء الاصطناعي، مرورًا بالتحليلات 

المتقدمــة وتعلمّ الآلة والــذكاء الاصطناعي التوليدي، 

وصولً إلى الأنظمة الذكية المتقدمة.

وفي تعليــق له على هذا الإنجاز، قال الرئيس التنفيذي 

فــي شــركة  ZainTECH آنــدرو حنّا: “مــع انتقال 

المؤسســات من مرحلة التجــارب إلى دمــج الذكاء 

التشغيل، تصبح الأولوية  الاصطناعي في صميم نماذج 

للذكاء الاصطناعــي الآمن، والخاضع للحوكمة، والقادر 

على الصمود”.

وأضاف حنا قائلا “ يؤكد هذا التصنيف قدرتنا على تنفيذ 

حلول ذكاء اصطناعي جاهزة للإنتــاج، ومتوافقة مع 

خصوصية  يراعي  بما  ومصممة  التنظيمية،  المتطلبات 

ومتطلبات القطاعات المختلفة في المنطقة”.

وتدير ZainTECH مراكز تميز للذكاء الاصطناعي في 

عدد من دول الشرق الأوسط وشــمال أفريقيا، معتمدة 

نماذج تنفيذ سيادية وهجينة، وتنفيذا محليا كاملا داخل 

هذه الأســواق بما يتوافق مع متطلبات توطين البيانات 

والامتثال التنظيمي، ومن خلال مواصلة الاســتثمار في 

المواهب المتخصصــة، وأطر الحوكمة، والبنية التحتية 

المستدامة، تمكّن الشركة المؤسسات من توسيع نطاق 

اســتخدام الذكاء الاصطناعي بشكل مسؤول، وتحقيق 

نتائج أعمال قابلة للقياس، بما يتماشــى مع أولويات 

الابتكار لمجموعة زين وأهدافها طويلة الأجل في مجال 

الاستدامة.

أبرز التصنيف الأخير لتقرير IDC MarketScape  قدرة 
الشركة على مواكبة النمو وتقديم حلول آمنة 

تدير ZainTECH مراكز تميز للذكاء الاصطناعي في 
عدد من أسواق الشرق الأوسط وشمال أفريقيا

ZainTECH قائد إقليمي في خدمات 
الذكاء الاصطناعي في أسواق الخليج
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عقدت كامكو إنفست، شركة مالية إقليمية غير مصرفية تدير أصولاً 

أبرز  المنطقة، وPGIM، أحد  العملاء تعد من الأكبر حجماً في  لصالح 

»التطورات  الإنترنت بعنوان:  ندوة عبر  العالميين،  مديري الاستثمارات 

وجمعت  الاستثمار«.  وآفاق  الاقتصادي  الأثر  الإقليمية:  الجيوسياسية 

الجيوسياسي  المشهد  لمناقشة  وإقليميين  عالميين  خبراء  الجلسة 

تصاعد  في  المتمثل  الأوسط،  الشرق  منطقة  في  التطور  متسارع 

وتداعيات الصراع بين إيران من جهة والولايات المتحدة وإسرائيل من 

جهة أخرى، وانعكاساته الواسعة على الاقتصادات العالمية والإقليمية 

وأسواق رأس المال وفئات الأصول الرئيسية.

نائب  سينغ،  داليب  بينهم  من  المتحدثين،  من  نخبة  الندوة  وضمت 

رئيس مجلس الإدارة ورئيس الاقتصاديين العالميين في PGIM، وفيصل 

دشتي،  وسارة  إنفست،  لكامكو  التنفيذي  الرئيس  صرخوه،  منصور 

نائب الرئيس – الأسهم والدخل الثابت في كامكو إنفست. وأدار النقاش 

فيصل العثمان، مدير إدارة الاستشارات الاستثمارية في كامكو إنفست، 

حيث قاد حواراً معمقاً وفي توقيت بالغ الأهمية حول تقاطع الجغرافيا 

السياسية واستراتيجيات الاستثمار.

سلطّت الندوة الضوء على التطورات الجيوسياسية الأخيرة في منطقة 

الأسواق  في  الأجل  قصيرة  اضطرابات  تُحدث  لا  والتي  الأوسط  الشرق 

العالمي.  الاقتصاد  أعمق في  تحولات هيكلية  أيضاً  تُسرّع  بل  فحسب، 

أكثر  عالم  نحو  انتقالاً  تعكس  الحالية  البيئة  أن  المشاركون  وأكد 

الإمداد وتدفقات  الاقتصادية وسلاسل  السياسات  باتت  تشرذماً، حيث 

من  بدلاً  الجيوسياسية  بالاعتبارات  متزايد  تتأثر بشكل  الأموال  رؤوس 

كفاءة الأسواق وحدها.

ظهر  الإقليمية  للتوترات  الفوري  التأثير  أن  إلى  المتحدثون  وأشار 

بشكل أوضح في أسواق الطاقة ومسارات التجارة العالمية، من خلال 

ارتفاع مستويات التقلب في أسعار النفط، واضطرابات سلاسل الإمداد، 

وارتفاع تكاليف السلع الأساسية الرئيسية. وتساهم هذه الديناميكيات 

نحو  العالمي  النمو  توقعات  وتعديل  التضخمية  الضغوط  زيادة  في 

مستويات أكثر اعتدالاً، إلى جانب تعقيد آفاق سياسات البنوك المركزية 

الفائدة مرتين  النقدي، مع توقع خفض أسعار  التيسير  وتأخير وتيرة 

خلال العام.

على الرغم من هذه التحديات، أكدت المناقشات على متانة اقتصادات 

مالية  هوامش  بوجود  مدعومة  نسبياً،  الخليجي  التعاون  مجلس  دول 

قوية، وجهود مستمرة لتنويع الاقتصاد، واستثمارات استراتيجية في 

البنية التحتية والقطاعات المستقبلية. كما أصبحت المنطقة في موقع 

ذلك  في  بما  الأجل،  طويلة  الهيكلية  الاتجاهات  من  للاستفادة  متقدم 

ديناميكيات تحول الطاقة، وتغيرات السياسات الصناعية، وتزايد الطلب 

العالمي على وجهات استثمارية مستقرة.

كما أشارت المناقشات إلى أنه، رغم ارتفاع مستويات علاوات المخاطر 

الجيوسياسية، فقد أظهرت أسواق دول مجلس التعاون الخليجي قدراً 

وأخرى.  دولة  بين  متباين  بشكل  ذلك  كان  وإن  المرونة،  من  ملحوظاً 

بعوامل  مدفوعاً  الأسواق  أداء  جاء  واحدة،  ككتلة  التحرك  من  فبدلاً 

محلية خاصة بكل دولة، حيث برزت المملكة العربية السعودية كعامل 

المشاركة  وقوة  وسيولتها،  أسواقها،  عمق  بفضل  رئيسي  استقرار 

أكثر مدعوم  الكويت، فقد حافظت على طابع دفاعي  أما  المؤسسية. 

بتقييمات جاذبة وجودة الشركات المدرجة، في حين أظهرت الإمارات 

مستويات أعلى من التقلب إلى جانب فرص تعافٍ انتقائية. ويعزز هذا 

التباين أهمية الاستثمار الانتقائي، حيث أصبح توليد العوائد الإضافية 

يعتمد بشكل متزايد على توزيع الأصول بين الدول والقطاعات بدلاً من 

التعرض بشكل عام لأسواق المنطقة.

وأكد المشاركون أن هذه المرونة تستند إلى عوامل هيكلية، من بينها 

الدور المحوري لصناديق الثروة السيادية كمصدر طويل الأجل لرؤوس 

واستمرار  النفط،  بعوائد  المدعومة  القوية  المالية  والمراكز  الأموال، 

الوقت  وفي  الرئيسية.  الأسواق  إلى  المؤسسية  الاستثمارات  تدفقات 

الأسهم في  النفط وأسواق  أسعار  بين  التقليدية  العلاقة  ذاته، تطورت 

دول مجلس التعاون الخليجي، حيث باتت الأسواق تعكس بشكل متزايد 

إطاراً متعدد العوامل يعتمد على أساسيات مثل جودة الأرباح، واستدامة 

التوزيعات النقدية، ومتانة المراكز المالية للشركات. وفي هذا السياق، 

العالية  الجودة  ذات  الشركات  على  بالتركيز  المستثمرون  يُنصح 

وانتقائية  نشاطاً  أكثر  نهج  اعتماد  مع  المستقرة،  النقدية  والتدفقات 

في بناء المحافظ الاستثمارية ضمن بيئة سوقية أكثر تعقيداً وتمايزاً. 

لأسعار  انعكاس  مجرد  الخليجي  التعاون  مجلس  دول  أسواق  تعد  ولم 

مدعومة  العوامل  متعددة  أسهم  أسواق  إلى  أقرب  أصبحت  بل  النفط، 

ببنية مؤسسية قوية.

أنها  إلا  قائمة،  الخليجي  التعاون  مجلس  دول  في  النمو  قصة  تظل 

تشهد تحوّلاً متزايداً من التوسع القائم على الطموح إلى تنمية قائمة 

على المرونة. ولا تزال الرؤى الوطنية ترسم التوجهات طويلة الأجل، إلا 

أكبر على الاستقرار الاقتصادي، وأمن سلاسل الإمداد،  أن هناك تركيزاً 

مع  انتقائية،  أكثر  المستثمرون  أصبح  كما  التحتية.  البنية  ومتانة 

والانضباط  التنفيذ،  قوة  على  بناءً  المجلس  دول  أسواق  بين  تمييزهم 

المالي، والمرونة المؤسسية، في حين تخضع المشاريع الكبرى لمزيد 

من التدقيق من حيث قيمتها الاستراتيجية وعوائدها.

الصدمات  القدرة على مواجهة  الأولويات حول  ترتيب  إعادة  ويتوقع 

وتعزيز الاستقلالية الاستراتيجية، مع التركيز على الخدمات اللوجستية، 

وأمن الطاقة، وتنويع القاعدة الصناعية، والبنية التحتية الرقمية. ومن 

المتوقع أن تسهم ديناميكيات ما بعد النزاعات في تسريع إعادة تصميم 

البنية التحتية مع تركيز أكبر على التكرارية والترابط. وفي الوقت ذاته، 

يتطور التمويل نحو نموذج هجين، حيث تلعب الصناديق السيادية دوراً 

محورياً في دعم الاستثمارات إلى جانب تعمّق أسواق رأس المال وزيادة 

أكثر انضباطاً وانتقائية في  مشاركة القطاع الخاص، مما يعزز نهجاً 

النمو عبر المنطقة.

الاستثمار  أهمية  على  المشاركون  شدد  المستقبلية،  النظرة  وفي 

تجاه  الأسواق  حساسية  استمرار  ظل  في  السيناريوهات،  على  القائم 

أو  الهدن  استمرار  احتمالات  ذلك  في  بما  الجيوسياسية،  التطورات 

تصاعد التوترات مجدداً. وفي هذه البيئة المتغيرة، يُنصح المستثمرون 

باعتماد نهج منضبط وطويل الأجل، مع التركيز على مرونة المحافظ 

ظل  في  الحقيقية،  للأصول  التعرض  وزيادة  والتنويع،  الاستثمارية، 

تكيف الاقتصاد العالمي مع ما وُصف بعودة إلى “وضع طبيعي قديم” 

أكثر غموضاً لكنه غني بالفرص.

المستقبلية  السيناريوهات  من  مجموعة  المناقشات  واستعرضت 

العالمية  الأسواق  على  مختلفة  انعكاسات  منها  كل  يحمل  للمنطقة، 

هدنة  إلى  الأساسي  السيناريو  يشير  إذ  المستثمرين.  واستراتيجيات 

بقاء  مع  الأسواق  في  التقلب  حالة  استمرار  يعني  بما  وممتدة،  هشة 

أسعار النفط عند مستويات مرتفعة وتأجيل وتيرة التيسير النقدي. في 

المقابل، قد يؤدي سيناريو أكثر إيجابية يتضمن تسوية تفاوضية إلى 

تخفيف الضغوط التضخمية، وانخفاض أسعار الطاقة، وتحسن شهية 

المخاطرة في الأسواق.

أما في حال تصاعد التوترات مجدداً أو اندلاع صراع إقليمي أكثر حدة، 

فمن المرجح أن يشهد العالم اضطرابات كبيرة في الإمدادات، وارتفاعاً 

مخاطر  وزيادة  المالية،  الأوضاع  في  وتشديداً  النفط،  أسعار  في  حاداً 

الدخول في حالة ركود عالمي.

PGIM خلال ندوة عبر الإنترنت أقامتها كامكو إنفست و

تحولات جيوسياسية في المنطقة 
تعيد رسم ملامح الأسواق العالمية  

التوترات الجيوسياسية 
المتصاعدة تؤدي إلى تحولات 

هيكلية في النمو العالمي 
والتضخم وأسواق الطاقة

يُنصح المستثمرون 
بالتركيز على الشركات 

ذات الجودة العالية 
واعتماد نهج انتقائي  

تواصل دول مجلس التعاون 
الخليجي إظهار قدرتها 
على الصمود، مدعومة 

بمراكز مالية قوية 

تعد شركة كامكو للاستثمار ش.م.ك )عامة( »كامكو إنفست« قوة مالية إقليمية غير مصرفية تتخذ 

من دولة الكويت مقراً لها وتتواجد في الأسواق المالية الإقليمية الرئيسية تأسست في عام 1998 ومدرجة 

في بورصة الكويت منذ العام 2003. كامكو إنفست هي شركة تابعة لمجموعة مشاريع الكويت القابضة 

»كيبكو« مستقلة إداريا وتطبق أعلى معايير الحوكمة وخاضعة لرقابة هيئة أسواق المال وبنك الكويت 

المركزي.

يبلغ حجم الأصول المدارة حوالي 16.5 مليار دولار أمريكي )كما في 31 ديسمبر 2025( في فئات أصول 

وأسواق مختلفة مما يجعلها أحد أكبر مدراء الأصول في منطقة الشرق الأوسط وشمال أفريقيا. وتتمتع 

كامكو إنفست بسجل حافل من صفقات الاستثمارات المصرفية بقيمة إجمالية تتجاوز 48.3 مليار دولار 

أمريكي منذ إنشائها وحتى 31 ديسمبر 2025 في أسواق رأس المال وأسواق الدين والدمج والاستحواذ.

نبذة عن PGIM:نبذة عن كامكو إنفست:
تُعدّ PGIM، ذراع إدارة الأصول العالمية لشركة برودنشيال فاينانشال والمدرجة في بورصة نيويورك 

القوة والاستقرار والإدارة  إلى إرث يمتد لـ150 عامًا من  الرمز )PRU( مؤسسة راسخة تستند  تحت 

المنضبطة للمخاطر عبر أكثر من 30 دورة سوقية. ومع إدارتها لأصول تبلغ قيمتها 1.5 تريليون دولار 

أمريكي¹، توفّر PGIM لعملائها خبرات عميقة عبر فئات الأصول العامة والخاصة، مقدّمةً مجموعة 

الثابت،  الدخل  ذلك  في  بما  خصيصاً،  المصمّمة  والحلول  الاستثمارية  الاستراتيجيات  من  متنوعّة 

والأسهم، والعقارات، وغيرها من أدوات الاستثمار للأفراد.

 PGIM وبفضل أكثر من 1,400 خبير استثماري يعملون في 41 مكتباً موزعة على 20 دولة، تقدم

خدماتها لعملاء من الأفراد والمؤسسات حول العالم. ولمزيد من المعلومات، يُرجى زيارة موقع الشركة 

.pgim.com

جانب من الندوة
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استبيان »الاقتصادية«
إبريل 2026

إيماناَ بأهمية المشــاركة وإبداء الــرأي من أصحاب 

من  التعبير، وإســهاماً  لرقعــة  المصلحة، وتوســيعاً 

»الاقتصادية« في إيصال وجهــات النظر حول القضايا 

العامة،  المصلحة  التي تصب فــي  الجوهرية  والملفات 

وتبرز التحديات والمشــاكل التي تتضمــن مخاطر، أو 

تســلط الضوء علــى القضايا ذات الاهتمــام والأولوية 

بالنســبة للمســتثمرين والمهتميــن عمومــاً، تطرح 

»الاقتصادية« استبياناً شــهرياً مكملاً للجهود، وموجه 

لجميع المستثمرين المؤسسين المحترفين والأفراد، وكل 

المهتمين في السوق المالي عموماً حول قضية محددة.

ومساهمة من »الاقتصادية« في إثراء النقاش وإيصال 

الصورة وأصوات المهتمين للمعنيين، نطرح في استبيان 

أبريل 2026 قضية مهمة وحيوية تهم جميع المساهمين 

وأصحاب المصلحة عموماً، ســواء على صعيد الشــأن 

الاقتصــادي أو في الشــركات، وهي قضيــة إغلاقات 

المشاريع وهجرة المواقع ‏المؤجرة في المجمعات‏.

التساؤل مســتحق، والمطالب هادفة وطموحة ومهمة 

لتحقيــق التنوع وتعدد الفرص والتنافســية للســوق، 

وتتماشى مع طموح تحويل الكويت إلى مركز مالي.

السؤال

»شارك ... وتفاعل 
للتغيير«

   حساب »الاقتصادية« على )       ( 
https://x.com/Aleqtisadyahkw

عبر موقع الجريدة الإلكتروني:
https://aleqtisadyah.com

عبر الواتساب  
50300624

23
يمكنكم المشاركة بآرائكم عبر:

ما هي الأسباب وراء 
ارتفاع موجة تعثر 

العديد من المشاريع 
المتوسطة 

والصغيرة  وإغلاق 
مقراتها؟ 

نعم

لا

1
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 4.2 مليار دولار فائض تجارة 5 دول 
خليجية مع اليابان خلال مارس

التجاري  الميزان  فائض  قيمة  ارتفعت 
الخليجي  التعاون  بمجلس  دول   5 لصالح 
2026 بأكثر  اليابان خلال شهر مارس  مع 
من 13% سنوياً بما يعادل 510.19 مليون 
دولار، مدعومة بهبوط الواردات من اليابان، 
بين  التجاري  التبادل  على  ذلك  لينعكس 
الدول الخمس واليابان المتراجع %20.28.

تجارياً  فائضاً  خليجية  دول   5 سجلت 
الماضي  الشهر  في  اليابان  مع  لصالحها 
بقيمة 4.24 مليار دولار، مقارنة بمستواها 
مليار دولار،   3.73 البالغ   2025 في مارس 
لبيانات  مستندة  إحصائية  بحسب  وذلك 

وزارة المالية اليابانية الصادرة الأربعاء.
5 دول خليجية،  اشتملت الإحصائية على 
وهي: المملكة العربية السعودية، والإمارات 
العربية المتحدة، وقطر، والكويت، وسلطنة 
اقتصادية  بعلاقات  ترتبط  والتي  عمان، 
يتعلق  فيما  خاصة  اليابان  مع  مهمة 

بتصدير النفط والغاز.
البيانات تسجيل السعودية أكبر  وأظهرت 
خليجياً  اليابان  مع  تجاري  فائض  قيمة 
مارس  خلال  دولار  مليار   1.97 بقيمة 
الفائض  الكويت  سجلت  فيما  الماضي، 
التجاري الأقل خليجياً بنحو 137.15 مليون 

دولار.
وخلال الشهر الماضي، فقد تراجع فائض 
تجارة دولة قطر وسلطنة عمان مع اليابان 
التوالي،  على  و%27.38   %30.80 بنسبة 
دول   3 من  التجاري  الفائض  ارتفع  بينما 
بقفزة  السعودية  مقدمتها  في  خليجية 

.%55.38
للدول  التجاري  التبادل  مستوى  وعلى 
تراجع  فقد  اليابان،  مع  الخمس  الخليجية 
عند   %20.28 بنسبة  المنصرم  الشهر  في 
مليار  بـ8.15  مقارنة  دولار،  مليار   6.49
2025، بالتزامن مع تزايد  دولار في مارس 
في  إيران  شنتها  التي  العسكرية  العمليات 
المنطقة استهدفت خلالها منشآت حيوية 

كالمواني والمطارات والمنشآت النفطية.
الفائض  قيمة  ارتفعت  فقد  عام،  وبشكل 
العالم  دول  مختلف  مع  لليابان  التجاري 
في مارس 2026 بنحو 25.83% عند 4.19 
في  دولار  مليار   3.33 مقابل  دولار،  مليار 

الشهر ذاته من العام الماضي.

ودعم النمو السنوي لفائض تجارة اليابان 
بشكل أساسي زيادة حجم صادراتها بنسبة 
دولار،  مليار   69.13 عند  سنوياً   %11.70
بقيمة  واردات  أسواقها  استقبلت  فيما 

64.94 مليار دولار بنمو سنوي %10.90.
الواردات تدعم الفائض 

الخليجي
الخمس  الخليج  دول  واردات  دعمت 
مارس  شهر  في  اليابان  من  المتراجعة 
التجاري  الفائض   %48 بأكثر من  الماضي 

لصالحهم.
قيمة  بلغت  فقد  الإحصائية،  وبحسب 
ورادات الدول الخمس من اليابان في الشهر 
 2.21 مقابل  دولار،  مليار   1.13 الماضي 

مليار دولار في مارس 2025.
تلقت الإمارات النصيب الأكبر من الواردات 
دولار،  مليون   557.03 بقيمة  نظرائها  بين 
خليجياً  الواردات  أقل  قطر  استقبلت  فيما 
بـ54.75  المذكور  الشهر  في  اليابان  من 

مليون دولار.
دول الخليج تُصدر سلعاً بـ5.37 

مليار دولار
مجلس  دول  أن  إلى  الإحصائية  لفتت 
التعاون الخليجي الخمس قد صدرت سلعاً 
إلى اليابان في مارس الماضي بقيمة 5.37 
مليار دولار، بمستوى أقل عن صادراتها إلى 
اليابان في الشهر ذاته من عام 2025 البالغ 

5.94 مليار دولار.
جاءت السعودية في المركز الأول خليجياً 
بصادرات قيمتها 2.33 مليار دولار مُسجلة 
بين نظرائها بلغ نسبته  نمواً سنوياً وحيداً 
الأقل من  الصادرات  19.72%، فيما جاءت 

سلطنة عمان بـ227.11 مليون دولار.
الشرق الأوسط

وعلى مستوى الشرق الأوسط، فقد ذكرت 
مع  تجارته  فائض  أن  اليابانية  »المالية« 
 4.10 عند   %15.17 بنحو  نما  قد  اليابان 
مليار دولار، مقارنة بـ3.56 مليار دولار في 

مارس من العام السابق.
ويأتي انخفاض الفائض التجاري للشرق 
الأوسط لهبوط وارداته من اليابان %45.90 
عند 1.42 مليار دولار، وذلك رغم انخفاض 
عند   %10.70 بنسبة  اليابان  إلى  صادراته 

5.52 مليار دولار.

طرح بنك الكويت المركزي، أمس ، إصداري سندات 
بقيمة  وذلك  المالية،  وزارة  عن  بالنيابة  عام  دين 

إجمالية 400 مليون دينار، بعائد 3% لكل منهما.
وحسب البيانات المنشورة على »المركزي الكويتي«، 
ولكن  دينار،  مليون   200 إصدار  كل  قيمة  بلغت  فقد 

عامين،  بأجل   2028 أبريل   19 في  يُستحق  أحدهما 
وتمت تغطيته بواقع 2.99 مرة.

 3.03 بواقع  تغطيته  تمت  فقد  الثاني،  الإصدار  أما 
مرة، وأصُدر لأجل 3 سنوات؛ إذ يُستحق يوم 18 أبريل 

.2029

الحالي؛  العام  في  الثالث  يُعد  إصدار  أن  إلى  يُشار 
فبراير   4 في  عام  دين  سندات  »المركزي«  طرح  إذ 
2026 بقيمة 150 مليون دينار لأجل 3 سنوات وبعائد 
3.625%، وتبعها إصدار في 11 فبراير بنفس القيمة 

والعائد ولكن لأجل 5 سنوات.

»البنك المركزي« يطرح سندات 
دين بـ400 مليون دينار
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من العام السابق.
في  الخاص  القطاع  ودائع  ارتفعت  فقد  ذلك،  جانب  وإلى 
503.33 مليار ريال،  4.63% عند  2026 بنسبة  ختام مارس 
المنصرم  العام  من  المماثل  الشهر  في  بمستواها  مقارنة 

البالغ 481.06 مليار ريال.
بواقع  العام  القطاع  ودائع  انخفضت  فقد  المقابل،  وفي 
تبلغ  كانت  بأنها  علماً  ريال،  مليار   371.63 إلى   %1.17

376.03 مليار ريال في ختام مارس 2025.

 بنوك قطر تقدم تسهيلات ائتمانية 
بـ1.46 تريليون ريال  

تسهيلات  قطر  دولة  في  العامة  التجارية  البنوك  قدمت 
شهر  ختام  في  وذلك  ريال  تريليون   1.46 تٌقارب  ائتمانية 
مارس 2026، بحسب مسح صادر عن مصرف قطر المركزي، 

الأربعاء.
مستواها  عن   %5.04 بنحو  أعلى  بذلك  التسهيلات  جاءت 
تريليون   1.39 البالغ   2025 مارس  شهر  ختام  في  المُسجل 
ريال، ولكنها جاءت أقل بنسبة 0.21% عن قيمتها في فبراير 

.2026
ساهم في النمو السنوي للتسهيلات ارتفاع مجموع الائتمان 
المحلي 0.76% ليصل إلى 1.33 تريليون ريال في ختام الشهر 
الماضي، مقابل 1.32 تريليون ريال في ختام مارس 2025، 

فيما انخفض 1.04% شهرياً.
كما قفز حجم الائتمان خارج قطر خلال مارس 2026 بواقع 
93.31% عند 123.99 مليار ريال في نهاية مارس الماضي، 
مقارنة بمستواه البالغ 64.14 مليار ريال بختام الشهر ذاته 

من عام 2025، مع تسجله زيادة شهرية بـ%9.66.
وأظهر المسح توزع الائتمان الممنوح على قطاعات بينها 
القطاع العام بقيمة 395.75 مليار ريال، إلى جانب 212.62 
للصناعة،  ريال  مليار  و15.15  العامة،  للتجارة  ريال  مليار 

و37.75 مليار ريال للمقاولين.
ممنوح  ريال  مليار  بـ181.38  ائتمان  جانب  إلى  ذلك  يأتي 
لقطاع العقارات، و188.21 مليار ريال للاستهلاك، و302.53 
مليار ريال للخدمات، و770.1 مليون ريال تحت بند قطاعات 

أخُرى.
 وسجّلت القيمة الإجمالية لودائع العملاء في البنوك التجارية 

1.08 تريليون  2026 نحو  بدولة قطر في ختام شهر مارس 
ريال قطري.

في  مستواها  عن   %1.89 بنحو  أعلى  الودائع  بذلك  جاءت 
مارس 2025 البالغ 1.06 تريليون ريال، وذلك بحسب مسح 

صادر عن مصرف قطر المركزي الأربعاء.
ارتفعت  قطر  بنوك  في  العملاء  ودائع  أن  المسح  وأوضح 
إلى  بـ%2.20  المقيمين  غير  ودائع  زيادة  بدعم  سنوياً 
مارس  في  ريال  مليار   202.45 مقابل  ريال،  مليار   206.90

 بيتكوين تقفز إلى أعلى مستوياتها 
منذ 11 أسبوعاً

الأربعاء،  ملحوظة،  قفزة  »بيتكوين«  عملة  سجلت 
أعلى  لتبلغ  الأسهم،  أسواق  انتعاش  مع  بالتزامن 
الرئيس  بإعلان  مدفوعة  أسبوعاً،   11 منذ  مستوياتها 
الأمريكي دونالد ترامب تمديد وقف إطلاق النار مع إيران، 

مما عزز ثقة الأسواق وأنعش شهية المخاطرة.
 %3.6 بنحو  عالمياً  الأكبر  المشفرة  العملة  وارتفعت 
أعلى  وهو  دولار،   78,400 حاجز  وجيزة  لفترة  لتتجاوز 
سعر تسجله منذ الثالث من فبراير الماضي، قبل أن تتداول 

بالقرب من 78,000 دولار في التعاملات الصباحية بلندن.
حيث  ارتفاعاً،  الأخرى  الرقمية  العملات  شهدت  كما 
3.8%.  ورغم  ارتفع سعر »الإيثيريوم« بنسبة تصل إلى 
مرونة  »بيتكوين«  أظهرت  الجيوسياسية،  التقلبات 
لافتة تفوقت بها على الملاذات الآمنة التقليدية كالذهب 
10% منذ أواخر فبراير، بينما حققت  الذي تراجع بنحو 
ذاتها،  الفترة  في   %15 تجاوزت  مكاسب  »بيتكوين« 
لتخترق النطاق الذي حصرها بين 65 ألفاً و75 ألف دولار 

منذ اندلاع الحرب.
 75 أن تماسك الأسعار فوق مستوى  إلى  وأشار خبراء 
ألفاً   80 حاجز  تجاوز  وأن  قوياً،  دعماً  يمثل  دولار  ألف 
عودة  مع  خاصة  المكاسب،  من  لمزيد  الباب  يفتح  قد 
التدفقات النقدية القوية إلى صناديق الاستثمار المتداولة 
في »بيتكوين« بالسوق الأمريكية، والتي حصدت أكثر من 
250 مليون دولار هذا الأسبوع، استكمالاً لتدفقات قاربت 

المليار دولار الأسبوع الماضي، بحسب »بلومبرج«.
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محمد بن راشد يعلن إطلاق أضخم مشروع 
مترو في تاريخ دبي بقيمة 34 مليار درهم

مسارها  النفط  أسعار  عكست 
الهبوطي لترتفع خلال تعاملات الأربعاء، 
بعد توارد تقارير عن تعرض ثلاث سفن 
في  لمضايقات  الأقل  على  حاويات 
إحياء  جهود  تعثر  وسط  هرمز،  مضيق 
المتحدة  الولايات  بين  السلام  محادثات 

وإيران.
برنت  لخام  الآجلة  العقود  وارتفعت 

دولاراً   99.21 إلى  لتصل   %0.7 بنسبة 
تكساس  غرب  خام  صعد  كما  للبرميل، 
 90.26 ليسجل   %0.7 بنسبة  الوسيط 
الجلسة  مكاسب  بذلك  مواصلةً  دولاراً، 

السابقة التي بلغت %3.
وذكرت وكالة »تسنيم« شبه الرسمية أن 
بحرية الحرس الثوري الإيراني احتجزت 
سفينتين لما وصفته بانتهاكات بحرية 

الإيرانية.  الشواطئ  إلى  واقتادتهما 
وتأتي هذه التطورات رغم إعلان الرئيس 
أحُادياً  تمديداً  ترامب  دونالد  الأمريكي 
للهدنة، في ظل غياب ممثلي البلدين عن 
مفاوضات السلام المقررة في باكستان.
الأسواق  تترقب  متصل،  سياق  وفي 
معلومات  إدارة  من  المخزونات  بيانات 
الطاقة الأمريكية. وقد أظهرت تقديرات 

مفاجئاً  تراجعاً  البترول  لمعهد  أولية 
ملايين   4.5 بنحو  الخام  مخزونات  في 
متجاوزة  الماضي،  الأسبوع  برميل 
 1.2 قدره  بانخفاض  المحللين  توقعات 
تأكيد  أن  خبراء  ويرى  برميل.  مليون 
تهافت  سيعكس  الانخفاضات  هذه 
لتأمين  وآسيا  أوروبا  في  المستهلكين 

إمدادات الطاقة بأي وسيلة متاحة.

النفط يتجاوز 100 دولار  

الدولة  أعلن الشيخ محمد بن راشد آل مكتوم، نائب رئيس 
الذهبي  الخط  إطلاق  عن  دبي،  حاكم  الوزراء  مجلس  رئيس 
 42 بطول  الإمارة،  تاريخ  في  نقل  أكبر مشروع  دبي،  لمترو 
كم وعمق يصل إلى 40 متراً تحت الأرض، يمر عبر 15 منطقة 
استراتيجية، ويخدم نحو 1.5 مليون نسمة،وبتكلفة 34 مليار 

درهم.
عن  نعلن  والأخوات..  الإخوة   : اكس«   « منصة  على  وقال 
لمترو  جديد  دبي وهو خط  إمارة  في  للنقل  أضخم مشروع 
دبي بطول 42 كم وعلى عمق 40 متراً تحت الأرض يمر بـ 15 
منطقة استراتيجية في دبي ويستفيد منه 1.5 مليون نسمة 
تحت  ضخم  عقاري  تطوير  مشروع   55 في  النقل  ويدعم 

الإنشاء.
وأضاف: »مشروع الخط الذهبي.. ستكون تكلفته 34 مليار 
وسيتم   35٪ بنسبة  دبي  مترو  شبكة  أطوال  وسيرفع  درهم 

الانتهاء منه بتاريخ 992032 بإذن الله”.
وأكد مشاريعنا الكبرى لبناء أفضل مدينة للعيش في العالم 
تتسارع..  بل  تتوقف..  لن  المستقبلية  مستمرة.. ومشاريعنا 
ونحن  البشر..  لملايين  أفضل  مستقبل  بناء  هي  وأجندتنا 

شعب نقول ما نفعل.. ونفعل ما نقول.
الذي وُصف بأنه سيكون أضخم مشروع  الجديد  المشروع 
نقل في المدينة، سيمتد على طول 42 كيلومتراً وبعمق يصل 
إلى 40 متراً تحت الأرض، في أول مسار متكامل تحت الأرض 

في دبي، بحسب منشور الشيخ محمد على منصة »إكس”.
أنفاق  الجديدة نحو ضعفي حجم  الأنفاق  وستعادل شبكة 
»مترو دبي« الحالية، وتمر عبر 15 منطقة استراتيجية، مع 
توقعات بخدمة نحو 1.5 مليون نسمة، إضافة إلى ربط نحو 

55 مشروعاً عقارياً قيد التطوير لا تغطيها الشبكة الحالية.
الشيخ محمد أشار إلى أن المشروع، الذي يحمل اسم »الخط 
بنسبة  دبي  مترو  شبكة  أطوال  إجمالي  سيرفع  الذهبي«، 

35%، على أن يتم إنجازه في 9 سبتمبر 2032.
تفاصيل تشغيلية وربط مع الشبكة الحالية

جديدة  محطة   18 الذهبي«  »الخط  يتضمن  أن  المقرر  من 
إلى  وصولاً  القديمة  دبي  بر  في  »الغبيبة«  منطقة  من  تمتد 
الأخضر  بالخطين  مباشر  ربط  مع  للغولف،  جميرا  عقارات 

والأحمر للمترو، إضافة إلى التكامل مع شبكة قطار الاتحاد.
بعد  يومياً  راكب  ألف   465 نحو  نقل  الخطة  وتستهدف 
عوائد  تحقيق  إلى  رسمية  تقديرات  تشير  فيما   ،2040 عام 
من  20 عاماً  أول  430% خلال  إلى  تراكمية تصل  اقتصادية 

التشغيل، بحسب المنشور.
توسعة مدفوعة بالنمو السكاني والعمراني

في  السكاني  النمو  فيه  يتسارع  وقت  في  التوسع  يأتي 
دبي، إذ سجلت دبي واحدة من أسرع معدلات النمو السكاني 
عالمياً، مع تجاوز عدد السكان 4 ملايين نسمة خلال 2025، 
على  الضغط  يزيد  ما  للإحصاء،  دبي  مركز  بيانات  بحسب 

البنية التحتية ويعزز الحاجة إلى توسيع النقل الجماعي.
ستعادل شبكة الأنفاق الجديدة نحو ضعفي 

حجم أنفاق مترو دبي الحالية.
والبنية  العقارية  المشاريع  في  توسع  ذلك  يواكب  كما 
التحتية، مع توقعات بتسليم أكثر من 120 ألف وحدة سكنية 
جديدة في دبي خلال 2026، بحسب تقديرات وكالة »فيتش«، 
في واحدة من أكبر موجات المعروض في تاريخ الإمارة، ما 

يزيد الضغط على شبكات النقل.
وتندرج هذه التوسعة ضمن خطط أوسع لتطوير منظومة 
إلى  والمواصلات  الطرق  هيئة  تسعى  حيث  دبي،  في  النقل 
تقليل الاعتماد على السيارات الخاصة وتعزيز كفاءة التنقل، 
وسائل  إلى  الرحلات  من   %25 لتحويل  أهداف  مع  بالتوازي 

ذاتية القيادة بحلول 2030.
ربط مع »قطار الاتحاد”

النقل  قطاع  لتطوير  أوسع  خطط  مع  المشروع  يتقاطع 
التي  الوطنية  الحديدية  السكك  بما يشمل شبكة  الدولة،  في 
تقودها الاتحاد للقطارات، والتي تمتد لنحو 900 كيلومتر عبر 

الإمارات.
الاتحاد«  »قطار  ركاب  نقل  خدمات  إطلاق  المتوقع  ومن 
عمرانياً،  ومركزاً  مدينة   11 لربط  خطط  مع   ،2026 خلال 

وتقليص زمن الرحلة بين أبوظبي ودبي إلى نحو 57 دقيقة.
للربط  أوسع  إقليمي  مشروع  من  جزءاً  الشبكة  تُعد  كما 
الخليجي، مع خطط لامتدادات مستقبلية نحو سلطنة عُمان 

والسعودية.
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 تداول 23 مليار برميل نفط وتسليم
 3 مليارات في بورصة الخليج للسلع

 ،)GME( للسلع  الخليج  بورصة  سجلت 
للطاقة  باسم بورصة دبي  المعروفة سابقاً 
تأسيسها،  منذ  استثنائياً  إنجازاً   ،)DME(
المتداولة  النفط  بعد أن بلغ إجمالي كميات 
عبر منصتها نحو 23 مليار برميل، في حين 
تجاوزت الكميات التي جرى تسليمها فعلياً 

3 مليارات برميل.
 ،)GME( للسلع  الخليج  بورصة  وأشارت 
 ”X“ من خلال حسابها الرسمي على منصة
البورصة  المتراكم منذ انطلاق  أن هذا الأداء 
يعكس قوة عقود سلطنة عُمان الآجلة للنفط 
عقد  أكبر  يُعد  الذي   ،)GME Oman( الخام 
نفطي في العالم من حيث التسليم الفعلي، 
شفافية  النفط  تسعير  مؤشرات  أكثر  وأحد 
واعتماداً في الأسواق العالمية؛ لا سيما في 

الأسواق الواقعة شرق قناة السويس.
 ،2007 يونيو  إلى  البورصة  نشأة  وتعود 
دبي  بورصة  اسم  تحت  أطُلقت  حين 
بين  مشترك  كمشروع   )DME( للطاقة 
العُماني،  الاستثمار  وجهاز  القابضة،  دبي 
سوق  إنشاء  بهدف  CME؛  ومجموعة 
مشتقات دولي يتيح اكتشافاً عادلاً وشفافاً 
للأسعار، ويوفر أدوات فعّالة لإدارة المخاطر 

في قطاع الطاقة بالمنطقة.
ومنذ إطلاق عقد عُمان الآجل للنفط الخام، 
اعتمدت سلطنة عُمان آلية التسعير الخاصة 
صادراتها  أسعار  لتحديد  أساساً  بالبورصة 
العقد  منحت  خطوة  في  آسيا،  إلى  النفطية 
الوطني،  المستوى  على  رسمياً  اعترافاً 
وسرعان ما تبعتها جهات نفطية كبرى في 

المنطقة.
شؤون  دائرة  لاحقاً  الاعتماد  هذا  وشمل 

النفط في دبي )2009(، وأرامكو السعودية 
 ،)2018( البحرين  نفط  وشركة   ،)2018(
 ،)2020( الكويتية  البترول  ومؤسسة 
تسعير  صيغ  ضمن  المؤشر  اعتمدت  التي 
صادراتها النفطية إلى الأسواق الآسيوية؛ ما 
عزّز مكانة العقد كمرجعية إقليمية ودولية.

مرحلة  البورصة  دخلت   ،2024 عام  وفي 
مجموعة  استحواذ  بعد  تطورها  من  جديدة 
استراتيجية  حصة  على  السعودية  تداول 
مسيرتها  في  مهماً  تحولاً  شكّل  ما  ثالثة؛ 

إلى  تسميتها  إعادة  عن  وأسفر  التشغيلية، 
وإطلاق   ،”)GME( للسلع  الخليج  “بورصة 
وتطوير  لبناء  سنوات  لعشر  تمتد  خطة 
أسواق السلع في المملكة العربية السعودية 

ودول مجلس التعاون الخليجي.
وتعمل البورصة من مقرها في مركز دبي 
لرقابة  وتخضع   ،)DIFC( العالمي  المالي 
سلطة دبي للخدمات المالية )DFSA(، فيما 
CME Glo� منصة  عبر  معاملاتها   تُنفّذ 
 ،CME Clearing خلال  من  وتُسوّى   bex

الآجلة  السلع  تداول  هيئة  لرقابة  الخاضعة 
قبل  من  بها  والمعترف   )CFTC( الأمريكية 

سلطة دبي للخدمات المالية.
منذ  التراكمية  الأرقام  هذه  إلى  ويُنظر 
متانة  على  دليلاً  باعتبارها  التأسيس 
السيولة  على  القائم  البورصة،  عمل  نموذج 
والمشاركة  الفعلي،  والتسليم  العميقة، 
مصداقية  يعزز  بما  للمؤسسات؛  الواسعة 
تسعير النفط ويدعم استقرار أسواق الطاقة 

العالمية.
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 أصول »المركزي الإماراتي« تنمو 
10% في الربع الأول 2026

 الذهب يتعافى من أدنى 
مستوياته منذ أسبوع

بنسبة  المركزي  الإمارات  مصرف  أصول  إجمالي  ارتفع 
10.1% إلى 1.068 تريليون درهم بنهاية الربع الأول 2026، 

مقارنة بـ 970 مليار درهم بنهاية الربع الأول 2025.
على  الرسمي  حسابه  عبر  الإماراتي  المركزي  وأوضح 
إلى  وصلت  الأجنبية  الأصول  احتياطيات  أن  »إنستغرام«، 
درهم  مليار   833 بـ  مقارنة   ،%20 بنمو  درهم،  تريليون   1

بنهاية الربع الأول 2025.

ولفت المركزي الإماراتي إلى أن النمو المتصاعد في أصول 
يعكس  الأجنبية  واحتياطياته  المركزي  الإمارات  مصرف 
منظومتنا  ومرونة  للدولة  النقدية  السياسة  قوة  بوضوح 

المالية في مواجهة تقلبات الأسواق العالمية.
التوسع  مع  وثيق  بشكل  يتناغم  القوي  الأداء  هذا  أن  وأكد 
بيئة  ليخلق  المصرفي،  القطاع  وودائع  أصول  في  المستدام 
مالية محفزة تعزز قدرة البنوك على تمويل المشاريع الوطنية 

الاستثمارات  لتمكين  كافية  سيولة  وتوفير  الاستراتيجية 
المستدامة.

وأشار إلى أن هذه المؤشرات الإيجابية ليست مجرد أرقام، 
بل هي رسالة ثقة تؤكد جاهزية القطاع المصرفي لمواصلة 
دوره كمحرك أساسي للنمو الاقتصادي، وترسيخ الاستقرار 
المالي طويل الأمد الذي يواكب طموحات دولة الإمارات نحو 

مستقبل مزدهر.

ارتفعت أسعار الذهب خلال التعاملات 
جزءاً  لتعوض  الأربعاء،  الآسيوية، 
أدنى  إلى  هبوطها  بعد  خسائرها  من 
مستوياتها منذ أسبوع، وذلك عقب إعلان 
الولايات المتحدة تمديد وقف إطلاق النار 
رغم  مسمى،  غير  أجل  إلى  إيران  مع 
استمرار الضبابية بشأن فرص استئناف 

مفاوضات السلام بين الجانبين.

 %0.7 بنسبة  الفوري  الذهب  وصعد 
بينما  للأونصة،  دولاراً   4755.27 إلى 
 %1.1 بنسبة  الآجلة  العقود  زادت 
المعدن  ليستقر  دولاراً،   4772.44 إلى 
بين  تراوح  تداول  نطاق  داخل  الأصفر 
الأسبوعين  خلال  دولار  و4900   4700
الماضيين. كما شهدت المعادن النفيسة 
ارتفعت  إذ  مماثلاً،  انتعاشاً  الأخرى 

الفضة الفورية 1.5% إلى 77.79 دولاراً 
إلى   %1.7 البلاتين  وصعد  للأونصة، 

2074.38 دولاراً.
الأسواق  منح  الهدنة  تمديد  أن  ورغم 
فشل  فإن  المؤقت،  الارتياح  من  قدراً 
اللحظات  في  المرتقبة  المفاوضات 
واشنطن  تمسك  جانب  إلى  الأخيرة، 
على  البحري  الحصار  على  بالإبقاء 

إيران، أبقى التوتر قائماً في المشهد. في 
المقابل، تعرض الذهب لضغوط من قوة 
كيفن  تصريحات  عززت  بعدما  الدولار، 
الاحتياطي  لرئاسة  المرشح  وارش، 
نقدي  بموقف  التوقعات  الفيدرالي، 
جاذبية  قلص  ما  التيسير،  إلى  ميلاً  أقل 
بحسب  عائداً،  يدر  لا  الذي  المعدن 

»إنفستنج«.
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منصات العملات 
المشفرة تتسابق لإطلاق 

»العقود الدائمة« في 
السوق الأمريكية

تتسابق منصات تداول العملات المشفرة العالمية للاستفادة 
تعتزم  المتحدة، حيث  الولايات  من تحول تنظيمي مرتقب في 
»العقود  بتداول  السماح   )CFTC( الآجلة  السلع  تداول  هيئة 
الآجلة الدائمة« )Perpetual Futures(، وهي أدوات مالية عالية 

المخاطر كانت تُتداول حصرياً خارج الحدود الأمريكية.
الاستحواذ والمنتجات الجديدة

باتخاذ  بالفعل  المشفرة  العملات  تداول  كبرى منصات  بدأت 
خطوات استباقية للسيطرة على هذه السوق الواعدة، إذ أعلنت 
الشركة الأم لمنصة »كراكن« )Kraken( الأسبوع الماضي عن 
استحواذها على منصة المشتقات »Bitnomial« في صفقة قد 
تأمين موطئ قدم  بهدف  550 مليون دولار،  إلى  تصل قيمتها 

قوي في سوق العقود الدائمة.
ومن جهتها، طرحت »كوين بيس« )Coinbase( عقوداً آجلة 
الدائمة، وسط توقعات  طويلة الأجل تحاكي خصائص العقود 

بنمو كبير في تداولات التجزئة.
كما أكدت منصة »روبن هود« )Robinhood( أنها تستكشف 
المتحدة،  الولايات  في  لعملائها  المنتجات  هذه  إتاحة  بجدية 

مستفيدة من نجاح تجربتها المماثلة في الأسواق الأوروبية.
ما هي »العقود الدائمة« ولماذا تثير القلق؟

بيربس  باسم  المتداولين  أوساط  في  العقود  هذه  تُعرف 
ذا  »سلاحاً  تجعلانها  رئيسيتين  بصفتين  وتتميز   ،»Perps«
حدين« حيث يمكن للمستثمرين الاحتفاظ بمركزهم المالي إلى 

الأبد دون الحاجة لإغلاق العقد أو تجديده.
كما تتيح الرافعة المالية العالية للمتداولين الاقتراض بكثافة، 
لتصل أحياناً إلى 50 ضعفاً من قيمة استثمارهم الأصلي، وهو 

ما يضاعف الأرباح المحتملة.. والخسائر أيضاً.
Bet� ماركتس»  بيتر  مجموعة  مدير  شيفرين،  بن  »وحذّر 

صغار  تعرض  الأدوات  هذه  أن  من  الحقوقية،   »ter Markets
المستثمرين لخسائر فادحة وسريعة، خاصة أن »الخسائر قد 

تتراكم بشكل مركب دون توقف. 


