
عدد الصفحات 27     رقم العدد 627جريدة إلكترونية كويتية يوميةالسنة الثانية الخميس 21 من شوال 1447  9 أبريل 2026 م

»المخازن«: ما هي مستجدات  
تنفيذ حكم التحكيم الأرجنتيني؟

إفصاحاً  عموماً  المالي  السوق  في  المستثمرون  يترقب 
توضيحياً ومستحقاً لأحد القضايا ذات الصلة بمطالبة مالية 

تخص شركة من شركات “المخازن”.
تساؤلات المساهمين مستحقة، خصوصاً وأن الحكم محل 
التنفيذ أمام محكمة فيدرالية تقدر قيمته بنحو 165 مليون 
دولار، ووفقاً لهذا النوع من المطالبات الطويلة يكون مضاف 
التنفيذ، وبالتالي هذه  التي سبقت  إليها فوائد على السنوات 

الفوائد وفقاً لتقديرات قد تصل إلى 43 مليون دولار. 
المنطلق  المالي، ومن هذا  أثره  الحكم قيمته كبيرة وكذلك 
تطور  عن  إيضاحات  بجملة  المالي  السوق  أوساط  تطالب 
مراحل التنفيذ والمستجدات الخاصة بتلك المطالبة، مثل كل 
المعلومات التي تعلنها الشركات المدرجة من باب المسؤولية 

والشفافية. 
طرأت  التي  المستجدات  آخر  هي  ما  التساؤلات،  أبرز  ومن 

في هذا الملف منذ بداية العام الحالي 2026 حتى أمس، سواء 
صدور أحكام جديدة في فبراير، أو تقديم دعوى تنفيذ وصولاً 

لتأكيد أرقام الحكم والفوائد؟ 
خسائر  عن  أعلنت  قد  كانت  الشركة  أن  إلى  الإشارة  تجدر 
نتيجة  دينار،  مليون   294.2 بلغت   2025 الماضي  العام  عن 
معالجات محاسبية تم تطبيقها، إضافة إلى انخفاض قيمة 

استثمارات عقارية وحصة شركة كورك للاتصالات. 

ما هي الأسباب وراء ارتفاع 
موجة تعثر العديد من 
يع المتوسطة  المشار

والصغيرة  وإغلاق 
مقراتها؟ 

استبيان
 »الاقتصادية«
أبريل 2026

5.85% من حضور عمومية 
»الصالحية« يرفضون تقرير 

الحوكمة والتدقيق

»إيفا فنادق«: تراجع الأصول 
18.37% بقيمة 41.8 مليون 

دينار بعد بيع فيرمونت

العام  عن  التدقيق  لجنة  وتقرير  الحوكمة  تقرير   %5.85 بنسبة  مساهمون  رفض 
العمومية  الجمعية  إجمالي حضور  وذلك من   ،2025 ديسمبر   31 في  المنتهي  المالي 
لشركة الصالحية العقارية البالغ 80.77%، كما أبدى مساهمون يملكون 5.07% من 
طرف  إخلاء  بند  على  موافقتهم  عدم  سهم  مليون   485.490 البالغة  الحضور  أسهم 
أعضاء مجلس الإدارة وإبراء ذمتهم عن كل ما يتعلق بتصرفاتهم القانونية، في حين 

وافق 94.60% من الحضور.
في سياق متصل امتنع مساهمون يملكون 13.46% من الحضور عن التصويت على 
611.115 مليون دينار من صافي الأرباح للعام  10%، بما يعادل  بند استقطاع نسبة 

الحالي، وذلك إلى حساب الاحتياطي القانوني. 

دينار  مليون   41.8 بقيمة  تراجعت  الأصول  إجمالي  أن  فنادق  إيفا  شركة  أوضحت 
إلى  رئيسي  بشكل  ذلك  ويرجع  مليون،   185.7 إلى  دينار  مليون   227.5 من  كويتي، 

التخارج من فندق فيرمونت النخلة.
الالتزامات  شطب  نتيجة  دينار  مليون   48.45 بمقدار  القروض  إجمالي  وانخفضت 
المرتبطة ببيع فندق فيرمونت، حيث يبلغ إجمالي الدين حالياً 9.1 مليون دينار كويتي، 
بانخفاض نسبته 84.61%، ما أدى إلى تراجع نسبة الدين إلى الأصول بنحو 5% مقارنة 
بحوالي 25 قبل عام، كما انخفضت نسبة الدين إلى حقوق الملكية إلى 12% مقارنة 

مع 83% العام 2024.
دينار  مليون   51.3 ارتفعت  المساهمين  حقوق  أن  أوضحت  الشركة  أن  ذكره  جدير 

مقارنة مع 32 مليون، مدفوعة بشكل رئيسي بالأرباح المحتجزة.  

سيولة أجنبية ومؤسسية 
بقيمة 85.235 مليون دينار 

تدفقت على السوق الأول

هيئة الاستثمار لها حق 
التصويت عن أسهم اكتتاب 
الضمان حتى طرحها ونقلها

بلغت قيمة السيولة الأجنبية والمؤسسية التي استهدفت السوق الأول أمس في جلسة »التخلي 

عن الحذر والترقب« ما قيمته 85.235 مليون دينار كويتي، في أقوى ردة فعل شرائية منذ بداية 

العام، حيث قفزت القيمة السوقية للسوق بنسبة %1.71. 

وفقاً لمصدر قانوني، في تعليق توضيحي على إصدار مرسوم نقل الأسهم في شركة الضمان 
حتى  الأسهم  هذه  عن  نيابة  التصويت  الهيئة  حق  من  سيكون  للاستثمار:  العامة  الهيئة  إلى 

طرحها للاكتتاب العام.
وإجمالاً بحسب  المصدر، المرسوم الجديد عالج نقاط عديدة سابقة، وحدد حقوق الممارسة 
لكل طرف من الأطراف، وبالتالي التعاون بين طرفي العلاقة واضح المعالم فيما يخص نسب 

الملكية واستخدامها.

هل سيكون هناك أثر مالي
 محتمل خلال 2026؟ 

قيمة الحكم 165 مليون دولار محمل 
بفوائد متراكمة تقدر بـ 43 مليون 
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900 مليون دينار 
مكاسب جلسة 

استثنائية 

تحركات مؤسسية محلية 
وأجنية قادت عمليات 

شراء الأسهم الممتازة 

قفزة في سيولة 
التداول بقيمة 
103.8% إلى 115 مليون 

السيولة تتخلى عن 
الحذر والترقب وتتدفق 
على الفرص

البورصة ... أزهرت 
بعد الصمود

كما توقعت “الاقتصادية”، وعلى قاعدة “اشتدي يا أزمة 
أقوى  في  الصعداء  المالية  الأسواق  تنفست  تنفرجي”، 
كبار  تخلى  حيث  الأحداث،  اندلاع  منذ  إيجابية  فعل  ردة 
والترقب،  الحذر  منطقة  عن  المؤسسين  المستثمرين 
وتدفقت سيولة كبيرة على الأسهم القيادية والممتازة التي 
جراء  نفسية  بضغوط  الماضية  الأسابيع  خلال  تراجعت 

الأحداث. 
وتحركات  سيولة  التداول  جلسات  أقوى  من  واحدة  في 
مليون   115.042 السوق  سيولة  أمس  بلغت  شرائية، 
السوق الأول الأكثر دفاعية  أغلبها أسهم  دينار، استهدفت 
أدائها  بقوة  السابقة  مستوياتها  استعادة  في  وديناميكية 

المالي وتوزيعاتها المستقرة.
الرقمية،  الحسابات  خارج  كانت  الكويت  بورصة  أمس 
حيث كانت ردود الأفعال النفسية هي أقوى محرك للسيولة 

والقرارات الاستثمارية أو المضاربية. 
أيضاً  تعكس   %3.65 بنسبة   50 الرئيسي  السوق  قفزة 
نسبة  أكبر  حقق  حيث  الأفراد،  من  واسعة  شرائح  عودة 

صعود، تلاه مؤشر الرئيسي بنسبة %2.06. 
رغم التأثيرات المتوقعة على نتائج المقارنة بالنسبة للربع 
كانت  المستثمرين  شهية  أن  إلا  الماضي،  العام  من  الأول 
منفتحة بالحد الأعلى، وهناك تفهم كبير وتقدير لتأثيرات 
على  الشركات  قدرة  على  الوقت  ذات  في  وثقة  الأحداث، 
تباطئ  أو  تراجعات  أي  وتعويض  المبادرة  زمام  استعادة 
الظروف  من  تعتبر  الأحداث  أن  حيث  التشغيل،  نسب  في 
القاهرة، وبالتالي تأثر النتائج ليس له علاقة بصميم أعمال 
التي  والتحديات  الظروف  بمجمل  بل  التشغيلية،  الشركات 

طرأت وأعاقت مرونة الممارسة الحرة للأنشطة. 
 900 نحو  قيمتها  بلغت  والتي  أمس،  البورصة  مكاسب 
استعادة  أهمها  متعددة،  إيجابية  آثار  لها  دينار،  مليون 
وهي  السابقة،  لمستوياتها  للبورصة  السوقية  القيمة 
بالتبعية تعزز من قيمة الضمانات والرهونات في القطاع 

المصرفي. 
والرغبة  البورصة  على  الرهان  جددت  السوق  فعل  ردة 
في الاستثمار والتمسك بالمراكز الاستثمارية القائمة،  بل 

وضخ المزيد من السيولة. 
لتقديرات مصادر استثمارية فإن الأغلبية المطلقة  وفقاً 
من سيولة التوزيعات النقدية التي تدفقت على المستثمرين 
خلال الأسابيع الماضية مكدسة في الحسابات، وهي غير 
كان  حيث  عام،  كل  النسبي  التوزيع  عكس  على  مستغلة 
يعاد تدوير جزء من تلك السيولة في فرص جديدة أو زيادة 
المواقع الاستثمارية، في حين يتوجه جزء آخر لسداد ديون 

وهيكلة أخرى. 
أسابيع،   5 مدار  على  الأخيرة  للأحداث  القصيرة  التجربة 
بين طياتها أرباح إيجابية تحققت، وإن كانت هناك شرائح 
الاستثماري،  البناء  مستويات  عن  الأسهم  أسعار  تراجعت 
التي  والارتدادات  محققة،  غير  دفترية  خسائر  تبقى  لكن 
الأحداث  خلال  جلسة  من  أكثر  خلال  البورصة  حققتها 
كفيلة بعدم التسرع، خصوصاً وأن ارتداد المؤشرات أمس 
في  القوة  ومكامن  الثقة  على  تأكيد  وأبلغ  أقوى  يعتبر 
السوق خاصة، وعامة من مركز مالي قوي للدولة مدعوم 

باحتياطيات واستثمارات. 
القيمة،  مستويات  في  ارتفاع  نسبة  أقوى  كانت  أمس 
حيث ارتفعت 103.8% لتصل إلى 115.042 مليون دينار، 
والصفقات   %129.4 المتداولة  الأسهم  كمية  وارتفعت 

 .%53.7
مليار   52.004 أمس  للبورصة  الرأسمالية  القيمة  بلغت 
مستوى  إلى  العام  بداية  من  الخسائر  وتراجعت  دينار، 

2.86% فقط.
تعاملات  الكويت  لبورصة  الرئيسية  المؤشرات  وأغلقت 
الأربعاء مرتفعة؛ تفاعلاً مع تعليق رئيس الولايات المتحدة 

الأمريكية دونالد ترامب قصف إيران لمدة أسبوعين.
“العام”  ونما   ،%1.71 بنحو  الأول  السوق  مؤشر  ارتفع 

بنحو 1.77%، كما صعد المؤشران الرئيسي 50 والرئيسي 
3.65% و2.06% على التوالي، عن مستوى جلسة  بنسبة 

الثلاثاء الماضي.
الرئيس  إعلان  عقب  الكويتية  البورصة  ارتفاع  وجاء 
الضربات  على تعليق  موافقته  ترامب  دونالد  الأمريكي 
مشاورات  بعد  أسبوعين،  لمدة  إيران وذلك  ضد  العسكرية 
الجيش  وقائد  شريف  شهباز  باكستان  وزراء  رئيس  مع 

عاصم منير.
اليوم  بتعاملات  الكويت  بورصة  في  التداول  قيمة  بلغت 
سهم،  مليون   469.21 على  وزعت  دينار،  مليون   115.04

بتنفيذ 26.34 ألف صفقة.
ودعم الجلسة ارتفاع جميع قطاعات البورصة الـ13 على 
قطاع  القائمة  وتذيل   ،%3.67 بنحو  التكنولوجيا  رأسها 

السلع الاستهلاكية بـ%0.60.
وعلى مستوى الأسهم، فقد ارتفع 110 سهماً على رأسها 
على  سهماً   14 تراجع  بينما   ،%14.09 بواقع  “اكتتاب” 
رأسها “فنادق” بنحو 14.89%، فيما استقر سعر 7 أسهم.

وتصدر سهم “جي اف اتش” نشاط الكميات بحجم بلغ 
“بيتك”  سهم  السيولة  تصدر  فيما  سهم،  مليون   65.18
بقيمة 17.1 مليون دينار، عقب موافقة الهيئة على إصداره 

صكوك بـ200 مليون دينار.

كتب محمود محمد:
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إفصاحات البورصة

»بيتك«: إصدار صكوك 
بـ200 مليون دينار

»سفن«: مناقصة 
بقيمة 11.9 مليون دينار 

»الصناعات الوطنية«: 
توزيع أرباح نقدية 

بقيمة 3.5  مليون دينار

»أرجان« تتلقى عرضاً 
لشراء عقار بقيمة 13.5 

مليون دينار

بودي: ضبابية 
الأوضاع وراء تأجيل 
توزيعات عام 2025 وافقت هيئة أسواق المال لـ »بيت التمويل الكويتي »بيتك« على 

المال،  لرأس  الإضافية  الأولى  الشريحة  ضمن  صكوك،  إصدار 

200 مليون دينار كويتي )650 مليون دولار أمريكي أو  بقيمة 

ما يعادلها بالعملات الأخرى(.

أن  اليوم الأربعاء،  الكويت  بيانه لبورصة  وكشف “بيتك”، في 

لتدعيم  نظراً  إيجابياً  سيكون  المعلومة  لتلك  تبعاً  المالي  الأثر 

لرأس  الإضافية  الأولى  الشريحة  ضمن  البنك  مال  رأس  قاعدة 

المال.

وافقا  قد  المال  أسواق  وهيئة  المركزي،  الكويت  بنك  وكان 

لـ”بيتك” في نوفمبر 2025، على إصدار صكوك ضمن الشريحة 

الأولى الإضافية لرأس المال بقيمة 1.5 ملياري دولار أمريكي أو 

ما يعادلها بالعملات الأخرى.

أعلنت شركة الصناعات الهندسية الثقيلة وبناء السفن »سفن«  

رقم)CB/CPC/2271( بقيمة  للمناقصة  الأسعار  أقل  حوزها 

11.92 مليون دينار كويتي.

تنفيذ  بمشروع  تختص  المناقصة  تلك  أن  الشركة  وأوضحت 

مصفاة  في  الصناعية  للجزيرة  الأهمية  شديدة  التجديد  أعمال 

ميناء عبدالله، وذلك لصالح شركة البترول الوطنية الكويتية.

أعلنت شركة الصناعات الوطنية موافقة الجمعية العامة العادية 
على جميع البنود المدرجة بجدول أعمالها.

توصية مجلس  على  المصادقة  الجمعية  أعمال  وتضمن جدول 
المالية  السنة  عن  المساهمين  على  نقدية  أرباح  بتوزيع  الإدارة 
استبعاد  بعد  الشركة  إجمالي رأس مال  10% من  2025، بنسبة 
 3.46 بإجمالي  وذلك  سهم  لكل  فلوس   10 بواقع  الخزينة  أسهم 

مليون دينار.
مساهمي  سجل  في  المقيدين  للمساهمين  ذلك  أن  وأوضحت 
الخميس  يوم  له  المحدد  الاستحقاق  يوم  نهاية  في  كما  الشركة 
 13 الموافق  الأربعاء  يوم  توزيعها  ويتم   2026 مايو   7 الموافق 
الزمني  الجدول  تعديل  في  الإدارة  مجلس  وتفويض   2026 مايو 

لاستحقاقات الأسهم إذا لزم الأمر.
وتم استعراض التعاملات مع أطراف ذات صلة التي تمت خلال 
التي  بالتعاملات  الإدارة  مجلس  وتفويض   2025 المالية  السنة 

سوف تتم في السنة المالية 2026 والمصادقة عليها.

أبريل   7 بتاريخ  القابضة إخطاراً  العالمية  شركة الأرجان  تلقت 
عقار  لشراء  عرض  بوجود  يفيد  المحلية،  البنوك  أحد  من   2026

استثماري داخل دولة الكويت بقيمة 13.5 مليون دينار.
الاسترداد؛  التنازل عن حق  وافقت على  أنها  الشركة  وأوضحت 
يقل  ألا  على  أخرى،  أطراف  على  عرضه  أو  البيع،  عملية  لتنفيذ 

سعر البيع عن 13.5 مليون دينار.
المالي  الأثر  عن  لاحقاً  الإعلان  سيتم  أنه  “أرجان”  وأضافت 
النهائي لعملية البيع على البيانات المالية المجمعة للشركة؛ وذلك 

حال استكمال الإجراءات.

قال رئيس مجلس إدارة شركة طيران الجزيرة مروان بودي، إن قرار 
الأوضاع  ضبابية  إلى  2025 يعود  عام  أرباح  توزيع  الشركة بتأجيل 

الحالية مما يتطلب التحوط لمواجهة ما قد يأتي.
وأشار مروان بودي إلى أن قيمة الأرباح التي تبلغ 60 مليون دولار 
مليون دولار،   260 تزيد عن  والتي  الحالية  السيولة  30% من  تمثل 

مبيناً أن ذلك أكثر مما تحتاجه الشركة خلال الفترة الحالية.
وذكر بحسب تصريحات لـ”سي إن بي سي عربية”، أن “الجزيرة” 
 4 خلال  من  حالياً  تعمل  طائرة   23 إجمالي  من  طائرة   20 لديها 
المطارات  بأن بعض  السعودية ومطار بمصر، منوهاً  مطارات في 
لا تستطيع تزويد الشركة بالوقود وتطلب أن يتم تحميله من مطار 

الانطلاق.
مرجحاً   ،%60 بنسبة  ارتفع  قد  التأمين  أن  “بودي”  وأوضح 
انخفاضه بعد انتهاء الحرب، وتعرض بعض شركات الطيران بشرق 

آسيا وأمريكا الجنوبية وأوروبا لأزمات بسبب الوقود.
2025 بنسبة  وكانت أرباح “طيران الجزيرة” قد قفزت خلال عام 
دينار  مليون  بـ10.18  مقارنةً  دينار،  مليون   21.76 عند   %113.7
في العام السابق له، مع توصية مجلس الإدارة بتوزيع أرباح نقدية 
بنسبة 85% من القيمة الاسمية للسهم؛ بما يعادل 85 فلساً للسهم.
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إفصاحات البورصة

»الفنادق الكويتية«: إلغاء 
ترخيص شاليه الضباعية 

 »أعيان العقارية«: 
تصفية الحدائق 

العقارية  برأسمال 
17.5 مليون دينار 

الشاليه  ترخيص  بشأن  الكويتية بياناً  الفنادق  أصدرت شركة 
الشركة  الصادر لصالح  الضباعية،  الواقع بمنطقة   )1560( رقم 

التابعة مراسي الضباعية العقارية.
أوضحت “فنادق” أن وزارة المالية قد أصدرت كتاباً إلى الشركة 
التابعة متضمن إنهاء ترخيص الشاليه الصادر لصالحها وفسخ 
الترخيص الإداري رقم )7334(، وذلك لمقتضيات المصلحة العامة 

لدولة الكويت.
المصلحة  لمقتضيات  الشاليه  ترخيص  إنهاء  أن  إلى  وأشارت 
العامة لدولة الكويت ينطوي على تأثير مادي نتيجة صدور قرار 

من قبل جهة حكومية، مبينة أنها تدرس حاليا الأثر المالي.
يومين إلغاء  قبل  أعلنت  قد  الكويتية”  “الفنادق  وكانت 
استغلال  بخصوص  عليها  مُسبقاً  ترسيتها  تمت  المزايدة التي 
موقع نادي الشعب البحري التابعة لشركة المشروعات السياحية.

للشركاء  العامة  الجمعية  العقارية موافقة  أعيان  أعلنت شركة 
بشركة الحدائق العقارية الزميلة على حل وتصفية الشركة.

وذكرت “أعيان” أن مساهمتها تبلغ 25% من رأس مال “الحدائق 
العقارية” البالغ 17.5 مليون دينار.

ولفتت إلى أنه لا يوجد أثر مالي في الوقت الحالي، على أن يتم 
الإعلان لاحقاً عن أي أثر جوهري بهذا الخصوص بناءً على نتائج 

إجراءات التصفية.

بورصات خليجية

مؤشر »تاسي« يغلق مرتفعا %2.27 
وقفزة كبيرة في السيولة   

السعودية )تاسي( تعاملات جلسة  أنهى مؤشر سوق الأسهم 

نقطة   251.46 يعادل  بما   ،%2.27 نسبته  ارتفاع  على  الأربعاء 

سجله  مستوى  أعلى  وهو  نقطة،   11,339 مستوى  عند  ليغلق 

خلال الجلسة. 

 8.44 بلغت  إجمالية  بقيمة  مكثفا  نشاطا  التداولات  وشهدت 

مليار ريال، من خلال 407.02 مليون سهم، وسط ارتفاع أسعار 

أسهم 256 شركة مقابل تراجع 11 شركة.

وافتتح المؤشر تداولاته عند مستوى 11,235.1 نقطة، وتحرك 

في نطاق تراوح بين 11,214.54 نقطة كأدنى مستوى و11,339 

نقطة عند الإغلاق .

ارتفاع شبه جماعي للقطاعات
جميع  ارتفاع  ظل  في  »تاسي«،  مؤشر  مكاسب  وجاءت 

القطاعات، باستثناء قطاع الطاقة، الذي هبط 1.86%؛ في ظل 

تراجع سهم »أرامكو السعودية«، 1.96%؛ متأثرا بهبوط أسعار 

النفط.

وتصدر قطاع الإعلام والترفيه المكاسب بعد صعوده %6.73، 

قطاع  أداء  وارتفع   ،%5.61 بنسبة  العامة  المرافق  قطاع  تلاه 

3.12% وبلغت مكاسب قطاعي البنوك  المواد الأساسية بنسبة 

والاتصالات 2.58% و2.14% على التوالي.

أعلى المكاسب والخسائر
وفي قائمة الأسهم الأكثر ارتفاعا، تصدر سهم الأسماك وسهم 

إتحاد الخليج الأهلية المكاسب بنسبة 10% لكل منهما، تلاهما 

المتحدة للتأمين بنسبة %9.79. 

وحقق سهم الكيميائية ارتفاعا بنسبة 9.63% ليغلق عند 8.2 

ريال بالتزامن مع كونه ثاني أنشط سهم من حيث كمية التداول 

بنحو 264.25 مليون ريال. كما صعد سهم طيران ناس بنسبة 

8.94% مغلقا عند 52.9 ريال.

وعلى الجانب الآخر، تصدر سهم سيسكو القابضة التراجعات 

رابغ  بترو  سهم  تلاه  ريال،   31.12 عند  ليغلق   %8.42 بنسبة 

5.32%،  كما تراجع  6.21%، وسهم ينساب بنسبة  بانخفاض 

 148.5 عند  ليغلق   %1 بنسبة  الزراعية  للمغذيات  سابك  سهم 

ريال.

الأكثر نشاطا
نشاطا  الأكثر  الأسهم  قائمة  السعودية  أرامكو  سهم  وتصدر 

من حيث القيمة بنحو 691.73 مليون ريال وهبط السهم بنسبة 

1.96% ليغلق عند 26.98 ريال. 

وفي المقابل، سجل سهم الراجحي نموا بنسبة 2.77% مسجلا 

سيولة بلغت 637.91 مليون ريال، كما ارتفع سهم معادن بنسبة 

7.69% ليصل إلى 70 ريال، وصعد سهم الأهلي بنسبة %3.60.

وعلى صعيد الأرقام القياسية، حقق سهم أنابيب الشرق قمة 

 ،%4.73 177 ريال مرتفعا بنسبة  تاريخية جديدة بإغلاقه عند 

كما أغلق سهم بي اس اف عند أعلى مستوياته في 52 أسبوعا 

بسعر 20.1 ريال.

السوق الموازي 
التعاملات،  بنهاية  ملحوظا  ارتفاعا  الموازي  السوق  وشهد 

ليغلق مؤشر )نمو حد أعلى( مرتفعا 1.54%، بما يعادل 344.31 

نقطة، صعدت به إلى مستوى 22,633.18 نقطة.
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سوق دبي يقفز 6.9% ويسجل 
أعلى مكاسب يومية في 12 عاماً

إلى   %6.9 بنسبة  المالي  دبي  سوق  مؤشر  قفز 
مكاسب  وتيرة  بأعلى  نقطة،   5777.47 مستوى 

يومية منذ نهاية ديسمبر 2014 .
إلى   %2.84 أبوظبي  سوق  مؤشر  صعد  فيما 
مكاسب  وتيرة  بأكبر  نقطة،   9868.93 مستوى 
يومية منذ مايو 2022، وسط عمليات شراء مكثفة 

عقب الإعلان عن هدنة في الشرق الأوسط.

تدفقت سيولة قوية بنحو 5 مليارات درهم، منها 
مليار  و2.4  أبوظبي،  سوق  في  درهم  مليار   2.6

درهم في سوق دبي.
بنحو  العقارية  إعمار  سهم  ارتفع  دبي،  وفي 
دبي  الإمارات  وبنك  درهم   12.38 إلى   %12.96
الإسلامي  ودبي  درهم   30.7 إلى   %10.67 الوطني 
إلى   %11.3 للتطوير  وإعمار  درهم   7.9 إلى   %6

14.76 درهم والعربية للطيران 10.78% إلى 4.52 
درهم.

 %10 الدار  أسهم  ارتفعت  العاصمة،  سوق  وفي 
إلى 8.64 درهم وأبوظبي التجاري 5.18% إلى 13.4 
درهم وأبوظبي الأول 5% إلى 18.38 درهم وأبوظبي 
الإسلامي 10.48% إلى 22.98 درهم وإي آند %2.6 

إلى 19.66 درهم.

بورصات خليجية

مؤشر بورصة مسقط  يحقق مكاسب 
طفيفة بنحو 2.14 نقطة 

ارتفع المؤشر العام لسوق مسقط بنهاية تعاملات الأربعاء، 
8,232.99 نقطة، رابحًا  0.03%؛ ليغلق عند مستوى  بنسبة 

2.14 نقطة عن مستوياته بجلسة الثلاثاء. 
وارتفاع  القيادية،  الأسهم  صعود  المؤشر  ارتفاع  ودعم 
بنسبة  المالي  وتصدرها  مجتمعة،  القطاعية  المؤشرات 
0.72%؛ مع صدارة سهم عمان والإمارات القابضة القيادي 
القيادي  للتأمين  مسقط  وارتفع   ،%7.87 بنسبة  للرابحين 

بنسبة %4.5.
سهم  بدعم   ،%0.71 بنسبة  الصناعة  قطاع  مؤشر  وصعد 
الصفاء للأغذية المرتفع بنسبة 6.55%، وارتفع الأنوار لبلاط 

السيراميك القيادي بنسبة %6.25.
وكان الخدمات أقل القطاعات ارتفاعًا بنسبة 0.7%؛ مدفوعًا 
بارتفاع سهم صلالة لخدمات الموانئ القيادي بنسبة %6.84، 

وارتفع مدينة مسقط للتحلية القيادي بنسبة %4.72.
العمانية  سهم  تقدم  الخدمات  قطاع  ارتفاع  من  وحد 
بنسبة  المتراجعين  على  والتدريبية  التعليمية  للاستثمارات 

.%9.09
وارتفع حجم التداولات بنسبة 15.78% إلى 241.09 مليون 
بالجلسة  مالية  ورقة  مليون   208.23 مقابل  مالية،  ورقة 

السابقة.
إلى   %8.5 بنسبة  الجلسة  خلال  التداولات  قيمة  وارتفعت 
ريال جلسة  مليون   61.57 بنحو  ريال، مقارنةً  مليون   66.8

الثلاثاء.

عُمان والإمارات القابضة يقود الرابحين 
في  الرابحين  قائمة  القابضة  والإمارات  عُمان  سهم  تصدّر 
جلسة الأربعاء بعد ارتفاعه بنسبة 7.87% ليغلق عند 0.137 
ريال، تلاه سهم مطاحن صلالة بنسبة 7.69% عند 0.7 ريال، 
 %6.84 بنسبة  الموانئ  لخدمات  صلالة  سهم  ارتفع  كما 

ليصل إلى 0.625 ريال.
 0.895 عند   %6.55 بنسبة  للأغذية  الصفاء  سهم  وصعد 

ريال، إلى جانب ارتفاع سهم الأنوار لبلاط السيراميك بنسبة 

6.25% ليغلق عند 0.221 ريال.

وفي المقابل، تصدّر سهم العُمانية للاستثمارات التعليمية 

 1.5 إلى  9.09% ليصل  المتراجعين بنسبة  والتدريبية قائمة 

عند   %3.74 بنسبة  المتراجع  نزوى  بنك  صكوك  تلاه  ريال، 

0.103 ريال، كما انخفض سهم الجزيرة للمنتجات الحديدية 

بنسبة 2.47% ليغلق عند 0.79 ريال.

 %1.87 بنسبة  والإنتاج  للاستكشاف  أوكيو  سهم  وتراجع 

إلى 0.473 ريال، فيما بلغ تراجع سهم فولتامب للطاقة نسبة 

1.79% ليستقر عند 1.866 ريال.

صحار الدولي يتصدر النشاط قيمةً وحجمًا 
مسجلاً  الأنشط،  قائمة  الدولي  صحار  بنك  سهم  تصدّر 

الأساسية  للصناعات  أوكيو  سهم  وتلاه  ريال،  مليون   24.21

بنك مسقط  ثم سهم  ريال،  مليون   9.89 بلغت  تداول  بقيمة 

الغاز  لشبكات  أوكيو  سهم  وجاء  ريال،  مليون   8.61 بقيمة 

سهم  سجل  فيما  ريال،  مليون   5.52 بلغت  بتداولات  رابعًا 

الأنوار لبلاط السيراميك قيمة تداول عند 4.93 مليون ريال.

وعلى صعيد الأنشط حجمًا، تصدر سهم بنك صحار الدولي 

أوكيو  سهم  وتلاه  سهم،  مليون   108.04 بتداول  القائمة 

للصناعات الأساسية بحجم بلغ 33.42 مليون سهم.

مليون   22.44 بتداول  السيراميك  لبلاط  الأنوار  ثم سهم 

 20.02 بحجم  الغاز  لشبكات  أوكيو  سهم  وتلاه  سهم، 

مليون سهم، فيما بلغ حجم تداول سهم بنك مسقط نحو 

17.99 مليون سهم.
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مؤشر بورصة قطر يقفز %3.66 
بنحو 376.67 نقطة 

أغلقت بورصة قطر تعاملات الأربعاء مرتفعة؛ وذلك عقب 
ترامب  دونالد  الأمريكية  المتحدة  الولايات  رئيس  تعليق 

قصف إيران لمدة أسبوعين.
النقطة  إلى  ليصل   %3.66 بنسبة  العام  المؤشر  قفز 
أمس  مستوى  عن  نقطة   376.67 ليربح  10662.33؛ 

الثلاثاء.
وجاء الارتفاع في البورصة عقب إعلان الرئيس الأمريكي 
العسكرية  الضربات  على تعليق  موافقته  ترامب  دونالد 

رئيس  بعد مشاورات مع  أسبوعين،  لمدة  إيران وذلك  ضد 
 وزراء باكستان شهباز شريف وقائد الجيش عاصم منير.

  
ودعم الجلسة ارتفاع جميع قطاعات البورصة السبع على 
القائمة قطاع  6.50%، و تذيل  النقل بنسبة  رأسها قطاع 

التأمين بـ%1.67.
وقفزت السيولة إلى 818.84 مليون ريال، مقابل 477.16 
 352.66 إلى  التداول  أحجام  وارتفعت  أمس،  ريال  مليون 

مليون سهم، مقارنةً بـ237.95 مليون سهم في الجلسة 
السابقة، وتم تنفيذ 35.96 ألف صفقة مقابل 28.65 ألف 

صفقة الثلاثاء.
في  سهماً   55 سعر  ارتفع  نشطاً،  سهماً   56 بين  ومن 
مقدمتها سهم “إنماء” بـ9.97%، بينما تراجع سعر سهم 

“بيمه” بـ%1.
التداولات بـ54.53 مليون  وتقدم سهم “قامكو” نشاط 

سهم، وسيولة بقيمة 87.94 مليون ريال.

بورصات خليجية

مركز قطر للمال: إضافة 800 شركة 
جديدة خلال الربع الأول من 2026

أعلن مركز قطر للمال إضافة أكثر من 800 شركة جديدة 

إلى منصة أعماله خلال الفترة من يناير إلى مارس 2026، 

محققاً نمواً سنوياً بنسبة 57% خلال الربع الأول من العام 

الجاري، مقارنةً بالفترة نفسها من عام 2025.

المتواصلة في  الثقة  الأداء يعكس  أن هذا  المركز  وأوضح 

قطر  مركز  مكانة  ويؤكد  قطر،  بدولة  الأعمال  بيئة  متانة 

للمال كأحد أبرز المراكز المالية والتجارية الرائدة؛ وفق قنا.

وأشار البيان إلى تأكيد وكالة فيتش للتصنيف الائتماني في 

مارس الماضي تصنيف قطر السيادي عند مستوى »AA« مع 

المالي  الاستقرار  يعكس  بما  مستقرة؛  مستقبلية  نظرة 

للدولة وارتفاع دخلها القومي وقوة محفظتها الاستثمارية، 

إلى جانب آفاق النمو الإيجابية على المدى الطويل، وقدرتها 

على التعامل بمرونة مع تحولات التجارة العالمية.

الرئيس  الخاطر،  راشد  منصور  قال  السياق،  هذا  وفي 

التنفيذي لمركز قطر للمال، إن أداء المركز خلال الربع الأول 

من العام الجاري يعكس كفاءة العمليات وثقة المستثمرين 

في مرونة الاقتصاد القطري.

وأشار إلى نجاح المركز في صياغة مسار استراتيجي 

الخدمات  الثروات، وتطوير قطاع  استقطاب  على  يرتكز 

في  الاستمرار  مع  الاقتصادي،  التنويع  ودعم  المالية، 

تقديم خدمات متكاملة للعملاء بمستوى عالٍ من الجودة.

قطر  مركز  التزام  جانب  إلى  الجهود،  هذه  أن  وأضاف 

للمال بدعم أهداف التنمية الوطنية، تسهم في خلق فرص 

الدوحة  تنافسية  وتعزيز  القطاعات  بمختلف  جديدة 

كمركز مالي عالمي.

وانعكس ذلك في تقدم الدوحة 14 مركزاً في مؤشر المراكز 

المالية العالمية؛ لتحتل المركز الثالث على مستوى منطقة 

الشرق الأوسط وشمال إفريقيا، كما ارتفع تصنيفها بأربع 

نقاط؛ بما يعكس تحسن قدرتها التنافسية.

يُشار إلى أن مركز قطر للمال تأسس لتوفير منصة أعمال 

أنشطتها  التأسيس ومزاولة  الراغبة في  للشركات  متكاملة 

إطار  من  مستفيداً  المنطقة،  مستوى  على  أو  قطر  داخل 

يتيح  تنافسي  ضريبي  ونظام  خاص،  وتنظيمي  قانوني 

إمكانية ترحيل  100%، مع  إلى  أجنبية بنسبة تصل  ملكية 

10% على  بنسبة  بالكامل، وفرض ضريبة شركات  الأرباح 

الأرباح من مصادر محلية.
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قطع رجالية راقية وحصرية، مختارة بعناية لأصحاب
الذوق العالي.

ماركات إيطالية مميزة، خامات وقطع تحكي عن
نفسها

للطلب أو
الإستفسار  

محــــــلات

القطع الصيفية • القطع الشتوية • شالات و
أصواف• نعول

+971 50 254 4225

بورصة البحرين تغلق تعاملاتها على ارتفاع %0.62 
أنهت بورصة البحرين تعاملات جلسة الأربعاء، على ارتفاع 

بدعم قطاعات المال والمواد الأساسية والصناعات.

دونالد  الأمريكي  الرئيس  عقب إعلان  الارتفاع  وجاء هذا 

عن هدنة  الأربعاء،  صباح  من  الأولى  الساعات  في  ترامب 

لمدة أسبوعين مع إيران.

بنسبة  العام  المؤشر  ارتفع  الأمس،  تعاملات  ختام  ومع 

بحجم  تعاملات  وسط  نقطة،   1888 مستوى  إلى   ،%0.62

توزعت على  دينار،  ألف   485.53 بقيمة  مليون سهم   1.32

145 صفقة.

تيرمينالز  إم  بي  ايه  سهم  ارتفاعاً  الأكثر  الأسهم  وتصدر 

إتش  إف  جي  مجموعة  سهم  تلاه  بـ%3.69،  البحرين 

المالية بـ3.3%، وبيت التمويل الكويتي بـ%2.67.

وسهم  بـ%1.47،  السلام  بنك  سهم  صعد  كما 

ألمنيوم  وسهم   ،%1.05 بـ  الحرة  للأسواق  مجمع البحرين 

البحرين بـ0.58%. . وتصدر الأسهم الأكثر نشاطاً سهم بنك 

السلام بتداول 610.72 ألف سهم بسعر 0.207 دينار للسهم، 

تلاه سهم مجموعة جي إف إتش المالية بتداول 277.14 ألف 

سهم بسعر 0.501 دولار للسهم.
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الأسهم الأوروبية تقفز 4% في 
أعلى ارتفاع منذ بداية الحرب  

على  الأربعاء  يوم  تداولاتها  الأوروبية  الأسهم  افتتحت 
بعد  الصعداء  العالمية  الأسواق  تنفست  إذ  حاد،  ارتفاع 
إطلاق  اتفاق وقف  وإيران على  المتحدة  الولايات  اتفاق 

نار مشروط لمدة أسبوعين.
مؤشر  ارتفع  التداولات،  افتتاح  من  قصير  وقت  وبعد 
تسجيل  مع   ،%3.8 بنسبة  الأوروبي   »600 »ستوكس 
النفط  قطاعي  باستثناء  مكاسب  القطاعات  جميع 
والسفر  والتعدين  السيارات  أسهم  وتصدرت  والغاز. 
قائمة الرابحين، مسجلةً ارتفاعات بلغت 5.8% و%5.8 

و7.3% على التوالي.
 ،%2.4 بنسبة  البريطان   ”100 “فوتسي  وقفز مؤشر 
بينما   ،%4.8 بنسبة  الألماني  “داكس”  مؤشر  وارتفع 

صعد مؤشر “كاك 40” الفرنسي بنسبة 4.1%، وارتفع 
مؤشر “فوتسي إم آي بي” الإيطالي بنسبة %3.6.

و”لوفتهانز”ا   “ “أنتوفاغاستا  شركات  أسهم  وكانت 
تداولات  في  الرابحين  أكبر  بين  من  جيت”  و”إيزي 

الصباح، حيث تجاوزت نسبة ارتفاع كل منها %10.
وكانت شركة “شل” أول شركة طاقة كبرى تُعلن عن 
يوم  سجلت  حيث  الإيراني،  الصراع  اندلاع  منذ  أرباحها 

الأربعاء أرباحًا “أعلى بكثير” في تجارة النفط.
الغاز  من  إنتاجها  على  الحرب  اضطراب  انعكس  وقد 
الطبيعي المسال، الذي انخفض من 948 ألف برميل من 
المكافئ النفطي في الربع الأخير من عام 2025 إلى ما 
بين 880 ألفًا و920 ألف برميل في الأشهر الثلاثة الأولى 

وتراجعت  العالمية  الأسواق  انتعشت   ..2026 عام  من 
أن  بعد  وضحاها  عشية  بين  حاد  بشكل  النفط  أسعار 
أعلن الرئيس الأمريكي دونالد ترامب، في وقت متأخر من 
المخطط  الهجمات  الثلاثاء، موافقته على تعليق  مساء 

لها على البنية التحتية الإيرانية لمدة أسبوعين.
هذه  أن  سوشيال”  “تروث  منصة  على  ترامب  وكتب 
الكامل  الفتح  إإيران على  بموافقة   “مشروطة  الخطوة 

والفوري والآمن لمضيق هرمز”.
في  عراقجي،  عباس  الإيراني  الخارجية  وزير  وقال 
الأعلى  المجلس  عن  نيابةً  “إكس”  منصة  على  منشور 
“ستوقف  الإيرانية  المسلحة  القوات  إن  القومي،  للأمن 

عملياتها الدفاعية”.

بورصات عالمية

عقود داو الآجلة تقفز 1000 
نقطة بدافع الهدنة 

في  قوية  قفزة  الأمريكية  للأسهم  الآجلة  العقود  سجلت 
دونالد  الرئيس  إعلان  إثر  الأربعاء،  يوم  المبكرة،  التعاملات 
قبيل  وذلك  أسبوعين،  لمدة  إيران  على  الهجمات  تعليق  ترامب 
انتهاء المهلة التي حددها لإعادة فتح مضيق هرمز. وأدت هذه 
النفط، حيث هبط  أسعار  تراجع حاد في  إلى  المؤقتة  الهدنة 
 95.75 مسجلاً   %15 من  بأكثر  الوسيط  تكساس  غرب  خام 
للبرميل، فيما تراجع خام برنت تسليم يونيو بأكثر من  دولاراً 

13% إلى 94.40 دولاراً.
وعلى صعيد الأسهم، قفزت عقود مؤشر »داو جونز« بأكثر 
من 1000 نقطة )2.25%(، وصعدت عقود »ستاندرد آند بورز 
 »100 »ناسداك  عقود  ارتفعت  بينما   ،%2.45 بنسبة   »500
بواقع 3.2%. وجاء قرار ترامب، الذي أعُلن عبر منصة »تروث 
طهران  قدمته  نقاط   10 من  مقترح  على  بناءً  سوشيال«، 
بفتح  إيران  التزام  شريطة  للتفاوض،  قابلاً  أساساً  واعتبره 

المضيق.
لمدة  المائي  الممر  فتح  على  طهران  وافقت  جهتها،  من 
قواتها  مع  والتنسيق  الهجمات  كافة  وقف  شريطة  أسبوعين 
المسلحة، وهو اتفاق حظي بموافقة إسرائيلية أيضاً. وجاءت 
هذه التطورات استجابة لمناشدة من رئيس الوزراء الباكستاني 
شهباز شريف، لتهدئة الصراع الذي دفع أسعار النفط للارتفاع 
أمريكا  في  البنزين  أسعار  ورفع  العام  هذا   %70 من  بأكثر 
لمستويات غير مسبوقة منذ 2022، بحسب “سي إن بي سي”.
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من  دولار  مليار   70.3 الأجانب نحو  سحب المستثمرون 
أصول الأسواق الناشئة خلال مارس، في أكبر موجة خروج 
 ،2020 آذار  مارس  في  الجائحة  اضطرابات  منذ  للأموال 

بحسب بيانات صادرة عن معهد التمويل الدولي.
محافظ  من  السحوبات  إجمالي  أن  البيانات  وأظهرت 
مليار   70.3 بلغ  الناشئة  الأسواق  في  والسندات  الأسهم 
التي  القوية  بالتدفقات  مقارنة  حادٍ  تحول  في  دولار، 
فبراير  في  المسجلة  الإيجابية  والتدفقات  يناير،  شهدها 

شباط 2026.
الأسهم تقود موجة الخسائر

سجلت  إذ  الأسهم،  سوق  من  الخسائر  معظم  جاءت 
تدفقات خارجة بقيمة 56 مليار دولار، وهي الأكبر في أكثر 

من 20 عامًا، مع تركّز الضغوط بشكل خاص في آسيا.
وأشار المعهد إلى أن مخصصات الأسهم عادة ما تتفاعل 

بسرعة أكبر مع الصدمات الجيوسياسية الكبرى، خصوصًا 
وشهية  الربحية  وهوامش  الاقتصادي  النمو  تهدد  عندما 

المخاطرة العالمية.
آسيا في قلب النزوح

الأكبر  الجزء  على  الناشئة  الآسيوية  الأسواق  استحوذت 
من موجة التخارج، بعد أن كانت قد سجلت تدفقات صحية 

في بداية العام.
بسبب  هشاشة  أكثر  بدت  المنطقة  أن  التقرير  وأوضح 
اعتمادها الكبير على واردات الطاقة، إلى جانب ما وصفه 
بإعادة تموضع الاستثمارات المرتبطة بأسهم التكنولوجيا.
وساهمت الحرب الإيرانية، التي اندلعت في أواخر فبراير، 
في ارتفاع أسعار النفط بنحو 50% إلى ما فوق 100 دولار 
للبرميل، ما أضعف شهية المستثمرين تجاه الأصول عالية 

المخاطر.

السندات أقل تضررًا
في المقابل، كانت التدفقات الخارجة من أدوات الدين أكثر 
النقاط  بعض  مع  فقط،  دولار  مليار   14.2 عند  محدودية 
الإيجابية، أبرزها تسجيل الصين تدفقات داخلة بقيمة 2.5 
مليار دولار، إضافة إلى استمرار أسهم أميركا اللاتينية في 

المنطقة الإيجابية مع جذب 1.4 مليار دولار.
قال جوناثان فورتون، كبير الاقتصاديين في المعهد، إن 
بيانات مارس لا تشير حتى الآن إلى أزمة تمويل شاملة في 
عن  مركزة  عزوف  موجة  إلى  بل  الناشئة،  الأسواق  جميع 

المخاطر.
وحذّر من أنه إذا طال أمد الحرب، فإن الضغوط قد تتفاقم، 
مع ارتفاع التضخم، وتأخر التيسير النقدي العالمي، وقوة 
الأكثر  الاقتصادات  في  السياسات  مرونة  وتراجع  الدولار، 

هشاشة.

ملحوظ  بشكل  كونغ  في الصين وهونغ  الأسهم  ارتفعت 
يوم الأربعاء، مدعومة بتحسن شهية المخاطرة بعد إعلان 

هدنة بين الولايات المتحدة وإيران.
في  القيادية  للأسهم   »300 آي  إس  »سي  مؤشر  وصعد 
ارتفع  بينما  الجلسة،  2.8% بحلول منتصف  الصين بنحو 

مؤشر شنغهاي المركب %1.9.
 ،%2.8 بنحو  كونغ  هونغ  في  سنغ«  »هانغ  مؤشر  قفز 
فيما صعد مؤشر شركات التكنولوجيا المدرجة في هونغ 
عالية  للأصول  واسعة  شراء  موجة  ظل  في   ،%4.4 كونغ 

المخاطر. 
موجة ارتياح تضرب الأسواق الآسيوية

أشعل اتفاق وقف إطلاق النار لمدة أسبوعين موجة صعود 
التوترات  بتراجع  في الأسهم والعملات الآسيوية، مدفوعة 
الطاقة  تدفقات  بشأن  التوقعات  وتحسن  الجيوسياسية 

العالمية.

قاد قطاعا الذهب وأشباه الموصلات المكاسب، مع ارتفاع 
يتجاوز 6% لكل منهما، بينما تراجعت أسهم قطاع الطاقة 

بنحو %2.8.
وفي هونغ كونغ قفز سهم شركة »ميتوان« بنحو %9.9 
مع تراجع المخاطر التنظيمية، كما تفوقت أسهم شركات 

أشباه الموصلات والعقارات على أداء السوق.
انتعاش يتجاوز العوامل الجيوسياسية

في  الاستثمار  استراتيجيي  كبيرة  تشانانا،  تشارو  قالت 
رد  مجرد  من  أوسع  يبدو  الحالي  الارتفاع  إن  »ساكسو«، 
صعود  أن  إلى  مشيرة  الجيوسياسية،  التهدئة  على  فعل 

أسهم العقارات في هونغ كونغ يعكس تحسن الطلب.
المدى  على  يستمر  قد  الصعودي  الزخم  أن  وأضافت 
القريب، خاصة إذا تواصل انخفاض أسعار النفط، وارتفع 

اليوان، وتحسنت معنويات قطاع العقارات.
سياسات حذرة وتوقعات محدودة

السياسات  صانعو  يحافظ  أن  الأسواق  تتوقع 
يتعرض  لم  ما  والترقب«  »الانتظار  نهج  في الصين على 

الاقتصاد لصدمات خارجية كبيرة.
صعود الأسهم  أن  المستثمرين  بعض  يرى  المقابل  وفي 
تراجعات  تشهد  لم  لأنها  نظراً  محدوداً،  يكون  الصينية قد 

حادة خلال فترة الحرب مع إيران.
الناشئة  الأسواق  استراتيجيي  كبير  وانغ،  يان  وقال 
يكون  قد  الارتداد  نطاق  إن  ماكرو«،  »ألباين  في  والصين 

محدوداً حتى مع تراجع المخاطر الجيوسياسية.
مؤشرات فرعية تعزز المكاسب

مؤشر  وصعد   ،%3.45 الأصغر  شنتشن  مؤشر  ارتفع 
الشركات الناشئة »تشاينكست« 4.81%، كما ارتفع مؤشر 

»ستار 50« التكنولوجي في شنغهاي %5.05.
اليابان  خارج  لآسيا  آي«  سي  إس  »إم  مؤشر  صعد  كما 

بنحو 4.96%، بينما قفز مؤشر نيكاي الياباني %5.27.

تراجع عائدات السندات الأمريكية 
في التداولات المبكرة

سجلت عائدات سندات الخزانة الأمريكية 
يوم  المبكرة  التداولات  في  حاداً  تراجعاً 
التي  التفاؤل  بموجة  مدفوعة  الأربعاء، 
في  أسبوعين  لمدة  هدنة  إعلان  أعقبت 
الشرق الأوسط، ما عزز إقبال المستثمرين 

على شراء السندات الأمريكية.
لأجل  السندات  على  العائد  وانخفض 
أساس  نقاط   10 من  بأكثر  سنوات   10
الانخفاضات  امتدت  كما   .%4.2399 إلى 
إذ  والطويلة؛  القصيرة  الآجال  لتشمل 
عامين  لأجل  السندات  على  العائد  تراجع 
الفيدرالي(  لسياسات  حساسية  )الأكثر 
 ،%3.7193 إلى  أساس  نقطة   11 بمقدار 
 7 بمقدار  30 عاماً  العائد لأجل  وانخفض 

نقاط أساس إلى %4.8482.
المخاوف  انحسار  الهبوط  هذا  ويعكس 
ولدتها  التي  التضخمية  الضغوط  من 
أن  بعد  أسابيع،  مدار خمسة  الحرب على 
عكست أسعار الطاقة مسارها الصاعد إثر 
ترامب  الرئيس  بين  المبرم  التهدئة  اتفاق 

وطهران لإعادة فتح مضيق هرمز.
محضر  إلى  الآن  الأسواق  أنظار  وتتجه 
وبيانات  مارس  لشهر  الفيدرالي  اجتماع 
الجمعة،  المرتقبة  الأساسية  التضخم 
لإعادة تقييم فرص خفض الفائدة، بجانب 
لتقييم  العقاري  الرهن  لبيانات  الترقب 
الإسكان،  تكاليف  تحمل  على  القدرة 

بحسب »سي إن بي سي«.

بورصات عالمية

 أكبر موجة خروج للاستثمارات
من الأسواق الناشئة منذ 2020

حمى الشراء تجتاح بورصات الصين وهونغ 
كونغ.. واستهداف التكنولوجيا والعقارات  
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التغييرمن بداية 
اليومي(%)العام 

▲(%2.55)▲مؤشر السوق الأول 

▲(%2.92)▲50مؤشر رئيسي 

▲(%4.60)▲مؤشر السوق الرئيسي

▲(%2.87)▲مؤشر السوق العام

▲(%2.86)▲(ك.مليون د)القيمة السوقية 

▲

▲

▲

▲

▲

20262025▲

▲221.6421.2(مليون سهم)الكمية المتداولة 

▲67.0117.0(.ك.مليون د)القيمة المتداولة 

▲16,78719,602عدد الصفقات

 ( ك.ألف د ) الأدنىالأعلى(ألف سهم)( ك.ألف د ) الأدنىالأعلى(ألف سهم)( ك.ألف د الأدنىالأعلى(ألف سهم)(

NM-3.895.40.0740.037%0.0%000%0.0550.00═المساكن7.21.19125.81.6391.005%5.3%000%1-12.0-1.359▼سينما14.41.818,280.31.0630.852%3.9%9,59010,5995%0.90217.01.9▲وطني

2.80.926.90.3380.084%0.0%00161%0.1040.00═دلقان11.31.4911.30.3200.180%0.0%562735%15-35.0-0.200▼فنادق25.11.541,312.20.3620.304%2.9%2,4707,88411%0.3137.02▲خليج ب

NM2.5751.90.3890.090%0.0%7231,98414%0.3541.00▲ثريا13.54.88250.41.5900.768%0.0%7,1568,23020%0.8607.01▲ايفا فنادق7.01.09852.10.7500.451%5.0%35751%0.47517.04▲تجاري

7.71.1020.50.2490.119%0.0%2211919%0.1883.02▲أسس16.61.35115.70.5500.240%3.1%3851,48615%0.2609.04▲أولى وقود12.51.15780.10.3140.273%3.3%2,0186,8215%0.2986.02▲اهلي

NANA28.21.3111.120%0.1%201713%5.00-1.197▼بيتك ريت23.20.6826.00.1570.105%2.7%032%0.1208.07▲منتزهات17.31.36520.50.2960.203%2.6%1,3294,55127%0.2913.01▲الدولي

11.80.963,653%12,46768,0613.7%3.4العقار15.57.10337.31.9050.935%5.5%6384109%1.53326.02▲الجزيرة17.80.95829.70.2890.197%2.7%1,0814,9466%0.2182.01▲برقان

5.10.72101.40.2560.156%9.7%2041,09917%0.1843.02▲كويتية21.31.13111.90.3400.240%2.6%3131%0.2664.02▲السور24.32.6715,336.00.8350.701%1.7%17,10220,6314%0.83013.02▲بيتك

9.40.87146.80.3060.230%6.9%8291%2-6.0-0.289▼تسهيلاتNM0.8811.60.1470.092%0.0%8485717%0.0973.74▲فيوتشر كيد31.13.243,124.40.6970.568%1.1%1,1661,7652%0.66211.02▲بنك بوبيان

18.61.67213.80.5160.345%0.0%1,6134,09836%0.39415.04▲ايفا11.11.6610.80.5550.179%0.0%5929110%0.20611.06▲النخيل26.21.571,301.40.3050.195%1.7%4,92316,42110%0.2981.00▲بنك وربة

8.40.84201.60.3460.220%9.9%4681,8358%0.2533.01▲استثمارات12.93.81401.91.1900.997%2.4%1,2601,13312.3%1.11418.02▲الغانم17.81.5432,337%39,71473,6932.7%2.8البنوك

23.70.60387.70.0970.075%0.0%6938,8945%0.0780.91▲مشاريع28.06.89225.00.8710.711%0.0%1,1711,41510.8%2.00-0.818▼تروليNM2.1420.00.1430.044%0.0%1711,69626%0.1000.81▲سنرجي

52.60.5627.90.0840.055%0.0%1111,84611%0.0601.63▲ساحل14.51.491,628%10,81314,1112.9%3الخدمات الاستهلاكية��12.51.09126.70.8340.530%6.1%001%1-4.0-0.701▼بترولية

NM0.7128.80.0970.060%0.0%1081,49619%0.0721.42▲البيت10.42.032,4710.5800.453%0.0%1,2512,2006%0.5716.01▲زين10.52.64151.81.8850.945%5.9%000%1.5650.00═نابسكو

13.81.43320.30.4000.238%0.5%5501,56622%0.35311.03▲أرزان9.71.21751.71.7840.988%9.9%137901%1.5000.00═أريد21.43.249.40.3230.175%0.0%2601,24030%0.20710.05▲بيت الطاقة

6.60.6371.70.1790.126%5.6%1027144%0.1421.01▲المركز18.42.62627.20.7690.519%6.1%8191,2935%1-4.0-0.628▼أس تي سي11.00.5241.60.2350.132%4.0%15952%1-1.0-0.164▼آبار

12.91.3134.30.1920.111%0.0%5636431%0.1563.02▲كميفكNM34.25153.41.3810.059%0.0%96968510%1.428129.010▲ديجتس26.81.83153.00.3130.313%1.1%1,1144,09169%0.2707.03▲ألفتاقا

5.11.2253.10.1680.031%0.0%1,23610,298138%0.1194.03▲الاولى10.42.334,003%3,1774,2688.0%0.3إتصالات12.51.98502%1,5617,1235.0%9.7الطاقة 

NM3.53175.60.8700.403%0.0%251%0.43215.04▲الخليجي14.40.76129.40.7090.490%5.4%18261%0.7000.00═كويت ت15.81.9735.80.7200.514%0.9%11221%0.5509.02▲سكب ك

7.61.25148.70.2450.148%3.3%3,19514,31667%0.2244.02▲أعيان 9.10.85224.21.1400.710%0.0%000%0.7900.00═خليج ت16.91.22308.60.7090.545%6.9%42573310%0.57711.02▲بوبيان ب

15.21.3018.20.1010.047%0.0%1121,44953%0.0771.01▲بيان7.21.02181.70.9370.645%3.8%29381%0.77035.05▲اهلية ت11.92.1381.72.1450.702%4.9%000%0.8100.00═الكوت

32.02.2331.50.3840.118%0.0%10542533%0.2494.02▲أصول9.30.7842.30.1970.133%8.4%633651%0.1730.00═وربة ت15.81.97426%4377554.9%9.4-مواد أساسية

8.41.1233.60.2250.118%0.0%836163%0.13712.010▲كفيك6.71.24134.30.4840.305%2.3%4100.2%0.4320.00═الاعادة14.70.9332.30.1890.131%1.8%281711%0.1615.03▲الخصوصية

7.81.0271.20.2320.102%4.8%2421,17928%0.2088.04▲كامكوNM2.4623.70.2190.123%0.0%352477.9%0.1423.02▲أولى تكافل40.21.19287.30.4440.221%1.7%691722%0.4035.01▲اسمنت

15.00.6428.60.1620.102%1.6%1151,00314%0.1154.04▲وطنية د ق12.71.9510.60.1790.033%0.0%3053,17934%0.0966.27▲وثاق18.61.20413.92.3601.708%3.5%8664438%1.98886.05▲كابلات

NM3.3459.70.4030.202%0.0%1997508%0.26711.04▲يونيكاب7.40.7528.50.1910.191%10.4%000%0.1910.00═ب ك تأمين15.01.81146.90.9700.754%3.1%37345615%0.81510.01▲سفن

NM1.1124.60.1850.083%0.0%4453,69831%0.1191.01▲مدار9.10.93775%4543,8645.4%2.2التأمين23.00.7761.00.8430.596%6.6%37614%0.6092.00▲بورتلاند

9.21.1045.40.8720.302%0.0%8591,935114%0.44010.02▲الديرة4.70.8836.90.0930.046%0.0%981,4826%1-0.4-0.065▼صكوك28.51.1120.20.4270.159%3.4%10511%0.2045.03▲ورقية

13.92.1877.80.3120.101%2.0%3451,41111%0.2459.04▲الصفاة2.40.1835.40.4490.280%0.0%2,0386,129160%0.3336.02▲عقارات كNM1.3610.40.2330.091%0.0%1791,55218%0.1152.02▲معادن

NM9.5310.80.0500.012%0.0%1,42440,732137%0.0344.214▲اكتتاب60.91.83371.90.3120.145%0.0%24394211%0.2602.01▲متحدة53.86.33154.30.5280.054%0.0%1,3192,85554%0.46737.09▲أسيكو

5.91.18204.10.5040.264%3.7%8782,18113%0.40011.03▲نورNM0.48158.10.0940.063%0.0%4105,6926%0.0722.74▲وطنية25.41.0091.20.2940.167%3.9%002%0.2540.00═الوطنية للبناء

15.60.70258.01.5250.657%3.8%000%1.2900.00═تمدين أ41.01.38250.50.4350.360%3.6%7991,98815%0.4022.00▲صالحيةNM5.3714.10.3800.069%0.0%2621,488161%0.1765.03▲المعدات

NM1.4519.90.5000.042%0.0%1871,6279%0.1136.06▲الإماراتية8.60.60174.30.4800.323%3.8%21470%1-3.0-0.434▼تمدين ع74.40.9629.50.1290.092%0.0%2342,39429%0.0981.41▲إستهلاكية

NM0.6033.90.0620.031%0.0%2115,1249%0.0422.56▲آسيا10.50.4666.10.3350.233%6.3%3101%0.3160.00═اجيالNM0.60339.50.2680.126%1.4%1,52411,31812%0.1331.01▲ مخازن

25.24.0462.00.4450.333%0.0%7161,75046%0.4137.02▲راسياتNM1.6974.50.3150.076%0.0%19198729%0.1933.02▲ع عقارية15.11.1040.70.1920.046%1.7%6,61139,877243%0.1634.03▲تنظيف

NM0.5848.20.0800.030%0.0%3287,77317%0.0431.33▲الامتياز9.10.7729.00.1000.070%6.0%1081,2968%0.0830.10▲الإنمــاءNM2.8819.80.1330.045%0.0%000%0.0720.00═الرابطة

NM1.2818.90.0740.030%0.0%1,02524,21331%0.0443.910▲منازل16.81.931,4191.1180.731%2.2%1,2311,3607%0.90526.03▲المباني9.41.1343.70.3700.288%4.6%28881%1-4.0-0.320▼المعامل

8.41.03614.90.3100.219%2.1%1,1064,52513%0.2434.02▲صناعات19.20.8350.80.2350.093%3.9%11721%0.1508.06▲إنجازات9.22.96327.62.8092.302%11.3%240989%1-18.0-2.431▼هيومن سوفت

NM5.6817.60.9670.225%0.0%6010128%2-14.0-0.586▼وربة كبيتل22.41.22365.90.2330.150%1.5%5622,96123%0.19310.05▲التجارية5.03.4614.30.4200.087%0.0%5140%0.35742.013▲امتيازات

NM1.1239.70.1020.046%0.0%1101,69115%0.0651.32▲التخصيص23.61.9747.60.2360.133%0.0%1,0404,80558%0.2163.01▲سنام9.82.17155.01.1500.574%3.3%68876116%0.90645.05▲المشتركة

NM4.5222.90.4850.039%0.0%382644%1-1.0-0.139▼تحصيلات18.10.9561.50.1570.085%4.1%5603,75936%0.1480.00═أعيان عNM0.5557.00.3450.132%0.0%221480%0.1512.01▲يوباك

6.31.76256.80.2500.180%6.3%482211%0.2174.02▲فالمور11.80.6520.60.1140.068%3.4%101156%0.0892.93▲عقار11.50.8116.90.1350.086%4.9%1051,03111%0.1034.24▲مبرد

15.92.18682.20.1940.085%4.2%11,53665,18326%0.1788.05▲تمويل خليج5.32.579.50.0860.030%0.0%621,21410%0.0512.35▲العقارية17.91.5599.20.6250.377%6.4%7391,88139%0.3927.02▲المتكاملة 

NM0.8028.80.1350.081%0.0%6536,96747%0.0943.44▲إنوفست22.40.8438.70.0960.058%0.0%1181,6415%0.0720.91▲مزايا7.10.7247.20.2700.079%4.7%2173%0.1301.01▲قيوين ا 

20.50.7817.60.1260.061%0.0%003%0.0903.74▲عمار13.50.7230.60.1120.059%6.0%293573%0.0831.82▲تجارة10.31.2876.70.5390.364%5.5%3566998%0.5113.01▲جي تي سي

10.40.8628.20.1330.061%3.7%2492,34713%0.1072.02▲المنار 33.91.9794.70.3820.092%3.6%6192,01436%0.30413.04▲أركان15.01.192,499%13,69865,5733.7%0.5صناعية

20.77.35582.24.3042.505%4.4%1,03035211%2.90072.03▲البورصةNM0.4533.50.1870.078%0.0%2,18919,23663%0.11510.010▲أرجانNM1.2119.90.1550.082%0.0%596319%1-1.0-0.095▼مواشي

13.02.09106.80.4590.338%2.8%7862,18129%0.3562.01▲بيوت5.11.5162.80.2560.135%2.6%261362%0.19515.08▲منشآت21.02.83364.51.8000.786%3.8%8527156%1.1738.01▲ميزان

12.91.185,356%31,237226,2563.8%4.6خدمات مالية22.60.9146.80.1710.072%0.0%2643,38118%0.0782.53▲م الاعمال21.02.02384%9111,3453.8%3.5السلع الاستهلاكية�

NM1.0111.30.2820.098%0.0%4438817%0.1134.04▲الأنظمة0.00.000.00.0000.000%0.0%000%0.0000.00═ريمNM2.00106.20.9350.426%0.0%11190%0.59039.07▲التقدم

NM1.0111%443880.0%2.7تكنولوجياNM1.0719.00.1390.094%0.0%1491,47031%0.1001.01▲مينا25.41.88168.10.9100.548%1.8%000%0.8300.00═ميدان

10.41.15156.20.1740.136%0.0%5393,7746%0.1424.02.9▲شمال الزور9.71.3326.82.6600.058%0.0%8994,615180%0.1936.03▲مراكز25.41.94274%11191.8%2.3رعاية صحية

10.41.15156%5393,7740.0%4.4منافع10.40.9615.60.1320.073%5.0%2223112%0.0981.52▲مشاعر

13.481.2152,004%115,063469,2292.32%2.8اجمالي بورصة الكويت
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كما ذكرنا في المقال الســابق أن الاستثمار في أسواق 

المــال يتطلب تحقيق أدنى درجــات الدراية، وذلك نحو 

تحقيــق البقاء وبلوغ الأهداف الاســتراتيجية. وفي هذا 

التقرير تشير شركة اكسبر للاستشارات وإدارة الأعمال 

EXCPR CO إلى حالات أساسية تمثل نوعية المستثمرين 

في أسواق الأسهم، وذلك باســتخدام متغيرين رئيسيين 

وهما حجم التدفقات الشــهرية المضافــة للمحفظة، 

والعوائــد المنتظرة من جراء الاســتثمار. وقد تم اخيار 

خمسة أسماء مستعارة، وهي تسنيم، عبداللطيف، بدر، 

عبدالجليل، وسما، لفهم الحالات:

الحالة الأولى
لو قامت تســنيم، بالاستثمار بسوق الأسهم برأس مال 

يعادل 20 ألف دينار، كما أنهــا تقوم بتمويل المحفظة 

شهرياً باســتقطاع 200 دينار فقط في نهاية كل شهر، 

بواقع استثمار متوسط المخاطر وبنسبة %0.5 شهرياً، 

فإن حجم مدخرات تســنيم ستكون في عام 2050 نحو 

229 ألــف دينار - كما هو موضــح باللون الأزرق. وذلك 

يعني بأن المحفظة بمثل تلك الاســتراتيجية ستتضاعف 

بمقدار 11.2 مرة. يذكر بأنه وكما ذكرنا في مقال سابق، 

فإن الدفقات النقدية الشهرية أفضل من الدفعات الكبيرة 

السنوية، وذلك بفضل وجود وقوة الفائدة المركبة.

الحالة الثانية
ولو فرضنا قيام عبداللطيف، بالاســتثمار بنفس رأس 

المال الذي اعتمدته تســنيم في الاستثمار - أي 20 ألف 

دينار، ولكن باســتقطاع شــهري أعلى بلغ 400 دينار 

شهرياً، وبنفس حجم المخاطر  - أي عوائد شهرية تبلغ 

%0.5 شهرياً بالمعدل، فإن محصلة محفظة عبداللطيف 

في عام 2050 ستكون حوالي 368 ألف دينار، ومضاعف 

للاســتثمار بلغ 17.9 مرة - اللون الأحمر. وبذلك تكون 

حالة زيادة الاســتقطاع الشهري بحجم 200 دينار - عن 

الحالة الاولى، فإنها ستزيد من قيمة المحفظة مستقبلاً 

بقيمة 139 ألف دينار، ومضاعفة على الاستثمار أكثر ب 

6 مرات. كما أن النتائج المالية المحققة في هذه الحالة، 

تسبق الحالة الأولى بستة سنوات.

الحالة الثالثة
وفي هذه الحالة، قام بدر بالاستثمار بنفس حجم رأس 

المال - في الحالات الســابقة، وعمل اســتطاع شهري 

بقيمة 200 دينار شــهرياً، مع الاعتماد على استراتيجية 

ذات مخاطر أعلى من خلال رصد أفضل الشــركات التي 

تحقق عوائد أعلى بنســبة %1.0 شــهرياً. وبذلك كله، 

فإنه من المتوقع أن يكون شكل المحفظة بعد 25 سنة، 

حوالي 775 ألف دينار  - اللون الرمادي ، بمكرر بلغ 38.0 

مرة. وفي هذه الحالة، يتضح أثر الفوائد المتراكمة على 

حجم المحفظة، وأن أي زيادة في العوائد بمقدار 0.5% 

شهريا - عن الحالات الســابقة - فإنها تزيد من قيمتها 

بنمو 547 ألف دينار.

الحالة الرابعة
وفــي الحالة الرابعة، يقــوم عبدالجليل بالاعتماد على 

نفس الاستراتيجية الســابقة - الحالة الثالثة، مع زيادة 

في حجم التدفقات الشهرية لتصل إلى 400 دينار. وبذلك 

فإن أثر تلك العوامل الاســتثمارية كانت حاضرة وبشكل 

واضح - كما هو في الشــكل باللون الأصفر - والذي من 

المنتظر بلوغ 1.15 مليون دينار في العام 2050، بمكرر 

على رأس المال بلــغ 56.0 مرة. كما أن بلوغ عبدالجليل 

لأول مليون دينار سيكون في نهاية العام 2049، إذ يتبين 

- كما هو في الشكل- سرعة التكوّن العامودي المتسارع، 

خصوصــاً كلما طالت الفترة الزمنية. كما أن هذه الحالة 

الرابعة، تعتبر أفضل من الحالة الثانية، بحوالي 787 ألف 

دينار. كما أن النتائــج المالية المحققة في هذه الحالة، 

تسبق الحالة الثالثة بثلاثة سنوات.

الحالة الخامسة
وفي هذه الحالة تقوم ســما، بالاستثمار باستراتيجية 

مشــابهة للحالة الأولى - حالة تسنيم، ولكن بزيادة في 

رأس المال ليصل إلى 40 ألف دينار بدل من 20 ألف دينار. 

وبعد تحليل النتائج، يتبين بأن حجم المحفظة بعد مرور 

25 عام، ســتكون 318 ألف دينار، بمكرر على الاستثمار 

بلغ 7.9 مرة فقــط - موضح باللــون الأخضر. بزيادة 

مقدارها 89 ألف دينار عــن الحالة الأولى. وعليه يتضح 

أن الزيادة في حجم المحفظة الأولية تحقق عوائد أفضل 

بطبيعة الحال، ولكن بمكرر على رأس المال المســتثمر 

هو الأقل في جميع الحالات.

وختاماً قالت شــركة اكسبر للاستشارات، بأن الحالات 

الخمســة الســابقة تكاد تكون متطابقة في أول ثلاث 

سنوات، والتي تبدأ بعدها الفروقات والتدفقات بالظهور 

بشــكل أوضح. كما أن الاســتثمار في أعمــار مبكرة 

بالاســتثمار، مع الالتزام تجاه الأســواق، فإن مكافئة 

الفائدة المركبة والرافعة المالية ستتحقق بشكل ملحوظ.

بقلم – م. نايف بن عبد الجليل بستكي

أثر البقاء في أسواق المال 
على المدى الطويل

دراسة حالة الفائدة المركبة
الرئيس التنفيذي – شركة اكسبر للاستشارات وإدارة الاعمال

Nayef A. Bastaki
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2.47 تريليون دولار أمريكي 
القروض القائمة خليجياً 

مستويات  على  متزايدة  ضغوطاً  تواجه  الخليجية  البنوك 

السيولة مع وصول نسبة القروض إلى الودائع إلى مستويات 

الخليجية  الأسواق  في  المدرجة  البنوك  واصلت  قياسية... 

تسجيل نمواً مستمراً في الإيرادات خلال الربع الرابع من العام 

2025، إذ وصل إجمالي الإيرادات الى مستوى قياسي جديد 

خلال الفترة. وجاء هذا النمو مدفوعاً بارتفاع صافي إيرادات 

يعزى  فيما  الائتمان،  عوائد  تراجع  من  الرغم  على  الفوائد، 

الإقراض.  أنشطة  في  التوسع  استمرار  إلى  رئيسية  بصفة 

في المقابل، شهدت إيرادات غير الفوائد تراجعاً للمرة الأولى 

خلال سبع فترات ربع سنوية، مما حد جزئياً من وتيرة النمو 

الرابع من  الربع  الربح خلال  الإجمالي. كما انخفض صافي 

العام 2025، متأثراً بارتفاع مخصصات انخفاض القيمة إلى 

أعلى مستوياتها خلال ثمانية عشر ربعاً.

شمل  إذ  النطاق،  واسع  الائتمانية  التسهيلات  نمو  وكان 

معظم القطاعات وامتد على مستوى كافة أسواق المنطقة، 

مدعوماً بالزخم القوي الذي شهده سوق المشاريع. وارتفع 

الأسواق  في  المدرجة  البنوك  لدى  القائمة  القروض  إجمالي 

تريليون   2.47 إلى  ليصل  المائة  في   2.7 بنسبة  الخليجية 

في   ،2025 العام  من  الرابع  الربع  بنهاية  أمريكي  دولار 

انعكاس مباشر لمتانة نمو القطاعات غير النفطية، لا سيما 

النفطية على  الصناعات غير  أداء قطاع  تفوق  استمرار  مع 

كما  الرئيسية.  الاقتصادات  سجلتها  التي  النمو  مستويات 

المائة  2.5 في  بنسبة  ملحوظاً  نمواً  القروض  سجل صافي 

خلال هذا الربع ليصل إلى 2.37 تريليون دولار أمريكي. 

في المقابل، شهدت ودائع العملاء أول تراجع لها على أساس 

ربع سنوي منذ تسعة عشر ربعاً، لتبلغ 2.78 تريليون دولار 

أمريكي، بانخفاض بلغت نسبته 0.6 في المائة على أساس 

الإقراض  وتيرة  تسارع  بين  التباين  هذا  وأدى  سنوي.  ربع 

في  الودائع  إلى  القروض  نسبة  ارتفاع  إلى  الودائع  وتراجع 

في   85.4 بلغ  قياسي  مستوى  إلى  الخليجية  البنوك  قطاع 

المائة بنهاية الربع الرابع من العام 2025، مقابل 82.8 في 

المائة في الربع السابق.

القطاع  إيرادات  سجلت  الإيرادات،  إجمالي  صعيد  وعلى 

بلغت  إذ  الربع،  هذا  خلال  جديداً  قياسياً  مستوى  المصرفي 

1.7 في  بنسبة  37.4 مليار دولار أمريكي، بعد تحقيق نمواً 

النمو  هذا  وجاء   .2025 العام  من  الرابع  الربع  خلال  المائة 

والكويت  عمان  من  كل  في  البنوك  إيرادات  بارتفاع  مدفوعاً 

تراجع هامشي  قابله جزئياً  ما  والسعودية، وهو  والبحرين 

في إيرادات البنوك المدرجة في كل من الإمارات وقطر.

في  المدرجة  البنوك  ربح  صافي  انخفض  المقابل،  في 

5.9 في المائة مقارنةً بالمستوى  الأسواق الخليجية بنسبة 

ليصل   ،2025 العام  من  الثالث  الربع  في  المسجل  القياسي 

إلى أدنى مستوياته خلال أربع فترات ربع سنوية عند 15.6 

مليار دولار أمريكي في الربع الرابع من العام 2025. ويعزى 

هذا التراجع، الذي شمل معظم دول المنطقة باستثناء عمان، 

القيمة  انخفاض  مخصصات  ارتفاع  إلى  رئيسية  بصفة 

المصروفات  الإيرادات. كما ساهمت زيادة  أثر نمو  بما فاق 

الأداء  على  الضغط  في  التوالي  على  الثاني  للربع  التشغيلية 

النهائي للأرباح.

أبرز النقاط – قطاع البنوك الخليجية
الإعلان  تم  التي  المالية  البيانات  تحليل  التقرير  يشمل هذا 

عنها من قبل 56 بنكاً مدرجاً في الأسواق الخليجية عن فترة 

التقرير تجميع  2025. ويتضمن هذا  العام  الرابع من  الربع 

الفردية على مستوى كل دولة منفردة.  المصرفية  البيانات 

أحدث  تحليل  على  بناء  الرئيسية  الملاحظات  أبرز  وتتضمن 

البنوك  لقطاع  سنوي  ربع  أساس  على  المالية  البيانات 

الخليجية النقاط التالية:

توقعات أسعار الفائدة على الأموال الفيدرالية 
تشهد تحولًا جذرياً 

خلال الستة أشهر الماضية، وتحديداً منذ أواخر العام 2024 

الفيدرالي  الاحتياطي  مجلس  كان   ،2025 ديسمبر  وحتى 

الفائدة  أسعار  خفض  عبر  نشطاً  تيسيرياً  نهجاً  يتبنى 

في   3.75–3.50 بين  يتراوح  نطاق  لتستقر ضمن  تدريجياً، 

دورة  باستمرار  توقعات  سادت  المرحلة،  تلك  وفي  المائة. 

خفض سعر الفائدة خلال العام 2026، مع استهداف معدل 

تدل  التي  المؤشرات  ظل  في  المائة،  في   3.0 يقارب  نهائي 

على تباطؤ التضخم واقترابه من المستويات المستهدفة.

العام  بداية  مع  مفاجئاً  تحولاً  شهد  المسار  هذا  أن  إلا 

2026، نتيجة صدمة مزدوجة تمثلت في استمرار الضغوط 

في  الجيوسياسية  التوترات  وتصاعد  محلياً  التضخمية 

أسعار  في  الحاد  الارتفاع  أدى  وقد  الأوسط.  الشرق  منطقة 

دفع  إلى  الحرب،  مخاطر  علاوة  تصاعد  جانب  إلى  الطاقة، 

في  النقدي  التيسير  دورة  تعليق  إلى  الفيدرالي  الاحتياطي 

يناير 2026. وبحلول اجتماع مارس 2026، كشفت خارطة 

الفائدة  أسعار  على  الفيدرالي  الاحتياطي  تصويت  نقاط 

صناع  قيام  مع  تشدداً،  أكثر  نهج  نحو  ملحوظ  تحول  عن 

تعليق  إلى  والإشارة  للتضخم  توقعاتهم  برفع  السياسات 

أبريل  في  وكما  النقدي.  التيسير  لسياسة  الأجل  محدد  غير 

2026، لم تعد التوقعات تقتصر على تثبيت أسعار الفائدة، بل 

امتدت لتشمل احتمالات العودة إلى التشديد النقدي. ففي ظل 

جانب  إلى  الأساسي،  التضخم  تهدد  التي  الضغوط  استمرار 

التغيرات المرتقبة في قيادة البنك، بدأ بعض صناع القرار في 

يتم  لم  إذا  الفائدة  أسعار  إمكانية رفع  إلى  الإشارة بوضوح 

التي  التفاؤل  موجة  تلاشت  لذلك،  ونتيجة  التضخم.  احتواء 

سادت في أواخر العام 2025، لتحل محلها توقعات باستمرار 

في  أطول،  لفترة  مرتفعة  مستويات  عند  الفائدة  أسعار 

وتأثيراتها  العالمية  الطاقة  أسواق  لتقلبات  مباشر  انعكاس 

على الاقتصاد الأمريكي بصفة عامة.

وتعكس أحدث بيانات التضخم التباطؤ الواضح في مسار 

التضخم  معدلات  تباعد  بدء  مع  السعرية،  الضغوط  تراجع 

الكلي عن المقاييس الأساسية الأكثر استقراراً. وعلى الرغم 

من استقرار مؤشر أسعار المستهلكين العام عند نسبة 2.4 

في المائة على أساس سنوي في فبراير من العام 2026، بما 

أداء قطاع البنوك الربع الرابع 2025

  37.4 مليار دولار إجمالي الإيرادات 
بنسبة نمو  1.7 % 

المصدر: رويترز وبحوث كامكو إنفست

المصدر: بلومبرج وبحوث كامكو إنفست
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15.6 مليار دولار صافي أرباح الربع
الأخير من العام الماضي

يتسق مع قراءة يناير ومسجلاً أدنى مستوياته منذ منتصف 

العام 2025، تشير البيانات الصادرة عن مجلس الاحتياطي 

الفيدرالي في كليفلاند إلى إمكانية التسارع بوتيرة ملحوظة 

ارتفاع  احتمال  مع   ،2026 وأبريل  مارس  شهري  خلال 

التباين  3.4 في المائة. ويعزى هذا  التضخم الكلي إلى نحو 

في  الطاقة،  تكاليف  في  الحاد  الارتفاع  إلى  رئيسية  بصفة 

مرتفعة  مستويات  عند  مستقراً  الغذاء  تضخم  ظل  حين 

التضخم  استقر  المقابل،  في  المائة.  في   3.1 تقارب  نسبياً 

أدنى مستوياته  يعتبر  والذي  المائة،  في   2.5 عند  الأساسي 

المسجلة منذ مارس 2021، فيما سجلت الأسعار الأساسية 

مع  يتسق  بما  المائة،  في   0.2 بنسبة  محدوداً  شهرياً  نمواً 

قراءة يناير ويتوافق مع التوقعات.

حذراً  نهجاً  الأوروبي  المركزي  البنك  تبنى  أخرى،  من جهة 

الإيداع  تسهيلات  سعر  على  الإبقاء  مع  الترقب،  على  قائماً 

وعلى   .2026 مارس  حتى  المائة  في   2.00 مستوى  عند 

الرغم من توجهه السابق نحو التيسير النقدي عقب خفض 

استمرار حالة  أدى   ،2025 العام  الفائدة في منتصف  أسعار 

عدم الاستقرار الجيوسياسي في منطقة الشرق الأوسط إلى 

تقويض التوقعات بمزيد من التخفيضات. وقد تحولت توقعات 

إلى تسعير فترة  الأسواق من ترجيح دورة خفض متواصلة 

توقف ممتدة، مع إشارات متزايدة من بعض صناع السياسات 

إلى احتمال اللجوء إلى رفع أسعار الفائدة في حال استمرار 

صدمات الأسعار المرتبطة بالطاقة. ويأتي هذا التحول نحو 

تشديد السياسة النقدية كاستجابة مباشرة لعودة الضغوط 

التضخمية في منطقة اليورو، إذ ارتفع التضخم إلى مستوى 

نسبة  مقابل   ،2026 مارس  في  المائة  في   2.5 بلغ  تقديري 

الطاقة  تكاليف  بارتفاع  مدفوعاً  فبراير،  في  المائة  في   1.9

بما يقرب من نسبة 5 في المائة. وعلى ضوء ذلك، قام البنك 

المركزي الأوروبي برفع توقعاته لمعدل التضخم خلال العام 

تواجه  السياق،  هذا  وفي  المائة.  في   2.6 نسبة  إلى   2026

منطقة اليورو تحدياً أقرب إلى الركود التضخمي، مع تزامن 

ارتفاع التكاليف مع خفض توقعات النمو الاقتصادي إلى 0.9 

في المائة فقط، مما يضع البنك المركزي أمام معادلة دقيقة 

تقتضي تحقيق التوازن بين احتواء الضغوط التضخمية ودعم 

تعافي الاقتصاد الذي ما يزال هشاً.

وعلى صعيد توقعات أسعار الفائدة، اتجهت البنوك المركزية 

العالمية نحو تحول ملحوظ، منتقلة من دورة تيسير نقدي 

منسقة إلى نهج أكثر تبايناً، يتسم بالترقب الحذر والتشديد 

التضخمية  الضغوط  عودة  ظل  في  البيانات،  على  المعتمد 

أوقف  الذي  الوقت  ففي  الطاقة.  أسعار  بارتفاع  المدفوعة 

المركزي  والبنك  الأمريكي  الفيدرالي  الاحتياطي  فيه كل من 

تداعيات  لمراقبة  الفائدة  أسعار  خفض  مسار  الأوروبي 

التوترات الجيوسياسية في الشرق الأوسط على أسعار النفط 

العالمية، ما يزال بنك إنجلترا يواجه انقساماً داخلياً واضحاً، 

مع الموازنة الدقيقة بين استمرار ضغوط التضخم في قطاع 

الخدمات وتباطؤ سوق العمل. وفي الأسواق الناشئة، يتسم 

المشهد بدرجة أعلى من الحذر، حيث يدرس بنك الاحتياطي 

الهندي احتمال اللجوء إلى رفع مفاجئ لأسعار الفائدة لدعم 

الروبية التي تشهد ضغوطاً، في حين قامت دول نامية أخرى 

المستويات  نصف  نحو  إلى  النقدي  التيسير  وتيرة  بخفض 

المسجلة خلال العام 2025. وبصفة عامة، تم تعديل توقعات 

الرئيسية  الاقتصادات  الفائدة في  النهائية لأسعار  المعدلات 

إلى  العودة  مسار  أن  إلى  إشارة  في  أعلى،  مستويات  نحو 

السياسة النقدية المحايدة سيكون أكثر بطئاً وتقلباً مما كان 

التعاون  مجلس  دول  مستوى  على  أما  السابق.  في  متوقعاً 

اتباع  المركزية  البنوك  تواصل  أن  المرجح  فمن  الخليجي، 

الحالية  الفترة  خلال  الأمريكي  الفيدرالي  الاحتياطي  مسار 

وكذلك على مدار العام المقبل، في ظل استقرار أوضاع ربط 

العملات الخليجية بالدولار الأمريكي.

استمرار نمو أنشطة الإقراض في الدول الخليجية
الخليجية  الأسواق  في  المركزية  البنوك  بيانات  أظهرت 

مجدداً مرونة الاقتصادات الإقليمية، بدعم من استمرار نمو 

التسهيلات الائتمانية القائمة. إذ واصلت إجمالي التسهيلات 

المركزية،  البنوك  من  المنشورة  للبيانات  وفقاً  الائتمانية، 

مدفوعة   ،2025 العام  من  الرابع  الربع  خلال  نمو  تسجيل 

بالارتفاع المسجل في جميع دول المنطقة. وارتفع إجمالي 

التسهيلات الائتمانية من 2.08 تريليون دولار أمريكي بنهاية 

بحلول  أمريكي  دولار  تريليون   2.11 إلى   2025 سبتمبر 

27.1 مليار  2025، ما يعكس زيادة صافية قدرها  ديسمبر 

المائة على أساس  1.30 في  بلغ  أمريكي ومعدل نمو  دولار 

كانت  وإن  المتواضعة،  الزيادة  هذه  وتعكس  سنوي.  ربع 

بوتيرة مستقرة، مرونة القطاع المالي في المنطقة في ظل 

حالة عدم اليقين التي تهيمن على الاقتصاد العالمي. وسجلت 

ساهمت  إذ  الربع،  هذا  خلال  نمواً  جميعها  الست  الدول 

الإمارات بأكبر زيادة مطلقة بلغت 10.1 مليار دولار أمريكي، 

تلتها السعودية بنحو 9.1 مليار دولار أمريكي. وعلى أساس 

نسبي، جاءت الإمارات في مركز الصدارة من حيث نمو على 

البحرين  تلتها  المائة،  في   1.85 بنسبة  المنطقة  مستوى 

)1.78 في المائة( والكويت )1.53 في المائة(، فيما سجلت 

قطر أبطأ وتيرة نمو عند 0.95 في المائة.

الصعيد  على  الائتمانية  الأسواق  أكبر  السعودية،  وسجلت 

الخليجي بإجمالي تسهيلات قائمة تبلغ 3.30 تريليون ريال 

1.04 في  بنسبة  نمواً  أمريكي(،  دولار  مليار   879( سعودي 

المائة خلال هذا الربع. وبرز تمويل القطاع العقاري للشركات 

كأبرز محركات النمو، مرتفعاً بنسبة 4.48 في المائة )9.5+ 

مليار ريال سعودي(، في ظل استمرار مشاريع رؤية 2030 

المرافق  قطاع  أظهر  كما  الاستثمارات.  جذب  في  الضخمة 

بنمو  قوياً  أداءً  والصحة(  والغاز  والمياه  )الكهرباء  العامة 

سعودي(،  ريال  مليار   +7.1( المائة  في   3.38 نسبته  بلغت 

 1.6 قدرها  زيادة  والاتصالات  النقل  قطاع  سجل  حين  في 

مليار ريال سعودي )2.24+ في المائة(. في المقابل، شهدت 

والبناء  التشييد  قطاعات  في  ملحوظاً  تراجعاً  المملكة 

والصناعة  سعودي(،  ريال  مليار   -5.4 المائة،  في   -3.75(

سعودي(،  ريال  مليار   -4.6 المائة،  في   -2.30( التحويلية 

مليار   -4.6 المائة،  في   -2.51( والتأمين  المالية  والأنشطة 

ريال سعودي(.

وسجلت الإمارات أقوى نمو مطلق، بإجمالي زيادة بلغ 37.1 

المائة(، بدعم رئيسي من  إماراتي )1.85+ في  مليار درهم 

نمو قروض الاستهلاك الشخصي )3.57+ في المائة، 20.1+ 

 +6.95( الحكومي  القطاع  واقتراض  إماراتي(،  درهم  مليار 

المرافق  وقطاع  إماراتي(،  درهم  مليار   +14.7 المائة،  في 

4.5+ مليار درهم إماراتي(، في  المائة،  العامة )8.28+ في 

حين شهدت قطاعات الزراعة )22.5- في المائة(، والتعدين 

تراجعات  المائة(  في   -4.1( والنقل  المائة(،  في   -8.6(

ملحوظة.

وفي الكويت، ارتفعت التسهيلات الائتمانية القائمة بنسبة 

سجل  إذ  كويتي(،  دينار  مليون   +802.8( المائة  في   1.53

 19.48 بنمو بلغت نسبته  أداءً استثنائياً  النفط والغاز  قطاع 

في المائة )335.4+ مليون دينار كويتي(، بما يعكس تسارع 

الاستثمارات في أنشطة الاستكشاف والإنتاج. كما حقق شراء 

الأوراق المالية أداءً قوياً )6.42+ في المائة، 288.9+ مليون 

المائة،  في   +4.87( »أخرى«  فئة  جانب  إلى  كويتي(،  دينار 

191.7+ مليون دينار كويتي(. في المقابل، شهدت قطاعات 

المائة، 119.1- مليون دينار كويتي(،  الصناعة )5.29- في 

المائة، 110.7- مليون دينار كويتي(،  والتجارة )2.90- في 

والإنشاءات )2.80- في المائة، 77.3- مليون دينار كويتي( 

الائتمانية  التسهيلات  نمت  فقد  قطر،  في  أما  سلبياً.  اداءً 

بدعم  قطري(،  ريال  مليار   +13.6( المائة  في   0.95 بنسبة 

قطر(  )خارج  الدولي  إقراض  لأنشطة  القوي  الارتفاع  من 

ما  قطري(،  ريال  مليار   +24.1( المائة  في   36.69 بنسبة 

يعكس التوسع الإقليمي النشط للبنوك القطرية. كما ارتفع 

مليار   +9.8( المائة  في   4.79 بنسبة  العامة  التجارة  تمويل 

ريال قطري(، وأضافت القروض الاستهلاكية 5.6 مليار ريال 

قطري )1.59+ في المائة(، في حين تراجع الائتمان الموجه 

للقطاع العام بشكل ملحوظ بنسبة 4.68 في المائة )20.2- 

مليار ريال قطري(.

وسجلت البحرين ثاني أعلى معدل نمو نسبي بنسبة 1.78 

في المائة )227.3+ مليون دينار بحريني(، على خلفية توسع 

أنشطة الخدمات الأخرى بنسبة 14.13 في المائة )106.9+ 

الحكومي  القطاع  اقتراض  وارتفاع  بحريني(،  دينار  مليون 

بنسبة 5.63 في المائة )40.6+ مليون دينار بحريني(. كما 

في   1.37 نسبته  بلغت  بنمو  إيجابياً  الأعمال  قطاع  ساهم 

المائة )75.1+ مليون دينار بحريني(، في حين شكل قطاعا 

المائة، 13.2- مليون دينار بحريني(  التعدين )14.05- في 

والإنشاءات )5.25- في المائة، 24.6- مليون دينار بحريني( 

حتى  المتاحة  )البيانات  عمان  وفي  التراجع.  عوامل  أبرز 

 1.44 بنسبة  الائتمانية  التسهيلات  ارتفعت   ،)2025 نوفمبر 

بالنمو  مدفوعة  عماني(،  ريال  مليون   +391.7( المائة  في 

القوي الذي سجله إقراض القطاع الحكومي بنسبة 14.36 

المصدر: رويترز وبحوث كامكو إنفست

المصدر: رويترز وبحوث كامكو إنفست
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13.4% العائد على حقوق المساهمين 
في قطاع المصرفي الخليجي 

الأعلى  ريال عماني( — وهو  مليون   +114.7( المائة  في 

قطاع  إقراض  زيادة  جانب  إلى   — الخليج  مستوى  على 

في   +1.49( عماني  ريال  مليون   134.9 بمقدار  الأفراد 

المائة(، ونمو الإقراض للشركات بمقدار 165.7 مليون ريال 

عماني )1.17+ في المائة(. فيما سجلت المؤسسات العامة 

 -23.6( المائة  في   -2.01 بنسبة  الملحوظ  الوحيد  التراجع 

مليون ريال عماني(.

محاور  أربعة  برزت  المركزية،  البنوك  بيانات  إلى  واستناداً 

رئيسية عبر مشهد الائتمان في الأسواق الخليجية: )1( ظل 

الرئيسية  المحركات  أبرز  والاستهلاكي  الشخصي  الإقراض 

وعمان،  والكويت  وقطر  الإمارات  من  كل  في  للنمو  الداعمة 

 )2( الأفراد،  وثقة  الاقتصادي  التفاؤل  استمرار  يعكس  بما 

في  ملحوظاً  ارتفاعاً  الحكومي  القطاع  اقتراض  سجل 

المائة(،  المائة(، وعمان )14.36+ في  الإمارات )6.95+ في 

والبحرين )5.63+ في المائة(، بما يشير إلى مواصلة تنفيذ 

برامج الإنفاق والاستثمار العام، )3( أظهرت قطاعات الطاقة 

الخام  النفط  قوياً، لا سيما في قطاع  نمواً  العامة  والمرافق 

والغاز في الكويت )19.48+ في المائة( وقطاع المرافق العامة 

توجهات  مع  يتسق  بما  المائة(،  في   +8.28( الإمارات  في 

الاستثمار المرتبطة بجهود تحول الطاقة في المنطقة، )4( 

تراجعات  التحويلية  والصناعة  الانشاءات  قطاعات  شهدت 

و2.30-  المائة  في   -3.75( السعودية  من  كل  في  متزامنة 

في المائة على التوالي(، والكويت )2.80- في المائة و5.29- 

يعكس  قد  مما  المائة(،  في   -5.25( والبحرين  المائة(،  في 

دورات استكمال المشاريع أو نهجاً أكثر تحفظاً في التوسع 

الصناعي.

الإعلان عن حزمة من الإجراءات لمواجهة التطورات 
الجيوسياسية الراهنة…

الإقليمي،  الاستقرار  عدم  حالة  تداعيات  احتواء  إطار  في 

من  حزمة  عن  الخليجية  الدول  في  المركزية  البنوك  أعلنت 

الاستقرار  على  الحفاظ  إلى  الهادفة  الاحترازية  الإجراءات 

المالي واستمرارية تدفق الائتمان في الاقتصاد. إذ قام مصرف 

الإمارات العربية المتحدة المركزي بتفعيل حزمة دعم شاملة 

لتعزيز المرونة، شملت إتاحة الوصول إلى ما يصل من نسبة 

30 في المائة من الأرصدة الاحتياطية، إلى جانب تحرير جزء 

بنك  من  كل  خفض  المقابل،  وفي  المال.  رأس  مصدات  من 

السيولة  المركزي متطلبات  المركزي ومصرف قطر  الكويت 

المائة،  في   80 مستوى  إلى  ملحوظ  بشكل  المال  ورأس 

السعودية،  في  أما  الأسواق.  في  إضافية  سيولة  ضخ  بهدف 

فقد ركز البنك المركزي السعودي على دعم الأفراد، من خلال 

جانب  إلى  مجانية،  مصرفية  خدمة   25 بتقديم  البنوك  إلزام 

إقرار إطار جديد لمعالجة أوضاع البنوك المتعثرة. وفي ذات 

الوقت، ركز كل من مصرف البحرين المركزي والبنك المركزي 

خطط  وتفعيل  التشغيلية  المرونة  تعزيز  على  العماني 

استمرارية الأعمال، حيث قام البنك المركزي العماني بشكل 

البنوك  بين  السوق  لعمليات  جديدة  آليات  باختبار  خاص 

لضمان استقرار النظام المالي خلال الأزمة. 

وعلى صعيد الكويت، شرع بنك الكويت المركزي في تنفيذ 

تبني  خلال  من  الراهنة،  للظروف  استجابة  تحفيزية  حزمة 

كفاية  الرقابية ونسب  السيولة  تستهدف متطلبات  إجراءات 

تغطية  معيار  خفض  الإجراءات  هذه  وشملت  المال.  رأس 

السيولة ومعيار صافي التمويل المستقر من 100 في المائة 

إلى 80 في المائة، إلى جانب تقليص نسبة السيولة الرقابية 

1.0 في  15 في المائة. كما قام البنك بتحرير ما نسبته  إلى 

المائة من مصدات رأس المال الاحترازية، ورفع الحد الأقصى 

المتاح لمنح التمويل إلى 100 في المائة، بما يضمن استمرار 

تدفق الائتمان إلى الاقتصاد المحلي.

مؤخراً  المركزي  المتحدة  العربية  الإمارات  مصرف  وأعلن 

المصرفي  القطاع  المرونة، تستهدف دعم  لتعزيز  عن حزمة 

ظل  في  الإقراض  على  والقدرة  السيولة  مستويات  وتعزيز 

التطورات الجيوسياسية الراهنة. وتتيح هذه الإجراءات للبنوك 

الوصول إلى ما يصل إلى 30 في المائة من أرصدة الاحتياطي 

لمتطلبات  إلى جانب توفير تخفيف مؤقت  النقدي،  الإلزامي 

السيولة ومعالجة ضغوط سحب الودائع. وقد تم توفير هذا 

السيولة  تأمين  تسهيلات  خلال  من  رئيسي  بشكل  الدعم 

الطارئة )CLIF(، وهي أداة مرنة مصممة لتقديم دعم طويل 

الأجل للاحتياطيات لدى البنوك التجارية خلال فترات الضغوط 

القطاع  تمتع  من  الرغم  وعلى  الأسواق.  لها  تتعرض  التي 

السيولة والمرونة، فإن هذه  المصرفي بمستويات قوية من 

المال  رأس  إلى  الوصول  إتاحة  تضمن  الاستباقية  الخطوة 

المؤسسات  قدرة  يعزز  بما  بالضمانات،  المدعوم  والتمويل 

على التعامل مع المتغيرات الاقتصادية واضطرابات سلاسل 

الإمداد المحتملة.

أطلقت مؤسسات  النظامية،  وبالتوازي مع هذه الإجراءات 

وبنك  الإسلامي،  أبوظبي  مصرف  مثل  كبرى  محلية  مالية 

وتركز  مخصصة.  دعم  برامج  عجمان  وبنك  الأول،  أبوظبي 

في  والعاملين  الصغيرة  الشركات  دعم  على  المبادرات  هذه 

خط الدفاع الأول، من خلال تقديم مزايا تشمل تأجيل أقساط 

السداد، وإعفاءات من رسوم قروض الإسكان والسيارات، إلى 

جانب أسعار فائدة تفضيلية. ومن خلال إتاحة خطط سداد 

مرنة وتخفيف الأعباء المالية، يسعى قطاع البنوك إلى الحد 

من الضغوط الفورية التي تواجه الكوادر الحيوية والقطاعات 

الأكثر تأثراً بالظروف الراهنة، مثل السياحة والشحن.

إجمالي القروض يسجل مستويات قياسية جديدة 
في الربع الرابع من العام 2025…

الأسواق  في  المدرجة  البنوك  لدى  القروض  إجمالي  واصل 

الربع  خلال  سنوي  ربع  أساس  على  نمو  تسجيل  الخليجية 

الرابع من العام 2025، بدعم من الارتفاع الذي سجلته كافة 

قياسياً  مستوى  القروض  إجمالي  وبلغ  المنطقة.  أسواق 

جديداً عند 2.47 تريليون دولار أمريكي، على الرغم من تباطؤ 

وتيرة النمو على أساس ربع سنوي إلى أدنى مستوياته خلال 

مليار   64.3 يعادل  ما  )أي  المائة  في   2.7 عند  أرباع  أربعة 

المائة  في   3.6 نسبته  بلغت  بنمو  مقارنة  أمريكي(،  دولار 

في الربع السابق. في المقابل، ظل النمو على أساس سنوي 

مستقراً عند مستويات ثنائية الرقم، مسجلاً 13.9 في المائة. 

وسجلت البنوك المدرجة في الإمارات مجدداً أعلى معدل نمو 

القروض على مستوى  إجمالي  ربع سنوي في  أساس  على 

بقوة  مدفوعة   ،2025 العام  من  الرابع  الربع  خلال  الخليج 

إجمالي  وارتفع  القطاعات.  مختلف  عبر  الإقراضي  النشاط 

القروض لدى البنوك الإماراتية بنسبة 4.7 في المائة )أي ما 

مليار   748.4 إلى  ليصل  أمريكي(  دولار  مليار   33.9 يعادل 

دولار أمريكي بنهاية الربع الرابع من العام 2025.

وجاءت البنوك الكويتية في المرتبة التالية، محققة نمواً في 

في   4.6 بنسبة  أو  أمريكي  دولار  مليار   12.6 قدره  الإقراض 

إلى  القروض  إجمالي  ليصل  سنوي،  ربع  أساس  على  المائة 

286.8 مليار دولار أمريكي، تلتها البنوك المدرجة في كل من 

قطر والسعودية بنمو بلغت نسبته 1.7 في المائة )7.5+ مليار 

دولار أمريكي( و0.8 في المائة )6.6+ مليار دولار أمريكي(، 

على التوالي. وفي المقابل، سجلت البنوك في عمان والبحرين 

زيادات محدودة نسبياً في القروض على أساس ربع سنوي، 

بلغت 2.1 مليار دولار أمريكي و1.7 مليار دولار أمريكي، على 

البنوك،  التوالي خلال هذا الربع. وعلى صعيد طبيعة أنشطة 

حققت البنوك الإسلامية الخليجية نمواً ملحوظاً في الإقراض 

خلال هذا الربع، إذ ارتفع إجمالي القروض لديها بنسبة 3.7 

حين  في  أمريكي،  دولار  مليار   753.9 إلى  ليصل  المائة  في 

بنسبة  اعتدالاً  أكثر  بوتيرة  نمواً  التقليدية  البنوك  سجلت 

 1.72 لديها  القائمة  القروض  إجمالي  ليبلغ  المائة،  في   1.7

تريليون دولار أمريكي بنهاية الفترة.

تراجع ودائع العملاء للمرة الأولى خلال 19 ربعاً...
خمسة  يقارب  ما  مدار  على  متواصل  نمو  تسجيل  بعد 

المدرجة  البنوك  لدى  العملاء  ودائع  إجمالي  انخفض  أعوام، 

في الأسواق الخليجية للمرة الأولى خلال 19 فترة ربع سنوية 

في الربع الرابع من العام 2025، بنسبة 0.6 في المائة ليصل 

إلى 2.78 تريليون دولار أمريكي. ويعزى هذا التراجع بصفة 

رئيسية إلى انخفاض ودائع العملاء لدى البنوك المدرجة في 

لودائع  العامة  الاتجاهات  وتشير  وقطر.  السعودية  من  كل 

السعودية  في  للبنوك  المتاحة  البيانات  إلى  استناداً  العملاء، 

رئيسي  بشكل  الطلب  تحت  الودائع  تراجع  إلى  والإمارات، 

ودائع  انخفضت  حين  في  الربع،  هذا  خلال  السعودية  في 

المؤسسات المالية لدى البنوك المدرجة في كل من السعودية 

والإمارات خلال الربع الرابع من العام 2025.

وسجلت البنوك المدرجة في السعودية انخفاضاً في إجمالي 

ودائع العملاء للربع الثاني على التوالي بنسبة 2.7 في المائة 

لتبلغ 827.2 مليار دولار أمريكي بنهاية الربع الرابع من العام 

2025، نتيجة تراجع الودائع تحت الطلب وودائع المؤسسات 

النمو الجيد الذي سجلته ودائع الادخار  أثر  المالية، بما فاق 

في  انخفاضاً  القطرية  البنوك  شهدت  كما  الأخرى.  والودائع 

على  المائة  في   4.0 بنسبة  الربع  هذا  خلال  العملاء  ودائع 

أمريكي.  دولار  مليار   435.4 إلى  لتصل  سنوي  ربع  أساس 

في المقابل، واصلت ودائع العملاء في بقية الدول الخليجية 

سجلت  إذ   .2025 العام  من  الرابع  الربع  خلال  نمو  تسجيل 

الودائع  في  مطلق  نمو  أقوى  الإمارات  في  المدرجة  البنوك 

خلال هذا الربع، لتصل إلى 993.1 مليار دولار أمريكي، وهو 

الأعلى على مستوى المنطقة، بعد تسجيلها لنمو ربع سنوي 

 6.7 1.1 في المائة. تلتها البنوك الكويتية بنمو قدره  بنسبة 

مليار دولار أمريكي أو ما يعادل نسبة 1.9 في المائة، ليبلغ 

إجمالي ودائع العملاء 354.1 مليار دولار أمريكي. كما سجلت 

البنوك في كل من البحرين وعمان نمواً قدره 4.1 مليار دولار 

أمريكي )5.2+ في المائة( و3.0 مليار دولار أمريكي )3.6+ 

أمريكي  دولار  مليار   82.9 إلى  الودائع  لتصل  المائة(،  في 

و86.2 مليار دولار أمريكي، على التوالي.

ارتفاع نسبة القروض إلى الودائع إلى مستوى 
قياسي جديد في الربع الرابع من العام 2025…

مستوى  على  الودائع  إلى  القروض  صافي  نسبة  حافظت 

في   80 حاجز  متجاوزة  الخليجية،  البنوك  قطاع  في  مرتفع 

2025، لتسجل مستوى  الرابع من العام  المائة بنهاية الربع 

على  النسبة  وارتفعت  المائة.  في   85.4 عند  جديد  قياسي 

خلال  أساس  نقطة   300 بنحو  وسنوي  سنوي  ربع  أساس 

المائة  في   80 مستوى  فوق  مستقرة  ظلت  كما  الربع،  هذا 

الماضية، ما يعكس تحسن توظيف  أرباع  على مدى السبعة 

الأصول إلى جانب دعم الهوامش لتعويض الضغوط الناتجة 

عن تراجع أسعار الفائدة.

تبايناً  النسبة  هذه  أظهرت  ذلك،  من  الرغم  على  انه  إلا 
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 السعودية أكبر الأسواق الائتمانية 
بإجمالي تسهيلات 879 مليار دولار 

أعلى  السعودية  سجلت  حيث  المختلفة،  الدول  بين  ملحوظاً 

وأظهرت  القطرية.  البنوك  تلتها  الربع،  هذا  خلال  مستوى 

بيانات البنوك المدرجة في السعودية ارتفاع نسبة القروض 

100 في المائة للمرة الأولى، إذ وصلت  إلى الودائع لتتخطى 

المركزي  البنك  بيانات  أظهرت  كما  المائة.  في   101.2 إلى 

السعودي وصول نسبة مطالبات البنوك التجارية على القطاع 

 108.4 الخاص إلى إجمالي الودائع إلى مستوى قياسي بلغ 

لثلاثة  لاحقاً  تتراجع  أن  قبل   ،2025 نوفمبر  في  المائة  في 

أشهر متتالية حتى فبراير 2026 لتصل إلى 104.9 في المائة. 

ويعكس هذا المستوى المرتفع تحديات على صعيد السيولة 

في القطاع المصرفي السعودي، إلى جانب الإشارة إلى تزايد 

الحاجة إلى مصادر تمويل خارجية على المدى القريب، فضلاً 

العام  خلال  والصكوك  السندات  من  القائمة  الإصدارات  عن 

الجاري.

لتسجل  المائة،  في   96.8 النسبة  بلغت  فقد  قطر،  في  أما 

ثاني أعلى مستوى في الدول الخليجية، بعد ارتفاع قوي بلغ 

570 نقطة أساس على أساس ربع سنوي خلال الربع الرابع 

الإمارات  في  المدرجة  البنوك  سجلت  كما   .2025 العام  من 

ارتفاعاً في هذه النسبة لتتجاوز مستوى 70 في المائة وتصل 

 274 قدرها  سنوية  ربع  زيادة  عقب  المائة،  في   72.0 إلى 

نقطة أساس. في المقابل، شهدت النسبة تراجعاً لدى بقية 

الكويت وعمان  البنوك في  ذلك  بما في  المنطقة،  البنوك في 

والبحرين.

نمو صافي إيرادات الفوائد على الرغم من تراجع 
صافي هامش الفائدة …

في  المدرجة  البنوك  لدى  الفوائد  إيرادات  صافي  واصل 

العام  من  الرابع  الربع  خلال  نمو  تسجيل  الخليجية  الأسواق 

بلغت  بنمو  مقارنة  المائة  في   3.1 بنسبة  مرتفعاً   ،2025

نسبته 3.6 في المائة في الربع السابق. وبلغ إجمالي صافي 

إيرادات الفوائد مستوى قياسياً جديداً عند 24.5 مليار دولار 

أمريكي خلال الربع الرابع من العام 2025، مقابل 23.8 مليار 

هذا  وجاء   .2025 العام  من  الثالث  الربع  في  أمريكي  دولار 

النمو مدفوعاً بارتفاع إجمالي القروض خلال هذه الفترة، بما 

فاق تأثير زيادة تكلفة التمويل في بعض الأسواق، إلى جانب 

تداعيات خفض أسعار الفائدة منذ العام الماضي.

وعلى مستوى كل دولة على حدة، ظل الاتجاه إيجابياً بصفة 

عامة، إذ سجلت أربعة من أصل ستة أسواق نمواً في صافي 

وقطر  الكويت  في  البنوك  شهدت  حين  في  الفوائد،  إيرادات 

سنوي  ربع  نمو  أعلى  السعودية  وسجلت  هامشياً.  تراجعاً 

 8.4 إلى  الفوائد  إيرادات  المائة ليصل صافي  5.6 في  بنسبة 

المنطقة.  مستوى  على  الأعلى  وهو  أمريكي،  دولار  مليار 

مليار   0.8 ليبلغ  المائة  في   4.1 قدره  بنمو  البحرين  وتلتها 

3.9 في  دولار أمريكي، ثم الإمارات وعمان بنسب نمو بلغت 

سنوي،  أساس  وعلى  التوالي.  على  المائة،  في  و0.8  المائة 

بلغت  الصدارة بنمو  الإمارات في  المدرجة في  البنوك  جاءت 

نسبته نحو 10 في المائة، تلتها البنوك السعودية والقطرية.

المركزية  البنوك  اتجهت  النقدية،  السياسة  صعيد  وعلى 

وتيرة خفض  إلى تسريع  الخليجية  الدول  وكذلك في  عالمياً 

تم  إذ   ،2025 العام  من  الرابع  الربع  خلال  الفائدة  أسعار 

خفضها مرتين بمقدار 25 نقطة أساس لكل منهما، مقارنة 

بخفض واحد بمقدار 25 نقطة أساس في الربع السابق. وقد 

اتبعت معظم البنوك المركزية في الدول الخليجية نفس النهج 

المركزي  الكويت  بنك  باستثناء  مماثلة،  تخفيضات  وطبقت 

فقط  أساس  نقطة   25 بمقدار  الفائدة  سعر  خفض  الذي 

خلال الربع الرابع من العام 2025. ونتيجة لذلك، تأثر العائد 

الخليجي، متراجعاً دون  المصرفي  القطاع  الائتمان في  على 

الربع  بنهاية  المائة  في   3.98 ليبلغ  المائة  في   4.0 مستوى 

4.05 في المائة بنهاية الربع  2025، مقابل  الرابع من العام 

الثالث من العام 2025 و4.21 في المائة بنهاية الربع الرابع 

من العام 2024.

ارتفاع المخصصات للربع الثالث على التوالي…
الدول  في  البنوك  لدى  المسجلة  المخصصات  ارتفعت 

من  الرابع  الربع  خلال  التوالي  على  الثالث  للربع  الخليجية 

العام 2025، إذ زادت مخصصات خسائر القروض بنحو 50 

 2.6 مقابل  أمريكي،  دولار  مليار   3.9 إلى  لتصل  المائة  في 

مليار دولار أمريكي في الربع الثالث من العام 2025. ويعكس 

هذا الارتفاع زيادة المخصصات عبر معظم أسواق المنطقة، 

هامشياً  تراجعاً  سجلت  التي  العمانية  البنوك  باستثناء 

زيادة  الكويت  في  البنوك  وشهدت  المائة.  في   4.4 بنسبة 

العام  الرابع من  الربع  المخصصات بأكثر من الضعف خلال 

2025، لتصل إلى 0.71 مليار دولار أمريكي مقابل 0.28 مليار 

2025. كما سجلت  العام  الثالث من  الربع  دولار أمريكي في 

البنوك السعودية ارتفاعاً حاداً بنسبة 73.6 في المائة، لتبلغ 

الربع. في  0.87 مليار دولار أمريكي خلال هذا  مخصصاتها 

الإمارات  من  كل  في  البنوك  لدى  المخصصات  ارتفعت  حين 

1.0 مليار  وقطر على أساس ربع سنوي، متجاوزة مستوى 

دولار أمريكي لكل منهما خلال الفترة.

وانعكس هذا الارتفاع الذي سجلته المخصصات على تكلفة 

المخاطر لقطاع البنوك الخليجية، إذ ارتفعت النسبة إلى 0.47 

في المائة خلال الربع الرابع من العام 2025، والتي تعد أعلى 

 0.45 مقابل  ربع سنوية،  فترات  أربع  مستوى يسجل خلال 

في المائة في الربع الثالث من العام 2025. إلا أن النسبة ظلت 

منخفضة نسبياً مقارنة بالمستويات التاريخية، مما يعكس 

الاقتصادية،  المؤشرات  وقوة  الجيدة،  التحصيلات  استمرار 

أعلى  القطرية  البنوك  وسجلت  الأصول.  جودة  واستقرار 

من  الرابع  الربع  خلال  المائة  في   0.83 عند  مخاطر  تكلفة 

الربع السابق، تلتها  المائة في  0.85 في  2025 مقابل  العام 

البنوك البحرينية بنسبة 0.62 في المائة، ثم البنوك العمانية 

السعودية  البنوك  المقابل، سجلت  المائة. في  0.50 في  عند 

أدنى نسبة والتي بلغت 0.29 في المائة، فيما سجلت البنوك 

بلغت  أعلى نسبياً  الكويت والإمارات مستويات  المدرجة في 

0.44 في المائة.

تراجع صافي هامش الفائدة بما يتسق مع خفض 
أسعار الفائدة…

واصل صافي هامش الفائدة لدى البنوك المدرجة في الدول 

العام  من  الرابع  الربع  خلال  التراجعي  اتجاهه  الخليجية 

2025، في ظل إعادة تسعير شريحة أكبر من القروض عند 

تنفيذها  تم  التي  التخفيضات  عقب  أدنى  فائدة  مستويات 

خلال النصف الثاني من العام الماضي. وتراجع الهامش على 

ليبلغ  المائة  في   3.0 دون  ما  إلى  الخليجية  الدول  مستوى 

2025، مقابل  2.96 في المائة بنهاية الربع الرابع من العام 

3.01 في المائة بنهاية الربع الثالث من العام 2025. وشهدت 

النسبة تراجعاً واسع النطاق عبر جميع أسواق المنطقة، وإن 

السعودية  المدرجة في  البنوك  الأقل سجلته  الانخفاض  كان 

بوصول صافي هامش الفائدة إلى 2.92 في المائة.

وجاءت البنوك المدرجة في الإمارات في المرتبة الأولى من 

حيث مستويات صافي هامش الفائدة، إذ بلغ نسبة 3.13 في 

المائة خلال الربع الرابع من العام 2025 مقابل نسبة 3.19 

في المائة في الربع السابق. تلتها البنوك البحرينية بهامش 

مقابل   2025 العام  من  الرابع  الربع  المائة  في   3.11 بلغ 

ويعكس   .2025 العام  من  الثالث  الربع  في  المائة  في   3.35

مرتفعة  مستويات  توافر  الأسواق  هذه  لدى  الهوامش  تفوق 

من السيولة المدعومة بانخفاض تكلفة الودائع تحت الطلب 

في  القروض  محافظ  تركيبة  ساهمت  كما  الادخار.  وودائع 

القروض  تمثل  حيث  الهامش،  مستويات  دعم  في  الإمارات 

في  الائتمانية  التسهيلات  إجمالي  ربع  يقارب  ما  الشخصية 

القطاع المصرفي بالدولة.

تراجع العائد على حقوق المساهمين في قطاع 
البنوك الخليجية إلى أدنى مستوياته المسجلة في 9 

فترات ربع سنوية…
البنوك  قطاع  في  المساهمين  حقوق  على  العائد  سجل 

الخليجية تراجعاً هامشياً خلال الربع الرابع من العام 2025، 

يتم تسجيله منذ  أدنى مستوى  المائة، وهو  13.4 في  ليبلغ 

الربع الثالث من العام 2023. ويعكس هذا الانخفاض المحدود 

تراجعاً على أساس ربع سنوي لمعظم أسواق المنطقة، في 

شبه  أداء  على  السعودية  في  المدرجة  البنوك  حافظت  حين 

المقابل،  وفي   .2025 العام  من  الرابع  الربع  خلال  مستقر 

دولار  مليار   502.3 إلى  المساهمين  حقوق  إجمالي  ارتفع 

نمواً  مسجلاً   ،2025 العام  من  الرابع  الربع  بنهاية  أمريكي 

بنسبة 3.6 في المائة مقارنة بالربع الثالث من العام 2025. 

وعلى مستوى كل دولة على حدة، تصدرت البنوك المدرجة 

حقوق  على  عائد  بأعلى  المشهد  مجدداً  الإمارات  في 

الربع  بنهاية  المائة  في   16.5 نسبة  بلغ  إذ  المساهمين، 

الرابع من العام 2025 مقابل نسبة 16.6 في المائة في الربع 

السابق من العام. تلتها البنوك المدرجة في السعودية بنسبة 

سنوي،  ربع  أساس  على  يذكر  تغير  دون  المائة،  في   13.0

تراجعاً  المائة، مسجلة  12.1 في  بنسبة  القطرية  البنوك  ثم 

قدره 20 نقطة أساس مقارنة بالربع السابق. وفي الكويت، 

العائد على حقوق  البنوك على مستويات قوية من  حافظت 

المائة  في   10.0 عند  الرقم،  ثنائي  نطاق  ضمن  المساهمين 

مقابل 10.6 في المائة في الربع السابق.
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بنك برقان يصدر تقريره السنوي 
للاستدامة لعام 2025

أصدر بنك برقان تقريره السنوي للاستدامة لعام 2025، 

مؤكداً التزامه الراسخ بالممارسات المصرفية المسؤولة، 

البيئية  بالحوكمة  أولوياته  في  ملموس  تقدّم  إحراز  مع 

بارزة  محطة  كونه  عن  فضلاً  والمؤسسية،  والاجتماعية 

قيمة  وتحقيق  بأدائه  للارتقاء  البنك  مسيرة  في  أخرى 

 2025 عام  تقرير  يُظهر  كما  الأمد.  طويلة  مستدامة 

أوسع  بشكل  الاستدامة  معايير  وتطبيق  البنك  أثر  زيادة 

حرص  يؤكد  مما  وقراراته،  وعملياته  استراتيجيته  في 

بنك برقان على بناء مستقبل أكثر قوة وتكاملاً لأصحاب 

المصلحة وللمجتمعات التي يعمل فيها.

الله،  عبد  فاضل  صرّح  التقرير،  إصدار  على  وتعقيباً 

الرئيس التنفيذي لبنك برقان – الكويت، قائلاً: »نعمل في 

موظفين  من  الجميع،  تشمل  للنجاح  برؤية  برقان  بنك 

ودعم  المجتمع  رفاه  إلى  وصولاً  ومساهمين،  وعملاء 

قوة اقتصادنا الوطني، بما يتماشى مع الخطط التنموية 

تقريرنا  »يُظهر  وأضاف:  البعيد«.  المدى  على  للكويت 

في  إنجازات  من  أحرزناه  ما  للاستدامة  السابع  السنوي 

كما  وقراراتنا،  أعمالنا  من  أساسياً  جزءاً  الاستدامة  جعل 

يجدّد التزامنا بشعارنا »أنت دافعنا«، فكل مبادراتنا تهدف 

وتخدم  النمو،  عجلة  تدفع  ملموسة  نتائج  تحقيق  إلى 

المجتمع، وتحافظ على البيئة للأجيال القادمة«.

برنامج  تفاصيل  نشر  على  البنك  حرص  أن  وأوضح 

مع  خبراته  بمشاركة  التزامه  ضمن  يأتي  الاستدامة 

الآخرين، بهدف مساعدة الشركات التي تسعى لبناء نماذج 

عمل مسؤولة، تتبنّى رؤية بنك برقان التي تهدف لتحقيق 

نجاح عادل وشامل للجميع.

برقان  بنك  برنامج  قوة  تؤكد  التي  الإنجازات  أبرز  ومن 

للاستدامة وتوافقه مع المعايير العالمية للحوكمة البيئية 

والاجتماعية والمؤسسية )ESG(، إدراج البنك ضمن مؤشر 

المستمر  التقدّم  الإنجاز  هذا  ويعكس   .)FTSE4Good(

للبنك في دمج الممارسات المصرفية المسؤولة عبر كافة 

عملياته واستراتيجيته، فضلاً عن التزامه بمبادئ الشفافية 

ويعدّ  الأمد.  طويلة  مستدامة  قيمة  وإرساء  والمساءلة 

FTSE Rus�( الذي طوّرته مؤسسة ،FTSE4Good  مؤشر 

sell(، مرجعاً واسع النطاق للمستثمرين والجهات الفاعلة 

في السوق لتحديد وتقييم الشركات التي تظهر أداءً قوياً 

والمؤسسية،  والاجتماعية  البيئية  الحوكمة  مجالات  في 

مما يعزز مكانة بنك برقان كمؤسسة موثوقة وذات رؤية 

مستقبلية رائدة في قطاع التمويل المستدام.

الاستدامة كركيزة استراتيجية
في بنك برقان، تُعدّ الاستدامة جزءاً لا يتجزأ من طموح 

المؤسسة طويل الأمد للعمل كشريك مالي مسؤول يسهم 

في بناء مستقبل أكثر مرونة وتكاملاً. ويرتكز هذا الالتزام 

على أربع ركائز استراتيجية هي: الحوكمة الرشيدة، والعمل 

المصرفي المسؤول، والارتقاء بالمجتمع، والحد من الأثر 

القرار،  اتخاذ  عملية  مجتمعةً  توجه  ركائز  وهي  البيئي، 

مجالات  في  البنك  أداء  وتقود  الداخلية،  الأولويات  وتوحد 

.)ESG( الحوكمة البيئية والاجتماعية والمؤسسية

وتخضع الخطط في هذا المجال لإشراف مجلس الإدارة، 

البيئية والاجتماعية والمؤسسية  الحوكمة  وتنفذها لجنة 

التابعة للإدارة التنفيذية للبنك )MESGC( ويرأسها الرئيس 

التنفيذي – الكويت وتضمّ كبار المسؤولين. تجتمع اللجنة 

تطبيق  والتأكد من  الاستراتيجية  لمتابعة  أشهر  ثلاثة  كل 

مبادئها في العمليات المصرفية اليومية للبنك. كما يضمن 

نظام الاستدامة القوي في البنك أن تظلّ هذه الجهود فعّالة 

ومرتبطة دائماً باحتياجات وتوقعات أصحاب المصلحة.

بنا  الخاص  السابع  الاستدامة  تقرير  ويستعرض 

الركائز  تخدم  التي  الدؤوبة  وجهودنا  المتعدّدة  المبادرات 

الثلاث الرئيسية للاستدامة.

الحوكمة البيئية: تقليل الانبعاثات الكربونية 
ومواجهة التغيّر المناخي

البيئي  أدائه  إدارة  في  كبيراً  تقدّماً  برقان  بنك  حقق 

بالاعتماد على منهجية قائمة على بيانات ونماذج محدّدة. 

بنك برقان ينظّم زيارة ميدانية لطالبات »Academy X« لمقره الرئيسي
CODED بالتعاون مع أكاديمية 

موظفات بنك برقان المشاركات في ورشة عمل
»Burgan Lean in Circle« 

اختيار بنك برقان للفريق الفائز في حفل تخريج المشاركات في برنامج Academy X لعام 2025 
 CODED التابع لأكاديمية فاضل عبد الله

انطلاقاً من التزامه بالارتقاء بالممارسات المصرفية المسؤولة في الكويت
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غازات  لانبعاثات  شامل  حصر  إجراء  إنجازاته  أبرز  ومن 

من  مختارة  وفئات  و)2(   )1( النطاقين  ضمن  الدفيئة 

المشاريع  عن  الناتجة  الانبعاثات  فيها  بما   ،)3( النطاق 

التي يموّلها، مما ساعد على تحسين طرق تتبّعها وإصدار 

تقارير دقيقة بشأنها. وقد غطت بيانات البنك حالياً نحو 

40% من محفظة القروض لعام 2025، مع وجود خطط 

لزيادة هذه التغطية مستقبلاً.

وتماشياً مع طموحات الكويت لتحقيق الحياد الكربوني 

بحلول عام 2060، وضع البنك مسارات لخفض الانبعاثات 

الكربونية تستند إلى أسس علمية، وتدعمها خطوط أساس 

واضحة ومنهجيات شفافة.

بالإضافة إلى ذلك، قام بنك برقان بتعزيز حوكمته البيئية 

مع  يتوافق  بما   )EMS( البيئية  الإدارة  نظام  تطوير  عبر 

نهجه  يعزز  مما   ،)ISO 14001(  »14001 »آيزو  معايير 

المنهجي في إدارة الآثار البيئية، وتحسين كفاءة استخدام 

الموارد، وترسيخ الاستدامة في كافة عملياته.

كما تطرّق التقرير إلى كيفية دمج اعتبارات المخاطر 

المناخية ضمن إطار إدارة مخاطر المؤسسة، مدعومةً 

المحفظة  مرونة  لتقييم  المناخ  سيناريوهات  بتحليل 

تم  ذلك،  على  علاوة  مختلفة.  تحول  مسارات  ظلّ  في 

 )ESG( دمج المعايير البيئية والاجتماعية والمؤسسية

من   %69 خضع  حيث  الائتماني،  التقييم  عمليات  في 

المخاطر  للتقييم من حيث  الشركات  محفظة قروض 

والفرص المتعلقّة بهذه المعايير خلال عام 2025، مما 

يعكس تحولاً قوياً نحو ممارسات الإقراض المسؤول.

في  جوهرياً  دوراً  البنك  لعب  ذلك،  مع  وبالتوازي 

تقديم  خلال  من  الكويت  في  الاقتصادية  التنمية  دعم 

100 مليون دينار كويتي للمشروعات  تمويلات بقيمة 

توجيه  إلى  بالإضافة   ،)SMEs( والمتوسطة  الصغيرة 

واستثمارات  مشاريع  نحو  كويتي  دينار  مليون   23.5

تركز على الاستدامة.

تعزيز  برقان  بنك  واصل  التشغيلي،  الصعيد  وعلى 

كفاءته البيئية عبر مبادرات تحسين استهلاك الطاقة، 

 ،)EV( الكهربائية  للمركبات  التحتية  البنية  وتطوير 

البنك  حافظ  كما  المستدام.  التوريد  ممارسات  وتبنّي 

الأداء في  عالية  الخضراء  المباني  تطبيق معايير  على 

حائزة  كمؤسسة  التزامه  بذلك  مؤكداً  الرئيسي،  مقرهّ 

الطاقة  تصميمات  في  للريادة  الذهبية  الشهادة  على 

والصيانة  التشغيل  فئة  ضمن   )LEED Gold( والبيئة 

.)O+M v4.1(

النفايات  إدارة  ممارسات  شهدت  ذلك،  على  وبناءً 

المعاد  النفايات  كمية  ارتفعت  حيث  ملحوظاً،  تحسّناً 

تدويرها بشكل كبير من 4 أطنان مترية في عام 2024 

التزاماً  2025، مما يعكس  في عام  مترياً  91 طناً  إلى 

قوياً بمبادئ الاقتصاد الدائري.

الحوكمة الاجتماعية: تمكين الأفراد والعملاء 
والمجتمعات

واصل بنك برقان خلال عام 2025 تفعيل استراتيجيته 

للأثر الاجتماعي، مع التركيز على تقديم قيمة حقيقية 

مع  يتماشى  بما  ومجتمعاته،  وعملائه  لموظفيه 

للتنمية  المتحدة  الأمم  وأهداف  الوطنية  الأولويات 

.)SDGs( المستدامة

ارتباط  تعزيز  على  التركيز  برقان  بنك  واصل  كما 

الموظفين ورفاهيتهم كجزء أساسي من استراتيجيته، 

للعمل  بيئة  أفضل  بشهادة  الاحتفاظ  من  مكّنه  مما 

)Great Place to Work®( العالمية. وجاء ذلك بفضل 

مبادرات  وإطلاق  القوية  الوظيفي  الارتباط  مستويات 

جديدة، مثل تقليل ساعات العمل ومنح إجازة للعناية 

الشخصية، لضمان تحقيق التوازن بين العمل والحياة 

الخاصة وتحسين جودة حياة الموظفين.

التنوع  مجالي  في  نجاحاته  برقان  بنك  واصل 

والتكامل لعام 2025، حيث حقق تقدّماً كبيراً في دعم 

الجنسين من خلال مبادرات مخصصة،  المساواة بين 

Cod� وبرامج   Lean-In-Circlesو  Academy X  مثل 

المبادرات  هذه  ساهمت  وقد  الابتكار.  وتحديات   ed

في تطوير المهارات القيادية وريادة الأعمال والتطور 

الوظيفي للمرأة، مما يؤكد التزام البنك المستمر ببناء 

فريق عمل متكامل ويواكب تطلعّات المستقبل.

كما كرسّ بنك برقان جهوده في تعزيز تجربة عملائه 

من خلال الاستثمار المستمر في التكنولوجيا الرقمية، 

والممارسات  العملاء  لحماية  قوية  سياسات  وتطبيق 

حملة  استمرت  آخر،  جانب  ومن  الشفافة.  المصرفية 

بنك  أطلقها  التي  دراية«  على  »لنكن  المالية  التوعية 

الكويت المركزي واتحاد مصارف الكويت بالتعاون مع 

البنوك المحلية، في نشر الوعي المالي، وتزويد الجميع 

لاتخاذ  اللازمة  بالمعرفة  مجتمعات  أو  أفراد  سواء 

قرارات مالية سليمة ومدروسة.

وأثمرت مبادرات بنك برقان في المسؤولية المجتمعية 

عن إحداث تأثير واسع النطاق شمل قطاعات الصحة 

المبادرات  تضمنت  وقد  الشباب.  وتمكين  والثقافة 

والبروستاتا،  الثدي  للتوعية بسرطان  الصحية حملات 

قدم  الذي  الأمل(  )شجرة  برنامج  إلى  بالإضافة 

إلى  المساندة،  والكوادر  للموظفين  فحوصات مجانية 

حياة  نمط  تعزيز  إلى  تهدف  متنوعة  شراكات  جانب 

صحي.

عبر  النفسية  بالصحة  أكبر  اهتماماً  البنك  أولى  كما 

عمل  ورش  لتقديم  متخصصة  جهات  مع  التعاون 

البنك  داخل  من  موظفين  وتدريب  النفسي،  الدعم  في 

ليكونوا مسؤولين في الدعم العاطفي، مما يساهم في 

ترسيخ ثقافة عمل داعمة ومرنة.

وخلال شهر رمضان، أدت حملة بنك برقان »علمهم 

صغار« دوراً محورياً في غرس القيم الثقافية وتعزيز 

الهوية الوطنية لدى الأجيال الناشئة، وذلك بالتزامن مع 

الفاعلة على  المجتمعي والمشاركة  التواصل  مبادرات 

نطاق أوسع.

الحوكمة المؤسسية: ترسيخ الشفافية 
والمساءلة والمرونة المؤسسية

به،  الخاص  الحوكمة  إطار  تطوير  برقان  بنك  واصل 

والمساءلة.  الأخلاقي  والسلوك  الشفافية  قيم  معززاً 

2025 سياسة شاملة ومستقلة  البنك في عام  وأطلق 

الداخلية  الرقابة  لتعزيز  والرشوة،  الفساد  لمكافحة 

نهائياً.  أخلاقية  غير  ممارسات  أي  منع  على  والتأكيد 

العالمية، ومنها  المعايير  البنك في تطبيق  كما استمر 

مبادئ مؤشر )FTSE4Good(، مما يثبت التزامه الدائم 

بأعلى مستويات الحوكمة الرشيدة.

وجعل البنك الاستدامة جزءاً أصيلاً من مهام قيادته، 

حيث ربط مكافآت الإدارة العليا بمدى تحقيق أهدافها 

عمّم  كما  والمؤسسية.  والاجتماعية  البيئية  والمعايير 

جميع  أداء  تقييم  ضمن  لتدخل  المعايير  هذه  البنك 

ثابتاً  التزام الجميع بها وجعلها مبدأً  الإدارات، لضمان 

في صميم أعمال البنك اليومية.

عقب  ملحوظ  بشكل  التشغيلية  المرونة  تعزيز  تم 

الحصول على شهادة الآيزو )ISO 22301:2019( لنظم 

إدارة استمرارية الأعمال )BCMS(، وهو ما يؤكد متانة 

ومدى  الأعمال،  استمرارية  إدارة  في  البنك  عمل  إطار 

أو  طوارئ  حالات  لأي  بكفاءة  للاستجابة  جاهزيته 

انقطاعات محتملة.

وحافظ بنك برقان على مستويات عالية من الامتثال 

الرقابي ومعايير حماية البيانات طوال العام، ويواصل 

السيبراني  للأمن  الصارمة  العمل  بأطر  التزامه  البنك 

والشهادات الدولية، مدعوماً ببروتوكولات قوية لحماية 

الموردين،  مخاطر  لإدارة  دقيقة  وممارسات  البيانات 

وذلك لضمان سلامة البيانات وتعزيز المرونة التشغيلية.

المضي قُدُماً بتوسيع نطاق الأثر المستدام

انطلاقاً من هذا الزخم، رسم بنك برقان خارطة طريق 

الاستدامة  معايير  دمج  لترسيخ  وطموحة  واضحة 

بشكل أكبر في كافة عملياته.

تعزيز  البنك  المقبلة، سيواصل  للمرحلة  واستشرافاً   

أثره  وتوسيع  المناخي  التغير  لمواجهة  جاهزيته 

الإيجابي في المجتمعات التي يعمل فيها، مع المساهمة 

رؤية  مقدّمتها  وفي  الوطنية،  الأولويات  في  الفاعلة 

المستمر، والتنفيذ  الابتكار  2035. ومن خلال  الكويت 

المنضبط، والحوكمة القوية، يُجدّد بنك برقان التزامه 

لجميع  الأمد  طويلة  وقيمة  مستدام  نمو  بتحقيق 

أصحاب المصلحة.

علي حسين أكبر، نائب مدير عام- مجموعة الموارد البشرية في بنك برقان مستلماً الجائزة يُكرَّم من الهيئة العامة للقوى العاملة 
تقديراً لتميّزه في نسب التكويت وإحلال العمالة الوطنية

حملة »علمهم صغار« من بنك برقان تغرس في الأطفال قيم أهل الكويت وعاداتها وتقاليدها منذ الصغر
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»نينجا« يرعى فيلم »ياقوت« لتعزيز 
صناعة المحتوى الكويتي

يزاً للمسؤولية الاجتماعية دعماً للإبداع المحلي وتعز

أعلــن تطبيــق »نينجــا« عــن رعايتــه الرســمية 
ــد  ــي جدي ــم كويت ــو فيل ــوت«، وه ــم »ياق لفيل
ــداث  ــن والأح ــا والأكش ــن الكوميدي ــع بي يجم
ــس  ــوة تعك ــي خط ــك ف ــة، وذل ــر المتوقع غي
ــبابية  ــات الش ــم الطاق ــتمر بدع ــه المس التزام
ــز دوره  ــة، وتعزي ــة المحلي ــاريع الإبداعي والمش
ــاً  ــة، وإيمان ــؤولية الاجتماعي ــال المس ــي مج ف
الكفــاءات  فــي  الاســتثمار  بأهميــة  منــه 
الوطنيــة وتمكينهــا مــن تقديــم أعمــال نوعيــة 
ــة  ــي دول ــي ف ــي والإعلام ــهد الفن ــري المش تث

ــت. الكوي
ويأتــي هــذا التعــاون فــي إطــار حــرص 
ــل  ــي تحم ــادرات الت ــم المب ــى دع ــا« عل »نينج
منصــات  وتوفــر  مبتكــراً،  إبداعيــاً  طابعــاً 
حقيقيــة للشــباب للتعبيــر عــن أفكارهــم 
ــى  ــادرة عل ــة ق ــال ملموس ــى أعم ــا إل وتحويله
الوصــول إلــى الجمهــور وتحقيــق أثــر إيجابــي 
ــل  ــات الجي ــب تطلع ــا يواك ــع، بم ــي المجتم ف
ــاج الكويتــي  الجديــد ويعــزز مــن حضــور الإنت

ــة. ــاحة الفني ــى الس عل
قصة الفيلم: رحلة من الفشل إلى البطولة

تــدور أحــداث الفيلــم حــول »ياقــوت«، الشــاب 
ــح  ــأن يصب ــم ب ــذي يحل ــوح ال ــي الطم الكويت
محاميــاً ناجحــاً، إلا أن شــخصيته الكســولة 
ــن  ــلة م ــي سلس ــه ف ــه يوقعان ــف خبرت وضع
فــي  الأول  يومــه  منــذ  المعقــدة  المواقــف 
ــع  ــاً م ــه متورط ــد نفس ــث يج ــة، حي المحكم
زعيــم عصابــة فــي ظــروف غيــر متوقعــة، ومع 
ــى  ــاً عل ــه رأس ــب حيات ــداث تنقل ــد الأح تصاع
عقــب عندمــا تمنحــه جدتــه مشــروباً غامضــاً 

يعــزز ثقتــه بنفســه بشــكل غيــر مســبوق، لتبدأ 
ــة  ــات الكوميدي ــة بالمفارق ــة مليئ ــا رحل بعده
ــن  ــا م ــول خلاله ــرة، ليتح ــات الخطي والمواجه

ــع. ــر متوق ــل غي ــى بط ــس إل ــخص يائ ش
ــن  ــة مختلفــة تمــزج بي ــم تجرب ويقــدم الفيل
الكوميديــا الســاخرة والإثــارة، مــع طرح رســالة 
إنســانية عميقــة حــول الثقــة بالنفــس والقدرة 
ــص  ــي مخص ــب ترفيه ــي قال ــر، ف ــى التغيي عل
ــينمائي  ــوى الس ــور المحت ــس تط ــار، يعك للكب
المحلــي وقدرتــه علــى تقديــم أعمال تنافســية.
»نينجا«: دعم الشباب مسؤولية مستمرة

ــه  ــد الل ــراس عب ــال ف ــياق، ق ــذا الس ــي ه وف
ــا  ــق “نينج ــي لتطبي ــر الإقليم ــح – المدي الفري
كارت” لتجــارة الجملــة والتجزئــة وبيــع المــواد 
ــا  ــي نينج ــن ف ــت: »نؤم ــي الكوي ــة ف الغذائي
ــاراً  ــس خي ــي لي ــباب الكويت ــم الش ــأن دع ب
ــال  ــن خ ــعى م ــتمرة، ونس ــؤولية مس ــل مس ب

ــة  ــن المواهــب المحلي هــذه الرعايــة إلــى تمكي
ــة  ــاريع إبداعي ــى مش ــا إل ــل أفكاره ــن تحوي م
حقيقيــة، وفيلــم »ياقــوت« يمثــل نموذجــاً 
ملهمــاً لمــا يمكــن أن يقدمــه الشــباب الكويتــي 
ــأن  ــر ب ــب، ونفخ ــم المناس ــر الدع ــد توف عن
ــي تعكــس  ــة الت نكــون جــزءاً مــن هــذه الرحل

ــوح«. ــكار والطم روح الابت
وأضــاف الفريــح: »نحــرص فــي نينجــا علــى 
أن تكــون مســاهماتنا المجتمعيــة ذات أثــر 
ــاريع  ــم المش ــال دع ــن خ ــواءً م ــوس، س ملم
ــاً  ــك إيمان ــبابية، وذل ــادرات الش ــة أو المب الفني
منــا بــأن الاســتثمار فــي الإنســان هو الأســاس 
لبنــاء مســتقبل أكثــر إشــراقاً، وتعزيــز مكانــة 
الكويــت كمركــز للإبــداع والإنتــاج الإعلامــي فــي 

ــة«. المنطق
فريق الإنتاج: شراكة تصنع الفارق

مــن جانبــه، أعــرب فريــق إنتــاج الفيلــم عــن 

تقديرهــم لهــذه الشــراكة، حيــث قــال الكاتــب 
باســل خاجــه: »نؤكــد أن دعــم »نينجــا« يمثــل 
خطــوة محوريــة فــي إنجــاح العمــل، ويســهم 
ــم  ــم فيل ــات اللازمــة لتقدي ــر الإمكاني فــي توفي
بمســتوى احترافــي يلبــي تطلعــات الجمهــور«.

وأشــار خاجــه إلــى أن هــذه الشــراكة تعكــس 
ــباب  ــدرات الش ــي ق ــاص ف ــاع الخ ــة القط ثق
ــاج  ــة الإنت ــز بيئ ــي تعزي ــهم ف ــي، وتس الكويت
ــام  ــدة أم ــاق جدي ــح آف ــي، وفت ــي المحل الفن
صنــاع المحتــوى لتقديــم أعمــال مبتكــرة 
وتواكــب  والجــودة،  الترفيــه  بيــن  تمــزج 
المعاييــر الحديثــة فــي صناعــة الســينما، 
وأكــد علــى أن »نينجــا« يواصــل التزامــه بدعــم 
ــبابية  ــاريع الش ــة والمش ــادرات المجتمعي المب
ــه  ــن إيمان ــاً م ــالات، انطلاق ــف المج ــي مختل ف
بأهميــة الاســتثمار فــي الإنســان وتعزيــز 
الإبــداع المحلــي، بمــا يســهم فــي تحقيــق أثــر 

ــع. ــي المجتم ــتدام ف ــي ومس إيجاب
عن نينجا

ــزم  ــا« يلت ــق »نينج ــر أن تطبي ــر بالذك جدي
لتلبيــة  2026م  لعــام  الشــاملة  بخطتــه 
احتياجــات العمــاء المتطــورة، ويهــدف لأن 
يكــون مغيــراً لقواعــد اللعبــة فــي ســوق 
ــة  ــي دول ــة ف ــواد الغذائي ــة والم ــل البقال توصي
الكويــت مــن خــال الســرعة بالتوصيــل والتــي 
ــودة  ــى الج ــة إل ــة بالإضاف ــاوز 30 دقيق لا تتج
والراحــة، وهــذا مــا سيشــعر بــه العميــل 
بمجــرد تحميــل التطبيــق خــال ثــوانٍ معــدودة 
anan�  أو م�ـن خالل زي�ـارة الموق�ـع الإلكترون�ـي

.inja.com
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بيت التمويل الكويتي يطلق حملة جوائز 
كبرى جديدة على حساب »الحصاد«

بجوائز إجمالي قيمتها 3 ملايين دينار

ــرى  ــز كب ــة جوائ ــي حمل ــل الكويت ــت التموي ــق بي أطل

ــدم  ــتثماري، يق ــر الاس ــاد” للتوفي ــاب »الحص ــى حس عل

مــن خلالهــا جوائــز قيمتهــا الإجماليــة 3 ملاييــن دينــار 

ــي  ــك ف ــزز دور البن ــوة تع ــي خط ــنويا، ف ــي س كويت

ــم. ــم وثقته ــى ولائه ــه عل ــأة عملائ مكاف

وبهــذه المناســبة، أوضحــت نائــب مديــر عــام المنتجات 

ــة  ــي، نهــال المســلم، أن الحمل ــل الكويت ــت التموي فــي بي

الجديــدة علــى حســاب “الحصــاد” تحمــل معهــا مفاجــآت 

ــون  ــة 1.5 ملي ــرى البالغ ــزة الكب ــا الجائ ــة، تتوجه ضخم

دينــار، إضافــة إلــى جائــزة نصــف ســنوية بقيمــة 

500,000 دينــار، وجائــزة شــهرية بقيمــة 100,000 دينار.

ــن  ــدة م ــة الجدي ــذه الحمل ــى أن ه ــلم إل ــت المس ولفت

ــهر  ــن ش ــارا م ــارية اعتب ــاد« س ــاب “الحص ــز حس جوائ

ــارة  ــأة س ــة مفاج ــون بمثاب ــاري، لتك ــام الج ــر للع يناي

ــحوبات  ــات الس ــتئناف حم ــع اس ــن م ــاء بالتزام للعم

ــى الحســابات الاســتثمارية والتــي تجــري  التــي تتــم عل

ــا  ــتعان به ــتقلة اس ــق مس ــات تدقي ــراف جه ــت إش تح

ــفافية،  ــة والش ــتويات النزاه ــى مس ــان أعل ــك لضم البن

وذلــك بمــا يتوافــق مــع تعليمــات بنــك الكويــت المركزي.

ــم  ــي يهت ــل الكويت ــت التموي ــلم أن بي ــت المس وأضاف

ــن  ــد م ــذي يع ــاد”، وال ــاب “الحص ــا حس ــر مزاي بتطوي

ــرا  ــك نظ ــا البن ــي يقدمه ــة الت ــات المصرفي ــرز المنتج أب

لمــا حققــه مــن إقبــال لافــت ومــا حظــي بــه مــن ثقــة 

ــة.   ــنوات الماضي ــدار الس ــى م ــاء عل ــن العم ــرة م كبي

وأوضحــت أن حســاب »الحصــاد« يمنــح فرصــاً متزايدة 

ــدة  ــة واح ــى فرص ــل عل ــل كل عمي ــث يحص ــوز حي للف

ــل  ــا زاد العمي ــرص كلم ــذه الف ــد ه ــار وتزي ــكل 50 دين ل

ــى  ــق إل ــح الطري ــده، ليصب ــه برصي ــدة احتفاظ ــن م م

ــة. ــر واقعي ــرب وأكث ــل« أق ــت التموي ــر بي ــب »مليوني لق

وأكــدت المســلم ان بيــت التمويــل الكويتــي ملتــزم 

بتقديــم أفضــل المنتجــات المصرفيــة التــي تلبــي تطلعات 

العمــاء، وتمنحهــم فرصــا مميــزة للفــوز بجوائــز نقديــة 

ضخمــة ممــا يزيــد مــن جاذبيــة الحســاب كخيــار 

ــاد”  ــاب “الحص ــأن حس ــة ب ــتثماري، منوه ــاري واس ادخ

ــك  ــة بالاســتثمار، ويســتثمر البن ــدأ الوكال ــى مب يقــوم عل

ــق  ــع ومتف ــح متوق ــدل رب ــه بمع ــاب بأكمل ــد الحس رصي

عليــه مســبقاً مــع العميــل بالإضافــة لحملــة الســحوبات 

ــنوي  ــف س ــهري ونص ــكل ش ــام بش ــي تق ــز الت والجوائ

ــنوي. وس

ودعــت المســلم العمــاء الحالييــن والجــدد للمســارعة 

بفتــح حســاب الحصــاد للتوفيــر الاســتثماري للاســتفادة 

مــن برنامــج الســحوبات الضخــم، موضحــة أنــه يمكــن 

ــروع  ــال الف ــن خ ــاد م ــاب الحص ــح حس ــاء فت للعم

الصــرف  KFHonline، وأجهــزة  المصرفيــة، وخدمــة 

ــي. الآل

المسلم: مفاجآت ضخمة بانتظار العملاء… والجائزة الكبرى 1.5 مليون دينار

نهال المسلم
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استبيان »الاقتصادية«
إبريل 2026

إيماناَ بأهمية المشــاركة وإبداء الــرأي من أصحاب 

من  التعبير، وإســهاماً  لرقعــة  المصلحة، وتوســيعاً 

»الاقتصادية« في إيصال وجهــات النظر حول القضايا 

العامة،  المصلحة  التي تصب فــي  الجوهرية  والملفات 

وتبرز التحديات والمشــاكل التي تتضمــن مخاطر، أو 

تســلط الضوء علــى القضايا ذات الاهتمــام والأولوية 

بالنســبة للمســتثمرين والمهتميــن عمومــاً، تطرح 

»الاقتصادية« استبياناً شــهرياً مكملاً للجهود، وموجه 

لجميع المستثمرين المؤسسين المحترفين والأفراد، وكل 

المهتمين في السوق المالي عموماً حول قضية محددة.

ومساهمة من »الاقتصادية« في إثراء النقاش وإيصال 

الصورة وأصوات المهتمين للمعنيين، نطرح في استبيان 

أبريل 2026 قضية مهمة وحيوية تهم جميع المساهمين 

وأصحاب المصلحة عموماً، ســواء على صعيد الشــأن 

الاقتصــادي أو في الشــركات، وهي قضيــة إغلاقات 

المشاريع وهجرة المواقع ‏المؤجرة في المجمعات‏.

التساؤل مســتحق، والمطالب هادفة وطموحة ومهمة 

لتحقيــق التنوع وتعدد الفرص والتنافســية للســوق، 

وتتماشى مع طموح تحويل الكويت إلى مركز مالي.

السؤال

»شارك ... وتفاعل 
للتغيير«

   حساب »الاقتصادية« على )       ( 
https://x.com/Aleqtisadyahkw

عبر موقع الجريدة الإلكتروني:
https://aleqtisadyah.com

عبر الواتساب  
50300624

23
يمكنكم المشاركة بآرائكم عبر:

ما هي الأسباب وراء 
ارتفاع موجة تعثر 

العديد من المشاريع 
المتوسطة 

والصغيرة  وإغلاق 
مقراتها؟ 

نعم

لا

1



العدد 627  الخميس 21 من شوال 1447  9 أبريل 2026 م

 72.2 مليار دولار احتياطي قطر الأجنبي 
في ختام مارس

ــدى  ــات نقديــة وســيولة ل ــة قطــر احتياطي ســجلت دول
ــال  ــار ري ــة 261.97 ملي ــزي بقيم ــر المرك ــرف قط مص

ــارس 2026. ــهر م ــام ش ــي خت ــار دولار( ف )72.22 ملي
جــاءت بذلــك الاحتياطيــات أعلــى بنمــو 2.21% أو 5.67 
مليــار ريــال )1.56 مليــار دولار( عــن مســتواها فــي شــهر 
مــارس 2025 البالــغ 256.30 مليــار ريــال )70.65 مليــار 

دولار).
وحســب مســح مصــرف قطــر المركــزي، الصــادر اليــوم 
الأربعــاء، فلــم تشــهد الاحتياطيــات تغيــراً ملحوظــاً علــى 
ــهد  ــي ش ــهر الماض ــأن الش ــاً ب ــهري، علم ــتوى الش المس
ــة ضــد دول بالمنطقــة  ــات العســكرية الإيراني ــدء العملي ب
ــتهداف  ــم اس ــر، إذ ت ــوم 28 فبراي ــداً ي ــر تحدي ــا قط منه
ــركة  ــن ش ــة، لتُعل ــا النفطي ــآت بينه ــن المنش ــد م العدي
قطــر للطاقــة علــى إثــر ذلــك وقــف إنتــاج الغــاز الطبيعــي 

ــة القــوة القاهــرة. المســال وإعــان حال
ووفــق المســح، فقــد دعــم النمــو الســنوي للاحتياطــي 
ــار  ــد 60.83 ملي ــب 48.29% عن ــي الذه ــاع احتياط ارتف
ــارس 2025،  ــي م ــال ف ــار ري ــل 41.02 ملي ــال، مقاب ري

ــهري. ــاس ش ــى أس ــض 14.55% عل ــا انخف فيم
وإلــى جانــب ذلــك، فقــد نمــت ودائــع وحقــوق الســحب 
الخاصــة 0.78% إلــى 5.18 مليــار ريــال فــي ختــام 
ــه مــن  ــة بمســتواه فــي الشــهر ذات مــارس 2026، مقارن
العــام الســابق البالــغ 5.14 مليــار ريــال، فيمــا انخفضــت 

ــو %1.33. ــهرياً بنح ش
ــة  ــة الأجنبي ــائلة بالعمل ــودات س ــر موج ــجلت قط وس
»ودائــع« بقيمــة 59.63 مليــار ريــال، بزيــادة 0.81% عــن 
ــغ 59.15  ــارس/آذار 2025 البال ــة م ــي نهاي ــتواها ف مس
مليــار ريــال، وســط انخفــاض شــهري طفيف بـــ%0.02.

ــدى  ــدة ل ــت الأرص ــد تراجع ــر، فق ــب الآخ ــى الجان وعل
ــارس/ ــاء م ــد انته ــل عن ــة 44.27% لتص ــوك الأجنبي البن
آذار المنصــرم إلــى 15.66 مليــار ريــال، مقارنــة بـــ28.1 
ــي،  ــام الماض ــن الع ــل م ــهر المماث ــي الش ــال ف ــار ري ملي

وســط ارتفــاع شــهري بـــ%10.13.
وكشــف المســح، تســجيل دولــة قطر اســتثمار بســندات 
وأذون الخزانــة الأجنبيــة بنحــو 120.66 مليــار ريــال، 
ــي  ــال ف ــار ري ــاً بـــ122.87 ملي ــاض 1.8% قياس بانخف
ختــام مــارس 2025، ولكــن ارتفــع 8.07% علــى أســاس 

ــهري. ش
ــام  ــات الرســمية فــي خت ــي الاحتياطي ــد إجمال ــغ بن وبل

ــنوية  ــادة س ــال، بزي ــار ري ــرم 202.34 ملي ــهر المنص الش
ــغ 197.15  ــارس 2025 البال ــي م ــتواه ف ــن مس 2.63% ع

ــار ريــال. ملي
ــحب  ــوق الس ــع حق ــن ودائ ــد كلاً م ــك البن ــمل ذل ويش
الخاصــة والحصــة لــدى صنــدوق النقــد الدولــي، وســندات 
ــدى  ــدة ل ــب الأرص ــى جان ــة، إل ــة أجنبي ــات خزين وأذون

ــب. ــي الذه ــة، واحتياط ــوك الأجنبي البن
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الأصول الاحتياطية للسعودية 
تقفز مجدداً إلى 496.6 مليار دولار 

 واصلــت الأصــول الاحتياطيــة الرســمية للمملكــة العربية 
ــارس  ــهر م ــة ش ــرى بنهاي ــرة أخ ــا م ــعودية ارتفاعه الس
ــي  ــى التوال ــث عل ــهر الثال ــادة للش ــجل زي 2026م؛ لتس

ــر مــن 6 ســنوات. ــى مســتوى فــي أكث وتقفــز إلــى أعل
وارتفعــت الأصــول الاحتياطيــة للمملكــة بنهايــة مــارس  
الماضــي بنســبة 9.3% علــى أســاس ســنوي؛ لتزيــد 
ــن  ــار دولار( ع ــال )42.35 ملي ــار ري ــع 158.81 ملي بواق

ــام 2025م. ــن ع ــه م ــهر ذات ــة الش ــا بنهاي قيمته
وأظهــرت بيانــات صــادرة عــن البنــك المركزي الســعودي 
»ســاما«، ارتفــاع إجمالــي الأصــول الاحتياطيــة الرســمية 
للمملكــة إلــى 1.862 تريليــون ريــال )496.64 مليــار 
ــى  ــى أعل ــز إل ــارس  2026م؛ لتقف ــهر م ــة ش دولار( بنهاي
ــنوات  ــي 6 س ــى ف ــهرا؛ً أي الأعل ــي 73 ش ــتوياتها ف مس
وشــهر؛ منــذ أن بلغــت 1.865 تريليــون ريــال )497.3 مليار 

ــر 2020م. ــهر فبراي ــي ش دولار( ف
يذكــر أن إجمالــي الأصــول الاحتياطيــة الرســمية للمملكة 
كانــت تبلــغ 1.704 تريليــون ريــال )454.29 مليــار دولار( 

بنهايــة شــهر مــارس  2025م.
ــة  ــول الاحتياطي ــت الأص ــهري، واصل ــاس ش ــى أس وعل
الرســمية للســعودية قفزتهــا فــي مــارس  الماضــي بواقع 
76.19 مليــار ريــال )20.31 مليــار دولار( عــن قيمتهــا فــي 
الشــهر الســابق؛ حيــث كانــت تبلــغ 1.786 تريليــون ريــال 
ــباط؛  ــر/ ش ــهر فبراي ــة ش ــار دولار( بنهاي )476.33 ملي

لتزيــد خــال الشــهر الماضــي بنســبة %4.27.
وكانــت الأصــول الاحتياطيــة تبلــغ 1.784 تريليــون 
ريــال )475.87 مليــار دولار( بنهايــة شــهر ينايــر 2026م، 
مقابــل 1.726 تريليــون ريــال )460.23 مليــار دولار( 

بنهايــة ديســمبر/ كانــون الأول 2025م.
ــة  ــات الأجنبي ــات بالعم ــة الاحتياطي ــزت قيم ــا قف كم

ــى أســاس  ــة مــارس/ آذار 2026م عل بنســبة 9.8% بنهاي
ــال )42.2  ــار ري ــدر بـــ 158.26 ملي ــادة تق ــنوي، وبزي س
ــي. ــام الماض ــن الع ــه م ــهر نفس ــن الش ــار دولار( ع ملي

وبلغــت الاحتياطيــات بالعمــات الأجنبيــة 1.769 تريليون 
ــي،  ــهر الماض ــة الش ــار دولار( بنهاي ــال )471.79 ملي ري
مقابــل 1.611 تريليــون ريــال )429.59 مليــار دولار( فــي 

مــارس  مــن عــام 2025م.
وبلــغ وضــع الاحتياطــي الخــاص بالمملكــة لــدى 
صنــدوق النقــد الدولــي 12.82 مليــار ريــال )3.42 مليــار 

دولار(، مقابــل 12.5 مليــار ريــال )3.33 مليــار دولار( فــي 
ــو %2.6. ــد بنح ــارس  2025م؛ ليزي ــهر م ش

ــال  ــار ري ــة 78.75 ملي ــحب الخاص ــوق الس ــت حق وبلغ
ــل 78.52  ــارس   2026م، مقاب ــي م ــار دولار( ف )21 ملي
ــل  ــهر المماث ــي الش ــار دولار( ف ــال )20.94 ملي ــار ري ملي

ــبة %0.3. ــد بنس ــي؛ لتزي ــام الماض ــن الع م
ــار  ــد 1.624 ملي ــدي عن ــب النق ــة الذه ــتقرت قيم واس
ريــال )433.07 مليــون دولار( بنهايــة شــهر مــارس  مــن 

ــاما”. ــات »س ــب بيان 2026م؛ بحس

إلى مستوى قريب من أعلى مستوى  الذهب    ارتفع 
أسعار  تراجع  مع  الأربعاء،  اليوم  أسابيع  ثلاثة  في  له 
النفط والدولار بشكل حاد عقب اتفاق الولايات المتحدة 

وإيران على هدنة لمدة أسبوعين.
 وصعد الذهب في المعاملات الفورية بنسبة 2% إلى 
4,795.28 دولارًا للأوقية بحلول الساعة 11:23 بتوقيت 
جرينتش، بعد أن ارتفع بأكثر من 3% في وقت سابق 
من الجلسة ليسجل أعلى مستوى له منذ التاسع عشر 
من مارس. كما ارتفعت العقود الآجلة الأمريكية للذهب 

تسليم يونيو بنسبة 3% إلى 4,822.70 دولارًا.
الولايات  إن  ترامب،  دونالد  الأمريكي،  الرئيس  وقال 
أسبوعين،  لمدة  هدنة  على  اتفقتا  وإيران  المتحدة 
لإمدادات  حصارها  وقف  على  إيران  موافقة  شريطة 

النفط والغاز عبر مضيق هرمز.
لتهبط دون   %13 بأكثر من  النفط  أسعار  وتراجعت 
الدولار  100 دولار للبرميل، في حين انخفض  مستوى 

إلى أدنى مستوى له في شهر، عقب إعلان الهدنة.
إس  بي  »يو  لدى  المحلل  ستونوفو،  جيوفاني  وقال 
بنك«: »ضعف الدولار يدعم الذهب، لكنه يستفيد أيضًا 
وزيادة  التضخم  وتراجع  النفط  أسعار  انخفاض  من 

التوقعات بخفض أسعار الفائدة بعد إعلان الهدنة«.
شنت  أن  منذ   %10 بنسبة  تراجع  قد  الذهب  وكان 
الولايات المتحدة وإسرائيل هجمات على إيران في الثامن 
يُعتبر  المعدن  أن  الرغم من  والعشرين من فبراير. وعلى 
الفائدة  أسعار  ارتفاع  فإن  التضخم،  من  للتحوط  ملاذًا 

يضغط على الأصول التي لا تدر عائدًا مثل الذهب.
ويرى المستثمرون الآن احتمالً بنسبة 43% لخفض 
نهاية  بحلول  الأقل  على  واحدة  مرة  الفائدة  أسعار 
السابق، وفقًا لأداة »فيد  اليوم  14% في  العام، مقابل 
وينتظر  التجارية،  شيكاغو  لبورصة  التابعة  ووتش« 
اجتماع  محضر  صدور  اليوم  لاحقًا  المستثمرون 
الاحتياطي  لمجلس  مارس  لشهر  النقدية  السياسة 

الفيدرالي الأمريكي.
الارتياح  هذا  بعد  لكن  والسندات،  الأسهم  وارتفعت 
الفوري، يترقب المستثمرون ما إذا كانت الهدنة ستؤدي 

إلى حل أوسع قبل اتخاذ رهانات استثمارية كبيرة.
في  نفط  مصفاة  استهداف  تم  الهدنة،  اتفاق  ورغم 
جزيرة لافان الإيرانية hgيوم الأربعاء، كما تعرض خط 

أنابيب النفط شرق-غرب في السعودية لهجوم.
إيجابية  بنظرة  نحتفظ  زلنا  »ما  ستونوفو:  وأضاف 
دولار   5,900 مستوى  استهداف  مع  الذهب،  تجاه 
نتيجة  التنويع  بطلب  مدفوعًا  العام،  بنهاية  للأوقية 
الفائدة  أسعار  وانخفاض  الديون  مستويات  ارتفاع 

الحقيقية«.
المعاملات  في  الفضة  قفزت  الأخرى،  المعادن  وفي 
الفورية بنسبة 5.9% إلى 77.22 دولارًا للأوقية، وارتفع 
البلاتين بنسبة 5.4% إلى 2,063.50 دولارًا، بينما صعد 

البلاديوم بنسبة 8.3% إلى 1,592.40 دولارًا.

 ارتفاع أسعار الذهب 
2% وسط تراجع حاد 

للنفط والدولار
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 البنك الدولي يتوقع تباطؤ 
نمو جنوب آسيا إلى %6.3

   قــال البنــك الدولــي، اليــوم الأربعــاء، إن معــدل النمــو 
فــي منطقــة جنــوب آســيا ســيتراجع إلــى 6.3% خــال 
2026 مقارنــة بـــ7% فــي عــام 2025، نتيجــة تأثيــرات 
ــات  ــط واضطراب ــرق الأوس ــي الش ــر ف ــراع الدائ الص
ــدول  ــى ال ــط عل ــي تضغ ــة الت ــة العالمي ــواق الطاق أس

ــة. ــي المنطق ــة ف ــتوردة للطاق المس
تقريرهــا  فــي  الدوليــة  المؤسســة  وأوضحــت 
ــى  ــي إل ــح للتعاف ــو مرش ــر أن النم ــادي الأخي الاقتص
6.9% فــي عــام 2027، مــع بقــاء جنــوب آســيا الأســرع 
ــة،  ــادات النامي ــئة والاقتص ــواق الناش ــن الأس ــواً بي نم
لكنهــا حــذّرت مــن أن الآفــاق المســتقبلية لا تــزال غيــر 
ــة  ــى واردات الطاق ــر عل ــاد الكبي ــبب الاعتم ــدة بس مؤك

ــي. ــزاع الإقليم ــات الن ــال تداعي ــر انتق وخط
ــرب  ــا، أن الح ــاي بانغ ــي، أج ــك الدول ــس البن ــد رئي وأك
فــي الشــرق الأوســط ســتؤدي إلــى تباطــؤ النمــو العالمــي 
وارتفــاع التضخــم، مهمــا كانــت مــدة اســتمرارها، فيمــا 
أوضــح التقريــر أن الهنــد ســتظل المحــرك الرئيســي للنمو 
ــي 2025/2026  ــام المال ــي الع ــدل 7.6% ف ــي بمع الإقليم
ــير  ــي 2026/2027. وتش ــى 6.6% ف ــع إل ــل أن يتراج قب
ــادش  ــاد بنغ ــو اقتص ــى نم ــي إل ــك الدول ــرات البن تقدي
ــع  ــي 2025/2026، م ــام المال ــال الع ــبة 3.9% خ بنس
تعافــي البــاد تدريجيــاً مــن تداعيــات الاضطرابــات 

السياســية الأخيــرة. أمــا بوتــان، فيُنتظــر أن تحقــق نمــواً 
قويــاً يبلــغ 7.1% بفضــل مشــروعات الطاقــة الكهرومائية 

ــادي. ــاط الاقتص ــزز النش ــي تع الت
ــريلانكا  ــو س ــأ نم ــع أن يتباط ــل، يتوق ــي المقاب وف
ــي  ــجل 5% ف ــد أن س ــام 2026 بع ــي ع ــى 3.6% ف إل
العــام الســابق، متأثــراً بارتفــاع تكاليــف الطاقــة. كمــا 
ــاً  ــف انخفاض ــزر المالدي ــاد ج ــه اقتص ــح أن يواج يُرجّ

حــاداً ليصــل إلــى 0.7% فقــط، نتيجــة تراجــع حركــة 
ــروط  ــدد ش ــود وتش ــعار الوق ــاع أس ــياحة وارتف الس

ــل. التموي
ــبة  ــواً بنس ــق نم ــر أن تحق ــن المنتظ ــال، فم ــا نيب أم
2.3% خــال العــام المالــي 2025/2026، مــع توقعــات 
بانتعــاش تدريجــي لاحقــاً مــع زوال آثــار الاضطرابــات 

ــرز«. ــب »رويت ــة، بحس ــية والاقتصادي السياس

انخفضــت أســعار النفــط بشــكل حــاد يــوم 
الأربعــاء لتتراجــع قــرب مســتوى 90 دولاراً للبرميل، 
عقــب إعــان دونالــد ترامــب موافقتــه علــى وقــف 
ــرط  ــران، بش ــع إي ــبوعين م ــدة أس ــار لم ــاق ن إط
إعــادة فتــح مضيــق هرمــز بشــكل فــوري وآمــن.
وهبطــت العقــود الآجلــة لخــام خــام برنــت 
إلــى  لتصــل   ،%16.72 أو  دولار،   18.27 بمقــدار 
91.00 دولار للبرميــل، فيمــا تراجعــت عقــود خــام 
ــدار 20.48 دولار، أو  ــيط بمق ــاس الوس ــرب تكس غ

دولار.  92.47 إلــى   ،%18.13
وامتــدت موجــة التراجــع إلــى المنتجــات النفطية، 
حيــث انخفــض ســعر الديــزل الأوروبــي القياســي 
بنحــو 310.75 دولار، أو 20.34%، ليصــل إلــى 1217 

دولارًا للطــن المتــري.
ــائره  ــض خس ــت بع ــام برن ــص خ ــم تقلي ورغ
ــب  ــط أنابي ــتهداف خ ــن اس ــر ع ــد تقاري ــا بع مؤقتً

ــاض  ــاد للانخف ــه ع ــوي، فإن ــعودي حي ــي س نفط
ليســجل أدنــى مســتوى خــال الجلســة عنــد 90.40 

ــل. دولار للبرمي
تركيز الأسواق على خفض التصعيد

أشــار محللــون، مــن بينهــم جيوفانــي ســتونوفو 
مــن بنــك يــو بــي إس، إلــى أن المســتثمرين يركزون 
علــى احتمــالات خفــض التصعيــد، مــا دفعهــم إلــى 

بيــع النفــط.
وجــاء إعــان الهدنــة قبــل الموعــد النهائــي الــذي 
حــدده ترامــب لإيــران لفتــح المضيــق، الــذي يمــر 
ــة،  ــط العالمي ــدادات النف ــن إم ــو 20% م ــره نح عب
مــا عــزز توقعــات عــودة التدفقــات النفطيــة 

ــواق. للأس
آمال بعودة الإمدادات تدريجيًا

ــات إذا  ــف الهجم ــتعدادها لوق ــران اس ــت إي أعلن
ــة الســماح  توقفــت الضربــات ضدهــا، مــع إمكاني

بمــرور آمــن عبــر المضيــق لمــدة أســبوعين، 
ــي. ــاس عراقج ــة عب ــر الخارجي ــب وزي بحس

وأشــار محللــون إلــى إمكانيــة عــودة مــا بيــن 10 
و13 مليــون برميــل يوميًــا مــن الإمــدادات العالقــة، 
المفاوضــات  نجــاح  علــى  يعتمــد  ذلــك  أن  إلا 
المرتقبــة وتحويــل الهدنــة إلــى اتفــاق ســام دائــم.
غموض مستمر رغم المؤشرات الإيجابية

رغــم التفــاؤل، لا تــزال حالــة عــدم اليقيــن 
ــي  ــدودة ف ــات المح ــتمرار الهجم ــع اس ــة، م قائم
بعــض مناطــق الخليــج، وســعي شــركات الشــحن 

ــدادات. ــتئناف الإم ــات اس ــم آلي ــي لفه والمصاف
وأكــد محللــون أن اســتقرار الســوق علــى المــدى 
الطويــل ســيعتمد علــى تفاصيــل أي اتفــاق شــامل 
ــات  ــط توقع ــران، وس ــدة وإي ــات المتح ــن الولاي بي
ــات  ــف العقوب ــا تخفي ــات وربم ــة المحادث بمواصل

ــتقبلً. مس
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ــك،  ــو بن ــي ساكس ــلع ف ــتراتيجية الس ــس اس ــال رئي ق
ــهدتها  ــي ش ــة الت ــات القوي ــن، إن الارتفاع ــي هانس أول
أســعار النفــط خــال فتــرة الحــرب تعــود بشــكل رئيســي 
ــى  ــل إل ــى أن التوص ــيراً إل ــر، مش ــاوة المخاط ــى ع إل
ــه لا  ــة، لكن ــة تهدئ ــل بداي ــد يمث ــار ق ــاق الن ــف لإط وق
يعنــي بالضــرورة عــودة ســريعة إلــى مســتويات مــا قبــل 

ــة. الأزم
وأوضــح فــي مقابلــة مــع »العربيــة Business”، أن 
الســوق تواجــه تحديــات لوجســتية، مــن بينهــا الحاجــة 
ــة  ــي منطق ــة ف ــة النفطي ــة التحتي ــاح البني ــى إص إل

ــات. ــز الناق ــادة تمرك ــج وإع الخلي
وأضــاف أن جــزءًا مــن الأســعار الحاليــة تعكــس 
تحــركات مضاربيــة، مــا يســتدعي الترقــب خــال الفتــرة 

ــت. ــام برن ــي لخ ــعر الحقيق ــد الس ــة لتحدي المقبل

ــى  ــن أن تبق ــح هانس ــات، رجّ ــق بالتوقع ــا يتعل  وفيم
ــل الحــرب،  ــى مــن مســتويات مــا قب أســعار النفــط أعل
ــن 10 و15 دولارا  ــراوح بي ــاوة تت ــود ع ــال وج ــع احتم م
ــة  ــرب وخاص ــل الح ــعر قب ــط الس ــوق متوس ــل ف للبرمي

ــواق. ــي الأس ــروض ف ــة المع ــاء تخم ــع انته م
أشــار هانســن إلــى تفــاوت تأثيــر الأزمــة علــى 
المنتجــات النفطيــة، لافتــاً إلــى أن الديــزل ووقــود 
الطائــرات قــد يشــهدان ضغوطــا ســعرية أكبــر مقارنــة 
ــى خــام الشــرق الأوســط  بالبنزيــن، نتيجــة الاعتمــاد عل
ــي  ــة ف ــر، خاص ــدرات التكري ــي ق ــات ف ــود اختناق ووج
ــض  ــي بع ــة ف ــاح الجاري ــة والإص ــات الصيان ــل عملي ظ

ــي. المصاف
ــعار  ــاع الأس ــح أن ارتف ــب، أوض ــص الذه ــا يخ ــي م وف
ــق،  ــل أعم ــس عوام ــرات يعك ــدة التوت ــع ح ــم تراج رغ

وارتفــاع  التضخميــة  الضغــوط  اســتمرار  أبرزهــا 
ــدة. ــات المتح ــي الولاي ــاً ف ــن، خصوص ــتويات الدي مس
وأضــاف أن موجــة البيــع التــي شــهدها الذهــب ســابقًا 
كانــت مدفوعــة بأزمــة ســيولة مؤقتــة، وليســت نتيجــة 

تراجــع فــي أساســيات الســوق.
ــبب  ــت بس ــدة تفاقم ــات المتح ــون الولاي ــال إن دي وق
ــب  ــراء الذه ــتثمرين لش ــع المس ــا دف ــو م ــرب وه الح

والفضــة والبلاتينيــوم.
وتوقــع هانســن أن يســتقر الذهــب علــى المــدى القصير 
قبــل أن يعــاود الارتفــاع، مدعومًــا بالعوامــل الاقتصاديــة 
الكليــة، مرجحًــا إمكانيــة ارتفــاع الذهــب بيــن مســتويات 
ــا  ــة م ــرة المقبل ــي الفت ــة ف 5000 و 5500 دولار للأونص
ــتثمرين  ــبياً للمس ــة نس ــة جاذب ــعار الحالي ــل الأس يجع

ويزيــد الطلــب علــى الذهــب.

  تراجع حاد للغاز 
الطبيعي الأوروبي 

على خلفية الهدنة  

شــهدت أســعار الغــاز الطبيعــي فــي 
أوروبــا تراجعــاً حــاداً، اليــوم الأربعــاء، 
ــدادات  ــة إم ــراج أزم ــال انف ــة بآم مدفوع
الطاقــة التــي خلفتهــا الحــرب فــي إيــران، 
ــاق  ــى اتف ــل إل ــاب التوص ــي أعق ــك ف وذل
ــران.  ــنطن وطه ــن واش ــة بي ــة مؤقت هدن
القياســية  الآجلــة  العقــود  وانخفضــت 
ــي  ــهر التال ــليم الش ــة )TTF( لتس الهولندي
يــورو   45.50 لتســجل   %14.6 بنســبة 
الانخفــاض  وهــو  للميغاواط/ســاعة، 
الأكبــر لهــا فــي نحــو شــهر، وفقــاً لبيانات 

بورصــة “آي ســي إي”.
ــة  ــدول الأوروبي ــن ال ــد م ــد العدي ويعتم
ــن دول  ــدَّر م ــي المص ــاز الطبيع ــى الغ عل
هــذه  أن  إلا  قطــر،  ســيما  لا  الخليــج، 
التدفقــات تضــررت بشــدة جــراء الهجمــات 
ــة  ــآت الطاق ــى منش ــرة عل ــة الأخي الإيراني
الإقليميــة. وجــاء الانفــراج بعــد أن توصلــت 
الولايــات المتحــدة وإيــران إلــى اتفــاق 
ــة لمــدة أســبوعين،  لوقــف الأعمــال العدائي
وذلــك قبــل انقضــاء مهلــة حددهــا الرئيــس 
دونالــد ترامــب متوعــداً فيهــا بتدميــر 
ــم  ــل إذا ل ــة بالكام ــة الإيراني ــة التحتي البني

ــز. ــق هرم ــح مضي يُفت
وأوضــح ترامــب أن الهدنــة جــاءت ثمــرة 
لمحادثــات مــع قــادة باكســتان التــي تلعب 
دور الوســيط، مشــيراً إلــى تلقــي واشــنطن 

مقترحــاً إيرانيــاً مــن 10 نقــاط يُعد أساســاً 
عمليــاً للتفــاوض. فــي المقابــل، أكــد وزيــر 
الخارجيــة الإيرانــي، عبــاس عراقجــي، 
ــة  ــا الدفاعي ــف عملياته ــاده بوق ــزام ب الت
وتأميــن الملاحــة عبــر مضيــق هرمــز 
ــي. ــش الإيران ــع الجي ــيق م ــريطة التنس ش

وفــي ســياق المســاعي الدبلوماســية، 
وجــه رئيــس الــوزراء الباكســتاني، شــهباز 
ــن  ــؤولين الأمريكيي ــوة للمس ــريف، دع ش
ــام  ــي إس ــات ف ــراء محادث ــن لإج والإيرانيي
ــد  ــدم تأكي ــم ع ــة. ورغ ــوم الجمع ــاد ي آب
نائــب الرئيــس الأمريكــي، جــي دي فانــس، 
حضــوره، إلا أنــه أشــار إلــى تطلــع ترامــب 
ــن  ــات. م ــي المناقش ــدم ف ــراز تق ــى إح إل
ــرار  ــا لق ــرائيل دعمه ــت إس ــا، أعلن جهته
يتطــرق  لــم  البيــان  أن  رغــم  ترامــب، 
للعمليــات فــي لبنــان ضــد جماعــة حــزب 

ــه. الل
ــة  ــاحة حيوي ــة مس ــذه الهدن ــح ه وتمن
لصياغــة اتفــاق ســام دائــم ينهــي صراعــاً 
أثــار مخــاوف عالميــة واســعة مــن تأجيــج 
ــي.  ــاد العالم ــاف الاقتص ــم وإضع التضخ
ومــع ذلــك، لا تــزال التوتــرات قائمــة، حيــث 
ــات  ــوع ضرب ــة بوق ــر إعلامي ــادت تقاري أف
ــق  ــي مناط ــيرة ف ــرات مس ــكرية بطائ عس
بالخليــج العربــي صبــاح الأربعــاء، بحســب 

ــتنج«. »إنفس

البيتكوين تقفز لأعلى 
مستوياتها بـ3 أسابيع  
ســجلت بيتكويــن قفــزة قويــة لتصــل إلــى أعلى مســتوياتها 
ــت  ــاش اجتاح ــة انتع ــة بموج ــابيع، مدفوع ــة أس ــذ ثلاث من
ــدة  ــات المتح ــل الولاي ــر توص ــر إث ــة المخاط ــول عالي الأص
وإيــران إلــى اتفــاق هدنــة مبدئــي. وارتفعــت العملة المشــفرة 
ــو  ــس 72,738 دولاراً، وه ــبة 4.9% لتلام ــاً بنس ــر عالمي الأكب
ــداول دون  ــل أن تت ــارس، قب ــذ 18 م ــا من ــتوى له ــى مس أعل
72 ألــف دولار بقليــل فــي تعامــات الأربعــاء الصباحيــة فــي 
ــجلة  ــو 7.4% مس ــوم« بنح ــدت »إيثري ــا صع ــنغافورة. كم س

دولاراً.  2273
وجــاء هــذا الانتعــاش بعــد إعــان الرئيــس الأمريكــي دونالــد 
ترامــب تعليــق العمليــات العســكرية ضــد طهــران لأســبوعين، 
ممــا أنعــش الآمــال بإعــادة فتــح مضيق هرمــز الاســتراتيجي. 
ــل  ــط مقاب ــعار النف ــي أس ــاد ف ــع ح ــى تراج ــك إل وأدى ذل
قفــزة فــي العقــود الآجلــة للأســهم الأمريكيــة، إثــر انحســار 
ــددت  ــي ه ــة الت ــدادات الطاق ــات إم ــن اضطراب ــاوف م المخ

بتأجيــج التضخــم وعرقلــة النمــو.
وأظهــرت البيتكويــن مرونــة ملحوظــة مؤخــراً مــع انحســار 
ضغــوط البيــع المؤسســي؛ إذ اســتقطبت صناديــق الاســتثمار 
ــة فــي الولايــات المتحــدة تدفقــات  ــة الفوريــة للعمل المتداول
ــن.  ــوم الاثني ــون دولار ي ــت 471.3 ملي ــة بلغ ــة صافي نقدي
ويأتــي هــذا التحــول الإيجابــي القــوي ليعــزز اســتقرار شــهر 
ــي  ــار دولار، لينه ــات بـــ 1.3 ملي ــهد تدفق ــذي ش ــارس ال م
بذلــك أربعــة أشــهر متتاليــة مــن التخارجــات التــي بــدأت فــي 

ــرج«. ــب »بلومب ــر 2025، بحس نوفمب

الإمارات والبحرين 
توقعان اتفاقية 

مقايضة عملات بقيمة 
5.3 مليار دولارالاتفاقية 

مدتها 5 سنوات
ــه  ــاء إن ــوم الأربع ــزي« الي ــن المرك ــرف البحري ــال »مص ق
ــة  ــع اتفاقي ــزي” توقي ــارات المرك ــرف الإم ــع “مص ــن م أعل
مقايضــة عملــة بقيمــة اســمية تبلــغ مليــاري دينــار بحرينــي 

ــوام. ــة أع ــا خمس ــار دولار( مدته )5.3 ملي
وتســمح مقايضــة العمــات لــكل بنــك مركــزي بالحصــول 
علــى عملــة الدولــة الأخــرى دون اللجــوء إلــى أســواق الصــرف 
الأجنبــي، ممــا يقلــل مــن تكاليــف المعامــات ومخاطر ســعر 
ــر الحــدود، وفقــاً  الصــرف بالنســبة للتجــارة والاســتثمار عب

لوكالــة “رويتــرز”.
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 الدولار يمحو 
مكاسب 2026 بعد 
اتفاق الهدنة بين 
واشنطن وطهران

 تراجــع الــدولار الأمريكــي بنســبة تجــاوزت 1%، ليفقــد 
كافــة المكاســب التــي حققهــا منــذ بدايــة العــام الجــاري، 
وذلــك فــي أعقــاب الإعــان عــن اتفــاق وقــف إطــاق نــار 

لمــدة أســبوعين بيــن الولايــات المتحــدة وإيــران. 
ــى تحــول  وأدى هــذا التطــور الجيوسياســي المفاجــئ إل
جــذري فــي معنويــات المســتثمرين، الذيــن اتجهــوا للتخلي 
ــودة  ــاً، والع ــاذاً آمن ــا م ــة بوصفه ــة الأمريكي ــن العمل ع

ــة. ــر العالي ــول ذات المخاط ــو الأص ــدداً نح مج
وســجل مؤشــر »بلومبــرج للــدولار الفــوري« يــوم 
ــوط  ــر هب ــو أكب ــبة 1.04%، وه ــاً بنس ــاء انخفاض الأربع

ــي. ــر الماض ــر يناي ــذ أواخ ــه من ــي ل يوم
وجــاء هــذا التراجــع مدفوعــاً بموجــة تفــاؤل اجتاحــت 
ــة،  ــة المؤقت ــن الهدن ــان ع ــور الإع ــة ف ــواق العالمي الأس
ممــا أســفر عــن انتعــاش جماعــي لأســواق الأســهم، بينما 
ســجلت أســعار النفــط تراجعــات حــادة نتيجــة التوقعــات 

بانفراجــة فــي إمــدادات الطاقــة عبــر مضيــق هرمــز.
ــة  ــة الأمريكي ــة العمل ــي قيم ــر ف ــع الأخي ــط التراج يرتب
بانتهــاء حالــة الذعــر التــي ســيطرت علــى الأســواق مــع 
ــف  ــاع تكالي ــط وارتف ــرق الأوس ــي الش ــراع ف ــد الص تصاع

ــة.  الطاق
ــدولار  ــراء ال ــى ش ــوا عل ــد تكالب ــتثمرون ق وكان المس
خــال الأســابيع الماضيــة للتحــوط مــن تداعيــات الحــرب، 
ــاء  ــب، مس ــد ترام ــي، دونال ــس الأمريك ــاب الرئي إلا أن خط
ــي  ــار التفاوض ــي المس ــه بتبن ــد في ــذي تعه ــاء، ال الثلاث
بــدلاً مــن التصعيــد العســكري، أعــاد الهــدوء إلــى الســاحة 

ــة. المالي
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