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كم عدد الضبطيات القضائية ضد 
المخالفين والمتلاعبين والممتنعين 

عن تقديم الوثائق المطلوبة؟ 

صلاحيات واسعة لضبط المخالفات 
وتحريزها وفحص السجلات والمستندات 

وأنظمة الحاسب الآلي  

من المهم  والمفيد والضروري إعلان 
التي  القضائية  الضبطيات  حجم 
والمتلاعبين  المخالفين  تجاه  تمت 
الوثائق  تقديم  عن  الممتنعين  أو 

والبيانات المطلوبة منهم. 
قائمة  القضائية  الضبطية 
العالم،  دول  كل  في  بها  ومعمول 
للجرائم  المستمرة  التطورات  ومع 
فتفعيلها  والمخالفات  المالية 
مطلوب، خصوصاًً وأنها تشكل خط 

الدفاع الأول في مواجهة الجرائم. 
ما هي أهمية الضبطية القضائية 

مهمة وما ضرورة ممارساتها؟
ومهم  أصيل  جزء  ببساطة  إنها 
وتوفر  المالية،  الأوراق  نشاط  في 
وتضمن  للمستثمرين،  الحماية 
من  وتحد  والعدالة،  الشفافية 
الأسواق  في  النمطية  المخاطر 

عامة. 
المحددة  الصلاحيات  وأهم  أبرز 

لمأموري الضبط القضائي:
ودخول  والتفتيش  الرقابة  	.1
لضبط  الشركات  مقرات 
في  العاملة  سواء  المخالفات، 
في  أو  المالية  الأوراق  مجال 
مقار الأسواق أو أي جهة أخرى 

الجميع  أن  يعني  ما  بها،  توجد 
تحت مرمى صلاحيات مأموري 

الضبطية القضائية. 
الاطلاع والتحري وفحص السجلات  	.2
والبيانات،  والمستندات  والدفاتر 

وحتى أنظمة الحاسب الآلي. 
والبلاغات  الشكاوى  3.	تلقي 
شفهياًً أو كتابياًً من الأشخاص 

والشركات والتحري عنها. 
سؤال  عبر  الاستدلالات  4.	جمع 
المتهمين والشهود، والاستعانة 
بالسلطة  أو  الخبرة  بأهل 
من  تمكنهم  التي  التنفيذية 

تنفيذ مهمتهم عند الحاجة.
على  الحصول  في  5.	الحق 

المعلومات عند طلبها.
وسماع  الشهود  6.	استدعاء 
أي  من  الطلب  أو  أقوالهم، 
شخص له خبرة في إبداء الرأي 
في أي مسألة متعلقة بمباشرة 

أعمالهم وإثباتها في محضر. 
موضوع  المكان  إلى  7.	الانتقال 
البلاغ، والقيام بأعمال التفتيش 
وقوع  من  والتأكد  للكشف 
ويستوي  عدمه،  من  الجريمة 
في هذا الأمر أن تكون البلاغات 

معلومة المصدر أو من شخص 
غير معلوم.

التي تفيد  8.	جمع الأدلة والقرائن 
في إثبات الجرائم والاطلاع على 

التراخيص.
9.	حجز المستندات والتحفظ على 
الأوراق المالية التي يراها دليلًاً 
الخاضعة  الجهة  ارتكاب  على 
الجرائم،  لإحدى  للتفتيش 
الاختصاص  لجهات  وإحالتها 
الأمر  اقتضى  إذا  فيها  للتصرف 

ذلك.
لإثبات  رسمي  محضر  10.	تحرير 
بها  قام  التي  الإجراءات  جميع 
مأمور الضبط القضائي، سواء 
من انتقال أو فحص للمستندات 
وكذلك  المخالفين،  سؤال  أو 
أو  الامتثال  عدم  حالات  إثبات 
عن  وملخص  التعاون  عدم 

وقائع الجرائم. 
هل  وهو،  مهم  تساؤل  يبرز  ختاماًً 
الضبطية  تفعيل  أو  ممارسة  عدم 
عدم  أو  كيان،  أي  ضد  القضائية 
أن  تعني  سوق،  أي  في  لها  الحاجة 
ولا   100% بنسبة  سليمة  الأوضاع 

حاجة لتفعيلها أو استخدامها؟ 

 هيئة السوق 
المالية السعودي:

جزاءات رادعة 
لقطع يد 

المتلاعبين
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بقلم -  د. خالد مهدي
أستاذ مشارك في جامعة الكويت، ومستشار في السياسات العامة 
والتخطيط الاستراتيجي، شغل منصب الأمين العام للمجلس الأعلى 

للتخطيط والتنمية في دولة الكويت، يتمتع بخبرة واسعة في إعداد 
وتنفيذ الرؤى الوطنية، ويُعد من المساهمين الرئيسيين في تطوير 

رؤية الكويت 2035، وله إسهامات في مجالات التنمية والسياسات 
الاقتصادية.

إن البش�رية تدخ�ل الي�وم مرحل�ة انتقالي�ة 

ش�ديدة الحساس�ية، تتراجع فيها يقينيات ما 

بعد الحرب العالمية الثانية، بينما لم تتبلور بعد 

ملام�ح النظ�ام الجديد. وفي قلب ه�ذا التحول 

يظه�ر مفهوم�ان أساس�يان لفه�م اللحظ�ة 

 )Thucydides Trap( ”الراهنة: “فخ ثوسيديس

 )Kindleberger Trap(. كيندلبرغ�ر”  و”ف�خ 

الأول يح�ذر من خطر الص�دام بين قوة صاعدة 

وق�وة مهيمنة، والثاني يح�ذر من خطر الفراغ 

حين تتراجع القوة القديمة قبل أن تصبح القوة 

الجديدة قادرة على إدارة النظام العالمي. وبين 

هذين الفخين، يتحرك الاقتصاد الدولي في بيئة 

تتزايد فيها الهشاشة واانعدام اليقين.

لقد تأسس النظام الاقتصادي العالمي الحديث 

عل�ى القي�ادة الأميركي�ة بعد الح�رب العالمية 

المتح�دة دور  الولاي�ات  الثاني�ة. فق�د لعب�ت 

الضامن للاس�تقرار المالي والتجاري العالمي، 

وأسس�ت منظوم�ة اقتصادي�ة متكاملة قامت 

على مؤسسات دولية مثل صندوق النقد الدولي 

و البن�ك الدول�ي ومنظم�ة التج�ارة العالمي�ة، 

ليصب�ح من�ذ حينه�ا ال�دولار العم�ود الفقري 

للنظ�ام المال�ي العالمي. ولم يكن ه�ذا النظام 

مج�رد منظومة اقتصادية، ب�ل كان تعبيراً عن 

لحظة تاريخية ترك�زت فيها القوة الاقتصادية 

والعسكرية والتكنولوجية في يد الغرب بقيادة 

الولايات المتحدة.

لك�ن العولمة نفس�ها التي قادتها واش�نطن 

س�اهمت ف�ي صع�ود منافس�ين ج�دد، وف�ي 

مقدمته�م الصين. فمن�ذ انضم�ام الصين إلى 

منظم�ة التج�ارة العالمية، ش�هد العالم تحوًال 

تدريجيً�ا ف�ي مرك�ز الثق�ل الاقتص�ادي نحو 

آس�يا. وتحولت الصين إلى قوة صناعية ومالية 

وتكنولوجية ضخمة، تمتلك احتياطيات نقدية 

هائلة، وش�بكات إنت�اج عالمية، ومش�روعات 

اس�تراتيجية عابرة للقارات مثل مبادرة الحزام 

والطريق.

ومن هن�ا بدأ منطق “فخ ثوس�يديس” يظهر 

بوضوح. فالصعود الصيني ومعدل نموه لم يعد 

مجرد نمو اقتصادي طبيعي، بل تحول إلى تحدٍّ 

استراتيجي للنظام الذي قادته الولايات المتحدة 

لعق�ود. ولذلك اتس�عت دائرة التنافس لتش�مل 

التكنولوجي�ا، وأش�باه الموصالت، والطاق�ة، 

والذكاء الاصطناعي، وسلاسل الإمداد، والعملات 

الرقمية، وحتى الموانئ والممرات البحرية.

لكن التهدي�د الأكبر لا يكمن فقط في احتمال 

الصدام، بل أيضًا في احتمال الفراغ. وهنا يظهر 

“ف�خ كيندلبرغ�ر”، ال�ذي يحذر من هشاش�ة 

النظ�ام الدولي عندما تتراج�ع القوة المهيمنة 

عن دورها القي�ادي دون وجود بديل قادر على 

إدارة العال�م. فالاقتصاد العالم�ي يحتاج دائمًا 

إل�ى قوة قائ�دة توفر الاس�تقرار المالي، وتدير 

الأزم�ات، وتحاف�ظ عل�ى انس�يابية التج�ارة 

والطاقة والأسواق.

والي�وم تب�دو علام�ات ه�ذا الف�راغ واضحة. 

فالولاي�ات المتحدة ما زالت القوة الأكبر، لكنها 

أصبحت أكثر انش�غاًال بأزماتها الداخلية وأكثر 

ترددًا في تحمل أعباء القيادة العالمية المطلقة. 

وف�ي المقابل، لا ت�زال الصي�ن متحفظة تجاه 

لعب دور القي�ادة الكاملة وفق النموذج الغربي 

التقلي�دي، رغ�م توس�ع نفوذه�ا الاقتصادي. 

ونتيجة لذل�ك، يعي�ش العالم مرحل�ة انتقالية 

فقد فيها جزءًا من يقينه القديم، دون أن يمتلك 

يقينًا جديدًا.

وق�د كش�فت الأزم�ات الأخي�رة م�ن جائحة 

كورون�ا إلى الحرب في أوكرانيا مدى هشاش�ة 

النظام الاقتصادي العالم�ي. فقد أدركت الدول 

أن الاعتماد المفرط على سلاس�ل إمداد عالمية 

مترابطة قد يتحول إلى نقطة ضعف استراتيجية، 

وأن الاقتصاد لم يعد منفصًال عن الأمن القومي 

والس�يادة الرسمية لها. وهكذا ظهرت مفاهيم 

جدي�دة مث�ل “الأم�ن الاقتص�ادي”، و”إع�ادة 

توطي�ن الصناع�ة”، و”فص�ل الاقتصاديات”، 

تحولات النظام الاقتصادي العالمي 
وانعكاساتها على الخليج العربي

العالم بين مطرقة ثوسيديس وسندان كيندلبرغر:

»هناك متس�ع عل�ى كوكب الأرض ل�كلٍّ من الصي�ن والولايات 

المتح�دة لتحقيق النجاح والازدهار.« بهذه الكلمات التي أطلقها 

الرئيس الصيني جي ش�ي بن�ج Xi Jinping في القمة الصينية–

الأميركي�ة يخاطب فيها نظيره الأمريكي في 2023 و أعادها في   

2026 بصياغ�ة أكث�ر وضوحا، و في الظرفين ل�م يكن الخطاب 

مج�رد دع�وة دبلوماس�ية إلى التهدئ�ة بقدر م�ا كان تعبيراً عن 

إدراك عمي�ق بأن العالم يقف أمام تحول تاريخي في بنية النظام 

الاقتصادي والمالي الدولي. فالعلاقات بين القوى الكبرى لم تعد 

مجرد منافسة سياسية تقليدية، بل أصبحت صراعًا على تعريف 

النظ�ام العالمي الق�ادم: من يضع قواعد التج�ارة؟ ومن يتحكم 

بالتكنولوجيا؟ ومن يقود النظام المالي؟ ومن يمتلك القدرة على 

صياغة مستقبل الاقتصاد العالمي؟
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و”المرونة الاستراتيجية” لتعزز مبادئ و ركائز 

السيادة الاستراتيجية.

وفي خضم هذه التحولات، تبرز منطقة الخليج 

العربي بوصفها إح�دى أكثر مناطق العالم تأثراً 

بهذه التح�ولات، وفي الوقت نفس�ه إحدى أكثر 

المناط�ق قدرة على الاس�تفادة منه�ا إذا أدُيرت 

المرحلة ب�ذكاء اس�تراتيجي. فالخليج يقع في 

قل�ب الجغرافيا الاقتصادية العالمية؛ فهو مركز 

رئيس�ي للطاقة، وممر حيوي للتج�ارة الدولية، 

ويمتل�ك فوائ�ض مالية س�يادية ضخمة تجعله 

لاعبًا مهمًا في أسواق المال والاستثمار العالمية.

لقد استفادت دول الخليج لعقود من الاستقرار 

النس�بي للنظ�ام الاقتص�ادي العالم�ي، وم�ن 

هيمنة ال�دولار، ومن انفتاح الأس�واق الدولية. 

لك�ن التح�ولات الحالية تفرض عل�ى المنطقة 

تحدي�ات جديدة. ف�إذا دخل العال�م في مرحلة 

استقطاب اقتصادي حاد بين الولايات المتحدة 

والصين، فإن دول الخليج س�تجد نفس�ها أمام 

معادلة دقيق�ة تتطلب التوازن بين ش�راكاتها 

الأمني�ة التقليدي�ة م�ع واش�نطن، وعلاقاته�ا 

الاقتصادية المتنامية مع بكين.

كم�ا أن أي اضطراب كبير ف�ي النظام المالي 

مباش�رة  انعكاس�ات  ل�ه  س�تكون  العالم�ي 

عل�ى اقتص�ادات الخلي�ج، س�واء م�ن خالل 

أس�واق الطاق�ة، أو أس�عار الفائ�دة، أو حركة 

الاس�تثمارات، أو اس�تقرار العمالت المرتبطة 

بالدولار. ولذلك لم يع�د التنويع الاقتصادي في 

الخليج مجرد خيار تنم�وي، بل أصبح ضرورة 

استراتيجية لحماية الاستقرار الوطني في عالم 

يتغير بسرعة.

وم�ن هنا يمكن فه�م التح�ولات الكبرى التي 

الخليجي�ة، وغيره�ا.  التنمي�ة  تش�هدها رؤى 

فهذه ال�رؤى ليس�ت مجرد خط�ط اقتصادية، 

بل محاولات لإعادة تموضع اس�تراتيجي داخل 

النظ�ام العالم�ي الجدي�د، عبر تنوي�ع مصادر 

الدخ�ل، وبن�اء اقتص�اد المعرفة، والاس�تثمار 

في التكنولوجي�ا والطاقة المتجددة والخدمات 

اللوجستية والاقتصاد الرقمي.

كم�ا أن الخلي�ج ق�د يتح�ول إل�ى أح�د أه�م 

المس�تفيدين من إعادة تشكيل سلاسل الإمداد 

العالمي�ة، بفض�ل موقع�ه الجغراف�ي وقدراته 

اللوجستية واستقراره النسبي مقارنة بمناطق 

أخرى. وفي الوقت نفسه، فإن امتلاك صناديق 

الخلي�ج ق�درة  يمن�ح دول  س�يادية ضخم�ة 

متزاي�دة على لعب دور مؤثر ف�ي إعادة هيكلة 

الاستثمارات العالمية خلال المرحلة المقبلة.

غي�ر أن ه�ذه الفرص�ة التاريخي�ة ترافقه�ا 

مخاطر كبي�رة أيضًا. فالعالم ال�ذي يتجه نحو 

الاس�تقطاب والتناف�س الحاد ق�د يفرض على 

الدول المتوس�طة والصغي�رة ضغوطًا متزايدة 

للاصطفاف. كما أن التباطؤ الاقتصادي العالمي 

أو الانقس�ام المال�ي الدول�ي ق�د يؤدي�ان إلى 

اضطرابات عنيفة في أس�واق الطاقة والتجارة 

والاستثمار.

وف�ي العم�ق، ف�إن م�ا يواج�ه دول الخلي�ج 

العربي�ة لي�س مجرد تح�دٍّ اقتصادي، ب�ل تحدٍّ 

فلس�في يتعلق بكيفي�ة التموض�ع داخل عالم 

يفق�د تدريجيً�ا قواع�ده التقليدي�ة. فالنظ�ام 

العالم�ي الذي عرفت�ه المنطقة ط�وال العقود 

الماضي�ة يتغير أم�ام أعينها، والعص�ر القادم 

قد لا يش�به العصر الذي تش�كلت فيه معادلات 

النفط والتحالفات التقليدية.

وفي النهاية، تبدو المعادلة واضحة وقاس�ية 

ف�ي آن واح�د: إما أن تنجح الق�وى الكبرى في 

اتقاء فخ ثوس�يديس وفخ كيندلبرغر عبر بناء 

نظ�ام اقتص�ادي ومال�ي عالم�ي أكث�ر توازنًا 

واس�تقرارًا، وإما أن يدخل العالم ومعه منطقة 

الخلي�ج العربي مرحلة مجهول�ة، تتراجع فيها 

يقينيات الأس�واق، وتتآكل فيها قواعد العولمة، 

ويصب�ح المس�تقبل مفتوحً�ا عل�ى احتمالات 

الصدام والفوضى وإعادة تشكيل النظام الدولي 

من جديد.



aleqtisadyah.comالعدد 659  الأحد 29 من ذى القعدة 1447  17 مايو 2026 م

ظواهر غريبة مثيرة في البورصة!!

العالمية  المالية  الأزمة  على  عاماً   18 مررو  بعد 

»الحرب«  أزمة  جاءت   2008 أواخر  اندلعت  التي 

تبقى  أن  تستحق  لا  لشركات  لتكون شماعة جديدة 

في مقصورة الإدراج الرئيسية في البورصة استناداً 

يستحق  الملف  هذا  بات  حيث  المالية،  نتائجها  إلى 

أن يوضع على طاولة النقاش من جهة وضع سقف 

للشركات التي تستحق أن تبقى في السوق الرئيسي، 

 Junk( الـ  لشركات  رديف  سوق  استحداث  فيتم 

.)shares

أن  يجب  سنوياً  المحققة  للأرباح  أدنى  حد  وضع 

أدنى  كحد  المدرجة،  للشركات  جديد  معيار  يكون 

القدرة  المحافظة عليه سنوياً، وفي حال عدم  يجب 

على تحقيقه للعام الثاني يتراجع السهم لسوق أدنى. 

سنوات،   10 منذ  أرباح  تحقق  لم  الشركات  بعض 

 20 منذ  للمساهمين  نقدية  أرباح  توزع  لم  وأخرى 

معها  وذهبت  السوق  من  شطبت  حتى  ًتقريباً  عاما 

أحلام من كان ينتظر أن تتعدل أو تتحسن أوضاعها 

وفقاً لوعود مجلس الإدارة السنوية.

 مثلما هناك ضوابط ومعايير لترقية الشركات للسوق 

الشركات  لبقاء  ضوابط  هناك  تكون  أن  يجب  الأول 

وفلترة  الاستثمارية  التجربة  لترقية  السوق،  في 

للمستثمرين  الخاعة  الورقية   والشركات  القوائم 

والمساهمين، والتي ضررها أكبر من نفعها.

السوق وعاء استثماري، ويجب أن يحاط بضوابط 

جودة  خلال  من  وذلك  القاعدة  تلك  تحقق  ومعايير 

المنتجات والأدوات التي تتاح للاستثمار.

هذه  أن  هو  عليه  والتأكيد  به  التذكير  يجب  وما 

الشريحة من الأسهم الورقية التي انكشفت من أزمة 

محدودة لعدة أشهر لا يمكن الاعتماد عليها في إطلاق 

تطبيقات  تتناسب مع  استثمارية جديدة، ولا  أدوات 

والمشتقات  الآجلة  البيوع  أو  والشراء  البيع  خيارات 

الأخرى من بيع على المكشوف أو غيرها من الأدوات.

من أبرز الظواهر السلبية التي تستحق الدراسة ما 

يلي:

وصافي  كويتي  دينار  مليون   24 رأسمالها  شركة 

الأرباح 4000 دينار. 

وربحية  أرباح،  تحقيق  على  قادرة  غير  شركات 

أسهم  توزيع  إلى  وتلجأ  فلس   0.20 من  أقل  السهم 

منحة ... على الأقل يجب أن تتوافر القدرة على خدمة 

الأسهم القائمة حتى يتم السماح لها بتفريخ أسهم 

جديدة!!

إيراداتها  شركة  البورصة  تاريخ  في  مرة  لأول 

التشغيلية بالسالب ... تحت الصفر بواقع ) -300(

كويتي  دينار  مليون  المساهمين  حقوق  كيان 

والمطلوبات 600 ألف دينار. 

 كيان إجمالي موجوداته أكثر من 65 مليون دينار 

التابع  رغم  دينار  ألف   200 من  أقل  أرباحه  وصافي 

والزميل، المدرج وغير المدرج!!

4000 دينار أرباح شركة مساهمة 
مدرجة تأسست قبل 25 عاماً 

شركة تتداول... إيراداتها التشغيلية 
تحت الصفر بـ )-300( ألف 

نموذج شركة مدرجة إجمالي 
موجوداتها 1.7 مليون دينار 

شركات منذ 20 
عاماً لا أداء يذكر 
ولا توزيعات... 
فقط للمضاربة 
عالية المخاطر 

 نوعية أسهم
الـ 4000 دينار أرباح 

هل تصلح للمشتقات 
والأدوات الاستثمارية 

المرتقبة؟

لماذا لا 
تحدد ضوابط 

ترتكز على 
نسب الأرباح 

سنوياً؟ 
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»كفيك« مستفيدة من إدراج »استيت كابيتال«

7.6 % يمتنعون عن التصويت على 
بنود  عمومية »أجيليتي جلوبال«

الجمعية  اجتماع  نتائج  كشفت 
جلوبال  »أجيليتي  لشركة  العمومية 
بورصة  في  المدرجة  سي”  إل  بي 
حضروا  ممن  مساهمين  أن  أبوظبي 
نسبة  يملكون  العمومية،  الجمعية 
تزيد عن 7.6%، امتنعوا عن المشاركة 
على  بالموافقة  التصويت  في 
جدول  على  المدرجة  التسعة  البنود 
موقف  في  البقاء  وفضلوا  الأعمال، 

»الممتنعين«.
موافقة  هناك  كانت  المقابل  في 
تزيد عن 91.9% من إجمالي الحضور 
رأسمال  من   %68.28 نسبتهم  البالغ 

الشركة على البنود كافة.
قرارات  أبرز  من  أن  ذكره  وجدير 
للمساهمين  الإيجابية  الجمعية 
دولار  مليون   75 توزيع  سيكون 
كما  الحالي.  الشهر   21 في  تستحق 
 600 على توزيع  أيضاً  الموافقة  تمت 
ألف دولار مكافأة لمجلس الإدارة، منهم 
250 ألف مكافآت عضوية، و350 ألف 
اللجان،  إجمالية لأعضاء  أتعاب  دولار 

الخاص  الخامس  البند  شهد  حيث 
بالمكافأة عدم موافقة مساهمين من 
الحضور يمثلون 5.5%، وامتنع %7.6 

عند ذات البند، فيما وافق %86.7. 

مع الإعلان رسمياً عن تقديم طلب إدراج شركة 
الكويت،  بوصة  في  للاستثمار«  كابيتال  »استيت 
فإن من بين المستفيدين من تلك الخطوة التحالف 
»استيت  في  الأغلبية  حصة  بشراء  قام  الذي 
كابيتال« وهو كل من شركة » كفيك للاستثمار” 
و”المستقبل القابضة”، حيث تمت السيطرة في 
حصة  على  دينار  مليون   13.29 قيمتها  صفقة 
مليون   250.88 أسهم  وبعدد   67.69% نسبتها 

سهم، منها نسبة %44.9 لصالح المستقبل. 
الشركة في ظل ما تملكه من إمكانات وقدرات 
ومرشحة  مؤهلة  تعتبر  استثمارية  وقوة  مالية 

للإدراج وفقاً للتوقعات قبل نهاية 2026، في حال 
مضت الأوضاع نحو الهدوء والاستقرار التام. 

للاستثمار  كابيتال  استيت  شركة  تأسيس  تم 
2007، وتنتشر في الخليج وأوروبا وأمريكا،  منذ 
وتدير  كويتي،  دينار  مليون   37 رأسمالها  ويبلغ 

أصول قيمتها نحو 1.06 مليار دولار أمريكي. 
جدير ذكره أن “كفيك” تعتزم توزيع أسهم من 
المساهمين  على  كابيتال«  »استيت  في  حصتها 
يعادل  بما   ،3.89% بنسبة  عينية  كأرباح 
100 سهم مملوكة  لكل  3.890090 سهم تقريباً 
لا  السهم  أن  العلم  مع  كفيك،  شركة  لمساهمي 
يزال محمل بالأرباح منذ الجمعية العمومية التي 
عملية  لانتهاء  انتظاراً  التوصية،  تلك  اعتمدت 
الدمج مع رساميل لتوزع الأسهم على رأس المال 
مساهمي  لصالح  الصادرة  الزيادة  بعد  الجديد 

رساميل. 

مناشدة من صغار المساهمين 
في شركة دلقان العقارية

حسابات المودعين والصكوك الثانوية في 
»وربة« 69 % من إجمالي مزيج الودائع

   وطنية عقارية: تداول 7.7 % 
في أسوأ جلسات السهم

صغار  من  مجموعة  نحن 
دلقان  شركة  في  المساهمين 
إيقاف  من  تضررنا  وقد  العقارية، 
مهلة  الإدارة  مجلس  وأمام  السهم، 

تمتد من 6-1 إلى 8-16 لإثبات 
الهيئة  وتزويد  الجدية 

والبيانات  بالمستندات 
يسهم  بما  المطلوبة، 
الوضع  معالجة  في 
والحفاظ على حقوق 

المساهمين.
من  ونأمل 

القيام  الإدارة  مجلس 
بشكل  والتحرك  بمسؤولياته 

أن  خصوصاً  الموقف،  لإنقاذ  عاجل 
التزامات  المساهمين من تحمل  بين 
مدخراته  واستثمر  كبيرة  مالية 

وأموال أسرته في الشركة.

التنظيمية  الجهات  نطالب  كما 
الإدارة  مجلس  مع  بالتعاون 
لاستكمال  اللازمة  الفرصة  ومنح 
على  حفاظاً  والإجراءات،  المتطلبات 
المساهمين  صغار  حقوق 
ومنع تعرضهم لمزيد من 
أن  خصوصاً  الخسائر، 
من  الأكبر  المتضرر 
الإيقاف هم  استمرار 
المساهمين  صغار 
لهم  ذنب  لا  الذين 
بالشركة  ثقتهم  سوى 
مدخراتهم  واستثمار 

فيها.
في  حدث  ما  تكرار  عدم  ونرجو 
حالات سابقة، والعمل بكل شفافية 
وجدية لحماية حقوق جميع الملاك 

واستعادة الثقة بالسهم والشركة.

ارتفعت الودائع في بنك وربة خلال الربع الأول من 
الودائع  مزيج  ويظهر   ،%  2 بنسبة  الماضي  العام 
بلغت  مصدرة  ثانوية  صكوك  تتضمن  أنها  المركب 
155 مليون دينار كويتي، تمثل نسبتها للودائع 3%، 

إذ تبلغ الودائع الإجمالية نحو 5.1 مليار دينار.  
في السياق ذاته تمثل حسابات المودعين والصكوك 

الثانوية معاً نحو 69 % من إجمالي مزيج الودائع . 

نهاية  العقارية  الوطنية  سهم  تداولات  نسبة  بلغت 
مليون   161.453 بواقع   ،7.7% الماضي  الأسبوع 
سهم، في واحدة من أسوأ جلسات السهم أداءاً، حيث 
 15.9 متراجعاً   ،14.45% بلغت  تراجع  نسبة  سجل 
فلساً، حيث قامت بعمليات البيع مؤسسات ومحافظ 
وأفراد مدفوعة  بردة فعل سلبية متزامنة مع حكم الـ 

6 ملايين دينار. 

أولوية التمويل المصرفي لصالح الشركات 
بنسبة 82 % من محفظة التسهيلات

المؤسسات  قطاع  على  المصرفي  التركيز  ظل  في 
والشركات بأوزان أعلى من التوجه نحو الأفراد، كشفت 
للشركات  الموجه  التمويل  هامش  بلوغ  موثقة  أرقام 
حين  في   ،82% نسبته  ما  التسهيلات  محفظة  ضمن 
مختلفة  شرائح  على  موزعة   %  18 الباقية  النسبة 

أخرى مصنفة على درجات متباينة من المخاطر. 

إجمالي حسابات التداول في بورصة الكويت تبلغ  469.220 ألف حساب ، 

الحسابات النشطة 49.680 ألف حساب تمثل 10.587%. 

معلومة جوهرية :
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صندوق الأسرار: 	

صندوق
 الأسرار

يدعي أنه بعيد عن الظهور ولا يحب الإعلام، لكنه يدير ما لا 

يحبه عن بعد ومن خلف الستار، فقط يُمرر ما يريد وفقاً 

لأهوائه وأهواء معاذيبه الاثنين. آخر 3 سنوات كل تصريحاته 

العنترية وعود، وسوف... وسوف... وسوف، والنتيجة حتى 

 ، واطلب  قول  تستحي«  »لا   ... البيضاء  المحجة  على  الآن 

ننتظرك كمان 3 سنوات لتكتمل العشرية الصفرية. 

6 رئيس مجلس إدارة شركة عقارية طلب دعم حلفاء 
له،  وفزعوا  قصروا  وما  فترة،  منذ  له  وأصدقاء  تجاريين 

الطرق  الكثير من  أمامه  الدعم، وعبّدوا  له كامل  ويقدمون 

الوعرة وغير الممهدة، وبينها طريق كان يمثل عقبة كبيرة 

موروث،  تفاهم   سوء   عن  ناجمة  قديمة  خلافات  بسبب 

بالإضافة إلى بعض التحديات والأعباء من تصرفات “كبار 

مؤخراً  وحالته  إمكانياته،  من  أكبر  التركة  لكن  العائلة”، 

»وين ما يطقها عويه« والمشاكل من كل صوب. 

المثار  والغبار  أذكياء،  والمستثمرون  ذكي،  السوق   7
سيعمي من يثيره، »ولا يحيق المكر السيئ إلا بأهله”. هل 

وصلت الرسالة؟ 

أبوظبي،  مول”  »الريم  في  الإشغال  نسبة  تقدر   8
المملوك لـ«أجيليتي – الوطنية »، ما نستبه %90 تقريباً. 

مستثمرين  أبلغ  شركة،  في  رئيسي  ومالك  قيادي   9

تصادفوا معه في إحدى المناسبات، في استفسار عن وضع 

الشركة والضغوط التي يعانيها السهم منذ سنوات، أن الربع 

الثاني ستكون نتائجه جيدة، ليس بسبب التشغيل، بل نتاج 

تخارج سينتج عنه نحو 6 ملايين تقريباً، إضافة إلى إيرادات 

من شركة زميلة نتيجة توزيعات أرباح. 

إيرادات  أي  لديها  ليس  قنبلة موقوتة،  تمثل  10 شركة 

سوى  يحضرها  لم  أخيراً،  عقدت  عمومية  جمعية   1
من  كبيرة  قاعدة  ورط  الذي  كبيرهم  حتى  أشخاص،   5

المساهمين الأفراد، وقدم نفسه للمستثمرين على أنه »عنتر 

بن شداد« لم يحضر، وفي النهاية وقع في فخ كبير أكبر من 

إمكانياته، فهو ليس نداً لمن دخل في صراع معهم، إذ دخل  

في درب وطريق شائك مع »رئيس تنفيذي« ماكر ومخادع، 

تتلمذ على يد أعتى السحرة في السوق، وكبار الرموز ورواد 

»تلبيس القحافي«، فإذا به ينتصر انتصار الفاتحين، وعنترة 

بن شداد عاد مهزوماً يتوسل إليهم تارة بشراء أسهمه وتارة 

بمنحه مقعد وعضوية يتيمة في مجلس الإدارة. 

2  إذا كان المساهمون لا يحضرون الجمعية العمومية 
لمسائلة مجلس الإدارة ومحاسبته ومناقشته، فمن سيسأل 

بالنيابة عنهم؟ ومن سيحمي أموالهم بالوكالة؟ على الأقل 

ولهم  مهتمون  مساهمون  هناك  أن  الإدارة  مجلس  ليعلم 

صوت...!!

مع  دمجها  المرتقب  رساميل  شركة  ملاك  أبرز  من   3

 ،5% بنسبة  التكافلي  للتأمين  الأولى  الشركة  »كفيك«،  

الشال  ومجموعة   ،5% بنسبة  للأوقاف  العامة  والأمانة 

التقلدية  البنوك  وأحد   ،30% بنسبة  القابضة  الاستثمارية 

بنسبة %10، وبالتالي سيكون لهم نصيب من توزيع أسهم 

»استيت كابيتال«. 

 900 4 مالك رئيسي ومطلع اشترى كمية أسهم تبلغ 
الشركة،  رأسمال  في  كبيرة  بكمية  أنه مسيطر  رغم  سهم 

الإدارة.  الأكبر في  والمؤثر  الرئيسي  المحرك  الدينامو  وهو 

هل كان يمارس هوايته وانكشف؟ أم ما هي سالفة الكمية 

اللغز التي لا تناسب مع إمكانياته وحجمه؟ 

5 رئيس تنفيذي، ظاهرة صوتية، يتكلم أكثر ما يُنجز، 

لأطراف  استحققات  بسبب  ترتفع  مديونياتها  تشغيلية، 

المركزة«،  »العناية  وتستحق  تعاني  والشركة  صلة،  ذات 

المالك  مسعرة.  غير  مالية  أوراق  على  اعتمادها  وكل 

التي  مجموعته  في  المساهمين  آلاف  دمر  الرئيسي 

تساقطت مثل ورق التوت واحدة تلو الأخرى. كفى وارحم 

صغار المستثمرين!!  

الطلبات  توجيه  على  دأب  إدارة  مجلس  رئيس   11
 ... شفهياً  الشركة  مسؤولي  إلى  والتوجيهات  والتعليمات 

من اعترض على التنفيذ وتلبية المتطلبات، وجميعها مالية 

لكن هذه  المنصب،  ترجل عن  قد  كبيرة،   وفيها مسؤولية 

النوعية  خرجت بأمانة ونزاهة دون أن تخالف الضمير قبل 

القوانين والتعليمات. أما من وافق وتهاون وتساهل في حق 

نفسه ضارباً عرض الحائط بمعايير الحوكمة، فلا يلومن إلا 

نفسه وعليه أن يتحمل نتائج أعماله. أساساً، من وافق على 

هذه السلوكيات معروف بالانحراف.

منصب،  في  مؤخراً  السوق  دخلت  جديدة  قيادة   12

الرئيس التنفيذي للشركة يتعرف على توجهات القيادة بحذر 

وتحفظ شديد. واضح أن القيادة الأحدث من النوع الرزين 

مدرسة  والبهرجة.  بالبروبوغاندا  يهتم  ولا  والمتحفظ، 

رصينة حصيفة تؤمن بأن الإنجاز هو العنوان، وخير الكلام 

ما قل ودل.  

13 من كان جزءاً من إدارة كيان تاريخي تشغيلي ذهب 
هل  لسنوات،  القرارت  في  مؤثراً  جزءً  وكان  الشطب،  نحو 

يرتجى منه خيراً في الشركة التي يتقلد أرفع منصب فيها 

دور  لهم  ويكون  يتدخلوا  أن  عليهم  الملاك  كبار  حاليا؟ً 

صعيد  على  وضعها  مؤخراً  الشركة  وأن  خصوصاً  وتمثيل، 

العقود والمناقصات متميز، ومستقبلها جيد، بعد أن وسعت 

نشاطها في قطاعات استراتيجية. 
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سلسلة قصص
قصة خيالية اقتصادية أهدافها توعوية 

تنويرية أبطالها أدوات ودمى بشرية

وفرق من النواطير والشخصيات الكرتونية 

وعرابي السطو على الأصول

الجوهرية المحلية والدولية.

الرئيس  مسيرة  لنهاية  الترقب  من  حالة 

ينفذ  أكثر،  لا  »واجهة«  يعتبر  الذي  المزيف 

يتصدر  فهو  الستار،  خلف  هم  من  تعليمات 

الإداري  الفساد  في  بخبراته  فقط  المشهد 

»القحافي«  تلبيس  على  الفائقة  وقدرته 

باستغلال نفوذ الكيان المالي الذي يقبع عليه 

منذ سنوات، ومرغ سمعته وتاريخه بعد عقود 

من النقاء والسلامة المالية. 

الرئيس المزيف امتلأ سجله عن آخره بالكثير 

أنه  منه  ظناً  والتلاعبات،  الممارسات  من 

محمي أو فوق التشريعات، لكنه عبثاً يحلم، 

وقريباً سيفيق على »المحمي« في أذنه. 

ومخالفات  تدليس  من  ارتكبه  ما  حجم 

في  نثرية  جرائم  تبقى  وخروقات  وتعديات 

كفة منفصلة، وجريمته الكبرى التي ارتكبها 

المالية  الجريمة  وستظل  أخرى،   كفة  في 

التدليسية الكبرى مرتبطة باسمه مهما طبل 

ومهما  المزمرون،  زمر  ومهما  المطبلون 

بأرقام وهمية منتفخة  حاول الدجالون عبثاً 

مفخخة أن يقوموا بتجميل الصورة القبيحة 

للوضع القائم، الذي يعتمد على عمليات ترقيع 

مستمرة حتى آخر »رمق«.

 السقوط المدوي المؤجل الذي يتم ترحيله، 

تتثاقل  فالسفينة  نهاية،  له  ستكون  حتماً 

الكفاءة  بذات  الإبحار  على  قادرة  تعد  ولم 

الطيبين  المخلصين  وقت  عليها  كانت  التي 

والعمل،  النزاهة  مدرسة  أصحاب  الشرفاء، 

البناء  مدرسة  الكلام،  لا  الإنجاز  مدرسة 

وليس  والعمل،  والتوسع  والإنتاج  والتنمية 

على  والعيش  والتخارجات  البيع  مدرسة 

إنجازات وتاريخ رسخه عميقاً عصاميون لم 

يبحثوا عن شهرة أو جاه أو مال، بل بحثوا عن 

باهدائه مؤسسة وشركة شامخة  بلد  خدمة 

الزوايا ومن أي  الجميع منارتها من كل  يرى 

بقعة في العالم، من خلال بصمتها وخدماتها 

الخدمية  وقنواتها  واستثماراتها  وريادتها 

المتعددة. 

خلفهم  تركوا  بصمت،  رحلوا  الزاهدون 

رسوخ  الراسخة  بمبادئها  كالصخرة  كيان 

والواقعي،  الدائم  الحال  وهذا  الجبال، 

عندما يرحل الكبار تعيث »الجرذان” 

تلاعباً، حيث أن المعروف عن 

أنها  الجرذان  فصائل 

الأخضر  تأكل 

هو  هكذا  الخشب،  حتى  وتقرض  واليابس 

الرئيس المزيف المتلون الذي يتميز بقدرته على 

تقمص أكثر من شخصية، ويبث سمومه وفق 

موجة الإرسال. 

تتحدث،  أنها  صحيح  المالية  الأرقام 

من  كم  لكن  المعيار،  هي  أنها  وصحيح 

يد  على  كبيرة  بحرفية  تزييفها  يتم  أرقام 

عمليات  ودجالي  المحاسبة«  »دجالي  أمهر 

عمليات ودجالي  للميزانيات،   الترقيع 

 التجميل. 

أرقامه  كانت  فجأة  انهار  عالمي  كيان  كم 

بها،  يتباهون  عالياً  تُرفرف  خفاقة  براقة 

ولكنها انهارت إنفاذا لقول الحق سبحانه 

بُنْيَانَهُ عَلىَٰ  سَ  وتعالي ....«  ﴿أفََمَنْ أسََّ

نْ  تَقْوَىٰ مِنَ اللَّهِ وَرِضْواَنٍ خَيْرٌ أمَ مَّ

جُرُفٍ  شَفَا  عَلىَٰ  بُنْيَانَهُ  سَ  أسََّ

جَ نَارِ  بِهِ فِي  فَانْهَارَ  هَارٍ 

هَنَّمَ﴾                      

نهاية الرئيس المزيف
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 هيئة السوق المالية السعودي:

جزاءات رادعة لقطع يد المتلاعبين

في واحدة من أهم القرارات التي أصدرتها »لجنة الاستئناف 

في منازعات الأوراق المالية«، ونشرتها هيئة السوق المالية 

السعودية ضد 15 مخالفاً للمادة 49 من نظام السوق المالية، 

في  والمتمثلة  السوق،  سلوكيات  لائحة  من  الثانية  والمادة 

خلال  من  المدرجة  الشركات  أسهم  من  عدد  على  تداولهم 

بإدخال  يديرونها  التي  المحافظ  أو  الاستثمارية  محافظهم 

هذه  شكلت  حيث  الأسهم.  سعر  على  التأثير  بهدف  أوامر 

انطباعاً  وأوجدت  واحتيالاً،  تلاعباً  والممارسات  التصرفات 

إلى  إضافة  المالية،  الورقة  شأن  في  صحيح  وغير  مضللاً 

من  ترخيص  على  الحصول  دون  استثمارية  محافظ  إدارة 

هيئة السوق المالية.

على  جزاءات  السعودية  المالية  السوق  هيئة  ووقعت 

المخالفين بنحو 10.7 ملايين ريال، وإلزامهم برد 12 مليون 

ريال ، وإلزام بعضهم بدفع 5.5 مليون ريال نظير المكاسب 

غيرالمشروعة الناتجة من التداولات المخالفة. 

التالي:  النص  هي  المضيئة  والنقطة  القرار  في  الأهم 

إلى  التقدم  القرارات  محل  المخالفات  من  للمتضرر  يحق 

لجنة الفصل في منازعات الأوراق المالية بدعوى فردية أو 

من  الضرر  عن  بالتعويض  للمطالبة  المدانين  ضد  جماعية 

هذه المخالفات. 

أنواع الجزاءات

المخالفات:

  28.2 مليون ريال غرامات مالية
  منع من التداول في السوق 5 سنوات

  حرمان من إدارة المحافظ 5 سنوات 
  منع من مزاولة الوساطة 5 سنوات 

  فتح باب المطالبة بالتعويض 
أمام لجنة الفصل في منازعات 

الأوراق المالية    

  إدخال أوامر بهدف التأثير على 
الأسهم.

 تلاعبات واحتيالات أوجدت 
انطباعاً مُضللًا

 إدارة محافظ استثمارية دون 
ترخيص

 صورة عن القرار الرسمي الصادر عن هيئة السوق المالية في المملكة 
العربية السعودية   
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بين الحين والآخر، تعود إلى الساحة الأمريكية موجة 

من “الخوف الأحمر” — ذلك القلق التاريخي من القوى 

العظمى ذات التوجه المركزي. زيارة رئيس أمريكي إلى 

الصين، أو ارتفاع مؤشر اقتصادي صيني، أو حتى تفوق 

تقني في مجال معين، كلها كفيلة بإحياء التساؤل: هل 

المستقبل للصين؟ وهل تراجع أمريكا حتمي؟

مثل  أمريكيون  محللون  يراها  كما  الإجابة، 
ستريت  وول  صحيفة  محرر  هينيسي،  ماثيو 
 Visible Hand:  Wealth جورنال ومؤلف كتاب

.of Notions on the Miracle of the Market
هي “لا تقلقوا، ليس كذلك”. لكن هذه الطمأنينة 
التبسيط  عن  بعيدًا  متأنية،  قراءة  إلى  تحتاج 
الأخير  الكاتب  مقال  في  يبدو  كما  الاستعلاء  أو 

الخوف الأحمر.
نقاط قوة أمريكا: أكثر من مجرد أرقام

تزال  لا  المتحدة  الولايات  أن  إنكار  يمكن  لا 
تمتلك مزيجًا فريدًا من الثروة والقوة والجاذبية 
في  التكنولوجيا  شركات  أكبر  أغلب  الثقافية. 
Apple وMicrosoft وGoogle و العالم — مثل 

Nvidia — أمريكية، والسبب ليس الصدفة، بل 
نظام اقتصادي مفتوح، وسيادة قانون مستقرة 
 ،2026 الابتكار. ففي عام  نسبيًا، وبيئة تشجع 
سوقية  بقيمة   Nvidia مثل  شركات  تصدرت 
 Alphabet تليها  دولار،  تريليون   5.709 بلغت 
4.811 تريليون دولار، وApple و بـ   )(Google

تريليونات   3 تتجاوز  سوقية  بقيم   Microsoft
دولار لكل منهما. إضافة إلى ذلك، تمتلك أمريكا 
 NBA السلة  : من دوري كرة  نفوذًا ثقافيًا هائًال
إلى هوليوود والموسيقى العالمية، مما يجعلها 
العالم.  حول  للكثيرين  حضارية  مرجعية 
العسكرية،  بالقوة  الأمر  يتعلق  عندما  وحتى 
تقنية  بقدرات  الأمريكي حافل  القياسي  فالرقم 

وتنظيمية لا يستهان بها.
لكن ماذا عن الصين؟ هل هي “نمر من 

ورق”؟
الأخير  مقاله  هينيسيغي  ماثيو  الكاتب  وصف 
الصين     ”Red Scare“الاحمر آلخوف  بعنوان 
بأنها تمتلك “تطبيق TikTok فقط” وأن جنودها 
الاختزال يغفل حقائق  يُختبروا فعليًا”. هذا  “لم 
كثيرة. اقتصاديًا: الصين هي ثاني أكبر اقتصاد 
الإجمالي  المحلي  الناتج  حيث  من  العالم  في 
الاسمي، والأكبر من حيث تعادل القوة الشرائية 
المحلي  الناتج  كان   ،2025 عام  ففي   .)PPP(
مرة   1.3 بحوالي  أكبر   )PPP( للصين  الإجمالي 
الفرد  دخل  نعم،  المتحدة.  الولايات  اقتصاد  من 
الولايات  إلى  منه  المكسيك  إلى  أقرب  يزال  لا 

مدى  على  الصيني  النمو  وتيرة  لكن  المتحدة، 
، وانتشلت  أربعة عقود لم يشهد لها التاريخ مثيًال
Tik�  مئات الملايين من الفقر. تقنيًا: بعيدًا عن 
و الاتصالات،  في   Huawei الصين  لدى   ،Tok

 DJIو الكهربائية،  السيارات  في   Nioو  BYD
فضائية  وشركات  طيار،  بدون  الطائرات  في 
عام  في  محددة.  مجالات  في  ناسا  تنافس 
Tesla كأكبر بائع  BYD شركة  2025، تجاوزت 
باعت  حيث  العالم،  في  الكهربائية  للسيارات 
أن  كما  كهربائية.  سيارة  مليون   2.26 حوالي 
طيار  بدون  الطائرات  سوق  على  تهيمن   DJI
أما   .70-80% بـ  تقدر  سوقية  بحصة  العالمي 
النشطين  مستخدميه  عدد  وصل  فقد   ،TikTok
في  عالميًا  مستخدم  مليار   1.99 إلى  شهريًا 
 Shein مثل  تجارية  علامات  وتغزو   .2026 عام 
إيرادات  محققة  الغربية،  الأسواق   Temuو
لديهم  يكون  لا  قد  ثقافيًا:  الدولارات.  بمليارات 
حتى الآن “تايلور سويفت” أو “بيونسيه” بقدرة 
جماهيرية عالمية، لكن صناعة السينما الصينية 
 ”The Wandering Earth“ مثل  وأفلام  تنمو، 
ليو  إيرادات ضخمة محليًا، والكتاب مثل  تحقق 
لهم  أصبح  الثلاثة(  الأجسام  )ثلاثية  تسيشين 
 Shein جمهور عالمي، والعلامات التجارية مثل

وTemu تغزو الأسواق الغربية.
أما الادعاء بأن “لا أحد يريد أن يكون صينيًا” 
العالم  حول  الناس  ملايين  أن  يتجاهل  فهو 
عمال  إليها  ويهاجر  الصينية،  اللغة  يتعلمون 
مدنها  وأن  وأوروبا،  واليابان  كوريا  من  مهرة 
الكبرى — شنغهاي وشنتشن — تعد من أكثر 

المدن جذبًا للمواهب في آسيا.
مقارنة غير منصفة: أمريكا والصين في 

سياقات مختلفة
المشكلة في خطاب “الخوف الأحمر” المعاصر 
أنه غالبًا ما يقارن أمريكا بالصين كما لو كانتا 
أمريكا قوة  التاريخي.  التطور  في نفس مرحلة 
دولة  الصين  بينما  قرن،  منذ  راسخة  عظمى 
تحديات  مع  تتعامل  زالت  ما  ضخمة  نامية 
التفاوت  السكان،  شيخوخة  هائلة:  داخلية 
البيئي.  والتلوث  السياسية،  القيود  الاقتصادي، 
ففي عام 2024، بلغت نسبة السكان الذين تبلغ 

أعمارهم 65 عامًا فما فوق في الصين 14.67%. 
يختلف  الصيني  السياسي  النظام  أن  صحيح 
جذريًا عن النظام الغربي، وهناك انتقادات حول 
حرية التعبير وحقوق الإنسان. لكن قياس نجاح 
دولة فقط بقدرتها على إنتاج نجوم هوليوود أو 
رياضيين في الدوري الأمريكي هو قياس أحادي.
دروس من الاتحاد السوفيتي: ليس كل 

عملاق من ورق
كنموذج  السوفيتي  بالاتحاد  استشهد  الكاتب 
في  هشاشته  انكشف  ورق”  من  لـ”نمر 
القوة  أن  في  محقًا  كان  ربما  أفغانستان. 
لكن  الهيمنة.  تصنع  لا  وحدها  العسكرية 
 — مركبة  داخلية  لأسباب  انهاروا  السوفييت 
ينتجوا  لم  اقتصادية وسياسية — وليس لأنهم 
اليوم  الصين  أزياء”.  “علامة  أو  عالميًا”  “كاتبًا 
ليست نسخة من الاتحاد السوفيتي. تعلمت من 
أخطاء الماضي، وانفتحت اقتصاديًا جزئيًا، وبنَت 
سلاسل توريد معقدة تجعلها شريكًا لا غنى عنه 
للعالم. حتى ولو كانت هذه السلاسل تعاني من 
عدم الكفاءة في بعض القطاعات، فإنها مع ذلك 

تنتج %30 من السلع الصناعية العالمية.
خلاصة: منافسة، لا نهاية للتاريخ

أمريكا والصين في  أن  الأكثر نضجًا هو  الرأي 
سباق طويل الأمد — ليس سباقًا وجوديًا “إما 
نحن أو هم”، بل منافسة على النماذج التنموية. 
لكل منهما نقاط قوة وضعف. أمريكا تتفوق في 
الشعبية،  الثقافة  الجامعات،  الجذري،  الابتكار 
وجذب المواهب. الصين تتفوق في سرعة التنفيذ، 
على  والقدرة  التحتية،  البنية  الصناعي،  التحول 
ليس  الحقيقي  الخوف  المدى.  طويل  التخطيط 
من أن “تصبح الصين أمريكا” أو أن “تتفوق على 
أمريكا”، بل من أن ينشغل الجانبان بالاتهامات 
والاستعلاء بدًال من التعاون في قضايا مشتركة: 
ونزع  الاصطناعي،  الذكاء  الأوبئة،  المناخ،  تغير 
السلاح. الخلاصة الأكثر عقلانية هي التي قالها 
حكماء:  وأمريكيون  صينيون  دبلوماسيون 
كل  ازدهار  لاستيعاب  يكفي  بما  واسع  “العالم 
من الولايات المتحدة والصين”. وربما المستقبل 
“تعاون  اسم  بل يحمل  واحد،  بلد  اسم  لا يحمل 

صعب لكن ضروري”.

بقلم - د. محمد جميل الشبشيرى

الخوف الأحمر: المنافسة 
الأمريكية الصينية

Elshebshiry@outlook.com
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بقلم -  د. محمد غازي المهنا

دكتوراة في الرقابة القانونية على هيئة سوق المال

م�ن  معق�دة  ش�بكات  إي�ران  تس�تخدم 

الكيان�ات والش�ركات الواجه�ة للالتف�اف 

على العقوبات الدولية، وغسل الأموال لدعم 

برامجها الحساس�ة، بما في ذلك المشروع 

النووي وتطوير الصواريخ الباليستية.

تعتمد هذه العمليات على آليات متعددة 
تتضمن:

الش�ركات الواجه�ة: توظي�ف ش�ركات تجارية تبدو 

ش�رعية ف�ي دول وس�يطة لإخف�اء الهوي�ة الحقيقية 

مع�دات  ش�راء  يس�هل  مم�ا  النهائ�ي،  للمس�تفيد 

 تكنولوجي�ة وم�واد خام تدخ�ل في البرنام�ج النووي.

استغلال النظام المالي الدولي: كشفت تقارير قضائية 

 HSBC، حديث�ة عن مزاع�م تورط بن�وك كبرى )مث�ل

Standard Chartered، وJP Morgan( ف�ي معالج�ة 

مدفوع�ات بملايي�ن ال�دولارات “دون علمه�ا”، يُزع�م 

 ارتباطه�ا بتموي�ل مع�دات لبرامج الأس�لحة النووية.

وس�طاء  اس�تخدام  الموازي�ة:  الصيرف�ة  ش�بكات 

وتغطي�ة  الأم�وال  لنق�ل  مش�روعين  غي�ر  ماليي�ن 

صفق�ات النف�ط الإيران�ي، ث�م توجي�ه تل�ك العوائ�د 

الث�وري. بالح�رس  المرتبط�ة  الكيان�ات   لدع�م 

كيان�ات تابع�ة للح�رس الث�وري: تلعب ش�ركات مثل 

“خاتم الأنبياء للإنشاءات” و”أرفاند للبتروكيماويات” 

تُته�م  حي�ث  العملي�ات،  ه�ذه  ف�ي  محوري�اً  دوراً 

باس�تخدام النظ�ام البنك�ي لإج�راء معاملات لش�راء 

يُعتق�د  مكون�ات )مث�ل ش�فرات م�راوح محوري�ة( 

 أنها تُس�تخدم ف�ي صوام�ع الصواريخ تح�ت الأرض.

بع�ض  أش�ارت  إقليمي�ة:  مؤسس�ات  م�ع  التع�اون 

ت�ورط  إل�ى  المحاك�م  أم�ام  المنظ�ورة  القضاي�ا 

أط�راف ومؤسس�ات ف�ي دول المنطق�ة في تس�هيل 

 عمليات غس�ل أم�وال لصالح بن�وك وكيان�ات إيرانية.

تفرض وزارة الخزان�ة الأمريكية عقوبات صارمة على 

أي مؤسس�ات مالية أجنبية يثب�ت تقديمها دعماً لهذه 

الأنش�طة، وذلك في إطار سياس�ة “الضغط الأقصى” 

لمنع تمويل البرامج العسكرية والنووية الإيرانية.

ما هو قانون مكافحة غسل الأموال وتمويل 
الإرهاب في الكويت؟

يحك�م في جميع الأحوال بمص�ادرة الأموال والأدوات 

المضبوطة. يعاقب بالحبس مدة لا تجاوز خمس عشرة 

س�نة وبغرامة لا تقل عن قيمة الأم�وال محل الجريمة 

ولا تجاوز ضعف هذه القيمة، وتصادر الأموال والأدوات 

المضبوطة، كل من ارتكب إحدى جرائم تمويل الإرهاب 

المنصوص عليها في المادة )3( من هذا القانون.

من منح إيران القوة النووية؟
بدأت طموحات إيران النووية في عهد الشاه محمد 

رض�ا بهلوي، بدع�م من الولاي�ات المتح�دة وأوروبا 

الغربي�ة. وفي ع�ام 1957، وقّع�ت إي�ران والولايات 

المتح�دة اتفاقي�ة تع�اون ن�ووي مدني كج�زء من 

برنامج “الذرة من أجل السالم” الذي أطلقه الرئيس 

دوايت أيزنهاور.

الجهات المستهدفة تستخدم عملات رقمية 
للالتفاف على العقوبات.

واش�نطن - أدرج�ت الولاي�ات المتحدة أكث�ر من 10 

أفراد وكيانات في هونغ كونغ وفي الخليج على قائمة 

عقوباته�ا، بدعوى “تمويلها الحرس الثوري الإيراني”، 

حيث تسعى إدارة الرئيس الأميركي دونالد ترامب لفرض 

 مزيد م�ن الضغ�وط على الق�وى المرتبط�ة بطهران.

ج�اء ذلك ف�ي بيان صادر ع�ن مكتب مراقب�ة الأصول 

 الأجنبي�ة التاب�ع ل�وزارة الخزان�ة الأميركي�ة، الثلاثاء.

وذكر البيان أن أكثر من 10 أشخاص ومؤسسات مستهدفة 

ستخضع لعقوبات، بدعوى “تنسيقها عمليات تحويل 

الأم�وال، بما ف�ي ذلك عائدات مبيع�ات النفط الإيراني، 

ومس�اهمتهم في فيلق القدس التاب�ع للحرس الثوري 

 الإيراني ووزارة الدفاع ولوجس�تيات القوات الإيرانية”.

وأش�ار إلى أن ش�بكات “الصيرف�ة الموازي�ة الإيرانية 

تس�تغل النظام المالي الدولي عبر وسطاء ماليين غير 

مش�روعين”، مش�دداً على أن “هذه الش�بكات تغس�ل 

الأموال عبر ش�ركات وهمية خارجي�ة وعملات رقمية 

للالتفاف على العقوبات”.

أكبر غرفة عمليات إيرانية لتمويل الإرهاب 
في البحرين

أما البنك الذي اتخذ من المنامة مقراً له، فقد تم تأسيسه 

ف�ي أكتوبر 2004، في وقت كانت تش�هد فيه العلاقات 

بي�ن إي�ران والبحرين طف�رة كب�رى، وكان مش�روعاً 

مشتركاً بين بنكين إيرانيين هما صادرات وملي والبنك 

الأهلي المتحد البحريني منذ عام 2004، بهدف تسهيل 

التج�ارة والمب�ادلات المالية بي�ن دول الخليج وإيران، 

ويملك بنكا ملي وصادرات إيران حصة 33.3% من بنك 

المس�تقبل، ويس�يطر بنك ملي على ه�ذا البنك، برأس 

م�ال مدف�وع 99 ملي�ون دولار، وفقاً لتصري�ح المدير 

 التنفيذي للبنك غلام س�وري في نفس عام التأس�يس.

ارتبط غس�يل الأموال ارتباطاً وثيق�اً بالدولة الإيرانية، 

وتصاعدت نشاطاته من خلال مؤسسات الحرس الثوري 

الإيراني وشركاته الوهمية، التي يعمل على تمويلها في 

دول العال�م من خلال تصنيفها على أنها مراكز ثقافية 

ومدارس مذهبية رس�مية، والتي تهدف بالأس�اس إلى 

تزوي�د الخلاي�ا والجماع�ات الموالية بالدعم لتوس�يع 

مشاريعها التوسعية الطائفية. وساهمت العقوبات في 

تحوّل الحرس الثوري إلى قطاع رأسمالي ضخم يمتلك 

كبرى المؤسس�ات والش�ركات والمصارف داخل إيران 

وخارجها، وانتهز فرصة العقوب�ات متذرعاً بالالتفاف 

عليها، فضاع�ف قدرات�ه الاقتصادية لتش�مل مختلف 

 المجالات التجارية؛ بما في ذلك الأنشطة غير الشرعية.

وبناء على تقرير معهد “بازل” للحوكمة في سويس�را 

للع�ام الحال�ي )2017(، الذي يحقق في جرائم غس�ل 

للس�نة  إي�ران  احتل�ت  الإره�اب،  ومحارب�ة  الأم�وال 

الرابع�ة عل�ى التوال�ي المرتب�ة الأول�ى من بي�ن 146 

دول�ة ج�رى التحقي�ق معه�ا بخصوص جرائم غس�ل 

الأم�وال، وجاء ف�ي تقرير ه�ذه المؤسس�ة الدولية أن 

إي�ران احتل�ت خالل 2017-2014 ميلادي�اً المرتب�ة 

الأول�ى عالمياً، باس�تثناء ع�ام 2013، إذ احتلت إيران 

المرتب�ة الثانية بعد أفغانس�تان، كما ج�اء في التقرير 

أن أفغانس�تان وغينيا بيس�او وطاجيكس�تان ولاوس 

وموزمبي�ق ومالي وأوغن�دا وكمبودي�ا وتنزانيا جاءت 

بع�د إي�ران ف�ي المرات�ب م�ن الثاني�ة حتى العاش�رة 

 م�ن حيث ال�دول الأكث�ر مخاط�رة في غس�ل الأموال.

تس�تخدم إيران ش�بكة معقدة من الكيانات والشركات 

الواجه�ة للالتف�اف عل�ى العقوب�ات الدولي�ة وتمويل 

برامجه�ا، وذل�ك عب�ر عمليات غس�يل أموال واس�عة 

النطاق.

إليك أبرز هذه الكيانات والوسائل 
المستخدمة وفقاً للتقارير والتحقيقات 

الأخيرة:
Shell Com� (الكيانات والشركات الواجهة) 

)panies
خاتم الأنبياء للإنشاءات: تُعد الذراع الهندسية والمالية 

الرئيس�ية للحرس الثوري الإيراني، وتُتهم باستخدام 

طرق غسل الأموال المبتكرة وتمويل 
الإرهاب والبرنامج النووي الإيراني

m7md_almuhanna@hotmail
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 عوائد مشاريعها لتمويل برامج الصواريخ الباليستية.

ش�ركة أرفان�د للبتروكيماوي�ات: ش�ركة مرتبط�ة 

بالحرس الثوري، اس�تُخدمت لإجراء مدفوعات دولية 

مقابل معدات لبرامج الأسلحة والوقود.

Turkoca Im� “ش�ركات واجهة دولية: مثل شركة“ 

port Export Transit” الت�ي صُنفت كواجهة إيرانية 

لنقل الأموال عبر بنوك أوروبية.

ش�ركة النف�ط الوطني�ة الإيراني�ة: جه�ة خاضعة 

للعقوبات تُستخدم في صفقات نفطية معقدة لغسل 

الأموال عبر وسطاء.

المؤسسات المالية والبنوك
بنوك إيرانية في الخارج: كشفت تحقيقات )مثل تلك 

في البحرين( عن تورط بنوك إيرانية في عمليات غسيل 

 أموال بمليارات الدولارات عبر إخفاء مصادر التحويلات.

اس�تغلال البن�وك العالمي�ة: تُش�ير تقاري�ر حديث�ة 

عب�ر  مبال�غ  تمري�ر  م�ن  تمكن�ت  إي�ران  أن  إل�ى 

Standard Char�و  HSBC مث�ل  كب�رى   بن�وك 

علمه�ا،  دون   JP Morgan Chaseو  tered

 باس�تخدام حس�ابات مراس�لة وش�ركات واجه�ة.

بن�وك مراس�لة وس�يطة: اس�تخدام بنوك ف�ي دول 

وس�يطة لتنفيذ معاملات بالدولار والي�ورو وتغطية 

أصل الأموال الإيرانية.

شبكات الصيرفة الموازية
تعتم�د  المش�روعين:  غي�ر  المالي�ون  الوس�طاء 

تض�م  موازي�ة”  صيرف�ة  “ش�بكة  عل�ى  طه�ران 

مكات�ب صراف�ة وش�ركات تجارية تعمل كوس�طاء 

 ماليي�ن لغس�ل الأم�وال بعيداً ع�ن الرقاب�ة الدولية.

الش�ركات الوهمية في دبي وأوروبا: إنش�اء شبكات 

مالية س�رية في مراكز تجاري�ة عالمية لتمرير أكثر 

من مليار دولار سنوياً لدعم أنشطة النظام.

الأدوات والوسائل
التج�ارة الوهمي�ة: إص�دار فواتير م�زورة لمعدات 

مدنية )مث�ل مروحيات صناعية( تكون في الحقيقة 

 مكون�ات لبرام�ج عس�كرية أو صوام�ع صواري�خ.

التحويلات المقس�مة: تقس�يم المبال�غ الكبيرة إلى 

مبال�غ صغي�رة لتجنب إثارة الش�كوك ف�ي الأنظمة 

المصرفية الدولية.

ما هي أكثر أشكال غسيل الأموال شيوعاً؟
تشمل أكثر أس�اليب غسل الأموال شيوعاً الشركات 

والتحويالت  النق�د،  عل�ى  تعتم�د  الت�ي  الوهمي�ة 

عب�ر  الأم�وال  وغس�ل  المش�روعة،  غي�ر  المالي�ة 

يُع�د  والعق�ارات.  الوهمي�ة،  والش�ركات  التج�ارة، 

فه�م كيفي�ة عمل هذه الأس�اليب أمراً بال�غ الأهمية 

لمتطلب�ات  والامتث�ال  المالي�ة  الجرائ�م  لكش�ف 

الحديث�ة. والعقوب�ات  الأم�وال  غس�ل   مكافح�ة 

أظهر تحقيق استقصائي ألماني حديث وجود شبكة 

مالية معقدة وسرية يديرها النظام الإيراني، حيث تم 

م�ن خلالها تمرير أكثر من مليار دولار عبر ش�ركات 

صورية تتخ�ذ من لندن مقراً، وذل�ك بهدف الالتفاف 

على العقوبات الدولية. كما يبرز التحقيق اس�تخدام 

العمالت المش�فرة في غس�ل عائ�دات النف�ط غير 

المشروعة، وتحويلها إلى مصادر تمويل للميليشيات 

التابع�ة، بم�ا يس�هم في زعزع�ة اس�تقرار منطقة 

الشرق الأوسط.

اختراق المنظومة المالية عبر شركات وهمية 
وعملات رقمية

أفادت ش�بكة “إن تي في” الألمانية في تقرير نُشر 

يوم الإثنين، ب�أن النظام الإيراني يعتمد آليات معقدة 

للتحاي�ل على العقوب�ات. ووفقاً لم�ا ورد، فإن هذه 

الشبكة ترتبط بش�كل وثيق بالحرس التابع للنظام، 

ال�ذي اس�تغل منصات ت�داول العمالت الرقمية مثل 

“زيدسيكس” و”زيدكسيون” لتحويل عائدات النفط 

المه�رب إلى أصول رقمية، مما أتاح نقل الأموال عبر 

الحدود بعيداً عن الرقابة.

فرض غرامة على شركة إكسودوس بسبب 
خرق العقوبات

أعلن مكتب مراقبة الأص�ول الأجنبية التابع لوزارة 

الخزان�ة الأمريكي�ة عن فرض غرامة تزي�د على 3.1 

مليون دولار على ش�ركة “إكسودوس” المتخصصة 

في العملات الرقمية، نتيج�ة تقديمها خدمات مالية 

انتهك�ت العقوبات المفروضة عل�ى النظام الإيراني، 

ف�ي خطوة تعكس تش�ديد الرقابة الدولي�ة على هذا 

النوع من الأنشطة.

وفي هذا الس�ياق، قام خبراء من ش�ركة “تي آر إم 

لابس” بتحليل حركة التحويلات المالية، وتوصلوا إلى 

أن ما يزيد على 87% من نش�اط هذه الشبكة مرتبط 

بشكل مباشر بالحرس التابع للنظام، ما يعكس حجم 

 هذه العمليات وطبيعتها المركزية داخل هيكل النظام.

كما أوضح محللون أن النظام لجأ إلى التداول خارج 

البورص�ات لتحوي�ل العمالت الرقمي�ة إل�ى نقد أو 

ذهب، مما ساهم في إخفاء مسارات الأموال وتعقيد 

عمليات التتبع، في إطار استراتيجية متعمدة للتهرب 

من الرقابة الدولية.

مطالبات أمريكية بالتحقيق في استخدام 
العملات المشفرة

دع�ا عدد م�ن أعضاء مجل�س الش�يوخ الأمريكي، 

بينهم إليزابيث وارن وأنجوس كينغ، إلى فتح تحقيق 

موس�ع ح�ول اس�تخدام النظ�ام الإيران�ي للعملات 

المشفرة في غسل الأموال وتمويل الإرهاب، مؤكدين 

ضرورة كشف هذه الآليات والتصدي لها.

المالي�ة الأنش�طة  واس�تمرار  العقوب�ات   قص�ور 

ورغم فرض عقوبات أمريكية على شخصيات وكيانات 

مرتبط�ة به�ذه الش�بكة، بما ف�ي ذلك زنجان�ي، إلا أن 

ج�زءاً كبيراً من الأموال لا يزال خارج نطاق الس�يطرة، 

ويستمر في التداول داخل الأسواق العالمية.

ويش�ير ذل�ك إلى وج�ود ثغ�رات في آلي�ات تطبيق 

العقوب�ات، كم�ا يؤكد أن الش�بكات المالية الس�رية 

التكي�ف.  عل�ى  وق�ادرة  نش�طة  ت�زال  لا  للنظ�ام 

وتش�كل ه�ذه المعطي�ات دلياًل إضافي�اً عل�ى أن 

طه�ران لا تكتف�ي بالتحاي�ل عل�ى العقوب�ات، ب�ل 

تعم�ل أيض�اً على توظي�ف الأدوات المالي�ة العالمية 

ال�وكلاء. عب�ر  أنش�طتها  ودع�م  نفوذه�ا   لتعزي�ز 

لكن يبقى التس�اؤل: هل ستشهد الجولة الحالية من 

المحادثات والمفاوضات التي تجري حالياً والمهزوزة 

بي�ن الطرفين توقي�ع اتف�اق؟ كل التصريحات تقول 

“نعم ولك�ن”، لكن أطراف التف�اوض يقرون بوجود 

قضاي�ا صعبة ج�داً لا بد من الاتف�اق عليها وحلحلة 

القضاي�ا الصعبة، ومنها الن�ووي ومضيق هرمز، لم 

تُح�ل بعد، كما أن الاتفاق بحاجة لقرار سياس�ي من 

العواصم المشاركة.
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خفض رأس المال 
في الشركات الكويتية

سكين الجرّاح بين تصحيح الميزانية وتذويب الخسائر

“في كل مرة تعلن فيها شركة مدرجة عن خفض رأسمالها، ينقسم المستثمرون، 

بين من يراه بداية التعافي، ومن يعتبره اعترافاً متأخراً بالأزمة”.

خفض  عمليات  من  متزايداً  عدداً  الأخيرة  السنوات  خلال  الكويت  بورصة  شهدت 

رؤوس الأموال، في ظل ضغوط إعادة الهيكلة التي تواجهها بعض الشركات المدرجة 

وغير المدرجة، سواء بسبب الخسائر المتراكمة أو لإعادة تنظيم هيكلها المالي. ومع 

تكرار هذه العمليات، تحول خفض رأس المال من إجراء محاسبي هامشي إلى قرار 

استراتيجي يترقبه المستثمرون مع كل موسم إفصاحات.

المال التي تشدد على  العملية تحت رقابة دقيقة من قبل هيئة أسواق  وباتت هذه 

لماذا تخفض  يعد  لم  فالسؤال  على حد سواء.  والدائنين  المساهمين  حماية حقوق 

الشركة رأسمالها، بل كيف ومن أي بند في الميزانية سيتم ذلك؟

يتساءل  أموالها،  رؤوس  خفض  إلى  عدة  شركات  فيه  تلجأ  الذي  الوقت  وفي 

المستثمرون: متى يكون التخفيض علاجاً مالياً يعيد التوازن للميزانية، ومتى يتحول 

الذي  والترتيب  المساهمين،  حقوق  تفاصيل  في  تكمن  الإجابة  خطر؟  مؤشر  إلى 

يفرضه قانون الشركات رقم 1 لسنة 2016.

خفض رأس المال ليس قراراً حراً بيد مجلس الإدارة، بل عملية قانونية وتنظيمية 

تبدأ من وزارة التجارة والصناعة، وتمر عبر الجهات الرقابية، وتخضع كذلك لحقوق 

الدائنين واعتراضاتهم، باعتبار أن رأس المال يمثل أحد أهم ضماناتهم القانونية.

خمس حالات تدفع الشركات الكويتية 
إلى خفض رأس المال

1 - إطفاء الخسائر المتراكمة

رأس  من   50% الخسائر  تتجاوز  عندما 

توزيع  من  الشركة  القانون  يمنع  المال، 

شطب  إلى  الشركات  تلجأ  هنا  الأرباح. 

الخسائر  إطفاء  المال مقابل  جزء من رأس 

المتراكمة، بهدف تنظيف الميزانية واستعادة 

القدرة على التوزيع.

ومن أبرز الأمثلة شركة المزايا القابضة التي 

خفضت رأسمالها عام 2020 من 63 إلى 48 

بلغت  دينار لإطفاء خسائر متراكمة  مليون 

15 مليون دينار.

هذا  مع  بحذر  الأسواق  تتفاعل  ما  وغالباً 

النوع من التخفيض، لأن المستثمر لا ينظر 

فقط إلى المعالجة المحاسبية، بل إلى قدرة 

الإدارة على منع تكرار الخسائر مستقبلاً.

 2 - رأس مال يفوق الحاجة التشغيلية

البنوك  خصوصاً  الشركات،  بعض 

والشركات الصناعية، تحتفظ بسيولة تفوق 

احتياجاتها التوسعية. وفي هذه الحالة يتم 

رد الفائض إلى المساهمين عبر خفض رأس 

المال وتوزيع مبالغ نقدية.

الكويت التي  أسمنت  الأمثلة شركة  ومن 

عبر  للمساهمين  السيولة  من  جزءاً  أعادت 

خفض رأس المال في أكثر من مناسبة.

3 - إلغاء أسهم الخزينة

من  أسهمها  بشراء  الشركة  تقوم  عندما 

المال  رأس  ينخفض  تلغيها،  ثم  السوق 

المصدر تلقائياً.

الكويتي وبنك  التمويل  من بيت  كل  ويُعد 

بوبيان من أبرز الجهات التي استخدمت هذا 

الرقابية  الجهات  تعتبره  والذي  الأسلوب، 

على  العائد  يرفع  لأنه  “نظيفاً”  تخفيضاً 

السهم دون المساس بالخسائر.

 4 - إعادة الهيكلة بعد الاندماج

يظهر  قد  الاندماج  عمليات  بعض  بعد 

فعلي  نمو  يقابله  لا  المال  رأس  في  تضخم 

في الأصول المنتجة، ما يدفع الشركات إلى 

إعادة ضبط هيكل رأس المال.

5 - بيع أصل جوهري أو تصفية نشاط

تشغيلي  قطاع  أو  مصنع  بيع  حال  في 

رأس  خفض  إلى  الشركة  تتجه  قد  كامل، 

من  جزء  وإعادة  المباع  الأصل  بقيمة  المال 

العوائد إلى المساهمين.

الترتيب الإجباري لامتصاص الخسائر
إطفاء  هو  التخفيض  من  الهدف  كان  إذا 

والمعايير  الكويتي  القانون  فإن  الخسائر، 

المحاسبية الدولية يفرضان تسلسلاً صارماً 

لا يجوز تجاوزه.

المرحلة الأولى: استنفاد الأرباح 
والاحتياطيات القابلة للتوزيع

الأرباح المرحلة تأتي أولاً.

الاحتياطي الاختياري.

الاحتياطي الإجباري.

علاوة الإصدار.

المرحلة الثانية: المساس برأس المال
لا يجوز تخفيض رأس المال إلا بعد استنفاد 

التخفيض  ليصبح  السابقة،  البنود  جميع 

بمثابة “آخر العلاج”.

ثلاثة بنود محظور الاقتراب منها
المقالات  إحدى  في  ورد  ما  وبحسب 

الواحة  مكتب  عن  الصادرة  الصحافية 

لتدقيق الحسابات، فإن “محاولات استخدام 

احتياطي إعادة التقييم لإطفاء الخسائر تُعد 

من أكثر النقاط التي تواجه اعتراضاً رقابياً، 

قابلة  محققة  أرباحاً  تمثل  لا  باعتبارها 

للتوزيع أو الامتصاص”.

غير  أرباحاً  التقييم: يمثل  إعادة  احتياطي 

محققة ناتجة عن ارتفاع قيمة الأصول، ولا 

يجوز استخدامه لإطفاء الخسائر.

احتياطي فروق ترجمة العملات: ينتج عن 

فروقات أسعار الصرف ولا يتحقق فعلياً إلا 

عند التخارج أو التصفية.

خفض  إلى  يؤدي  الخزينة: إلغاؤها  أسهم 

رأس المال لكنه لا يعالج الخسائر المتراكمة.

مؤشرات يجب أن ينتبه لها المساهم

الخطوات الإجرائية المطلوبة في 
الكويت

يوضح  الحسابات  مراقب  من  تقرير  إعداد 

الترتيب  تغطيتها وفق  وآلية  الخسائر  حجم 

بقلم - د. علي عويد رخيص 

خبير اقتصادي ومحاسبي

مؤسس ومدير عام – مكتب الواحة لتدقيق الحسابات

عضو في نكسيا
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القانوني.

العادية  غير  العمومية  الجمعية  موافقة 

بنسبة لا تقل عن 75%.

30 يوماً  منح الدائنين مهلة اعتراض لمدة 

عبر النشر الرسمي.

الرقابية،  الجهات  موافقات  على  الحصول 

والصناعة  التجارة  رأسها وزارة  وعلى 

المال بالنسبة  أسواق  الكويتية وهيئة 

للشركات المدرجة.

كيف تختلف إجراءات خفض رأس 
المال في الخليج؟

رغم تشابه القواعد العامة بين دول مجلس 

رأس  خفض  آليات  فإن  الخليجي،  التعاون 

المال تختلف من سوق إلى آخر بحسب درجة 

التشدد الرقابي وطبيعة الأنظمة القانونية.

تخضع  السعودية،  العربية  في المملكة 

لرقابة مشددة من هيئة  المدرجة  الشركات 

تقرير  إعداد  المالية، ويشترط غالباً  السوق 

أثر  يوضح  الخارجي  المراجع  من  مفصل 

واستمرارية  المالية  الملاءة  على  التخفيض 

الشركة، إضافة إلى موافقة الجمعية العامة 

غير العادية.

فتتميز  المتحدة،  العربية  في الإمارات  أما 

خصوصاً  نسبياً،  أكبر  بمرونة  الإجراءات 

الشركات  أن  إلا  الحرة،  المالية  المناطق  في 

الجهات  لموافقات  خاضعة  تبقى  المدرجة 

التنظيمية والأسواق المالية، مع التركيز على 

المسبق  والإفصاح  الدائنين  حقوق  حماية 

للمستثمرين.

وفي قطر والبحرين، تتبع الجهات الرقابية 

اشتراط  حيث  من  للكويت  مشابهاً  نهجاً 

فترة  وإتاحة  العمومية  الجمعيات  موافقة 

اعتراض للدائنين قبل إتمام التخفيض.

ويرى مختصون أن التشدد الرقابي في دول 

الخليج خلال السنوات الأخيرة يعكس توجهاً 

استخدام  ومنع  الحوكمة  لتعزيز  أوسع 

لمعالجات  كوسيلة  المال  رأس  خفض 

المالي  الواقع  تعكس  لا  شكلية  محاسبية 

الحقيقي للشركات.

متى يكون التخفيض صحياً؟
إيجابياً  مؤشراً  المال  رأس  خفض  يكون 

عندما يرافقه:

تحسن تشغيلي واضح.

تدفقات نقدية مستقرة.

وتحسين  الهيكلة  لإعادة  معلنة  خطة 

الربحية.

إشارة  إلى  التخفيض  يتحول  المقابل،  في 

خطر عندما:

يتكرر خلال فترات زمنية قصيرة.

يسبق زيادة رأس المال مباشرة.

أو يحدث دون أي تغيير فعلي في الإدارة أو 

النشاط التشغيلي.

خاتمة
المال في  أسواق  تشدد هيئة  ومع 

أصبح  المال،  رأس  خفض  طلبات  مراجعة 

وضوحاً.  أكثر  معادلة  أمام  المستثمر 

الشكلية،  بالموافقة  تكتفي  تعد  لم  فالهيئة 

أي  وترفض  التغطية  مصادر  في  تدقق  بل 

الامتصاص ترتيب  على  للالتفاف   محاولة 

 القانوني.

شركات  إحدى  في  استثمار  مدير  ويقول 

الوساطة الكويتية:

الجراّح؛  سكين  يشبه  المال  رأس  “خفض 

التعافي، وقد  إلى  الشركة ويعيدها  ينقذ  قد 

يتحول أحياناً إلى محاولة لتجميل ميزانية لا 

تزال تعاني من الاختلالات نفسها”.

الرقابية  الجهات  فيه  تعد  لم  سوق  وفي 

بات  الشكلية،  المعالجات  مع  تتسامح 

خفض رأس المال اختباراً حقيقياً لشفافية 

الإدارة قبل أن يكون مجرد إجراء محاسبي.

ماذا يعني ذلك؟ في حال ورد بالإفصاح

يجب مراجعة نتائج الشركة خلال السنوات الأخيرة لمعرفة ما إذا كانت الخسائر 
متكررة التخفيض لإطفاء خسائر

غالباً إشارة إيجابية تعكس وجود سيولة فائضة لدى الشركة التخفيض مع رد نقدي للمساهمين

قد يكون مؤشراً على حاجة الشركة المتكررة للسيولة على حساب المساهمين يادة رأس المال التخفيض قبل ز

إشارة تستوجب الحذر لأن الجهات الرقابية غالباً لا توافق على استخدامه ذكر احتياطي إعادة التقييم
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الكريمة  الحياة  تحقيق  مشروع  في  الرغبة  تجاوز  يمكن  لا 

سيرة  علي  المرور  غير  من  الفساد،  ومكافحة  للمواطنين 

الراحل العم حمد الجوعان - رحمه الله وأسكنه فسيح جناته. 

للتأمينات  العامة  المؤسسة  نجاح  أسباب  نبحث عن  كنا  فقد 

الاجتماعية، ذلك الصرح العام، والإضافة التكافلية لهذا النظام 

الرائد، فكان وراءه رجل عمل بإخلاص، وبكل صمت، وواصل 

رؤية  من  الكويتي  الشعب  يمنع  لم  ذلك  أن  إلا  بالنهار،  الليل 

أفعاله قبل أقواله، والتي كافئه عليها بمقعد بمجلس الأمة عام 

.1985

فما هي الأس�باب التي اعتمد عليها 

الع�م حمد في تأس�يس ذل�ك النظام 

ينع�م  لازال  ال�ذي  المال�ي،  واله�رم 

بنتائجه كل ف�رد، خصوصاً في ربيع 

العم�ر. وإننا إذ نش�ير لتلك المبادئ، 

فإننا نس�عى م�ن وراء ذل�ك، للدعوة 

لإعادة استنس�اخ مثل تل�ك الحالات، 

والرغب�ة بتك�رار مثل تل�ك التجارب 

ببقية مؤسسات القطاع العام بدولة 

الكويت. 

المؤسس�ة  نج�اح  قص�ة  وتع�ود 

العام�ة للتأمين�ات الاجتماعي�ة، إلى 

وج�ود رؤي�ة اس�تراتيجية، آمن بها 

رأس الهرم المهني، والمستوردة من 

المادة رقم 11 من الدستور الكويتي، 

والت�ي تن�ص: تكفل الدول�ة المعونة 

للمواطني�ن في حالة الش�يخوخة أو 

الم�رض أو العج�ز ع�ن العم�ل، كما 

توفر لهم خدمات التأمين الاجتماعي 

والرعاي�ة  الاجتماعي�ة  والمعون�ة 

الصحي�ة. كما أن الت�درج بالوظيفة 

م�ن الأس�فل للأعل�ى، س�اهمت في 

نج�اح المؤسس�ة عن بقي�ة وزارات 

الدول�ة، بل وحت�ى ش�ركات القطاع 

الخاص. فبتفعيل الذراع الاستثماري 

لها، واستغلال المصادر المالية نحو 

أفض�ل العوائ�د، فأنه�ا أدت لتش�ييد 

أس�س قيام المؤسسة وبقاءها لمدة 

تجاوزت 50 سنة. 

ق�ام العم حم�د الجوع�ان - رحمة 

الل�ه، بالمس�اهمة بإع�داد وتنفي�ذ 

قانون التأمين�ات الاجتماعية، وعمل 

م�ع فري�ق العم�ل لتأس�يس نموذج 

المؤسس�ة م�ن الصف�ر، بدع�م غير 

السياس�ية  القي�ادة  م�ن  مح�دود 

بالدول�ة. لم تك�ن وظيف�ة الجوعان 

حينها في التأمينات الاجتماعية، إنما 

كانت التأمينات الاجتماعية له مهمة 

mission، وال�ذي أدرك أنه�ا الم�كان 

الذي وُجد لأجله. كما أن ارتباط أدوار 

الجوعان، تعدت مؤسس�ة التأمينات 

لخارجه�ا، لتص�ل ل�كل م�ن تس�وّل 

له نفس�ه التع�دي على الم�ال العام، 

فكان�ت النتيج�ة م�ا كان�ت!. كانت 

قيم الع�م حم�د، حاضرة ف�ي يومه 

الاعتي�ادي، ف�ي التأكيد عل�ى مبادئ 

مثل الاستقلالية والنزاهة، ومكافحة 

الفساد.  

عبدالجلي�ل  ناي�ف  ق�ال  وختام�اً 

بس�تكي، بأن بقاء ال�دول قائم على 

إيمان مواطنيها بافكار بعيدة المدى، 

وبإخلاص وحب يسبق ذلك. وإننا أن 

نس�تذكر دور الع�م حم�د الجوعان، 

فإننا نش�جع على إع�ادة تقديم مثل 

تلك النماذج الوطنية المش�رفة، التي 

تنف�ع الدول�ة وبقاءها عل�ى المدى 

الطويل. ذلك أنه كيف كان لش�خص 

مثل الع�م حمد الجوعان، بتأس�يس 

تلك المؤسس�ة، ليصب�ح عرابها على 

م�ر العص�ور، والذي س�يدعوا له كل 

من ينعم بخدمات المؤسس�ة العامة 

وكل  ب�ل  الاجتماعي�ة،  للتأمين�ات 

م�ن وجد حقوق�ه المالية مس�لوبة. 

 15/5/2026 الي�وم  كم�ا نس�تذكر 

وهي الذك�رى العاش�رة لرحيل حمد 

الجوع�ان، والت�ي أصبح�ت بس�ببه 

التأمينات الاجتماعي�ة عنصراً مهما 

الاجتماع�ي،  الأم�ن  منظوم�ة  ف�ي 

مدعوم�اً بأعم�ال المخلصي�ن ممن 

وعمل�وا  »الجوع�ان«  فك�ر  حمل�وا 

باجته�اد. فالخدم�ات الت�ي تقدمها 

التأمينات لش�عوبها بات ينظر إليها 

على أنها خط دفاع وطني أول لحماية 

الاجتماعي�ة  الآث�ار  م�ن  الش�عوب 

والاقتصادي�ة الناش�ئة ع�ن الأزمات 

والكوارث والحروب.

بقلم – م. نايف بن عبد الجليل بستكي

حمد الجوعان والتأمينات الاجتماعية
عشرة سنوات من رحيل النموذج الوطني

الرئيس التنفيذي – شركة اكسبر للاستشارات وإدارة الاعمال

Nayef A. Bastaki

EXCPR™ Founder & MD

Consultancy and Business Manage-

ment Co

Hamad Aljoaan © 428.5.2026

+965 600-EXCPR (600-39277)

info@excpr.com

حمد الجوعان



العدد 659  الأحد 29 من ذى القعدة 1447  17 مايو 2026 م aleqtisadyah.com

 

عدد الصفقات 
المنفذة منذ بداية 

السنة

قيمة التداول 
منذ بداية السنة 
)مليون د.ك(

حجم التداول منذ بداية 
السنة 
)مليون(

النسبة إلى السوق 
)%(

القيمة السوقية 
)مليار د.ك( عدد الشركات المدرجة المؤشر البورصة الدولة

1,774,420   6,942.05  26,383.91         100.00% 52.49           139 مؤشر السوق العام
10,603         4,932.17  12,694.77         83.71% 43.94           39 مؤشر السوق الأول

1,763,817   2,009.88  13,689.14         16.29% 8.55              100 مؤشر السوق الرئيسي 50

5.97% 3.13              48 مؤشر السوق الرئيسي 

الأداء منذ بداية 
الأسبوع التغيير )%( المستوى الحالى 

للمؤشر المؤشرات

-1.57% -1.61% مؤشر السوق العام           (143.13)
-1.59% -2.31% مؤشر السوق الأول           (219.64)
-1.48% 2.20% مؤشر السوق الرئيسي 50             182.94
0.98% 10.11% مؤشر السوق الرئيسي              878.25

عائد التوزيعات )%( مكرر القيمة الدفترية 
P/BV P/E مكرر الربحية المؤشرات

3.15% مؤشر السوق العام               17.10                    1.77
2.95% مؤشر السوق الأول               18.69                    2.01
4.19% مؤشر السوق الرئيسي 50               11.24                    1.04
2.32% مؤشر السوق الرئيسي                11.86                    1.49

عائد التوزيعات 
)%(

مكررالقيمة 
P/BV الدفترية P/E مكرر الربحية ترتيب القطاع النسبة إلى 

السوق )%(
القيمة السوقية 

للقطاع )مليون د.ك(
2.40% 2.07                 19.74                 1 60.14% 31,566.14            -1.48% (31.85)           2,147.57              2,115.72              9 البنوك
3.36% 1.08                 13.56                 2 10.79% 5,661.78              -2.64% (48.42)           1,832.16              1,783.74              44 الخدمات المالية
9.09% 1.96                 10.65                 3 8.17% 4,288.48              -0.78% (10.99)           1,413.36              1,402.37              4 الاتصالات
1.79% 1.48                 20.09                 4 8.10% 4,252.07              -1.39% (28.31)           2,036.81              2,008.50              29 العقار
4.73% 1.51                 15.65                 5 4.72% 2,477.66              -0.78% (5.90)             755.75                 749.85                 19 صناعية
1.92% 2.92                 16.55                 6 3.17% 1,666.05              -2.55% (59.94)           2,347.77              2,287.83              11 الخدمات الاستهلاكية
4.35% 0.80                 9.13                   7 1.41% 742.66                 -5.85% (114.63)         1,960.40              1,845.77              8 التأمين 
3.25% 1.44                 14.96                 8 0.95% 500.10                 0.21% 3.86               1,854.36              1,858.22              6 الطاقة
6.18% 1.54                 17.00                 9 0.89% 464.99                 0.10% 0.81               824.56                 825.37                 3 مواد أساسية
3.68% 2.96                 21.93                 10 0.76% 399.87                 -2.19% (29.52)           1,349.30              1,319.78              2 السلع الاستهلاكية
1.82% 1.87                 25.21                 11 0.52% 270.74                 -0.26% (1.49)             566.31                 564.82                 2 الرعاية الصحية
4.76% 1.14                 10.03                 12 0.31% 161.70                 -2.00% (7.90)             394.74                 386.84                 1 منافع

NM NM NM 13 0.07% 36.30                   13.44% 312.82           2,328.00              2,640.82              1 التكنولوجيا

أداء المؤشر 
للأسبوع الحالي عدد الشركات القطاع

الأداء العام لبورصة الكويت                                                                                             للأسبوع المنتهي في 14 مايو 2026

بورصة الكويت

قطاعات السوق - نبذة عن أداء الأسبوعي
القيمة السوقية

التغيير )%( التغيير أداء المؤشر 
للأسبوع السابق

-1.57% -1.59% -1.48%
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تداول خلال  قيمة ال
حالي  الإسبوع ال

)مليون د.ك(

تداول  كمية ال
خلال الإسبوع 
حالي )مليون( ال

تغيير منذ بداية  ال
السنة )%( تغيير )%( ال سعرإغلاق 

الأسبوع السابق
سعر إغلاق 

حالي الأسبوع ال السهم

تداول  قيمة ال
خلال الإسبوع 

حالي  ال
)مليون د.ك(

تداول  كمية ال
خلال الإسبوع 

حالي  ال
)مليون(

تغيير منذ  ال
بداية السنة 

)%(
تغيير )%( ال سعر إغلاق 

الأسبوع السابق
سعر إغلاق 

حالي الأسبوع ال السهم

0.002                  0.002                -19.29% -19.40% 1.340 1.080 تمدين أ 3.12                   5.94              4.05% 24.89% خليجي              0.562                 0.450 ال
14.43                  97.65                25.26% -18.12% 0.149 0.122 تجارة 4.26                   12.49            177.10% 13.44% الأنظمة              0.363                 0.320

5.04                    20.71                28.12% -15.00% 0.260 0.221 المعدات 14.86                57.32            -0.37% 10.37% صفاة              0.266                 0.241 ال
7.63                    46.74                7.80% -14.12% 0.177 0.152 وطنية د ق 25.81                102.48         120.82% 10.00% تنظيف              0.264                 0.240
1.05                    29.54                -9.63% -8.65% 0.037 0.034 اكتتاب 6.24                   10.91            -1.02% 9.98% ديره              0.584                 0.531 ال

قيمة التداول 
خلال الإسبوع 

الحالي 
)مليون د.ك(

كمية التداول 
خلال الإسبوع 
الحالي )مليون(

التغيير منذ بداية 
السنة )%( التغيير )%(

سعرإغلاق 
الأسبوع السابق

سعر إغلاق 
الأسبوع الحالي السهم

قيمة التداول 
خلال الإسبوع 

الحالي 
)مليون د.ك(

كمية التداول 
خلال الإسبوع 
الحالي )مليون(

التغيير منذ 
بداية السنة 

)%(
التغيير )%(

سعر إغلاق 
الأسبوع السابق

سعر إغلاق 
الأسبوع الحالي السهم

46.79                  59.88                5.16% -0.63% 0.789 0.784 بيتك 27.12                270.23         30.69% -4.95% وطنية              0.094                 0.099
31.19                  36.63                -9.66% -2.55% 0.862 0.840 وطني 28.09                146.17         3.18% -4.52% جي اف اتش              0.190                 0.199
28.09                  146.17              3.18% -4.52% 0.199 0.190 جي اف اتش 9.69                   113.85         4.28% -7.48% مشاريع              0.083                 0.090
27.12                  270.23              30.69% -4.95% 0.099 0.094 وطنية 25.81                102.48         120.82% 10.00% تنظيف              0.264                 0.240
25.81                  102.48              120.82% 10.00% 0.24 0.264 تنظيف 14.43                97.65            25.26% -18.12% تجارة              0.122                 0.149

الأقل 5 شركات ارتفاعا

الأكثر 5 شركات انخافضا الأكثر 5 شركات ارتفاعا

الأكثر 5 شركات نشاطا

 

1.77                17.10              -1.61% -1.08% -1.57% 8,907.60         8,764.47         4.1% 171.36 مؤشر السوق العام

1.85                15.28              4.81% -1.72% -0.33% 10,490.69       10,995.44       64.0% تاسي         2,644.33

1.28                11.87              -2.50% 0.05% -2.06% 10,762.51       10,493.27       3.7% 154.16             QE مؤشر قطر
Index

1.88                13.70              -2.88% -0.76% -1.74% 9,992.72         9,704.53         20.6% مؤشر أبوظبي العام             850.07
ADX-GI

1.68                8.90                -5.15% -0.53% -3.31% 6,047.09         5,735.38         5.9% مؤشر دبي العام             243.26
DFM-GI

1.59                15.93              35.67% -4.90% -4.68% 5,866.80         7,959.72         1.1% مؤشر مسقط               47.30
MSX 30

0.74                7.74                -6.32% -1.83% -0.29% 2,066.54         1,935.96         0.5% مؤشر البحرين               19.92
BASI العام

المؤشرات الخليجية - نبذة عن الأداء الأسبوعي/الشهري/السنوي

مكررالقيمة 
P/BV الدفترية P/E مكرر الربحية نسبة تغير الأداء 

السنوي )%(
نسبة تغير الأداء 

الشهري )%(

نسبة تغير 
الأداء 

الأسبوعي )%(

مستوى المؤشر 
كما في 

14/05/2026

مستوى المؤشر 
كما في 

31/12/2025

النسبة إلى 
الأسواق الخليجية 

)%(

القيمة السوقية 
الحالية )بالمليون 

)$
إسم المؤشر الدولة

19.92 47.30 154.16 171.36 243.26

850.07

2,644.33
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»الشال«: معدل التضخم ارتفع قليلًا في مارس إلى  
2.6% لكنه بعيد عن هدف الفيدرالي البالغ %2

ير      الاقتصادي الأسبوعي تقر

الحرب في الاقليم وتداعياتها
بين  والتوافق  وقفها  قرار  أو  واتساعها،  الحرب  تجدد  قرار 

وإيران،  الأمريكية  المتحدة  الولايات  المباشران،  طرفاها 

الخطأ  هامش  اتساع  ونقدر  متباعدة،  لاجتهادات  يخضع 

لأن  الاجتهادات،  كل  ونحترم  محتمل  سيناريو  أي  تبني  في 

البعد  الشخصي فيه غلبة على  للعامل  الحرب والسلام،  قرار 

العامل  لتأثير  كبيرة  غلبة  لوجود  نميل،  ولكننا  المؤسسي. 

أي  يتحقق  وقد  وقفها،  قرار  ترجيح ضرورة  في  الاقتصادي 

على  وصدوره  تقريرنا  كتابة  موعد  بين  ما  الاحتمالات  من 

موقع الشال في 14 مايو، وموعد نشره في 17 مايو، أو بعد 

ذلك، وقد يجانب التوفيق اجتهادنا.

الولايات  بيد  لازال  الحرب  تجدد  أو  لوقف  القرار  ثقل 

وتبعاتها  هناك  الاقتصادية  والتداعيات  الأمريكية،  المتحدة 

والتضخم  السيادي  الدين  محتملة،  غير  باتت  السياسية 

والنمو الاقتصادي وأثرها على نتائج الانتخابات النصفية في 

نوفمبر القادم، كلها تسير في اتجاه معاكس لرغبات الرئيس 

نحو  البالغة  السيادية  الديون  الجمهوري.  والحزب  الأمريكي 

39 تريليون دولار أمريكي كما في منتصف الأسبوع الفائت 

تتعرض لضغوط سلبية من اتجاهين، الأول هو حتمية زيادة 

النفقات العامة بمزيد من الاقتراض لتغطية نفقات الحرب، 

بقاء  والثاني  الفيدرالية،  الضرائب  لخفض  مصاحباً  وربما 

الأمل  كان  بينما  رفعها،  حتى  وربما  عالية،  الفائدة  أسعار 

والعمل لخفضهما هدف رئيسي للرئيس ترمب لدعم الاقتصاد 

والحفاظ على هيمنة الدولار الأمريكي.

ورغم أن معدل التضخم لم يرتفع سوى قليلاً في شهر مارس، 

أو إلى 2.6% مقابل 2.5% لشهر فبراير الفائت وفقاً لتقرير 

لوحدة إحصاءات العمالة الأمريكية، إلاّ أنه اتجاه معاكس لما 

يرغبه بنك الاحتياط الفيدرالي الأمريكي، وبعيد عن مستهدفه 

مايو  شهر  في  ابتعاداً  يزيد  أن  المرجح  ومن   ،%2 البالغ 

الجاري. ووفقاً لإحصاءات البنك الدولي، ارتفع مؤشر أسعار 

الطاقة من نحو 83.7 للربع الأخير من عام 2025، إلى 146.4 

لشهر أبريل الفائت، وارتفع مؤشر أسعار الأسمدة من 137.6 

إلى 208.7 في نفس الفترة. ومن تداعياتهما المباشرة ارتفاع 

معدل سعر غالون البنزين بنحو 50% ما بين يوم قبل الحرب 

وبدأت  الفائت،  الأسبوع  ومنتصف  الفائت،  فبراير   27 في 

الأسمدة،  أسعار  وارتفاع  نتيجة شح  بالارتفاع  الغذاء  أسعار 

التضخم  معدلات  ارتفاع  على  أثرها  يظهر  أن  المحتمل  ومن 

نوفمبر  انتخابات شهر  من موعد  بعد بضعة شهور، وقريباً 

نسبة  انخفضت  أيضاً،  السياسية  الجبهة  وعلى  القادم. 

المؤيدين وارتفعت نسبة المعترضين على سياسات الرئيس 

– approval rating – وفقاً لـ CNN من نحو 50% في مارس 

2025 إلى 35% للمؤيدين، مقابل 63% للمعارضين في أبريل 

 %30 الاقتصادية  لسياساته  المؤيدين  نسبة  وبلغت   ،2026

مقابل 70% معارضين لها. ومالم تتوقف الحرب، قد يتحول 

إلى  العالمي  الاقتصاد  الأمريكي ومعه  الاقتصاد  تهديد ولوج 

فقدان  في  يسارع  ما  تضخمي  ركود  في  يتمثل  مؤلم  واقع 

وحتى  الخطورة.  بالغ  أمر  وهو  لهيمنته،  الأمريكي  الدولار 

مع  نشاطاته  على  الإقبال  ضعف  بخطر  مهدد  العالم  كأس 

بنحو  الطائرات  وقود  أسعار  وارتفاع  البنزين  أسعار  ارتفاع 

إلغاء  إلى  إضافة  مايو،  وبداية  فبراير  نهاية  بين  ما   %68.5

العالم  نهائي كأس  تذاكر  أسعار  وبلوغ  الرحلات،  الكثير من 

أعلاها  في  و%885  أدناها  في   %319 بين  ما  تتراوح  نسب 

مقارنة بمستواها لعام 2022 في مونديال قطر وفقاً لموقع 

.FIFA الـ

مر  فالبلد  السوء،  غاية  في  إيران  في  الاقتصادي  والوضع 

السابقة،  الست  السنوات  في  دامية  شعبية  حراكات  بثلاث 

الاقتصادية  العقوبات  برفع  مشروطاً  الحرب  ووقف 

لخفض  الوحيد  المخرج  هو  المجمدة  الأرصدة  عن  والإفراج 

داخلية،  حرب  إلى  الخارج  من  حرب  من  بتحولها  التهديد 

إلى  للناس  البائس  المعيشي  بالوضع  الارتقاء  يضمن  لأنه 

لمجلة  المعلومات  لتقديرات وحدة  المحتملة. ووفقاً  الحدود 

الإيكونوميست )EIU( )أبريل 2026(، من المتوقع أن يحقق 

الاقتصاد الإيراني انكماش بحدود 9.2%- في عام 2026. وأن 

من  العملة  سعر  ينخفض  وأن   ،%60 التضخم  معدلات  تبلغ 

عام  لمعدل  أمريكي  دولار  لكل  إيراني  ريال   936,544 معدل 

إيراني لكل دولار أمريكي لعام  1,800,000 ريال  إلى   ،2025

في   )UNDP( للإنماء  المتحدة  الأمم  برنامج  ويقدر   .2026

تقرير له صادر في 13 أبريل الفائت ارتفاع عدد فقراء العالم 

بنحو 32 مليون إنسان بسبب الحرب في الإقليم، ونعتقد أن 

عدد كبير منهم يخص إيران. وما تقدم وصفة مثالية لتحول 

أيران لن تكون مهتمة كثيراً  الداخل، ما يعني أن  إلى  الحرب 

أو إغلاق مضيق هرمز، وقد تقدم  اليورانيوم  بملف تخصيب 

العقوبات وعودتها  رفع  ولكن خيار  رئيسية،  تنازلات  فيهما 

النجاة،  الإنتاجية هو طوق  بكامل حصتها  النفط  إلى سوق 

وإن تحقق، سوف ينقذ كل جوارها الجغرافي وما بعد جوارها 

الجغرافي من حالة تداعيات الاضطراب الداخلي.

دول  له لاحقاً حول خسائر معظم  نتطرق  قد  ما  وهناك 

منظومة مجلس التعاون الخليجي، واحتمال تضاعفها إن 

المباشر  تورطها  اجتناب  ضرورة  يعني  ما  الحرب،  عادت 

الطرف  أو  إسرائيل،  أن  ونعتقد  وقفها،  على  والعمل  فيها 

في  الراغبة  الوحيدة  هي  الحرب،  في  الثالث  المباشر 

في  المعارك  من  الكثير  ربحها  ورغم  ولكنها،  استمرارها، 

الماضي، إلاّ أنها في الطريق إلى خسارة الحرب، لفقدانها 

الدوليين وتحميلها  الشعبي والرسمي  للتعاطف  المتسارع 

 أكبر الرابحين في أبريل السوق 
الياباني بمكاسب  11.4% ثم 

»الأمريكي والألماني« بمكاسب %7.1

  بورصة الكويت بين الكبار 
الرابحين بمكاسب بلغت 

5.3% الشهر الماضي 
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»ديفيد«  تعد  فلم  العالم،  أوضاع  إليه  آلت  ما  مسئولية 

الصغير.

الأداء المقارن لأسواق مالية منتقاة – أبريل 2026
كان أداء شهر أبريل موجباً لمعظم أسواق العينة، حيث بلغ 

عدد الأسواق الرابحة 13 سوقاً من أصل 14 سوقاً مقارنة مع 

نهاية شهر مارس. ومن ناحية أخرى، تحسنت حصيلة الأداء 

منذ بداية العام الجاري لبعض الأسواق، إلا أن غالبية الأسواق 

)8 أسواق( ما زالت تسجل أداءً سالباً مقارنة مع مستويات 

نهاية عام 2025.

الذي  الياباني  السوق  كان  أبريل  شهر  في  الرابحين  أكبر 

كسب مؤشره نحو 11.4%، لتصبح مكاسبه منذ بداية العام 

نحو 17.8%. تلاه كل من السوق الأمريكي والسوق الألماني 

بمكاسب بلغت نحو 7.1% لكل منهما، لتصل مكاسب السوق 

الأمريكي منذ بداية العام إلى نحو 3.3%، أي انتقل من المنطقة 

السالبة إلى المنطقة الموجبة، فيما انخفضت خسائر السوق 

المرتبة  الهندي في  السوق  0.8%-. وجاء  إلى نحو  الألماني 

الرابعة بمكاسب شهرية بلغت نحو 6.9%، إلا أنه ما زال أكبر 

الخاسرين منذ بداية العام عند نحو 9.7%-. وجاء سوق دبي 

بمكاسب شهرية بلغت نحو 6.1%، كما حقق السوق الصيني 

بتحقيقها  الكويت  بورصة  تتبعهم   ،%5.7 بنحو  مكاسب 

العام  بداية  منذ  خسائرها  لتنخفض   ،%5.3 بنحو  مكاسب 

حققت  فقد  الأسواق،  لبقية  بالنسبة  أما   .-%0.5 نحو  إلى 

بنحو  شهرية  مكاسب  الفرنسي  والسوق  البحرين  بورصة 

خسائرها  البحرين  بورصة  قلصت  حيث  منهما،  لكل   %3.8

خسائر  بلغت  حين  في   ،-%4.6 نحو  إلى  العام  بداية  منذ 

بداية  منذ  الخاسرين  أقل  أي   ،-%0.4 نحو  الفرنسي  السوق 

بنحو  أبوظبي  وسوق  قطر  بورصة  مكاسب  وجاءت  العام. 

2.9% و2.7% على التوالي. وسجلت بورصة مسقط مكاسب 

الرابحة منذ  2.5%، لتواصل تصدرها للأسواق  شهرية بنحو 

وأقل  نحو%42.7.  بلغت  استثنائية  بمكاسب  العام  بداية 

البريطاني بمكاسب  السوق  أبريل كان  الرابحين خلال شهر 

بلغت نحو %2.0.

الخاسر الوحيد في شهر أبريل كان السوق السعودي الذي 

مجمل  طفيف  بشكل  لتتراجع   ،-%0.6 نحو  مؤشره  فقد 

أكبر  ثالث  أي   ،%6.6 نحو  إلى  العام  بداية  منذ  مكاسبه 

الرابحين ضمن أسواق العينة.

لأسواق  مارس  لشهر  الأداء  توقعات  تعد  لم  أخرى،  ومرة 

المهيمن  فالعامل  للشركات،  المالي  بالأداء  مرتبطة  العينة 

على حركة مؤشراتها، إيجاباً أو سلباً، تحكمه تطورات الحالة 

الجيوسياسية، وبما أننا نميل إلى أن ترجيح وقف الحرب بات 

ضرورة، فالهدف لم يعد من يربحها، وإنما إدارة حجم خسائر 

كل طرف إلى حدودها الدنيا، فقد تكون الغلبة للأداء الموجب 

للأسواق.

إحصاءات مالية ونقدية – مارس 2026
النقدية  الإحصائية  نشرته  في  المركزي  الكويت  بنك  يذكر 

موقعه  على  والمنشورة   2026 مارس  لشهر  الشهرية 

الإلكتروني، أن رصيد إجمالي أدوات الدين العام المحلي )بما 

فيها سندات وعمليات التورق منذ أبريل 2016( قد ارتفع بما 

دينار  مليار   2.55 ليصبح  كويتي  دينار  مليار   2.50 قيمته 

نهاية  في  بمستواه  مقارنة   2026 مارس  نهاية  في  كويتي 

الناتج  حجم  من   %5.2 نحو  نسبته  ما  أي   ،2025 مارس 

مليار   49 نحو  والبالغ   2026 لعام  المقدر  الإجمالي  المحلي 

الدين  احتساب  دون  من   )EIU الـ  )تقديرات  كويتي  دينار 

العام الخارجي.

التسهيلات  إجمالي  أن  المركزي  الكويت  بنك  نشرة  وتذكر 

نهاية  في  المحلية  البنوك  من  المقدمة  للمقيمين  الائتمانية 

54.141 مليار دينار كويتي، وهو  2026 قد بلغ نحو  مارس 

ما يمثل نحو 51.8% من إجمالي موجودات البنوك المحلية، 

نمو  بنسبة  أي  كويتي  دينار  مليار   3.915 نحو  بلغ  بارتفاع 

 .2025 مارس  نهاية  في  عليه  كان  عما   %7.8 نحو  بلغت 

وبلغ إجمالي التسهيلات الشخصية نحو 20.052 مليار دينار 

التسهيلات  إجمالي  من   %37.0 نحو  نسبته  ما  أي  كويتي، 

دينار  مليار   19.398 نحو  كانت  بينما  للمقيمين،  الائتمانية 

كويتي في نهاية مارس 2025 وبنسبة نمو بلغت نحو %3.4. 

وبلغت قيمة القروض المقسطة ضمنها نحو 17.369 مليار 

3.3% )1.429 مليار دينار كويتي في  كويتي، أي ما نسبته 

نهاية مارس 2025(.

البنوك  لدى  الودائع  إجمالي  أن  إلى  أيضًا،  النشرة  وتشير 

ما  وهو  كويتي  دينار  مليار   54.838 نحو  بلغ  قد  المحلية 

المحلية،  البنوك  مطلوبات  إجمالي  من   %52.5 نحو  يمثل 

نمو  بنسبة  أي  كويتي  دينار  مليار   3.765 نحو  بلغ  بارتفاع 

7.4% عما كان عليه في نهاية مارس 2025. ويخص عملاء 

القطاع الخاص نحو 40.516 مليار دينار كويتي أي ما نسبته 

73.9%، ويخص ودائع المؤسسات العامة نحو 9.751 مليار 

دينار كويتي، ويخص ودائع الحكومة نحو 4.572 مليار دينار 

كويتي، ونصيب ودائع عملاء القطاع الخاص بالدينار الكويتي 

منها نحو 38.637 مليار دينار كويتي أي ما نسبته %95.4، 

وما يعادل نحو 1.878 مليار دينار كويتي بالعملات الأجنبية 

لعملاء القطاع الخاص أيضاً.

أما بالنسبة إلى متوسط أسعار الفائدة على ودائع العملاء 

بنهاية  الأمريكي  والدولار  الكويتي  الدينار  من  بكل  لأجل، 

مارس 2026 مقارنة بنهاية مارس 2025، فتذكر النشرة أن 

لأجل  العملاء  ودائع  على  الفائدة  أسعار  متوسط  في  الفرق 

الفترتين. حيث بلغ  الكويتي في نهاية  الدينار  مازال لصالح 

 0.789 ونحو  واحد،  شهر  لودائع  نقطة   0.766 نحو  الفرق 

أشهر،   6 لودائع  0.773 نقطة  أشهر، ونحو   3 لودائع  نقطة 

الفرق  ذلك  بينما كان  12 شهراً،  لودائع  0.799 نقطة  ونحو 

في نهاية مارس 2025 نحو 0.892 نقطة لودائع شهر واحد، 

نقطة   0.948 ونحو  أشهر،   3 لودائع  نقطة   0.954 ونحو 

12 شهراً. وبلغ  0.931 نقطة لودائع  6 أشهر، ونحو  لودائع 

مارس  في  الكويتي  الدينار  صرف  لسعر  الشهري  المتوسط 

2026 مقابل الدولار الأمريكي نحو 306.340 فلس كويتي لكل 

بالمتوسط  0.62% مقارنة  بلغ نحو  بارتفاع  أمريكي،  دولار 

الشهري لشهر مارس 2025 عندما بلغ نحو 308.253 فلس 

كويتي لكل دولار أمريكي.

التسهيلات  إجمالي  من   %86.6 نسبته  ما  أي  كويتي،  دينار 

 2.047 نحو  الاستهلاكية  القروض  قيمة  وبلغت  الشخصية، 

مليار دينار كويتي.

 11.021 نحو  العقار  لقطاع  الائتمانية  التسهيلات  وبلغت 

إجمالي  من   %20.4 نسبته  ما  أي  كويتي،  دينار  مليار 

التسهيلات الائتمانية )10.449 مليار دينار كويتي في نهاية 

مارس 2025(، وبنسبة نمو بحدود 5.5%. وبلغت التسهيلات 

دينار  مليار   4.850 نحو  المالية  الأوراق  لشراء  الائتمانية 

كويتي، أي ما نسبته 9.0% من إجمالي التسهيلات الائتمانية 

)3.775 مليار دينار كويتي في نهاية مارس 2025(، ولقطاع 

التجارة نحو 3.560 مليار دينار كويتي، أي ما نسبته %6.6 

)3.823 مليار دينار كويتي في نهاية مارس 2025(، ولقطاع 

الإنشاء نحو 2.831 مليار دينار كويتي، أي ما نسبته %5.2 

)2.603 مليار دينار كويتي في نهاية مارس 2025(، ولقطاع 

الصناعة نحو 2.259 مليار دينار كويتي، أي ما نسبته %4.2 

)2.218 مليار دينار كويتي في نهاية مارس 2025(، ولقطاع 

دينار  مليار   1.767 نحو  البنوك  غير  المالية  المؤسسات 

التسهيلات الائتمانية للعقار نحو 11.021 مليار 
دينار كويتي تمثل 20.4% من الإجمالي 

  إجمالي الودائع 
لدى البنوك 

المحلية 54.838 
مليار دينار بنمو 

%7.4



aleqtisadyah.comالعدد 659  الأحد 29 من ذى القعدة 1447  17 مايو 2026 م

أعلن بنك الكويت الدولي نتائج أعماله للربع الأول من العام 

خصم  )بعد  البنك  ربح  صافي  أن  إلى  تشير  والتي  الحالي، 

8 مليون دينار كويتي، بارتفاع مقداره  الضرائب( بلغ نحو 

673 ألف دينار كويتي ونسبته نحو %9.1 ‏مقارنة بنحو 7.4 

مليون دينار كويتي للفترة ذاتها من عام 2025. ويعزى هذا 

إجمالي  ارتفاع  إلى  الصافية،  الأرباح  مستوى  في  الارتفاع 

قيمة  ارتفاع  أعلى من  بقيمة  بالمطلق  التشغيلية  الإيرادات 

المصروفات التشغيلية، وارتفاع جملة المخصصات.

للبنك  التشغيلية  الإيرادات  إجمالي  ارتفع  التفاصيل،  وفي 

بنحو 2.9 مليون دينار كويتي أو بنسبة 13.3%، وصولاً إلى 

نحو 24.5 مليون دينار كويتي مقارنة مع نحو 21.6 مليون 

ذلك  وتحقق   .2025 عام  من  نفسها  للفترة  كويتي  دينار 

نتيجة ارتفاع بند إيرادات استثمارات بقيمة 1.9 مليون دينار 

كويتي أو بنسبة 430.9%، وصولاً إلى نحو 2.4 مليون دينار 

كويتي مقارنة بنحو 450 ألف دينار كويتي. كما ارتفع بند 

صافي إيرادات التمويل بقيمة 35 ألف دينار كويتي وبنسبة 

دينار كويتي مقابل  16.38 مليون  إلى نحو  0.2%، وصولاً 

نحو 16.35 مليون دينار كويتي.

مليون   2.1 بنحو  التشغيلية  المصروفات  إجمالي  وارتفع 

دينار كويتي أو بنسبة 16.0%، ليصل إلى نحو 15.1 مليون 

دينار كويتي مقارنة مع نحو 13 مليون دينار كويتي للفترة 

نفسها من عام 2025، وتحقق ذلك نتيجة ارتفاع جميع بنود 

المصروفات  إجمالي  نسبة  وبلغت  التشغيلية.  المصروفات 

التشغيلية إلى إجمالي الإيرادات التشغيلية نحو 61.5% بعد 

 .2025 عام  من  ذاتها  الفترة  خلال   %60.1 نحو  كانت  أن 

893 ألف دينار كويتي، أي  وبلغت جملة المخصصات نحو 

بتراجع بنسبة 2.3%- أو بنحو 21 ألف دينار كويتي مقارنة 

الموجودات  إجمالي  أن  إلى  للبنك  المالية  البيانات  وتشير 

كويتي  دينار  مليون   67.8 نحو  قدره  بلغ  انخفاضاً  سجل 

ونسبته 1.5%-، ليصل إلى نحو 4.571 مليار دينار كويتي 

بنحو 914 ألف دينار كويتي. وكل ما تقدم يفسر انخفاض 

هامش صافي الربح حيث بلغ نحو 32.9% بعد أن كان عند 

نحو 34.1% خلال الفترة المماثلة من عام 2025.

نتائج بنك الكويت الدولي – الربع الأول 2026

نمو العائد على معدل حقوق المساهمين 
8.5% العائد على رأسمال البنك %18.0

ارتفاع الإيرادات التشغيلية لبنك الكويت 
الدولي بنسبة 13.3% الربع الأول 
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كان أداء بورصة الكويت خلال الأسبوع الماضي أقل نشاطامًختلطاً، حيث 

انخفض مؤشر كل من قيمة الأسهم المتداولة، كمية الأسهم المتداولة وعدد 

الشال(.  )مؤشر  العام  المؤشر  قيمة  انخفضت  وكذلك  المبرمة،  الصفقات 

الخميس  يوم  تداول  نهاية  في  قيمة(  )مؤشر  الشال  مؤشر  قراءة  وكانت 

11.9 نقطة  بلغت قيمته  بانخفاض  704.3 نقطة،  بلغت نحو  قد  الماضي 

 33.3 بنحو  منخفضاً  وظل  الماضي،  الأسبوع  إقفال  عن   -%1.7 ونسبته 

نقطة أي ما يعادل 4.5%- عن إقفال نهاية عام 2025.

 الأداء الأسبوعي
لبورصة الكويت

وتوضح الجداول التالية التغيرات التي طرأت على أداء 
مؤشرات التداول خلال الأسبوع الفائت:

التغيرالأسبوع الثامن عشرالأسبوع التاسع عشرالبيان

14/05/202607/05/2026%
 5 5 عدد أيام التداول

-1.7%716.2 704.3 مؤشر الشال )قيم 29 شركة(
-1.4%8,906.5 8,782.1 مؤشر السوق العام

 601,381,650 508,451,495 قيمة الأسهم المتداولة )د.ك(
-15.5%120,276,330 101,690,299 المعدل اليومي )د.ك(

 3,008,278,450 2,249,656,212 كمية الأسهم المتداولة )أسهم(
-25.2%601,655,690 449,931,242 المعدل اليومي )أسهم(

 157,707 131,557 عدد الصفقات
-16.6%31,541 26,311 المعدل اليومي لعدد الصفقات

نسبة من الإجماليقيمة التداولالبيان
قيمة تداول السوقدينار كويتيالشركات

9.2%46,785,137 بيت التمويل الكويتي
6.1%31,188,772 بنك الكويت الوطني

5.5%28,093,716 مجموعة جي اف اتش المالية )ش.م.ب(
5.3%27,116,208 الشركة الوطنية العقارية

5.1%25,813,623 الشركة الوطنية للتنظيف
31.3%158,997,455 الإجمالي

نسبة من الإجماليقيمة التداولالبيان
قيمة تداول السوقدينار كويتيالقطاعات

29.8%151,650,193 قطاع الخدمات المالية
25.6%130,210,214 قطاع البنوك
17.0%86,392,003 قطاع العقار

11.6%59,006,358 قطاع الصناعة
5.7%28,940,026 قطاع الخدمات الاستهلاكية

الأسبوع الثامن عشرالأسبوع التاسع عشر

14/05/202607/05/2026

711 عدد شركات ارتفعت اسعارها )شركة(

2114 عدد شركات انخفضت اسعارها )شركة(

14عدد شركات لم تتغير أسعارها )شركة(

2929إجمالي الشركات حسب مؤشر الشال

العام  نهاية  في  كويتي  دينار  4.639 ‏مليار  نحو  مقابل 

أو  كويتي  مليون ‏دينار   683.5 بنحو  ارتفع  بينما  السابق، 

عام  من  نفسها  بالفترة  المقارنة  عند   %17.6 نسبته  ما 

وارتفع  دينار ‏كويتي.  مليار   3.888 نحو  بلغ  حين   2025

47.4 مليون دينار كويتي أي بنحو  بند مدينو تمويل بنحو 

3.367 مليار دينار كويتي )%73.6  1.4%، ليصل إلى نحو 

دينار  مليار   3.319 بنحو  الموجودات( مقارنة  إجمالي  من 

عام  نهاية  في  الموجودات(  إجمالي  من   %71.5( كويتي 

دينار  مليون   483.5 نحو  أو   %16.8 بنحو  وارتفع   ،2025

 %74.2( كويتي  دينار  مليار   2.883 بنحو  مقارنة  كويتي 

من إجمالي الموجودات( في الفترة نفسها من عام 2025. 

وبلغت نسبة إجمالي مدينو تمويل إلى إجمالي الودائع نحو 

ودائع  بند  انخفض  بينما   .%88.4 بنحو  مقارنة   %86.3

دينار كويتي  54.9 مليون  بنحو  المركزي  الكويت  بنك  لدى 

كويتي  دينار  مليون   163.5 إلى  وصولاً   ،-%25.1 بنحو  أو 

 218.4 بنحو  مقارنة  الموجودات(  إجمالي  من   %3.6(

في  الموجودات(  إجمالي  من   %4.7( كويتي  دينار  مليون 

نهاية عام 2025، في حين ارتفع بنحو 110.2 مليون دينار 

دينار  53.4 مليون  206.5% مقارنة بنحو  أو بنحو  كويتي 

الفترة نفسها  الموجودات( في  كويتي )1.4% من إجمالي 

لعام 2025.

احتساب  غير  )من  البنك  مطلوبات  أن  إلى  الأرقام  وتشير 

 53.1 قيمته  بلغت  انخفاضاً  سجلت  قد  الملكية(  حقوق 

نحو  إلى  لتصل   ،-%1.3 نسبته  ما  أي  كويتي  دينار  مليون 

4.107 مليار دينار كويتي مقارنة بنحو 4.160 مليار دينار 

كويتي بنهاية عام 2025. بينما ارتفعت بنحو 667.3 مليون 

دينار كويتي أي بنسبة 19.4%، عند المقارنة بما كان عليه 

ذلك الإجمالي في نهاية الربع الأول من العام الفائت عندما 

إجمالي  نسبة  وبلغت  كويتي.  دينار  مليار   3.440 نحو  بلغ 

مقارنة   %89.8 نحو  الموجودات  إجمالي  إلى  المطلوبات 

بنحو %88.5.

وتشير نتائج تحليل البيانات المالية المحسوبة على أساس 

سنوي إلى أن معظم مؤشرات ربحية البنك قد ارتفعت مقارنة 

مع الفترة نفسها من عام 2025. إذ ارتفع مؤشر العائد على 

معدل حقوق المساهمين الخاص بمساهمي البنك )‏ROE‏( 

على  العائد  وارتفع   .%8.3 بنحو  مقارنة   %8.5 نحو  إلى 

معدل رأسمال البنك )‏ROC‏( إلى نحو 18.0% مقارنة بنحو 

موجودات  معدل  على  العائد  مؤشر  تراجع  بينما   .%17.3

 .%0.8 نحو  مع  مقارنة   %0.7 نحو  إلى   )ROA( البنك 

نسبي أقل لربحية السهم الواحد )‏EPS‏( بنسبة 10.0% عن 

مضاعف  مؤشر  وبلغ   .2025 مارس  نهاية  في  مستواهما 

1.4 مرة مقارنة مع  الدفترية )P/B( نحو  القيمة  السعر/ 

1.1 مرة للفترة نفسها من العام السابق.

وارتفعت ربحية السهم )‏EPS‏( إلى ‏نحو 4.61 فلس مقارنة 

P/بنحو 4.19 فلس. وبلغ مؤشر ‏مضاعف السعر/ الربحية )‏

E‏( نحو 15.3 ضعف مقارنة مع نحو 13.5 ضعف، وتحقق 

ذلك نتيجة ارتفاع سعر السهم بنسبة 25.2% مقابل ارتفاع 

* المؤشرات المالية المنتهية في 31 مارس 2026 على أساس سنوي.

** تم حساب المعدل على أساس متوسط البيانات المالية في نهاية ديسمبر 2025 و نهاية مارس 2026.

البيــان
التغير2026/03/312025/03/31

)ألف دينار 
كويتي(

)ألف دينار 
كويتي(

%القيمة

17.6%4,571,4813,887,942683,539مجموع الموجودات

19.4%4,107,0633,439,804667,259مجموع المطلوبات

4.7%368,133351,44616,687مجموع حقوق الملكية الخاص بمساهمي البنك

13.3%24,47821,6142,864مجموع الإيرادات التشغيلية

16.0%15,05512,9812,074مجموع المصروفات التشغيلية

-2.3%-89391421المخصصات

40.0%483345138الضرائب

9.1%8,0477,374673صافي الربح

المؤشرات

  0.8%0.7%**العائد على معدل الموجودات

**العائد على معدل حقوق الملكية الخاص بمساهمي 
البنك

%8.5%8.3  

  17.3%18.0%**العائد على رأس المال

10.0%4.614.190.42ربحية السهم الواحد )فلس(

25.2%28322657إقفال سعر السهم )فلس(

)P/E( 13.5 15.3*مضاعف السعر على ربحية السهم  

)P/B( 1.41.1مضاعف السعر على القيمة الدفترية  
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اسم الشــــركة
الفرقإقفالالفرقيوم الخميسيوم الخميس

2026/05/182026/05/07%2025%

)13.4(903.2 )2.6(803.5 782.6 بنك الكويت الوطني1

0.0 352.6 )2.3(360.9 352.6 بنك الخليج2

)5.1(583.5 0.2 552.9 554.0 البنك التجاري الكويتي3

)3.9(245.7 )1.5(239.5 236.0 البنك الأهلي الكويتي4

2.3 347.4 1.5 350.1 355.4 بنك الكويت الدولي5

)6.6(361.3 )3.0(347.9 337.3 بنك برقان6

3.6 4,402.9 )0.7(4,589.4 4,559.4 بيت التمويل الكويتي7

)5.7(927.0 )1.6(888.1 873.9 قطــــــــــــاع البنــــــــــــــوك

)4.5(208.6 )5.8(211.5 199.2 شركة التسهيلات التجارية8

)9.0(1,778.8 )3.9(1,683.4 1,618.5 شركة الاستشارات المالية الدولية9

)16.6(380.0 )2.3(324.7 317.1 شركة الاستثمارات الوطنية10

4.3 275.0 )7.5(309.9 286.8 شركة مشاريع الكويت القابضة11

1.3 93.1 )5.5(99.8 94.3 شركة الساحل للتنمية والاستثمار12

)6.9(351.1 )4.8(343.3 326.9 قطــــــــاع الاستثمــــــــــــــــار

)0.1(140.0 )14.9(164.3 139.8 شركة الكويت للتأمين13

)10.6(720.1 )7.2(694.1 643.8 مجموعة الخليج للتامين14

)12.0(363.3 )3.5(331.4 319.7 الشركة الأهلية للتأمين15

2.9 220.7 )5.3(239.6 227.0 شركة وربة للتأمين16

)7.8(300.2 )8.3(301.8 276.8 قطـــــــــــــــاع التأميــــــــــــــن

)3.6(840.2 )0.3(811.8 809.6 شركة عقارات الكويت17

)1.1(650.8 0.0 643.4 643.4 شركة العقارات المتحدة18

30.7 291.4 )5.0(400.7 380.8 الشركة الوطنية العقارية19

2.0 1,827.7 0.5 1,855.7 1,865.0 شركة الصالحية العقارية20

2.7 507.1 )0.9(525.8 521.0 قطـــــــــاع العقــــــــــــار

)14.4(473.4 )1.2(410.1 405.3 مجموعة الصناعات الوطنية )القابضة(‏21

3.5 640.7 1.6 652.8 663.3 شركة أسمنت الكويت22

)4.9(839.3 1.4 787.4 798.2 شركة الخليج للكابلات والصناعات الكهربائية23

)7.3(445.5 0.3 411.7 413.0 قطـــــــــــاع الصناعــــــــــــة

)19.5(941.6 )6.6(811.6 757.7 شركة السينما الكويتية الوطنية24

)2.1(1,098.5 )2.1(1,098.5 1,075.2 شركة أجيليتي للمخازن العمومية25

22.7 881.4 )1.1(1,093.7 1,081.2 شركة الاتصالات المتنقلة26

18.9 107.9 2.3 125.4 128.3 شركة سنرجي القابضة 27

11.4 808.3 )1.8(917.2 900.7 قطــــــــــــــاع الخدمـــــــــــــات

)13.3(90.8 0.5 78.3 78.7 شركة نقل وتجارة المواشي28

)0.7(436.8 0.0 433.7 433.8 قطــــــــــــــــاع الأغذيــــة

)4.4(1,000.7 )3.7(993.3 956.5 شركة أم القيوين للاستثمارات العامة 29

)1.1(196.6 )0.9(196.2 194.4 الشركــــات غيــــر الكويتيـــة

)4.5(737.6 )1.7(716.2 704.3 مؤشــــــــر الشـــــــــــــــــــال 

مؤشر الشال هو عبارة عن مؤشر قيمة، يعتمد على القيمة السوقية المرجحة بنسبة 100% وفقاً لصيغ مؤسسة التمويل الدولية، 
والقيمة الأساسية للمؤشر هي 100 )كما في 1 أغسطس 1990(.

جدول مؤشر الشال لعدد 29 شركة مدرجة في بورصة الكويت
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استبيان »الاقتصادية«
مايو 2026

إيمان�اَ بأهمي�ة المش�اركة وإب�داء الرأي م�ن أصحاب 

م�ن  التعبي�ر، وإس�هاماً  لرقع�ة  المصلح�ة، وتوس�يعاً 

»الاقتصادي�ة« في إيص�ال وجهات النظر ح�ول القضايا 

والملف�ات الجوهرية الت�ي تصب في المصلح�ة العامة، 

وتب�رز التحدي�ات والمش�اكل الت�ي تتضم�ن مخاطر، أو 

تس�لط الض�وء عل�ى القضاي�ا ذات الاهتم�ام والأولوي�ة 

تط�رح  عموم�اً،  والمهتمي�ن  للمس�تثمرين  بالنس�بة 

»الاقتصادية« اس�تبياناً ش�هرياً مكماًل للجهود، وموجه 

لجميع المستثمرين المؤسسين المحترفين والأفراد، وكل 

المهتمين في السوق المالي عموماً حول قضية محددة.

ومس�اهمة من »الاقتصادية« في إثراء النقاش وإيصال 

الصورة وأصوات المهتمين للمعنيين، نطرح في استبيان 

أبريل 2026 قضية مهمة وحيوية تهم جميع المساهمين 

وأصح�اب المصلح�ة عموماً، س�واء على صعيد الش�أن 

الاقتص�ادي أو ف�ي الش�ركات، وهو مل�ف »الإفصاحات 

الفورية للملكيات واجبة الإفصاح«.     

 التس�اؤل مس�تحق والمطالب هادفة وطموحة ومهمة 

لتحقيق  التنافسية للس�وق وإعلاء الممارسة، وتتماشى 

مع طموح تحويل الكويت مركز مالي متميز.

السؤال

»شارك ... وتفاعل 
للتغيير«

   حساب »الاقتصادية« على )       ( 
https://x.com/Aleqtisadyahkw

عبر موقع الجريدة الإلكتروني:
https://aleqtisadyah.com

عبر الواتساب  
50300624

23
يمكنكم المشاركة بآرائكم عبر:

هل تؤيد الربط الآلي 
لسجلات المساهمين 

لإعلان إفصاحات تحقق 
المصلحة بنسبة %5 
بشكل فوري متى 

ما تحققت؟ 

نعم

لا

1
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صرح طلال بدر البحر رئيس مجلس إدارة شركة 
الدي�رة القابض�ة عن النتائ�ج المالي�ة للربع الأول 
من 2026، فقد اس�تطاعت الش�ركة الحفاظ على 
الربحية من خلال المتانة الاقتصادية لاستثماراتها 
واس�تراتيجيتها . وق�د أظه�رت الش�ركة مرون�ة 
تش�غيلية عالية في مواجه�ة التقلبات الاقتصادية 
الراهن�ة، حي�ث مكنها نهجها الاس�تثماري وتنوع 
التحدي�ات  م�ع  بحكم�ة  التعام�ل  م�ن  أصوله�ا 
الجيوسياسية. وبفضل الإدارة الفعالة ، فقد حققت 
الشركة صافي ربح خاص بمساهمي الشركة الأم 
بقيمة  308 ألف دينار كويتي خلال الربع الأول من 
عام 2026، بربحية س�هم بلغ�ت 2.71 فلس. وقد 
اس�تندت هذه النتائ�ج الإيجابية إل�ى الأداء القوي 

للشركات الزميلة.
 وحافظت الش�ركة على ميزاني�ة عمومية متينة 
حت�ى تاري�خ 31 م�ارس 2026 رغ�م حال�ة عدم 

الاس�تقرار الإقليم�ي. حي�ث بلغ إجمال�ي الأصول 
47.9 مليون دينار، مس�جلاً نمواً س�نوياً ملحوظاً 
بنح�و 2.5 مليون دين�ار مقارنة بالرب�ع الأول من 
العام الس�ابق. وبالرغم م�ن انخفاض الأصول عن 
مس�توى 51 مليون دينار المس�جل في نهاية عام 
2025 — وهو ما يعكس تقلبات التقييم الس�وقي 
مع بداية النزاع — إلا أن النمو الس�نوي يؤكد على 

متانة الأداء الهيكلي للشركة.
وفي الس�ياق ذاته، أكد البحر بأن حقوق الملكية 
الخاصة بمساهمي الشركة الأم بلغت 39.4 مليون 
دين�ار، محقق�ة زي�ادة قدره�ا 3.1 ملي�ون دينار 
مقارنة بالفترة ذاتها من العام الماضي. ويأتي هذا 
الأداء الإيجابي س�نوياً بالرغم من التراجع مقارنة 
بمس�توى 42.4 ملي�ون دينار المس�جل في نهاية 
ديس�مبر 2025، نتيج�ة للظروف الجيوسياس�ية 

والاقتصادية الراهنة

 البحر : الديرة القابضة تحقق  
308 ألف دينار كويتي صافي 

أرباح الربع الأول من  2026

رغم التحديات الغير مسبوقة التي فرضتها الحرب الإقليمية

 

طلال بدر البحر
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أعلنت الش�ركة العملية للطاقة، وهي الش�ريك 

المحلي الأول والرائد في خدمات التنقيب والإنتاج 

المتكامل�ة ف�ي الكوي�ت، والمالك�ة والمش�غّلة 

لأحدث أسطول حفارات في المنطقة، عن تأمين 

تس�هيلات ائتماني�ة جدي�دة وتجدي�د تس�هيلات 

قائمة مع البن�وك المحلية بقيم�ة إجمالية تبلغ 

40.9 مليون د.ك.، وذلك لدعم نمو أعمال الشركة 

المصاحب لتوسيع أسطول الحفارات.

وتأت�ي ه�ذه التس�هيلات الائتماني�ة ف�ي إطار 

تعزيز الهيكل التمويلي للش�ركة العملية للطاقة، 

الجدي�دة  الحف�ارات  وتش�غيل  تموي�ل  ودع�م 

المرتبطة بالعقود التي س�بق أن أعلنت الش�ركة 

عن ترسيتها مع شركة نفط الكويت، بما يضمن 

توفير التمويل اللازم للحفارات المش�مولة بهذه 

العق�ود ويع�زز قدرة الش�ركة عل�ى تنفيذ خطة 

توسع أسطولها واس�تراتيجية نموها خلال عام 

2026 وما بع�ده، مع الحفاظ على نهج منضبط 

في تخصيص رأس المال.

تفاصيل التسهيلات الائتمانية:

تس�هيلات ائتماني�ة جدي�دة م�ن بن�ك الكويت 

الدول�ي بقيم�ة إجمالي�ة تبلغ 7.3 ملي�ون د.ك.، 

وذل�ك لتمويل منصتي حف�ر جديدتين بقوة 750 

حصان.

تجدي�د وإضافة تس�هيلات من البن�ك التجاري 

الكويتي بقيم�ة 33.6 ملي�ون د.ك. لتمويل أربع 

منصات حفر جديدة بقوة 1500 حصان ومنصة 

حف�ر واحدة بق�وة 1000 حص�ان، إضاف�ةً إلى 

تجديد التسهيلات القائمة.

يذكر أن الشركة قد أعلنت في الأسبوع الماضي 

عن أدائها المالي والتشغيلي للربع الأول، محققةً 

صاف�ي أرب�اح بلغ�ت 2.2 ملي�ون د.ك. بارتف�اع 

%150.0، كما نمت الإيرادات بنسبة %69.2 على 

أس�اس س�نوي، مدفوعة بش�كل رئيسي بتوسع 

أس�طول الحفارات من 13 حفارة في الربع الأول 

م�ن عام 2025 إلى 20 حفارة في الربع الأول من 

عام 2026، بما في ذلك المساهمة الكاملة خلال 

الربع للحفارات العش�ر الجديدة التي تم تشغيلها 

خلال عام 2025.

 الشركة العملية للطاقة تؤمّن تسهيلات 
ائتمانية بقيمة 40.9 مليون دينار كويتي 

لدعم توسع الأسطول المرتبط بعقود قائمة
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»التجارية« تصدر تقريرها 
للاستدامة البيئية والاجتماعية 

والحوكمة )ESG( لعام 2025 
تقرير  العقارية  التجارية  الشركة  أصدرت 

والحوكمة  والاجتماعية  البيئية  الاستدامة 

بما  إعداده  تم  والذي   ،2025 لعام   )ESG(

العالمية  المبادرة  معايير  مع  يتماشى 

مع  توافقها  يضمن  وبما  التقارير  لإعداد 

 )SDGs( التنمية المستدامة مختلف أهداف 

الصادرة من الميثاق العالمي للأمم المتحدة 

)UNGC(، ومواءمة مبادراتها مع مؤشرات 

الكويت،  بورصة  أصدرتها  التي  الاستدامة 

2035 »كويت جديدة«.   الكويت  ودعم رؤية 

وفي سياق متصل، تواصل التجارية تمسكها 

للأمم  العالمي  للميثاق  العشرة  بالمبادئ 

حقوق  مجالات  على  التركيز  مع  المتحدة، 

الإنسان، والعمل، والبيئة، ومكافحة الفساد.  

ويعد تقرير الاستدامة الذي أصدرته الشركة 

عام  منذ  التوالي  على  السادسة  للسنة 

الاستدامة  بمبادئ  الثابت  التزامها   2020

 ”BBB« تقييمها  الشركة  وعززت   ،)ESG(

إنترناشيونال  من مورجان ستانلي كابيتال 

)MSCI( لعام 2025.

معرفي،  المطلب  عبد  المهندس/  وصرح 

الرئيس التنفيذي للشركة التجارية العقارية 

قائلاً أن “التجارية” تواصل جهودها لتعزيز 

والاجتماعية  البيئية  الاستدامة  معايير 

استراتيجيتها  )ESG( كجزء من  والحوكمة 

بما  الأمد  طويلة  مستدامة  تنمية  لتحقيق 

للمستثمرين  المتزايدة  التوقعات  يلبّي 

المصالح،  وأصحاب  التنظيمية  والجهات 

مبادئ  ودمج  بتضمين  الشركة  وتقوم 

والاجتماعية  البيئية  الاستدامة  وعوامل 

والحوكمة في مختلف العمليات والمشاريع 

القرار  اتخاذ  عمليات  يعزز  بما  والإجراءات 

الأداء  ودعم  التشغيلية  الكفاءة  وتحسين 

التنافسية  قدرة  ودعم  المستدام  المالي 

والاستجابة لمتطلبات المستثمرين.

التجارية  الشركة  إدارة  أن مجلس  وأضاف 

إعداد  عملية  على  بالإشراف  يقوم  العقارية 

والاجتماعية  البيئية  الاستدامة  تقارير 

الاستدامة  قضايا  ومراجعة  والحوكمة، 

الحوكمة  ومخاطر  فرص  وتدقيق 

كثب  عن  والبيئية  الاجتماعية  والمسؤولية 

ودمجها في التخطيط الإستراتيجي للشركة 

التحديات  ليجعلها أكثر مرونة في مواجهة 

المدى  على  الاستراتيجي  التفكير  ويدعم 

البعيد.

“الحوكمة”،  مجال  في  أنه  وأوضح 

الشركة نحو  وكخطوة متقدمة في مسيرة 

والاستدامة  الحوكمة  لجنة  فإن  الاستدامة، 

بمتابعة  تقوم  الإدارة  مجلس  عن  المنبثقة 

تقارير الاستدامة وتحسين هياكل الحوكمة 

والالتزام الصارم بالمعايير الأخلاقية وتعزيز 

ثقة  من  يعزز  بما  والشفافية،  المساءلة 

الشركة  سمعة  ويرسخ  المصالح  أصحاب 

قطاع  في  بالمبادئ  ملتزمة  رائدة  لتكون 

العقارات. وقد حصلت »التجارية« على ثلاث 

 2025 العام  خلال  مرموقة  دولية  شهادات 

من المنظمة الدولية للمعايير )ISO(، وهذه 

بمبادئ  المتعلقة   ISO 37000 الشهادات 

يعكس  مما  الرشيدة  المؤسسية  الحوكمة 

التزامنا بتعزيز مبادئ الحوكمة والاستدامة 

الى  بالإضافة  الشركة،  في  الأداء  وتحسين 

إدارة خدمات  بنظام  المتعلقة   ISO 20000

المتعلقة   ISO 27001و المعلومات،  تقنية 

بنظام إدارة أمن المعلومات.

»الممارسات  مجال  في  أنه  وأوضح  كما 

“التجارية«  استثمرت  فقد  البيئية”، 

في  كويتي  دينار  مليون   32.7 الآن  حتى 

التزامنا  مؤكداً  للبيئة  صديقة  استثمارات 

بالأصول التي تحقق عوائد مالية وأثراً بيئياً 

إيجابياً، وأضاف أن من بين المبادرات التي 

استشعار  أجهزة  تركيب  التجارية  طبقتها 

الحركة لأنظمة الإضاءة في بعض عقاراتنا 

لتعزيز كفاءة الطاقة بشكل أكبر والحد من 

الانبعاثات المرتبطة بها وتقليل الأثر البيئي 

تقنية  إلى  الإضاءة  تحويل  الى  بالإضافة 

LED لتحقيق تأثير فعال في تقليل استهلاك 

الطاقة. كما أن تحديث أنظمة التبريد عملت 

في  والتوفير  الطاقة  كفاءة  تحسين  على 

استهلاك الكهرباء. كما أكد أن حصول فندق 

المفتاح  شهادة  على  ستايل  سيمفوني 

الأخضر Green Key Certificateيؤكد التزام 

والمسؤولة  المستدامة  بالضيافة  الفندق 

بيئياً مع تعزيز السياحة المسؤولة.

»المسؤولية  مجال  في  أنه  أشار  كما 

أهمية  »التجارية«  تدرك  الاجتماعية”، 

تحقيق التوازن بين أهداف الشركة والأهداف 

المجتمعية، وقد واصلت تعزيز دورها الحيوي 

التزامها  تعكس  نوعية  مبادرات  خلال  من 

برامج  وتمثل  المجتمع.  تجاه  المستدام 

الصحة والسلامة حجر الزاوية في مبادراتنا 

التقنيات  أحدث  ندمج  حيث  الاجتماعية، 

جميع  سلامة  لضمان  والاستراتيجيات 

أصحاب المصلحة، مما يؤكد التزامنا بتوفير 

بيئة عمل آمنة ومرنة في الوقت نفسه. كما 

نولي أولوية قصوى لرضا المستأجرين من 

التزام  لضمان  معهم،  الدائم  تواصلنا  خلال 

عقاراتنا بأعلى معايير الكفاءة والجودة .

مبلغ  الشركة  أنفقت   ،2025 عام  وخلال 

72,553 دينار كويتي، في مبادرات المسؤولية 

الاجتماعية، إلى جانب استمرارها في إطلاق 

تهدف  مجتمعية  ومبادرات  برامج  وتنظيم 

مفهوم  وترسيخ  العطاء  قيم  تعزيز  إلى 

»نحن  شعار  تحت  المجتمعية  المسؤولية 

نهتم«، حيث شملت تنظيم فعالية »بالعربي 

بالدم،  للتبرع  حملات  وإقامة  أحلى«، 

احتفالاًً  الشواطئ«  »تنظيف  حملة  وتنظيم 

أبراج  شاطئ  على  العالمي  التنظيف  بيوم 

شجرة  »ازرع  مبادرة  جانب  إلى  الكويت، 

في وطني«، وتنظيم مهرجان »إشراقة أمل 

دعماً  للرسم«  أمل  »إشراقة  ومعرض   10»

الخاصة.  الاحتياجات  ذوي  ودمج  لتمكين 

كما تواصل التجارية دعمها لتمكين الشباب 

المستدامة من خلال رعاية  التنمية  وتعزيز 

مستدامة«  خدمة  أو  منتج  »أكثر  جائزة 

والمشاركة  »الشركة«  برنامج  عنوان  تحت 

في معرض التوظيف الذي نظمتهم جمعية 

مشاريع  دعم  إلى  إضافة  الكويت،  إنجاز 

جامعة  في  الهندسة  كلية  طلبة  تخرج 

المبادرات  من  العديد  عن  فضلاًً  الكويت. 

الإنسانية التي نظمتها الشركة، تأكيداًً على 

التزامها بإحداث أثر مجتمعي مستدام.

عبد المطلب معرفي
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سابقة على مستوى القطاع المصرفي في دولة الكويت 

KIB ينضم إلى مجلس معايير 
التقييم الدولية في خطوة تعزز 

ريادته بالقطاع العقاري
أول بنك كويتي ينضم إلى هذه المنظمة الدولية

أعلن بن�ك الكويت الدول�ي )KIB( عن انضمامه 

 ،)IVSC( إل�ى مجل�س معايي�ر التقيي�م الدولي�ة

في خطوة اس�تراتيجية تعكس التزامه المس�تمر 

بتطوير منظومة الخدمات العقارية وتعزيز جودة 

التقييم العقاري وفق أعلى المعايير الدولية. ويُعدّ 

البنك من المؤسسات المصرفية الرائدة في تقديم 

الحل�ول العقارية المتكاملة، بما يش�مل التمويل 

والاستش�ارات والتقييم وإدارة الأصول العقارية، 

مدعوم�ة ببنية رقمي�ة متطورة تس�هم في رفع 

كف�اءة العملي�ات وتحقيق مس�تويات عالية من 

الش�فافية والاحترافية بالسوق العقاري في دولة 

الكويت.

وتمثّل عضوي�ة KIB في مجلس معايير التقييم 

الدولية سابقة على مستوى القطاع المصرفي في 

دولة الكوي�ت، كأول بنك ينضم إلى هذه المنظمة 

الدولية، في إطار اس�تراتيجية البن�ك الرامية إلى 

بناء ش�راكات عالمية فاعلة تدعم تطوير القطاع 

العق�اري وتعزز م�ن جاذبيته الاس�تثمارية، إلى 

جانب تبنّي أفضل الممارسات المهنية في مجالات 

التقييم والاستشارات العقارية.

أول قس�م  مدي�ر  الس�ياق، ص�رّح  وف�ي ه�ذا 

الاستشارات والحلول الرقمية العقارية في الإدارة 

العقارية بالبن�ك المهندس/ فهد ع�ادل الصالح، 

قائاًل: »يمثل انضم�ام KIB إلى مجل�س معايير 

التقيي�م الدولي�ة خطوة نوعي�ة تعك�س التزامنا 

بتطبيق أعلى معايير الشفافية والمهنية في أعمال 

 )IVS( التقييم العقاري. إن تبني المعايير الدولية

يع�زز من موثوقية التقاييم والدراس�ات العقارية 

ويدعم اتخاذ القرار الاس�تثماري والائتماني على 

أس�س مهنية دقيقة، كما يس�هم في رفع كفاءة 

الس�وق العقاري في دولة الكوي�ت ومواءمته مع 

أفضل الممارسات العالمية”.

وأض�اف الصال�ح: “نؤم�ن ب�أن تبن�ي المعايير 

الدولي�ة يس�هم بش�كل مباش�ر ف�ي تعزي�ز ثقه 

المس�تثمرين بالس�وق العقاري، ودعم اس�تقرار 

القط�اع المال�ي والح�د م�ن مخاط�ر التموي�ل 

والاس�تثمار. كما نحرص من خلال هذه العضوية 

عل�ى لعب دور محوري في تطوي�ر مهنة التقييم 

ف�ي دولة الكويت، من خلال نق�ل المعرفة، وبناء 

القدرات، وتعزيز التع�اون مع الجهات التنظيمية 

والمؤسسات الأكاديمية والمهنية”.

وتابع أن البنك س�يعمل على دعم تبني المعايير 

الدولي�ة للتقيي�م في الس�وق الكويت�ي من خلال 

تنظي�م المؤتم�رات والن�دوات المهني�ة، وتطوير 

م�ع  بالتع�اون  متخصص�ة  تدريبي�ة  برام�ج 

المؤسس�ات الأكاديمية، إل�ى جانب تعزيز الحوار 

م�ع الجه�ات التنظيمية والمس�اهمة في تطوير 

بيئة تقييم أكثر شفافية واحترافية.

 )IVSC( ويُعتبر مجلس معايي�ر التقييم الدولية

منظّم�ة مس�تقلة غير ربحي�ة تهدف إل�ى تعزيز 

ج�ودة مهن�ة التقيي�م وبن�اء الثق�ة العام�ة في 

مخرجاتها، من خلال تطوير معايير دولية قائمة 

على مبادئ الش�فافية والمهنية وقابلية التطبيق 

دولياً. وتُش�كل ه�ذه المعايير جزءاً أساس�ياً من 

النظ�ام المالي العالم�ي، حيث يعتم�د عليها في 

إع�داد البيان�ات المالي�ة، والامتث�ال التنظيم�ي، 

ودعم أنش�طة التموي�ل والأدوات المالية، إضافة 

إل�ى مختلف المعامالت الاس�تثمارية. كما تُحدد 

ه�ذه المعايير إطاراً مهني�اً واضحاً يضمن كفاءة 

المقيمي�ن والتزامهم بأعلى درج�ات الموضوعية 

والاس�تقلالية، بما يعزز موثوقية عمليات التقييم 

عبر مختلف الأسواق.

تجدر الإش�ارة إل�ى أن هذا الإنج�از يؤكد مكانة 

KIB كمؤسسة رائدة في القطاع العقاري والمالي، 

ودوره الفاع�ل في دع�م تطوير بيئة اس�تثمارية 

متقدمة في دولة الكويت، ترتكز على الش�فافية، 

المعايي�ر  والمهني�ة والحيادي�ة، وتبن�ي أفض�ل 

الدولي�ة، بما يخدم مختلف الأط�راف ذات العلاقة 

ويعزز ثقة المستثمرين محلياً ودولياً.

فهد عادل الصالح
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ف�ي إط�ار ح�رص بن�ك الكوي�ت المرك�زي 

الحي�وي  دوره�ا  لأداء  الم�رأة  تمكي�ن  عل�ى 

الفاع�ل ف�ي التنمية، أك�د البن�ك عنايته بدعم 

المرأة والاس�تفادة من قدراتها على مس�توى 

المؤسس�ة، حي�ث يقدم أحد أب�رز الأمثلة على 

دور المرأة الفاعل داخل المجتمع الكويتي في 

مختل�ف الوظائف وأدائها الممي�ز في مختلف 

القطاعات.

وبمناس�بة يوم المرأة الكويتية الذي يصادف 

الس�ادس عش�ر من مايو من كل عام، يحرص 

بن�ك الكويت المرك�زي على تبي�ان تعزيز دور 

الم�رأة ف�ي البن�ك عبر العدي�د م�ن المبادرات 

التي تهدف لتعزيز المس�اواة وتشجيع الكوادر 

النس�ائية وتأهيلها لتولى المناص�ب القيادية 

في المستقبل، من خلال مجموعة من البرامج 

التدريبي�ة المهني�ة الت�ي تحقق لتل�ك الكوادر 

مس�ارًا من التطوير المستمر، وإتاحة المجال 

له�ا للعمل في جمي�ع المس�تويات الوظيفية 

من الوظائف القيادية والإش�رافية سواء ضمن 

بنك الكويت المركزي، أو على مستوى وحدات 

القطاع المصرفي الكويتي ككل.

وفي هذا الش�أن فإن نس�بة النساء العاملات 

في بن�ك الكويت المركزي تش�كل 57.1% من 

مجموع موظفي البنك، فيما تش�غل الس�يدات 

نسبة 58.5% من المناصب القيادية في البنك، 

وأض�اف البن�ك المركزي أن هذه النس�بة تؤكد 

إيمان البنك بكفاءة الكوادر النس�ائية الوطنية 

وقدرته�ا عل�ى تحم�ل المس�ؤوليات وإنج�از 

المهام على نحو يس�اهم في تميّز المؤسس�ة 

وتقدمها.

وعل�ى مس�توى التعلي�م والتطوي�ر المهني 

حصل�ت موظفات بنك الكوي�ت المركزي على 

37% م�ن إجمال�ي الش�هادات المهني�ة ل�دى 

العاملين في البنك، واستفادت الكوادر النسائية 

بم�ا نس�بته 50% م�ن البعثات الدراس�ية في 

البنك المركزي خلال السنوات العشر الماضية.

هذا، وس�يواصل بن�ك الكوي�ت المركزي هذا 

النه�ج القائم على المس�اواة في منح الفرص 

للطاقات الوطني�ة وتمكين الكوادر النس�ائية 

م�ن أداء الأدوار المنوطة بها وخدمة البلاد من 

كافة المواقع، والمساهمة الفاعلة في مسيرة 

التنمية.

 بنك الكويت المركزي يقدم أحد أبرز الأمثلة 
على دور المرأة الفاعل في مختلف القطاعات

نهتم بدعم المرأة والاستفادة من قدراتها على مستوى المؤسسة
تشغل السيدات نسبة 58.5 % من المناصب القيادية في البنك

بمناسبة يوم المرأة الكويتية

مبادرات لتعزيز المساواة وتشجيع 
الكوادر النسائية وتأهيلها لتولى 
المناصب القيادية في المستقبل
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موسم  ودخول  الحرارة  درجات  ارتفاع  مع 

الصيف بكل تفاصيله، يواصل »تطبيق نينجا« 

منصات  وأكثر  أسرع  كأحد  مكانته  ترسيخ 

التسوق الذكي ملاءمة لاحتياجات المستهلك 

اليومية، من خلال توفير تشكيلة واسعة من 

المنتجات الصيفية الأساسية التي تصل إلى 

30 دقيقة، لتمنح العملاء  باب المنزل خلال 

تجربة تسوق سلسة، ومريحة، وعملية دون 

الحاجة إلى مغادرة المنزل.

باقة  الرقمية  منصته  عبر  »نينجا«  ويوفر 

تلبي  التي  الصيف  مستلزمات  من  متكاملة 

لقضاء  سواءً  الحياتية،  الأنماط  مختلف 

أسبوع  نهاية  عطلة  أو  الشاطئ،  على  يوم 

بجانب  العائلية  التجمعات  أو  الشاليه،  في 

في  اليومي  للاستخدام  حتى  أو  المسبح، 

المنزل.

مستلزمات الصيف.. متوفرة بضغطة 
زر

وتضم قائمة المنتجات الموسمية المتوفرة 

من  واسعة  مجموعة  نينجا  تطبيق  عبر 

من  الوقاية  منتجات  تشمل:  التي  الخيارات 

ومستحضرات  بالبشرة،  والعناية  الشمس 

الصيفية،  العناية  ومنتجات  التسمير 

كريم  والآيس  المثلجات  إلى  بالإضافة 

والحلويات المجمدة، والعصائر والمشروبات 

الترطيب،  ومنتجات  الشرب  ومياه  الغازية 

علاوةً على أكياس الثلج والمنتجات المبردة 

والاحتياجات المرتبطة بالأجواء الصيفية.

ويأتي هذا التنوع في إطار حرص »نينجا« 

موسم  خلال  المتزايد  الطلب  تلبية  على 

بالتبريد،  المرتبطة  المنتجات  على  الصيف 

مع  الخارجية،  والأنشطة  والترطيب، 

وتنوع  المخزون  جاهزية  على  المحافظة 

الخيارات أمام العملاء.

عروض أسبوعية تعزز القيمة وتزيد 
التوفير

قيمة  أفضل  بتقديم  التزامه  إطار  وفي 

إطلاق  »نينجا«  يواصل  للعملاء،  ممكنة 

حملته للعروض الأسبوعية المستمرة، والتي 

أسبوعياً  منتج   1,200 إلى  يصل  ما  تشمل 

إلى  عبر فئات متعددة، مع خصومات تصل 

%50، بما يعزز من تجربة التسوق اليومية 

من  الاستفادة  فرصة  المستهلك  ويمنح 

الموسمية  المنتجات  على  تنافسية  أسعار 

والاحتياجات الأساسية.

السرعة،  بين  العروض  هذه  وتجمع 

نموذجاً  لتقدم  الوصول،  وسهولة  والتوفير، 

نمط  يلائم  الذي  الذكي  للتسوق  متكاملاً 

الكويت، خصوصاً خلال  السريع في  الحياة 

أشهر الصيف.

رفيق الصيف.. من المنزل إلى 
الشاطئ

ومع تغير سلوك المستهلك خلال الموسم، 

على  الحصول  وسرعة  الراحة  باتت 

الاحتياجات اليومية من أهم الأولويات، وهو 

ما يستجيب له »نينجا« من خلال منصة توفر 

العميل في مكان واحد؛ من  كل ما يحتاجه 

المرطبات،  إلى  الشخصية،  العناية  منتجات 

المرتبطة  والمستلزمات  والمثلجات، 

بالنشاطات الصيفية، لتكون الخيار المثالي 

للمنازل، والشاليهات، والرحلات الصيفية.

عميقاً  فهماً  الخدمة  هذه  تعكس  كما 

نحو  وتوجهاً  المحلي،  السوق  لاحتياجات 

أكثر ذكاءً ومرونة، تجعل من  تقديم تجربة 

التسوق اليومي تجربة سهلة وممتعة مهما 

ارتفعت درجات الحرارة.

نينجا.. السرعة التي تواكب أسلوب 
الحياة

وتوسيع  منتجاته،  تنوع  تعزيز  خلال  من 

تقديم  في  والاستمرار  الأسبوعية،  عروضه 

خدمة التوصيل السريع، يؤكد »تطبيق نينجا« 

في الكويت مكانته كوجهة تسوق متكاملة 

والتوفير،  والسرعة،  الراحة،  بين  تجمع 

ليصبح الخيار الأول للعملاء الباحثين عن كل 

تطبيق  في  واليومية  الصيفية  احتياجاتهم 

واحد، وبلمسة زر.

يلتزم  »نينجا«  تطبيق  أن  بالذكر  جدير 

لتلبية  2026م  لعام  الشاملة  بخطته 

لأن  ويهدف  المتطورة،  العملاء  احتياجات 

يكون مغيراً لقواعد اللعبة في سوق توصيل 

البقالة والمواد الغذائية في دولة الكويت من 

خلال السرعة بالتوصيل والتي لا تتجاوز 30 

وهذا  والراحة،  الجودة  إلى  بالإضافة  دقيقة 

ما سيشعر به العميل بمجرد تحميل التطبيق 

خلال ثوانٍ معدودة أو من خلال زيارة الموقع 

.ananinja.com الإلكتروني

عروض أسبوعية تصل لغاية 50 %

»نينجا« الوجهة الأولى للاحتياجات 
الصيفية بأسرع توصيل خلال 30 دقيقة
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»إنفست جي بي« تطلق النسخة 
الرابعة من برنامج IGB التدريبي 

في إطار التزامها المتواصل بدعم الشباب الكويتي 

وتمكي�ن الكف�اءات الوطنية، أعلنت ش�ركة الخليج 

كابيت�ال للاس�تثمار ش.م.ك.م »إنفس�ت جي بي«، 

الذراع الاس�تثمارية لبنك الخليج، عن إطلاق النسخة 

 IGB الرابعة من برنامجها التدريبي المهني “برنامج

التدريبي”، مما يعزز مكانتها كإحدى أكثر ش�ركات 

القطاع الخاص نش�اطاً في دعم وتنمية الشباب في 

الكويت. 

ويوف�ر البرنام�ج تدريب�اً عملي�اً وفرص�اً للتطوير 

المهني والتوظيف للشباب الكويتي، حيث نجح العديد 

من المش�اركين في الانتقال إلى وظائف بدوام كامل 

لدى »إنفس�ت جي بي«.ومنذ انطلاق النسخة الأولى 

من البرنامج في عام 2023، شارك فيه أكثر من 100 

متدرب من طلاب المدارس الثانوية والجامعات، إلى 

جانب حاملي شهادات البكالوريوس والماجستير. 

وقد ش�مل البرنامج طلاباً م�ن أكثر من 20 جامعة 

محلي�ة ودولية، من بينها جامع�ة الكويت، وجامعة 

الخليج للعل�وم والتكنولوجي�ا، والجامعة الأمريكية 

في الكويت، وكلية بابسون، وجامعة بنتلي، وجامعة 

للتكنولوجي�ا  كولومبي�ا، ومعه�د ماساتشوس�تس 

)MIT( ، وجامع�ة كورنيل وجامع�ة كاليفورنيا في 

لوس أنجلوس )UCLA( ، وكلية كينغز في لندن.

وأت�اح البرنامج للمتدربين تجرب�ة عملية حقيقية 

وفرص�اً لتطوي�ر المه�ارات الش�خصية والمهني�ة 

اللازم�ة لمواكب�ة متطلبات س�وق العم�ل المتغير. 

وم�ع انضم�ام %10 من المش�اركين إلى الش�ركة 

بعد انته�اء البرنامج، أثبتت هذه المب�ادرة فعاليتها 

كمنصة مهمة لاكتش�اف واستقطاب المواهب، مما 

يع�زز مكانة »إنفس�ت ج�ي بي« كإحدى الش�ركات 

الرائ�دة في القطاع الخاص في دعم التعليم والتنمية 

المستدامة للشباب في الكويت.

وبهذه المناس�بة ، قالت سارة أيمن المزيني، نائب 

رئيس أول – الموارد البش�رية في »إنفست جي بي«: 

»الاستثمار في العقول الشابة اليوم هو استثمار في 

مس�تقبل الكوي�ت، ونحن فخ�ورون بتوفير الفرص 

التي تمكّن الجيل القادم وتربطهم بمس�ارات مهنية 

مجدية وهادفة.«

وأضافت: »في إنفس�ت جي بي، لا نبني مجرد بيئة 

عمل، بل نؤس�س مجتمعاً مهنياً متكاملاً يستند إلى 

التطور المس�تمر والهدف المشترك، وهو ما يساهم 

بشكل مباشر في تميزنا كشركة رائدة.«

وأك�دت المزين�ي التزام »إنفس�ت جي ب�ي« بدعم 

المجتمع وتنميته من خلال مبادرات متعددة تش�مل 

تمكي�ن الش�باب وتعزي�ز بيئ�ة العم�ل عب�ر برامج 

تدري�ب وتطوير متميزة، توف�ر فرصاً عملية للطلاب 

والخريجين لاكتس�اب المهارات التي يحتاجها سوق 

العمل، انطلاقاً من إيمان الش�ركة بأن الاستثمار في 

رأس المال البش�ري يمث�ل ركيزة أساس�ية لتحقيق 

النمو المستدام.

كم�ا يجدر بالذكر أن »إنفس�ت جي ب�ي« كانت قد 

احتف�ت العام الماضي بالمش�اركين ف�ي برنامجها 

التدريب�ي المهني بمناس�بة يوم المت�درب العالمي، 

وذلك خلال فعالية أقُيمت في مقر الش�ركة الرئيسي 

ف�ي برج الحمراء للأعمال، تضمنت جلس�ات تواصل 

وتعارف مع قيادات »إنفست جي بي« وبنك الخليج، 

في خطوة تعكس التزام الش�ركة المس�تمر بتمكين 

الشباب الكويتي وتنمية الكفاءات الوطنية.

وتواصل »إنفس�ت جي بي« تعزيز مكانتها كشركة 

اس�تثمارية رائ�دة ف�ي الكويت من خالل فريق من 

الكف�اءات الاس�تثمارية المتمي�زة، يلت�زم بتقدي�م 

استراتيجيات اس�تثمارية مدروسة وتجربة متقدمة 

للعملاء.وتعك�س الأرق�ام المرتبط�ة بفري�ق عم�ل 

»إنفس�ت جي ب�ي« قصة جدي�رة بالاهتم�ام، فمن 

بين 46 متخصصا في المجال الاس�تثماري، يش�كل 

الكويتيون %61 من إجمالي فريق الاس�تثمار، فيما 

تمثل النس�اء %47 من إجمالي الق�وى العاملة، في 

تأكيد على التزام الش�ركة بتطوير الكفاءات الوطنية 

وتعزي�ز بيئ�ة عم�ل متنوع�ة وعالي�ة الأداء. وعل�ى 

مس�توى المناصب القيادية، يشغل الكويتيون 80% 

من المناصب التنفيذية، بما يعكس التزام »إنفس�ت 

جي بي« بتمكين المواهب الوطنية والمس�اهمة في 

رس�م ملامح مس�تقبل القطاع المالي والاستثماري 

في الكويت.

وتح�رص »إنفس�ت ج�ي ب�ي« عل�ى تطوي�ر بيئة 

عم�ل مبتكرة وش�املة تضع الموظفي�ن في صدارة 

أولوياته�ا، بما يتي�ح لهم تطوي�ر مهاراتهم وتقديم 

أفضل م�ا لديهم. كم�ا تؤمن الش�ركة بأهمية رأس 

الم�ال البش�ري كعام�ل أساس�ي في تقدي�م أفضل 

الخدمات لعملائها، لذلك يعد تعزيز بيئة عمل صحية 

وداعم�ة ومحفزة ركيزة أساس�ية لتحقي�ق النجاح 

المستدام على المدى الطويل.

لتمكين الشباب الكويتي وتطوير الكفاءات الوطنية

سارة المزيني : ملتزمون  بدعم المجتمع وتنميته من خلال 
مبادرات متعددة تشمل تمكين الشباب وتعزيز بيئة العمل 

لقطة جماعية في يوم المتدرب العالمي
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الاستثمار في تمكين المرأة 
هو استثمار في الوطن

في مشهد يعكس التحولات المتسارعة التي 

تشهدها دولة الكويت على صعيد تمكين المرأة 

وتعزي�ز حضورها في مواقع الق�رار، تواصل 

Ooredoo الكوي�ت ترس�يخ مكانتها كنموذج 

وطني رائد في دعم الكفاءات النس�ائية، وذلك 

تزامن�اً م�ع الاحتفاء بي�وم الم�رأة الكويتية، 

المناس�بة التي تجس�د ما حققت�ه المرأة من 

إنج�ازات نوعية في مختل�ف القطاعات، وما 

وصلت إليه من مكانة مرموقة على المستويين 

المهني والمجتمعي.

ومن�ذ انطلاقته�ا، آمن�ت Ooredoo الكويت 

بأن الاس�تثمار الحقيقي يب�دأ من الأفراد، وأن 

بن�اء المؤسس�ات القوي�ة لا يتحق�ق إلا م�ن 

خلال اس�تقطاب الطاقات المؤهل�ة، وتوفير 

بيئة عمل عادلة ومحف�زة تقوم على الكفاءة 

وتكاف�ؤ الف�رص. وف�ي ه�ذا الإط�ار، أول�ت 

الش�ركة اهتماماً اس�تراتيجياً بتمكين المرأة 

الكويتية، ليس كش�عار مؤقت، بل كنهج عمل 

متكامل انعكس بوضوح على هيكلها الإداري 

والتشغيلي.

واليوم، تفخر Ooredoo الكويت بأن النس�اء 

يشغلن نس�بة متنامية من المناصب الإدارية 

والقيادية داخل الش�ركة، فيما تش�كل المرأة 

ما يقارب % 28.5من إجمالي القوى العاملة، 

ف�ي دلال�ة واضح�ة على نج�اح السياس�ات 

المؤسس�ية الت�ي تنتهجه�ا الش�ركة لتعزيز 

التنوع، وفتح المجال أمام الكفاءات النسائية 

لتولي أدوار مؤث�رة في صناعة القرار، وقيادة 

التحول، والمساهمة في رسم مستقبل قطاع 

الاتصالات والتكنولوجيا في الكويت.

ويأت�ي ه�ذا الإنجاز ف�ي وق�ت أصبحت فيه 

المرأة الكويتية قوة فاعلة ومؤثرة في مختلف 

القطاع�ات الاقتصادي�ة والتنموية، مس�تندةً 

إلى بيئة وطنية داعمة، وتش�ريعات متقدمة، 

وإرادة حقيقي�ة تؤمن بقدراته�ا وإمكاناتها. 

 Ooredoo وانطلاق�اً من هذه الرؤية، تح�رص

الكويت على ترجمة هذا التوجه الوطني داخل 

بيئ�ة العمل، من خلال توفي�ر برامج للتطوير 

المهني، ومس�ارات قيادي�ة واضحة، وفرص 

متكافئة للنمو والتقدم الوظيفي.

ولا تنظر Ooredoo الكويت إلى تمكين المرأة 

بوصفه ملفاً منفصلاً عن التنمية الشاملة، بل 

تعتبره جزءاً أصيلاً من رؤيتها لبناء مؤسس�ة 

حديثة ومتوازنة، تستفيد من جميع الطاقات 

الوطنية، وتوفر بيئ�ة تحتضن الإبداع وتكافئ 

الجدارة.

وفي ه�ذا الس�ياق، تواصل الش�ركة دعمها 

للش�باب الكويتي من الجنس�ين عب�ر برامج 

التطوعي�ة،  والف�رص  العمل�ي،  التدري�ب 

الأف�كار  ورعاي�ة  المجتمعي�ة،  والمب�ادرات 

الريادية والمش�اريع الناش�ئة، بما يسهم في 

إعداد جيل قادر على المنافسة والإبداع، ومؤهل 

لقيادة الاقتصاد الرقمي في المستقبل.

وقد نجحت Ooredoo الكويت خلال السنوات 

الماضية في بناء سمعة مؤسسية ترتكز على 

المسؤولية الاجتماعية، والاستثمار في الأفراد، 

ودعم الطاقات الوطنية، وهو ما جعلها واحدة 

من أبرز الش�ركات الجاذبة للكفاءات الش�ابة 

والطموحة.

ويؤك�د هذا النهج أن تمكين المرأة لا يقتصر 

عل�ى تعيين�ات ش�كلية أو نس�ب رقمي�ة، بل 

يق�وم على من�ح الفرصة الحقيقي�ة، والثقة، 

والمس�احة اللازم�ة للإنجاز والابت�كار، وهو 

م�ا انعكس على قص�ص نجاح عدي�دة داخل 

الش�ركة، حيث أثبتت الم�رأة الكويتية قدرتها 

على القيادة وصناعة الأثر في مختلف الإدارات.

وم�ع الاحتفاء بي�وم الم�رأة الكويتية، تجدد 

Ooredoo الكوي�ت التزامه�ا بمواصل�ة ه�ذا 

المس�ار، والعمل على توس�يع حضور المرأة 

في المواقع القيادية، وتوفير المزيد من فرص 

التطوير والنمو، بما ينسجم مع رؤية الكويت 

المس�تقبلية، ويع�زز مكان�ة المرأة كش�ريك 

رئيسي في التنمية الوطنية.

وف�ي وق�ت تتجه في�ه المؤسس�ات الكبرى 

حول العالم إلى إع�ادة تعريف مفهوم القيادة 

 Ooredoo ليصبح أكثر ش�مولاً وتنوع�اً، تقدم

الكويت نموذجاً عملي�اً ناجحاً يؤكد أن المرأة 

الكويتية ليس�ت فقط ش�ريكاً في النجاح، بل 

صانعة له، وقائدة لمسيرته، وعنصراً أساسياً 

في بناء المستقبل.

وبه�ذه المناس�بة الوطني�ة، تبق�ى رس�الة 

Ooredoo الكوي�ت واضح�ة: الاس�تثمار ف�ي 

المرأة هو اس�تثمار في الوطن، وتمكينها هو 

تمكي�ن للمجتم�ع بأس�ره، وما تحق�ق حتى 

اليوم ليس س�وى بداية لمس�يرة أكثر إشراقاً 

تقوده�ا الكفاءات الكويتية نحو آفاق أوس�ع 

من الإنجاز والتميّز.

 Ooredoo الكويت تحتفي بيوم المرأة الكويتية
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في أمسية استثنائية حملت الكثير من الدفء 
الإنساني ورسائل الأمل، كس�رت أكاديمية لينا 
باكير للاستشارات الموسيقية والتدريب جمود 
الحرب والقلق الذي خيّم على المنطقة، وأقامت 
حفلها الس�نوي الرابع لعام 2026 تحت عنوان 
»ف�ي الحديق�ة«، في مق�ر الأكاديمية ، وس�ط 
أج�واء غي�ر تقليدي�ة ازدانت بأضواء الش�موع 
والموس�يقى والحضور العائلي الكبير، لتتحول 
الليل�ة إل�ى مس�احة مقاوم�ة ناعم�ة للخوف 
ورس�الة تؤك�د أن الحي�اة ق�ادرة دائم�اً عل�ى 

الاستمرار.
الحفل الذي جاء هذا العام بظروف استثنائية، 
لم يك�ن مجرد أمس�ية موس�يقية، ب�ل تجربة 
وجداني�ة متكامل�ة جمعت بين الفن والسالم 
والدعم النفس�ي، بعدما فرضت ظروف الحرب 
والاضطراب�ات المحيط�ة تحدي�ات كبيرة على 
تنظيم�ه، ب�دءاً م�ن إلغاء ع�دد م�ن الفعاليات 
الفني�ة وصعوب�ة مش�اركة أعض�اء م�ن فرق 
الأوركس�ترا القادمة م�ن الخارج، وص�ولاً إلى 
تراجع أعداد بعض المش�اركين بسبب مخاوف 

الأسر والظروف العامة.
ورغ�م كل ذلك، أص�رت مؤسس�ة الأكاديمية 
البيانيست والمدربة الموسيقية لينا باكير على 
إقام�ة الحف�ل، إيمان�اً منها بأن الموس�يقى لا 
يج�ب أن تتوقف في الأوقات الصعبة، بل تصبح 

أكثر أهمية وحضوراً.
وشهد الحفل ثلاث أمسيات موسيقية متتالية 
ش�ارك فيه�ا 66 عازف�اً وعازف�ة م�ن الأطفال 
والناشئة والمحترفين، موزعين على ثلاث فئات 
عمرية مختلفة، حي�ث خُصصت الحفلة الأولى 
للأطفال من عمر 3 س�نوات فما فوق بمشاركة 
33 عازف�اً وعازفة، فيما ج�اءت الحفلة الثانية 
للفئ�ة العمري�ة من 8 إل�ى 14 عاماً بمش�اركة 
17 عازف�اً وعازفة، أم�ا الحفل الثالث فخُصص 
14 عام�اً فم�ا ف�وق  للمحترفي�ن م�ن عم�ر 
بمشاركة 16 عازفاً وعازفة، قدموا جميعاً أكثر 
م�ن 90 مقطوعة ومعزوفة موس�يقية تنوعت 
بين الكلاس�يكيات العالمية والأغاني الش�رقية 

والغربية ذات الطابع الإنساني والوجداني.
وتعم�دت الأكاديمية هذا الع�ام اختيار أعمال 
موس�يقية تحمل رسائل حب وتفاؤل وأمل، من 
بينها الأغنية الش�هيرة »Mony Mony«، وأغنية 
»I Will Survive« التي جاءت كرسالة مباشرة 
عن الق�درة على الاس�تمرار وتج�اوز الأزمات، 
إلى جانب مقطوعات ش�رقية خالدة مثل »أنت 
عم�ري« لكوك�ب الش�رق أم كلث�وم، وأعم�ال 
عالمي�ة رومانس�ية وإنس�انية لاق�ت تفاعاًل 
واس�عاً من الحضور الذي�ن تجاوز عددهم 850 

شخص على امتداد الحفلات الثلاث.
وقال�ت لين�ا باكير في تصري�ح صحافي ، إن 
فكرة الحفل هذا العام جاءت مختلفة تماماً عن 
الأعوام السابقة، موضحة أن الظروف المحيطة 

والحرب وما رافقها من ضغوط نفسية دفعتها 
للتفكير في إقامة أمس�ية تمنح الناس متنفساً 

إنسانياً قبل أن تكون حفلاً موسيقياً.
وأضافت: »كنا نستعد لإقامة الحفل في موقع 
آخر تحديداً مس�رح عبد السالم ، لكن الظروف 
الفعالي�ات  م�ن  العدي�د  وإلغ�اء  الاس�تثنائية 
وصعوبة تنقل الموسيقيين دفعتنا لاتخاذ قرار 
جريء بإقامة الحفل داخ�ل حديقة الأكاديمية 
وعلى ضوء الشموع. أردنا أن يشعر الجميع أن 
الموسيقى قادرة على منح الطمأنينة حتى في 

أكثر اللحظات توتراً.
وأك�دت أن الرس�الة الأساس�ية للحفل كانت 

موجه�ة للأطف�ال قب�ل الكب�ار، لافت�ة إلى أن 
الاستسالم للخ�وف أو التوق�ف عن ممارس�ة 
الشغف بس�بب الأزمات يترك أثراً نفسياً عميقاً 

على الأطفال والناشئة.
وقالت: »كان بإمكانن�ا تأجيل الحفل، لكنني 
أؤمن ب�أن الطفل يج�ب أن يتعل�م أن الحياة لا 
تتوقف، وأن الإنس�ان يس�تطيع الاستمرار رغم 
كل الظروف. الموسيقى ليست مجرد عزف، بل 
بناء شخصية وثقة بالنفس وقدرة على تجاوز 

الأزمات.
وأوضح�ت باكير أن التحضير للحفل تم خلال 
فت�رة قصي�رة وصعب�ة، خصوصاً م�ع اعتذار 

عدد من الموس�يقيين بس�بب ظ�روف الطيران 
والح�رب، إضاف�ة إل�ى تحديات إقام�ة حفلات 
موس�يقية خارجية ف�ي أجواء صيفي�ة، الأمر 
ال�ذي تطلب تجهي�زات فنية خاص�ة ومكيفات 
وأنظم�ة صوت متكامل�ة للحف�اظ على جودة 

الأداء وسلامة آلات البيانو.
وأضافت أن الحفل جاء أيضاً كنوع من العلاج 
النفس�ي الجماعي، مؤكدة أن الموسيقى أثبتت 
علمي�اً دورها ف�ي التخفيف م�ن التوتر والقلق 
وتحس�ين الصح�ة النفس�ية، خصوص�اً خلال 

الأزمات والحروب.
وقال�ت: »الموس�يقى تعال�ج ال�روح قبل أي 
ش�يء، والبيانو تحدي�داً من أكث�ر الآلات تأثيراً 
عل�ى الإنس�ان، لأن�ه يحفّ�ز التركي�ز والتوازن 
الذهني والمش�اعر ف�ي الوقت نفس�ه. البيانو 
لي�س آلة فردية فقط، بل هو قائد أساس�ي في 
الأوركسترا، ومن خلاله يتعلم العازف الانضباط 

والإحساس والثقة والتعبير عن الذات.
وأش�ارت إل�ى أن الأكاديمي�ة حرص�ت من�ذ 
تأسيس�ها قبل أكثر م�ن عقدين على ترس�يخ 
مفه�وم الموس�يقى كج�زء من بناء الإنس�ان، 
وليس مج�رد هواي�ة، مؤكدة أن تعلي�م العزف 
للأطف�ال من عمر 3 س�نوات ينعك�س بصورة 
والنفس�ية  الذهني�ة  قدراته�م  إيجابي�ة عل�ى 
والس�لوكية، ويس�اعدهم على تعزي�ز التركيز 

والهدوء والتفاعل الاجتماعي.
ولفتت إل�ى أن الحفل هذا الع�ام حمل طابعاً 
إنسانياً مفتوحاً للجميع، إذ تم تصميم الحديقة 
بطريقة تسمح للعائلات بالجلوس بحرية وسط 
أجواء مريحة بعيدة عن الرسمية التقليدية، في 
محاول�ة لإعادة الفرح إل�ى الناس بعد فترة من 

التوتر والضغوط.
وأضافت: »أردنا أن يش�عر الناس بأنهم في 
مساحة سلام، لذلك اخترنا الشموع والحديقة 
والأغاني الت�ي تبعث الف�رح والتفاؤل. حتى 
اختي�ار الأغاني ل�م يكن عش�وائياً، بل ركزنا 
عل�ى الأعم�ال التي تمن�ح الجمهور ش�عوراً 
بالأمل والحياة، فضلا عن اننا جعلنا الحضور 
للجميع ول�كل أهالي الطلبة م�ن دون تذاكر 
دخول ، ليكون القاس�م المشترك الذي جمع 
الكل في حفلنا في الحديقة حب الموسيقى.

واختتم�ت باكير بالتأكيد على أن اس�تمرار 
إقامة الحفل السنوي للأكاديمية للعام الرابع 
على التوالي، رغم كل الظروف، يمثل رس�الة 
إصرار على دعم المواهب الموسيقية الشابة 
ف�ي الكوي�ت، وإيمان�اً ب�أن الف�ن الحقيقي 
يبقى أحد أهم أش�كال القوة الناعمة القادرة 
على مواجهة الخوف وإحياء الأمل، كاش�فة 
ع�ن تنظيم حف�ل آخر ف�ي الأس�بوع الثالث 
من ش�هر ديس�مبر 2026 بمش�اركة أوسع 
وتدريب�ات وع�دد عازفي�ن أكب�ر م�ن داخل 

الكويت وخارجها .

»في الحديقة« … حين انتصرت الموسيقى 
على الخوف وأضاءت الشموع ليل الحرب

لينا باكير: أردنا أن نقول للأطفال والجمهور إن الحياة 
تستمر… والموسيقى قادرة على ترميم الأرواح

صورة جماعية للحفل الأوللينا باكير

العزف لإحدى المشاركات من فئة الأطفال والحضور اللافت
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ذكر بنك قطر الوطني QNB أن اقتصاد منطقة اليورو يواجه 
تباطؤا متزايدا في النمو، نتيجة ضعف في قطاعي التصنيع 

والخدمات في عدد من الاقتصادات الرئيسية.
بيانات  انخفاض  أن  الأسبوعي،  تقريره  في  البنك  وأوضح 
مؤشر مديري المشتريات المُركب إلى 48.6 نقطة في أبريل 
الماضي، يشير بالفعل إلى انكماش طفيف في الناتج المحلي 
الإجمالي الفصلي، في وقت يتوقع فيه صندوق النقد الدولي 
نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي بأقل من 1% لألمانيا 
وفرنسا وإيطاليا في العام 2026، في ظل استمرار الضغوط 
في  بما  الجيوسياسية،  والتوترات  الطاقة  بأسعار  المرتبطة 

ذلك اضطرابات الملاحة في مضيق هرمز.
وبين التقرير أنه في مطلع العام الحالي، أظهرت المؤشرات 
الرئيسية وجود تحسن في النمو الاقتصادي لمنطقة اليورو 
عقب  مفاجئة  لانتكاسة  تعرض  المتوقع  المسار  هذا  لكن 
التصعيد العسكري في الشرق الأوسط منذ 28 فبراير الماضي.
مرنة  الرئيسية  التصنيع  قطاع  قراءات  أن  التقرير  وأظهر 
قطاع  مشتريات  مديري  مؤشر  ارتفع  حيث  لافت،  بشكل 
التصنيع لمنطقة اليورو إلى 52.2 نقطة في أبريل الماضي، 
50 نقطة التي تشير إلى النمو، ومع ذلك،  متجاوزا عتبة الـ 
الأساسي،  الطلب  بانتعاش  مدفوع  التوسع  هذا  أن  يبدو  لا 
الشركات  تتسابق  حيث  الاحترازي،  التخزين  من  بموجة  بل 

لتأمين المدخلات تحسبا للنقص المتوقع في الإمدادات.
من   %70 نحو  يمثل  الذي  الخدمات  قطاع  أن  إلى  وأشار 
اليورو، سجل تراجعا حادا  الناتج المحلي الإجمالي لمنطقة 
يعد هو الأعمق منذ بداية جائحة كوفيد19-، حيث انخفض 
مؤشر مديري مشتريات قطاع الخدمات في أبريل إلى 47.4 

نقطة.
المشتريات  مديري  لمؤشرات  تحليله  في  البنك  واستند 
إلى  الاقتصادي،  النمو  وتوقعات  اليورو،  لمنطقة  الرئيسية 
تبدو  حيث  الدول،  مستوى  على  أولاها،  رئيسيتين  نقطتين 
الأرقام  به  توحي  مما  تعقيدا  أكثر  التصنيع  قطاع  صورة 
مشتريات  مديري  مؤشر  فيه  انخفض  وقت  في  الرئيسية، 
الماضي، مع  أبريل  51.2 نقطة في  إلى  ألمانيا  التصنيع في 
تباطؤ الطلبات الجديدة وتزايد عزوف المستهلكين وسط حالة 
فرنسا  سجلت  فيما  المتزايد،  الجيوسياسي  اليقين  عدم  من 
الماضي،  أبريل  في  نقطة   52.8 عند  التكتل  في  قراءة  أعلى 
السيارات،  إنتاج  وتعافي  الدفاع  قطاع  بطلبات  مدفوعة 

بالتوازي مع ذلك حافظت إيطاليا على استقرارها عند 51.3 
مخزونات  بتكوين  كبير  بشكل  مدعومة  مارس،  في  نقطة 

احترازية.
الرئيسي  الاقتصاد  كونها  إسبانيا  أن  إلى  التقرير  وأشار 
الوحيد الذي شهد انكماشا صريحا في قطاع التصنيع، حيث 
نقطة   48.7 إلى  لديها  المشتريات  مديري  مؤشر  انخفض 
في مارس، وعلى عكس ألمانيا وفرنسا فإنها لم تستفد من 
في  مؤقتا  الإنتاج  تضخم  إلى  أدى  الذي  التخزين  دافع  نفس 
أماكن أخرى من منطقة اليورو، موضحا أنه وفي الاقتصادات 
إلى  الأعمال  قطاع  ثقة  وانخفضت  التوظيف  تراجع  الأربعة، 

أدنى مستوى لها منذ أواخر عام 2022.
قطاع  صمود  في  تمثلت  الثانية  النقطة  أن  التقرير  وأظهر 
التصنيع ظاهريا، رغم الوضع المقلق لقطاع الخدمات، مشيرا 
اليورو  أنحاء منطقة  في جميع  الخدمات  نشاط  تباطؤ  إلى 
المشتريات  مديري  مؤشر  انخفاض  مع  الماضي،  أبريل  في 
47.4 نقطة،  إلى  المنطقة  الخدمات على مستوى  في قطاع 
وهو أضعف مستوى له منذ جائحة كوفيد19-، حيث أعادت 
الأسر توجيه إنفاقها نحو الضروريات، وعانت الشركات التي 

تتعامل مباشرة مع المستهلكين من ضغوط تكاليف الطاقة.
اقتصادين  بأكبر  مدفوعا  كان  التراجع  هذا  أن  البنك  وبين 
اليقين بشدة على  أثرت حالة عدم  اليورو، حيث  في منطقة 
في  المشتريات  مديري  مؤشر  انخفض  حين  في  الإنفاق، 
قطاع الخدمات في ألمانيا إلى 46.9 نقطة في أبريل، مسجلا 
أكبر انخفاض له منذ أواخر عام 2022، كما تراجع في فرنسا 

إلى 46.5 نقطة، وهو أدنى مستوى له في 14 شهرا.
وكان مؤشر مديري المشتريات المركب في إيطاليا قد دخل 
نقطة،   49.2 عند  مارس  في  الانكماش  منطقة  في  بالفعل 
مما يعكس ضعف الطلب المحلي على الرغم من صمود قطاع 
التصنيع، في حين أنه في إسبانيا، وعلى الرغم من أنها بدأت 
عام 2026 بنمو أقوى نسبيا، فقد تعرض قطاع الخدمات فيها 
السياحة  على  تعتمد  التي  الشركات  تراجع  نتيجة  لضغوط 

وضعف ثقة المستهلكين.
المؤشرات  أن  تحليله  ختام  في  الوطني  قطر  بنك  ورأى 
التي أوردها تظهر تراجعا حادا لقطاع الخدمات في منطقة 
اليورو نتيجة عدة عوامل أبرزها التطورات المرتبطة بالشرق 

الأوسط.

بنك قطر الوطني يرصد مؤشرات على تراجع 
آفاق النمو الاقتصادي في منطقة اليورو

وزير الطاقة الإماراتي: خروجنا من »أوبك« 
ليس بدوافع سياسية ولا خلافاً مع الشركاء

قال وزير الطاقة الإماراتي سهيل المزروعي إن قرار 
العربية المتحدة بالخروج من منظمة  دولة الإمارات 
بلس  أوبك  تحالف  للنفط أوبك ومن  المصدرة  الدول 
إلى  يستند  واستراتيجياً  سيادياً  خياراً  باعتباره  جاء 

المستقبلية  والقدرات  الإنتاج  لسياسة  شامل  تقييم 
للدولة.

بمنصة  الرسمية  صفحته  عبر  المزروعي  وأوضح 
التحرك لا يرتبط بأي دوافع سياسية،  أن هذا  إكس، 

وشركائها  الإمارات  بين  خلافات  وجود  يعكس  ولا 
إلى أن القرار يهدف إلى  في منظومة الإنتاج، مشيراً 
طويلة  الخطط  مع  النفطية  الاستراتيجية  مواءمة 

الأجل للدولة.
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الإجمالية  السوقية  القيمة  تراجعت 
دولار  تريليون   2.59 إلى  المشفرة  للعملات 
بداية  في  دولار  تريليون   2.69 مع  مقارنة 
الأسبوع، لتفقد السوق نحو 100 مليار دولار 
ارتفعت أحجام  بينما  على أساس أسبوعي، 
التداول اليومية إلى 86.9 مليار دولار مقارنة 

مع 67.77 مليار دولار في بداية الفترة.
بيتكوين  حافظت  التراجع،  هذا  ورغم 
على هيمنة قوية بلغت 60.2% من إجمالي 
مؤشر  أظهر  حين  في  السوقية،  القيمة 
معنويات  يقيس  الذي  والطمع،  الخوف 

المشفرة  العملات  سوق  في  المستثمرين 
على مقياس من 0 إلى 100، حالة من الحذر 
النسبي بعد تسجيله 43 نقطة، ما يشير إلى 
أن السوق لا تزال تتحرك في ظل توازن بين 

التفاؤل والقلق.
زخم بدعم تنظيمي ومؤسسي

تنظيمية  تطورات  رغم  الأداء  هذا  جاء 
موافقة  بعد  المتحدة،  الولايات  في  إيجابية 
لجنة الشؤون المصرفية في مجلس الشيوخ 
CLAR� مشروع قانون “كلاريتي”)  )على 

إطار  وضع  إلى  يهدف  الذي   ،)ITY Act

وتحديد  الرقمية  للأصول  واضح  تنظيمي 
خطوة  في  الرقابية،  الجهات  اختصاص 
أمام  الباب  تفتح  قد  أنها  المستثمرون  يرى 

تدفقات مؤسسية أكبر إلى السوق.
الفورية  بيتكوين  صناديق  سجلت  كما 
تدفقات  صافي  البورصة  في  المتداولة 
تسجيل  رغم  أسبوعي،  أساس  على  إيجابي 
بعض الجلسات تدفقات خارجة، ما يعكس 
الاستثمارية  المؤسسات  اهتمام  استمرار 

بالأصول الرقمية.
غروب  إي  إم  سي  إعلان  مع  ذلك  وتزامن 

ناسداك  عن إطلاق عقود مستقبلية لمؤشر 
يونيو    8 من  اعتبارًا  المشفرة  للعملات 
أول  شيرز   21 إطلاق  جانب  إلى  المقبل، 
صندوق أميركي مُدار بنشاط للاستثمار في 

.TKNS الأصول الرقمية تحت اسم
شهية  تحسن  من  السوق  استفادت  كما 
المستثمرين للأصول عالية المخاطر، بدعم 
الأميركية  التكنولوجيا  أسهم  مكاسب  من 
بقيادة إنفيديا، في وقت واصلت فيه بيتكوين 
السيولة على  الأكبر من  النصيب  استقطاب 

حساب كثير من العملات البديلة.

تراجع سوق العملات المشفرة 100 مليار 
دولار رغم الزخم التنظيمي الأميركي

SpaceX تمهد لطرح نشرة 
الاكتتاب الأربعاء.. وبدء 

التداول 12 يونيو
ماسك  لإيلون  المملوكة  إكس”،  “سبيس  شركة  تعتزم     
الصناعية،  والأقمار  الصواريخ  صناعة  في  والمتخصصة 
وقت  أقرب  في  الضخم  الأولي  العام  طرحها  سعر  تحديد 
ناسداك  بورصة  اختارت  وقد  يونيو،   11 في  ربما  ممكن، 
كمنصة للإدراج، وفقًا لما صرح به أشخاص مطلعون على 

الأمر لوكالة رويترز يوم الجمعة.
وقد سارعت سبيس إكس، التي من المقرر تداول أسهمها 
تحت الرمز “SPCX”، في جدول طرحها العام الأولي، وتطمح 
الآن إلى طرح نشرة الاكتتاب العام في أقرب وقت ممكن، ربما 
يوم الأربعاء المقبل، مع استهداف إطلاق جولة ترويجية في 
4 يونيو، وبدء التداول في السوق في أقرب وقت ممكن، ربما 

في 12 يونيو، وذلك بحسب ثلاثة مصادر مطلعة على الأمر.
ويمثل هذا الجدول الزمني الجديد للطرح العام الأولي خلال 
يُقدم  حيث  المتوقع،  من  أسرع  يونيو  من  الثاني  الأسبوع 
المقرر إجراؤها في أواخر يونيو - بالتزامن  عملية كان من 
تقريبًا مع عيد ميلاد ماسك - وفقًا لما ذكرته المصادر، التي 

طلبت عدم الكشف عن هويتها نظراً لسرية المناقشات.
أضافت المصادر أن مراجعة هيئة الأوراق المالية والبورصات 
الأمريكية لوثائق الاكتتاب العام الأولي للشركة، والتي جاءت 
الشركة  دفعت  التي  الأسباب  أحد  كانت  المتوقع،  من  أسرع 

إلى تقديم موعد الإدراج.

السريع”  “الإدراج  قواعد  مؤخراً  ناسداك  بورصة  أطلقت 
الكبيرة  الشركات  إدراج  تسريع  بهدف  انتظارها،  طال  التي 
المدرجة حديثًا في مؤشر ناسداك 100 القياسي. كما أطلقت 
بورصات أخرى رائدة قواعد مماثلة لتسريع إدراج الشركات 

الجديدة في مؤشراتها القياسية.
يأتي هذا التوجه نحو الإدراج السريع في المؤشرات الرئيسية 
في وقت تستعد فيه شركات ناشئة ذات قيمة سوقية عالية، 
العام.  آي، لطرح أسهمها للاكتتاب  إيه  أنثروبيك وأوبن  مثل 
وتسعى بورصات الأسهم إلى تعزيز تدفق الاكتتابات العامة 
عدد  في  السريع  الانخفاض  بشأن  مخاوف  وسط  الأولية 

الشركات المدرجة في البورصة الأمريكية.
ومن المرجح أن تستهدف شركة سبيس إكس جمع حوالي 
دولار،  تريليون   1.75 تقارب  سوقية  بقيمة  دولار  مليار   75
لتقرير  التاريخ، وفقًا  أولي في  أكبر طرح عام  ما سيجعلها 
تريليون   1.75 البالغ  الهدف  يمثل  “رويترز”.  لوكالة  سابق 
تريليون   1.25 البالغ  المجمع  التقييم  دولار قفزة كبيرة عن 
 xAI SpaceX مع شركة  اندماج  عند  تحديده  تم  الذي  دولار 

الناشئة للذكاء الاصطناعي التابعة لإيلون ماسك في فبراير.
وسيتي  أميركا،  أوف  وبنك  ستانلي،  مورجان  بنوك  تتولى 
جروب، وجيه بي مورجان، وجولدمان ساكس إدارة الاكتتاب، 

بمشاركة 16 بنكًا آخر بأدوار أصغر.

400 مليار دولار... 
»نكست إيرا« 

و»دومينيون« على 
أعتاب أكبر اندماج 
في تاريخ الطاقة

الأميركية  إنرجي  نيكستيرا  شركة  تجري 
محادثات لدمج أعمالها مع شركة دومينيون 
إنشاء  شأنها  محتملة من  في صفقة  إنرجي، 
400 مليار دولار شاملة  شركة بقيمة تقارب 

الديون.
ومن المتوقع أن تُهيكل الصفقة في الأساس 
الإعلان  إمكانية  مع  أسهم،  تبادل  شكل  على 
أن  رغم  الأسبوع،  من  مبكر  وقت  في  عنها 
تُحسم بشكل  ولم  زالت جارية  ما  المحادثات 
لتقرير  أي لحظة، وفقاً  تنهار في  نهائي وقد 
مصادر  عن  نقلاً  تايمز  فايننشال  صحيفة 

مطلعة.
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عائدات الخزانة 
الأمريكية تقفز لأعلى 

مستوى في 20 عاماًً
عاماًً    30 لأجل  الأمريكية  الخزانة  سندات  عائدات  ارتفعت    
يعدأعلى  ما   ،%5.13 إلى  أساس لتصل  نقطة   12 بمقدار 
ارتفعت  نفسه،  الوقت  في   .2007 يونيو  منذ  إغلاق  مستوى 
عائدات السندات لأجل 10 سنوات  بمقدار 13 نقطة أساس إلى 
عوائد  وترتبط   .2025 مايو  منذ  مستوى  أعلى  وهو   ،%4.59
ارتفعت  كلما  أنه  بمعنى  عكسية،  بعلاقة  وأسعارها  السندات 

العوائد، انخفضت الأسعار.
تجاوز كلا السندين المستويين النفسيين الرئيسيين عند %5 
و4.5% على التوالي، ليوجها بذلك تحذيراًً لسوق الأسهم وسط 

موجة بيع في السندات العالمية.
عادت المخاوف بشأن ارتفاع الأسعار إلى الظهور هذا الأسبوع 
في أعقاب تقريرين عن معدلات تضخم أعلى من المتوقع. أظهر 
مؤشر أسعار المستهلك، ، ارتفاع التضخم الاستهلاكي بنسبة 
3.8% على أساس سنوي في أبريل، ويعزى ذلك بشكل رئيسي 
إلى الارتفاع الحاد في تكاليف الطاقة. وفي يوم الأربعاء، أصدر 
أظهر  الذي  المنتجين،  أسعار  مؤشر  العمل  إحصاءات  مكتب 

ارتفاع أسعار الجملة بنسبة 6% سنويًًا.
الحرب  ملف  في  كبيرة  انفراجة  إلى  التوصل  عدم  زاد  وقد 
الإيرانية ومضيق هرمز خلال زيارة الرئيس ترامب إلى الصين 
التضخم.  بشأن  المخاوف  من  بينغ،  جين  شي  نظيره  للقاء 
تمارس  أن  القمة  قبل  يأملون  الأمريكيون  المسؤولون  وكان 
أن  إلا  هرمز.  مضيق  فتح  لإعادة  إيران  على  ضغوطًًا  الصين 
أسعار النفط ارتفعت يوم الجمعة مع مغادرة ترامب بكين دون 

التوصل إلى اتفاق ملموس بشأن كيفية إنهاء الحرب.
ليس  الفيدرالي  الاحتيطاي  عدول  احتمالية  من  ذلك  زاد  وقد 
النظر  وربما  بل  العام،  هذا  الفائدة  أسعار  خفض  عن  فقط 
شيكاغو  لبورصة  التابعة   FedWatch لأداة  ووفقًًا  رفعها.  في 
الفيدرالي  الاحتيطاي  المتداولون بأن  توقع  فقد  التجارية، 
يونيو.  في  المقبل  اجتماعه  في  ثابتة  الفائدة  أسعار  سيُُبقي 
 %50 بنسبة  احتمالًاا  المتداولون  يرى  العام،  نهاية  وبحلول 

تقريبًًا أن يرفع الاحتيطاي الفيدرالي أسعار الفائدة.




