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حصة استراتيجية في شركة صناعية 
على سكة التخارج .. والحلفاء 
يبحثون عن شريك طويل الأجل

حصة  أن  موثوقــة  اســتثمارية  معلومات  كشــفت 
استراتيجية في شركة صناعية، تناهز نحو 24% تقريباً، 
على سكة التخارج، وذلك في ضوء رغبة المالك الرئيسي 

في الشركة.
وقالت المصادر أن الســعر المحدد يناهز 360 فلســاً 
للســهم تقريباً، حيث تشــير المصادر إلــى أن الملاك 

بمواصفات خاصة  بدخول شــريك  الرئيسيين مهتمين 
خاصة، أبرزها أن يكون مســتثمر طويل الأجل، وليس 
مضارب يبحث عن فارق الســعر فقط، وبالتالي تحقيق 

هامش ربح سريع. 
الشركة تعتبر من الكيانات التشغيلية التي تملك أسس 
وقواعد تشغيلية ولديها قطاعات إنتاجية، وعليها رهان 

مستقبلي كبير في ظل المشروعات المقبلة ذات الصلة 
بالبنية التحتية أو التطوير العقاري ومشروعات الإسكان. 
في السياق ذاته كشفت المصادر أن هناك أطراف تبدي 
اهتماماً بالصفقة، ثقة في الشــركاء المســتمرين في 
الشــركة، في ظل قناعتهم بجــدوى الكيان على المدى 

البعيد كاستثمار استراتيجي. 

في ظل التطورات ذات الصلة بعدد من الأسهم المدرجة، 
والمرتبطة بإجــراء طال أحد كبار المــاك في عدد من 
الشركات، وما صاحب ذلك من ردة فعل سلبية من صغار 
المســتثمرين الأفراد، أكدت مصادر متابعة في ردها على 
التشغيل  الكيانات مستمرة في  أسئلة »الاقتصادية«، بأن 
والعمل، وسيتم التعامل معها وفق المصلحة العامة التي 

المساهمين والمستثمرين،  تراعي وتحفظ حقوق جميع 
خصوصاً وأن بعض الشركات فيها ملكيات أجنبية وأخرى 

فيها ملكيات حكومية. 
وأوضحت المصادر أن هناك أيضاً مصالح استراتيجيية 
تتمثل في انكشــافات وتعاملات مصرفية مع العديد من 
البنوك، نظراً لتشعب الأنشطة والقطاعات، وهي تعاملات 

تمت وفقاً لمراكــز مالية لكيانات تجاريــة واقتصادية 
وأصول تشــغيلية مدرة، وبعضها عقود تمويل وتعاملات 
مالية طويلة الأجل. وفي هذا الســياق أكدت المصادر أنه 
لا مساس بأموال الأفراد والمستثمرين وحقوقهم، ضمن 
الذي سينظم كل  الســوق والقانون  ترسيخ مؤسســية 

الإجراءات المستقبلية بمرونة.

تم تنفيذ صفقة عقارية على مســاحة أرض في منطقة الشويخ السكنية بقيمة 2.8 
مليون دينار كويتي، بأعلى من الســعر المحدد كأساس بنسبة 7.27%، حيث كان يبلغ 

سعر الأساس 2.610 مليون دينار.
وفقاً لأوساط عقارية فاز بالصفقة رجل الأعمال »ع.ي.غ«، حيث تعكس تلك الصفقات 
وفرة السيولة والثقة في السوق المحلي والطلب المستمر على جناحي الاستثمار »الأسهم 

والعقار«.
وعلى الجانب الآخر قفزت سيولة البورصة أمس 25.8% إلى أكثر من 118 مليون دينار.

الكيانات مستمرة وقائمة تشغيلياً 
ومصالح المستثمرين والبنوك مصونة

صفقة عقارية بقيمة
 2.8 مليون دينار بزيادة 
أكدت مصادر قانونية متابعة أن الصفقات المتفق عليها سواء بين أطراف ذات صلة أو 7.27% عن سعر الأساس

غير ذات صلة، هي صفقة مكتملة الأركان وفق عرض شراء تم قبوله من بائع، وبالتالي 
نقل الأســهم محل الصفقة يجب أن يتم بيعاً وشراءً، لأنها يترتب عليها ربح، فهي تعتبر 
صفقة بيع وشراء صريحة، ويجب أن تُنفذ وفق آلية السوق الطبيعية والاعتيادية  وليس 

من خلال نقل الملكية. 
ما هي آلية سداد قيمة الأســهم المدرجة التي تم نقل ملكيتها بين طرفين؟ هل سيتم 
السداد من خلال شيك أو من خلال الحسابات، حيث أنها نقل ملكية  وغير خاضعة لتسوية 

T3؟
جواز العملية من عدمه وفقاً لقواعد قائمة تسمح بذلك لا يعني أن هذه الآلية هي الخيار 
الأنسب، خصوصاً في ظل الفارق بين مفهوم نقل الملكية ومفهوم الصفقة المتفق عليها.

نقل الملكية تختلف عن 
صفقات البيع والشراء !!

السعر المعروض 360 فلساً للسهم لكامل الحصة
ممنوع الاقتراب للمضاربين ومحترفي التدوير 

جزء من الثقة في البيئة الاستثمارية حماية حقوق المساهمين  

سؤال 
الأسبوع؟

هل البحث عن العمولات والاستئثار بها يبرر الآلية؟ 
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السيولة تقفز 25.8% ومكاسب 
بقيمة 619.6 مليون دينار

أثبتت بورصة الكويت مجدداً أن التراجعات الحادة والمبالغ 

فيهــا، والنزول المدفوع بهلع وتحت ضغوط نفســية نتيجة 

أحداث أو مؤثرات جيوسياســية، غالباً ما تتسم بأنها مؤثرات 

قصيرة الأجل وســرعان ما ينقشــع غبارهــا، وهي عكس 

التراجعات القائمة على أرقام مالية ونتائج تخص الشركة.

الكثير من الدروس مرت على الســوق في ســنوات وعقود 

مضت، وفي الأمس القريب منذ اندلاع شــرارة ملف الرســوم 

الجمركيــة، لكن هكذا هي طبيعة الأســواق المالية دائماً ما 

تتســم القرارات بالهرولة نحو البيع عنــد الأزمات حتى وإن  

كانت بعيدة. 

لكن لا بد مــن أن تكون هناك دروس مســتخلصة من تلك 

الموجــات، وهي أنه في بعض المراحــل هناك آليات تفرض 

نفســها، حيث الانتقائية والشراء الاســتثماري طويل الأجل 

يناسب مرحلة قد لا تتناسب معها المضاربات السريعة.

أيضاً الأسهم الدفاعية وشركات النمو والتوزيعات التي تضمن 

لمســاهميها عوائد في كل الظروف قد تكون ملاذ في توقيت 

يختلف عن وقت رواج الســوق، الذي يناسبه الأسهم بمختلف 

شرائحها سواء أسهم المنح والأداء أو الأسهم المضاربية التي 

تضمن للمستثمر تدوير محفوف بالمخاطر لا أكثر. 

لكن الثابت على مــدار التاريخ أن بورصــة الكويت مليئة 

بالفرص ودائماً ما تتجدد في ظل دورة رأسمال قوية ونشطة، 

وشــركات ومجاميــع طموحة تتنافس بقــوة على الفرص 

التشغيلية والمشــاريع التنموية، ومجالس إداراتها تعمل ليل 

نهار على تطوير عملياتها وتعزيز العقود التي تحت مظلتها. 

أمس خرجت البورصة ســريعاً من دوامة التراجعات، حيث 

عادت لمســارها الطبيعي وعوضت 90.73% من الخســائر 

بواقع 619.6 مليون دينار كويتي، حيث خســرت في جلسة 

الاثنين 682.5 مليون دينار كويتي. 

تبدلت أمس القاعدة من التراجع الجماعي في جلسة الاثنين 

إلى ارتفاع جماعي بواقع 96 ســهماً فيما تراجعت أسهم 27 

شركة فقط. 

ونمت سيولة البورصة المتداولة أمس 25.8%، حيث سجلت 

مســتويات قياســية مؤكدة للثقة ومعززة للتفاؤل، إذ بلغت 

118.056 مليون دينار كويتي، فيما ارتفعت كمية الأســهم 

المشمولة بالتداول 19% وتراجعت الصفقات %4.3. 

أغلقت القيمة السوقية للبورصة أمس عند مستوى 52.482 

مليار دينار كويتي، حيث ارتفعت %1.9. 

وبلغت مكاسب مؤشــر الرئيسي 50 حسب إغلاقات جلسة 

الثلاثاء 11.58%، فيما بلغت مكاسب الرئيسي 4.60%، لكن 

السوق الأول سجل 3.43% خسائر من بداية العام، والمؤشر 

العام 2.17% من بداية العام أيضا. 

ارتفع مؤشــر الســوق الأول بنســبة 1.23%، وزاد »العام 

بـ1.21%، وصعد »الرئيســي 50« بنحو 1.67%، كما ارتفع 

»الرئيسي« بـ1.07%، عن مستوى  الاثنين.

وشهدت الجلســة ارتفاع 10 قطاعات في مقدمتها السلع 

الاستهلاكية بـ9.57%، بينما تراجع قطاعا التأمين والخدمات 

الاســتهلاكية بـ2.14% و1% على التوالي، واســتقر قطاع 

منافع.

كتب محمود محمد:

البورصة تعوض 90.73% من خسارة الاثنين 

11.58% مكاسب الرئيسي 50 من بداية العام
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عضو مجلس الإدارة عبدالرزاق المطوع 
يشتري 100 ألف سهم في البنك الدولي

أعلن عضو مجلس الإدارة المستقل في البنك الدولي 

عبدالرزاق المطوع أمس في البورصة عن شراء 100 

ألف سهم »الدولي« بسعر 258 فلساً للسهم حيث تم 

تنفيذ الصفقة في تاريخ 8 يونيو الحالي. 	 

وكان عبدالرزاق المطوع أعلن ســابقاً في إفصاح 

رســمي إلى  البورصة في 4 يونيــو الحالي عن بيع 

100 ألف ســهم في صفقة تم تنفيذها في تاريخ 3 

يونيو بسعر 260 فلساً . 

يُشــار إلى أن رأس مال »الكويــت الدولي« يبلغ 

187.80 مليــون دينــار، موزعاً علــى 1.88 مليار 

القابضة  بوخمسين  وتعد مجموعة  مُصدر،  ســهم 

والشركات التابعة والزميلة والأطراف المتحالفة أكبر 

مساهم بـ«الدولي« بنسبة %37.38.

إفصاحات البورصة
حجز قضية شركة 
قابضة مشطوبة 

للحكم 23 يونيو الحالي

»كفيك« ضامن 
تسهيلات بقيمة 

3.5 مليون دينار

أبلغ مساهمون متضررون من ملف شطب الشركات 

بأن قضيتهم ضــد إحدى الشــركات القابضة ضمن 

المجموعة »المنكوبة«، قد تم حجزها للحكم في تاريخ 

23 يونيو الحالي. 

ويكافح العديد من صغار المســاهمين في ســبيل 

الدفــاع عن حقوقهــم التي تضررت من ممارســات 

مجالــس إدارات وأجهزة تنفيذية، لكــن الأقلية هي 

التي سلكت ذلك المسار، في حين أن هناك مساهمين 

بالآلاف متضررين لأسباب متفرقة لم يتخذوا الإجراءات 

القانونية. 

وافق مجلس إدارة شركة كفيك للاستثمار على طلب 

شــركة كفيك للخدمات التمويلية التابعة، بأن تكون 

الأولى كفيلاً شــخصياً وضامناً للتسهيلات الائتمانية 

المزمع منحها من أحد البنوك الإسلامية المحلية.

التســهيلات تتمثل في حد مرابحة سلع دوار بقيمة 

3.5 مليون دينار كويتي.

وأضافت »كفيك للاستثمار« أنه لا يوجد أثر مالي على 

البيانات المالية المستقلة للشركة الأم.

وعلى مستوى المجموعة، أشــارت إلى أنه في حال 

استخدام كامل حد التسهيلات، سيؤدي ذلك إلى زيادة 

الأصول المتداولــة والالتزامات المتداولة، مع توقعات 

بتحســن الأداء المالي نتيجة التوســع في الأنشطة 

التمويلية باستخدام السيولة المتاحة.

رئيس مجلس إدارة 
»بوبيان« يشتري 

924.02 ألف سهم

تغير هدف العصفور 
في »وربة كابيتال«

»وطنية م ب« ت: تجديد تسهيلات 
بقيمة 8.5 مليون دينار

أعلن بنك بوبيان شراء رئيس مجلس الإدارة عبدالعزيز 

عبدالله دخيل الشايع 924.02 ألف سهم في البنك.

وتمت الصفقة في 8 يونيو 2026، بسعر من 642 إلى 

645 فلساً للسهم الواحد، ووصل رصيد الأوراق المالية 

بعد التعامل لـ11.26 مليون سهم.

يُشــار إلى أن رأس مال البنك يبلــغ 479.16 مليون 

دينار، موزعاً على 4.72 مليار سهم، ويعد بنك الكويت 

الوطني ومجموعتــه أكبر مســاهم فــي »بوبيان« 

بـ%60.41.

أعلنت شركة وربة كابيتال القابضة،  الثلاثاء، تغير هدف 
تملك مساهم بها.

وكشــفت الشــركة أن المســاهم محمد عيسى نصف 
العصفور المالك لـ13.233% فــي »وربة كابيتال« بعدد 
3.97 مليون ســهم، غير هدف تملكه إلى استثمار قصير 

الأجل.
يُشــار إلى أن رأس مال شــركة »وربة كابيتال« يبلغ 3 

ملايين دينار كويتي، موزعاً على 30 مليون سهم .   

وقعت شــركة الصناعات الوطنيــة »وطنية م ب” عقد 
تجديد تســهيلات ائتمانية مع أحد البنوك المحلية بمبلغ 

8.50 مليون دينار؛ لتمويل أنشطة الشركة.
وذكرت أنه لا يمكن تحديد الأثر المالي في الوقت الحالي، 
على أن ينعكس أثر تلك التســهيلات على البيانات المالية 
للشــركة طبقاً لما يتم اســتخدامه فعلياً من التسهيلات 

الائتمانية.

»المعدات« توافق على استقالة فوز 
الوزان وتفتح الباب لانتخاب 3 أعضاء

وافق مجلس إدارة شركة المعدات القابضة على طلب استقالة فوز 

سعد عبدالعزيز الوزان من عضوية مجلس الإدارة، ولجانها التابعة.

وكشفت الشــركة عن فتح باب الترشح لشغل المقعد الشاغر في 

عضوية مجلس الإدارة، بالإضافة إلى انتخاب عضوين احتياط للدورة 

الحالية )20272024(

»نابيسكو« توقع عقد 
بقيمة 11.9 مليون دينار

وقعت الشــركة الوطنية للخدمات البترولية »نابيسكو” عقداً مع 

شركة نفط الكويت بقيمة 11.94 مليون دينار.

يتعلق العقد بخدمات التســميت والخدمــات المرتبطة بعمليات 

الحفر، وإصلاح الآبار للعمليات غير التقليدية؛ وذلك لمدة 5 سنوات 

ميلادية.

ونوهت »نابيســكو« بأن الأثر المالي للصفقة يتمثل في تسجيل 

هامش ريح بنحو 6% للعقد، مبينة أن ذلك يعتمد على ظروف تنفيذ 

العقد وسير العمل.

وكانت الشــركة قد أعلنت منتصف شــهر مارس 2026، تسلمها 

كتاب ترسية المناقصة من شركة نفط الكويت.
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قطع رجالية راقية وحصرية، مختارة بعناية لأصحاب
الذوق العالي.

ماركات إيطالية مميزة، خامات وقطع تحكي عن
نفسها

للطلب أو
الإستفسار  

محــــــلات

القطع الصيفية • القطع الشتوية • شالات و
أصواف• نعول

+971 50 254 4225

القرطاس يخفض ملكيته في »التنظيف« %3.22
كشــف تقرير بورصة الكويت للتغير في الإفصاح، أمس، 

وجود تغير في هيكل ملكية شركتي ايفا للفنادق والمنتجعات، 

والوطنية للتنظيف.

تمثل التغير الأول في انخفاض مساهمة شركة الاستشارات 

للتأمين  الأولى  )شركة  القابضة ومجموعتها  الدولية  المالية 

التكافلي( المباشــرة وغير المباشــرة في »ايفا فنادق« من 

43.739% إلى %42.766.

أمــا التغير الثاني فقد تم من خــال خفض مجموعة نزار 

العقارية وشركة  الرغد والمنار  عبدالرزاق القرطاس )شركة 

فرص المملكة للتجارة العامة والمقاولات( مســاهمتها غير 

المباشرة في »تنظيف« من 14.23% إلى %11.01.

ويبلغ رأس مــال »تنظيف« يبلغ 24.97 مليون دينار موزع 

على 249.75 مليون ســهم مصدر، وتمتلك شركة مجموعة 

العوائــد الوطنية للتجارة العامة والمقــاولات 19.42% في 

الشركة.



العدد 678  الأربعاء 24 من ذى الحجة 1447  10 يونيو 2026 م aleqtisadyah.com

بورصات خليجية

مؤشر »تاسي« يصعد 1.3% بنهاية 
التعاملات ويسترد مستويات 11 ألف نقطة

أنهى مؤشر سوق الأسهم السعودية )تاسي( تعاملات جلسة 

الثلاثاء بارتفاع ملحوظ بلغت نسبته 1.3%، ما يعادل 142.29 

نقطة، ليغلق عند مستوى 11,115.37 نقطة، ليسترد مستويات 

11 ألف نقط مرة أخرى.

وشهدت الجلسة نشــاطاً إيجابياً واسعاً حيث ارتفعت أسهم 

203 شركات، مقابل تراجع 54 شركة، فيما استقرت أسهم 13 

شركة دون تغيير، وبلغت القيمة الإجمالية للتداولات 7.6 مليار 

ريال من خلال 315.72 مليون سهم.

وافتتح المؤشر الجلسة عند 10,985.35 نقطة، وسجل أدنى 

مســتوى له عند 10,982.07 نقطة قبل أن ينهي التداولات عند 

ذروته ية.

18 قطاعا باللون الأخضر
وجاء إغلاق 18 قطاعا باللون الأخضر، تصدرها قطاع المرافق 

العامة بارتفاع نسبته 5.35%، مدفوعاً بالأداء القوي لسهم أكوا 

باور الذي قفز بنســبة 7.73% ليصل إلى 202.2 ريال، وصعد 

قطاع الإعلام والترفيه بنســبة 4.29%، مدعوماً بارتفاع سهم 

الأبحاث والإعلام بنسبة %5.09. 

وفي المقابل، سجل قطاع السلع الرأسمالية أعلى التراجعات 

بنســبة 0.25%، يليه قطاع الخدمات التجارية والمهنية بنسبة 

0.18%، وسجل قطاع الطاقة تراجعاً طفيفاً بنسبة %0.02.

تحركات الأسهم
وعلى صعيد أداء الأسهم، حقق ســهم المتحدة للتأمين أعلى 

مكاسب يومية بنســبة 9.90% ليصل إلى 3.33 ريال، وارتفع 

سهم جي آي جي بنســبة 5.78% مغلقاً عند 30.4 ريال، وهو 

أعلى مســتوى للسهم في 52 أســبوعاً، كما سجل سهم رسن 

ارتفاعــاً بنســبة 1.36% ليصل إلى 156 ريــال، محققاً قمة 

.)ATH( تاريخية جديدة

وفي قائمة التراجعات، تصدر سهم بترو رابغ الخسائر بنسبة 

5.92% ليغلق عند 14.3 ريال، وتراجع سهم مجموعة التيسير 

)تالكو( بنسبة 5.28% ليصل إلى 35.16 ريال، وذلك تزامناً مع 

إعلان الشــركة عن نتائج اجتماع الجمعية العامة غير العادية، 

كما انخفض سهم أمانة للتأمين بنسبة 2.46% ليغلق عند 7.52 

ريال.

الأعلى نشاطا
واستحوذ مصرف الراجحي على صدارة الأسهم الأكثر نشاطاً 

من حيث القيمة بنحو 1,099.99 مليون ريال، مغلقاً على ارتفاع 

بنسبة 0.90% عند 67.45 ريال، وجاء البنك الأهلي ثانياً بسيولة 

بلغت 471.76 مليون ريال مع نمو السهم بنسبة %4.21. 

ومن حيث حجم التداول، حل سهم أمريكانا في المرتبة الأولى 

بتداول 27.57 مليون ســهم، مرتفعاً بنسبة 0.52%، تلاه سهم 

الراجحي بكمية بلغت 16.3 مليون سهم.

وشــهدت الجلســة عدة إفصاحات جوهريــة، حيث أعلنت 

شــركة أديس القابضة عن توصية مجلس الإدارة بزيادة رأس 

مال الشركة عن طريق منح أســهم، وأعلنت شركة دار الماجد 

العقارية عن توقيع مذكرة تفاهم لتأسيس صندوق استثماري 

عقاري في القطــاع التعليمي، كما أفصحت الشــركة العربية 

للتعهدات الفنية عن توقيع عقد مع شركة موجة العصر للدعاية 

والإعلان لتقديم خدمات إعلانية لمدة 3 سنوات. 

وفيما يخص تنبيهات الأرقام القياســية للسوق الرئيسية، 

ســجل ســهم جي آي جي )8250( ســعراً بلغ 30.4 ريال 

محققاً أعلى مستوى في 52 أسبوعاً، بينما واصل سهم رسن 

)8313( تسجيل مستويات قياســية بإغلاقه عند 156 ريال 

كقمة تاريخية جديدة.

مؤشر سوق دبي يصعد بنسبة  
0.9%.. وأبوظبي يرتفع %0.8

أغلق ســوق دبي المالي جلســة  أمس ، على ارتفاع 

بنسبة 0.9% أو 50 نقطة عند 5785 نقطة، مع تداولات 

بلغت قيمتها الإجمالية نحو 696 مليون درهم.

وشهد سوق دبي ارتفاع أسهم 37 شركة من أصل 56 

شركة تم تداولها ، بينما انخفضت 9 شركات، وبقيت 7 

شركات على ثبات.

ويواصل سوقا دبي وأبوظبي الماليان تطبيق حد أقصى 

للتراجع السعري ي عند 5% بدلاً من 10% بشكل مؤقت، 

ضمن إجراءات احترازية تهدف إلى حماية المستثمرين 

ودعم اســتقرار التــداولات، على أن تتــم مراجعة هذا 

 الإجراء بشكل مســتمر بالتنسيق مع الجهات الرقابية.

وأقفل ســهم إعمار العقارية جلســة ، على انخفاض 

بنســبة 0.2% عند 11.22 درهم، وبتداولات قاربت 17 

مليون سهم، فيما ارتفع ســهم إعمار للتطوير، بنسبة 

1.5% عنــد 13.82 درهم، وبتــداولات قاربت 3 ملايين 

سهم.

وقفز ســهم باركن بنســبة 4% عنــد 6.04 درهم، 

3 ملايين ســهم، فيما ارتفع سهم  وبتداولات تجاوزت 

الإمارات دبي الوطني بنســبة 2% عنــد 26.98 درهم، 

وبتداولات قاربت 3 ملايين سهم.

كما ارتفع ســهم دريك آند ســكل إنترناشــيونال بـ 

0.4% عند 0.225 درهم، وبتــداولات قاربت 15 مليون 

ســهم، فيما صعد 0.3% عند 0.681 درهم، وبتداولات 

قاربت 14 مليون سهم.

وأكثر الأسهم تداولا، سهم طلبات هولدينغ، حيث قفز 

بنســبة 3.2% عند 1.28 درهم، مُسجلاً أعلى إغلاق له 

خلال العام الحالي، وبتداولات تجاوزت 98 مليون سهم.

سوق أبوظبي للأوراق المالية
وفي ســوق أبوظبي للأوراق المالية، ارتفع مؤشــر 

السوق بنسبة 0.8% عند 9561 نقطة، وبتداولات بلغت 

قيمتها الإجمالية نحو 1.14 مليار درهم.

ومن أصل 94 شركة تم تداول أسهمها ، ارتفعت أسهم 

60 شــركة، بينما انخفضت أسهم 25 شركة، وبقيت 9 

شركات على ثبات.

ارتفاع  العقارية علــى  الخيمــة  وأقفل ســهم رأس 

بنســبة 1.6% عنــد 0.940 درهــم، وبتداولات قاربت 

ألفاظبي القابضة  16 مليون سهم، فيما ارتفع ســهم 

بنســبة 1.2% عند 7.32 درهــم، وبتداولات قاربت 13 

مليون سهم.

وارتفع سهم سبيس 42 بنسبة 3.7% عند 1.69 درهم، 

وبتداولات تجاوزت 8 ملايين ســهم، فيما قفز ســهم 

مجموعة تو بوينت زيرو بنسبة 3.9% عند 2.13 درهم، 

وبتداولات تجاوزت 11 مليون سهم.

يُشــار إلى أن شركة ســبيس 42، كانت قد أعلنت عن 

دخــول الأقمار الاصطناعية الرادارية »فورســايت3-« 

التشغيل  و«فورســايت4-« و«فورســايت5-« مرحلة 

الكامل.

وأكثر الأسهم تداولاً، سهم منازل العقارية، حيث قفز 

بنســبة 5% عند 0.317 درهم، وبتداولات تجاوزت 46 

مليون سهم، فيما ارتفع سهم أدنوك للغاز بـ 0.9% عند 

3.31 درهم وبتداولات تجاوزت 38 مليون سهم.
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بورصة البحرين تغلق تعاملاتها على 
مكاسب بنسبة %0.06 

أنهــت بورصة البحريــن تعاملات  الثلاثــاء، على ارتفاع؛ 

بدعم قطاع المال.

 ،%0.06 ومع ختام التعاملات، ارتفع المؤشر العام بنسبة 

إلى مســتوى 1978 نقطة، وسط تعاملات بحجم 1.6 مليون 

سهم بقيمة 710.96 ألف دينار، توزعت على 112 صفقة.

وتصدر الأسهم الأكثر ارتفاعاً سهم البحرين الوطنية القابضة 

بـ 7.14%، تلاه سهم بيت التمويل الكويتي بـ0.78%، وسهم 

بنك البحرين والكويت بـ0.35%، وسهم بنك جي إف إتش بـ 

.%0.17

وتصدر الأسهم الأكثر نشاطاً سهم ألمنيوم البحرين بتداول 

415.48 ألف سهم بسعر 0.890 دينار للسهم، تلاه سهم بنك 

السلام بتداول 337.12 ألف سهم بسعر 0.212 دينار للسهم.

لجنة أسواق المال الخليجية تعلن مبادرة 
الرقم الخليجي الموحد للمستثمر

أعلنت لجنة أســواق المال الخليجية عن مبادرة الرقم 

الخليجي الموحد للمستثمر )GCC-NIN(، وهي مبادرة 

اســتراتيجية تهدف إلى إنشــاء رقــم مرجعي موحد 

للمســتثمرين الخليجيين؛ بما يسهم في تعزيز الترابط 

والتكامل بين الأســواق المالية في دول مجلس التعاون 

الخليجي.

ووفــق بيان لبورصة البحريــن،  الثلاثاء؛ تهدف هذه 

المبــادرة إلى دعم اتســاق وكفاءة إجــراءات تعريف 

المســتثمرين عبــر الأســواق الخليجيــة، والحد من 

الازدواجية في عمليات التعريف عند الاستثمار في أكثر 

من سوق.

إلى جانب دعم التطوير المســتقبلي لخدمات الحفظ 

والتســوية وخدمات مــا بعد التداول على المســتوى 

الإقليمــي، مع مراعــاة الأطر التنظيميــة والقانونية 

الخاصة في كل دولة.

وصرح الشــيخ خليفة بن إبراهيم آل خليفة، الرئيس 

التنفيذي لبورصة البحرين بقوله: »تُجسّد مبادرة الرقم 

الخليجي الموحد للمستثمر، محطة استراتيجية مهمة 

على صعيد تعزيز تكامل أســواق رأس المال الخليجية 

والارتقاء بالبنية التحتية للأسواق المالية في المنطقة.”

وأضاف: »تؤكد بورصة البحرين التزامها الراسخ بدعم 

المبادرات النوعية التي تســهم في تعزيز الترابط بين 

الأسواق، وتسهيل وصول المستثمرين، وتحقيق تجربة 

استثمارية أكثر انسيابية عبر الحدود”.

وأشــار إلى أن هذا التعاون المشــترك يعكس رؤية 

إقليميــة موحدة نحو بناء منظومة أســواق رأس مال 

تتمتــع بمرونة أكبر، وإمكانية وصول أوســع، وقدرة 

تنافسية على المستوى العالمي.

ومن المتوقع إطــاق المبادرة خلال عام 2026؛ وفق 

نهــج مرحلي يراعــي جاهزية الأســواق والمتطلبات 

التنظيمية في دول مجلس التعاون.

وتعكس هــذه المبادرة قوة التعاون بين مؤسســات 

البنية التحتية للأســواق الماليــة الخليجية والتزامها 

التشــغيلية وتحسين تجربة  الكفاءة  المشترك بتعزيز 

المستثمرين ودعم تنافسية أسواق المال الخليجية على 

المدى الطويل. ونتطلع إلى مواصلة العمل مع شركائنا 

في المنطقة في تنفيذ هذه المبادرة خلال هذا العام.

كما تســعى لجنة أســواق المال الخليجية إلى دعم 

تطوير الأســواق الماليــة في دول مجلــس التعاون 

الأســواق  بين مؤسســات  التعاون  الخليجي، وتعزيز 

المالية، والمســاهمة في بناء منظومة متقدمة تدعم 

كفاءة الأسواق وتزيد من تنافسيتها إقليمياً وعالمياً.

أنهى المؤشر الرئيســي لبورصة مسقط »مســقط 30« تعاملات الثلاثاء، مرتفعًا 

0.45%، بإقفاله عند مستوى 7,624.9 نقطة، رابحًا 34.28 نقطة، مقارنةً بمستوياته 

في جلسة  الاثنين.

ودعم المؤشر العام ارتفاع القطاعين المالي والخدمات، وصعد الأول بنسبة %1.38، 

مدفوعًا بارتفاع ســهم بنك عمان العربي المرتفع بنسبة 9.33%، وارتفع سهم بنك 

ظفار بنسبة %3.08.

وارتفع مؤشــر قطاع الخدمات 0.13%؛ بدعم سهم ظفار لتوليد الكهرباء المرتفع 

بنسبة 3.57%، وارتفع سهم مسقـط للغازات بنسبة %2.11.

وحد من ارتفاع قطاع الخدمات تقدم سهم مطـاحن صلالة على المتراجعين  بنسبة 

.%9.99

وعلى الجانب الآخر، تراجع مؤشر قطاع الصناعة وحيدًا بنسبة 0.06%، بضط سهم 

ريسوت للاسمنت المتراجع بنسبة 3.54%، وتراجع الخـــليج الدوليـة للكيماويات 

بنسبة %2.7.

وحد من تراجع قطاع الصناعة صدارة ســهم الحسن الهندســـية »قيد التصفية« 

للرابحين  بنسبة %14.29.

وتراجع حجم التداولات  بنســبة 32.77% إلــى 122.77 مليون ورقة مالية، مقابل 

182.62 مليون ورقة مالية بالجلسة السابقة.

وتراجعت قيمة التداولات خلال الجلســة بنســبة 25.13% إلى 35.17 مليون ريال، 

مقارنةً بنحو 46.97 مليون ريال جلسة  الثلاثاء.

وتصدر سهم بنك صحار الدولي الأسهم النشطة حجمًا  بتداول 33.61 مليون سهم، 

فيما تصدر سهم بنك مسقط النشاط قيمةً بنحو 8.97 مليون ريال.

 

أغلقت بورصة قطر تعاملات أمس مرتفعة؛ بدعم صعود جماعي للقطاعات.
زاد المؤشر العام بنســبة 1.89% ليصل إلى النقطة 10282.37؛ رابحاً 190.33 نقطة عن 

مستوى  الاثنين.
ودعم الجلسة ارتفاع جميع قطاعات البورصة الســبع على رأسها الاتصالات بـ%2.96، 

وتذيل القائمة قطاع البضائع والخدمات الاستهلاكية بـ%1.15.
ارتفعت الســيولة إلى 427.06 مليون ريال، مقابــل 422.99 مليون ريال ، وبلغت أحجام 
التداول 165.27 مليون ســهم، مقارنةً بـ153.23 مليون ســهم في الجلسة السابقة، وتم 

تنفيذ 24.35 ألف صفقة مقابل 39.06 ألف صفقة الاثنين.
يُشــار إلى أن الســيولة الإجمالية للبورصة القطرية بلغت 1.02 مليــار ريال، وتضمنت 
 تنفيــذ صفقة على ســوق الســندات بقيمة تــداول إجماليــة تبلغ 588 مليــون ريال.

ومن بين 53 سهماً نشطاً، ارتفع سعر 51 سهماً في مقدمتها سهم »إنماء« بـ6.87%، بينما 
تراجع سعر سهمي »الإسمنت« و الإسلامية« بـ0.07% و0.02% على التوالي.

وجاء ســهم »بلدنا« في مقدمة نشــاط الكميات بحجم بلغ 15.58 مليون سهم؛ و تصدر 
السيولة سهم »كيو إن بي« بقيمة 31.69 مليون ريال.

مؤشر بورصة مسقط 
يرتفع بنسبة %0.45

بورصة قطر ترتفع %1.89 
وصعود جماعي للأسهم 
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تحذيرات من »جي بي مورغان« و«سيتادل« و»بنك 
أوف أميركا« من تصحيح وشيك في »وول ستريت«
توقعات بعمليات جني أرباح مع ارتفاع تقييمات الأسهم

حذر كل من »جي بي مورغان« و«سيتادل للأوراق المالية« 

من تزايد المخاطر في وول ستريت على المدى القريب، والتي 

جعلتها معرضة لتصحيح وشيك.

وغير »جي بي مورغان« من نظرته قصيرة الأجل للأســهم 

الأميركيــة من متفائلة إلــى حذر تكتيكــي، خصوصا مع 

إمكانية ارتفاع عوائد السندات بعد صدور بيانات التضخم هذا 

الأسبوع، وترقب اجتماع الفيدرالي الأسبوع المقبل.

Cita�  ومن جانبها أشارت شركة »سيتادل للأوراق المالية  “

del Securities إلى أن تشديد الأوضاع المالية هو الخطر الذي 

يواجه المســتثمرين، إذ قد يضطر الفيدرالي إلى رفع أسعار 

الفائدة قريبًــا للحد من الضغوط التضخميــة، وأن رد فعل 

ضد الذكاء الاصطناعي قد يظهر باعتبــاره خطراً آخر على 

الأســواق، فالمخاوف المتعلقة بفقدان الوظائف واستهلاك 

الطاقة تجذب اهتمام صناع السياسات قبل انتخابات التجديد 

النصفي هذا العام.

كما دعا بنك أوف أميركا المستثمرين إلى توخي الحذر تجاه 

الأســهم الأميركية، معتبرا أن الوقت قد حان لجني الأرباح، 

مع تزايد المؤشرات التي تشير إلى اقتراب السوق من مرحلة 

تصحيح محتملة.

وأوضح البنك أن نحو 70% من الإشارات المرتبطة بالأسواق 

الهابطة قد ظهرت بالفعل.

وأشار البنك إلى أن مؤشر S&P 500 يبدو مرتفع التقييم، إذ 

اعتبر أنه مبالغ في ســعره وفقا لمعظم معايير التقييم، كما 

أن بعض المقاييس تجعله أكثــر تكلفة حتى مقارنة بفترة 

فقاعة شركات التكنولوجيا في مطلع الألفية.

وأضاف التقرير أن أداء المؤشــر يخفي تباينات كبيرة بين 

الأسهم، حيث تتركز المكاسب في عدد محدود من الشركات، 

بينما تتسع الفجوة بين أفضل الأسهم أداءً وأسوأها، وهو ما 

اعتبره البنك مؤشراً على تصاعد المضاربات.

كما لفت إلى أن شركات التكنولوجيا العملاقة تشهد ارتفاعًا 

كبيراً في الإنفاق الرأسمالي، مع تباطؤ عمليات إعادة شراء 

الأسهم وزيادة إصدارات الديون والأسهم، وهو ما قد يضغط 

على تدفقات السيولة مستقبلاً.

الأسهم الأوروبية تستقر مع تراجع التوترات 
في انتظار قرار المركزي الأوروبي

تحركت الأســهم الأوروبية في نطاق محدود دون 

اتجاه واضح في مســتهل تعامــات  الثلاثاء، بعد 

بينما يستعد  الأوســط،  الشرق  التوترات في  تراجع 

الفائدة من  المستثمرون لقرار مرتقب بشأن أسعار 

المركزي الأوروبي خلال هذا الأسبوع، بحسب  البنك 

»إنفستنج«.

وظل مؤشر »ستوكس 600« الأوروبي شبه مستقر، 

بينما انخفض مؤشر »داكس« الألماني بنسبة %0.1، 

40« الفرنســي دون تغيير،  واستقر مؤشــر »كاك 

وتراجع مؤشــر »فوتســي 100« البريطاني بنسبة 

.%0.4

أعلنتــا وقف تصعيد  إيران وإســرائيل قد  وكانت 

الهجمات بينهمــا، ما خفف من المخاوف بشــأن 

إمكانية نجــاح الرئيس الأمريكي، دونالد ترامب، في 

التوصل إلى اتفاق سلام مع طهران.

ومع ذلك، لا يــزال مضيق هرمز، وهو ممر حيوي يمر 

عبره خُمس إمدادات النفط والغاز الطبيعي المسال في 

العالم، شبه مغلق أمام حركة ناقلات النفط، بينما تعهد 

ترامب بالإبقاء على حصار أمريكي للموانئ الإيرانية.

وتراجعت العقود الآجلــة لخام برنت، المعيار العالمي 

للنفط، بنســبة 1.0%، لكنها ما تــزال أعلى بكثير من 

مستويات ما قبل الحرب، كما انخفضت عوائد السندات 

والتــي تتحرك عكس  اليورو،  الحكومية في منطقــة 

أسعارها.

وتزايدت المخاوف من أن يؤدي ارتفاع أسعار الطاقة 

إلى موجة تضخم، مــا قد يدفع البنــوك المركزية 

العالمية إلى رفع أسعار الفائدة.

ومن المتوقع بشكل خاص أن يعلن البنك المركزي 

الأوروبي رفعاً جديــداً للفائدة يوم الخميس، في ظل 

التضخم رغم  السياســات على كبح  تركيز صانعي 

ضعف النمو في منطقة اليورو المكونة من 21 دولة.

وفي الولايات المتحدة، تتوقع الأسواق أيضاً أن يرفع 

الاحتياطي الفيدرالي أسعار الفائدة قبل نهاية العام، 

مدفوعاً ببيانات قوية للتوظيف في مايو.

وفي أخبار الشركات، تراجعت أسهم شركة »جلاكسو 

ســميث كلاين« بنســبة 2.1% بعــد إعلانهــا اتفاقاً 

للاستحواذ على شركة أدوية السرطان »نوڤالنت« مقابل 

10.6 مليــار دولار، في صفقة تمنحها إمكانية الوصول 

إلى ثلاثة أدوية تجريبية لعلاج سرطان الرئة.
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»نيكاي« يغلق على ارتفاع بـ2.17% مع 
قفزة أسهم الرقائق الإلكترونية

ارتفع المؤشــر نيكاي الياباني عند الإغــاق  الثلاثاء مع 

تعافي أســهم الشــركات الكبرى العاملة في قطاع الرقائق 

الإلكترونية من الخســائر الفادحة التي تكبدتها في الجلسة 

السابقة.

وصعد المؤشــر نيــكاي 2.17% إلــى 65416.63 نقطة. 

وانخفض المؤشر 3.85%  الاثنين ليسجل أكبر خسارة يومية 

له في ثلاثة أشهر.

وسجل المؤشر نيكاي أداء متقلبا في وقت سابق من الجلسة 

وتراجع 0.16%. وربح المؤشر توبكس الأوسع نطاقا %1.14 

ليسجل 3896.11 نقطة، وفق وكالة »رويترز”.

وقفز سهم شركة طوكيو إلكترون لتصنيع معدات صناعة 

الرقائق 8.91%، وزاد سهم شركة أدفانتست لتصنيع معدات 

اختبار الرقائق 4.34% ليصبح أكبر داعم لارتفاع المؤشــر 

نيكاي.

وعوضــت مجموعة ســوفت بنك المســتثمرة في مجال 

الألياف  كابلات  لتصنيــع  التكنولوجيا وشــركة فوجيكورا 

الضوئية خسائرهما السابقة وارتفعا 1.03% و2.23% على 

الترتيب.

وقال وهو خبير كبير لدى شــركة إيــواي كوزمو للأوراق 

المالية كازواكي شيمادا، »لا تزال الثقة في الأسهم المرتبطة 

بالذكاء الاصطناعي قوية، لكن كان هناك حذر في وقت سابق 

من الجلسة من الارتفاع السريع في السوق”.

وأضاف »ربما باع مستثمرون أســهما لجمع أموال لشراء 

سهم سبيس إكس قبل طرحه للاكتتاب العام هذا الأسبوع”.

وتجاوز المؤشــر نيكاي حاجز 68 ألــف نقطة ليصل إلى 

أعلى مستوى له في وقت ســابق من الشهر بفضل التفاؤل 

بنمو أسهم الشركات المرتبطة بالذكاء الاصطناعي. وارتفع 

المؤشر 30% تقريبا منذ بداية العام.

وجاءت موجة البيع المكثفة  الاثنين بعد انخفاض أســهم 

شركات التكنولوجيا الأميركية بشكل حاد في نهاية الأسبوع 

الماضي.

وارتفعت أسهم القطاع المالي  الثلاثاء مع استعداد السوق 

لأن يرفع بنك اليابان »المركزي« ســعر الفائدة في اجتماعه 

بشأن السياسة النقدية الأسبوع المقبل.

وصعد ســهم مجموعة ميتسوبيشــي يو.إف.جي المالية 

0.38%، وزاد ســهم مجموعــة ميزوهــو المالية %1.69. 

وانخفض ســهم شــركة فاســت ريتيلينغ، المالكة لعلامة 

يونيكلو التجارية، 0.96% مما شكل أكبر ضغط على مؤشر 

نيكاي.

ومن أكثر من 1500 ســهم متداول في الســوق الرئيسية 

لبورصة طوكيو، ارتفع 53% منها، وانخفض 42%، واستقر 

.%3

تعافي الأسهم الآسيوية بقيادة الرقائق 
وسط تهدئة التوترات الجيوسياسية العالمية

ارتفعت معظم الأســهم الآســيوية  الثلاثاء، مدعومة 

بتعافي أســهم صناعة الرقائق والذكاء الاصطناعي من 

خســائر حادة في جلسات ســابقة، كما ساهم تراجع 

بعض التوترات العســكرية في الشرق الأوسط في دعم 

الأسواق، بحسب »إنفستنج«.

قاد مؤشر كوسبي في كوريا الجنوبية المكاسب خلال 

، بعد أن كانت أســهم شــركات الرقائق قد تسببت في 

هبوط المؤشر بنســبة كبيرة في الجلسة السابقة، كما 

ارتفعت الأسهم الصينية بعد صدور بيانات تجارية لشهر 

مايو جاءت أفضــل من المتوقع، مدفوعة بنمو قوي في 

الصادرات.

تأثرت أســواق المنطقة باتجاهات مختلطة من »وول 

ستريت«، حيث تعافت أســهم التكنولوجيا من خسائر 

كبيرة، بينما كانت باقي القطاعات أقل تفاؤلاً. 

كما تلقت الأسواق دعماً بعد أن أعلنت إسرائيل وإيران 

الموافقة على وقــف تبادل الضربات بعــد مطالب من 

الرئيس الأمريكي، دونالد ترامب.

وارتفعت العقود الآجلة لمؤشــر »ســتاندرد آند بورز 

500« بشكل طفيف في تداولات آسيا بعد أن قال ترامب 

إن الولايات المتحدة ســتعلن »انتصاراً كاملاً« على إيران 

خلال أسبوعين.

قفز مؤشر »كوســبي« في كوريا الجنوبية بنسبة %3 

مدفوعاً بتعافي أســهم شــركات الرقائق الكبرى، بعد 

هبوطه 8.3% في الجلسة السابقة.

حيث ارتفع سهم شركة »سونج إلكترونيكس« بنسبة 

3.4%، بينما قفز ســهم »إس كيه هاينكس« بنســبة 

أيضاً بإعلان شــراكة كبيرة مع شركة  7.7%، مدعوماً 

»إنفيديا« الرائدة في صناعة رقائق الذكاء الاصطناعي.

كما دعمت الأســواق الكورية مراجعة بالرفع لبيانات 

الناتج المحلــي الإجمالي للربع الأول، والتي أظهرت نمو 

الاقتصاد بنسبة 1.8%، مدفوعاً بشكل رئيسي بصادرات 

أشباه الموصلات.

وفي اليابان، ارتفع مؤشــر »نيكي 225« بنسبة %0.9 

بعد خســارة تجاوزت 4% في الجلســة السابقة، كما 

أضاف مؤشر »توبكس« %0.5.

وقفز ســهم شــركة »طوكيو إلكترون« بنسبة %7.6 

ليكون الأفضل أداءً على مؤشــر »نيكــي«، بينما تراجع 

سهم مجموعة »سوفت بنك« بنسبة %0.8.

ورغــم التعافــي في جلســة الثلاثاء، بقيت أســهم 

التكنولوجيا متذبذبة بعد موجة هبوط حادة مؤخراً، مع 

تســاؤلات حول ما إذا كان صعود الذكاء الاصطناعي قد 

وصل إلى مرحلــة مبالغة، إلى جانب مخاوف من ارتفاع 

أسعار الفائدة والتوترات في الشرق الأوسط التي دفعت 

إلى عمليات جني أرباح.

وفي الصين، ارتفع مؤشر »سي إس آي 300« ومؤشر 

شنغهاي المركب بنســبة 0.4% لكل منهما، بعد بيانات 

أظهرت توســع الفائض التجاري في مايــو بأكثر من 

المتوقع.

وجاء هذا النمو مدفوعاً بارتفاع كبير في الصادرات، ما 

يشير إلى استمرار اعتماد الصين على النمو القائم على 

التصدير.

كما تجاوزت الواردات التوقعات بســبب زيادة الطلب 

المحلي على أشــباه الموصلات ومكونات مراكز بيانات 

الذكاء الاصطناعي.

ولم تتأثر الأســهم المحلية بشكل كبير بقرار الولايات 

المتحدة إضافة شركات تكنولوجية كبرى مثل »علي بابا« 

و«بايدو« و«بي واي دي« إلى قائمة سوداء تتعلق بصلات 

بالجيش الصيني؛ حيث ارتفع ســهم »بايدو« و«بي واي 

دي« طفيفًا، بينما تراجع سهم »علي بابا« بنسبة %0.5.

وفي هونغ كونغ، تراجع مؤشــر »هانغ سنغ« بنسبة 

.%0.2

أما في الأسواق الآسيوية الأوســع، فقد ارتفع مؤشر 

»ستريتس تايمز« في سنغافورة بنسبة %1.1.

وتراجع مؤشــر »إيه إس إكس 200« الأسترالي بنسبة 

0.3% بسبب ضعف أسهم شركات التعدين المحلية.

كمــا انخفضت العقــود الآجلة لمؤشــر »نيفتي 50« 

الهندي بنسبة 0.2%، ما يشير إلى افتتاح هادئ للسوق 

بعد هبوط المؤشر بنسبة 1% في الجلسة السابقة، حيث 

تظل الأسهم الهندية أقل أداءً مقارنة بنظيراتها الآسيوية 

في الأشهر الأخيرة بســبب المخاوف المتزايدة من تأثير 

ارتفاع أسعار النفط على الاقتصاد الهندي المعتمد على 

الاستيراد.
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التغييرمن بداية 
اليومي(%)العام 

▲(%3.43)▲مؤشر السوق الأول 

▲%11.58▲50مؤشر رئيسي 

▲%4.60▲مؤشر السوق الرئيسي

▲(%2.17)▲مؤشر السوق العام

▲(%1.97)▲(ك.مليون د)القيمة السوقية 

▲

▼

▲

▲

▼

20262025▲

▲314.2406.8(مليون سهم)الكمية المتداولة 

▲81.9106.7(.ك.مليون د)القيمة المتداولة 

═20,80420,079عدد الصفقات

 ( ك.ألف د ) الأدنىالأعلى(ألف سهم)( ك.ألف د ) الأدنىالأعلى(ألف سهم)( ك.ألف د الأدنىالأعلى(ألف سهم)(

2.80.926.90.3380.084%0.0%00161%0.1040.00═دلقان6.91.20121.11.6391.031%5.6%871%1.3088.01▲سينما13.11.777,573.41.0630.810%4.2%6,0387,3358%0.82515.01.9▲وطني

NM2.9159.00.4600.090%0.0%92330%1.00-0.403▼ثريا17.01.4711.40.2910.165%0.0%3159%0.1841.01▲فنادق27.51.741,442.10.3620.304%2.6%2,2086,43316%0.3444.01▲خليج ب

9.31.2122.40.2490.130%2.4%2311041%1-2.0-0.205▼أسس26.94.62246.11.5900.768%0.0%2,9123,47246%0.84512.01▲ايفا فنادق11.51.361,069.30.7000.451%4.9%000%0.4880.00═تجاري

NANA28.71.3111.120%0.1%342818%2.00-1.214▼بيتك ريت14.31.17100.10.4370.240%3.6%2,2098,87445%12-32.0-0.225▼أولى وقود11.21.12731.10.3010.264%3.7%1,5855,95010%0.2661.00▲اهلي

16.11.174,009%26,406174,2783.4%1.0العقار32.70.8229.90.1540.102%2.4%0310%0.1383.02▲منتزهات15.81.32486.40.2820.217%2.9%1,2364,77544%0.2593.01▲الدولي

6.70.78100.90.2560.157%9.8%2351,28640%0.1834.02▲كويتية22.27.63354.21.9051.265%5.3%16410116%1.6106.00▲الجزيرة17.70.86727.00.2750.188%3.1%4252,2179%0.1912.01▲برقان

11.00.90152.30.3100.230%6.6%6202%0.3001.00▲تسهيلات18.81.07104.40.3460.240%2.8%1817072%8-23.0-0.248▼السور23.82.7115,243.10.8070.666%3.1%16,15120,9546%0.7716.01▲بيتك

49.51.82226.80.5160.345%0.0%3,4228,16761%0.4184.01▲ايفاNM0.9712.50.1470.092%0.0%1471,408155%0.1042.02▲فيوتشر كيد30.53.243,063.00.6970.606%1.1%7341,1374%0.6497.01▲بنك بوبيان

16.61.13213.60.3460.220%9.3%2,2898,69317%0.26817.07▲استثمارات14.12.1914.40.5550.179%2.2%10236852%2-5.0-0.275▼النخيل25.71.611,294.10.3060.211%1.8%1,9066,95717%0.2742.01▲بنك وربة

27.50.63405.50.0940.072%0.0%4615,86618%0.0790.81▲مشاريع12.13.59344.51.0820.918%5.6%28429725.5%0.95511.01▲الغانم17.71.6131,630%30,28355,7573.1%1.7-البنوك

NM0.6832.60.0840.055%0.0%3549932%0.10-0.070▼ساحل27.67.23253.00.9990.711%0.0%1,4011,54022.9%1-11.0-0.920▼ترولي79.52.8026.70.1430.050%0.0%1,3375,306197%0.26430.013▲سنرجي

NM0.8134.90.0970.060%0.0%7909,03788%0.0870.51▲البيت17.91.471,592%7,41116,7923.6(%4)الخدمات الاستهلاكية��11.31.06117.30.8340.535%6.6%001%0.6490.00═بترولية

20.61.58338.60.3810.225%0.6%3,53710,08333%0.3524.01▲أرزان9.82.062,6090.6090.453%5.8%2,5444,2319%0.60311.02▲زين9.72.35145.11.8851.142%6.2%100%1.49636.02▲نابسكو

52.60.6367.60.1790.126%5.9%171288%0.1342.02▲المركز12.71.821,026.91.9781.055%7.3%2431232%2.04989.05▲أريدNM4.2312.60.3230.186%0.0%187678137%0.2778.03▲بيت الطاقة

NM1.5340.50.1910.132%0.0%2,08411,17386%0.1844.02▲كميفك19.43.14663.20.7690.537%5.7%1,9802,98410%0.6643.00▲أس تي سي12.30.5946.60.2350.136%3.6%7842211%0.1843.02▲آبار

5.81.4960.70.1680.031%0.0%1,63111,953259%0.1361.01▲الاولىNM17.61172.61.8500.087%0.0%905623%1.60737.02▲ديجتس21.61.78153.00.3130.231%1.1%16962388%0.2706.02▲ألفتاقا

NM42.88216.70.7090.401%0.0%3446525%0.53313.02▲الخليجي12.72.604,472%4,8587,3945.8%2.0إتصالات12.32.06501%1,7717,0294.9%1.5-الطاقة 

19.91.61185.30.2840.155%2.7%2,2187,972112%0.2794.01▲أعيان 16.20.70117.10.5860.380%7.8%911892%0.4920.00═كويت ت13.01.5529.30.7200.434%1.1%12262%3-14.0-0.450▼سكب ك

17.21.3317.90.1010.047%0.0%3849199%0.0760.61▲بيان6.80.78210.31.1220.710%0.0%220%6-49.0-0.741▼خليج ت13.41.51358.30.6990.545%5.9%57286119%0.67018.03▲بوبيان ب

30.63.2545.60.4060.139%0.0%4901,33492%2-9.0-0.360▼أصول8.71.00174.50.8850.609%4.2%012%0.6988.01▲اهلية ت15.22.3090.52.1450.702%4.5%000%0.8970.00═الكوت

27.31.1534.10.1900.118%0.0%96110%3-4.0-0.139▼كفيك10.70.7841.30.2130.133%8.6%3017827%0.1692.01▲وربة ت13.41.55478%5848874.5%1.6مواد أساسية

13.40.9663.30.2320.107%5.4%0133%0.1859.05▲كامكو6.11.07117.00.4750.277%4.4%000.4%4-14.0-0.342▼الاعادة16.71.1540.80.2250.129%1.3%3361,55441%1.00-0.218▼الخصوصية

39.30.8536.80.1860.102%1.3%143967162%0.1482.01▲وطنية د قNM2.2735.00.2450.123%0.0%4220326.3%0.2100.00═أولى تكافل34.11.41315.10.4570.319%1.5%003%0.4422.00▲اسمنت

60.93.8568.60.4030.237%0.0%12841219%0.3072.01▲يونيكاب13.72.2112.00.1790.033%0.0%108979138%0.1092.02▲وثاق19.81.34408.02.2801.708%3.5%432214%1-12.0-1.960▼كابلات

NM1.2628.20.1850.090%0.0%7545,49590%0.1363.02▲مدار7.20.8028.50.1910.191%10.4%000%0.1910.00═ب ك تأمين15.21.81141.20.8820.685%3.5%1,1171,56534%0.7124.01▲سفن

19.61.5259.80.8720.302%0.9%8011,387213%0.5797.01▲الديرة8.70.90736%2731,5517.8%6.7-التأمين43.70.7255.50.7790.548%7.2%561009%2.00-0.554▼بورتلاند

30.61.7664.10.3120.120%2.4%1,0985,35580%0.2021.00▲الصفاة6.51.1249.20.0930.050%0.0%6507,54926%0.0862.12▲صكوك31.81.1921.10.4270.161%3.2%562657%0.21318.09▲ورقية

NM9.2410.00.0500.013%0.0%832,620262%1-0.4-0.031▼اكتتاب2.30.1839.60.4490.304%0.0%4,63212,451400%0.3727.02▲عقارات كNM2.1416.10.2030.091%0.0%2391,344105%0.1799.05▲معادن

6.31.28215.90.5040.297%3.5%7151,70527%0.4234.01▲نور65.51.89387.70.3120.145%0.0%18166215%2-5.0-0.271▼متحدةNM6.06149.70.5280.055%0.0%25356070%0.4538.02▲أسيكو

15.70.69257.01.5250.675%3.8%000%1.2850.00═تمدين أNM1.04266.50.1240.063%0.0%9,06376,32185%0.1229.08▲وطنية27.10.9080.10.2940.190%4.5%1,4426,30611%2-5.0-0.223▼الوطنية للبناء

NM1.6220.60.5000.061%0.0%1210320%0.1170.00═الإماراتية35.01.36248.70.4200.360%3.6%1,1462,88527%0.3990.00═صالحيةNM1.7815.00.3800.086%0.0%7353,849361%1-2.0-0.187▼المعدات

NM0.6933.30.0620.035%0.0%1102,70442%0.0411.03▲آسيا8.50.59172.20.4800.323%3.9%601381%0.4295.01▲تمدين عNM1.0130.00.1290.093%0.0%1021,01669%0.1000.10▲إستهلاكية

26.05.1782.50.5670.333%0.0%1,0021,81795%0.5509.02▲راسيات10.10.4562.80.3350.233%6.6%22751%5-15.0-0.300▼اجيالNM1.02336.90.2550.126%1.4%6524,93923%0.1322.02▲ مخازن

NM0.9680.50.0800.034%0.0%1,77525,57172%0.0715.69▲الامتيازNM1.6572.60.3150.077%1.3%17994379%1-2.0-0.188▼ع عقارية18.21.8570.70.2970.048%1.0%3,76113,322594%0.2835.02▲تنظيف

NM2.7821.70.0740.030%0.0%3096,048108%0.0500.10▲منازل13.91.1844.50.1340.070%3.9%9137,10691%0.1272.02▲الإنمــاء9.81.1143.90.3700.294%4.6%6193%0.3216.02▲المعامل

13.21.02597.20.3100.219%2.1%8203,47423%0.2363.01▲صناعات22.32.101,5171.1180.785%2.1%1,6061,65710%0.9684.00▲المباني9.74.04333.42.7602.302%11.1%55922613%2.47449.02▲هيومن سوفت

NM5.9118.30.9670.234%0.0%46275840%0.61021.04▲وربة كبيتل19.40.9254.80.2350.093%3.6%171045%0.1620.00═إنجازات5.83.8514.60.4500.140%0.0%001%0.3640.00═امتيازات

NM1.2948.40.1020.046%0.0%3744,66051%0.20-0.079▼التخصيص22.61.26390.60.2260.166%1.4%2,71013,71731%0.2007.04▲التجارية10.02.17158.81.1500.574%3.2%1,1511,25030%1.00-0.928▼المشتركة

NM4.6223.30.4850.043%0.0%11012%1-1.0-0.141▼تحصيلات31.02.9372.90.3260.134%0.0%3951,274124%0.3154.01▲سنامNM0.6871.00.3450.132%0.0%168711%0.1882.01▲يوباك

6.01.71246.10.2500.180%6.6%251212%0.2080.00═فالمور18.21.0871.50.1840.091%3.5%2311,37749%0.1726.04▲أعيان ع12.40.9318.80.1350.089%4.3%2672,28458%0.1151.01▲مبرد

15.82.51705.20.2020.088%4.1%3,90321,48255%0.1846.03▲ جي اف اتش16.10.7422.10.1140.068%3.1%1516222%0.0950.81▲عقار19.51.57103.00.6230.377%3.7%32780265%0.4072.00▲المتكاملة 

NM0.8129.60.1350.083%0.0%2262,331259%0.0961.31▲إنوفست3.94.0111.70.0860.030%0.0%4471250%0.0620.51▲العقارية6.10.7449.40.2700.079%4.5%3254%0.1368.06▲قيوين ا 

27.10.8719.70.1260.063%0.0%55442%0.1012.32▲عمار23.90.9343.10.0940.056%0.0%1852,33121%0.0802.23▲مزايا10.61.3376.20.5390.395%5.5%0013%0.5087.01▲جي تي سي

10.40.9829.30.1330.061%3.6%1312326%0.1114.04▲المنار 26.11.2955.90.1660.059%3.3%4833,225102%0.1512.01▲تجارة15.91.342,549%11,11839,5373.6%1.7-صناعية

23.27.12607.34.3042.627%4.2%1,65755018%3.025105.04▲البورصة31.81.8488.70.3820.106%3.9%279546%2-6.0-0.285▼أركانNM1.2820.10.1550.082%0.0%2930114%0.0962.22▲مواشي

14.41.93102.30.4590.330%6.9%7562,21852%0.3414.01▲بيوتNM0.5237.30.1870.078%0.0%3762,955166%0.1283.02▲أرجان20.22.74372.91.8001.017%3.7%1,1491,04215%1.200109.010▲ميزان

19.61.335,642%32,778167,3793.9%0.4-خدمات مالية5.31.4766.30.2560.167%2.4%653197%0.2063.01▲منشآت20.22.01393%1,1771,3433.7%1.6السلع الاستهلاكية�

NM5.0556.10.5500.098%0.0%8571,535190%0.56116.03▲الأنظمة18.00.8846.10.1300.072%0.0%3,08036,15574%18-16.4-0.077▼م الاعمالNM2.20107.90.8500.387%0.0%000%0.54544.09▲التقدم

NM5.0556%8571,5350.0%21.2تكنولوجياNM1.1720.70.1390.094%0.0%60550118%0.1092.02▲مينا24.41.81162.00.9100.616%1.9%000%0.8000.00═ميدان

9.61.09155.10.1740.136%5.0%5754,07313%0.1410.00.0═شمال الزور9.11.1925.12.6600.136%0.0%122667275%0.1810.00═مراكز24.42.01270%001.9%0.2-رعاية صحية

9.61.09155%5754,0735.0%1.4منافع10.51.0818.40.1320.074%4.3%7868739%0.1153.03▲مشاعر

15.811.3252,483%118,091477,5562.44%1.1-اجمالي بورصة الكويتNM-3.895.40.0660.042%0.0%000%0.0550.00═المساكن
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القيمةمؤشرات البورصة والقيمة الرأسمالية
عوائد القطاعاتأداء المؤشرات

أداء مؤشر السوق العام لبورصة الكويت مقابل الكمية المتداولة من بدايةمن بدايةالتغييرإغلاق المؤشراتالقطاعات(%)الشهري (%)اليومي (نقطة)اليومي 
العام الشهراليومي
1.21%(1.14%)(2.17%)

8,684.0091.61.07%0.21%

%1,826.42.25 الطاقة 

8,714.3بورصة الكويت (1.41%)9,172.90111.71.23%

(1.47%)5.27% 9,695.08

52,482.64619.61.19%(1.13%)

(%1.95)(%1.74)%742.90.77 صناعية 8,714.25103.81.21%(1.14%)

(%4.44)%1.57%1,299.29.57 سلع إستهلاكية

562.83.30%(0.18%)(4.75%)

القيمةمؤشرات التداول
المتوسط اليوميالتغير 

2,082.0 بنوك

(%1.00)2,228.3الخدمات الاستهلاكية�

1.07%(1.73%)(4.06%)

%اليومي 
(%6.60)(%6.70)(%2.14)1,819.4 التأمين

0.91% %1.03%2,047.80.83العقار

%328.25%21.17%4,081.32.94تكنولوجيا 118.125.8%

(%7.08)(%0.40)%1,784.61.95 خدمات مالية 477.619.0%

(5.37%)

مضاعف السعر السعرمضاعف السعر السعر

%1.44%371.10.00منافع(4.3%)26,763
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مضاعف السعر للقيمة الدفترية محتسب على اساس الأسعار الحالية وحقوق المساهمين . 2026 مارس 31 شهر المنتهية في 12مضاعف السعر للربحية محتسب على اساس الاسعار الحالية وصافي الارباح لـ : ملاحظة
الشركات التي تختلف في سنواتها المالية يتم التعامل معها بشكل منفصل لإجراء أية تعديلات .  والأسعار الحالية2025العائد الجاري للأسهم محتسب على أساس التوزيعات النقدية لعام . 2026 مارس 31كما في 

 غير قابل للاحتسابNM غير مطابق  NA.  ضرورية بعد إعلان آخر نتائج مالية
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بقلم د. عدنان البدر
باحث ومستشار استراتيجي في سياسة الموارد بشرية وبيئة العمل ورئيس ومؤسس الجمعية الكندية الكويتية للصداقة والأعمال

الاقتصاد الكويتي 
واختبار المشاريع 

الصغيرة الأخير
ckbafa@gmail.com

عندما يطرق التنفيذ القضائي أبواب 
رواد الأعمال

هل فشل المبادر أم فشلت 
المنظومة؟

في كل اقتصاد يبحث عن مســتقبل خارج 

عباءة النفــط والوظيفــة الحكومية، تبدو 

المشــروعات الصغيرة والمتوســطة كأنها 

الوصفة الذهبية: شباب يملكون الحلم، دولة 

التمويل، وســوق يفترض أن يحتضن  توفر 

المبــادرة. لكن الأرقام الأخيــرة في الكويت 

تفتح باباً أعمق من مجرد »تعثر قروض« أو 

»ملفات تنفيذ«. نحن أمــام اختبار حقيقي 

لفلســفة الدولة في إدارة ريادة الأعمال: هل 

نريد تمويل مشــاريع فقــط، أم بناء قطاع 

منتج قــادر على الصمود والمنافســة؟  ما 

كشــفته التقارير الأخيرة حول تعثر عشرات 

تنفيذ قضائي بحق  المبادرين، وفتح ملفات 

150 منهــم، ووجود 70 ملفــاً إضافياً على 

الطريق، لا يجب أن يُقــرأ كخبر مالي عابر. 

كما أن معالجة أوضاع 80 مبادراً ممن سُحبت 

جنسياتهم لا يمكن النظر إليها كإجراء إداري 

أن ملف  تكشــفان  الصورتان معاً  منفصل. 

المشــروعات الصغيرة في الكويت وصل إلى 

لحظة مراجعــة كبرى: مراجعــة للتمويل، 

والحوكمــة، والمتابعة، والتعثــر، والعدالة، 

وحماية المال العام.

رؤية الكويت والاختبار الأصعب
فكرة  2035 على  الكويــت  تعتمد رؤيــة 

الحكومــة الفعالــة، والاقتصــاد المتنوع، 

والتنمية البشــرية، والحوكمة الأفضل. لكن 

هذه الأهداف، مهما كانت طموحة، لا يمكن 

أن تعيــش طويلاً إذا بقــي التنفيذ أبطأ من 

الإعلان. فالرؤية ليست معرضاً للعناوين، بل 

امتحاناً يومياً للقدرة على الإقفال، والمتابعة، 

والتصحيح، والقيــاس.  ومن هنا، فإن تعثر 

ليس  أخــرى،   80 ومعالجة  مبــادرة،   150

مجرد خبر اقتصادي عابر، بل مؤشراً على أن 

السؤال الأكبر لا يزال معلقاً: هل تملك الكويت 

جهــازاً تنفيذياً قادراً علــى ملاحقة رؤيتها 

التي تصوغ بها هذه الرؤية؟  بنفس السرعة 

أم أن الإصلاح سيبقى ممتداً على الورق أكثر 

مما هو ممتد في الواقــع؟  في الاقتصادات 

المشــروعات  قطاع  قوة  تُقاس  لا  الحديثة، 

الصغيرة بعدد الرخص التجارية التي تُصدر، 

ولا بعــدد المبادرات التي تُعلن، بل بقدرة تلك 

المشــروعات على البقاء والنمــو والتحول 

والثروة.  الوظائف  تخلق  منتجة  شركات  إلى 

التي كشفت عنها  السبب، فإن الأرقام  ولهذا 

التقارير الأخيرة بشأن تعثر عشرات المبادرين 

الكويتيين وانتقال نحو 150 ملفاً إلى مرحلة 

التنفيــذ القضائي مع وجود 70 ملفاً إضافياً 

الطريق، ليســت مجرد قضية تحصيل  على 

مالي، بل جــرس إنذار اقتصادي يســتحق 

التوقف عنده بجدية.  فالحديث هنا لا يتعلق 

بأفراد تعثروا في سداد أقساط تمويلية فقط، 

بل بمنظومة كاملة تمثــل أحد أهم رهانات 

الاعتماد  وتقليل  الاقتصاد  تنويع  في  الكويت 

على الوظائف الحكومية والنفط. وقد أشارت 

البيانات إلى أن الصندوق الوطني للمشروعات 
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دفعت الإجراءات القضائية الأخيرة العديد من 

أوضاعهم وسداد نحو  إلى تسوية  المبادرين 

1.7 مليون دينار من القروض المتعثرة.

بين حماية المال العام وحماية المبادر 
و من الرعاية إلى المساءلة

منذ تأســيس منظومة دعم المشــروعات 

الصغيــرة، كان الهدف واضحــاً: خلق جيل 

جديد من أصحاب الأعمــال، تقليل الاعتماد 

القاعدة  الحكومي، وتنويــع  القطــاع  على 

الاقتصادية. لكــن التجربة أثبتت أن التمويل 

أعمــال ناجحاً. فالمال  وحده لا يصنع رائد 

قد يفتح الباب، لكنه لا يدير المشــروع، ولا 

الســوق، ولا يخلق زبائن، ولا يضمن  يفهم 

الاستمرارية.

ولهذا فإن انتقال جزء من ملفات المبادرين 

العلاقة بين  التنفيذ القضائي يعنــي أن  إلى 

الرعاية  الصندوق والمبادر خرجت من دائرة 

إلى دائرة المساءلة. وهذه المساءلة مشروعة 

من زاوية حماية المال العام، لكنها في الوقت 

لماذا  أكثر حساسية:  نفسه تفرض ســؤالاً 

تعثر هــؤلاء؟ وهل كان التعثر نتيجة ســوء 

الدعم  إدارة فردية، أم قصور فــي منظومة 

والمتابعة والتوجيه؟

من الســهل أن تقول إن مــن حصل على 

التمويل عليه الالتزام بالسداد، وأن المال العام 

لا يمكن التساهل فيه. وهذا صحيح من حيث 

المبدأ. لكن الســؤال الأعمق هو: لماذا وصل 

هذا العدد مــن المبادرين إلى مرحلة التنفيذ 

القضائي أصلا؟ً

ففي أغلب الاقتصادات المتقدمة، يُنظر إلى 

فشل المشــروع التجاري باعتباره جزءاً من 

دورة الأعمال الطبيعية. ففي كندا مثلاً، تفشل 

نســبة كبيرة من الشــركات الناشئة خلال 

الســنوات الخمس الأولى، ومع ذلك لا يُنظر 

إلى رائد الأعمال الفاشل باعتباره شخصاً غير 

جدير بالثقة، بل صاحب تجربة قد تكون أكثر 

قيمة في مشروعه التالي.  أما في منطقتنا، 

فإن التعثــر التجاري غالباً مــا يتحول إلى 

قضية مالية وقانونية ونفســية واجتماعية 

في آن واحد، وهو ما يدفع كثيرين إلى تجنب 

ريادة الأعمال من الأساس.

هل المشكلة في التمويل أم في السوق؟

الواقــع أن التمويل ليس دائماً المشــكلة 

المبادرين حصلوا  الرئيســية.  فكثير مــن 

التمويل، لكنهم واجهــوا تحديات أكبر  على 

بعد اســتلام الأموال، مثل: ضعف الدراسات 

السوقية، المنافسة الحادة، ارتفاع الإيجارات، 

نقص الخبرات الإدارية، محدودية التســويق 

الرقمــي، الاعتمــاد المفرط علــى العمالة 

الوافدة، تغير سلوك المستهلك.  وبالتالي فإن 

ضخ الأموال وحده لا يصنع مشروعاً ناجحاً، 

تماماً كما أن شراء طائرة لا يجعل صاحبها 

طياراً.

اقتصاد الريادة لا يُدار بالقروض فقط

التجارب العالمية الناجحة أثبتت أن تمويل 

لا تُقاس قوة قطاع المشروعات الصغيرة بعدد الرخص 
التجارية، بل بقدرة تلك المشروعات على البقاء والنمو

حاجة ماسة إلى مؤتمر اقتصادي رفيع المستوى برعاية 
الجمعية الكويتية الاقتصادية والبنوك المحلية

ملف المبادرين المتعثرين فرصة 
لإعادة تقييم منظومة ريادة 

الأعمال بأكملها
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المؤشر الحقيقي لنجاح أي صندوق تنموي ليس عدد القروض 
الممنوحة  بل بحجم القيمة الاقتصادية التي أضافتها

المشــاريع لا يمثل ســوى جزء محدود من 

منظومــة النجاح، فالــدول التي نجحت في 

بناء اقتصــاد معرفي وريــادي ركزت على 

التعليم وريادة  أربعة عناصر متكاملة وهي: 

الأعمــال، والابتكار والتكنولوجيــا، والبيئة 

الأعمال.  وأخيراً سهولة ممارسة  التنظيمية، 

ومن هنا يصبح الســؤال: هل قدمنا للمبادر 

التمويل فقط، أم قدمنا له منظومة متكاملة 

والتســويق  والدعم  التوجيه والإرشــاد  من 

والتدريب؟

التنفيذ القضائي... هل هو نهاية 
الطريق؟

صارماً،  إجــراءً  القضائي  التنفيذ  يبدو  قد 

مهماً  ذاته كشــف جانبــاً  الوقت  لكنه في 

من القضيــة.  فبمجرد بدء فتــح الملفات 

القانونية، سارع عدد كبير من المبادرين إلى 

التزاماتهم،  أوضاعهم وإعادة جدولة  تسوية 

ما أدى إلى تحصيل ملايين الدنانير التي كانت 

مجمدة لســنوات.  وهذا يعني أن المشــكلة 

ليســت دائماً في عدم القدرة على السداد، بل 

أحياناً في غياب الحافز أو تأجيل اتخاذ القرار 

حتى اللحظة الأخيرة.  لكن الخطر يكمن في 

أداة معالجة  إلى  القضائي  التنفيذ  أن يتحول 

رئيســية بدلاً من أن يكون الملاذ الأخير بعد 

استنفاد كل الحلول الوقائية.  ففي الاقتصاد 

الصحي، التنفيذ هو آخــر العلاج، لا بدايته. 

قبله يجب أن تكون هنــاك مراحل واضحة: 

إنــذار مبكر، مراجعة ماليــة، إعادة هيكلة، 

تقييم تشغيلي، خطة إنقاذ، ثم قرار نهائي إذا 

ثبت أن المشروع توقف أو أن صاحبه لم يعد 

متعاوناً.  المبادر المتعثر ليس دائماً متهرباً. 

أحياناً هو صاحب مشروع لم يفهم التدفقات 

النقديــة، أو دخل ســوقاً مشــبعاً، أو وقع 

والمنافسة،  والعمالة  الإيجارات  ضغط  تحت 

أو افتقد الاستشــارة الصحيحــة في الوقت 

المناســب. لذلك، لا بد مــن التمييز بين من 

اللوائح  فشل تجارياً بحسن نية، ومن خالف 

أو أغلق المشروع أو امتنع عن التعاون.

ماذا تخسر الكويت عندما يفشل 
مشروع صغير؟

أبوابه، لا تخسر  حين يغلق مشروع صغير 

الدولة قيمة القرض فقط، بل تخسر وظيفة 

محتملة لمواطن، واستثماراً خاصاً، ونشاطاً 

مستقبلياً،  رسومياً  ومورداً  جديداً،  اقتصادياً 

والأخطر من ذلك أن تخسر تجربة ريادية كان 

يمكن أن تتحول إلى شــركة كبيرة. والتاريخ 

الاقتصــادي مليء بأمثلة لشــركات عالمية 

مــرت بمراحــل تعثر حادة قبــل أن تصبح 

علامات تجارية بمليارات الدولارات.

من ثقافة التمويل إلى ثقافة النتائج
المرحلة المقبلة تتطلب انتقالاً من ســؤال 

»كم مشروعاً موّلنا؟« إلى سؤال أكثر أهمية: 

الحقيقي  فالمؤشر  نجح؟«.  »كم مشــروعاً 

لنجاح أي صندوق تنموي ليس عدد القروض 

الممنوحة، بل عدد الشــركات التي بقيت في 

السوق بعد خمس ســنوات، وعدد الوظائف 

التي خلقتها، وحجم القيمة الاقتصادية التي 

أضافتها.

الكويت أمام اختبار جديد
الماضيين  العامين  الكويت خلال  شــهدت 

حراكاً تشريعياً وتنظيمياً واسعاً لتحسين بيئة 

الأعمال وتسريع الإجراءات القضائية وتقليل 

المنظومة  التقاضــي وتعزيز كفــاءة  زمن 

أن نجاح هذه  الاقتصادية. ويرى مراقبــون 

الإصلاحات سيعتمد على قدرتها على التحول 

من نصــوص قانونية إلى نتائج ملموســة 

يشــعر بها المســتثمر والمبادر على أرض 

الواقع.  وفي هذا السياق، فإن ملف المبادرين 

المتعثرين يجــب ألا يُنظر إليه باعتباره ملف 

تحصيل ديــون فقط، بل باعتبــاره فرصة 

لإعادة تقييم منظومة ريادة الأعمال بأكملها.

مطلوب مؤتمر اقتصادي رفيع 
المستوى برعاية الجمعية الكويتية 

الاقتصادية
ومن هــذا المنطلق، تبدو الحاجة ماســة 

ترعاه  المستوى،  رفيع  اقتصادي  مؤتمر  إلى 

الجمعية الكويتيــة الاقتصادية، يجمع على 

الوطني  الصندوق  مســؤولي  واحدة  طاولة 

الصغيرة  المشــروعات  وتنميــة  لرعايــة 

والمتوسطة مع صنّاع القرار والخبراء ورواد 

الأعمال، ليُفتح ملف التعثر بجرأة ومسؤولية، 

وتُراجــع منظومة المبــادرات من جذورها 

لا من هوامشــها. وعليه، لا بد أن يخرج هذا 

المؤتمر بتوصية اســتراتيجية واضحة قابلة 

للتنفيــذ والقياس، تؤســس لمرحلة جديدة 

يكون فيها الدعم موجهاً إلى المشاريع الجادة 

المتابعة  وتكون  والنمو،  البقاء  على  القادرة 

فيه أكثر صرامــة، والحوكمة أكثر وضوحاً، 

والأثر الاقتصادي أكثر حضوراً، حتى تستعيد 

الحقيقي بوصفها محركا  المبادرات معناها 

للتنمية، لا أرقاماً في ملفات تتراكم بلا حلول.

خاتمة
ليســت المشــكلة في وجود 150 مبادراً 

دورة  من  طبيعــي  جزء  فالتعثر  متعثــراً، 

الحقيقية  المشكلة  اقتصاد.  أي  الأعمال في 

هي أن نكتفي بمعالجة النتائج دون معالجة 

الأســباب.  فالكويت لا تحتــاج فقط إلى 

تمويل رواد الأعمال، بل إلى بناء بيئة تجعل 

أكثر احتمالاً من فشلهم.  وعندما  نجاحهم 

يتحول المبــادر من طالب تمويل إلى صانع 

قيمة اقتصادية، وعندما تصبح الشــركات 

الصغيرة مصانع للوظائف والابتكار والنمو، 

عندها فقط يمكن القول إن الاســتثمار في 

ريادة الأعمال حقق هدفه الحقيقي: حماية 

المال العام عبــر خلق اقتصاد أقوى، لا عبر 

استرداد القروض فحسب.

المبادر المتعثر ليس دائماً متهرباً أحياناً هو صاحب 
مشروع واجه تحديات لم يكن مستعدا لها

التمويل وحده لا يصنع رائد أعمال ناجحاً. فالمال قد 
يفتح الباب لكنه لا يدير المشروع ولا يضمن الاستمرارية

ملف المشروعات الصغيرة وصل إلى لحظة 
مراجعة كبرى للتمويل والحوكمة، والمتابعة 

والتعثر والعدالة  وحماية المال العام

الصندوق الوطني للمشروعات الصغيرة 
والمتوسطة موّل أكثر من 1100 مشروع 

بقيمة تقارب 203 ملايين دينار



aleqtisadyah.comالعدد 678  الأربعاء 24 من ذى الحجة 1447  10 يونيو 2026 م

لحظة  هو  بل  عابر،  مالي  حدث  مجرد  ليس   SpaceX اكتتاب 

فارقة قد تعيد تشكيل أسواق المال العالمية. نحن لا نتحدث هنا 

كيان  عن  بل  العام،  للاكتتاب  أسهمها  تطرح  شركة  مجرد  عن 

ومؤسسات  الكبرى  الشركات  بين  العلاقة  تعريف  يعيد  عملاق 

“وول ستريت” التي طالما هيمنت على المشهد.

تقليديًا، كانت البنوك الاستثمارية هي القاطرة التي تقود عملية 

نهاية  في  وتقرر  الترويج،  وتدير  السعر،  تحدد  حيث  الاكتتاب، 

المعتاد  النمط  SpaceX كسرت هذا  لكن  السهم.  المطاف قيمة 

بإعلانها عن سعر السهم مسبقًا، وكأنها تبعث برسالة واضحة 

للآليات  بحاجة  ولسنا  الحقيقية،  قيمتنا  ندرك  “نحن  للسوق: 

التقليدية لتحديدها.” هذه الخطوة الجريئة تعكس تحولًًا جذريًا 

في ميزان القوى بين الشركات المبتكرة والأسواق المالية.

اكتتابات 2026: مشهد متغيّر وديناميكي
يأتي اكتتاب SpaceX في خضم فترة تشهد فيها أسواق 

الربع  ففي  ملحوظًا.  ونشاطًا  متزايدًا  زخمًا  الاكتتابات 

ارتفاعًا  العالمية  الإصدارات  2026، شهدت  الأول من عام 

بنسبة %43 لتصل إلى 256.8 مليار دولار، بينما قفز حجم 

الاكتتابات الأولية بنسبة %40 ليبلغ 45 مليار دولار.

يقود هذا النشاط المتزايد اتجاهان رئيسيان:

1. الذكاء الاصطناعي والبنية التحتية الرقمية: قطاعات 

تشهد نمواً هائلاً وابتكارات متسارعة.

من  تستفيد  قطاعات  والفضاء:  الدفاع،  الطيران،   .2

التوترات الجيوسياسية وارتفاع الإنفاق الحكومي، وتعتبر 

جزءًا  يفسر  مما  الثاني،  الاتجاه  هذا  صميم  في   SpaceX

كبيراً من الحماس المحيط باكتتابها.

تفاصيل سعر السهم وشروط الاكتتاب
أعلنت SpaceX عن تسعير الطرح عند 135 دولارًا للسهم 

الواحد، وهو سعر ثابت يمنح الشركة تقييمًا إجماليًا يبلغ 

1.77 تريليون دولار.

تشمل شروط الاكتتاب الرئيسية ما يلي:

555.6 مليون سهم بهدف جمع حوالي 75 مليار  • بيع 

دولار.

ومن  ناسداك،  بورصة  على   SPCX التجاري  الرمز   •

المتوقع بدء التداول في 12 يونيو 2026.

مما  الأفراد،  للمستثمرين  الأسهم  من  نسبة  إتاحة   •

يعكس توجهًا نحو ديمقراطية الفرص الاستثمارية.

Gold�  • تقود عملية الاكتتاب بنوك استثمارية كبرى مثل 

man Sachs، Morgan Stanley، Bank of America، Citi-

.JP Morgan و ،group

هذه الشروط تشير إلى إعادة توزيع للفرص الاستثمارية، 

بعيدًا عن حصرها في أيدي الصناديق والمؤسسات الكبرى.

شركات أكبر وأكثر نضجًا تدخل البورصة
التي تطرح أسهمها  الشركات  أن متوسط حجم  يلاحظ 

للاكتتاب العام أصبح أكبر بكثير مما كان عليه في السابق. 

بفضل وفرة رأس المال الخاص، أصبحت الشركات قادرة 

على البقاء لفترات أطول خارج البورصة، مما أتاح لها

• تحقيق نمو أكبر في الإيرادات.

• توسيع قاعدة العملاء بشكل كبير.

• تطوير هياكل الحوكمة المؤسسية.

• تحسين الكفاءة التشغيلية.

من  سنوات  بعد  بامتياز،  التحول  هذا   SpaceX تجسد 

التمويل الخاص والنمو الهائل الذي مهد لها الطريق لدخول 

السوق العام بهذه القوة.

اقتصاد المستقبل: رؤية تتجاوز أرباح الحاضر

مليار   18.7 تقارب  التي   SpaceX إيرادات  تبرر  لا  قد 

يبلغ  تقييمًا  دولار،  مليارات   5 بنحو  خسائر  مع  دولار، 

للتقييم.  التقليدية  للمعايير  وفقًا  دولار  تريليون   1.75

لكن المستثمرين هنا ينظرون إلى ما هو أبعد من الأرقام 

الحالية؛ إنهم يستثمرون في المستقبل.

SpaceX ليست مجرد شركة، بل هي بنية تحتية محتملة 

للاقتصاد العالمي القادم، وذلك من خلال:

الاتصالات  أساس  تصبح  قد  التي   Starlink شبكة   •

العالمية.

• هيمنتها على سوق إطلاق الأقمار الصناعية.

• دورها المتزايد في القطاعات الدفاعية والفضائية.

المستقبلية”  الهيمنة  “احتمال  يشترون  المستثمرون 

وليس “أرباح اليوم” المباشرة.

صعود “رأسمالية الرؤية”
في الماضي، كانت قيمة الشركات تُقاس بشكل أساسي 

كبيراً  جزءًا  فإن  اليوم،  أما  النقدية.  والتدفقات  بالأرباح 

المستقبلية للشركة وقدرة  الرؤية  القيمة يعتمد على  من 

المؤسس على إقناع السوق بهذه الرؤية.

حوّل  حيث  ذلك،  على  الأوضح  المثال  ماسك  إيلون  يُعد 

وجه  غيرت  عملاقة  شركات  إلى  خيالية  بدت  أفكارًا 

فقط،   SpaceX يقيّم  لا  المستثمر  فإن  لذا،  الصناعات. 

على  الفريدة  وقدرته  الحافل  ماسك  سجل  أيضًا  يقيّم  بل 

فكلما  مخاطرة،  النموذج  هذا  يحمل  ذلك،  ومع  التنفيذ. 

ارتبطت الشركة بشخصية واحدة، أصبحت أكثر حساسية 

لأي تغير في صورته أو قراراته.

صناديق الملكية الخاصة: المحرك الخفي للنمو
هذا  في  محوريًا  دورًا  الخاصة  الملكية  صناديق  تلعب 

المشهد المتغير. فخلال السنوات الأخيرة، شكلت صفقاتها 

ما يقرب من ثلث الإدراجات الأمريكية. ومع امتداد فترات 

عدة  تدير  الصناديق  هذه  أصبحت  بالأصول،  الاحتفاظ 

شركات مرشحة للاكتتاب في وقت واحد.

استفادت SpaceX من وفرة رأس المال الذي توفره هذه 

أداة  الاكتتابات  سوق  أصبحت  والآن  لسنوات،  الصناديق 

رئيسية لتحقيق قيمة هذه الاستثمارات وجني ثمارها.

دور المستثمرين الأفراد يتنامى
في  التأثير  متزايدة  قوة  الأفراد  المستثمرون  أصبح 

السوق، مدفوعين بعدة عوامل:

الرقمية  المنصات  عبر  الأسواق  إلى  الوصول  سهولة   •

الحديثة.

• تزايد فرص الاستثمار في الشركات قبل طرحها العام.

• ارتفاع مستوى الوعي الاستثماري لديهم.

في السابق، كانت أفضل الفرص الاستثمارية تذهب أولًًا 

إلى الصناديق الكبرى، بينما يدخل المستثمر الفرد لاحقًا 

محاولة  فهناك   ،SpaceX نموذج  في  أما  أعلى.  بأسعار 

واضحة لفتح الباب مبكراً للجميع، مستفيدة من الشعبية 

الجارفة لإيلون ماسك.

جمع رأس المال يتجاوز الاكتتابات التقليدية
الأولية  الاكتتابات  يقتصر على  المال  رأس  يعد جمع  لم 

ففي  متنوعة.  أدوات  على  الآن  الشركات  تعتمد  بل  فقط، 

 957 السهمية عالميًا  بلغ إجمالي الإصدارات   ،2025 عام 

مليار دولار، منها:

• 200 مليار دولار عبر الطروحات الثانوية.

• 166 مليار دولار عبر السندات القابلة للتحويل.

وهذا يعني أن أكثر من ثلث رأس المال السهمي جاء من 

قنوات غير الاكتتابات التقليدية.

بين الطموح والفقاعة: سؤال التقييم
هل يعكس هذا التقييم الضخم لـ SpaceX قيمة حقيقية 

إجابة سهلة  أنه مؤشر على فقاعة محتملة؟ لا توجد  أم 

على هذا السؤال. فمن جهة، قد تبدو الأرقام مبالغًا فيها 

وفقًا للمقاييس التقليدية. ومن جهة أخرى، يعلمنا التاريخ 

تبتكر وتخلق صناعات جديدة غالبًا ما  التي  الشركات  أن 

يُساء تقديرها في بداياتها.

“مبالغًا  بدت  الكبرى  التكنولوجيا  شركات  من  فالعديد 

فيها” عند انطلاقها، لكنها أصبحت لاحقًا أساس الاقتصاد 

سيعتمد   SpaceX على  النهائي  الحكم  فإن  لذا،  العالمي. 

عامًا   20 إلى   10 خلال  عليه  تصبح  أن  يمكن  ما  على 

القادمة.

الخلاصة
لم  نوعيًا.  تحولًًا   2026 عام  في  الاكتتابات  يشهد سوق 

المضاربة  أو  الصغيرة  الناشئة  الشركات  على  يعتمد  يعد 

قصيرة الأجل، بل على شركات أكبر وأكثر نضجًا، واتجاهات 

استراتيجية طويلة المدى مثل الذكاء الاصطناعي والدفاع 

والفضاء.

واجه  أو  باهراً  نجاحًا   SpaceX اكتتاب  نجح  سواء 

صعوبات، فإنه يفرض واقعًا جديدًا ويختبر:

• قوة “وول ستريت” التقليدية.

• معايير التقييم التقليدية للشركات.

• العلاقة المعقدة بين رأس المال والرؤية المستقبلية.

الأموال  حجم  ليس  الاكتتاب  هذا  في  الأهم  يكون  ربما 

بعض  أن  إثبات  بل  دولار(،  مليار   75( جمعها  سيتم  التي 

اللعبة  قواعد  لتغيير  يكفي  بما  قوية  أصبحت  الشركات 

أكثر  جديدة  مرحلة  تدخل  الأسهم  أسواق  وأن  نفسها، 

أقوى دورات  المقبلة واحدة من  السنوات  عمقًا قد تجعل 

الاكتتابات منذ أكثر من عقد.

بقلم - د. محمد جميل الشبشيرى

اكتتاب SpaceX: تحول في قواعد 
اللعبة أم فقاعة عملاقة؟

Elshebshiry@outlook.com
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كشــفت فيزا، الرائدة عالمياً فــي مجال المدفوعات 
الرقمية، عن نتائج دراستها السنوية التي تحمل عنوان 
»ابــقَ آمناً« )Stay Secure( فــي دولة الكويت، والتي 
تســلطّ الضوء على وعي المستهلكين وسلوكهم فيما 

يتعلق بالتجارة الرقمية والاحتيال.
 Wakefield« وأظهرت الدراســة، التي أجرتها شركة
Research”، تنامي اعتماد المســتهلكين في الكويت 
علــى أدوات الذكاء الاصطناعي في تجارب التســوق 
اليوميــة، مع بقاء الثقة والأمان فــي صدارة العوامل 

الحاسمة عند إتمام عمليات الدفع.
الذكاء الاصطناعي يعيد تشكيل تجربة التسوق

أصبح الذكاء الاصطناعي جــزءاً متنامياً من تجربة 
التسوق لدى المستهلكين، إذ أظهرت الدراسة أن ستة 
الكويت،  المستهلكين في  وثمانين بالمئة )86%( من 
اســتخدموا أدوات الذكاء الاصطناعي للمســاعدة في 
التسوق، ســواء لمقارنة الأسعار )55%(، أو للحصول 
على أفكار للهدايــا )51%(، أو للتحقق من تقييمات 

المنتجات وآراء المستخدمين )%46(.
ويعكس هــذا التوجه قناعة واســعة بالفوائد التي 
94% من  الحديثــة، حيث يــرى  التقنيات  توفرهــا 
الاصطناعي  بالذكاء  المدعومة  الأدوات  أن  المشاركين 
أســهمت في جعل التســوق الإلكتروني أكثر سرعة 
وسهولة مقارنة بالسابق. كما بات الذكاء الاصطناعي 
يؤدي دوراً متزايداً في استكشــاف العلامات التجارية 
والمتاجر الجديــدة، إذ أفاد 53% بأنهم يتعرفون عادة 
على علامات تجارية أو متاجر جديدة أثناء التسوق عبر 

الإنترنت.
ورغم هذا الإقبال، لا يزال المســتهلكون أكثر تحفظاً 
بإتمام  الــذكاء الاصطناعي  بقيام  الأمر  يتعلق  عندما 
عمليات الشــراء نيابة عنهم، إذ قال 23% فقط إنهم 
يثقون بوكلاء الذكاء الاصطناعي لإتمام عملية الدفع، 
ما يؤكد أهمية ترسيخ الثقة لدى المستهلكين في عصر 

التجارة القائمة على وكلاء الذكاء الاصطناعي.
ومع اتســاع اســتخدام الــذكاء الاصطناعي، بات 
المســتهلكون ينظرون إليه كجزء من الحلّ لمواجهة 
الاحتيال الإلكتروني، حيث يرى خمســة وخمســون 
بالمئة )55%( أنه أسهم في تسهيل اكتشاف عمليات 
الاحتيال، فيما يعتقد 84% أنه سيلعب دوراً محورياً في 

حماية المستهلكين من الاحتيال مستقبلاً.
تنامي التجارة عبر وسائل التواصل الاجتماعي يقابله 

تصاعد في مخاطر الاحتيال
أصبح التسوق عبر منصات التواصل الاجتماعي جزءاً 
راســخاً من سلوك المستهلكين، إذ أظهرت الدراسة أن 
78% من المســتهلكين في الكويت ســبق لهم شراء 

منتجات مباشرة عبر منصات التواصل الاجتماعي.
ومع اتساع نطاق التجارة الرقمية عبر قنوات جديدة، 
تواصل مخاطــر الاحتيال ملاحقة المســتهلكين في 
بالمئة )%40(  أربعون  أفاد  الإلكتروني، حيث  الفضاء 
من المشــاركين بتعرضهم لعملية احتيال مالي خلال 

الاثني عشر شهراً الماضية.
ومــن بين الذين تعرضــوا للاحتيال، قــال 45% إنّ 
الحادثة وقعت عبر وســائل التواصل الاجتماعي، وهي 
نســبة تفوق حالات الاحتيال المســجلة عبر منصات 

أخرى مثل المواقع الإلكترونية أو الأســواق الرقمية أو 
تطبيقات التسوق.

تزايد تعرض الأطفال للاحتيال أثناء التسوق والألعاب 
عبر الإنترنت

سلطّت الدراسة الضوء على بعض المخاوف المتزايدة 
بشأن تعرض الأطفال لعمليات الاحتيال عبر الإنترنت، 
إذ أفاد 83% من المستهلكين بأن الأطفال في محيطهم 
قد يواجهون صعوبة في التمييز بين محاولات الاحتيال. 
كما أشــار 76% إلى أنهم لاحظوا حالات تعرض طفل 

لعملية احتيال أثناء اللعب أو التسوق عبر الإنترنت.
ويأتي هذا القلق بالتزامــن مع تزايد وصول الأطفال 
إلى أدوات التجارة الرقمية، حيث ذكر ســبعة وثلاثون 
بالمئة )37%( من أولياء الأمور في الكويت أن أبناءهم 
يستطيعون الوصول إلى تطبيقات الدفع عبر الهاتف أو 

المحافظ الرقمية.
المستهلكون يتطلعون إلى المؤسسات لقيادة جهود 

الحماية من الاحتيال
عندما يتعلق الأمر بالحماية من الاحتيال أثناء التسوق 
الإلكتروني، يتجه المستهلكون إلى تحميل المؤسسات 
المسؤولية الأولى، أكثر من تحميلها لأنفسهم. إذ يرى 
سبعة وأربعون بالمئة )47%( أن البنوك والمؤسسات 
المالية يجب أن تتحمل المســؤولية الأساســية عن 
الحكومية  الجهــات  تليها  الاحتيــال،  الحماية مــن 
والهيئات التنظيمية بنســبة 39%، ثم مزودو خدمات 
الدفع والأسواق الإلكترونية بنسبة 28%، فيما لا يرى 
سوى 12% أن المستهلكين أنفسهم يجب أن يتحملوا 

المسؤولية الأساسية.
وفي الوقت نفســه، يطالب المستهلكون بإجراءات 
الدفع،  أثناء عمليات  بالأمان  استباقية تعزّز شعورهم 
إذ قال ثلاثة وخمسون بالمئة )53%( إن تلقّي تنبيهات 
فورية من البنك أو تطبيق الدفع عند رصد أي نشــاط 
 %28 أكبر بالأمان، فيما يشعر  مريب يمنحهم شعوراً 
براحة أكبر عند رؤية شعار مألوف وموثوق أثناء إتمام 

عملية الدفع.
وفي هذا الصدد، قال ديبياجيوتي ســين، رئيس إدارة 

المخاطر لمنطقة مجلس التعاون الخليجي في فيزا:
“تُظهر دراســة فيزا “ابقَ آمنــاً” أنه في الوقت الذي 
يواصل فيه التسوق الإلكتروني والتجارة عبر منصّات 
التواصــل الاجتماعي نموهّما، تتطور أيضاً أســاليب 
الاحتيال المالــي عبر الإنترنت. ويرى المســتهلكون 
أن الحماية من الاحتيال مســؤولية مشتركة، إلا أنهم 
يتوقعون من المؤسســات المالية والجهات الحكومية 
ومزوّدي خدمــات الدفع أن يقودوا هــذه الجهود، ما 
يؤكّد أهمية تصميم أنظمة دفع قائمة على الأمان منذ 

الأساس«.
وأضاف: »مع توجّه التجارة نحو تجارب أكثر اعتماداً 
على التقنيات الذكية، تُظهر الدراســة أن المستهلكين 
يرحّبون بما توفّره هذه التقنيات من ســهولة وراحة 
في تجربة التســوق، لكنهم لا يزالون يتعاملون بحذر 
مع فكرة إتمام عمليات الشــراء نيابــة عنهم. ومن 
خلال خدمة فيزا للتجــارة المعتمدة على وكلاء الذكاء 
الاصطناعي، نعمل على تمكين الجيل القادم من التجارة 

الرقمية القائمة على الثقة والتحكم والاطمئنان«.

%78

%45

%83

 أجروا عمليات شراء 
مباشرة عبر منصات التجارة 

الإلكترونية الاجتماعية

  ممن تعرضوا لعمليات احتيال 
أفادوا بأن الحادثة وقعت عبر 

وسائل التواصل الاجتماعي

 يشعرون بالقلق من 
صعوبة تمييز الأطفال 

لعمليات الاحتيال

i

86% 
حين فقط من المستهلكين بوكلاء الذكاء الاصطناعي لإتمام عمليات الدفع، في% 23اليوم، يثق 

الحصول أدوات الذكاء الاصطناعي للمساعدة في التسوق، بما في ذلك مقارنة الأسعار، و% 86استخدم 
.على أفكار للهدايا، والتحقق من تقييمات المنتجات وآراء المستخدمين

ة من يرون أن البنوك والمؤسسات المالية يجب أن تتحمل المسؤولية الأساسية عن الحماي
/  ، ثم مزودو خدمات الدفع%39الاحتيال، تليها الجهات الحكومية والهيئات التنظيمية بنسبة 

أن المستهلكين أنفسهم يجب أن % 12لا يرى سوى ، فيما %28الأسواق الإلكترونية بنسبة 
.يتحملوا المسؤولية الأساسية

ز بين أفادوا بأن الأطفال في محيطهم قد يواجهون صعوبة في التميي
إلى أنهم لاحظوا حالات تعرض طفل % 76محاولات الاحتيال، فيما أشار 

.لعملية احتيال أثناء اللعب أو التسوق عبر الإنترنت

40% 
لذين تعرضوا ومن بين ا. بتعرضهم لعملية احتيال مالي خلال الاثني عشر شهراً الماضيةدواأفا

.إن الحادثة وقعت عبر وسائل التواصل الاجتماعي% 45للاحتيال، قال 

47%

83% 

الكويت

ملًا حاسماً عند المستهلكون يتبنون أدوات التسوق المدعومة بالذكاء الاصطناعي، لكن الثقة تبقى عا
الدفع

تنامي التجارة عبر وسائل التواصل الاجتماعي يقابله تصاعد في مخاطر الاحتيال

تزايد تعرض الأطفال للاحتيال أثناء التسوق واللعب عبر الإنترنت

المستهلكون يتطلعون إلى المؤسسات لقيادة جهود الحماية من الاحتيال

.  الكويتفي الضوء على وعي المستهلكين وسلوكهم فيما يتعلق بالتجارة الرقمية والاحتيال( Stay Secure)"ابقَ آمنا  "تُسلّط الدراسة السنوية 
ل تنامي الاعتماد على الذكاء الاصطناعي في التسوق والتجارة عبر وسائWakefield Researchوتُظهر نسخة هذا العام، التي أجرتها شركة 

افقه من تحولات في سلوك المستهلكين، مع بقاء الثقة والأمان في صدارة العوامل الحاسمة عن د إتمام عمليات التواصل الاجتماعي، وما ير
.الدفع

م هذه المادة  ل أو دقة المعلومات الواردة في هذه ولا تقدم فيزا أي ضمانات أو إقرارات بشأن اكتما. مشورة أخرى أيولأغراض المعلومات فقط، ولا ينبغي الاعتماد عليها للحصول على مشورة تشغيلية أو تسويقية أو قانونية أو تقنية أو ضريبية أو مالية أو" كما هي"تُقدَّ
.ل هذه المشورةثى مولا يُقصد بالمعلومات الواردة هنا أن تشكل مشورة استثمارية أو قانونية، ويُنصح القرّاء بالاستعانة بمشورة مختص مؤهل عند الحاجة إل. الوثيقة، كما لا تتحمل أي مسؤولية أو التزام قد ينشأ عن الاعتماد على هذه المعلومات

تم إنشاء بعض الرسوم التوضيحية في هذه المادة بتقنيات الذكاء الاصطناعي التوليدي

86% من المستهلكين في الكويت استخدموا 
الذكاء الاصطناعي للمساعدة في التسوق 

حسب دراسة لفيزا

يرى 94% أن الأدوات المدعومة بالذكاء الاصطناعي جعلت التسوق الإلكتروني أسرع وأكثر سهولة

84% يعتقدون أن الذكاء الاصطناعي سيلعب دوراً محورياً في حماية المستهلكين من الاحتيال مستقبلًا

 23% فقط يثقون حالياً بوكلاء الذكاء الاصطناعي لإتمام عمليات الشراء



aleqtisadyah.comالعدد 678  الأربعاء 24 من ذى الحجة 1447  10 يونيو 2026 م

الاقتصادات الكبرى تشهد صدمة 
في جانب العرض مع تحول البنوك 

المركزية نحو التشديد النقدي
قال تقريــر صادر عن بنــك الكويت 

الوطني : اســتمر الصراع في الشــرق 

التوقعات  مــن  أطول  لفترة  الأوســط 

الأولية، مع تســبب إغلاق مضيق هرمز 

في رفع معدلات التضخم والضغط على 

النمو الاقتصــادي عالميًا. كما ارتفعت 

أعلى  إلى  التوريد  الضغوط على سلاسل 

مســتوياتها منذ موجــة الارتفاع التي 

أسعار  ســجلت  فيما  الجائحة،  أعقبت 

منذ  مســتوياتها  أعلى  العالمية  الغذاء 

أكثر من ثلاث ســنوات. وتشــير أحدث 

استطلاعات مؤشــر مديري المشتريات 

العالمية إلى وجود ضغوط سعرية كبيرة 

في الطريق، في ظل الارتفاع الكبير لعوائد 

الســندات الحكومية منذ اندلاع الصراع 

العســكري في نهاية فبرايــر، مدفوعًا 

ليس فقط بتفاقم توقعات التضخم، بل 

الرغم  وعلى  الماليــة.  بالضغوط  أيضًا 

النفطية  المخزونات  أن السحب من  من 

العالمية ســاهم في الحد مــن ارتفاع 

أســعار النفط، فإن هــذه المخزونات 

تقترب من مســتويات حرجة، مما يزيد 

النفط بشكل  ارتفاع أسعار  من مخاطر 

أكبــر في حال اســتمرار إغلاق مضيق 

هرمز. ومن الواضــح أن صدمة ارتفاع 

أســعار الطاقة من جانــب العرض قد 

زادت من تعقيد السياســة النقدية لدى 

جميع البنــوك المركزية. فالتوجه نحو 

التيســير النقدي الذي كان ســائدًا قبل 

الحرب تحول إلى توجه نحو رفع أسعار 

الجديد  الرئيــس  يواجه  الفائدة. كمــا 

للاحتياطي الفيدرالي كيفن وارش، الذي 

تولى المنصب بتفويض لخفض الفائدة، 

وضعًا بالغ الصعوبة، في حين يستعد كل 

من البنك المركزي الأوروبي وبنك اليابان 

لرفع أســعار الفائدة قريبًا، وكذلك بنك 

إنجلترا خلال النصف الثاني من العام.

الولايات المتحدة وتفاقم التضخم  

يتمتع  الأمريكــي  الاقتصاد  يــزال  لا 

بالمرونة، حيث استوعب صدمات النزاع 

الجمركية  بالرســوم  المرتبط  التجاري 

العــام الماضي والارتفــاع الحالي في 

الإنفاق  بقوة  مدعومًا  الطاقة،  أســعار 

الاستثمار  طفرة  واستمرار  الاستهلاكي 

المرتبطــة بالــذكاء الاصطناعي. كما 

شهد ســوق العمل تحسنًا، مع متوسط 

نمــو للوظائف بلــغ 114 ألف وظيفة 

شــهريًا منذ بداية العــام وحتى مايو، 

مقارنة بمتوسط شــهري بلغ 10 آلاف 

2025، إلى جانب  وظيفة فقط في عام 

معدل بطالة يبلغ 4.3% وهو قريب من 

مستويات التوظيف الكامل. وعلى الرغم 

مــن نمو الناتج المحلــي الإجمالي في 

الربع الأول بنسبة 1.6% )النمو السنوي 

المكافــئ( وبأقل مــن التوقعات، فإن 

إذ ارتفع  النمو الأساسي كان أكثر قوة، 

للمشترين  النهائية  »المبيعات  مؤشــر 

المحليين من القطاع الخاص« بنســبة 

2.4%. ويستمر الزخم القوي مع ارتفاع 

مبيعــات التجزئة بنســبة 0.5% على 

أســاس شــهري في أبريل، فيما تُظهر 

مؤشرات أخرى مرتفعة التكرار استمرار 

النمو القوي في مايو، بدعم من ارتفاع 

اســتردادات الضرائب والتأثير الإيجابي 

إلى مستويات  الأســهم  أسواق  لارتفاع 

الشركات.  أرباح  بقوة  مدفوعة  قياسية 

وتشــير التقديــرات التوافقيــة إلــى 

اســتمرار النمو القوي في الربع الثاني، 

إذ يبلــغ تقدير نموذج  GDPNow التابع 

نحو  أتلانتا  فــي  الفيدرالي  للاحتياطي 

.%3.0

وفي المقابل، ارتفع التضخم الذي كان 

يشــكل تحديًا حتى قبل صدمة الطاقة 

نفقات  تضخــم  ســجل  فقد  الحالية. 

 %3.3 الاستهلاك الشــخصي الأساسي 

على أساس سنوي في أبريل، وهو الأعلى 

2023 )وهو مستوى لم  منذ أواخر عام 

1992 باستثناء فترة  يُســجل منذ عام 

الارتفاع التي أعقبت الجائحة بين 2021 

و2023(، كمــا بلغ التضخم الرئيســي 

3.8% وهــو أعلى مســتوى في ثلاث 

سنوات. ومن المتوقع أن يبقى التضخم 

الاحتياطي  مســتهدف  من  بكثير  أعلى 

الفيدرالي البالــغ 2% خلال عام 2026 

التوالي. ويجعل  الســادس على  وللعام 

هذا المزيج من ارتفاع التضخم وتحسن 

ســوق العمــل مهمة الرئيــس الجديد 

اكثر  وارش  كيفن  الفيدرالي  للاحتياطي 

صعوبة، لا سيما أنه جاء بتوجه واضح 

توجه  وهو  الفائدة،  أسعار  خفض  نحو 

لا يشــاركه فيه معظــم أعضاء اللجنة 

الفيدرالية للسوق المفتوحة. وقد يشكل 

النقدي  التيسير  توجه  على  الإبقاء  قرار 

أو إزالته من بيان السياسة النقدية خلال 

اجتماع يونيو المقبل أول اختبار حقيقي 

الفيدرالي.  الاحتياطي  قيادة  في  لوارش 

وتشير أســواق العقود الآجلة حاليًا إلى 

بنك الكويت الوطني
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الرسم البياني 1: التغير* في العائد على السندات الحكومية

المصدر: Haver   * منذ 27 فبراير 2026
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 تفاقم التضخم وتحسن سوق العمل 
الأمريكي يعقّدان خطط التيسير النقدي 

لرئيس الاحتياطي الفيدرالي الجديد  
احتمال بنحو 75% لرفع أسعار الفائدة 

بمقدار 25 نقطة أســاس بحلول نهاية 

عام 2026.

التضخم مع  اليورو: تســارع  منطقة 

اســتعداد البنك المركزي الأوروبي لرفع 

الفائدة هذا الأســبوع لأول مرة منذ عام 

2023

يتشكل المشهد الاقتصادي في منطقة 

التضخم  ارتفــاع  تأثير  تحــت  اليورو 

المدفوع بأســعار الطاقة واســتجابة 

السياســات لذلك. فقد تراجــع الناتج 

المحلــي الإجمالي بنســبة 0.2% على 

حاد  بانكماش  مدفوعًا  ربعي،  أســاس 

في الاقتصاد الإيرلندي المتقلب بنســبة 

12%، بينما ســجل النمو - باســتثناء 

إيرلندا - أداءً إيجابيًا طفيفًا بعد تسجيله 

ارتفاعاً بنســبة 0.2% في الربع الرابع 

من عام 2025. ويتمثل التحول الرئيسي 

إذ تســارع مؤشر أسعار  التضخم،  في 

المســتهلك إلــى 3.2% على أســاس 

ســنوي في مايو مقارنة مع 1.9% في 

فبراير، مدفوعًا بشــكل رئيسي بارتفاع 

تكاليف الطاقة. ومن المتوقع أن يواصل 

البنك المركــزي الاوروبي رفع توقعاته 

الأساســية للتضخم من الذروة الحالية 

الثاني، في ظل  الربع  3.2% في  البالغة 

استمرار الاضطرابات في مضيق هرمز. 

وفي هذا الســياق، ونظــراً لأن الهدف 

الأساسي للبنك المركزي الأوروبي يتمثل 

في الحفاظ على استقرار الأسعار، فمن 

شبه المؤكد أن يرفع البنك أسعار الفائدة 

بمقدار 25 نقطة أساس خلال اجتماعه 

المرتقب هذا الأسبوع، مع الحفاظ على 

نهج مرن في الاجتماعات المقبلة بحسب 

تطورات التضخم. وبشــكل عام، تواجه 

منطقة اليورو مزيجًا صعبًا على المدى 

القريب يتمثل فــي ضعف النمو وعودة 

التضخمية وتشــديد الأوضاع  الضغوط 

المالية. أما في ما يتعلق باتفاق التجارة 

المتحدة والاتحاد الاوروبي  الولايات  بين 

الذي تأخر اعتماده لفترة طويلة، فيبدو 

أنه يقترب أخيراً مــن مراحله النهائية، 

مع توقع تصديق الاتحاد الاوروبي عليه 

قبل الموعد النهائــي الذي حدده ترامب 

في الرابع من يوليو.

الزخم الاقتصادي  المتحــدة:  المملكة 

يتراجع مع هبوط نشــاط  الحرب  قبل 

الأعمــال وتوقعات برفع بنــك إنجلترا 

للفائدة في 2026

 %0.6 بنسبة  البريطاني  الاقتصاد  نما 

على أساس ربعي في الربع الأول مقارنة 

مع 0.2% فــي الربع الرابــع من عام 

اندلاع  الذي ســبق  الزخم  أن  إلا   ،2025

الحرب في الشرق الاوسط بدأ يتلاشى، إذ 

سجل مؤشر مديري المشتريات المركب 

في مايو مستوى 49.7 وهو الأدنى خلال 

13 شهراً. كما تراجعت مبيعات التجزئة 

1.3% على أســاس شهري في  بنسبة 

أبريــل، وهو أكبر انخفــاض منذ مايو 

2025. ويتوقع صندوق النقد الدولي نمو 

الاقتصاد البريطاني بنسبة 1% فقط في 

عام 2026 مقارنة مع 1.4% في 2025. 

ولا يزال سوق العمل ضعيفًا، مع فقدان 

تراكمي بلغ 144 ألف وظيفة منذ فبراير 

البطالة عند مستوى  واســتمرار معدل 

مرتفع نســبيًا يبلغ 5%. كما أن وصول 

الأجل  طويلة  الحكومية  السندات  عوائد 

إلى مستويات قريبة من أعلى مستوياتها 

منذ عقود يحد من قدرة السياسة المالية 

على تقديم الدعم. وفي الوقت نفســه، 

أصبح موقف رئيس الوزراء كير ستارمر 

أكثر هشاشة بعد الأداء الضعيف لحزب 

العمال في انتخابات المجالس المحلية، 

مما أثر ســلبًا على ثقة قطاع الأعمال. 

ورغم تراجع التضخــم إلى 2.8% على 

أساس ســنوي في أبريل من 3.3% في 

مــارس نتيجة تجميد بعض الأســعار 

الحكومية وعوامــل مؤقتة أخرى، فمن 

المرجح أن يعاود الارتفاع مع تلاشــي 

أسعار  ارتفاع  العوامل واســتمرار  هذه 

الطاقة، بينما يتوقع بنك إنجلترا وصول 

التضخــم إلى 3.5% بحلول ســبتمبر. 

إلى  الحالية  الســوق  تسعيرات  وتشير 

احتمال قيام بنك إنجلترا برفع أســعار 

25 نقطة  الفائدة مرة أو مرتين بمقدار 

أساس بحلول نهاية 2026، بعدما كانت 

التوقعات تشير سابقًا إلى خفض الفائدة 

قبل الحرب.

اليابــان: توقعات برفع بنــك اليابان 

للفائدة في يونيو أو يوليو مع بلوغ عوائد 

مستوياتها  أعلى  الأجل  طويلة  السندات 

منذ عقود

اليابان  فــي  الاقتصادي  النمــو  فاق 

الربع الأول مســجلاً  التوقعات خــال 

0.5% علــى أســاس ربعــي، مدعومًا 

على   %10 بنسبة  للصادرات  بنمو قوي 

الديناميكيات  واستمرت  سنوي.  أساس 

ارتفاع  أبريل مع  الإيجابية في  التجارية 

الصادرات بنسبة 15%، وكذلك الواردات 

رغم التراجع الحاد في الشحنات القادمة 

من الشــرق الأوسط بسبب الأوضاع في 

مضيــق هرمز. وتعتمد اليابان بشــكل 

القادمة من الشــرق  كبير على الطاقة 

90% من  الأوســط، حيث يأتي نحــو 

وارداتها النفطية من المنطقة. وخفّض 

بنــك اليابان في اجتماعــه خلال أبريل 

توقعاته لنمو الاقتصاد للســنة المالية 

إلى   2027 المنتهية في مــارس   2026

0.5% مــن 1%، كمــا رفــع توقعاته 

للتضخم الأساسي إلى 2.8% من %1.9. 

إلى  التضخم  بارتفــاع  التوقعات  وأدت 

زيــادة احتمالات رفع أســعار الفائدة، 

مع تسعير الســوق حاليًا لرفع بمقدار 

25 نقطة أســاس خلال اجتماع يونيو 

أو يوليــو. وفــي حين ارتفــع تضخم 

4.9% على أساس  إلى  المنتجين  أسعار 

2.1% في  بـ  أبريل )مقارنة  سنوي في 

فبراير(، وهو الأعلى في ثلاث ســنوات، 

ظل التضخم الأساسي لأسعار المستهلك 

عند مســتوى معتدل بلغ 1.4% بفضل 

الحكومة  كشفت  كما  الحكومي.  الدعم 

عن ميزانية إضافية بقيمة 3.1 تريليون 

ين ) 19.4 مليار دولار أمريكي( لتمويل 

دعم الأســر، الأمر الــذي زاد الضغوط 

اليابانية ورفع  الحكومية  السندات  على 

إلى مســتويات  العوائــد طويلة الأجل 

هي الأعلى منذ عقــود. وعلى الرغم من 

تدخلات السلطات اليابانية، لا يزال الين 

يتعرض لضغوط نتيجة انخفاض أسعار 

النظيرة  بالاقتصــادات  مقارنة  الفائدة 

الطاقة، حيث  وارتفاع فاتــورة واردات 

2% مقارنة بالذروة  تراجع بأكثر مــن 

التي سجلها في أوائل مايو.

الصين: الطلب الخارجي يعوّض ضعف 

البيئة المحلية مع اتفاق ترامب وشــي 

على »الاستقرار الاستراتيجي«

من المرجح أن يكون النمو الاقتصادي 

في الصيــن قد تباطأ مؤخــراً بعد أداء 

قوي في الربع الأول بلغ 5% على أساس 

ســنوي. فقد جاءت بيانــات الاقتصاد 

الكلي لشــهر أبريل أضعــف بكثير من 

التجزئة  إذ ســجلت مبيعات  التوقعات، 

0.2% فقط، بينما تباطأ  نمواً بنســبة 

نمو الإنتــاج الصناعي إلى 4.1%، وهما 

الأدنى منــذ عدة ســنوات. كما خيّبت 

استثمارات الأصول الثابتة التوقعات مع 

تحول النمو إلى المنطقة الســلبية في 

أبريل. واستمرت أسعار المنازل الجديدة 

فــي التراجع منخفضة بنســبة %3.5 

على أساس ســنوي في أبريل، مسجلة 

التوالي من  على  والثلاثين  الرابع  الشهر 

الانخفاض، مما أثر سلبًا على المعنويات 

وانعكس على الطلب المحلي. ومع ذلك، 

ظلت الصادرات نقطة مضيئة، إذ ارتفعت 

بنســبة 14% على أســاس سنوي في 

أبريل بعد أداء قوي خلال الربع الأول، ما 

يعكس التباين بين قوة الطلب الخارجي 

وضعــف الطلب المحلــي. وفي الوقت 

الصيني على  الشعب  بنك  نفسه، حافظ 

نهجه الحذر في السياســة النقدية عبر 

دون  المرجعية  الإقراض  أســعار  إبقاء 

تغيير خلال العام الماضي. كما ساهمت 

القمــة الأخيرة بين ترامب وشــي في 

الأجل،  قصيرة  التجارية  التوترات  تهدئة 

بعد اتفاق الجانبين على نهج »الاستقرار 

الاســتراتيجي« لتنظيم العلاقة الثنائية، 

رغم اســتمرار الاحتــكاكات الهيكلية. 

من  الطاقة  أســواق  اضطرابات  وتبقى 

المخاطر الرئيســية، خاصة بعد ارتفاع 

تضخــم أســعار المنتجين إلــى أعلى 

 %2.8 45 شــهراً عند  مستوياته خلال 

على أســاس ســنوي في أبريل ، رغم 

المرتفعة  النفطية  المخزونات  استمرار 

في توفيــر قدر من الحماية. وبشــكل 

عام، من غير المتوقــع أن يختلف نمو 

 2026 عام  الاجمالي في  المحلي  الناتج 

كثيراً عن المستهدف الرسمي البالغ بين 

4.5% و5%، على أمل أن يواصل الطلب 

الخارجي تعويض الضعف المستمر في 

الطلب المحلي.
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الرسم البياني 2: نمو الوظائف ومعدل التضخم في الولايات المتحدة

Haver :المصدر
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بنك الخليج يطلق حملة » للبحر حدود » لتعزيز 
الوعي البيئي بمخاطر النفايات البلاستيكية

في إطار التزامه المستمر بالاســتدامة البيئية وتعزيز وعي 
المجتمع بأهمية حماية المــوارد الطبيعية، أطلق بنك الخليج 
حملة »للبحر حــدود« لتنظيف الشــواطئ بالقرب من أبراج 
الكويت، احتفالاً باليوم العالمي للمحيطات، وذلك بالتعاون مع 
ناشيونال جيوغرافيك عالم الاستكشاف وبمشاركة فاعلة من 
فريقي« سواعد الخليج التطوعي » و«الأيادي الخضراء البيئي«.

وتأتي هذه الحملة ضمن سلســة من الفعاليات والمبادرات 
المســتمرة التي ينفذها البنك بشكل دوري، بهدف رفع الوعي 
بمخاطر النفايات البلاستيكية وتأثيرها الضار على الشواطئ 
والحياة البحرية والبيئة بشــكل عام، وذلك من خلال تشجيع 
مختلف فئات المجتمع للمشاركة الفاعلة في حماية السواحل 

الكويتية، والحفاظ على نظافة الأماكن العامة.
يُعد التلوث البلاستيكي أحد أبرز التحديات البيئية التي تواجه 
العالم اليوم، حيث يبلغ الإنتاج العالمي للبلاســتيك نحو 400 
مليون طن ســنوياً، بينما يُعاد تدوير نسبة صغيرة فقط من 
هــذه النفايات، في حين ينتهي جزء كبيــر منها في المكبات 
أو يتســرب إلى البيئة الطبيعية، ووفقاً لبرنامج الأمم المتحدة 
للبيئة، يتســرب ما بين 19 إلى 23 مليــون طن من النفايات 
البلاستيكية إلى البحيرات والأنهار والبحار سنوياً، مما يجعل 
من التوعية والمشــاركة في مواجهة هــذه الظاهرة عنصر 

أساسي لأي حل بيئي طويل الأمد.
وفي تعليقها على الفعالية، قالت رئيس التســويق في بنك 
الخليج نجلاء العيســى: “ الاســتدامة في بنك الخليج ليست 
مرتبطة بمبادرة واحدة أو مناسبة واحدة، بل هي التزام مستمر 

يتطلب التعاون والتعليم والعمل. 
وأضافت:« شواطئنا جزء مهم من الهوية الطبيعية للكويت، 
وحمايتها مســؤولية مشتركة للجميع، ومن خلال إطلاق هذه 
الحملــة، نهدف إلى ما هو أبعد من نشــاط تنظيف واحد، بل 
البلاستيكية وتشجيع  بالنفايات  الوعي  لرفع  مبادرة مستمرة 
الأفراد على تغيير سلوكهم وجمع المجتمع حول قضية تمس 

الجميع.”
ويسعى بنك الخليج إلى المساهمة في تغيير العادات اليومية 
وتشــجيع المجتمع على تقليل استخدام البلاستيك، والتخلص 
من النفايات بشــكل مسؤول، والمشاركة في جهود التنظيف، 
واعتماد ممارســات أكثر اســتدامة، وذلك انطلاقاً من رؤية 
الكويت 2035 وأهــداف التنمية المســتدامة للأمم المتحدة، 
خصوصاً تلك المتعلقة بـ الاستهلاك والإنتاج المسؤول، العمل 
المناخي، الحياة تحت الماء، المدن والمجتمعات المســتدامة، 

والشراكات من أجل التنمية المستدامة.
كما تعكس الحملة إيمــان بنك الخليج بــأن حماية البيئة 
تبدأ من المســؤولية الجماعية، فبينما تساعد أنشطة تنظيف 
الشواطئ على إزالة النفايات المرئية من الأماكن العامة، فإن 
الهدف الأوسع للحملة هو معالجة الأسباب الجذرية للنفايات 
البلاســتيكية من خلال رفع الوعي وتثقيف الأجيال الشــابة 
وتشــجيع الأفراد على إعادة النظر في عاداتهم الاستهلاكية 

اليومية.
وتهدف الحملة أيضاً إلى تعزيز ثقافة التطوع بين مختلف 
فئــات المجتمع، وخاصــة الأطفال والشــباب، من خلال 
إشراكهم في أنشــطة تفاعلية وتوعوية تسلط الضوء على 
أهمية الحفاظ على نظافة الشواطئ وصون التوازن الطبيعي 

للنظام البيئي البحري.
والأنشــطة  المســابقات  من  مجموعة  الفعالية  وتضمنت 
الترفيهيــة والبرامــج التعليمية للأطفــال، صُممت بطريقة 
بسيطة وجذابة لتعريفهم بأهمية تقليل النفايات البلاستيكية 

 الحملة جزء من مبادرة مجتمعية 
مستمرة تهدف إلى حماية 

شواطئ الكويت وبيئتها البحرية

وحماية البيئة البحرية واعتماد ممارســات أكثر استدامة في 
حياتهم اليومية. كما هدفت الأنشــطة إلى إبراز الدور الحيوي 
الذي تلعبه البحار والمحيطات في الحفاظ على التوازن البيئي 

ودعم الحياة على كوكب الأرض.
وتعكس مشاركة ناشــيونال جيوغرافيك عالم الاستكشاف 
دورها المهم في نشــر الوعي البيئي وتعزيز المعرفة العامة 
بالقضايا المتعلقة بالطبيعــة والحياة البرية والبيئة البحرية، 
كما لعب فريق سواعد الخليج التطوعي دوراً نشطاً في تنظيم 
وتنفيذ أنشــطة الحملة، مما يعكس التزامه المســتمر بدعم 
المبادرات المجتمعية وتعزيز ثقافة التطوع والعمل الجماعي 
داخل البنك والمســاهمة في القضايا التي تحقق أثراً إيجابياً 

على المجتمع والبيئة.
وتأتي هــذه الحملة امتداداً لجهود بنك الخليج الأوســع في 
مجال الاستدامة البيئية، والتي أبرزها تقرير البنك السنوي حول 
البيئة والمجتمع والحوكمة، الذي يعكس التزام البنك المستمر 
بتعزيز معايير ESG ودمج الاســتدامة في عملياته وأنشطته 
وبرامجه المجتمعية والتي تشــمل تحويل الإعلانات التجارية 
للبنك  في الشوارع إلى أكياس قابلة لإعادة الاستخدام، وكذلك 
التعامــل الآمن والتخلص من النفايات التشــغيلية مثل الورق 
والبلاســتيك والنفايات الإلكترونية والنفايات المكتبية العامة 
إلى جانب العديد من الأنشــطة التوعوية والبيئية التي تساهم 
في تعزيز الوعي البيئي وتشــجيع السلوكيات الأكثر استدامة 

بين الموظفين والمجتمع.
يذكر أن البنك انتهى من انبعاثات غازات الدفيئة لعام 2025، 
والذي يُعد مرجعاً فنياً موحداً لقياس انبعاثات البنك ومتابعتها 
مســتقبلاً، كما تم اعتماد عام 2025 كســنة أســاس لجرد 
الانبعاثــات ومراقبة الأداء المســتقبلي وتعكس  هذه الجهود 
التزام بنك الخليج الأوســع بمفهوم المســؤولية المصرفية 
والكفــاءة التشــغيلية وحماية البيئة، كما تعــزز إيمانه بأن 
الاســتدامة يجب أن تُعالــج من خلال الممارســات الداخلية 
والمشــاركة المجتمعية، عبر الجمع بين العمليات المسؤولة 

والتوعية العامة والتطوع والتغيير السلوكي طويل الأمد.

بمناسبة اليوم العالمي للمحيطات وبالتعاون مع ناشيونال جيوغرافيك عالم الاستكشاف

صورة جماعية للمشاركين يتوسطهم نجلاء العيسى

مشاركة فاعلة من فريق  سواعد الخليج التطوعي

جانب من فعاليات حملة تنظيف الشواطئ

تعليم الأطفال أهمية الحفاظ علي البيئة
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في إطار حملتها الصيفية “لا تكتفِ برؤية العالم... عش تفاصيله”، 

طرحت شــركة طيران الجزيرة، وهي شــركة الطيــران منخفضة 

التكلفة الرائدة في الكويت، عرضاً حصرياً يمنح المسافرين خصماً 

بنسبة %50 على أســعار التذاكر إلى أبرز الوجهات الأوروبية ضمن 

شبكة الشركة.

ويمنح العرض المســافرين فرصة السفر مباشرة من الكويت إلى 

أنطاليا، وباتومي، وبودابســت، وكراكوف، ولارنــكا، ولندن لوتون، 

وميلانو بيرغامو، وبراغ، وسراييفو، وسوتشي، وتيفات، وطرابزون، 

والعودة منها بأسعار مخفضة ضمن هذه الحملة.

ويتوفر العرض خــال الفترة من 10 يونيو وحتى 14 يونيو 2026 

باســتخدام الرمز الترويجي J9SUMMER  وذلك عبر جميع قنوات 

الحجز، على أن يكون الســفر خلال الفترة من 10 يونيو وحتى 31 

يوليو 2026.

ويأتــي هذا العرض لفترة محدودة في إطار التوســع المســتمر 

لشــبكة طيران الجزيرة في أوروبا وجدولها الصيفي المتنامي، مما 

يتيح للمسافرين من الكويت فرصاً أكثر للسفر إلى بعض الوجهات 

الأوروبية الأكثر جاذبية لقضاء العطلات أو لرحلات قصيرة.

ومن بين أحدث الوجهات التي أضافتها طيران الجزيرة إلى شبكتها 

كل من لندن لوتون وميلانو بيرغامو. وستبدأ الشركة تشغيل رحلاتها 

إلى لندن لوتون اعتباراً من 8 يوليو، موفرةً رحلة مريحة إلى العاصمة 

البريطانية لندن وما بعدها، فيما يُعــد مطار ميلانو بيرغامو بوابة 

مثالية إلى إيطاليا لما يتيحه من ســهولة استكشــاف عالم الأزياء 

ونمط الحياة في ميلانو، إلى جانب الاســتمتاع بالمأكولات والثقافة 

والمناظر الطبيعية الإيطالية الخلابة.

وقال بول كارول، رئيس القطاع التجاري في طيران الجزيرة: 

»تركز حملتنا الصيفية على إلهام المســافرين لاكتشاف وجهات 

جديدة والاســتمتاع برحلات لا تُنسى. ومن خلال إضافة هذا العرض 

الخاص بخصــم %50 إلى وجهاتنا الأوروبيــة، نجعل بعد من أكثر 

الوجهات الأوروبية طلباً في متناول شريحة أكبر من المسافرين، مع 

مواصلة التزامنا بتقديم قيمة مميزة وخيارات ســفر أوسع لعملائنا 

من الكويت.«

ويكمل هــذا العرض البرنامج الصيفي الأوســع لطيران الجزيرة، 

والذي يشــمل شــبكة متنامية من الوجهات الســياحية في آسيا 

الوسطى وجنوب آسيا والشرق الأوسط.

ونظــراً لمحدودية المقاعد المتاحة ضمــن العرض، تدعو طيران 

الجزيرة المســافرين إلى الحجز المبكر عبــر موقعها الإلكتروني

jazeeraairways.com  أو مــن خــال التطبيق باســتخدام الرمز 

الترويجي J9SUMMER قبل انتهاء فترة العرض.

 »J9SUMMER« طيران الجزيرة تطرح حملة
بخصم 50 % على رحلات الصيف إلى أوروبا
للسفر من الكويت إلى أنطاليا، باتومي، بودابست، كراكوف، لارنكا، لندن 

لوتون، ميلانو بيرغامو، براغ، سراييفو، سوتشي، تيفات وطرابزون
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يواصل بنك الكويــت الدولي )KIB( التزامه بنشــر الوعي 
المصرفــي وتعزيز الأمن الرقمي، لاســيما وأن أكثر عمليات 
الاحتيال باتت تُنفــذ إلكترونياً. وفــي مقابلة أجريت ضمن 
برنامج »قبل العصر« على تلفزيون دولة الكويت، سلطّ المدير 
المعلومات والخصوصية ومكافحة الاحتيال  العام لإدارة أمن 
في بنك الكويت الدولي )KIB(، باســل السويدان، الضوء على 
التحوّل الكبير من أســاليب الاحتيــال التقليدية، مثل تزوير 
الشــيكات والتواقيع، إلى أســاليب رقمية متطورة ومتزايدة 

التعقيد.
وأوضح السويدان أن الاحتيال الإلكتروني أصبح أكثر جاذبية 
للمجرمين نتيجة سهولة تنفيذه وانخفاض احتمالات كشفه 
مقارنة بالجرائم التقليدية، مشــيراً إلــى أن الفئات العمرية 
الأصغر أصبحت اليوم أكثر عرضة للاستهداف بعد أن كان كبار 

السن يمثلون الفئة الأكثر استهدافاً سابقاً.
ولفت إلــى أن منصــات التواصل الاجتماعــي وتطبيقات 
الاتصال، وفي مقدمتها واتســاب، تشــكل مصدراً رئيســياً 
لعمليات الاحتيال، محذراً من تنامي اســتخدام تقنيات الذكاء 
الاصطناعي في تقليد أصوات الأقارب أو الأصدقاء فيما يعرف 

بأسلوب »التزييف العميق«.
وقدّم الســويدان مجموعة من الإرشادات الوقائية للحد من 
مخاطر الاحتيال الإلكتروني، من بينها عدم تحويل أي مبالغ 
مالية استجابةً لرســائل أو مكالمات غير موثوقة حتى وإن 
بدت الأســماء أو الأرقام مألوفة، إضافة إلى ضرورة التحقق 
المباشــر عبر الاتصال الهاتفي التقليدي، وعدم حفظ بيانات 

البطاقات البنكية على المواقع الإلكترونية.
كما دعا إلى توخي الحذر من الروابط المتعلقة بالشــحنات 
أو التأميــن الصحي أو دفع الفواتير، خصوصاً تلك التي تظهر 

ضمن النتائج الأولى لمحركات البحث، مشــيراً إلى أن بعض 
هــذه الروابط قد تكون مصمّمة لســرقة البيانات أو اختراق 

الأجهزة.
وحذر الســويدان كذلك من العروض التجارية ذات الأسعار 
غيــر المنطقية، مؤكداً أن كثيراً منهــا يندرج ضمن عمليات 
احتيالية تستهدف استدراج الضحايا للدفع المسبق أو تحويل 

العربون دون وجود منتجات أو خدمات حقيقية.
وفي ما يتعلق بعمليات الدفــع الإلكتروني، أوضح أن فرص 

استرجاع الأموال المسروقة قد تكون ممكنة في بعض الحالات 
شريطة سرعة الإبلاغ عن عملية الاحتيال ، لافتاً إلى أن مشاركة 
رمز التحقق »OTP« مع أي جهة تُعد بمثابة موافقة مباشــرة 
على العملية، ما يقلص فرص اســترداد المبلغ. كما شدد على 
أهمية تحديث التطبيقات والبرامج بشكل مستمر لسد الثغرات 
الأمنية التي قد يســتغلها المحتالون، محذراً من الضغط على 
الروابط الواردة عبر الرســائل النصية أو البريد الإلكتروني أو 

تطبيقات التواصل الاجتماعي دون التحقق من مصدرها.
وفي سياق متصل، حذّر الســويدان من المخاطر المرتبطة 
ببعض منصات العملات المشــفرة، مشيراً إلى صعوبة تتبع 
بعــض العمليات، إضافة إلى تزايد حالات اختراق المنصات أو 

تعثرها، وما يرتبط بذلك من مخاطر مالية وأمنية.
وختم السويدان بالتأكيد على أهمية تعزيز الوعي السيبراني، 
خاصة لدى المراهقين وكبار الســن، داعياً إلى عدم مشاركة 
البيانات الشــخصية بشــكل مفرط عبر وســائل التواصل 
الاجتماعي، واستشــارة الآخرين قبل الإقدام على أي عمليات 

دفع مرتبطة بعروض أو استثمارات غير واضحة أو مغرية.
وفي إطار جهوده المستمرة لتعزيز الوعي المصرفي والأمن 
الرقمي، يواصل KIB مشــاركته في حملة »لنكن على دراية« 
التوعويــة للعام الســادس على التوالي، وهــي الحملة التي 
أطلقهــا بنك الكويت المركزي بالتعــاون مع اتحاد مصارف 
الكويت وبدعم من البنوك الكويتية. وتأتي مشاركة البنك عبر 
نشر رسائل ونشرات توعوية دورية من خلال مختلف قنواته 
الإلكترونيــة ومنصاته الرقمية، إلى جانب تقديم إرشــادات 
ومحتوى توعوي يهــدف إلى رفع مســتوى الثقافة المالية 
والمصرفية وتعزيز وعي العملاء بمخاطر الاحتيال الإلكتروني 

وأساليب الوقاية منه.

KIB محذراً من تنامي استخدام الذكاء الاصطناعي 
في عمليات الاحتيال الالكتروني 

يز الوعي المصرفي والأمن السيبراني جهود متواصلة من البنك لتعز

باسل السويدان
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استبيان »الاقتصادية«

كشف المتلاعبين بالأسماء جزء من الردع المجتمعي المكمل للقوانين
يونيو 2026

إيماناَ بأهمية المشــاركة وإبداء الرأي من أصحاب المصلحة، 
وتوســيعاً لرقعة التعبير، وإسهاماً من "الاقتصادية" في إيصال 
وجهات النظر حــول القضايا والملفــات الجوهرية التي تصب 
في المصلحة العامة، وتبرز التحديات والمشــاكل التي تتضمن 
مخاطر، أو تســلط الضوء على القضايا ذات الاهتمام والأولوية 
بالنسبة للمســتثمرين والمهتمين عموماً، تطرح "الاقتصادية" 
اســتبياناً شــهرياً مكملاً للجهود، وموجه لجميع المستثمرين 
المؤسسين المحترفين والأفراد، وكل المهتمين في السوق المالي 

عموماً حول قضية محددة.
ومساهمة من "الاقتصادية" في إثراء النقاش وإيصال الصورة 
 2026 وأصوات المهتمين للمعنيين، نطرح في اســتبيان يونيو 
قضية مهمة وحيوية تهم جميع المساهمين وأصحاب المصلحة 
عموماً، سواء على صعيد الشأن الاقتصادي أو في الشركات، وهو 
ملف " كشف المتلاعبين بالأســماء كجزء من الردع المجتمعي 

المكمل للقوانين".     
التساؤل مســتحق والمطالب هادفة وطموحة ومهمة لتحقيق  
التنافسية للسوق وإعلاء الممارسة، وتتماشى مع طموح تحويل 
الكويت مركز مالي متميز يتســم بالشــفافية وريادة، وسؤال 
اســتبيان يونيو يأتي عن كشف أســماء المخالفين والجزاءات 
الواقعة وأنــواع المخالفات والتلاعبات في إطار الردع المجتمعي 

المكمل للقوانين الجزائية.

السؤال

»شارك ... وتفاعل 
للتغيير«

   حساب »الاقتصادية« على )       ( 
https://x.com/Aleqtisadyahkw

عبر موقع الجريدة الإلكتروني:
https://aleqtisadyah.com

عبر الواتساب  
50300624

23
يمكنكم المشاركة بآرائكم عبر:

هل تؤيد كشف أسماء 
مرتكبي المخالفات 

والمتلاعبين 
في البورصة   

بالتفاصيل؟ 

نعم

لا

1



العدد 678  الأربعاء 24 من ذى الحجة 1447  10 يونيو 2026 م

اختارت مؤسســة البترول  كلاً من شــركة جلوبال 
إنفراستركتشر بارتنرز التابعة لـ »بلاك روك«، وشركة 
بروكفيلد أســيت مانجمنت، ضمن قائمة مختصرة من 
شركات الملكية الخاصة لشراء حصة في شبكة أنابيب 

النفط مع توقعات بجمع 7.5 مليار دولار من الصفقة.
كما اختارت المؤسسة متنافسين آخرين للانتقال إلى 

الجولة التالية من تقديم العروض، من بينهم شركة إي 
آى جي جلوبال إنرجي بارتنرز، وشــركة أبولو جلوبال 
مانجمنت، إلى جانب شــركة كيه كيه آر، بحســب ما 
نشرته وكالة بلومبرج اليوم الثلاثاء نقلاً عن أشخاص 

مطلعين على الأمر.
تعمــل الكويــت مع »جيــه بي مورجان تشــيس« 

و«ســنترفيو بارتنــرز« على تأجير جزء من شــبكة 
أنابيبها، مع توقعات جمع 7.5 مليار دولار من الصفقة، 
وأن تتلقى الجولة التالية من العروض في وقت لاحق من 

الشهر الحالي.
يُشار إلى أن الكويت قد بدأت العمل على الصفقة قبل 

أشهر  ضمن جهودها لجذب المستثمرين الأجانب . 

توقعات بجمع مؤسسة البترول 7.5 مليار 
دولار من صفقة شبكة أنابيب النفط
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  الأنشطة النفطية وغير النفطية سجلت ارتفاعاً بنسبة 2.9% لكل منهما
أظهرت تقديرات الهيئة العامة للإحصاء السعودية، تحقيق 
الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي نمواً بنسبة 3% في الربع 

الأول من 2026، مقارنة بالربع المماثل من 2025.
وتأتــي البيانــات بعد تقديرات ســريعة ســابقة للهيئة 
أظهرت تحقيق نمو بنســبة 2.8% خلال الربع الأول من عام 

2026، على أساس سنوي.
وأرجعت الهيئة فــي تقرير لها، اليوم الثلاثــاء، النمو إلى 
الارتفاع في جميع الأنشطة الاقتصادية الرئيسية حيث حققت 
كل من الأنشطة النفطية وغير النفطية ارتفاعاً بنسبة %2.9 

لكل منهما. ونمت الأنشطة الحكومية بنسبة %1.5.
أما على جانب التعديلات الموســمية فقد انخفض الناتج 
 %1.2 بنسبة  المعدل موســمياً  الحقيقي  المحلي الإجمالي 
بالمقارنة مع الربع الرابع من 2025، حيث شهدت الأنشطة 
النفطية انخفاضاً بنســبة 6.8% في حين حققت الأنشطة 
الحكومية نمواً بلغ 1.4%، بالإضافة إلى نمو الأنشــطة غير 

النفطية بنسبة 0.3% وذلك على أساس ربعي.
المساهمة في معدل النمو

تعد الأنشــطة غير النفطية المســاهم الرئيسي في النمو 
السنوي للناتج المحلي الإجمالي الحقيقي للربع الأول من عام 
2026، حيث ساهمت بمقدار 1.7 نقطة مئوية، كما ساهمت 
0.8 نقطة مئوية. بالإضافة إلى  الأنشــطة النفطية بمقدار 
مساهمة الأنشطة الحكومية وصافي الضرائب على المنتجات 

بمقدار 0.3 و0.2 نقطة مئوية على التوالي.
وعلى جانب التعديلات الموســمية تعد الأنشــطة النفطية 
المحرك الرئيسي للانخفاض، إذ سجلت مساهمة سالبة بلغت 
1.6 نقطة مئوية، في حين سجلت كل من الأنشطة الحكومية 
والأنشطة غير النفطية مســاهمة موجبة قدرها 0.2 نقطة 

مئوية لكل منهما.
الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي حسب 

نوع النشاط
حققت جميع الأنشطة الاقتصادية معدلات نمو إيجابية على 
أساس سنوي، حيث ســجلت أنشطة خدمات المال والتأمين 
وخدمات الأعمال أعلى معدلات النمو خلال الربع الأول من عام 

2026، والتي بلغت 5.4% على أســاس سنوي، و1.1% على 
أساس ربعي. تليها أنشطة الصناعات التحويلية ما عدا تكرير 
الزيت بنمو بلغ 4% على أساس سنوي، و1.4% على أساس 
ربعي، كما حققت أنشطة الزيت الخام والغاز الطبيعي نمواً 
بنسبة 3.6% على أساس سنوي، في حين شهدت انخفاضاً 

بنسبة 7% على أساس سنوي.
وقال الخبير الاقتصادي محمــد العنقري، إن النمو الحالي 
ليــس مؤقتاً، بل نتيجة اســتثمارات ضخمــة ضُخت خلال 

السنوات الماضية ضمن مستهدفات رؤية 2030.
وأضاف أنه من المتوقع تحقيق الاقتصاد غير النفطي نمواً 

يتراوح بين 5% و5.5% على الأقل خلال المرحلة القادمة.
وأشار إلى أن المملكة مرشــحة لتكون لاعباً عالمياً وليس 
إقليمياً فقط في قطاع الخدمات اللوجســتية، فيما حافظت 
على دورها كمورد موثــوق للطاقة رغم التحديات المرتبطة 
بإغلاق مضيق هرمز. وأوضح أن النتائج الحالية تعكس ثمار 

خطط واستثمارات جرى تنفيذها على مدى عقود طويلة.

»باركليز«: مسارات تصاعدية 
لأسعار النفط مرتبطة بمدة 

تعطل الملاحة عبر هرمز

كشفت هيئة السوق المالية السعودية في تقريرها السنوي لعام 2025م،عن 
ارتفاع الأصول المدارة في المملكة بنســبة 18%، لتتجاوز قيمتها حاجز 1.2 
تريليون ريال بنهايــة العام الماضي، مدفوعة بنمو أصول الصناديق العقارية 
الخاصة التي قفزت بنســبة 53% لتصل إلى 356 مليار ريال، وكذلك صناديق 
أسواق النقد العامة التي بلغت 77 مليار ريال بارتفاع سنوي نسبته 57%، كما 
شهدت الأصول المدارة في صناديق أدوات الدين العامة والخاصة نمواً بنسبة 

44%، تلتها صناديق الملكية الخاصة بنسبة 31% بنهاية عام 2025م.
أوضحت الهيئة أن إصــدارات الصكوك وأدوات الدين المدرجة في الســوق 
المالية الســعودية ارتفعت بنســبة تقارب 7.5% بنهاية عام 2025م حينما 
وصلت إلى 713.4 مليار ريال مقارنة بـ 663.5 مليار ريال بنهاية عام 2024م، 
كما تم إطلاق خدمة التسوية خارج المنصة لأدوات الدين )OTC( وإزالة قيود 

الاستثمار لصناديق الاستثمار العامة في أدوات الدين الخاصة.
وســجل إجمالي المبالغ المجمعــة من طروحات الصكــوك وأدوات الدين 
للشــركات وحدها 50.7 مليار ريال، وهي المــرة الثانية خلال الأعوام الأربعة 
الماضية التي تتجاوز فيها إجمالي المبالغ المجمعة في ســوق الأسهم والتي 
بلغت 33.9 مليار ريال، بما يعكس تنامي جاذبية ســوق الدين كقناة تمويلية 

حيوية . 

الاقتصاد السعودي ينمو بنسبة 
3% في الربع الأول من 2026

ارتفاع الأصول المدارة 
في السوق السعودية 

18% إلى 1.2 تريليون 
رجح بنك باركليز أن يتجاوز متوسط ســعر خام برنت توقعاته الحالية إذا ريال بنهاية 2025

استمر إغلاق مضيق هرمز إلى ما بعد نهاية هذا الشهر.
ويتوقع بنك باركليز أن يبلغ متوسط سعر خام برنت 100 دولار للبرميل في 
2026 و88 دولاراً في 2027 على افتراض استعادة حرية الملاحة عبر المضيق 
بحلول نهاية هذا الشهر.  وإذا تأخرت العودة إلى الوضع الطبيعي حتى نهاية 
يوليو ، فإن البنك يتوقع أن يبلغ متوسط سعر خام برنت 105 دولارات للبرميل 

في 2026 و95 دولاراً في 2027، وفقاً لوكالة »رويترز”.
فيما أي تأخير إضافي حتى نهاية أغسطس  من شأنه رفع متوسط الأسعار 

إلى 110 دولارات للبرميل في 2026 و105 دولارات في 2027.
وتواصــل إيران منع معظم حركة الملاحة عبــر المضيق الذي كان يمر منه 
خُمس النفط الخام والغاز الطبيعي المسال عالمياً قبل الحرب التي اندلعت في 
أواخر فبراير . وفي سياق متصل، قال وزير الطاقة الأمريكي كريس رايت،  إن 
عودة تدفقات إمدادات الطاقة العالمية إلى مستويات ما قبل الحرب ستستغرق 
عدة أشهر، في إشارة إلى استمرار تأثير التوترات الجيوسياسية والاضطرابات 

اللوجستية على أسواق النفط والطاقة العالمية.
وأوضح رايت أن حركة السفن عبر مضيق هرمز تشهد تحسناً ملحوظاً للغاية 
خلال الفترة الحالية، في مؤشــر على بدء تعافي تدريجي لأحد أهم الممرات 
الحيوية لتجارة النفط في العالم، بعد فترة من التوترات التي أثرت على حركة 

الشحن والإمدادات.
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عائدات سندات الخزانة تستقر مع 
ترقب المزيد من البيانات الاقتصادية

صادرات الصين تقفز 19.4% في مايو 
رغم تداعيات الحرب 

اســتقرت عائدات سندات الخزانة الأمريكية بشكل ملحوظ 
اليوم الثلاثاء، إذ شهدت أسواق السندات فترة هدوء قبل صدور 
 المزيد من البيانات الاقتصادية في وقت لاحق من هذا الأسبوع.

وسجلت العائدات لأجل 10 ســنوات، وهي المؤشر الرئيسي 
لقروض الرهن العقاري وقروض الســيارات وديون بطاقات 
الائتمــان، 4.556%، بزيادة طفيفة تقل عن نقطة أســاس 
واحدة، أما العائدات لأجل عامين، والتي عادةً  ما تتأثر بقرارات 
أسعار الفائدة قصيرة الأجل الصادرة عن مجلس الاحتياطي 
 الفيدرالي، تراجعت بمقدار 1.1 نقطة أســاس إلى %4.147.

الوقــت ذاتــه، ارتفعــت عائــدات الخزانــة لأجل  فــي 
30 عامــاـً والتــي تتأثــر بشــكل رئيســي بالمخاطــر 
.%5.035 1.1 نقطة أســاس إلى   الجيوسياســية، بمقدار 

وشهدت أســواق السندات هدوءاً نســبياً عقب جلسة أمس 
الاثنين، التي ارتفعت فيها عائدات الخزانة ارتفاعاً طفيفًا، إذ 
 استوعب المستثمرون بيانات التوظيف التي فاقت التوقعات.

وقبل صدور أحــدث بيانــات التضخم، المقــرر صدورها 
في وقت لاحــق من هذا الأســبوع من مكتــب إحصاءات 
العمــل، ينتظر المتداولــون بيانات جديدة حــول مبيعات 
المنازل القائمة في الولايات المتحــدة من الرابطة الوطنية 
للوســطاء العقارييــن، بالإضافــة إلى بيانــات التوظيف 
الأســبوعية من أصحاب العمل في القطــاع الخاص، فضلًًا 

 عــن بيانات الــواردات والصــادرات من مكتــب الإحصاء.
وارتفعت مبيعات المنازل القائمة بنســبة 0.2% في أبريل، 
لتصل إلى معدل سنوي قدره 4.02 مليون وحدة، متعافيةً من 

أدنى مستوى لها في سبعة أشهر في الشهر السابق، وتشير 
التقديرات إلى زيادة جديدة فــي مايو، حيث من المتوقع أن 

يصل معدل المبيعات السنوي إلى 4.07 مليون وحدة.

أظهرت بيانات الجمارك الصينية  أمس أن نمو صادرات البلاد 
تسارع في مايو/أيار، إذ ارتفع 19.4% مقارنة بالفترة نفسها 
من العــام الماضي من حيث القيمة بالدولار، في حين ارتفعت 
الواردات 27.4%. وتواصل الصــادرات الصينية ازدهارها رغم 
الحرب في إيران، مدعومة بصادرات الســيارات والتكنولوجيا 
والمنتجات المرتبطة بالذكاء الاصطناعي مثل أشباه الموصلات.

كان اقتصاديون اســتطلعت »رويترز« آراءهم قد توقعوا أن 
ترتفع الصادرات 15 % على أســاس ســنوي، بزيادة عن نمو 
14.1% في أبريل/نيسان. وكان من المتوقع أن تنمو الواردات 

25%، مقابل 25.3% قبل عام.
وزادت صــادرات الصين إلى الولايات المتحدة خلال الشــهر 
الماضي بنســبة 35%، مقابل زيادة بنسبة 11% خلال الشهر 

السابق.
يذكــر أن الصادرات الصينية إلى الولايــات المتحدة تراجعت 
بشــدة في أغلب الشــهور منذ عودة الرئيس الأمريكي دونالد 
ترامب إلى البيت الأبيض فــي يناير/كانون الثاني 2025، في 
حين زادت الصادرات إلى مناطق مثل جنوب شرق آسيا وأوروبا.

وقال رئيس قســم اســتثمارات الأصول المتعددة في شركة 

بي.إن.بي باريبا ســيكيورتيز )الصين(، وي لي، إن الصادرات 
تشكل »ماصاً للصدمات« بالنسبة للصين، إذ تساعد اقتصادها 
على تجاوز الارتفاع الحاد في أسعار الطاقة العالمية الذي أدى 

إلى التضخم في جميع أنحاء العالم.
كما يســاهم ازدهار الذكاء الاصطناعــي العالمي والتحول 
العالمي المتزايد نحو التكنولوجيا الخضراء في دعم هذا النمو.

وقالت كبيرة خبراء اقتصــاد منطقة الصين الكبرى في بنك 
آي.إن.جي الهولندي لين ســونج: »لا تزال الســفن والرقائق 
الإلكترونية والسيارات والبطاريات تشــهد طلباً قوياً في ظل 
ازدهار التكنولوجيا، وقد ســاهم ارتفاع الأســعار على امتداد 

سلسلة التوريد التكنولوجية في دعم نمو قيمة التجارة”.
وقالت شــركة بي.واي.دي أكبر منتج للسيارات الكهربائية 
في الصين إنها صدرت خلال الشهر الماضي أكثر من 160 ألف 

سيارة بزيادة نسبتها 82% سنويا.
وأثار لقاء الرئيس الأمريكي دونالد ترامب بنظيره الصيني شي 
جين بينغ في منتصف الشهر الماضي، الآمال في تحسن حركة 
التجارة بين أكبر اقتصادين في العالم، بعد اتفاق الزعيمين على 

تشكيل مجالس للتجارة والاستثمار.

ارتفاع عقود »وول ستريت« الآجلة 
مع استمرار مكاسب أسهم الرقائق

الأمريكية   الأسهم  لمؤشــرات  الآجلة  العقود  ارتفعت 
أمس ، مع استمرار مكاسب أسهم الرقائق لليوم الثاني، 
بينما ســاهم تراجع حدة التوترات في الشرق الأوسط 

في دعم معنويات السوق، بحسب »رويترز«.
وقادت العقود الآجلة لمؤشــر »ناســداك« المكاسب 
في بداية التداول، حيث ارتفعت أســهم شركات أشباه 
الموصلات مثــل »إنفيديا« و«برودكــوم« و«ميكرون 
تكنولوجي« بنســب تراوحت بيــن 0.8% و4.4% في 
تداولات مــا قبل افتتاح الســوق، لتواصل تعافيها بعد 

التراجع الحاد يوم الجمعة.

وقالت إيران وإسرائيل أمس الاثنين، إنهما أوقفتا تبادل 
الهجمات بعد دعوة من الرئيس الأمريكي، دونالد ترامب، 

لتعود الأوضاع إلى هدنة هشة أعُلنت في 8 أبريل.
وتراجعت أســعار النفط بأكثر من 2%، لتتخلى عن 
معظم مكاسب الجلســة السابقة، رغم استمرار الحذر 
مع عدم التوصل بعد إلى اتفاق سلام دائم، وبقاء مضيق 

هرمز مغلقاً.
وارتفعت العقود الآجلة لمؤشــر »داو جونز« بمقدار 
120 نقطة أو 0.24%، بينما ارتفعت عقود »ســتاندرد 
آند بورز 500« بمقــدار 34.75 نقطة أو 0.47%. كما 

صعدت عقود »ناســداك 100« بمقــدار 238 نقطة أو 
.%0.81

وتعرضت أســهم التكنولوجيا والــذكاء الاصطناعي 
لضغوط بيع حادة الأســبوع الماضــي، بعد أن أثارت 
توقعات مخيبة من شــركة »برودكوم« مخاوف بشأن 
ارتفاع تقييمات القطاع، خاصة شــركات الرقائق التي 

سجلت مكاسب قوية هذا العام.
كما زاد تقرير وظائف أقوى من المتوقع يوم الجمعة، 
من المخاوف بشأن احتمال لجوء الاحتياطي الفيدرالي 

إلى رفع أسعار الفائدة هذا العام.
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إلى  حاسمة  الأمريكية رسالة  سوق الســندات  أرسلت 
مجلس الاحتياطي الفيدرالي بقيادة كيفن وارش مفادها 
أن أســعار الفائدة الحالية ليست مرتفعة بما يكفي، في 
ظل بيانات اقتصادية تعزز توقعات اســتمرار التشــديد 

النقدي.
وتصاعدت عوائد ســندات الخزانة لأجل عامين – الأكثر 
حساسية للسياسة النقدية – إلى أعلى مستوياتها في أكثر 
من عام، لتسجل نحو 4.15%، متجاوزة بشكل واضح نطاق 
الفائــدة الحالي للفيدرالي بيــن 3.5% و3.75%. وبدأ هذا 
التباعد منذ مارس، مع تسعير الأسواق لاحتمال رفع الفائدة 
بمقــدار ربع نقطة مئوية في أقرب وقــت بحلول أكتوبر، 
Busi�  بحسب ما ذكرته »بلومبرغ«، واطلعت عليه »العربية 

.”ness
تعززت هذه التحركات بعد صــدور بيانات وظائف فاقت 
التوقعات، ما عزز قناعة المستثمرين بأن الاقتصاد لا يزال 
متماسكاً، وأن خفض الضغوط التضخمية يتطلب مزيداً من 
رفع الفائدة، خاصة مع تنامي مخاطر ســخونة الاقتصاد 

بفعل طفرة الذكاء الاصطناعي.
بيانات التضخم تختبر الاتجاه

يأتي ذلك، فــي الوقت الذي تترقب فيه الأســواق بيانات 
أسعار المســتهلك والجملة لشهر مايو، والتي قد تدعم هذا 
الاتجاه أو تضع حدوداً له، وسط تساؤلات حول مدى انتقال 
ارتفاع أسعار النفط المرتبط بالحرب الإيرانية إلى التضخم 

الأوسع.
المحافــظ في »برانديويــن غلوبال«، جاك  ويرى مدير 
ماكنتاير، أن عوائد الســندات مرشــحة لمزيد من الصعود 
»حتى ينكسر شيء ما«، متسائلاً عن مدى تقييد السياسة 

النقدية الحالية للنشاط الاقتصادي.
الفيدرالي  التطورات مجلــس الاحتياطــي  تضع هــذه 

ورئيســه الجديد كيفن وارش أمام تحدٍ مع أول اجتماع له 
الأسبوع المقبل، بعدما كان يميل سابقاً إلى خفض الفائدة 
باعتبارها مقيدة للنمو. غير أن الأسواق باتت تخشى تأخر 
البنك المركزي عن مواكبة التضخم، فيما لا يستبعد بعض 

صناع السياسة المزيد من التشديد.
اقتصاد قوي.. أم مفرط في النشاط؟

تعكس مواقف المســتثمرين انقســاماً واضحا؛ً إذ ترى 

بعض المؤسســات، مثل »برانديوين«، أن السندات لا توفر 
قيمة جذابة في ظــل اقتصاد مرن، بينما يحذر آخرون من 

خطر دخول الاقتصاد في مرحلة »سخونة زائدة”.
أشار أندريه سكيبا من »آر بي سي« إلى أن تسارع الإنفاق 
على الذكاء الاصطناعي قد يدفع الاقتصاد القوي أصلاً إلى 
فرط النشاط، وإن لم يكن هذا السيناريو هو الأساس لديه 

حتى الآن.

انخفضت أســعار النفط  أمس  حيــث درس المتداولون 
إمكانيــة توصل الرئيس الأمريكي دونالــد ترامب إلى اتفاق 
لإنهاء الحرب  وإعادة فتح مضيق هرمز، مما يساهم في فتح 

قنوات ائتمان استثمارية مرنة بأسواق رأس المال.
وتراجعت العقود الآجلة لخام برنت بنسبة 2.0% لتصل إلى 
92.43 دولاراً للبرميل، بينمــا انخفضت العقود الآجلة لخام 
غرب تكساس الوسيط الأمريكي بنسبة 2.3% لتسجل 89.17 
دولاراً للبرميل لتأمين اســتمرارية الأعمــال بقطاع الطاقة 

العالمي.
وكانت أســعار خام برنت قد ارتفعت لفتــرة وجيزة فوق 
98 دولاراً يوم الاثنين وســط تجدد المناوشــات العسكرية 
بين إســرائيل وإيران قبل أن تتراجع مع ظهور بوادر خفض 

الرئيس  بعد تصريح  الســوق  التصعيد، وتحسنت معنويات 
الأمريكي دونالد ترامب بأن إســرائيل وإيران تســعيان إلى 
وقف فوري لإطلاق النار وإشارة البلدين لاحقاً لتوقفهما عن 
القتال؛ وزعم ترامب لاحقاً أن الولايات المتحدة على وشــك 
إعلان انتصار كامل في الحرب في غضون أسبوعين متوقعاً 
انخفاض الأسعار بشكل حاد ببيئة ممارسة الأعمال الدولية.

ولا يزال وقف إطلاق النار هشــاً وسط مخاوف من انهياره 
إذا استأنف أي من الطرفين العمليات العسكرية حيث حذرت 
إيران من استئناف الهجمات، في حين ساهم استمرار تعطيل 
حركة الملاحة عبر مضيق هرمز في الحفاظ على اســتقرار 

الأسعار وتأمين المصدات الحمائية.
ويُعد مضيق هرمز شــرياناً حيوياً لخُمــس إنتاج النفط 

العالمي وأغُلق فعلياً لأســابيع بسبب الحصار المزدوج الذي 
تفرضه طهران وواشــنطن، مما يؤثر علــى حوكمة أصول 

الإمدادات وحركة التجارة الدولية بأسواق الأسهم.
ويراقب التجار أيضــاً تأثير زيادات الإنتاج المقررة من قبل 
تحالف أوبك+ خلال الأشــهر المقبلة لتوفير تدفقات نقدية 
مرنة بأسواق الســلع الأساســية، وبينما تعمل المجموعة 
المنتجة على اســتعادة الإنتاج تدريجياً فمن غير المرجح أن 
تعوض البراميل الإضافية بشكل كامل الاضطرابات المرتبطة 
بأزمة هرمز. وتســتهدف هذه المتابعــة الفنية تقييم قدرة 
المعــروض على تلبيــة الطلب العالمــي وحماية المحافظ 
الاستثمارية للشــركات النفطية في ظل التحولات الهيكلية 

الحالية لضمان استقرار المعاملات بأسواق المال.

سوق السندات الأمريكية يوجه رسالة 
لكيفن وورش...الفائدة يجب أن تكون أقل

تراجع حاد لأسعار النفط مع ترقب 
الأسواق لاتفاق نهائي للحرب

بيتكوين تفقد 235 مليار دولار.. وتحول 
كبير يهز سوق العملات المشفرة

أفضل مؤشــر  “البيتكوين”  الرقمية  العملة  تعتبر 
لفهم ما يحدث في ســوق العملات المشفرة ككل، 
وعندمــا ترتفع قيمة أكبر عملــة رقمية في العالم، 
الناشــئة، وصناديق  الشــركات  إلى  تتدفق الأموال 
رأس المال عالية المخاطر، ومنصات التداول، وآلاف 
العملات المشــفرة، وعندما تنهــار قيمة البيتكوين 
تختفي شركات ويجف التمويل ويتباطأ نشاط سوق 

العملات الرقمية ككل.

البيتكوين ليست  أن  وذكرت وكالة بلومبرغ للأنباء 
مجرد أكبر أصل رقمي، بل هــي مركز ثقل اقتصاد 
العملات الرقمية بأكمله، لكن بعض أســرع العملات 
المشفرة نمواً في العالم تتحرك بمنطق مختلف عما 

كان سائداً خلال الفترة الماضية.
وأصبحت العملات المشفرة المعروفة باسم العملات 
المســتقرة جــزءاً لا يتجزأ من نظــام المدفوعات 
السنوية حوالي  بلغ حجم معاملاتها  العالمي، حيث 

390 مليار دولار، وفقاً لبيانات شركتي »ماكينزي آند 
كو« و«أرتيميس أناليتكس”.

وتتسابق شركات »وول ســتريت« لتقييم الأسهم 
والســندات وصناديق الاســتثمار القابلــة للتداول 
بالعملات المســتقرة، أما البنوك التي كانت ترفض 
تقنية البلوك تشــين »العملات المشفرة«، فتبدأ الآن 
بتجربتها، وتقوم شــركات الدفــع بدمج الدولارات 

الرقمية في نظام مدفوعاتها.

aleqtisadyah.com
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Instalation to Kuwait

رقم العدد 678     الأربعاء 24 من ذى الحجة 1447  10 يونيو 2026 م

مورجان ستانلي يتوقع ارتفاع 
أسعار الغاز الطبيعي المسال 

لمستويات قياسية
توقع بنك »مورجان ســتانلي« ارتفاع أسعار الغاز الطبيعي 
المسال عالمياً إلى مستويات قياسية لم تشهدها الأسواق منذ 
أكثر من ثلاث ســنوات، نتيجة لموجات الطقس الحار في آسيا 

وتسارع احتياجات إعادة التخزين في أوروبا.
وأشــار محللو البنك في تقرير حديث إلــى احتمالية صعود 
الأسعار بآســيا بنسبة تتجاوز 30 في المائة في العقود الآجلة 
لتصل إلــى 25 دولاراً لكل مليون وحدة حرارية بريطانية خلال 
ا يفتح قنوات ائتمان اســتثمارية  الربعيــن الثالث والرابع، مِمَّ

واسعة بأسواق رأس المال لتأمين استمرارية أعمال الطاقة.
ورجح البنك اســتمرار رالي الأسعار الصعودي حتى في حال 
التوصل لحل قريب للصراع الجيوسياســي الذي تسبب بإغلاق 
مضيق هرمــز وقطع خُمس إمدادات الغاز المســال العالمية 

القادمة من كبار منتجي الخليج العربي.
التقرير أن مســتويات الاســتهلاك بدأت بالارتفاع  وأوضح 
الفعلي في أســواق استراتيجية رئيســية تشمل الهند الصين، 
في وقت تتضاءل فيه بسرعة فرص بناء المخزونات الحمائية 
قبل موسم الشــتاء المقبل لضمان حوكمة منظومة الإمدادات 

الدولية.
وأفاد مورجان ستانلي بأن النقص الناجم عن توقف إمدادات 
الخليج جرى تعويضه جزئياً عبر تشغيل منشآت تكرير دولية 
أخــرى بمعدلات قصــوى، بالتزامن مع بدء تشــغيل طاقات 
إنتاجية جديدة في أمريكا الشمالية؛ وأسهمت هذه التحركات 
التشغيلية في تقليص العجز لتقف شحنات مايو الماضي عند 
ا يوفر  مســتوى أقل بمليون طن فقط عن العام الســابق، مِمَّ
غطاءً تشغيلياً مرناً ببيئة ممارسة الأعمال بقطاع الطاقة عابر 

الحدود ويحمي المحافظ الاستثمارية من الصدمات الحادة.
وتشير التوقعات الجوية لسيادة طقس أكثر دفئاً خلال شهري 
ا يدعم تسارع معدلات  يونيو ويوليو في المقاصد الآسيوية مِمَّ
الاستهلاك بأســواق السلع الأساســية؛ وفي المقابل، شهدت 
الأسواق الأوروبية انخفاضاً بالطلب الشهر الماضي على الرغم 

من تراجع مخزوناتها بنسبة 17% مقارنة بالعام الماضي.


