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سؤال الأسبوع؟ 

تواصل ملكية الأجانب ارتفاعها في شركة »زين«، حيث 
بلغت 17.20%، وهي ملكية تنافسية مع القطاع المصرفي، 

الهدف التاريخي بالنسبة للسيولة الأجنبية. 
شهدت  التي  الأسهم  من  »زين«  سهم  كان  مؤخراً  لكن 
أربعة  من  واحد  تعتبر  وهو  هادئ،  وبصعود  لافتة  زيادة 

أسهم من خارج القطاع المصرفي تتخطى الملكية الأجنبية 
فيهم حاجز 15% تقريباً. 

على صعيد القطاع المصرفي، 8 بنوك تحت سقف %14، 
والبنك الوطني الوحيد الذي تبلغ نسبة الملكية الأجنبية فيه 

حالياً 25.63%، متراجعة من مستوى 27% تقريباً. 

جدير ذكره أن مصادر استثمارية قالت أن بعض الأسهم 
الملكيات  صعيد  على  التركزات  في  تخفيضات  تشهد 
الأجنبية، لكن السيولة يتم إعادة تدويرها في مواقع أخرى 
المتوقعة،  والنتائج  العوائد  تخص  وتقديرات  رهانات  وفق 

وخصوصاً التوزيعات الفصلية. 

»زين« تنافس البنوك على سيولة الأجانب
   إعادة قراءة الفرص وفقاً لمؤشر الأداء والتوزيعات 

ما هو الإجراء الذي ستتخذه الشركة لحفظ حقوق 
المساهمين تجاه خسارة 3.154 ملايين دينار؟

الأدوات الاستثمارية في البورصة تاريخياً 
نجحت ببصمة »هيئة الاستثمار«
السوق المالي أمام مفترق طرق

ويبحث عن مبادرات مؤسسية 

في ملف الشركة التي تُحمل جزء من خسائرها على 
التنسيق  دون  مرهونة  عقارات  ببيع  البنوك  أحد  قيام 
الفعلية  القيمة  الاعتبار  بعين  الأخذ  ودون  الشركة  مع 
للعقارات محل التصرف ما نتج عن ذلك خسائر بقيمة 
عن  تبحث  تساؤلات  ثمة  كويتي  دينار  ملايين   3.154

إجابات: 
تجاه  الشركة  اتخذته  الذي  القانوني  الإجراء  هو  ما  	.1

ذلك التصرف؟ وهل إعلان الشركة عن تصرف البنك 
ببيع العقارات المرهونة دون تنسيق يكفي للتغاضي 
عن تلك الخسارة؟ مطلوب إيضاح ذلك للمساهمين 

عموماً من باب الشفافية. 
أن  أم  العقود؟  وفق  بذلك  القيام  البنك  حق  من  هل  	.2
المبرم؟  العقد  إطار  عن  خارج  بتصرف  قام  البنك 

الأمر يحتاج إيضاح من الشركة أيضاً. 

محققة  خسارة  في  حقها  الشركة  ستحفظ  كيف  	.3
ملايين   3.154 بقيمة  تقدر  باعترافها  بها  لحقت 
دينار كويتي؟ وهي قيمة كبيرة وليست مبلغ بسيط 

يمكن التغاضي عنه.
هل توجد أي معالجة تمت مع البنك على ذلك المبلغ  	.4
بأقل  العقارات  الذي يمثل خسارة فعلية نتيجة بيع 

من قيمتها؟ 

التي  الاستثمار  أمام شركات  متجددة  تاريخية  هناك فرصة 
المالي.  السوق  تجاه  كثيراً  الفاعلة  وبصمتها  دورها  تراجع 
تتمثل هذه الفرصة في إعادة إحياء الشراكة الاستراتيجية مع 
والمساهم  الأكبر  الداعم  كانت  التي  للاستثمار،  العامة  الهيئة 
في  ونجحت  طُرحت  التي  الاستثمارية  الأدوات  في  الأبرز 
فيها  ساهمت  التي  الاستثمارية  الصناديق  سواء  البورصة، 
التي  الآجلة  البيوع  خدمة  أو  عينية،  وأسهم  نقدية  بسيولة 
كان للهيئة العامة للاستثمار الدور الأبرز في نجاحها لسنوات 

طويلة، وحققت منها هي الأخرى عوائد جيدة وإيجابية. 
فهل تعيد شركات الاستثمار مراجعة أوضاعها، وتعيد هيكلة 
في  والتعاون  النشطة  العلاقة  لإحياء  مجدداً  وتعود  الشراكة، 

أدوات استثمارية؟
أبرز  من  وهي  تتوقف،  لم  الاستثمار  هيئة  ودور  بصمة 
المساهمين، لكن تراجع دور شركات الاستثمار وفقدان قاعدة 
المساهمين والمستثمرين، وتحول بعضهم  لثقة  كبيرة منهم 
قدرتهم  لعدم  الاستثماري  النشاط  وتغير  قابضة،  لشركات 
على تلبية المتطلبات الرقابية، كل ذلك أضعف القطاع، وبقيت 
إدارة الأصول، لكن محدودية  شركات معدودة متخصصة في 
الابتكار والإبداع وضعف المبادرات كان سمة أساسية وعنوان 

للمرحلة الماضية. 
التغيرات المتلاحقة والمتسارعة على صعيد البنية التشريعية 
للسوق المالي تحتاج تتويج بمبادرات غير تقليدية يتم وضعها 

للاستثمار،  العامة  للهيئة  المنتدب  العضو  »طاولة«  على  
خصوصاً وأن هناك أكثر من أداة وفرصة متاحة حالياً للتطبيق.  
الشركات نحو طرق باب “الهيئة” وإعادة نسج  هل تتحرك 
المالي لمصاف  السوق  تنقل  بناءة وإطلاق مبادرات  شراكات 
الأسواق العالمية، وتعزز من الثقة أكثر، وتفتح قنوات إضافية 

أمام تدفقات السيولة المؤسسية؟
مضمون  نجاح  صك  تمثل  الاستثمار”  “هيئة  مساهمة 
في  مبادرة  تقدم  شركة  مطلوب  فقط  شراكة،  لأي  ومسبق 
قالب محترف وتملك سجل تاريخي مميز وسلوك رقابي متزن 
الشبهات  عن  وبعيد  الجسيمة،  المخالفات  من  خالي  وسليم 

والممارسات التي لا تتفق مع معايير الحوكمة. 

هل تعيد شركات الاستثمار الشراكة 
الاستراتيجية مع الهيئة العامة للاستثمار؟
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المساكن : خسائر 2025 بلغت 
111.66% من رأس المال 

البنك الدائن باع 
عقارات بأقل من 

قيمتها دون تنسيق 
مع الشركة

3.154 ملايين دينار 
خسائر بيع الرهونات 

1.4 مليون خسائر عمليات 
إعادة تقييم عقارات 
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البورصة تفتتح تعاملات 
الأسبوع على صوت الغدر

دشنت بورصة الكويت تعاملات الأسبوع تحت أصوات 

الغدر التي تجددت مرة أخرى، لكن السوق إجمالاً خرج 

41 مليون  من جلسة التداولات بمكاسب طفيفة بلغت 

دينار كويتي. 

السيولة تراجعت، وهو نتاج طبيعي نظراً لحالة الترقب 

التي يعليها المستثمرون عموماً، حيث أنه من الطبيعي 

أن تضغــط مثل هذه الأوضاع علــى القرارات وتدفعها 

للعمل بطاقة أقل والاحتفاظ بنسبة كاش ترقباً لفرص 

بأسعارأقل. 

لكن كما ســبق وتم تأكيــده، الثقة فــي البورصة 

والاقتصاد لــم تتزعزع، وتاريخياً يمكن القول أنه لديها 

حصانة ومنعة أثبتتها في أحداث ســابقة، وسرعان ما 

تعود بقوة وترتد إلى مســتويات قياسية وهناك الكثير 

من الشواهد القريبة والبعيدة. 

تحركات المســتثمرين متباينة على كل المستويات، 

فقرارات البيع يقابلها قرارات شراء، حيث أن السائلية 

من أهم ميزات الســوق،حتى وإن تراجعت مستويات 

السيولة لكن هناك طلبات شراء مستمرة وهذا في حد 

ذاته جزء من الثقة. 

الربع الثانــي بالكامل وقع تحــت مقصلة الأحداث، 

ويعتبــر ربع تحدي ســيجيب على كثير من الأســئلة 

والمساهمين،  للمســتثمرين  بالنسبة  والاستفسارات 

المالية  للفترات  ومقياس  مرجعية  نتائجه  وســتكون 

المقبلة. 

الرهان الكبير على شريحة الشركات التشغيلية والتي 

تنتمي لمجاميع ذات ثقة ولديها مصادر واضحة وأعمال 

ومشاريع، فيما أسهم المضاربات التي تعتمد كلياً على 

السوق خارج الحســابات والرهان، ولا ينتظر منها أي 

أرباح أو إعلانات مفاجئة. 

لذلك فالصورة في الســوق واضحة بنســبة كبيرة، 

ومؤشــرات الربع الثاني ستحدد بشــكل كبير مسار 

السوق لباقي العام، قياســاً للأرباح والنتائج، حتى أنه 

يمكن قراءة التوزيعات. 

مصادر اســتثمارية قالت أن هناك العديد من القرارات 

على طاولة النقاش، ومنها المؤجل حتى الفصل الأخير، 

بعضها يتعلق بعمليات تخارج وتسييل حصص أو تصفية 

شــركات تابعة وزميلة غير فاعلة أو البقاء عليها ليس 

ذو جدوى عالية، إضافة إلــى بعض الحصص المتناثرة 

خارجياً في شركات إقليمية أو عالمية، إضافة إلى سحب 

بعض الاســتثمارات القديمة بحصص قليلة في صناديق 

خارجيــة أيضاً، وكلها قــرارات هدفها توفير ســيولة 

منخفضة التكلفة وتحسين بعض الأرقام والنتائج ودعم 

الفجوات التي تأثرت بتراجع الأعمال نسبياً. 

رقمياً حققت البورصة مكاســب بلغــت 41 مليون 

دينار، وبلغــت القيمة الســوقية 52.28 مليار دينار، 

وقيمة   ،30.3% المتداولــة  الأســهم  وتراجعت كمية 

التداولات %22.7، حيث بلغــت 62.078 مليون دينار، 

فيما انخفضت الصفقات 24.3%. 

 ،0.12% بنســبة  الأول  الســوق  مؤشــر  تراجــع 

وصعــد   ،0.07% بنحــو  »العــام«  ارتفــع  بينمــا 

المؤشــران »الرئيســي 50« بـــ%1، و«الرئيســي« 

 بـــ %1.05 عــن مســتوى الخميــس الماضــي.  

وشهدت الجلسة ارتفاع 6 قطاعات في مقدمتها التأمين 

بـــ%13.13، بينما تراجعت 6 قطاعات على رأســها 

الخدمات الاستهلاكية بـ%0.85، واستقر قطاع منافع.

41 سهماً على  وبالنسبة للأسهم، فقد ارتفع ســعر 

رأسها »الخليج للتأمين« بـ%33.37، بينما تراجع سعر 

68 ســهماً في مقدمتها »امتيــازات« بواقع 4.68%، 

واستقر سعر 21 سهماً.

كتب محمود محمد:

مكاسب بقيمة 41 مليون دينار والقيمة السوقية 52.2 مليار

نتائج الربع الثاني دليل المستثمرين لقياس نتائج باقي العام 
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إفصاحات البورصة

أرقام من جداول ملف إفلاس »دار الاستثمار«
تنشر »الاقتصادية« عدد من أكبر الشركات 

التي لديها ديون في ذمة »دار الاســتثمار« 

التي وضعت على سكة الإفلاس. 

1- صندوق الوطنية النقدي »الاستثمارات« 

37.542 مليون دينار. 

 35.9 الكويت والشرق الأوسط  شركة   -2

مليون دينار.

3- البنك الدولي 19.294 مليون دينار. 

4- مجموعة عارف الاســتثمارية 15.78 

مليون دينار.

مليون   14.4 النقدي  الأوسط  صندوق   -5

دينار. 

6- شركة كامكو إنفست 14.017 مليون 

دينار.

7- بنك برقان 12.803 مليون دينار. 

في  الإجمالي  الحضــور  نصــاب  بلــغ 

تقدر  حيث   ،%77.1 الأخيــرة  التصويتات 

قيمة مبالــغ الفئة الأولى 157.332 مليون 

دينار كويتي، مع العلم أن نسبة الفئة الأولى 

من الدين ستكون %25.5. 

الفئة الثانية بلغت قيمة ديونهم 168.120 

مليون دينار كويتي ونسبة الفئة الثانية من 

الدين ستكون %27.2.

الأولى  الفئة  مبالــغ  إجمالي  يكون  بذلك 

والثانية 325.453 مليون دينار كويتي.

فيما يمكن الإشارة إلى أن إجمالي الديون 

وفق المعتمد رسمياً 616.995 مليون دينار 

التصويت  في  الحضــور  عدد  بلغ  كويتي، 

475.441 مليون دينار بما يمثل %77.1. 

»الوطنية العقارية«: بيع 
استثمار بقيمة 26.41 مليون 

دينار والربح 6.16 مليون

»شعيبة«: انتهاء 
خفض رأس مال 

»التقنيات«

»أعيان للإجارة«: 
اتفاقية توزيع سيارات 

مع شركة صينية
الصناعيــة  الشــعيبة  أعلنت شــركة 

»شــعيبة” الانتهاء من إجــراءات تخفيض رأس 

التجاري لشركة  المال، والتأشــير في الســجل 

التقنيات المتقدمة للوكالات العالمية التابعة.

وكانــت »شــعيبة« قــد أعلنت فــي مايــو 

الماضي موافقة مجلس الإدارة على خفض رأس 

مال الشــركة التابعة، وبيع 60% من حصته بها، 

وذلك بقيمة 2838 دينــار كويتي، بنفس القيمة 

الدفترية.

ولفتت إلى أن الأثــر المالي يتمثل في انخفاض 

 %40 لتصبح  »التقنيات«  في  »شــعيبة«  ملكية 

مــن رأس المال، مع إعادة تصنيفها من شــركة 

تابعة إلى زميلة، على أن ينعكس الأثر المالي في 

البيانات المالية المرحليــة للربع الثاني المنتهي 

بـ30 يونيو 2026.

القابضة  وقعت شــركة أعيــان للإجــارة 

للإجــارة  أعيــان  التابعة لشــركة 

والاســتثمار اتفاقية توزيع مع شركة صينية 

متخصصة في إنتاج وبيع المركبات.

وأوضحت »أعيان« أن الشركة الصينية تحمل 

“Li Auto”، ويســتهدف  التجارية  العلامــة 

من التوقيع ترويج وبيــع منتجاتها في دولة 

الكويت بصفتها الموزع الحصري لها.

وأشارت إلى أنه لا يمكن تحديد الأثر المالي 

لمجموعة أعيان في تلك المرحلة؛ إذ سيتوقف 

على أداء عمليات التوزيع خلال مدة ســريات 

الاتفاقية.

أعلنت شــركة الوطنيــة العقارية انتهاء تنفيذ إجــراءات محل 

الاتفاقية التي وقعتها الشــركة التابعة الوطنية الكويتية للاستثمار 

القابضة المحدودة؛ لبيع كامل حصتها البالغة 50% من رأســمال 

شركة “Mediterranean Investments Holding plc”، بعد توقيع 

كافة المستندات اللازمة لنقل ملكية الأسهم.

كما قام المشتري في المقابل بعمل تحويل بنكي بكامل قيمة البيع 

المتفق عليها، والبالغ 74 مليون يورو )26.41 مليون دينار كويتي(؛ 

وفقاً للإجراءات المصرفية المتبعة في هذا الصدد.

وأشارت الشــركة أنه لم تطرأ أي تغييرات على الأثر المالي المعلن 

مُسبقاً، مؤكدة أن المجموعة قد ســوف تعترف خلال الربع الثاني 

من عام 2026 بأرباح قدرهــا 6.16 مليون دينار، والتي تمثل إعادة 

تصنيف لحصة المجموعة من الاحتياطيات المتعلقة بهذا الاستثمار 

من بنود بيان الدخل الشــامل الآخر إلى بيان الأرباح أو الخســائر؛ 

وبالتالي لا يترتب على ذلك أي تأثير على إجمالي حقوق الملكية. 
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قطع رجالية راقية وحصرية، مختارة بعناية لأصحاب
الذوق العالي.

ماركات إيطالية مميزة، خامات وقطع تحكي عن
نفسها

للطلب أو
الإستفسار  

محــــــلات

القطع الصيفية • القطع الشتوية • شالات و
أصواف• نعول

+971 50 254 4225

»أصول«:  دعوى جديدة في ملف الضريبة السعودية
أعلنت شركة أصول للاستثمار تسلمها، بنهاية يوم الخميس 
الماضي نسخة من قرار الدائرة الاستئنافية الأولى لمخالفات 

ومنازعات ضريبة الدخل الصادر في 18 مايو 2026.
وقضى القرار بقبول الاســتئناف شكلاً المقدم من الشركة 
ضد حكم الدائــرة الثانية بعدم الاختصــاص النوعي بنظر 
الدعوى المتعلقة بالربــوط الضريبية عن الأعوام 2006 إلى 

.2014

وفي الموضوع، ألغت الدائرة الاستئنافية قرار دائرة الفصل، 
وقــررت إعادة الدعوى إلى الدائرة ذاتهــا للنظر فيها مجدداً 

وفقاً للحيثيات الواردة في الحكم.
كما قامت الشــركة برفع دعوى جديدة برقم )-281071

Ritw-2026( لــدى الدائــرة الثانية للفصل فــي مخالفات 
ومنازعات ضريبة الدخل في الرياض بتاريخ 25 يونيو 2026؛ 
وذلك للنظر في اعتراضاتها على الربوط الضريبية للفترة من 

2006 إلى 2014.
وأشارت الشركة إلى أنها ستفصح عن أي تطورات مستقبلية 

فور صدور قرار نهائي في القضية.
يُشار إلى أن »أصول« تســلمت في 19 مايو 2026 إشعاراً 
من المستشار الضريبي المُكلف بمتابعة الاعتراض المذكور 
بقبول الاعتراض شــكلاً، وفي الموضــوع بإلغاء قرار دائرة 

الفصل بعدم الاختصاص، وإعادة الدعوى لها
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مؤشر »تاسي« يغلق متراجعاً 0.23% وسط 
تباين أداء قطاعاته الرئيسية

أنهى مؤشر السوق الرئيســية السعودية )تاسي( تعاملات 

جلســة الأحد على انخفاض بنســبة 0.23%، ليفقد 25.56 

نقطة ويغلق عند مستوى 10,907.67 نقطة. 

وشهدت الجلسة تفوقاً ملحوظاً للأسهم الخاسرة التي بلغ 

عددها 165 شــركة مقابل ارتفاع 92 شركة، فيما استقرت 

أسعار 13 شــركة دون تغيير، وسط سيولة بلغت 2.5 مليار 

ريال بتداول 145.66 مليون سهم.

وتحرك المؤشــر العام خلال الجلسة في نطاق بلغ 73.66 

نقطة، حيث سجل أعلى مستوى له عند 10,951.01 نقطة، 

بينما بلغ أدنى مستوى له 10,877.35 نقطة.

18 قطاعا باللون الأحمر
وعلى صعيد أداء القطاعــات، جاء إغلاق 18 قطاعا باللون 

الأحمــر، بصدارة قطاع الطاقة الذي صعد 1.69% بســيولة 

بلغت 299.59 مليون ريال، مدعوماً بالأداء الإيجابي لســهم 

أرامكو الســعودية، وارتفع قطاع السلع طويلة الأجل بنسبة 

0.40%، وصعد قطاع المواد الأساسية بنسبة %0.25. 

وفي المقابل، تراجع قطاع المرافق العامة بنسبة %2.45، 

تلاه قطاع تجزئة وتوزيع السلع الكمالية بنسبة 1.59%، ثم 

قطاع المنتجات المنزلية والشخصية بنسبة %1.31.

تحركات الأسهم
وفي قائمة الأســهم الأكثر ارتفاعاً، سجلت أسهم متكاملة 

والأسماك وسلامة مكاســب بالنسبة القصوى قاربت %10، 

كما صعد ســهم بترو رابغ بنسبة 5.81% ليصل إلى 12.74 

ريال تزامناً مع نشــاط ملحوظ في التداولات، وارتفع سهم 

البحر الأحمر بنسبة %5.42.

أما فــي قائمــة التراجعات، فقــد تصدر ســهم الموارد 

الانخفاضات بنســبة 4.00% ليغلق عنــد 100.9 ريال، تلاه 

سهم المطاحن العربية بنسبة 3.58%، كما تراجع سهم أكوا 

باور بنســبة 2.97% ليغلق عند 192.6 ريال، مما ساهم في 

الضغــط على قطاع المرافق العامة، وانخفض ســهم جرير 

بنسبة 2.68% ليصل إلى 16.34 ريال.

الأعلى نشاطا
ومن حيث النشاط، تصدر ســهم أرامكو السعودية قائمة 

الأسهم الأكثر نشاطاً من حيث القيمة بنحو 148.04 مليون 

ريال، وأغلق مرتفعاً بنسبة 1.76%، وجاء سهم الراجحي في 

المرتبة الثانية بسيولة بلغت 131.64 مليون ريال مع تراجع 

طفيف بنسبة %0.08. 

ومن حيث الحجم، تصدر ســهم بان القائمة بتداول 14.96 

مليون ســهم، مرتفعاً بنسبة 4.29%، تلاه سهم باتك بتداول 

8.49 مليون سهم.

وشهدت الجلسة مجموعة من الإفصاحات الجوهرية، حيث 

أعلن البنك الأهلي السعودي عن عزمه استرداد صكوك إضافية 

من الفئة الأولى بقيمة 1.25 مليار دولار أمريكي، وأغلق سهم 

البنك متراجعاً بنســبة 1.20%، كما أعلنت شركة غازكو عن 

وفاة رئيس مجلس إدارتها عبدالعزيز بن فهد الخيال، وأعلنت 

شــركة دراية المالية عن توقيع اتفاقية تســهيلات ائتمانية 

متوافقة مع الشريعة مع البنك العربي الوطني. 

وعلى مستوى الأرقام القياسية، سجل سهم ام آي اس قمة 

تاريخية جديدة وأعلى مســتوى في 52 أسبوعاً عند 229.9 

ريال بعد ارتفاعه بنسبة 2.54%، كما وصل سهم جي آي جي 

إلى أعلى مستوى له في 52 أسبوعاً عند 32.44 ريال. 

وفي المقابل، سجلت عدة أسهم قيعاناً تاريخية جديدة 

وهي إنتاج، وأســمنت الجنوب، ومجموعة إم بي ســي، 

ومرنة، وتسهيل. كما تراجعت أســهم شاكر، وإكسترا، 

وبدجت الســعودية، وذيب إلى أدنى مســتوياتها في 52 

أسبوعاً خلال تداولات.

مؤشر بورصة مسقط  يرتفع %1.18 
ارتفع المؤشر العام لسوق مسقط بنهاية تعاملات الأحد، أولى 

جلسات الأسبوع، بنسبة 1.18%؛ ليغلق عند مستوى 7,402.65 

نقطة، رابحًا 86 نقطة عن مستوياته بجلسة الخميس الماضي.

ودعم ارتفاع المؤشــر صعود الأســهم القياديــة، وارتفاع 

المؤشرات القطاعية مجتمعة، وتصدرها القطاع المالي بنسبة 

1.36%، مع ارتفاع ســهم بنك ظفار القيادي بنســبة %4.1، 

وارتفع سهم البنك الأهلي القيادي بنسبة %2.56.

وارتفع مؤشر الخدمات بنسبة 0.86%، مدفوعًا بارتفاع سهم 

الغاز الوطنية القيادي بنســبة 4.72%، وارتفع ســهم أوكيو 

للاستكشاف والإنتاج القيادي بنسبة %3.75.

وكان الصناعــة أقل القطاعات ارتفاعًا بنســبة 0.67% مع 

القيادي للأسهم  صدارة ســهم جلفار للهندســة والمقاولات 

الرابحة بنســبة 9.4%، وارتفع سهم المها للسيراميك القيادي 

بسبة %8.

وحد من ارتفاع قطاع الصناعة تقدم سهم الحسن الهندسـية 

»قيد التصفية« على المتراجعين بنسبة %14.29.

وارتفع حجم التداولات بنســبة 31.79% إلى 165.74 مليون 

ورقة مالية، مقابل 125.76 مليون ورقة مالية بالجلسة السابقة.

وارتفعت قيمة التداولات خلال الجلســة بنسبة 46.54% إلى 

50.38 مليون ريال، مقارنةً بنحو 34.38 مليون ريال جلســة 

الخميس الماضي.

وتصدر ســهم أوكيو للصناعات الأساســية الأسهم النشطة 

حجمًا وقيمةً بتداول 49.28 مليون سهم، بقيمة 11.89 مليون 

ريال.
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استثمارات قطاع التأمين في عُمان تنمو 
إلى 876 مليون ريال بنهاية الربع الأول

ارتفعت استثمارات شركات التأمين العاملة في سلطنة 

عُمان إلى نحو 876.3 مليــون ريال عُماني بنهاية الربع 

الأول من عام 2026، محققة نمواً بنسبة 10.3% مقارنةً 

بالفترة نفســها من عام 2025؛ بحســب بيانات هيئة 

الخدمات المالية العُمانية.

ويعكس هــذا الأداء تنامــي دور القطاع كمســتثمر 

مؤسســي في الاقتصاد الوطني، من خلال توجيه أصوله 

نحو مختلف الأدوات الاســتثمارية بما يدعم النشــاط 

الاقتصادي ويعزز النمو.

وأظهرت البيانات، استحواذ شــركات التأمين الوطنية 

على النصيب الأكبر من الاستثمارات بقيمة 588.8 مليون 

ريال، مقابل 287.5 مليون ريال للشــركات الأجنبية، في 

حين وجهت الشركات المحلية نحو 80% من استثماراتها 

داخل السلطنة، مقارنةً بـ85% للشركات الأجنبية.

وتوزعت استثمارات الشركات الوطنية على عدة أوعية؛ 

وفــق وكالة الأنباء العُمانية، وتصدرتهــا الودائع والنقد 

بقيمة 263.9 مليون ريال، تلتها السندات التجارية بنحو 

87.2 مليون ريال، ثم السندات الحكومية عند 79.4 مليون 

ريال، إلى جانب اســتثمارات في الأسهم المدرجة بقيمة 

73.6 مليون ريال.

كما ســجلت بعض الأصول الاستثمارية نمواً ملحوظاً، 

حيث ارتفعت الاســتثمارات في الأسهم المدرجة بنسبة 

والسندات   ،%78.4 بنسبة  الاستثمار  90.6%، وصناديق 

التجارية بنســبة 37.4%، والأسهم غير المدرجة بنسبة 

32%؛ ما يشير إلى تنوع المحافظ الاستثمارية وتحسن 

العوائد المتوقعة.

أربع شركات  أكبر  الشركات، استحوذت  وعلى مستوى 

تأمين على نحو 44% من إجمالي الاســتثمارات، حيث 

تصدرت مجموعة الخليج للتأمين القائمة باســتثمارات 

106.8 مليون ريال، تلتها ظفار للتأمين بـ 106.4 مليون 

ريال، ثــم ليفا للتأمين بـ97.7 مليــون ريال، والعُمانية 

القطرية للتأمين بـ75 مليون ريال.

وتأتي هــذه التطورات في ظل الأطــر التنظيمية التي 

تفرضها هيئــة الخدمات المالية، والتي تلزم شــركات 

التأمين بتوجيه ما لا يقل عن 70% من استثماراتها داخل 

السلطنة؛ بما يعزز الاستقرار المالي ويحد من المخاطر.

ويؤكد نمو الاســتثمارات اســتمرار تعاظم دور قطاع 

التأمين في دعم الاقتصــاد؛ ليس فقط كمزود للخدمات 

التأمينية، بل كمســاهم رئيســي في تمويل الأنشــطة 

الاقتصادية وتعزيز السيولة في الأسواق.

بورصة قطر ترتفع بنسبة 0.12% بنحو 11.91 نقطة 

أغلقت بورصة قطر تعامــات الأحد على ارتفاع، 

بدعم صعود 3 قطاعات.

ارتفع المؤشــر العام بنســبة 0.12% ليصل إلى 

النقطة 10293.72، رابحاً 11.91 نقطة عن مستوى 

الخميس الماضي.

مليون   197.50 إلــى  التــداولات  قيمة  تراجعت 

ريــال مقابل 413.50 مليون ريــال يوم الخميس، 

91.41 مليون سهم مقارنةً  التداول  وبلغت أحجام 

بـ152.03 مليون ســهم بالجلسة السابقة، ونفذ 

الســوق 10.63 ألف صفقة، مقابــل 29.74 ألف 

صفقة يوم الخميس.

وشهدت الجلسة ارتفاعاً بـ3 قطاعات على رأسها 

الاتصالات بواقــع 0.39%، وتراجع 4 قطاعات في 

مقدمتها التأمين بـ%0.92.

وعلى مستوى الأسهم، فقد ارتفع سعر 18 سهماً 

في صدارتها بنك لشا بـ6.17%، بينما تراجع سعر 

32 سهماً على رأسها »مساندة« بـ3.60%، واستقر 

سعر 4 أسهم.

الكميات  وجاء سهم »مسيعيد« على رأس نشاط 

بـ13.88 مليون ســهم، وتصدر السيولة سهم بنك 

لشــا بقيمة 30.99 مليون ريال، عقب إعلان البنك 

اســتكماله بنجاح عملية الاســتحواذ على كامل 

إير فور بلس  أميديو  المال المصدر لشــركة  رأس 

المحدودة.
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حمّى الذكاء الاصطناعي تدفع مبيعات أسهم 
هونغ كونغ لأعلى مستوى في 5 سنوات

 قفزت مبيعات الأسهم في هونغ كونغ إلى أعلى مستوى 

لها في خمس سنوات خلال النصف الأول من عام 2026، 

مع تغلبّ حماس المستثمرين لطفرة الذكاء الاصطناعي 

على تأثيرات ضعف سوق الأسهم والعقبات التنظيمية.

وأظهرت بيانات جمعتها »بلومبرغ« أن الاكتتابات العامة 

الأوليــة، وعمليات الطــرح الخاصــة، والصفقات ذات 

الأحجــام الكبيرة جمعت ما يقرب مــن 44 مليار دولار 

في هونــغ كونغ، بزيادة 29% مقارنة بالفترة نفســها 

من العام الماضي. وقادت شــركات صينية عملاقة، من 

Contem� )بينها “كونتمبوراري أمبيريكس تكنولوجي”) 

porary Amperex Technology Co. Ltd( و«فيكتــوري 

Victory Giant Technol� )جاينت تكنولوجي هويتشو”) 

ogy Huizhou Co(، هذا النشاط عبر طروحات بمليارات 

الدولارات. واســتحوذت هونغ كونغ على الحصة الكبرى 

مــن إجمالي 122 مليار دولار جُمعت في منطقة آســيا 

والمحيط الهادئ.

وجاءت هذه الصفقات رغم تراجع مؤشر »هانغ سنغ« 

بنحو 12% هذا العــام، وإطلاق بكين إجراءات قد تبطئ 

وتيرة الإدراجات الجديدة، فضلاً عن الحرب في الشــرق 

الأوســط التي أججت المخاوف التضخميــة. ومع ذلك، 

برزت هونغ كونغ كمركز رئيســي للشــركات الصينية 

العاملة ضمن سلسلة إمدادات الذكاء الاصطناعي لجمع 

التمويل في ظل سباق توسيع القدرات الإنتاجية لمنافسة 

الشــركات الأميركية. ولا تزال المعنويات إيجابية بقوة، 

مع استعداد المزيد من الشركات لإبرام صفقات جديدة.

وقال جيمس وانغ، رئيس أسواق رأس المال للأسهم في 

آسيا باســتثناء اليابان لدى »غولدمان ساكس«: »نتوقع 

تسارع النشــاط في الصين الكبرى خلال النصف الثاني 

من العام«. وأضــاف »لا يزال النظــام المحيط بالذكاء 

الاصطناعي أحد أهم محركات تكوين رأس المال”.

طروحات جديدة في الطريق إلى هونغ كونغ 
ومن بين الشركات التي تستعد للإدراج شركة »لوكسشير 

Luxshare Precision Indus� إندسـ�تري”)  )بريسيجن 

try( لصناعة الإلكترونيات، والتــي تجهز لطرح بقيمة 

تقارب 3 مليارات دولار، إلى جانب شــركة »تشونغجي 

إنولايت” )Zhongji Innolight( المصنعة لأجهزة الإرسال 

والاســتقبال الضوئية، ووحدة رقائق الذكاء الاصطناعي 

»كونلونشين« التابعة لشركة »بايدو”.

كما أن الشركات التي أدُرجت حديثاً لم تتأخر في العودة 

إلى الســوق لجمع تمويل إضافي. فقد جمعت شــركة 

البطاريــات الصينية »كاتل” )CATL( خمســة مليارات 

دولار من خــال طرح خاص بعــد إدراج مماثل الحجم 

فــي هونغ كونغ العــام الماضي، فيما تخطط شــركة 

الذكاء الاصطناعي،  لنماذج  المطورة   )Zhipu( »تشيبو” 

والتي أدرجت أسهمها في يناير، لجمع عدة مليارات من 

الدولارات اعتباراً من الشــهر المقبل، بحســب أشخاص 

مطلعين على الأمر.

وساعد هذا النشــاط المحموم في الحفاظ على زخم 

تعافي هونغ كونغ من ســنوات من الركود في ســوق 

الصفقات، والذي ألقى بظلاله على مكانتها كمركز مالي 

عالمي.

وقال بيهاو هوانغ، رئيس أسواق رأس المال للأسهم في 

آسيا والمحيط الهادئ لدى »جيه بي مورغان«: »في العام 

الماضي، أعيد فتح ســوق الاكتتابــات العامة في هونغ 

كونغ خلال الربع الثانــي بعد عدد محدود من الصفقات 

الكبيرة والناجحة. أما الآن فقد أثبت السوق مراراً قدرته 

على استيعاب طروحات بمليارات الدولارات”.

الذكاء الاصطناعي يقود النشاط
الصفقات في  إبرام  أنشــطة  الذكاء الاصطناعي  يعزز 

معظم أسواق آسيا والمحيط الهادئ، خصوصاً في كوريا 

الجنوبية وتايوان والصين. فقد تقدمت شركة »إس كيه 

هاينكس« الكورية لصناعــة رقائق الذاكرة بطلب إدراج 

في الولايات المتحدة بقيمــة 29 مليار دولار، ما يضعها 

على الطريق نحو واحدة من أكبر عمليات بيع الأسهم في 

التاريخ.

وتأتي هذه الصفقات بعد تنفيذ “ســبيس إكس” أكبر 

طرح عام أولي في التاريخ خلال الشهر الجاري، كما تمثل 

اختباراً إضافياً لشهية المستثمرين تجاه شركات الذكاء 

الاصطناعي، في وقت تســتعد فيه شركات التكنولوجيا 

الأميركية العملاقة مثل »ألفابت« لجمع عشرات المليارات 

من الدولارات لتمويل استثماراتها في هذا المجال. ويحدث 

ذلــك في ظل مخاوف المتداولين مــن أن موجة الصعود 

المرتبطة بالذكاء الاصطناعي ربما تجاوزت حدودها.

طفرة تمويلية في تايوان والصين
الاكتتابات  التمويل خارج  وفي تايوان، شهدت عمليات 

العامة طفرة كبيرة مع ســعي شركات التكنولوجيا إلى 

مواكبة الطلب المتزايد. وجمعت الشركات 4.8 مليار دولار 

عبر السندات القابلة للتحويل هذا العام، وهو رقم قياسي 

تجاوز بالفعل إجمالي أي عام كامل ســابق، فيما يُتوقع 

تدفق مليارات إضافية عبر شهادات الإيداع العالمية.

أما فــي البــر الرئيســي الصيني، فتخطط شــركتا 

ChangXin Mem� تكنولوجيز”)  ميموري  )»تشانغشين 

ory Technologies( و«يانغتســي ميموري تكنولوجيز” 

في  المتخصصتان   )Yangtze Memory Technologies(

رقائق الذاكرة لتنفيذ طروحات بمليارات الدولارات.

الهند تفقد الزخم
أما الهند فكانت الســوق الوحيدة التي أظهرت أداء أقل 

من حجمه في آســيا، إذ جمعت مبيعات الأسهم فيها ما 

يزيد قليلاً على 14 مليار دولار هذا العام، بانخفاض %32 

مقارنة بالفترة نفســها من العام الماضي. وأدت الحرب 

في الشرق الأوسط إلى صدمة للاقتصاد الهندي المعتمد 

على واردات النفط، فيما تعرضت الأسهم لضغوط قوية 

نتيجة ذلك.

وتراجع مؤشر »إن إس إي نيفتي 50« بنسبة 7.9% هذا 

العام، ما دفع العديد من الشــركات إلى تقليص أحجام 

الطروحــات أو تأجيلها. ومن بينها شــركة »فون بي” 

أرجأت  والتي  »وولمــارت«،  من  المدعومة   )PhonePe(

طرحاً كان يمكن أن يجمع ما يصل إلى 1.5 مليار دولار.

ومع ذلــك، غالباً ما ينتعش ســوق الاكتتابات الهندية 

في النصف الثاني من العام، مــع وجود صفقات كبيرة 

Jio Plat� )مرتقبة. فقد تقدمت شركة »جيو بلاتفورمز”) 

forms( التابعــة للملياردير موكيش أمباني بطلب إدراج 

قــد يصبح الأكبر في تاريخ الهنــد، كما قدمت »بورصة 

الهند الوطنية«،، التي تدير أكثر أسواق المشتقات المالية 

ازدحاماً في العالم، مستندات إدراجها في طرح يتوقع أن 

تصل قيمته إلى عدة مليارات من الدولارات.

وقال سوراب دينكار، رئيس أسواق رأس المال العالمية 

الهادئ لدى »مورغان ستانلي«:  لمنطقة آسيا والمحيط 

»التحدي فــي الهند لا يتعلق بالمعروض«. وأضاف »الأمر 

يتعلق بالطلب والتقييمات، لأن الســوق شهدت بالفعل 

تصحيحاً كبيراً”.

كما تعاني الهند من غياب شــركات الذكاء الاصطناعي 

الكبرى القادرة على جذب اهتمام المستثمرين.

وقال إديسون تشــو، رئيس أسواق رأس المال للأسهم 

China Mer� )في »تشاينا ميرشانتس بنك إنترناشونال”) 

chants Bank International(: “نشهد تحولاً واضحاً في 

الســيولة القائمة، إذ تتدفق الأموال من الأسهم التقليدية 

في الســوق الثانوية مباشرة نحو أسهم سلسلة إمدادات 

الــذكاء الاصطناعي وســوق الاكتتابــات التكنولوجية 

الأولية”.
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2.80.926.90.3380.084%0.0%00161%0.1040.00═دلقان6.91.21122.21.6391.031%5.5%001%1.3200.00═سينما12.91.747,426.51.0630.807%4.3%2,5443,1489%0.8092.00.2▲وطني

NM3.2565.90.4710.104%0.0%5571,28833%0.4505.01▲ثريا15.61.3410.40.2910.165%0.0%21410%5-8.0-0.168▼فنادق28.31.791,484.10.3630.304%2.5%4231,19918%1.00-0.354▼خليج ب

9.11.1921.90.2490.155%2.5%0042%0.2010.00═أسس26.64.57243.51.2720.614%0.0%1,5752,35045%1-4.0-0.669▼ايفا فنادق8.51.321,001.40.7000.451%5.2%641381%2-8.0-0.457▼تجاري

NANA28.51.3111.130%0.1%473921%2.00-1.209▼بيتك ريت21.71.77151.80.4980.217%2.3%2,4807,177108%4-15.0-0.341▼أولى وقود11.21.12725.60.3010.263%3.8%8853,34812%0.2640.00═اهلي

15.91.153,942%9,86345,9263.3%0.6-العقار30.10.7527.50.1540.102%2.6%75511%5-6.0-0.127▼منتزهات15.71.31482.60.2820.242%2.9%4421,72249%1-2.0-0.257▼الدولي

6.70.78101.40.2560.174%9.7%7239050%2-3.0-0.184▼كويتية24.38.35387.61.9051.302%4.8%99155819%1-22.0-1.762▼الجزيرة17.30.84707.90.2690.186%3.2%2141,15810%0.1860.00═برقان

10.10.83139.70.3100.230%7.2%002%0.2750.00═تسهيلات23.21.32128.80.4420.240%2.3%521705%1-4.0-0.306▼السور23.82.7115,243.10.8070.715%3.1%4,1295,3518%1.00-0.771▼بيتك

49.51.82226.80.4690.322%0.0%6171,62963%1-5.0-0.380▼ايفاNM0.9412.00.1470.092%0.0%1281,283166%1-0.8-0.100▼فيوتشر كيد29.93.173,001.70.6970.617%1.1%6771,0664%1-4.0-0.636▼بنك بوبيان

16.71.13214.40.3460.240%9.3%10037623%1.00-0.269▼استثمارات13.32.0713.60.5550.179%2.3%2710556%3-7.0-0.260▼النخيل26.21.641,317.80.3060.249%1.8%5111,83520%0.2791.00▲بنك وربة

27.20.62400.40.0940.072%0.0%1,06013,86120%0.0780.91▲مشاريع11.53.40326.51.0820.903%5.9%78586728.4%0.9051.00▲الغانم17.31.6431,391%9,89018,9653.1%2.5-البنوك

NM0.7234.40.0840.056%0.0%6792139%0.0741.52▲ساحل27.07.07247.50.9990.711%0.0%13414924.4%0.9007.01▲ترولي72.02.5424.20.2870.133%0.0%27114218%0.2390.00═سنرجي

NM0.7833.20.0970.066%0.0%1281,567102%0.0830.40▲البيت22.51.771,671%6,18012,7282.6%0الخدمات الاستهلاكية��10.91.02113.40.8340.535%6.9%17271%1.00-0.627▼بترولية

20.31.56333.80.3810.255%0.6%6218037%0.3472.01▲أرزان9.82.052,5960.6160.480%5.8%7311,21610%0.6001.00▲زين9.52.31143.11.8851.200%6.2%000%1.4750.00═نابسكو

53.40.6468.70.1790.128%5.8%1138399%0.1361.01▲المركز11.61.67942.22.1561.080%7.9%38202%2-40.0-1.880▼أريدNM4.1312.20.3230.186%0.0%40152145%0.2702.01▲بيت الطاقة

NM1.3635.90.1950.136%0.0%1691,04797%1-1.0-0.163▼كميفك18.63.02636.20.7690.556%6.0%1,0561,65512%1-4.0-0.637▼أس تي سي12.80.6148.70.2350.136%3.4%12363516%0.1925.03▲آبار

5.31.3856.20.1680.034%0.0%3292,617278%0.1261.01▲الاولىNM19.17187.81.8500.141%0.0%965524%1-11.0-1.749▼ديجتس21.51.76151.80.3130.231%1.1%5331,98991%1.00-0.268▼ألفتاقا

NM43.20218.30.7090.401%0.0%7551,4195%0.53744.09▲الخليجي11.62.534,362%1,9212,9466.0%0.5-إتصالات12.82.04493%7392,9174.8%3.0-الطاقة 

19.91.61185.90.2990.174%2.7%1,7766,323124%2-6.0-0.280▼أعيان 15.90.68115.00.5860.384%8.0%31643%0.4833.01▲كويت ت13.11.5629.60.7200.434%1.1%21463%0.4556.01▲سكب ك

17.21.3317.80.1010.055%0.0%1421,887106%1-1.0-0.076▼بيان12.81.47397.01.1480.710%0.0%130980%1.399350.033▲خليج ت13.71.54365.80.7020.545%3.6%1,2931,88822%2.00-0.684▼بوبيان ب

24.22.5836.10.4060.186%0.0%15754597%0.2853.01▲أصول9.11.04181.20.8850.609%4.1%1181632%0.72537.05▲اهلية ت14.92.2688.82.1450.702%4.5%000%2-15.0-0.880▼الكوت

26.41.1132.90.1880.118%0.0%21411%0.1340.00═كفيك11.20.8243.00.2130.144%8.3%148030%2-4.0-0.176▼وربة ت13.71.56484%1,3141,9343.6%2.9مواد أساسية

12.50.8958.90.2320.124%5.8%74034%4-7.0-0.172▼كامكو6.41.12122.80.4750.282%4.2%000.4%0.3590.00═الاعادة18.61.2845.50.2450.137%1.2%7129344%1.00-0.243▼الخصوصية

40.10.8737.50.1860.102%1.2%2271,507172%0.1512.01▲وطنية د قNM2.3035.50.2450.130%0.0%0026.7%1.00-0.213▼أولى تكافل33.61.38310.10.4570.319%1.6%1162684%1-4.0-0.435▼اسمنت

61.93.9169.80.4030.237%0.0%5417522%0.3122.01▲يونيكاب13.82.2312.10.1790.073%0.0%57520152%1-1.0-0.110▼وثاق19.01.29391.22.2801.708%3.7%2,0151,09315%1.87910.01▲كابلات

NM1.2227.10.1850.090%0.0%2491,921116%0.1310.00═مدار7.20.8028.50.1910.191%10.4%000%0.1910.00═ب ك تأمين14.91.77138.40.8820.685%3.6%273940%0.6981.00▲سفن

20.11.5661.50.8720.330%0.8%184309231%0.5961.00▲الديرة11.21.08935%3509248.0%18.8التأمين47.10.7759.80.7790.542%6.7%508511%1-7.0-0.597▼بورتلاند

26.91.5556.50.2970.158%2.7%1,2286,887110%0.1783.02▲الصفاة6.31.0948.00.0930.058%0.0%8298331%1-0.8-0.084▼صكوك29.51.1019.60.4270.165%3.5%18918%1-2.0-0.198▼ورقية

NM10.4211.20.0500.015%0.0%3078,650303%0.10-0.035▼اكتتاب2.60.2145.20.4240.298%0.0%4761,366365%1-4.0-0.348▼عقارات كNM1.8413.90.2000.091%0.0%130860113%1-1.0-0.154▼معادن

6.31.26212.80.5040.345%3.6%4771,17631%0.4176.01▲نور65.01.87384.80.3030.155%0.0%6422,39517%0.2690.00═متحدةNM6.34156.60.5280.068%0.0%2,7405,84276%0.47430.07▲أسيكو

16.00.71262.01.5250.700%3.7%000%1.3100.00═تمدين أNM0.99255.60.1330.063%0.0%9948,465114%0.1171.01▲وطنية35.21.17104.20.2940.190%3.4%6012,06927%1.00-0.290▼الوطنية للبناء

NM1.6220.60.2970.085%0.0%11025%0.1172.02▲الإماراتية34.51.34244.90.4200.360%3.7%5331,35831%1-5.0-0.393▼صالحيةNM1.8015.10.3800.086%0.0%179945396%1-2.0-0.189▼المعدات

NM0.6932.90.0620.037%0.0%1002,47846%0.10-0.040▼آسيا8.20.57166.20.4800.345%4.0%251%1-3.0-0.414▼تمدين عNM0.9929.60.1290.093%0.0%2052,06872%1-0.8-0.099▼إستهلاكية

24.74.9278.60.5670.341%0.0%1,0521,986110%1-6.0-0.524▼راسيات10.40.4664.60.3350.250%6.4%001%0.3090.00═اجيالNM1.10362.40.2050.126%1.3%4713,33535%0.1420.00═ مخازن

NM0.097.90.0870.039%0.0%2042,680924%1-0.4-0.076▼الامتيازNM1.5869.50.3150.094%1.4%1,0375,60287%0.1800.00═ع عقارية17.21.7466.70.3030.059%1.0%7042,620654%3-7.0-0.267▼تنظيف

NM2.7921.70.0740.038%0.0%2555,075125%0.0510.10▲منازل13.01.1041.40.1340.075%4.2%1461,232101%0.1180.00═الإنمــاء9.81.1244.00.3700.305%4.6%003%0.3220.00═المعامل

13.41.04607.30.3100.226%2.1%6262,62125%0.2400.00═صناعات21.52.021,4641.1180.817%2.1%1,9882,12211%0.9340.00═المباني9.43.92323.42.7602.302%11.4%1014214%2-37.0-2.400▼هيومن سوفت

NM7.2222.40.9670.235%0.0%739665%4-29.0-0.746▼وربة كبيتل19.40.9254.80.2350.097%3.6%2491,5266%1-1.0-0.162▼إنجازات5.53.6613.80.4500.140%0.0%121%5-17.0-0.346▼امتيازات

NM1.4253.40.1560.080%0.0%5,28540,071107%0.1346.05▲التخصيص21.61.21373.00.2260.170%1.5%8494,44634%1-1.0-0.191▼التجارية10.72.33170.41.1500.644%3.0%1,8191,83840%0.9968.01▲المشتركة

NM4.6923.60.4850.078%0.0%1413%0.1430.00═تحصيلات31.93.0275.00.3500.157%0.0%288850153%1-2.0-0.340▼سنامNM0.6870.60.3450.135%0.0%0012%0.1870.00═يوباك

5.91.68242.60.2500.180%6.7%3152%0.2050.00═فالمور19.11.1374.80.1940.096%3.3%3821251%0.1801.01▲أعيان ع13.00.9719.60.1350.089%4.2%4941068%0.1200.00═مبرد

15.32.43682.20.2020.102%4.2%1,4017,88058%1-1.0-0.178▼ جي اف اتش15.90.7321.80.1140.075%3.2%3293,54226%2-1.5-0.094▼عقار21.71.74114.50.5700.359%3.5%1,3933,29382%0.4318.02▲المتكاملة 

NM0.8430.60.1350.084%0.0%1631,636277%1-0.8-0.100▼إنوفست4.04.1512.10.0860.040%0.0%1421474%0.20-0.065▼العقارية6.10.7650.10.2700.079%4.4%014%3-4.0-0.138▼قيوين ا 

28.10.9120.50.1260.068%0.0%5452361%1-1.0-0.105▼عمار23.30.9042.00.0940.064%0.0%4760824%1-0.6-0.078▼مزايا10.91.3678.20.5390.403%5.4%5911414%0.5213.01▲جي تي سي

10.40.9829.30.1330.067%3.6%65129%1-1.0-0.111▼المنار 29.81.4864.00.1710.066%2.9%7834,590117%0.1732.01▲تجارة16.01.322,598%10,74725,3083.5%0.2صناعية

22.56.91589.34.3042.627%4.3%39113220%1-37.0-2.935▼البورصة31.11.8186.90.3820.124%3.9%207347%0.2794.01▲أركانNM1.3821.50.1550.082%0.0%5450823%4-4.0-0.103▼مواشي

14.31.91101.40.4590.330%7.0%1,0223,02562%1.00-0.338▼بيوتNM0.5237.00.1870.086%0.0%1731,366189%0.1270.00═أرجان18.82.55347.11.8001.017%4.0%95085517%1.11716.01▲ميزان

19.91.365,497%18,921122,5623.9%1.6-خدمات مالية5.71.5871.50.2560.175%2.3%2691,20710%1-2.0-0.222▼منشآت18.81.96369%1,0051,3624.0%4.7-السلع الاستهلاكية�

NM6.6073.40.7030.098%0.0%1,0471,462205%0.73433.05▲الأنظمة19.50.9650.00.1300.072%0.0%80957112%2-1.3-0.084▼م الاعمالNM2.19107.30.6900.387%0.0%121%0.54241.08▲التقدم
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منــذ الأزمة الماليــة العالمية عــام 2008، اعتادت الأســواق 

والمستثمرون على دور متضخم للاحتياطي الفيدرالي الأمريكي. 

فلــم يعد البنك المركزي مجرد مؤسســة تقليدية تحدد أســعار 

الفائدة وتراقب معدلات التضخم، بل تحول إلى لاعب رئيســي في 

إدارة الأزمات وموجّه مباشــر للأســواق. وقد تجسد هذا التحول 

في التوســع الكبير لميزانيته العمومية، التي ارتفعت من أقل من 

تريليون دولار قبل الأزمة إلى أكثر من تريليوني دولار بنهاية عام 

2009، بعد شــراء نحو 1.25 تريليون دولار مــن الأوراق المالية 

المدعومة بالرهن العقــاري، وإضافة أكثر من تريليون دولار من 

الأصول الأخرى، ثم إطلاق جولة ثانية من التيســير الكمي بقيمة 

تقارب 500 مليار دولار. 

ــر أن رئيــس الاحتياطــي الفيدرالــي، كيفــن وارش،  غي

يبــدو عازمــاً علــى تغييــر هــذا النهــج جذريــاً، مقدمــاً 

 The ــف ــي النحي ــوم الفيدرال ــه بمفه ــن وصف ــا يمك م

Lean Fed أي بنــك مركــزي أقــل حضــوراً فــي المشــهد 

العــام وأكثــر تركيــزاً وانضباطــاً حــول مهمتــه التقليدية 

المتمثلــة فــي الحفــاظ علــى اســتقرار الأســعار، بــدلاً 

ــر  ــواق والأس ــم للأس ــن الدائ ــب دور المطمئ ــن لع م

ــركات. والش

العودة إلى أسلوب التسعينيات والغموض 
الاستراتيجي

فــي أول اجتمــاع للسياســة النقديــة برئاســته، أبقــى 

الاحتياطــي الفيدرالــي أســعار الفائــدة دون تغييــر عنــد 

نطــاق يتــراوح بيــن 3.50% و3.75%. لكــن اللافــت لــم 

ــادر  ــب الص ــان المقتض ــل البي ــه، ب ــرار نفس ــن الق يك

عنــه، والــذي أعــاد إلــى الأذهــان أســلوب التســعينيات، 

ــبان  ــبق آلان غرينس ــي الأس ــس الفيدرال ــن كان رئي حي

الإفصــاح  علــى  الاســتراتيجي  الغمــوض  يفضــل 

ــة. ــتقبلية المطول ــادات المس ــي والإرش التفصيل

وجــاء المؤتمــر الصحفــي لــوارش ليعــزز هــذا 

ــى مكافحــة  ــاع؛ إذ ركــز بشــكل شــبه كامــل عل الانطب

ــول  ــة ح ــارات واضح ــم إش ــاً تقدي ــم، متجنب التضخ

ــزي  ــك المرك ــع البن ــد تدف ــي ق ــة الت ــروف الدقيق الظ

ــت  ــي الوق ــتقبلاً. وف ــدة مس ــعار الفائ ــع أس ــى رف إل

ذاتــه، أظهــرت التوقعــات المحدثــة لأعضــاء الاحتياطــي 

الفيدرالــي أن تســعة مــن أصــل ثمانيــة عشــر مســؤولاً 

يتوقعــون رفــع أســعار الفائــدة مــرة واحــدة علــى الأقل 

خــال عــام 2026، كمــا اختفــت مــن البيــان الرســمي 

أي عبــارات يمكــن تفســيرها علــى أنهــا انحيــاز مســبق 

نحــو التيســير النقــدي. ويشــير ذلــك إلــى أن الفيدرالــي 

النحيــف قــد لا يكــون بنــكاً مركزيــاً أكثــر تســاهلاً، بــل 

ــائله  ــي رس ــدداً ف ــر تش ــاً وأكث ــل كلام ــون أق ــا يك ربم

ــم. ــاه التضخ تج

عقدان من التضخم المؤسسي
لقــد شــهد العقــدان الماضيــان تحــولاً جذرياً فــي دور 

ــة  ــة المالي ــاب الأزم ــي أعق ــي. فف ــي الفيدرال الاحتياط

العالميــة، ثــم خــال فتــرة النمــو الاقتصــادي الضعيف، 

ولاحقــاً أثنــاء جائحــة كوفيــد19-، توســعت صلاحيــات 

البنــك المركــزي واســتخداماته لــأدوات غيــر التقليديــة، 

بمــا فــي ذلــك برامــج شــراء الســندات الضخمــة 

والتيســير الكمــي وتوفيــر الســيولة الطارئــة للأســواق 

ــة. المالي

كمــا أصبــح التواصــل المكثــف مــع الأســواق جــزءاً لا 

يتجــزأ مــن السياســة النقديــة، مــن خــال المؤتمــرات 

الصحفيــة المنتظمة والمطولــة، والتوقعات المســتقبلية 

الإعلامــي  والظهــور  الفائــدة،  التفصيليــة لأســعار 

ــه. ــي وأعضائ ــاء الفيدرال ــرر لرؤس المتك

لكــن وارش يــرى أن هــذا التوســع جعــل البنــك 

ــه  ــاق اختصاص ــاوز نط ــاء تتج ــل أعب ــزي يتحم المرك

الأصلــي، وأن الإفــراط فــي التواصــل قــد ينعكــس 

ســلباً، إذ يدفــع الأســواق إلــى الاعتمــاد المفــرط علــى 

تصريحــات المســؤولين وقــراءة مــا بيــن الســطور، بدلاً 

مــن التركيــز علــى المؤشــرات الاقتصاديــة الأساســية. 

ومــن هــذا المنطلــق، يســعى وارش إلــى إعــادة تعريــف 

العلاقــة بيــن البنــك المركــزي والأســواق، بحيــث تصبــح 

ــي  ــرك الرئيس ــي المح ــام ه ــة الخ ــات الاقتصادي البيان

ــتثمرين. ــات المس لتوقع

العصر الرقمي: تحديث الأدوات لا العودة 
للماضي

ومــع ذلــك، لا يبــدو أن وارش يدعــو إلى عــودة تقليدية 

كاملــة إلــى الماضــي. فهــو يــدرك ديناميكيــات العصــر 

الرقمــي، ولذلــك يدفــع بقــوة نحــو تحديــث أدوات 

التحليــل الاقتصــادي، منتقــداً أســاليب جمــع البيانــات 

التقليديــة باعتبارهــا متأخــرة وغالبــاً مــا تقرأ المشــهد 

مــن مــرآة الرؤيــة الخلفيــة. فــي المقابــل، يؤيــد وارش 

اســتخدام البيانــات الفوريــة والبديلــة لفهــم التحــولات 

الاقتصاديــة بصــورة أســرع وأكثــر دقــة.

فــي هــذا الســياق، يــزداد الاعتمــاد علــى البيانــات غير 

ــاج فقــط إلــى  ــةً، لأن الفيدرالــي لا يحت التقليديــة أهمي

تواصــل أقــل مــع الأســواق، بــل إلــى رؤيــة أســرع وأدق 

ــاءات  ــر الإحص ــن تتأخ ــرك. فحي ــو يتح ــاد وه للاقتص

ومعامــات  الرواتــب،  بيانــات  تصبــح  الرســمية، 

ــادر  ــعار، ومص ــة للأس ــرات الفوري ــات، والمؤش البطاق

ــاعد  ــية تس ــة، أدوات أساس ــة والرقمي ــات الإداري البيان

صنــاع السياســة علــى التقــاط التحــولات مبكــراً وفهــم 

مــا يحــدث فــي الســوق قبــل أن يظهــر بوضــوح فــي 

ــة. ــام التقليدي الأرق

ــة  ــن النحاف ــة بي ــة المتوازن ــذه الرؤي ــق ه ولتحقي

التنظيميــة والتطــور التقنــي، أعلــن وارش تشــكيل 

ــى  ــى الأول ــة. تُعن ــل متخصص ــات عم ــس مجموع خم

بمراجعــة اســتراتيجية التواصــل بهــدف صياغــة خطاب 

مقتضــب وتقليــل الزخــم الإعلامــي الزائــد للمســؤولين. 

بينمــا تركــز المجموعــة الثانيــة علــى الميزانيــة 

ــص  ــي وتقلي ــول الفيدرال ــم أص ــة لإدارة حج العمومي

ــة  ــة الثالث ــى المجموع ــواق. وتتول ــع الأس ــه م تداخل

إعــادة النظــر فــي إطــار اســتهداف التضخــم ومراجعــة 

ــل،  ــدى الطوي ــى الم ــعار عل ــتهدفات الأس ــب ومس نس

فــي حيــن تــدرس المجموعــة الرابعــة الإنتاجيــة 

الاقتصاديــة ومحــركات النمــو الحقيقيــة فــي الاقتصــاد 

ــى  ــة عل ــة الخامس ــل المجموع ــراً، تعم ــث. وأخي الحدي

ــة  ــرات الفوري ــج المؤش ــة لدم ــات الحديث ــف البيان مل

ــع القــرار النقــدي. ــة صن ــة مباشــرة فــي عملي والبديل

اختبار السوق الأول: الغموض وسرعة رد الفعل
إذ  ســريعاً،  الجديــد  النهــج  اختبــار  جــاء  لقــد 

ــاع  ــد اجتم ــة بع ــورة ملحوظ ــواق بص ــتجابت الأس اس

يونيــو؛ فارتفعــت عوائــد ســندات الخزانــة الأميركيــة   

بينمــا  الرئيســية،  الأســهم  مؤشــرات  وتراجعــت   ،

ــتمرار  ــال اس ــى احتم ــتثمرين عل ــات المس زادت رهان

ــا  ــو م ــول. وه ــرة أط ــدة لفت ــة المقي ــة النقدي السياس

ــدروس  ــوض الم ــل الغم ــري: ه ــاؤل الجوه ــزز التس يع

ــواق أم  ــة الأس ــى تهدئ ــاعد عل ــه وارش يس ــذي يفضل ال

يدفعهــا إلــى المبالغــة فــي تفســير الرســائل الضمنيــة؟

إن فكــرة الفيدرالــي النحيــف لا تعنــي بالضــرورة 

بنــكاً مركزيــاً ضعيفــاً أو أقــل اســتقلالية، بــل تعكــس 

محاولــة جــادة لإعــادة ضبــط دوره والعــودة إلــى 

المبــادئ الأساســية للسياســة النقديــة. غيــر أن نجــاح 

هــذه التجربــة ســيعتمد بالكامــل علــى قــدرة الاحتياطي 

الفيدرالــي علــى تحقيــق تــوازن دقيــق بيــن الانضبــاط 

ــى  ــارم عل ــز الص ــن التركي ــفافية، وبي ــي والش المؤسس

ــة  ــواق الحديث ــة الأس ــة حاج ــعار وتلبي ــتقرار الأس اس

ــه. ــوح والتوجي ــى الوض إل

خاتمة
ــا إذا كان  ــو م ــي ه ــؤال الحقيق ــون الس ــا لا يك ربم

كيفــن وارش أكثــر تشــدداً مــن أســافه، بــل مــا إذا كان 

ــزاء  ــي أج ــل ف ــذي يتفاع ــر، ال ــي المعاص ــم المال العال

ــا المعلومــات والاتصــالات  ــر تكنولوجي ــة عب مــن الثاني

مــع كل كلمــة تصــدر عــن صنــاع القــرار، قــادراً علــى 

التكيــف مــع بنــك مركــزي يتحــدث أقــل، ويشــرح أقــل، 

ــراءة  ــى ق ــدداً عل ــد مج ــواق أن تعتم ــن الأس ــب م ويطل

ــات  ــفرات خطاب ــك ش ــن ف ــدلاً م ــة ب ــات الصلب البيان

ــؤولين. المس

ــدود  ــم ح ــد رس ــد يعي ــوذج، فق ــذا النم ــح ه ــإذا نج ف

مقبلــة،  لعقــود  الأمريكــي  المركــزي  البنــك  دور 

ــي  ــا الاحتياط ــح فيه ــدة يصب ــة جدي ــس لمرحل ويؤس

الفيدرالــي أقــل تدخــاً وأكثــر انضباطــاً فــي أداء مهامه 

الأساســية. أمــا إذا أثبتــت التجربــة أن الأســواق الحديثــة 

لا تســتطيع التعايــش مــع هــذا القــدر مــن الغمــوض، 

فقــد يكــون الفيدرالــي النحيــف مجــرد محطــة عابــرة 

ــة فــي مســار طويــل وحتمــي مــن توســع دور  ومؤقت

ــي ــاد العالم ــي إدارة الاقتص ــة ف ــوك المركزي البن

بقلم - د. محمد جميل الشبشيرى

الفيدرالي النحيف
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يُعــد التضخــم أحــد أبــرز التحديــات الاقتصاديــة التــي تؤثــر 

علــى القوائــم الماليــة للشــركات. وعلــى الرغــم مــن أن دولــة 

ــع  ــم مرتف ــن تضخ ــا م ــي حاليً ــه لا تعان ــد لل ــت والحم الكوي

ــرى  ــة الكب ــات الكويتي ــن المجموع ــد م ــرط، إلا أن العدي أو مف

تمتلــك اســتثمارات أو شــركات تابعــة أو شــركات زميلــة تعمــل 

فــي دول أخــرى تشــهد معــدلات تضخــم مرتفعــة أو مفرطــة، 

مثــل العــراق والســودان وإيــران ولبنــان، حيــث أصبــح تطبيــق 

ــاً. IAS 29 واقعــاً يومي

ــا  ــد موضوعً ــم يع ــات IAS 29 ل ــم متطلب ــإن فه ــم ف ــن ث وم

ــا، بــل أصبــح ضــرورة عمليــة لضمــان ســامة القوائــم  نظريً

الماليــة الموحــدة وعــرض معلومــات تعكــس الواقــع المالــي و 

ــة. الاقتصــادي بصــورة عادل

السيناريو الأول: تضخم عالي لكن غير مفرط - لعبة 
اختيار الطريقة

فــي هــذه الحالــة، تســتمر الشــركات فــي تطبيــق معيــار 

IAS 2 “المخــزون«، ويصبــح اختيــار طريقــة احتســاب 

ــة  ــاح المعلن ــى الأرب ــوس عل ــر ملم ــزون ذا أث ــة المخ تكلف

ــة: والضريب

السيناريو الثاني: قاعدة »التكلفة أو صافي القيمة 
القابلة للتحقق أيهما أقل”

* يؤكــد IAS 2 علــى قيــاس المخــزون بالتكلفــة أو صافــي 

القيمــة القابلــة للتحقــق NRV أيهمــا أقــل.

* لا يُســمح برفــع قيمــة المخــزون فــوق تكلفتــه الأصليــة 

حتــى لــو ارتفــع NRV بســبب التضخــم.

ــدود  ــي ح ــابقة ف ــي الس ــارة التدن ــس خس ــمح بعك * يُس

ــط. ــة فق ــة الأصلي التكلف

لذلــك، وقــت التضخــم يجــب مراجعــة NRV شــهرياً وليــس 

ســنوياً، لأن أســعار البيــع تتغيــر بســرعة.

السيناريو الثالث: عندما يصل التضخم إلى مستوى 
IAS 29 التضخم المفرط

فــي حــالات التضخــم الشــديد، تفقــد العملــة جــزءاً 

ــة  ــم المالي ــراً مــن قوتهــا الشــرائية، ممــا يجعــل القوائ كبي

ــة. ــاً وهمي ــر أرباح ــة وتظه ــة مضلل التقليدي

ــي  ــم التراكم ــل التضخ ــا يص ــار IAS 29 عندم ــق معي يطب

إلــى 100% أو أكثــر تقريبــاً خــال ثــاث ســنوات، مــع الأخــذ 

بعيــن الاعتبــار عــدة مؤشــرات أخــرى )مثــل اســتقرار العملة 

profes� �ـا)  �ـا مهنيً �ـر حكمً �ـب الأم �ـدة(. يتطل �ـعار الفائ )وأس

sional judgment( مــن قبــل المحاســبين والمراجعيــن.

وهــذا لــم يعــد ســيناريو نظريــاً، بــل واقــع تعيشــه عــدة 

ــن،  ــا، الأرجنتي ــان، تركي ــران، لبن ــودان، إي ــراق، الس دول: الع

ــا. ــر، فنزوي مص

ــة فــي  ــة لهــا فــروع أو شــركات زميل أي مجموعــة كويتي

هــذه الــدول، أصبــح تطبيــق IAS 29  ضــرورة وليــس خيــاراً.

:IAS 29 أهم سمات

ــا  ــا فيه ــة بم ــر النقدي ــود غي ــع البن ــرض جمي ــادة ع • إع

ــس  ــام CPI لتعك ــعار ع ــر أس ــتخدام مؤش ــزون باس المخ

ــة. ــرائية الحالي ــوة الش الق

ــود  ــرائية للبن ــوة الش ــائر الق ــب أو خس ــاب مكاس • حس

ــرط. ــم المف ــة للتضخ ــة طبيعي ــة كنتيج النقدي

ــل  ــة قب ــاس الحالي ــدة القي ــة بوح ــم المالي ــرض القوائ • ع

ترجمتهــا وفــق IAS 21 إلــى عملــة العــرض للمجموعــة الأم.

مثال عملي مبسط - كشف »الربح الوهمي”
اشــترت شــركة بضاعــة بتكلفــة 100 دينــار. ارتفع مؤشــر 

ــة  ــت البضاع ــم بيع ــنة. ث ــال الس ــبة 50% خ ــعار بنس الأس

بمبلــغ 200 دينــار.

ــار  ــدره 100 دين ــبي ق ــح محاس ــور رب ــم ظه ــة: رغ النتيج

ــرت  ــاً خس ــركة فعلي ــإن الش ــد IAS 29(، ف ــار بع )أو 50 دين

ــال، الـــ 50  ــبيل المث ــى س ــرائية. عل ــا الش ــن قوته ــزءًا م ج

دينــار ربــح تعــادل حوالــي 33 دينــار فقــط بأســعار بدايــة 

ــنة. الس

نصائح عملية للمدير المالي ولجنة التدقيق:
ــا  ــح وتحويله ــط المرج ــة المتوس ــة طريق ــم ملاءم • تقيي

ــى شــهري وقــت التضخــم. مــن ســنوي إل

• مراجعــة صافــي القيمــة القابلــة للتحقــق NRV بصــورة 

دوريــة شــهرية.

• الإفصــاح بوضــوح فــي الإيضاحــات عــن أثــر التضخــم و 

»الربــح الوهمــي”.

ــة  ــركة تابع ــق IAS 29 لأي ش ــر لتطبي ــتعداد المبك • الاس

ــرط. ــم المف ــدول التضخ ب

المؤشــرات  لمتابعــة  المحاســبية  الأنظمــة  تطويــر   •

تلقائيــاً.  CPI الاقتصاديــة 

 IAS 29 + IAS تدريــب فــرق المحاســبة علــى متطلبــات •

21 للترجمــة.

• متابعــة لجــان التدقيــق ومجالــس الإدارات لأثــر التضخــم 

علــى الســيولة والضريبــة.

• تخصيــص فريــق محاســبي منفصــل للشــركات التابعــة 

بــدول التضخــم المفــرط.

خاتمة
ــرد  ــم مج ــد التضخ ــم يع ــة، ل ــال الحديث ــات الأعم ــي بيئ ف

مؤشــر اقتصــادي، بــل أصبــح عامــاً مؤثــراً بصورة مباشــرة 

فــي قيــاس الأداء وتقييــم المخــزون واحتســاب الأربــاح.

ومــع اقتــراب تطبيــق IFRS 18 فــي 2027، ســيصبح 

إلزاميــاً فصــل أثــر إعــادة تقييــم NRV للمخــزون ضمــن بنــد 

ــى  ــم عل ــر التضخ ــفافية أث ــد ش ــا يزي ــغيلي، مم الأداء التش

ــم. القوائ

 IAS 2 ومــن هنــا تبــرز أهميــة التطبيــق الســليم لمعيــاري

ــة تعكــس الواقــع  وIAS 29 لضمــان عــرض معلومــات مالي

المالــي و الاقتصــادي بصــورة عادلــة وشــفافة، وتعــز ثقــة 

المســتثمرين والجهــات الرقابيــة.

الســؤال الأخيــر لــإدارة: ربحــك 20% حقيقــي وإلا مجــرد 

ورق بســبب غــاء الأســعار؟ راجــع سياســة مخــزون 

ــي ــع الخارج ــك المراج ــا يراجع ــل م ــوم قب ــركتك الي ش

بقلم - د. علي عويد رخيص 

التضخم والمخزون.. أرباح 
محاسبية أم واقع اقتصادي؟

مكتب الواحة لتدقيق الحسابات- عضو في نكسيا

الطريقة
الأثر على الربح وقت 

التضخم
الأثر على مخزون آخر 

المدة
IFRS ملاحظة ضريبيةمسموح وفق

الوارد أولًًا صادر  أولَا
(FIFO)

ربح محاسبي أعلى؛ لأن 
تكلفة البضاعة المباعة 
تعتمد على التكاليف 

القديمة الأقل

قيمة المخزون تكون 
أقرب إلى الأسعار 

الحالية )السوق(
نعم

قد يؤدي إلى ضريبة 
أعلى نتيجة ارتفاع الربح 

المحاسبي، وذلك حسب 
التشريعات الضريبية في 

كل دولة.

ربح معتدل وأكثر استقرارًاالمتوسط المرجح
قيمة المخزون تقع 

بين التكاليف القديمة 
والجديدة

نعم
يساعد على امتصاص أثر 
تقلبات الأسعار ويحقق 

نتائج أكثر استقرارًا.

الوارد أخيرًا صادر 
أولَا
( LIFO)

ربح أقل؛ لأن تكلفة 
البضاعة المباعة تعتمد 
على أحدث التكاليف 

الأعلى

قيمة المخزون تعتمد 
على التكاليف 

القديمة، وقد تكون 
أقل من القيمة الحالية

لا

غير مسموح به وفق 
معايير IFRS، لكنه لا يزال 

مسموحًا به في بعض 
.US GAAP المعايير مثل

بعد تطبيق IAS 29بدون IAS 29البيان

150 دينار بعد تعديل 100CPI دينارتكلفة البضاعة المباعة

200 دينار200 دينارالمبيعات

50 دينار100 دينارالربح المحاسبي

لا تظهرخسارة القوة الشرائية
حوالي 17 دينار )تقريبيًا بناءً على 

صافي الأصول النقدية(
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لماذا يفشل 7 من 
كل 10 مشاريع في 

السنة الأولى؟

كنــت جالســاً قبــل أشــهر مــع صاحــب مشــروع 

ــه بعــد أحــد عشــر شــهراً فقــط مــن  ــق محل أغل

ــاً  ــاً أو مندفع ــاباً طائش ــن ش ــم يك ــاح. ل الافتت

ــل  ــره، عم ــن عم ــن م ــي الأربعي ــاً ف — كان رج

موظفــاً لعشــرين ســنة، ادّخــر مــا يكفــي، ودرس 

الفكــرة طويــاً قبــل أن يقــرر، ومــع ذلــك أغلــق.

حيــن ســألته: مــا الــذي كنــت ســتفعله بشــكل 

مختلــف لــو عــدت إلــى البدايــة؟

صمت طويلًا، ثم قال: »كل شيء«.
هــذه الإجابــة تختصــر المأســاة الحقيقيــة لآلاف 

المشــاريع الصغيــرة التــي تُولــد كل عــام بأحــام 

كبيــرة، وتمــوت قبــل أن تُكمــل عامهــا الأول. الرقم 

ــرة  ــن كل عش ــبعة م ــق — س ــه موثّ ــادم لكن ص

مشــاريع صغيــرة لا تتجــاوز ســنتها الأولــى. وفــي 

الكويــت تحديــداً، حيــث ارتفــاع تكاليــف الإيجــار 

ــبة  ــون النس ــة، تك ــة المنافس ــغيل وشراس والتش

أشــد وطــأة.

ــم  ــو أن معظ ــم ه ــن الرق ــاً م ــد إيلام ــن الأش لك

هــذا الفشــل كان يمكــن تجنّبــه. ليــس لأن أصحاب 

هــذه المشــاريع كانــوا غيــر أكفّــاء — بــل لأنهــم 

لــم يعرفــوا أســباب الفشــل مســبقاً، فوقعــوا فيها 

دون أن يُدركــوا.

فــي هــذا المقــال لــن أقُــدّم لــك نصائــح مجــردّة 

— بــل ســآخذك معــي إلــى داخــل هــذه الأســباب، 

واحــداً واحــداً، بتفاصيلهــا الحقيقيــة التــي نــادراً 

مــا يتحــدث عنهــا أحــد.

- السبب الأول: الدخول بلا بيانات — وهم 
»أنا شايف الناس يشترون«

هــذا هــو الســبب الأكثــر شــيوعاً والأقــل اعترافــاً 

ــلة  ــاريع الفاش ــن المش ــى م ــة العظم ــه. الغالبي ب

ــت  ــل انطلق ــوق — ب ــة س ــن دراس ــق م ــم تنطل ل

مــن مشــاهدة.

»شــفت الكافيــه الفلانــي مــا يطيــح مــن 

أفتــح مثلــه.« الزبائــن، وقلــت 

ــا  ــح، وأن ــس ورب ــل ملاب ــح مح ــي فت »صديق

عنــدي ذوق أحســن منــه.«

»الأكل الصحــي صايــر موضــة، والســوق مــا فيه 

ــه صح.« ــد يقدم أح

هــذه الجمــل الثــاث تبــدو منطقيــة مــن الخارج، 

لكنهــا تخفــي ثغــرات قاتلــة فــي التفكير.

الثغرة الأولى: نجاح الآخر لا يعني نجاحك

حيــن تــرى كافيهــاً ممتلئــاً بالزبائــن، أنــت 

ــنوات  ــرى الس ــق. لا ت ــة — لا الطري ــرى النتيج ت

ــع  ــي دف ــاء الت ــه، ولا الأخط ــا صاحب ــي بناه الت

ــه.  ثمنهــا، ولا العلاقــات التــي رسّــخها مــع زبائن

ــذه  ــيرته — وه ــة مس ــك بنهاي ــارن بدايت ــت تق أن

ــه. ــة ل ــون ظالم ــل أن تك ــك قب ــة ل ــة ظالم مقارن

الثغرة الثانية: السوق يتحمّل عدداً محدوداً 
من المنافسين

فــي الاقتصــاد، كل ســوق لــه »طاقة اســتيعابية« 

ــذي  ــين ال ــن المنافس ــى م ــم الأقص — أي الحج

يمكــن أن يُبقيهــم جميعــاً رابحيــن. حيــن تدخــل 

ــة —  ــى الكعك ــف إل ــت لا تضي ــاً، أن ــوقاً مكتظ س

ــودة.  ــة الموج ــن الكعك ــريحة م ــذ ش ــت تأخ أن

والســؤال الــذي لا يســأله أحــد: هــل الكعكــة 

ــة؟ ــريحة إضافي ــي لش ــا يكف ــرة بم كبي

الثغرة الثالثة: غياب تعريف الزبون 
المستهدف

»سأســتهدف الجميــع« هــي الجملــة التــي تعنــي 

ــح«.  ــكل صحي ــداً بش ــتهدف أح ــن أس ــاً: »ل فعلي

ــو  ــل ه ــاس« — ب ــس »الن ــتهدف لي ــون المس الزب

ــن،  ــل معي ــن، ودخ ــر معي ــدد بعم ــخص مح ش

ــل  ــش أو يعم ــددة، ويعي ــتهلاكية مح ــادات اس وع

ــا.  ــول إليه ــن الوص ــة يمك ــة جغرافي ــي منطق ف

كلمــا كان تعريفــك لزبونــك أدق، كان تصميــم 

ــة. ــر فاعلي ــروعك أكث مش

ما الذي يجب فعله بدلًا من ذلك؟
قبــل أي قــرار، اســأل: مــن هــو زبونــي تحديــدا؟ً 

ــهرياً  ــق ش ــم ينف ــي؟ ك ــي منطقت ــدده ف ــم ع ك

ــن  ــة م ــي المتوقع ــا حصت ــه؟ وم ــا أقدم ــى م عل

ــاق؟ الإجابــات علــى هــذه الأســئلة  ــذا الإنف ه

الأربعــة تُغنــي عــن أي دراســة جــدوى مكلفــة — 

وغيابهــا يجعــل أي دراســة جــدوى مجــرد أرقــام 

ــواء. ــي اله ف

- السبب الثاني: نقص رأس المال التشغيلي 
— الخطأ الذي يظهر متأخراً

يذهــب كثيــرون إلــى بنــك الأعمــال أو يســتنزفون 

ــأون  ــم يُفاج ــروع، ث ــيس المش ــم لتأس مدخراته

ــارغ —  ــبه ف ــاب ش ــهر أن الحس ــة أش ــد ثلاث بع

ــول«. ــكل معق ــير بش ــروع »يس ــم أن المش رغ

هــذا الموقــف لــه اســم فــي علــم إدارة الأعمــال: 

ــي  ــرة الت ــو الفت ــغيلي« — وه ــوت التش »وادي الم

يكــون فيهــا المشــروع يعمــل لكنــه لــم يُبــنِ بعــد 

ــم  ــه. معظ ــة تكاليف ــة لتغطي ــن كافي ــدة زبائ قاع

ــا  ــس لأنه ــوادي لي ــذا ال ــي ه ــوت ف ــاريع تم المش

فاشــلة — بــل لأنهــا نفــدت منهــا النقديــة قبــل 

أن تصــل إلــى ضفــة النجــاح الأخــرى.

كيف يحدث هذا؟
ــب  ــط. صاح ــة التخطي ــي مرحل ــدأ ف ــأ يب الخط

 + التجهيــزات   + الإيجــار  يُحســب:  المشــروع 

ــى  ــوب. وينس ــال المطل ــزون الأول = رأس الم المخ

ــاج  ــم أحت ــم: ك ــؤال الأه ــل — الس — أو يتجاه

لأعيــش وأشُــغّل المشــروع حتــى يصبــح مكتفيــاً 

ــا؟ً ذاتي

فــي الغالــب، المشــروع الجديــد يحتــاج إلى ســتة 

أشــهر علــى الأقــل ليبنــي قاعــدة زبائــن مســتقرة. 

ــتة  ــب، وس ــن الروات ــهر م ــتة أش ــي س ــذا يعن ه

أشــهر مــن الإيجــار، وســتة أشــهر مــن مصاريــف 

التشــغيل — قبــل أن يُغطّيهــا المشــروع بإيراداتــه 

الخاصــة. مــن لا يُخطــط لهــذا الاحتياطــي، يدخــل 

الــوادي بــا مظلــة.

مثال حقيقي من السوق الكويتي
ــار  ــف دين ــق 80 أل ــم أنف ــب مطع ــرف صاح أع

علــى التجهيــزات والديكــور والتراخيــص، ولــم يُبقِ 

فــي يــده ســوى 8 آلاف دينــار كســيولة تشــغيلية. 

فــي الشــهر الأول، كانــت إيراداتــه 4 آلاف دينــار — 

وهــو رقــم جيــد لمطعــم جديــد. لكــن مصاريفــه 

ــار. فــي الشــهر الثالــث، نفــدت  كانــت 7 آلاف دين

الســيولة. اضطــر إلــى الاقتــراض بفوائــد مرتفعة، 

ــهر  ــي الش ــاق ف ــى بالإغ ــاء، وانته ــزادت الأعب ف

العاشــر — رغــم أن إيراداتــه كانــت تنمــو.

القاعدة الذهبية:
لا تُطلــق مشــروعاً دون احتياطــي نقــدي يُغطّــي 

ــرف  ــة — بص ــف الثابت ــن التكالي ــهر م ــتة أش س

ــك  ــم تمل ــة. وإن ل ــرادات المتوقع ــن الإي ــر ع النظ

ــى تجمعــه.  ــل الإطــاق حت هــذا الاحتياطــي، فأجّ

ــاق  ــن الإغ ــر م ــل بكثي ــت أفض ــل المؤق التأجي

ــم. الدائ

- السبب الثالث: غياب الكفاءة الإدارية — 
حين يُحسن صاحب المشروع صنع المنتج 

ويُفشل في بناء النظام
ــذه  ــاً. ه ــس كافي ــه لي ــروري — لكن ــغف ض الش

ــاريع كل  ــم آلاف المش ــيطة تحطّ ــة البس الحقيق

ــام. ع

يفتــح مطعمــه،  الــذي  الموهــوب  الطاهــي 

ــتوديوهاً،  ــق اس ــي تُطل ــة الت ــة المبدع والمصمم

والمبرمــج الذكــي الــذي يؤســس شــركته — 

كلهــم يُحســنون مــا يعملــون، لكــن كثيــراً منهــم 

ــة  ــة قائم ــي مهن ــروع ه ــون أن إدارة مش يجهل

بذاتهــا، مختلفــة تمامــاً عــن المهنــة التــي 

يُمارســونها داخــل المشــروع.

ما الذي تعنيه الإدارة الغائبة فعلًا؟
* تعنــي ألا أحــد يتابــع الأرقــام يوميــاً — 

فتتراكــم الخســائر الصغيــرة دون أن يُلاحظهــا 

ــرة. ــح كبي ــى تصب ــد حت أح

* تعنــي أن القــرارات تُتخــذ بالحــدس لا بالبيانات 

ــة«  ــت كويس ــوم كان ــات الي ــس إن المبيع — »أح

ــاراً  ــت 340 دين ــوم كان ــات الي ــن »مبيع ــدلاً م ب

ــادة  ــي، أي بزي ــبوع الماض ــة بـــ 280 الأس مقارن

.»%21

ــح  ــكل واض ــا هي ــل ب ــق يعم ــي أن الفري * تعن

ــاء،  ــا يش ــه كم ــر مهام ــف يُفسّ ــكل موظ — ف

وتتضــارب المســؤوليات، وتضيــع المحاســبة.

* وتعنــي أن المشــروع يعتمــد كليــاً علــى وجــود 

صاحبــه — فــإن غــاب يومــاً، يتوقــف كل شــيء.

الفرق بين مشروع ومؤسسة
ــخص.  ــى ش ــد عل ــاط يعتم ــو نش ــروع ه المش

المؤسســة هــي نظــام يعمــل بصــرف النظــر عــن 

ــم  ــس الحج ــن لي ــن الاثني ــرق بي ــخاص. الف الأش

ولا رأس المــال — بــل وجــود أنظمــة موثّقــة 
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ــط  ــرف بالضب ــف يع ــل كل موظ ــة تجع وواضح

ــم. ــف يُقيَّ ــى، وكي ــل، ومت ــاذا يفع م

الأدوات الثلاث التي تبني الإدارة الصحيحة
أولهــا: تقريــر يومــي مبسّــط يُســجّل الإيــرادات 

ــر  ــى أكث ــاج إل ــية — لا يحت ــات الرئيس والمصروف

مــن خمــس دقائــق، لكنــه يُعطيــك صــورة فوريــة 

عــن صحــة مشــروعك.

وثانيهــا: اجتمــاع أســبوعي قصيــر مــع الفريــق 

— عشــرون دقيقــة تُراجــع فيهــا مــا أنُجــز ومــا 

تأخّــر ومــا يحتــاج إلــى قــرار.

وثالثهــا: مؤشــرات أداء رئيســية محــددة مســبقاً 

ــن أي  ــة، لك ــراته الخاص ــروع مؤش ــكل مش — ل

مشــروع يحتــاج علــى الأقــل إلــى متابعــة: حجــم 

ــورة،  ــة الفات ــط قيم ــي، متوس ــات اليوم المبيع

ــة  ــة البضاع ــبة تكلف ــون، ونس ــرار الزب ــدل تك مع

ــرادات. ــن الإي م

- السبب الرابع: التوقعات غير الواقعية — 
حين تُصبح الأحلام عائقاً

ــم  ــى وه ــوّل إل ــى يتح ــة — حت ــاؤل فضيل التف

ــليم. ــرار الس ــل الق يُعطّ

ــم  ــي ذهنه ــاريعهم وف ــون مش ــرون يُطلق كثي

صــورة مثاليــة: »فــي الشــهر الأول ســأغُطّي 

تكاليفــي، وفــي الشــهر الثالــث ســأبدأ فــي الربــح، 

وفــي الســنة الأولــى ســأفتح فرعــاً ثانيــاً.« هــذه 

ــة  ــي وصف ــل ه ــاً — ب ــت طموح ــورة ليس الص

للإحبــاط المنهــك الــذي يدفــع أصحــاب المشــاريع 

ــام  ــق الأرق ــن لا تتطاب ــرعة حي ــرارات متس ــى ق إل

ــال. ــام الخي ــع أرق ــة م الحقيقي

ماذا تقول الأرقام الحقيقية؟

ــن  ــة م ــق مختلف ــي مناط ــوق ف ــات الس دراس

العالــم، بمــا فيهــا منطقــة الخليــج، تُشــير إلــى أن 

ــى: ــط إل ــي المتوس ــاج ف ــر يحت ــروع الصغي المش

ــدة  ــي قاع ــهر ليبن ــتة أش ــى س ــة إل ــن ثلاث م

زبائــن أوليــة مســتقرة.

مــن ســتة إلــى اثنــي عشــر شــهراً ليصــل إلــى 

ــرادات  ــاوي الإي ــن تُس ــادل — أي حي ــة التع نقط

ــف. التكالي

ــداً  ــق عائ ــنوات ليُحق ــاث س ــى ث ــنة إل ــن س م

ــي. ــتثمار الأول ــوّغ الاس ــاً يُس حقيقي

هــذه الأرقــام ليســت تشــاؤماً — بــل هــي الواقع 

الــذي يُعــدّ لــه الناجحــون ويُفاجــأ به الفاشــلون.

التوقع غير الواقعي يضرب من اتجاهين

مــن جهة، يدفــع صاحــب المشــروع إلى قــرارات 

ــة —  ــام المتوقع ــق الأرق ــن لا تتحق ــرعة حي متس

يُغيّــر المنتــج، يُقلّــص الفريــق، يُخفّــض الأســعار 

فــي وقــت غيــر مناســب — وكل تغييــر متســرّع 

يُضعــف المشــروع بــدلاً مــن تقويتــه.

ومــن جهــة أخــرى، حيــن تأتــي النتائــج أفضــل 

ــى  ــم إل ــاؤل المُضخَّ ــه التف ــات، يدفع ــن التوقع م

التوســع المبكــر قبــل أن تنضــج أســس المشــروع 

الأولــى — وهــذا الخطــأ أســقط شــركات بملاييــن 

لا بــآلاف.

الســيناريو  علــى  ابــنِ  العمليــة:  القاعــدة 

ئم لمتشــا ا

فــي كل خطــة عمــل، أنصــح دائمــاً بوضــع ثلاثة 

ســيناريوهات: متفائــل، وســط، ومتشــائم. ثــم ابنِ 

ــاءت  ــائم. إن ج ــيناريو المتش ــى الس ــك عل قرارات

النتائــج أفضــل، ســتكون فــي وضــع ممتــاز. وإن 

ــتكون  ــائم، س ــيناريو المتش ــة للس ــاءت مطابق ج

قــد أعــددت لــه ولــن يُفاجئــك.

- السبب الخامس: العزلة عن التجربة — حين 
تُصبح »ما مررت بهذا من قبل« حكماً على 

المشروع
ــال،  ــب إدارة الأعم ــي كت ــر ف ــبب لا يُذك ــذا الس ه

لكنــه مــن أكثــر الأســباب تأثيــراً فــي مــآل 

ــا  المشــاريع الصغيــرة — خاصــة فــي مجتمعاتن

الخليجيــة التــي يُعــدّ فيهــا الاعتــراف بعــدم 

المعرفــة ضعفــاً لا فضيلــة.

ــي  ــتركون ف ــة يش ــاريع الناجح ــاب المش أصح

ســمة واحــدة: جميعهــم التمســوا المشــورة مِمَــن 

ــده،  ــهم وح ــى حدس ــدوا عل ــم يعتم ــبقوهم. ل س

ولــم يُصغــوا فقــط لمــن يُشــجعهم — بــل بحثــوا 

عمّــن مــرّ بنفــس التجربــة وفشــل أو نجــح، 

ــا لا يُقــال فــي المقابــات الرســمية. وســألوه عمّ

الثمن الحقيقي للعزلة
ــى  حيــن يرفــض صاحــب مشــروع الاســتماع إل

مــن هــم أكثــر خبــرة، فهــو لا يرفــض النصيحــة 

ــاء  ــن أخط ــم م ــض أن يتعل ــل يرف ــب — ب فحس

الآخريــن مجانــاً. وبــدلاً مــن ذلــك، ســيدفع ثمــن 

ــه  ــه ومال ــاص — بوقت ــه الخ ــن جيب ــم م التعل

ــمعته. ــاً بس وأحيان

ما يجب فعله:

ــة  ــن ثلاث ــث ع ــروع، ابح ــاق أي مش ــل إط قب

أشــخاص: واحــد نجــح فــي نفــس المجــال، 

ــب  ــي الجان ــص ف ــد متخص ــل، وواح ــد فش وواح

المالــي والقانونــي. اســمع الثلاثــة — لكــن أعــطِ 

ــد  ــح ق ــن نج ــل. لأن م ــن فش ــاً لم ــاً مضاعف وزن

ــه،  ــا بقرارات ــة له ــباب لا علاق ــه لأس ــزو نجاح يع

ــل. ــن كان الخل ــاً أي ــرف تمام ــل يع ــن فش ــن م لك

خاتمة: الفشل ليس قدراً — لكنه ليس 
مصادفة أيضاً

ــي  ــي ف ــس أمام ــذي جل ــل ال ــى الرج ــودة إل الع

ــيء«  ــال »كل ش ــذي ق ــال — ال ــذا المق ــة ه بداي

ــة  ــد محادث ــيُغيّر. بع ــاذا كان س ــألته م ــن س حي

ــن  ــم يك ــيء« ل ــاً أن »كل ش ــفنا مع ــة، اكتش طويل

ــن  ــرارات يمك ــة ق ــوى خمس ــة س ــي الحقيق ف

اختصارهــا فــي جملــة واحــدة: دخــل بــا معرفــة 

ــام  ــا نظ ــي كافٍ، وب ــي مال ــا احتياط ــة، وب كافي

إداري، وبتوقعــات بعيــدة عــن الواقــع، وبــا 

مستشــار يُصحّــح مســاره فــي الوقــت المناســب.

ــة  ــباب قابل ــذه الأس ــو أن كل ه ــد ه ــر الجي الخب

ــن الإرادة، ولا  ــة ع ــل خارج ــت عوام ــب. ليس للتجنّ

حظــاً ســيئاً، ولا ســوء طالــع فــي الســوق — بــل 

ــف  ــكل مختل ــا بش ــن اتخاذه ــرارات يمك ــي ق ه

قبــل أن يُوضــع أول ريــال أو دينــار فــي المشــروع.

الفشــل فــي الســنة الأولــى ليــس نهايــة الطريــق 

ــة  — لكــن تكــراره بنفــس الأســباب هــو الخطيئ

الحقيقيــة.

والمعرفــة المســبقة بهــذه الأســباب هــي الفــرق 

ــن لا  ــه الأول وم ــل عام ــن يُكم ــن م ــد بي الوحي

ــه. يُكمل
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تباين مسارات التضخم وتصاعد حالة 
عدم اليقين السياسي يلقيان بظلالهما 

على آفاق الاقتصاد العالمي 
التعليق على أداء الاسواق   

قال تقرير صادر عن بنك الكويت الوطني : واجهت الأسواق 

العالمية خلال الأسبوع الماضي مشــهداً معقداً، مع إصدار 

بعض البيانات الاقتصادية التي اتســمت بالمرونة النسبية، 

إلى جانب اســتمرار الضغوط التضخميــة، في وقت يواجه 

فيه صناع السياسات في الاقتصادات الكبرى معادلة دقيقة 

تتمثل في دعم النمو دون السماح بترسخ مستويات الأسعار 

المرتفعــة. ففي الولايــات المتحدة، عكســت المراجعات 

الصعودية لنمو الناتج المحلي الإجمالي خلال الربع الأول من 

العام والقفزة القوية التي شــهدها نشاط القطاع الصناعي 

صورة اقتصادية إيجابية بوجه عام، إلا أن التراجع الملحوظ 

في الإنفاق الاســتهلاكي، إلى جانب استمرار تضخم نفقات 

الاستهلاك الشخصي عند مستويات أعلى بكثير من المستوى 

2%، ســاهم في  المســتهدف للاحتياطي الفيدرالي البالغ 

تعزيز التوقعات باســتمرار السياسة النقدية التقييدية حتى 

نهاية العــام. وفي المملكة المتحدة، أضاف تدهور نشــاط 

قطاع الخدمات واســتقالة رئيس الوزراء كير ستارمر مزيداً 

من الضبابية السياســية إلى المشــهد الاقتصادي الذي كان 

هشــاً بالفعل، على الرغم من استمداد الأســواق قدراً أولياً 

من الاطمئنان من احتمالات انتقال الســلطة بصورة منظمة 

نســبياً إلى آندي بيرنهام. أما منطقة اليــورو، فقد قدمت 

بدورها مؤشــرات متباينة، إذ تبنى البنك المركزي الأوروبي 

نبرة متوازنة وحذرة بشــأن أي تشــديد إضافي للسياســة 

النقدية، على الرغم من اســتمرار تخطي التضخم للمستوى 

المستهدف، في حين سلط تعمق الانكماش في ألمانيا الضوء 

على التفاوت الواضح في مســارات التعافي بين اقتصادات 

المنطقة. وفي منطقة آسيا والمحيط الهادئ، سجل التضخم 

الأساسي في طوكيو ارتفاعاً هامشياً، بينما أشار بنك اليابان 

إلى مواصلة رفع أسعار الفائدة، إلا أن الين الياباني ظل قريباً 

من أدنى مستوياته المســجلة في عدة عقود، مع استمرار 

الفارق الواسع بين أســعار الفائدة الأمريكية واليابانية في 

فرض تأثيره المهيمن على تحــركات العملة. وفي ظل هذه 

التطــورات، يظل تباين مســارات السياســات النقدية بين 

الاقتصادات الكبرى، إلى جانب استمرار الضغوط التضخمية 

المدفوعــة بقطاع الخدمات، من أبرز العوامل التي ســتحدد 

اتجاهات الأسواق العالمية في الأجل القريب.

الولايات المتحدة
تسارع وتيرة نمو النشاط الصناعي في الولايات 

المتحدة
ارتفع مؤشر ستاندرد أند بورز جلوبال لمديري المشتريات 

للقطاع الصناعي الأمريكي إلى 55.7 في يونيو، مسجلاً أعلى 

مســتوياته منذ مايو 2022 ومتجاوزاً توقعات الأسواق، بما 

يعكس اســتمرار تحسن زخم أنشــطة المصانع. وجاء هذا 

الارتفاع مدفوعاً بتســجيل الإنتاج أسرع وتيرة نمو منذ العام 

2021، إلى جانب القفزة الهائلة التي سجلتها الطلبات الجديدة 

وتســارع وتيرة تكوين المخزونات. إلا أن هذه المؤشــرات 

الإيجابية قابلها جزئياً تسجيل التوظيف في القطاع الصناعي 

أكبر تراجع له منذ العام 2020، ما يسلط الضوء على استمرار 

ضعف وتيرة التوظيف بالمصانع.

مراجعة نمو الناتج المحلي الإجمالي الأمريكي ورفعه 
عن فترة الربع الأول من العام 

نما الاقتصاد الأمريكي بمعدل ســنوي بلغت نسبته %2.1 

خلال الربع الأول من العام 2026، مقارنة بالتقدير الســابق 

البالغ 1.6%، مدفوعاً بتراجع الأثر الســلبي لصافي التجارة 

وقوة اســتثمارات أنشــطة الأعمــال. إلا أن نمــو الإنفاق 

الاستهلاكي تم تعديله بالخفض بصورة حادة إلى 0.5%، بما 

يعكس ضعف الطلب على الخدمات، في حين ظل الاستثمار 

الســكني ضعيفاً. كما تعافى الإنفاق الحكومي عقب انتهاء 

الإغــاق، ما دعم النمو الإجمالي على الرغم من المؤشــرات 

الدالة على اعتدال وتيرة النشاط الاستهلاكي.

استمرار ارتفاع تضخم نفقات الاستهلاك الشخصي 
في الولايات المتحدة

ارتفع تضخم نفقات الاســتهلاك الشــخصي في الولايات 

المتحدة بنسبة 0.4% على أساس شهري في مايو، وجاء أقل 

قليلاً من التوقعات، في حين أضاف المؤشر الأساسي نسبة 

0.3% إلى قيمته، بما يتســق مع التقديرات. وعلى أســاس 

سنوي، تســارع التضخم العام لنفقات الاستهلاك الشخصي 

إلى 4.1%، مسجلاً أعلى مســتوياه منذ أبريل 2023، بينما 

ارتفع التضخم الأساســي بشــكل طفيف إلى 3.4%، وهو 

أعلى مســتوى منذ أكتوبر 2023، ما يبرز استمرار الضغوط 

التضخميــة. وتدعم هذه البيانات النهــج الحذر الذي يتبعه 

الاحتياطــي الفيدرالي، بعدما رفع صناع السياســة النقدية 

مؤخراً توقعاتهم للتضخــم للعام 2026، مع ترجيحهم بقاء 

معدلي التضخم الكلي والأساســي أعلى بكثير من المستوى 

المستهدف البالغ %2.

  المملكة المتحدة
انكماش قطاع الخدمات البريطاني واستمرار صمود 

القطاع الصناعي
ظل قطاع الخدمات في المملكة المتحدة في نطاق الانكماش 

ير البنك الوطني عن أسواق النقد  تقر
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خلال شهر يونيو، إذ تراجع مؤشر مديري المشتريات لقطاع 

الخدمات إلى 48.7 ، مسجلاً أضعف قراءة له منذ يناير 2023، 

في ظل تأثر النشاط بضغوط الأسعار المرتفعة وتراجع ثقة 

العملاء. كمــا انخفضت الأعمال الجديدة والتوظيف والأعمال 

المتراكمة، على الرغم مــن تباطؤ تضخم تكاليف المدخلات 

هامشــياً. وفي المقابل، تراجع مؤشــر مديري المشتريات 

للقطــاع الصناعي إلــى 53.1 ، ليصل إلى أدنى مســتوياته 

المسجلة في ثلاثة أشــهر، إلا أنه ظل ضمن نطاق التوسع. 

وبلغ الإنتاج الصناعي أعلى مســتوياته في 21 شهراً، بدعم 

من قيام العملاء مؤقتاً بتكوين المخزونات تحســباً لزيادات 

محتملة في الأسعار. إلا أن تباطؤ نمو الطلبات الجديدة يشير 

إلى احتمال تلاشي هذا الدعم، في حين استمرت اضطرابات 

سلاسل التوريد وتمرير التكاليف إلى العملاء.

انتقال سياسي جديد في المملكة المتحدة
بعد أشــهر من تصاعد الضغوط وتراجع الزخم السياسي 

الداعم له، أعلن رئيس الوزراء كير ســتارمر استقالته، ليمهد 

بذلك الطريق أمام انتقال للسلطة يتوقع أن يكون سلساً إلى 

آندي بيرنهام، الذي قد يصبح ســابع رئيس وزراء للمملكة 

المتحدة خلال عقد، وذلك في وقت مبكر من الشــهر المقبل. 

وأقر ســتارمر بأنه لم يعد الشــخص المناسب لقيادة حزب 

العمال في انتخابات العــام 2029، وجاء قراره عقب عطلة 

نهاية أســبوع حاســمة من المراجعة والتأمل، إلى جانب 

تحقيق بيرنهام انتصاراً برلمانياً مهماً في شــمال إنجلترا. 

وعلى الرغم من أن رحيل ستارمر كان من الممكن أن يشعل 

صراعاً انقســامياً على قيادة الحزب، إلا أن المنافســة تبدو 

في طريقها للتحول إلى انتقال ســريع ومحســوم، لا سيما 

بعد حصول بيرنهام على دعم منافســين بارزين مثل ويس 

ستريتنج. وقد ساهم هذا الوضوح بالفعل في طمأنة الأسواق 

المالية ودعم الجنيه الإسترليني. إلا أن هذا الانتقال يأتي في 

وقت مضطرب، إذ تواجه حكومة حزب العمال غضباً واسعاً 

بين الناخبين بســبب الوعود التي لم تتحقق بعد مرور عقد 

على خروج بريطانيا مــن الاتحاد الأوروبي، في حين يطالب 

حزب إصــاح المملكة المتحدة بقيــادة نايجل فاراج، الذي 

يشهد زخماً متزايداً، بإجراء انتخابات عامة فورية.

 أوروبا
كريستين لاجارد تتناول آفاق التضخم

صرحت كريستين لاجارد، رئيسة البنك المركزي الأوروبي، 

أن صدمــة التضخم الحالية التي تواجه منطقة اليورو كبيرة 

بدرجة لا يمكن تجاهلها، إلا أنها ما تزال قابلة للاحتواء، إذ لم 

تسفر عن ارتفاع توقعات التضخم طويلة الأجل أو إلى نشوء 

دوامة خطرة بين الأجور والأسعار. وعقب رفع أسعار الفائدة 

مؤخراً بعد تجاوز التضخم مستوى 3%، يترقب المستثمرون 

ما إذا كان البنك المركزي ســيواصل تدابير التشديد النقدي 

لحماية مستوى التضخم المستهدف البالغ 2%. وفي الوقت 

الراهن، ترى لاجارد أن الوضع يندرج ضمن سيناريو معتدل 

يتطلب تعديلات مدروسة بدلاً من اتخاذ إجراءات حادة، وهو 

ما يتماشــى مع توقعات الأســواق بأن تبلغ أسعار الفائدة 

ذروتها ضمن نطاق محايد يتراوح بين 1.75% و2.50%، لا 

يقيد النمو ولا يحفزه. وأشــارت إلى أن الضغوط الاقتصادية 

الحالية أقل حدة من موجة التضخم الكبيرة التي شهدها عاما 

2021 و2022، بفضل قوة أســواق العمل، وارتفاع الدخول، 

واستمرار متانة الاســتثمارات في الذكاء الاصطناعي، وقوة 

المراكز المالية للأســر، وهي عوامل تساعد على امتصاص 

أثر ارتفاع تكاليف الطاقة. إلا أن لاجارد حذرت من التراخي، 

مؤكدة أن البنــك المركزي الأوروبي ســيظل مرناً ومعتمداً 

على البيانات، نظــراً إلى احتمال ازدياد حساســية الأجور 

تجاه تغيرات الأســعار، بما يبقي الآفاق الاقتصادية محاطة 

بإمكانية ارتفاع مخاطر التضخم وتراجع معدلات النمو.

تباطؤ وتيرة توسع النشاط الصناعي في منطقة 
اليورو

تراجع مؤشر ستاندرد أند بورز جلوبال لمديري المشتريات 

للقطاع الصناعي بمنطقة اليورو إلى 51.3 في يونيو، ليظل 

ضمن نطاق التوســع للشهر الخامس على التوالي، وإن كان 

بوتيرة نمو أبطأ. واستمر نشاط المصانع في الاستفادة من 

تكوين المخزونات والتعافي المحدود الذي ســجلته الطلبات 

للبنك المركزي الذي يتراوح بين 2% إلى 3%. وعلى أساس 

 ،%0.7 المستهلكين بنسبة  شهري، انخفض مؤشر أسعار 

مسجلاً أول تراجع له منذ أغسطس 2025، وبوتيرة أكبر من 

المتوقع.

  تسارع وتيرة التضخم الأساسي في طوكيو خلال 
يونيو

تسارعت وتيرة تضخم أســعار المستهلكين الأساسي في 

طوكيو إلى 1.6% على أساس ســنوي في يونيو، في أسرع 

معدل نمو في ثلاثة أشــهر وأول ارتفاع منذ سبتمبر 2025، 

بما يتسق مع توقعات الأسواق. كما ارتفع التضخم الأساسي، 

الذي يستثني أسعار الأغذية الطازجة والطاقة، إلى 1.9% من 

1.6%، ما يشير إلى اتســاع نطاق الضغوط السعرية. وعلى 

الرغم من هذا التسارع، ظل التضخم الأساسي دون المستوى 

المســتهدف لبنك اليابان البالغ 2% للشــهر الخامس على 

التوالي، إذ ســاهمت إعانات الوقود وتأثيرات سنة الأساس 

المواتية في الحد من أثر ارتفاع تكاليف المواد الخام المرتبط 

بالصراع في الشــرق الأوسط. وتأتي هذه البيانات عقب رفع 

بنك اليابان أسعار الفائدة بمقدار 25 نقطة أساس في يونيو، 

في أول زيادة يطبقها منذ ديســمبر، بهدف الحيلولة دون أن 

يؤدي ارتفاع أسعار النفط إلى ضغوط تضخمية مستدامة.

الين الياباني يظل قرب أدنى مستوياته في عدة 
عقود

تم تداول اليــن الياباني يوم الجمعــة بالقرب من أضعف 

مســتوياته منذ العــام 1986، عند نحــو 161.7 ين ياباني 

أمام الدولار الأمريكي، على الرغم من تسارع وتيرة التضخم 

الأساسي في طوكيو، ما عزز التوقعات بمواصلة بنك اليابان 

رفع أســعار الفائدة. وأشار كل من محافظ البنك كازو أويدا 

وعضو مجلــس الإدارة ناوكي تامورا إلى تأييدهما لمزيد من 

الزيادات في أســعار الفائدة قبيل اجتماع السياسة النقدية 

المقــرر عقده في 31 يوليــو. إلا أن الين ظــل واقعاً تحت 

الضغوط، إذ فاق تأثير قوة الدولار الأمريكي واتســاع الفارق 

في أسعار الفائدة بين اليابان والولايات المتحدة أثر التوقعات 

المتشددة بشأن سياســة بنك اليابان، وذلك على الرغم من 

التحذيــرات المتكررة وتدخلات وزارة الماليــة اليابانية في 

سوق الصرف.

الجديدة، مع إقدام الشــركات على الشــراء مسبقاً تحسباً 

التي  للزيادات المتوقعة في الأسعار والاضطرابات المحتملة 

قد تشهدها سلاســل التوريد. إلا أن التوظيف واصل تراجعه، 

وظلت ثقة الأعمال ضعيفة، وعلى الرغم من انحسار ضغوط 

أســعار المدخلات والمخرجات، ظل التضخم عند مستويات 

مرتفعة.

تعمق انكماش القطاع الخاص في ألمانيا
تراجع مؤشر ســتاندرد أند بورز جلوبال المركب لمديري 

المشــتريات في ألمانيا إلى 48.0 في يونيو، مســجلاً بذلك 

الشــهر الثالث على التوالي من الانكماش وأشد وتيرة تراجع 

منذ ديســمبر 2024. وجاء هذا الانكماش مدفوعاً بالضعف 

الملحوظ في قطــاع الخدمات، في حين واصل إنتاج القطاع 

الصناعي تسجيل نمو محدود. كما أثر ضعف الطلب وتراجع 

الطلبات الجديدة واستمرار فقدان الوظائف سلباً على نشاط 

الأعمال، وذلك على الرغم من اســتمرار تباطؤ وتيرة تضخم 

أســعار المدخلات والمخرجات. كما تدهورت ثقة الشركات 

في ظل تصاعد حالة عدم اليقين الاقتصادي.

وأنهى اليورو تداولات الأســبوع أمام الدولار الأمريكي عند 

مستوى 1.1383.   

آسيا والمحيط الهادئ
تباطؤ التضخم في أستراليا بمعدل فاق التوقعات 

في مايو
تباطأ معدل التضخم الســنوي في أستراليا على نحو غير 

متوقع إلــى 4.0% في مايو 2026، مقابل 4.2% في أبريل، 

وجاء دون توقعات الأســواق البالغة 4.3%، ليســجل أبطأ 

وتيرة له منذ فبراير. ويعزى هذا التباطؤ بصورة رئيسية إلى 

انخفاض تضخم السلع، ولا سيما تراجع ضغوط أسعار النقل 

والوقود. كما تباطــأ التضخم في قطاعي الصحة والترفيه. 

وفي المقابل، تســارع نمو أســعار الأغذية والمشروبات 

غير الكحولية والإســكان، بينما ارتفــع تضخم الخدمات 

هامشياً إلى 3.7%، ما يشير إلى استمرار الضغوط السعرية 

الأساســية. وظلت مقاييس التضخم الأساسي مرتفعة، إذ 

ســجل كلا من المعدل المتوسط والوسيط المرجح لمؤشر 

3.6% على أساس  بنســبة  ارتفاعاً  المســتهلكين  أسعار 

سنوي، بما يعكس استمرار التضخم فوق النطاق المستهدف 

نمو الاقتصاد الأمريكي بمعدل سنوي بلغت نسبته %2.1 
للربع الأول 2026  مقارنة بالتقدير السابق البالغ %1.6 



aleqtisadyah.comالعدد 694  الإثنين 14 من المحرم 1448  29 يونيو 2026 م

في إطار اســتراتيجيته الهادفة إلى الاســتثمار فــي الكفاءات 
الوطنية المؤهلة للمستقبل ودعم مسيرة التحول الرقمي في دولة 
الكويت، أعلن بنك برقان عن تجديد رعايته الاســتراتيجية لبرنامج 
Academy X بالشــراكة مع أكاديمية CODED للعام الثاني على 
التوالي، وذلك لالتزامه بدعم الكفاءات الوطنية الشــابة وتمكينها 

بالمهارات اللازمة للمستقبل.
التزام بنك برقان  وتجسّد هذه الرعاية الاســتراتيجية المتجدّدة 
الراســخ بتمكين الشــابات في مجالات التكنولوجيــا والابتكار 
والمهارات الرقمية، ودعم تطوير مهاراتهن وقدراتهن للمســاهمة 
في بناء جيل جديد مؤهل لقيادة اقتصاد المســتقبل. كما تنسجم 
هــذه الرعاية مع رؤية الكويت 2035 الرامية إلى بناء اقتصاد قائم 
على المعرفة والابتكار، وتعكس جهود البنك المســتمرة في مجال 
المسؤولية الاجتماعية والحوكمة البيئية والاجتماعية والمؤسسية 
)ESG(، من خلال المبادرات ذات الأثر الإيجابي والمســتدام التي 

تسهم في خلق قيمة اجتماعية واقتصادية طويلة الأمد للمجتمع.
 Academy وتعليقــاً على مواصلــة رعاية بنك برقــان لبرنامج
X للســنة الثانية على التوالــي، قالت حصة النجــادة، مدير أول 
– العلاقــات الإعلامية والمســؤولية الاجتماعية فــي بنك برقان: 
»نؤمن في بنك برقان بأن الاستثمار في التعليم والتدريب وتمكين 
الشــابات الكويتيات يُعد من أهم الاســتثمارات التــي تُحدث أثراً 
إيجابياً ومستداماً في المجتمع. وقد تخرّج أكثر من 500 طالبة من 
البرنامج خلال العام الماضي، ونتطلع إلى أن يشهد هذا العام إقبالاً 
وعدداً أكبر من الطالبات. ونفخر بمواصلة رعايتنا الاســتراتيجية 
للبرنامج بالتعاون مع أكاديمية CODED، انطلاقاً من التزامنا بدعم 
المبادرات التي تســهم في إعداد جيل أكثر جاهزية للمستقبل، من 
خلال إتاحة الفرصة للطالبات لاكتســاب مهارات نوعية في مجال 
ريادة الأعمال التقنية والتسويق بالذكاء الاصطناعي. كما يحرص 
البنك على تعزيز وعيهم المالي من خلال حملة »لنكن على دراية«، 
وتعريفهن بأبرز التخصصات والمهارات المطلوبة لســوق العمل، 
ونتطلعّ إلى رؤية منتســبات البرنامج وهنّ يواصلن مســيرتهن 
المهنية بنجاح ويسهمن في قيادة مستقبل القطاعات الحيوية في 

الكويت«.
ومن جانبها، قالت فاطمة أحمد، مدير أول – الثقافة المؤسسية 
والارتباط الوظيفي في بنك برقان: »نفخر بمواصلة دعمنا لبرنامج 
Academy X بالتعاون مع أكاديمية CODED، الذي يوفّر للمشاركات 
تجربة تعليمية وتطبيقية تســهم في تطويــر مهاراتهن وتعزيز 
جاهزيتهن لمواكبة المتغيرات المتسارعة في العالم الرقمي. ويأتي 
دعمنا لهذا البرنامج انطلاقاً من إيماننا بأهمية الاستثمار في تنمية 
المواهب الوطنية وتمكين الشــابات من اكتساب المهارات التقنية 
والعملية المطلوبة، بما يسهم في سد الفجوة بين مخرجات التعليم 
واحتياجات ســوق العمل. كما يتيح البرنامج للمشاركات فرصة 
استكشاف مجالات التكنولوجيا والابتكار وتطوير مهاراتهن العملية 
من خلال تجارب تعليمية تفاعلية، بما يتماشى مع استراتيجية بنك 
برقان للتحول الرقمي وحرصه على دعم المبادرات التي تسهم في 
إعداد الكفاءات الوطنية القادرة على مواكبة التحولات المتسارعة 

في سوق العمل«.
بدوره، قال الشــريك المؤســس والرئيس التنفيــذي للعمليات 

لأكاديمية CODED، هاشم بهبهاني: »نعيش اليوم في مرحلة تتغيّر 
فيها المهارات المطلوبة بوتيرة غير مسبوقة، وأصبح الوصول إلى 
المعرفة والتقنيات المتقدمة متاحاً للجميع. ومن هنا تأتي أهمية 
برنامج Academy X، الذي يهدف إلى تمكين الفتيات من اكتساب 
المهارات التي تساعدهن على المنافسة والابتكار وصناعة الفرص 
في عالم يقوده الذكاء الاصطناعي. ونؤمن بأن الاستثمار الحقيقي 

يبدأ بالاســتثمار في الإنســان، وأن الفتاة الكويتية تمتلك القدرة 
على الإبداع والقيادة متى ما أتُيحت لها البيئة المناســبة والأدوات 

الصحيحة«. 
وأضــاف بهبهاني: »من خلال هذه المبادرة، نســعى إلى تزويد 
المشــاركات بالمعرفة والخبرة العملية التي تمكنهن من تحويل 
أفكارهن إلى مشــاريع وحلول ذات أثر حقيقــي. كما نفخر بما 
حققته خريجات Academy X خلال الأعوام الماضية، ونتطلع إلى 
رؤية المزيد من قصص النجاح التي ســتنطلق من هذا البرنامج. 
ونتقدم بخالص الشكر والتقدير لشريكنا الاستراتيجي بنك برقان 
الذي يســاهم معنا في بناء مستقبل أكثر إشراقاً للجيل القادم من 

المبدعات والقياديات«.
ويُعد برنامــج Academy X برنامجاً تعليميــاً وتدريبياً مجانياً 
يســتهدف طالبات المرحلتين الثانوية والجامعية على مدار العام 
الدراســي، ويهدف إلى تنمية مهاراتهن فــي مجالات التكنولوجيا 
والابتكار من خلال منهجية تعلمّ تطبيقية تتيح لهن تحويل الأفكار 
إلى مشــاريع عملية، إلى جانب الاســتفادة من جلسات حوارية 
وفرص للإرشاد والتوجيه بمشــاركة نخبة من القيادات النسائية 
في قطاعي التكنولوجيا وريــادة الأعمال. وتأتي رعاية بنك برقان 
 ،CODED المتجددة اســتكمالاً للتعــاون الناجح مــع أكاديمية
وتجسيداً لالتزامه بدعم المبادرات التي تسهم في تنمية الكفاءات 

الوطنية وتمكين الشابات وتأهيلهن لمتطلبات المستقبل.

بنك برقان يُجدّد رعايته الاستراتيجية لبرنامج 
 CODED بالشراكة مع أكاديمية Academy X

فاطمة أحمد:

  يسهم Academy X في سد الفجوة 
بين مخرجات التعليم واحتياجات سوق 

العمل من خلال تزويد المشاركات 

بالمهارات المطلوبة للمستقبل

حصة النجادة: 

  أكثر من 500 طالبة استفدن 
من Academy X العام الماضي 

ونتطلع إلى إتاحة الفرصة لعدد أكبر 

من المشاركات هذا العام

هاشم بهبهاني:

  نؤمن بأن الفتاة الكويتية تمتلك 
القدرة على الإبداع والقيادة متى ما 

أُتيحت لها البيئة المناسبة والأدوات 

الصحيحة

هاشم بهبهاني متوسطاً حصة النجادة وفاطمة 
أحمد خلال تجديد الرعاية الاستراتيجية

للعام الثاني على التوالي

هاشم بهبهاني وفاطمة أحمد خلال التوقيع 
على اتفاقية تجديد الشراكة الاستراتيجية

Academy X ممثلو بنك برقان في لقطة جماعية مع رعاة برنامج
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في إطار حملة “الصيف يجمعنــا” التي أطلقتها “طلبات” 

لدعم ســائقي التوصيــل، وانطلاقاً من التزام مستشــفيات 

السلام المتواصل بتعزيز الصحة والسلامة المجتمعية، نظّمت 

السلام ورشة تدريبية  بالتعاون مع مستشــفيات  “طلبات” 

متخصصة في الإسعافات الأولية لسائقي التوصيل.

وتأتــي هذه المبادرة انســجاماً مع تعليمات وإرشــادات 

السلامة الصادرة عن وزارة الداخلية بشأن العمل في الأماكن 

المكشوفة خلال أشهر الصيف، حيث تركز على تعزيز سلامة 

ســائقي التوصيل والمحافظة على ترطيب أجســامهم. كما 

تعكس حرص الجهتين على تزويد المشاركين بمهارات عملية 

تســهم في إنقاذ الأرواح، بما يؤكد التزامهما المشترك بدعم 

صحة وسلامة ســائقي التوصيل وضمان جاهزيتهم للتعامل 

مع الحالات الطارئة مع إعطاء الأولوية لسلامتهم خلال الذروة 

الحرارية في الموسم الصيفي.

وبهذه المناســبة، قال عبدالله المنصور، رئيس الشــؤون 

المؤسســية في طلبات الكويت: “إن دعم ســائقي التوصيل 

يرتكز على منظومة متكاملة تشمل توفير الأدوات والمعدات 

اللازمــة لأداء مهامهم اليومية، وتعزيز صحتهم وســامتهم 

ورفاههم العــام. ومن خلال هذه الورش التدريبية، نســعى 

إلى تزويدهــم بمهارات عملية وثقة أكبر تمكنهم من التعامل 

بفاعلية مع الحالات الطارئة، والمساهمة في ترك أثر إيجابي 

عندما تستدعي الظروف التدخل السريع”.

من جانبها، قالت الدكتورة رغد عبدالمطلب الكاظمي، نائب 

الرئيس التنفيذي ورئيس الهيئة الطبية في مستشفى السلام 

العاصمة: “نؤمن في مستشفيات السلام بأن الرعاية الصحية 

تتجاوز تقديم الخدمات الطبية والعلاجية، لتشمل أيضاً تمكين 

الأفراد بالمعرفة والمهارات اللازمــة للحفاظ على  صحتهم 

وسلامتهم. ويســرنا التعاون مع “طلبات” في هذه المبادرة 

التي توفر لسائقي التوصيل تدريباً عملياً في مجال الإسعافات 

الأولية، وتسلط الضوء على أهمية الجاهزية والوقاية وتعزيز 

التزامنا المستمر  الوعي المجتمعي. وتعكس هذه الشــراكة 

بدعم الصحة العامة وترك أثر إيجابي ومســتدام في مختلف 

أنحاء الكويت”.

ولضمان وصول المحتوى التدريبي إلى جميع المشــاركين 

على نحو فعّال، قُدمت الورشــة باللغتين العربية والإنكليزية، 

بما يراعــي تنوع الخلفيات اللغوية لســائقي التوصيل. كما 

قدمت مزيجــاً متكاملاً من المحتوى النظــري والتطبيقات 

العملية، حيث تناولت مجموعة من الموضوعات الأساســية 

في الإســعافات الأولية، شــملت كيفية التعرف على الحالات 

الطبية الطارئة والتعامل معها، مثل النوبات القلبية والسكتات 

الدماغية وحالات الاختناق وانخفاض مســتويات السكر في 

الدم، إلى جانب عدد من الإصابات الشائعة.

ونظــراً لارتفاع درجات الحرارة خــال فصل الصيف، أولت 

إلى التوعية بالمشــكلات الصحية  الورشــة اهتماماً خاصاً 

المرتبطة بالإجهاد الحراري. كما تضمنت شــرحاً لأســاليب 

الوقاية من هذه الحالات، وآليات التعرفّ على أعراضها وطرق 

التعامل معها، بما يساعد سائقي التوصيل على الحفاظ على 

سلامتهم أثناء أداء مهامهم خلال الأشــهر الأكثر حرارة في 

السنة.

وتأتي هذه الورشة ضمن الحملة الصيفية الشاملة “الصيف 

يجمعنا” التي تنظمها “طلبات” دعماً لسائقي التوصيل، والتي 

تضــم مجموعة من المبادرات الهادفة إلى تعزيز ســامتهم 

خلال موســم الصيف، بما في ذلك مبــادرة توزيع الحقائب 

الصيفية، وتوفير محطات استراحة مخصصة لتمكينهم من 

الحصول على الراحــة والترطيب اللازمين والتخفيف من آثار 

درجات الحرارة المرتفعة.

كما تواصل “طلبات” تنظيم أسبوع السلامة المرورية، وهو 

مبادرة وطنية تتعاون فيها مع العديد من الجهات الحكومية 

والمؤسسات المجتمعية البارزة، بهدف تعزيز بيئة عمل أكثر 

أماناً لسائقي التوصيل في مختلف أنحاء الكويت.

وفي إطــار جهودهــا المتواصلة لدعــم التوعية الصحية 

المجتمعية، تواصل مستشــفيات الســام توظيف خبراتها 

الطبيــة لتقديم برامج تدريبية وتوعويــة متخصصة. ويأتي 

هذا التدريب ضمن التزامها المســتمر بتنفيذ برامج التوعية 

الصحية وتدريبات الإسعافات الأولية والإنعاش القلبي الرئوي، 

والتي تســتفيد منها المدارس والجهــات الحكومية والبنوك 

ومؤسسات القطاع الخاص في دولة الكويت. 

 »طلبات« ومستشفيات السلام ينظّمون ورشة تدريبية 
متخصصة في الإسعافات الأولية لسائقي التوصيل  

شراكة استراتيجية تُجسّد المسؤولية المجتمعية المستدامة

ضمن حملة »الصيف يجمعنا« 

تأهيل سائقي التوصيل عبر ورشة تدريبية متخصصة الإسعافات الأولية
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المفوضية ومجموعة زين تحتفيان بيوم اللاجئ العالمي
تحتفلان بمرور 10 سنوات على شراكتهما لدعم الأشخاص الذين أُجبروا على النزوح

نظّمــت المفوضية الســامية للأمم المتحدة لشــؤون اللاجئين 
في دولة الكويت، ومجموعة زين، الشــركة الرائدة في الابتكارات 
التكنولوجية في الشرق الأوسط وأفريقيا، فعالية خاصة لإحياء يوم 
اللاجئ العالمي، والاحتفال بمرور عقد على شراكتهما الهادفة إلى 

دعم المجتمعات النازحة قسراً حول العالم.
أقُيمت الفعالية تحت رعاية وزارة الخارجية، وجمعت ممثلين عن 
الجهات الحكومية، وشــركاء القطاع الخاص، ومنظمات المجتمع 
المدني، وأعضاء الســلك الدبلوماسي، إلى جانب عدد من الداعمين 

للعمل الإنساني.
خلال الفعالية، تم تسليط الضوء على مساهمات زين في حملات 
المفوضية على مدى الســنوات العشــر الماضيــة، ومنها حملة 
الشــتاء وحملة شــهر رمضان المبارك، والتي أسهمت في إيصال 
المســاعدات الإنســانية الحيوية إلى أكثر من 11,000 فرد، )نحو 
2,000 أســرة(، في منطقة الشرق الأوسط وشــمال أفريقيا من 
خلال تقديم المســاعدات النقدية. وساعدت هذه الشراكة اللاجئين 
والأســر النازحة الأكثر احتياجًا على تلبية احتياجاتهم الأساسية، 
مع الحفاظ على كرامتهم وتحسين ظروفهم المعيشية خلال أوقات 

الأزمات.
كمــا تضمن البرنامج حلقة نقاشــية شــاركت فيهــا جنيفر 

سليمان، الرئيس التنفيذي للاســتدامة في مجموعة زين، تناولت 
دور الشركات في الاستجابة للاحتياجات الإنسانية المتنامية، إلى 
جانب دور الذكاء الاصطناعي والصناعات الناشئة في دعم التنمية 
والعمل الإنساني. وتم تكريم الشــركاء الكويتيين الداعمين تقديراً 
لمساندتهم لجهود المفوضية خلال السنوات الماضية، بما يعكس 
مكانة الكويت كمركز للعمل الإنســاني، والتزامها الراســخ بدعم 

الجهود الإنسانية ومساندة المحتاجين.
وأشاد خالد خليفة، مستشار المفوض السامي وممثل المفوضية 
لدى دول مجلس التعاون الخليجي، بالشراكة الممتدة مع زين على 
مدى عقد كامل، قائلًًا: » برزت شــركة مجموعة زين منذ عقدٍ من 
الزمن كشريك إنساني اســتراتيجي أدرك مبكراً أهمية دور القطاع 
الخاص في دعم العمل الإنســاني وتعزيز أثره. فقد أســهمت هذه 
الشراكة في توفير المســاعدات الإنسانية لآلاف الأفراد والأسر من 
اللاجئيــن والنازحين، كما دعمت الفئات الأكثــر ضعفًا من خلال 
برامج هدفت إلى صون الكرامة الإنســانية ومســاعدة الأسر على 
إعادة بناء حياتها.«. وأضاف: » وانطلاقًا من روح هذه المناســبة، 
حرصنا على إطلاق شعار خاص احتفاءً بهذه الشراكة المتميزة مع 
مجموعة زين تحت عنوان: »العطاء زين الأفعال«، تقديراً لعقدٍ من 

التعاون والعطاء المشترك.« 

من جانبه، قال نواف الغربللي، الرئيس التنفيذي لـ زين الكويت: 
»على مدى العقد الماضي، عكســت شراكتنا مع المفوضية إيمان 
زين بأن التقــدم الحقيقي يُبنى من خلال التعاون، والمســؤولية 
المشتركة، والأثر المستدام. وانطلاقًا من استراتيجيتنا التي تحمل 
عنوان ’4WARD - التقدم بغاية’، وهدفنا المتمثل في توفير اتصال 
دائــم - حياة أجمل، نؤكــد التزامنا بتوظيف انتشــارنا الإقليمي، 
وقدراتنا الرقمية، ومنظومة شــراكاتنا الراسخة لدعم المجتمعات 
في أوقات الأزمات، والإســهام في بناء عالم أكثر شمولًًا. وفي يوم 
اللاجئ العالمي ، نجدد التأكيد على تضامننا مع الأشــخاص الذين 
أجُبروا على النزوح، والتزامنا بتعزيز العمل الإنســاني الذي يحفظ 
الكرامة، ويدعم القدرة على الصمود، ويترك أثراً إيجابيًا مستدامًا”.

يُقام يوم اللاجــئ العالمي هذا العام تحت شــعار »إلى أن ينعم 
الجميع بالأمان »، تأكيدًا على أن الحق في التماس الأمان حق إنساني 
أساسي، وركيزة مجتمعية مشتركة تعود بالنفع على الجميع. وفي 
وقت يواصل فيه النزوح العالمي التأثير في حياة ملايين الأشخاص 
حول العالم، تدعو الحملة إلى تجديد التضامن مع اللاجئين، وتقديم 
دعم أكبر للدول والمجتمعات المستضيفة التي تواصل إظهار الكرم 
والعطاء، مع تسليط الضوء على أهمية القيادة، والشراكات القوية، 

والاستثمار المستدام في العمل الإنساني.

صورة تجمع المستشار خالد خليفة ونواف الغربللي والسفير صادق معرفي والحضور الغربللي متحدثاً خلال الحفل
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شاركت جمعية المياه الكويتية في مؤتمر المياه العالمي 

»الشــوائب والعوائق الدقيقة والتقنيات الذكية لاستدامة 

المياه«، الذي نظمتــه المنظمة العالميه للمياه في مدينة 

سبارو اليابانية، بمشــاركه نخبة من القيادات التنفيذية 

في قطاعات الميــاه وخبراء دولييــن وباحثين علميين 

ومهندســين ومدراء إدارات شركات مياه معنية بالشؤون 

الهندسية والجامعات والمراكز البحثية العلمية، إلى جانب 

عدد كبير من رؤســاء وممثلي الشــركات الصناعية ذات 

العلاقة بمجال المياه، ومثــل الجمعية بالمؤتمر الدكتور 

صالح المزيني رئيس مجلس الإدارة.

وقال د. المزيني في تصريح صحفي إن »مشاركة جمعية 

المياه الكويتية في المؤتمر تأتي في إطار اســتراتيجيتها 

الرامية إلى دعم جهود الدولة في وضع الخطط الطموحة 

نحو أفضل الوســائل لإدارة الأمن المائية، وتحقيقا لرؤية 

الكويت 2035 للاســتدامة المائية، واتساقا مع المبادرات 

الدولية التي تتوافق مع الأطر العالمية، ومن بينها أهداف 

الأمم المتحدة للتنمية المســتدامة 2030، خاصة الهدف 

الســادس، وفي إطار توجهات الدولة في المحافظة على 

الموارد المائيــة التي تضمن الأمن المائــي، علاوة على 

مســاهمات المياه المباشــرة في الأمن الغذائي، وتعديل 

المسار لما هو أفضل للإدارة المياه المستدامة بالبلاد«.

وأوضح أن »مشــاركة الجمعية في المؤتمر تم خلالها 

تسليط الضوء على الإدارة المائية بدولة الكويت، وبرنامج 

العمــل الحكومي المائي، وعــرض إحصائي لاحتياجات 

الدولة المائية الحالية والمســتقبلية«، مؤكدا أن »عرض 

جهود دولة الكويت بتوفير مياه الشرب للسكان، وبالرغم 

من قلــة مصادر المياه، نال إشــادات كبيرة من الخبراء 

العالمي  المحفل  بهــذا  المشــاركين  والعلماء  الدوليين 

المتخصص«.

لافتا في ورقته العلمية بعنوان »تكامل إدارة مياه الشرب 

مع مياه الصرف المعالجة لاســتدامة المياه في الكويت« 

إلى أن اســتخدام نواتج المياه المعالجة تعد من أولويات 

خطط التنمية المجتمعية الشاملة، مبينا أن »جمعية المياه 

الكويتية قامت بدعم جهود الدولة في هذا الخصوص من 

خلال تنفيذ وطرح مشاريع مائية تهدف إلى تعزيز الإدارة 

المائية، ورفع كفاءة إنتاج المياه وذلك مواكبة لاتجاهات 

التنمية المســتدامة«، مشيرا إلى أن »هناك عملا مشتركا 

للوصول للإدارة المتكاملة مع الجهات المعنية بالدولة«. 

وذكر أن »المؤتمر تناول العديد من المواضيع ذات الصلة 

بالمحافظة على المياه، مع عرض التقنيات الحديثة التي 

لها القدرة على القضاء والســيطرة على العوالق المائية، 

إضافة إلى دور التقنيات الذكية في تنقية مياه الشــرب 

الملوثــة، وتطبيقات الــذكاء الاصطناعي فــي عمليات 

التي  الهندسية الحسابية  الاستدامة، وكذلك عرض نماذج 

لها القدرة على التحكم بالعوالق المائية، علاوة على تسليط 

الضوء على الإدارة المستدامة للمياه«.

المؤتمر تنظيم معرض  وأضاف: »تزامن مع فعاليــات 

لأحــدث تقنيات معالجة المياه الملوثة التي تشــكل أهم 

مصادر التلوث البيئي، من قبل الشركات المصنعة، فضلا 

عن تنظيم عدد من الورش العلمية المائية لترسيخ قواعد 

العمل نحو تحقيق سياسة الاستدامة المائية«.

وأشار الدكتور صالح المزيني إلى أن »المؤتمر ضم عددا 

من المقترحات العلمية التي توفــر حلولا متاحة لتوفير 

المياه النقيــة النظيفة مع إدخال النظم والتقنيات الذكية 

للوصول للأهداف المرجوة«، ونوه »اشتمل المؤتمر العديد 

من الأبعــاد والمحاور، ومنها مدى توافر المياه والحصول 

عليها، والاســتخدامات والمساهمات المتنوعة للمياه في 

تحسين الأمن الغذائي، وتحسين أنماط التغذية، والتصدي 

لتحديات زيادة مســاهمات المياه في دعم جهود الدول 

بشأن التنمية المستدامة، إضافة إلى العديد من التوصيات 

التي تعد بمثابة مساهمة واضحة في رسم خارطة الطريق 

الطموحة نحو الاستدامة المائية«.

»المياه الكويتية« تشارك في مؤتمر 
»الشوائب والعوائق الدقيقة والتقنيات 

الذكية لاستدامة المياه« باليابان

المزيني مع الدكتور كاتسوكي كيمورا رئيس المؤتمرالمزيني مع الدكتور هوفارد أوديجارد خبير المياه العالمي

نظمته »المنظمة العالمية للمياه« بمشاركة 
خبراء وعلماء وباحثين ومراكز وجامعات دولية

د. صالح المزيني: 

  تقنيات ذكية لتنقية 
مياه الشرب الملوثة.. 

وتطبيقات ذكاء 
اصطناعي لعمليات 

الاستدامة
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شركة علي عبدالوهاب المطوع تواصل دعمها 
مسابقة »برنامج الشركة« التي تنظمها إنجاز الكويت

التجارية دعمها  أعلنت شركة علي عبدالوهاب المطوع 

للنسخة العشرين من مســابقة »برنامج الشركة«، التي 

تنظمها مؤسســة إنجاز الكويت سنوياً لطلبة المرحلتين 

الثانوية والجامعية. وتأتي هذه المشاركة تأكيداً على التزام 

الشــباب، وصقل مهاراتهم، وتزويدهم  الشركة بتمكين 

العملية، وتعزيز ثقافة الابتكار وريادة الأعمال  بالخبرات 

لديهم. 

وأقُيمت منافســات طلبة المرحلة الثانوية في 16 مايو 

بمشاركة نحو 100 مشارك، فيما أقُيمت منافسات طلبة 

الجامعات في 6 يونيو بمشــاركة نحو 70 مشاركاً، ليبلغ 

إجمالي عدد المشــاركين 170 طالباً وطالبة من مختلف 

أنحاء الكويت. وقد شــارك جميع الطلبة في سلسلة من 

ورش العمل والجلســات التدريبية والعروض التقديمية، 

كما تنافســوا ضمن فرق لتطوير أفكار ومشاريع ريادية 

مبتكرة، ما أتاح لهم فرصة اكتساب خبرات عملية وتعزيز 

مهاراتهم في القيادة والعمل الجماعي وريادة الأعمال.

وقد شــارك الرئيس التنفيذي للموارد البشرية والشؤون 

الإدارية في شــركة علي عبدالوهــاب المطوع التجارية، 

أحمد بورسلي، في لجنة تحكيم منافسات طلبة المرحلة 

الثانوية، مســاهماً بخبرته في تقييم المشاريع والأفكار 

الريادية المقدمة من الطلبة. كما قدمت الشــركة قسائم 

التجارية   العلامــات  للمشــاركين وهدايا من  شــرائية 

»إنترســبورت« )INTERSPORT( »يوسك« )JYSK(، و 

»نوكــس« )Nuxe(، وذلك ضمن منافســات المرحلتين 

الثانوية والجامعية. كذلك تواجدت العلامة التجارية »جو 

آند ذا جــوس« )Joe & The Juice( في الفعالية وقدمت 

الوجبات الخفيفة والعصائر والقهوة للمشــاركين خلال 

اليوم التنافسي الحافل بالأنشطة والفعاليات.

تُعد إنجاز الكويــت منظمة غير ربحيــة تُعنى بإعداد 

الشــباب وتأهيلهم في مجالات الجاهزية للعمل والثقافة 

المالية وريادة الأعمال، وتســعى إلى ســد الفجوة بين 

مخرجات التعليم واحتياجات سوق العمل من خلال برامج 

تدريبية وإرشــادية عملية يقدمها نخبة من قادة الأعمال 

ورواد الأعمال المتطوعين.

يذكر أن شــركة علي عبدالوهاب المطوع التجارية هي 

واحدة من أكبر الشــركات التجارية فــي الكويت، تعمل 

في قطاعــات متنوعة وتمثل أكثر من 100 علامة تجارية 

عالمية في الســوق المحلي في مجالي الجملة والتجزئة. 

وتواصل الشــركة التزامها بدعم الشــباب والاســتثمار 

في الجيل القادم من الكفاءات الوطنية، بما يســهم في 

تعزيز منظومة ريادة الأعمــال ودعم التنمية الاقتصادية 

المستدامة في الكويت.

أحمد بورسليلجنة تحكيم مسابقة الشركة
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ً الأكثر ارتفاعا

الأكثر انخفاضاً

الأكثر تداولاً من حيث الكمية

ملخص السوق

الأكثر تداولاً من حيث القيمة

Al-Safat Tower, Hawalli, Beirut St.

alsafatinvest.com

research@alsafatinvest.com

alsafatinvestment

al-safat-investment-company

(965) 18 777 77

 مكرر القيمةمكرر الربحيةعدد الصفقاتقيمة التداولكمية التداولالعائد السنويالعائد الشهريالعائد الاسبوعيآخر اقفالالقيمة السوقيةالقطاع
الـدفـتـريــة

 النسبة لإجمالي القيمة
الـسـوقـيــــة

%226,322,717116,049,66420,68922.91.459.24%4.7-%2.3-%0.6-31,4672,069.01البنوك

%9,167,8276,294,41777413.71.50.92%3.4%0.7%1.4-486861.87مواد أساسية

%114,580,91652,932,53216,63419.61.83.26%1.2-%1.0%0.6-1,7292,355.43الخدمات الاستهلاكية

%8,799,8335,181,03162118.62.00.69%11.4-%5.8-%1.5-3661,205.19السلع الاستهلاكية

%8,118,4242,122,4321,03912.42.00.95%3.5%3.2-%0.8-5051,795.06الطاقة

%592,049,458100,242,95927,15218.61.411.09%8.3-%1.7-%2.4-5,8891,760.90الخدمات المالية

%162,709155,293.25023222.42.20.59%10.5%15.8%313652.7914.8الرعاية الصحية

%267,017,32873,218,24717,26918.91.44.78%0.2-%0.0%0.9-2,541756.21صناعية

%7,149,445993,40689511.41.01.61%5.1%5.0%8582,047.1610.2التأمين

%415,300,06573,573,21420,18119.01.28.19%0.5-%0.4-%2.3-4,3512,019.29العقار

5,336,7673,548,0891,907NM6.30.13%%435.1%51.4%705,099.777.4التكنولوجيا

%19,219,40812,857,6843,34811.92.58.26%17.0%0.0%1.6-4,3891,433.39الاتصالات

%5,569,632803,0226879.71.10.29%4.7-%2.2%2.7-156373.68منافع

 مكرر القيمةمكرر الربحيةعدد الصفقاتقيمة التداولكمية التداولالعائد السنويالعائد الشهريالعائد الاسبوعيآخر اقفالالقيمة السوقيةالسوق
الـدفـتـريــة

 النسبة لإجمالي القيمة
الـسـوقـيــــة

%797,415,872305,233,57257,45819.71.882.6%3.9-%1.9-%1.0-43,8529,126.44السوق الأول

%881,378,657142,738,42053,97015.31.217.4%5.3%0.9%9,2698,742.920.1السوق الرئيسي

%1,678,794,529447,971,992111,42816.41.4100%2.5-%1.4-%0.8-53,1208,687.40السوق العام

الصفقاتالقيمةالكميةنسبة التغييرآخر اقفالالسهم

 104  138,240  137,430 29.51%1,049خليج ت

 210  146,354  145,777 28.07%1,054ميدان

 1,957  6,920,347  25,558,728 16.40%291وطنية م ب

 911  3,222,361  20,182,190 8.23%171تجارة

 1,907  3,548,089  5,336,767 7.35%701الأنظمة

الصفقاتالقيمةالكميةنسبة التغييرآخر اقفالالسهم

 579  821,235  2,634,963 %18.97-282أصول

كز  2,653  3,754,751  18,577,173 %14.16-188مرا

 268  302,827  2,523,509 %10.16-115الاماراتية

 1  7,564  20,283 %9.70-363امتيازات

 2,543  13,224,258  88,230,695 %9.55-142مخازن

الصفقاتالقيمةالكميةنسبة التغييرآخر اقفالالسهم

 3,146  19,793,861  163,297,219 %4.13-116وطنية

 2,543  13,224,258  88,230,695 %9.55-142مخازن

 6,097  23,394,458  87,780,182 %9.27-274تنظيف

كتتاب  2,362  2,932,192  82,036,816 %35.45.99ا

 10,096  29,716,677  81,666,039 %3560.56أولى وقود

الصفقاتالقيمةالكميةنسبة التغييرآخر اقفالالسهم

 9,300  45,335,012  58,800,416 %7720.65بيتك

 10,096  29,716,677  81,666,039 %3560.56أولى وقود

 3,625  27,768,327  34,175,706 %1.47-807وطني

 6,097  23,394,458  87,780,182 %9.27-274تنظيف

 3,146  19,793,861  163,297,219 %4.13-116وطنية

%26الـبـنـــوك
%01الـمـواد الأسـاسـيـــة

%12الـسـلــع الاستهلاكية الكـمـالـيـــة
%01الـسـلــع الاستهلاكية الأساسية

%01الـطـاقـــة
%22الـخـدمــات الـمـالـيـــة

%00الـرعـايــة الـصـحـيــة
%16الـصـنـاعـــات

%00الـتـأمـيـــن
%17الـعـقـــار

%01الـتـكـنـولـوجـيـــا
%03الاتـصـــالات

%00الـمـرافق الـعـامــة

انخفضت كمية وقيمة التداول في السوق الأول بنسبة %45 و%47 على التوالي، كما تراجعت كمية وقيمة التداول في السوق الرئيسي بنسبة %47 و%41 على التوالي.	 

يواصل مؤشر السوق الأول تحركه في اتجاه هابط، بينما يتحرك مؤشر السوق الرئيسي بشكل أفقي، في إشارة إلى مرحلة من التذبذب والاستقرار النسبي.	 

وفقــاً للتحليــل الفنــي، أغلــق مؤشــر الســوق العــام عنــد 8,687 نقطــة، مــع مســتويات دعــم عنــد 8,677 و8,617 و8,590 نقطــة، ومقاومــة عنــد 8,694 نقطــة. كمــا أغلــق مؤشــر الســوق الأول عنــد 9,126 نقطــة، مــع مســتويات دعــم عنــد 	 
9,080 و9,045 و9,011 نقطــة، ومقاومــة عنــد 9,132 نقطــة. أمــا مؤشــر الســوق الرئيســي فأغلــق عنــد 8,742 نقطــة، مــع مســتويات دعــم عنــد 8,736 و8,704 و8,658 نقطــة، ومقاومــة عنــد 8,797 نقطــة.

من 21 يونيو
إلى  25 يونيو ، 2026

مؤ�� السوق العام السعري
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استبيان »الاقتصادية«

كشف المتلاعبين بالأسماء جزء من الردع المجتمعي المكمل للقوانين
يونيو 2026

إيماناَ بأهمية المشــاركة وإبداء الرأي من أصحاب المصلحة، 
وتوســيعاً لرقعة التعبير، وإسهاماً من "الاقتصادية" في إيصال 
وجهات النظر حــول القضايا والملفــات الجوهرية التي تصب 
في المصلحة العامة، وتبرز التحديات والمشــاكل التي تتضمن 
مخاطر، أو تســلط الضوء على القضايا ذات الاهتمام والأولوية 
بالنسبة للمســتثمرين والمهتمين عموماً، تطرح "الاقتصادية" 
اســتبياناً شــهرياً مكملاً للجهود، وموجه لجميع المستثمرين 
المؤسسين المحترفين والأفراد، وكل المهتمين في السوق المالي 

عموماً حول قضية محددة.
ومساهمة من "الاقتصادية" في إثراء النقاش وإيصال الصورة 
 2026 وأصوات المهتمين للمعنيين، نطرح في اســتبيان يونيو 
قضية مهمة وحيوية تهم جميع المساهمين وأصحاب المصلحة 
عموماً، سواء على صعيد الشأن الاقتصادي أو في الشركات، وهو 
ملف " كشف المتلاعبين بالأســماء كجزء من الردع المجتمعي 

المكمل للقوانين".     
التساؤل مســتحق والمطالب هادفة وطموحة ومهمة لتحقيق  
التنافسية للسوق وإعلاء الممارسة، وتتماشى مع طموح تحويل 
الكويت مركز مالي متميز يتســم بالشــفافية وريادة، وسؤال 
اســتبيان يونيو يأتي عن كشف أســماء المخالفين والجزاءات 
الواقعة وأنــواع المخالفات والتلاعبات في إطار الردع المجتمعي 

المكمل للقوانين الجزائية.

السؤال

»شارك ... وتفاعل 
للتغيير«

   حساب »الاقتصادية« على )       ( 
https://x.com/Aleqtisadyahkw

عبر موقع الجريدة الإلكتروني:
https://aleqtisadyah.com

عبر الواتساب  
50300624

23
يمكنكم المشاركة بآرائكم عبر:

هل تؤيد كشف أسماء 
مرتكبي المخالفات 

والمتلاعبين 
في البورصة   

بالتفاصيل؟ 

نعم

لا

1
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فائض الميزان التجاري الكويتي
 1.77 مليار دينار  خلال الربع الأول

»الهيئة العامة للصناعة« 
تطرح فرص استثمارية 

كشفت بيانات رسمية تراجع قيمة فائض 
الميزان التجاري لدولة الكويت خلال الربع 
%30.59 على  بنسبة   2026 الأول من عام 

أساس سنوي.
التجاري  الميزان  فائض  قيمة  بلغت 
الحالي  العام  من  الأول  الربع  في  للكويت 
1.77 مليار دينار، مقابل 2.55 مليار دينار 

بذات الفترة من عام 2025.
وحسب بيانات الإدارة المركزية للإحصاء، 
التجاري  الفائض  على  أثر  فقد   ، أمس 
للكويت، تراجع حجم صادراتها في الفترة 
دينار،  مليار   4.5 إلى   20.63% المذكورة 
الأول  الربع  خلال  دينار  مليار   5.67 مقابل 

من العام الماضي.
واردات  تراجع حجم  إلى جانب  ذلك  يأتي 
 2026 عام  من  أشهر   3 أول  خلال  الكويت 
دينار،  مليار   2.73 إلى   12.5% بنسبة 
3.12 مليار دينار  البالغ  مقارنة بمستواها 

لنفس الفترة من العام المنصرم.

النفط  صادرات  أن  إلى  البيانات  ولفتت 
في  قيمتها  بلغت  قد  الأساسية  ومشتقاته 
مليار   4.05 الحالي  العام  من  الأول  الربع 
بالربع  دينار  مليار   5.09 مقابل  دينار، 

المناظر من عام 2025.
العربية  الإمارات  التقرير  وفق  وتصدرت 
)عدا  إليها  المُصدر  الدول  أهم  المتحدة 
العام،  الأول من  الربع  النفطية( في  السلع 

إذ بلغت قيمة الصادرات نحو 117.1 مليون 
دينار.

في  السعودية  العربية  المملكة  وجاءت 
 99.6 بنحو  تُقدر  بصادرات  الثاني  المركز 
 34.98 بواقع  الهند  تليها  دينار،  مليون 
 30.08 بحوالي  العراق  ثم  دينار،  مليون 
الشعبية  الصين  وتليها  دينار،  مليون 

بـ28.34 مليون دينار.
لأهم  الصدارة  الشعبية  الصين  واحتلت 
الدول المستوردة منها، بقيمة واردات بلغت 
594.57 مليون دينار، تليها المملكة العربية 
ثم  دينار،  مليون   381.79 بنحو  المتحدة 
 205.14 بقيمة  السعودية  العربية  المملكة 
المتحدة  الولايات  ورابعاً  دينار،  مليون 

الأمريكية بواقع 165.57 مليون دينار.
وبلغت الصادرات الكويتية إلى دول مجلس 
التعاون الخليجي 240.82 مليون دينار في 
2026، فيما بلغت الواردات  الربع الأول من 

628.49 مليون دينار.

أعلنت الهيئة العامة للصناعة الكويتية طرح الممارسة 
مرافق  وصيانة  وتشغيل  أعمال  بشأن   )212025( رقم 
بالجهراء،  الحرفية  المنطقة  لتوسعة  التحتية  البنية 
عبدالله،  وميناء  بالصليبية  الحرفية  المنطقة  توسعة 

موقع رقم 21 التابعة للهيئة.
وآخـــر  أن  الأحد،  الصادر  بيانها  في  الهيئة  وكشفت 
يوليو   26 بتاريخ  تحدد  قد  العطـاءات  لتقديم  موعـد 
وتسلم  الكويت،  بتوقيت  ظهرا   12 الساعة  حتى   ،2026
مدون  مظروف  في  الرئيسي  الهيئة  مقر  في  العطاءات 
يوما   90 لمدة  العطاءات  وتسري  الممارسة،  اسم  عليه 

اعتبارا من تاريخ فض مظاريف العطاءات.
الأمر  يهمه  لمن  شهادة  يقدم  أن  الممارس  على  يجب 
العاملة حديثة تتضمن  للقوى  العامة  الهيئة  صادرة عن 
عدم وجود وقف على ملف الشركة عن العقود الحكومية 
المسجلة لدى الهيئة العامة للقوى العاملة، وشهادة لمن 
يهمه الأمر تفيد باستيفاء نسبة العمالة الوطنية بتاريخ 

حديث معاصر لتاريخ العطاء.
كما يجب على الممارس أن يودع مع عطائه تأميناً اولياً 
في صورة شيك مصدق أو خطاب ضمان غير مشروط، 
صادر  فيه  للرجوع  قابل  وغير  تحفظات،  أي  من  وخال 

لدولة  المعتمدة  البنوك  أحد  من  العطاء  مقدم  باسم 
لمدة  وصالحاً  للصناعة  العامة  الهيئة  ولصالح  الكويت، 

سريان العطاء.
هذا  بكامل  مصحوباً  يكون  لا  عطاء  كل  ويستبعد 
 90 مرور  بعد  إلا  الأولي  التامين  رد  يجوز  ولا  التامين، 
يوما من تاريخ إقفال الممارسة أو عندما يقوم الممارس 
الفائز بتوقيع العقد ما لم يتم إلغاء الممارسة، ولن تدفع 
الهيئة أية فوائد على مبلغ هذا التامين، ولا يجوز لدائني 
الممارسة  هذه  بأن  علما  مبلغه،  على  الحجز  الممارس 

غير قابلة للتجزئة.

الكويت توقع اتفاقيتين دوليتين لتعزيز 
الشفافية الضريبية بـ»التعاون الاقتصادي«

وقّعت وكيل وزارة المالية أسيل سليمان 
التعاون  منظمة  مقر  في  المنيفي، 
بالعاصمة   )OECD( والتنمية  الاقتصادي 
الفرنسية باريس على اتفاقيتين دوليتين؛ 

لتعزيز الشفافية الضريبية.
فإن  المالية   وزارة  بيان  وحسب 
بين  الأطراف  متعددة  هما:  الاتفاقيتين 
بين  التقارير  بشأن  المختصة  السلطات 
 ،)CbCR MCAA( الصلة  ذات  الدول 
وملحق اتفاقية السلطة المختصة متعددة 
الأطراف بشأن التبادل التلقائي لمعلومات 
CRS MCAA 2.0 Ad� )الحسابات المالية) 

.)dendum
التزام  إطار  في  التوقيع  هذا  ويأتي 
الدولية للشفافية  بالمعايير  الكويت  دولة 
المالي،  التهرب  ومكافحة  الضريبية 
ذات  الدول  بين  التقارير  معيار  وتطبيق 
الأدنى  الحد  معايير  أحد  وهو  الصلة؛ 
الضريبي  الوعاء  تآكل  مكافحة  لمشروع 

.BEPS( (وتحويل الأرباح
ووفق البيان؛ فإن الاتفاقية تتيح التبادل 

متعددة  الشركات  لتقارير  التلقائي 
الجنسيات بين السلطات الضريبية، والتي 
بيانات  على  الحصول  من  الدول  تُمكن 
والأرباح  الإيرادات  عن  ومجمّعة  دقيقة 
كل  في  الاقتصادي  والنشاط  والضرائب 
الشركات؛ الأمر  تلك  التي تعمل بها  الدول 
على  الضريبية  الأجهزة  قدرة  يعزز  الذي 
تحليل وتقييم المخاطر ورصد الممارسات 

غير المشروعة.
ملحق  على  الكويت  دولة  توقيع  ويمثل 
التبادل  بشأن  المختصة  السلطة  اتفاقية 
المالية  الحسابات  لمعلومات  التلقائي 
المالي  الإبلاغ  نطاق  توسيع  في  نقلة 
لمعيار الإبلاغ المشترك؛ ليشمل متطلبات 
المالية،  والأصول  للحسابات  إضافية 
الحديثة  التطورات  مواكبة  تعكس  والتي 

في النظام المالي العالمي وتعزز التعاون 
الضريبية  التحديات  مواجهة  في  الدولي 

المعاصرة.
ويعكس التوقيع على الاتفاقيتين مكانة 
الشفافية  منظومة  في  الكويت  دولة 
على  حرصها  ليؤكد  العالمية؛  المالية 
وضمان  المحلي  الضريبي  الوعاء  حماية 
الفاعل  دورها  ويُظهر  الضريبية،  العدالة 
بناء  إلى  الرامية  الدولية  الجهود  دعم  في 

نظام مالي عالمي أكثر نزاهة وشفافية.
التوقيع  هذا  يأتي  بالذكر،  الجدير  ومن 
السابع  الاجتماع  انعقاد  هامش  على 
لأمانة  التابع  النظراء  مراجعة  لمجموعة 
وتبادل  للشفافية  العالمي  المنتدى 
منظمة  في  ضريبية  لأغراض  المعلومات 
وذلك  والتنمية؛  الاقتصادي  التعاون 
الكويت  لدولة  المرتقب  للتقييم  استعداداً 
الطلب؛  عند  الضريبية  المعلومات  لتبادل 
مراجعة  سير  آلية  معرفة  من  للاستفادة 
النظراء وطريقة تقييم الدول قبل التقييم 

النهائي.
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بنك التسويات: الديون وفقاعة الذكاء 
الاصطناعي تهددان الاقتصاد العالمي

 )BIS( الدولية  التسويات  بنك  حذر 
نتيجة  العالمية  المخاطر  تصاعد  من 
الضغوط  واستمرار  العام،  الدين  تزايد 
اليقين  عدم  حالة  إلى  إضافة  التضخمية، 
ما  الاصطناعي،  الذكاء  بطفرة  المحيطة 
يستدعي تحركاً عاجلاً ومنسقاً من صناع 

السياسات.
للبنك  السنوي  الاقتصادي  التقرير  رصد 
شمل  الضعف،  نقاط  من  معقداً  مزيجاً 
أوضاعاً مالية ضاغطة للدول، واضطرابات 
واحتمالات  الإمداد،  سلاسل  في  مستمرة 
صمود  رغم  المرتفع،  التضخم  عودة 
الأشهر  خلال  نسبياً  الاقتصادي  النشاط 

الأخيرة، وفقاً لما ذكرته “رويترز«.
على  للحفاظ  حاسم  تحرك  إلى  البنك  دعا 
الاستقرار، مشدداً على أن السياسات المالية 
متكامل،  بشكل  تعمل  أن  يجب  والنقدية 
يدفع  قد  التنسيق  غياب  أن  من  محذراً 

الاقتصاد العالمي إلى مسارات متضاربة.
للضغوط،  رئيسية  بؤر   4 التقرير  حدد 
مع  للارتفاع،  التضخم  عودة  مقدمتها  في 
العرض  صدمات  تكرار  أن  من  تحذيرات 
تضخمية  توقعات  ترسيخ  إلى  يؤدي  قد 
مرتفعة لدى الأسر والشركات، بما يصعب 

مهمة البنوك المركزية.
أشار البنك إلى أن اتفاق وقف إطلاق النار 

فتح  وإعادة  وإيران  المتحدة  الولايات  بين 
يقلل  إيجابياً  تطوراً  يمثلان  هرمز  مضيق 
السيناريوهات القصوى، إلا أن عودة سوق 
تستغرق  قد  الكامل  الاستقرار  إلى  النفط 

وقتاً.
بشأن  تحذير  رسالة  التقرير  أطلق 
في  الحالية  الاستثمار  موجة  استدامة 
للنمو  دعمها  رغم  إذ  الاصطناعي،  الذكاء 
قد  فإنها  الإنتاجية،  زيادة  توقعات  عبر 
وانفجار”  “ازدهار  دورة  مخاطر  تحمل 
ظل  في  خاصة  سابقة،  بفقاعات  شبيهة 

اختناقات الإمداد والمنافسة الحادة.
تتعلق بسوق  إضافية  البنك مخاوف  أثار 
الذكاء  تطبيقات  تؤدي  قد  حيث  العمل، 
الوظائف،  على  ضغوط  إلى  الاصطناعي 
حول  الغموض  من  حالة  مع  بالتوازي 
النقدية  السياسات  استجابة  كيفية 

لتغيرات هيكلية في الاقتصاد.
هشاشة  على  الضوء  البنك  سلط  كما 
النظام المالي، مع ارتفاع تقييمات الأصول 
وتزايد مؤشرات التراخي لدى المستثمرين، 
الذكاء  طفرة  تمويل  فيه  يعتمد  وقت  في 

الديون  على  متزايد  بشكل  الاصطناعي 
وهياكل تمويل معقدة.

وحذر البنك من نشوء ما وصفه ب”حلقة 
والاستقرار  السيادي  الدين  بين  الترابط 
من  قياسية  مستويات  ظل  في  المالي”، 
تحوط  صناديق  وهيمنة  العام،  الدين 
أسواق  على  المالية  الرافعة  مرتفعة 
حادة  تقلبات  احتمالات  يزيد  ما  السندات، 

قد تشدد الأوضاع المالية بسرعة.
وشدد المسؤولون في البنك على ضرورة 
الاقتصادات  في  الدين  مستويات  خفض 
تصاعد  مع  خاصة  عاجل،  بشكل  الكبرى 
في  مصرفية  غير  مالية  مؤسسات  دور 
تمويل هذه الديون، ما يضيف طبقة جديدة 

من المخاطر.
إعطاء  على  القرار  صناع  التقرير  حث 
وضمان  الأسعار،  لاستقرار  الأولوية 
الرقابة  وتعزيز  العامة،  المالية  استدامة 
خارج القطاع المصرفي، إلى جانب تنفيذ 
إصلاحات هيكلية تدعم النمو طويل الأجل.

عامل  أن  للبنك  الختامية  الرسالة  أكدت 
الوقت أصبح حاسماً، محذراً من أن تأجيل 
الإجراءات المطلوبة سيؤدي إلى رفع كلفة 
التصحيح مستقبلاً، في وقت تتقاطع فيه 
عدة مخاطر قد تعيد رسم ملامح الاقتصاد 

العالمي.

»بنك أوف أمريكا«: الاقتصاد العالمي 
تجاوز صدمة الحرب جزئياً  

البنك يرفع توقعات النمو العالمي إلى 3.2% في 2026 و3.5% في 2027
الهش  السلام  اتفاق  أن  أمريكا«  أوف  »بنك  محللو  يرى 
المرتبط بالحرب على إيران منح الاقتصاد العالمي بعض 
الراحة عبر خفض توقعات أسعار الطاقة والتضخم، لكنه 
ضربت  التي  التضخمية  الصدمة  أثر  بالكامل  يمحو  لن 

الأسواق منذ اندلاع الحرب.
 %3.2 إلى  العالمي  الاقتصاد  لنمو  توقعاته  البنك  ورفع 
السابقة  بتقديراته  2027، مقارنة  العام و3.5% في  هذا 
دورة  بقوة  مدفوعاً  التوالي،  على  و%3.4   %3.1 البالغة 
الصادرات الآسيوية المرتبطة بالذكاء الاصطناعي، وبعض 
تراجع  مع  المتقدمة  الاقتصادات  في  المتوقع  التحسن 

أسعار الطاقة.
عودة  يعني  لا  والتضخم  النمو  أرقام  في  التحسن  لكن 
وكتب  الحرب.  قبل  عليه  كان  ما  إلى  الاقتصادي  المشهد 
وقع  “الضرر  أن  العام  منتصف  تقرير  في  البنك  محللو 
إلى  الطاقة  أسعار  انخفاض  أن  مضيفين  بالفعل”، 

مستويات ما قبل الحرب لن يكون كافياً لعكس كامل أثر 
الصدمة.

خفض فريق السلع في البنك توقعاته لمتوسط سعر خام 
برنت إلى 72 دولاراً للبرميل في النصف الثاني من 2026، 
و65 دولاراً في 2027، في غياب تصعيد جديد. وساهم ذلك 
إلى  العالمي  للتضخم  توقعاته  خفض  إلى  البنك  دفع  في 

3% هذا العام، ثم 2.4% في 2027 و2.5% في 2028.
التقرير،  وفق  يكون،  لن  العام  التضخم  تراجع  أن  غير 
“بنك  ويتوقع  جديدة.  نقدي  تيسير  دورة  لإطلاق  كافياً 
أوف أمريكا” الآن أن يرفع الاحتياطي الفيدرالي الأمريكي 
الفائدة 75 نقطة أساس هذا العام، بدءاً من سبتمبر، مع 
تدهور ديناميكيات التضخم في الولايات المتحدة وتراجع 

مخاطر سوق العمل.
“اختباران ونصف” أمام الاقتصاد العالمي

الآن »اختبارين  العالمي يواجه  الاقتصاد  أن  البنك  ويرى 

منظومة  استقرار  هو  الأول  الاختبار  الاختبار«.  ونصف 
وهش  مؤقت  الاتفاق  إن  إذ  الأوسط،  الشرق  في  الطاقة 
بطبيعته، بينما تبدو الأسواق وكأنها سعّرت عودة تدفقات 
الطاقة إلى طبيعتها بشكل شبه كامل. أي تصعيد مفاجئ، 
الأسعار  تسريع  يعيد  قد  النفط،  مخزونات  انخفاض  مع 

ويجدد اضطراب سلاسل الإمداد.
عالمي  مالي  تشديد  احتمال  فهو  الثاني  الاختبار  أما 
أسرع أو أكثر اضطراباً من المتوقع، تقوده سياسة أكثر 
تشدداً من الفيدرالي وسط اقتصاد أمريكي قوي وتضخم 
لا يزال مرتفعاً رغم انخفاض أسعار الطاقة. وحذر التقرير 
من أن الأسواق التي دعمتها سيولة ميسرة وطفرة الذكاء 
الاصطناعي قد تتحول إلى نقطة ضعف إذا تعرضت أسعار 

الأصول لتصحيح حاد.
أما “نصف الاختبار” فيتعلق بالصين وطفرة التكنولوجيا 
في آسيا. فقد أظهر الاقتصاد الصيني قدرة واضحة على 
امتصاص صدمات الطاقة والتجارة، لكن الطلب المحلي لا 
يزال ضعيفاً، بينما تعتمد الصين بدرجة كبيرة على تصدير 
إلى  هو  البنك،  وفق  والسؤال،  الإنتاجية.  طاقتها  فائض 
دون  الفائض من  هذا  استيعاب  العالم  يستطيع  أي مدى 

توترات تجارية وجيوسياسية جديدة.
وتبقى آسيا الناشئة نقطة القوة الأساسية في توقعات 
الاصطناعي  بالذكاء  المرتبطة  الصادرات  بفضل  البنك، 
تزال  لا  المقابل،  في  والتكنولوجيا.  الموصلات  وأشباه 
من  الأكبر  الجزء  تحملت  أن  بعد  الأضعف  الحلقة  أوروبا 
صدمة الطاقة، رغم أن انخفاض أسعار النفط والغاز جعل 

الخسائر المتوقعة أقل مما كان يُخشى سابقاً.
نطاق  في  نمواً  البنك  يتوقع  المتحدة،  الولايات  وفي 
البنزين  أسعار  بانخفاض  مدعوماً   ،%2 فوق  منخفض 
واستمرار الإنفاق الرأسمالي المرتبط بالذكاء الاصطناعي. 
الضغوط  واستمرار  العمل  سوق  قوة  أن  يرى  لكنه 
التضخمية يجعلان رفع الفائدة، لا خفضها، المسار الأكثر 

ترجيحاً خلال بقية العام.
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وزارة التجارة  تُناقش منظومة 
التخزين الاستراتيجية الخليجية

أسامة  والصناعة  التجارة  وزير  ناقش 
بودي، المنظومة التي أعدتها الأمانة العامة 
إنشاء  بشأن  الخليجي  التعاون  لمجلس 
جانب  إلى  الاستراتيجي،  للتخزين  مناطق 
للغذاء  مشتركة  خليجية  منظومة  تطوير 

والأدوية والاحتياجات الأساسية.
الاجتماع  في  مشاركته  خلال  ذلك  جاء 
التجارة  لوزراء  الـ19  المشترك  الاستثنائي 
الذي  التعاون،  مجلس  بدول  والصناعة 
مدير  بحضور  المرئي،  الاتصال  عبر  عُقد 
بالتكليف  للصناعة  العامة  الهيئة  عام 
التجارة  بيان وزارة  الجحيدلي، وفق  شملان 

والصناعة الكويتية الأحد.
واستعرض الوزير خلال الاجتماع الخطوات 
اللجنة  وجهود  التوجيهات،  لتنفيذ  المتخذة 
خطة  إلى  إضافة  العامة،  الأمانة  في  العليا 
الدول  مع  بالتعاون  المستقبلية  العمل 
الأعضاء، بما يسهم في تعزيز العمل التجاري 

والصناعي الخليجي.
مناطق  إنشاء  آليات  الاجتماع  ناقش  كما 
منظومة  وتطوير  الاستراتيجي  التخزين 
الأمن  يعزز  بما  والأدوية،  للغذاء  مشتركة 
دول  جاهزية  ويرفع  والدوائي،  الغذائي 
والاضطرابات  الأزمات  لمواجهة  المجلس 
تعطل  مخاطر  من  والحد  الجيوسياسية، 

سلاسل الإمداد العالمية.

سوق رأس المال العُماني يضخ 
تمويلات بأكثر من 7 مليارات 

ريال في 5 سنوات
سوق  وفره  الذي  التمويل  قيمة  تجاوزت 
 2021 الفترة من  العُماني خلال  المال  رأس 
إلى 2025 حاجز 7 مليارات ريال عُماني، في 
مؤشر على تنامي دور السوق كقناة تمويل 
والنمو  الخاص  للقطاع  داعمة  رئيسية 

الاقتصادي.
الخدمات  لهيئة  التنفيذي  الرئيس  وأوضح 
المالية، عبدالله بن سالم السالمي، أن السوق 
عزز مكانته كأحد الركائز التمويلية للاقتصاد 
الوطني، مؤكداً أن التمويل المصرفي لا يزال 
أن  إلا  الشركات،  لدى  شيوعاً  الأكثر  الخيار 
ضمن  مهماً  مكملاً  يمثل  المال  رأس  سوق 

منظومة تمويل متكاملة.
وأشار السالمي؛ وفق وكالة الأنباء العُمانية، 
يتيح  المال  رأس  سوق  عبر  التمويل  أن  إلى 
تتناسب  الأجل،  وطويلة  متوسطة  حلولاً 
الاستثمارية  المشروعات  احتياجات  مع 
الذي  المصرفي  التمويل  بخلاف  والتنموية، 

يتركز بصورة أكبر على الآجال القصيرة.
المقبلة  المرحلة  أن  السالمي،  وبيّن 
التمويل  تتطلب رفع مستوى الوعي بأدوات 
الأولية  السوق  لاسيما  السوق؛  في  المتاحة 
الرئيسي  المحرك  تُعد  التي  للإصدارات، 
في  التداول  وليس  المشروعات،  لتمويل 

السوق الثانوية فقط.
الناشئة  الشركات  أن  إلى  السالمي،  ولفت 
مثل  الواعدة،  القطاعات  في  والمشروعات 
الاستفادة  يمكنها  واللوجستيات،  التعدين 
على  للحصول  الأولية  السوق  أدوات  من 
للتداول  المالية  أوراقها  إدراج  قبل  التمويل، 

في بورصة مسقط.
وأكد السالمي، أن الهيئة تعمل على تطوير 
القطاعات  دعم  على  قادر  مال  رأس  سوق 
الخاص؛  القطاع  قاعدة  وتوسيع  الإنتاجية 
“عُمان  رؤية  مستهدفات  مع  ينسجم  بما 

التنافسية  تعزيز  في  ويسهم   ،”2040
الاقتصادية وخلق فرص عمل مستدامة.

كما أشار السالمي، إلى أن الإطار التشريعي، 
خاصة قانون الشركات التجارية الصادر في 
تنظيم  من  الهيئة  تمكين  في  أسهم   ،2019
وتعزيز  العامة،  المساهمة  الشركات  أعمال 
حوكمة الشركات ورفع مستويات الشفافية 

والثقة في السوق.
تشجع  الهيئة  أن  السالمي،  وأضاف 
تشمل  حديثة،  مالية  أدوات  تطوير  على 
المبتكرة،  والمنتجات  المستدام  التمويل 
الشريعة  مع  المتوافقة  أو  التقليدية  سواء 
التوسع في تطبيقات  إلى جانب  الإسلامية، 
الشمول  يدعم  بما  المالية  التكنولوجيا 
المالي ويُسهّل وصول المؤسسات الصغيرة 

والمتوسطة إلى مصادر التمويل.

وزير التجار أسامة بودي مشاركاً 

الرئيس التنفيذي لهيئة الخدمات 
المالية، عبد الله بن سالم السالم

صادرات سلطنة عُمان غير 
النفطية تتجاوز 1.6 مليار 

ريال بنهاية الربع الأول
النفطية  غير  الصادرات  قيمة  بلغت 
ريال  مليار   1.611 نحو  عُمان  لسلطنة 
عُماني خلال الربع الأول من عام 2026، 
وفق بيانات صادرة عن المركز الوطني 
على  مؤشر  في  والمعلومات،  للإحصاء 
مستويات  عند  القطاع  أداء  استمرار 

قوية.
بنسبة  التصدير  إعادة  قيمة  وارتفعت 
ريال،  مليون   367 نحو  لتسجل   %4.6
عُماني  ريال  مليون   351 بـ  مقارنة 
خلال الفترة المماثلة من العام الماضي، 
بما يعكس تنامي النشاط التجاري عبر 

المنافذ العُمانية.
وسجلت عدة قطاعات تصديرية نمواً 
الصناعات  قطاع  تصدر  حيث  لافتًا، 
الأعلى  القطاعات  قائمة  الكيماوية 
 216 صادراته  لتبلغ   %17 بنسبة  نمواً 
مليون ريال عُماني، وتلاه قطاع المعادن 
 376 محققًا   %10.8 بزيادة  العادية 

مليون ريال.

كما ارتفعت صادرات الحيوانات الحية 
 104 إلى  لتصل   %6 بنسبة  ومنتجاتها 
تنوع  يعكس  ما  عُماني،  ريال  ملايين 
تنافسية  وتعزز  التصديرية  القاعدة 
الأسواق  في  العُمانية  المنتجات 

الخارجية.
دولة  جاءت  الأسواق،  مستوى  وعلى 
صدارة  في  المتحدة  العربية  الإمارات 
ريال،  مليون   382 بقيمة  الوجهات 
إجمالي  من   %23.7 على  مستحوذة 
العربية  المملكة  تلتها  الصادرات، 
السعودية بـ 201 مليون ريال، ثم الهند 
الجنوبية  وكوريا  ريال،  مليون   156 بـ 
بـ 154 مليون ريال، والولايات المتحدة 

الأمريكية بنحو 133 مليون ريال.
وتأتي هذه المؤشرات في إطار الجهود 
مصادر  تنويع  إلى  الرامية  الحكومية 
الدخل وتعزيز مساهمة القطاعات غير 
مستهدفات  مع  يتماشى  بما  النفطية، 

رؤية “عُمان 2040«.
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مسؤول في الفيدرالي 
الأمريكي : من المرجح   
رفع الفائدة مرة واحدة 

هذا العام
في  الأمريكي  الفيدرالي  الاحتياطي  بنك  رئيس  رجح 
مينيابوليس نيل كاشكاري، رفع أسعار الفائدة مرة واحدة هذا 

العام، متراجعاً عن توقعات سابقة كانت تميل إلى خفضها.
التحول يأتي مع اتساع الضغوط  وأوضح كاشكاري، أن هذا 
التضخمية في الاقتصاد الأمريكي، مشيراً إلى أن ارتفاع الأسعار 
لم يعد مرتبطاً فقط بتوترات الشرق الأوسط وأسواق النفط، بل 
أصبح يظهر في قطاعات أوسع، لافتاً إلى قلقه بشأن التضخم.

وقال رئيس الاحتياطي الفيدرالي في مينيابوليس، إن استمرار 
النفط وغيرها من  أسواق  يبقي  قد  بإيران  المرتبطة  التوترات 

الأسواق المرتبطة بها تحت ضغط وعدم يقين لفترة أطول.
وأضاف أن التحدي الذي يواجه “الفيدرالي” هو كيفية إعادة 
التضخم إلى مستهدفه خلال فترة معقولة من دون إلحاق ضرر 

كبير بسوق العمل.
وأوضح أن نمو الأجور قد يتسارع لاحقا، بعدما أصبح حاليا 

أبطأ من التضخم، وهو ما قد يبطئ مسار تراجع الأسعار.
مؤشرات  تظهر  بدأت  الأمريكية  العمل  سوق  أن  إلى  وأشار 

تحسن بعد فترة من الضعف في نهاية عام 2025.
وأظهرت بيانات أن مؤشر أسعار نفقات الاستهلاك الشخصي 
في الولايات المتحدة ارتفع 4.1% على أساس سنوي في مايو، 
 ،2023 أبريل  منذ   %4 تتجاوز  قراءة  وأول  زيادة  أكبر  مسجلاً 
وجاءت القراءة متوافقة مع توقعات خبراء اقتصاد استطلعت 

“رويترز” آراءهم.
إلى  إي”  إم  “سي  لمجموعة  التابعة  ووتش  فيد  أداة  وتشير 
في  الفائدة  سعر  لرفع   %80 بنسبة  احتمالاً  ترى  الأسواق  أن 
بيانات  إصدار  قبل   %85 بنسبة  باحتمال  مقارنة  ديسمبر، 
بيان  قبل   %61 بنسبة  واحتمال  الشخصي  الاستهلاك  نفقات 

السياسة النقدية للاحتياطي الاتحادي الأسبوع الماضي.


