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قصة الدمج بين الحقيقة 
وأماني التكتل

ليس سراً أن هناك تكتل على الجبهة يتمنى ويراقب تفاصيل 

التفاصيل ذات الصلة بملف »الدمج«، ولديه تطلعات وحسابات 

كل  »أبونوره«  قال  كما  وليس  ممكنة،  غير  لكنها  وأماني، 

الأماني ممكنة!! 

ميدان  والسوق  للجميع،  حق  والمنافسة  مشروع  الطموح 

وتحت  منها  المشروع  لكن  والمناورات،  التكتيكات  تحسمه 

والمناورات  التكتيكات  أما  النقا«،  “وضح  وعلى  الشمس 

هذا  في  خصوصاً  نفعاً،  تجدي  لن  الكواليس  خلف  التأثيرية 

الملف الذي تراقبه من بعيد عين ثاقبة ويد طولى هي ذاتها 

التي باركت بالحسم سابقاً. 

هناك شاطئان على كليهما يقف كل طرف يمد يده إلى الآخر 

يتباطئ من يتباطئ، سواء عن عمد أو عن حرص زائد أو ربما 

التي  وهي  أخيراً،  ستتحدث  التي  هي  الأرقام  تحريض،  عن 

سيتم الاحتكام إليها، لا سيما وأن هناك يد ممتده وحريصة 

تعمل وفق رؤية هادفة ومصلحة عامة، وتطمح لتكوين كيان 

إيجابية  اقتصادية  آثار  له  سيكون  السوق،  في  قوي  ثالث 

كبيرة في عالم شديد الصعوبة تشغيلياً وتنافسياً، وأصبحت 

رضائاً  يبادر  لم  ومن  الخطوات،  هذه  تحتم  المنافسة  قواعد 

ستجرفه الأمواج قسراً.

أما »الذيابة« المترقبين فهذا عهد وذاك عهد، والسفينة تُبحر 

إلى  الأمان  بر  إلى  »الشراع«  وسيصل  المسيرة،  وستواصل 

»جزيرة وربة«، حيث المرسى المنتظر وفق خارطة الطريق 

والمسار الملاحي الذي تم تعبيد الطريق إليه بما يناهز النصف 

معلومة  الغبار  وقيمة  غبار،  من  أكثر  ليس  يثار  ما  مليار.  

إلى  الأجواء  تعيد  الأمطار  من  قليلة  زخات  معروفة،  وديتها 

الصفاء والنقاء.

لكبير  السابقة  المساعي  عن  يختلف  الحالي  المشروع 

الملاك، التي كانت مساعي مجانية وأفكار طائرة طموحة بين 

الحالي  المشروع  فيما  كيانين،  في  الملاك  كبار  من  طرفين 

خطوة جادة تم سداد ثمنها غالياً. 

وحتى تُخاطب العقول الاقتصادية بما يليق بها، فإن الدامج 

لا يقدم عرض سعر تبادل للمندمج، العملية ليست »مهراً«... 

بل هناك مستشارين لكل طرف يقومون بواجباتهم ويقيمون 

كل  أرقام  وفق  عادل  سعر  إلى  سوياً  يصلوا  حتي  وذاك،  هذا 

الجهات  على  وتعرض  مناقشتها  تتم  الأرقام  هذه  كيان. 

رأيها،  لتقول  العملية  في  دورها  حسب  جهة  كل  المختصة، 

فإذا كانت الأرقام الفنية ونتائج الدراسات التقييمية هي التي 

ستتحدث، فلماذا  يرفض أو يعترض المندمج أو حتى الدامج!!

لو كان هناك اجتماع لمجلس الإدارة لوجب الإفصاح  أيضاً 

جوهري  أمر  سيناقش  الاجتماع  وأن  خصوصاً  مسبقاً،  عنه 

له أثر كبير وعميق على أداء الأسهم، وربما من باب الحرص 

وصول  في  الكاملة  العدالة  لضمان  الأسهم  وقف  طلب  يتم 

المعلومة للجميع. 

الكيان  كان  فقد  بنك،  ويريد  فجأة  فاق  الذي  التكتل...  أما 

أمامكم سنوات وسنوات، وصاحبه حاول البيع مراراً وتكراراً 

من أكثر من نافذة، وكان معلوماً للجميع أنه راغب في البيع 

الجواهر  وجوهرة  وهدفاً  ملاذاً  أصبح  الآن  فلماذا  والتخارج، 

الوحيدة.

تقديمه،  تم  مما  أعلى  تنافسي  سعر  تقديم  يتم  لم  لماذا 

وتحتاجون  وآمال،  طموح  لديكم  طالما  الجوهرة  واقتناص 

هذه القطعة الثمينة ضمن منظومتكم التجارية؟ 

المهنية  الفنية  والتقييمات  الأرقام  تتحدث  عندما  مجدداً، 

العادلة، ستسقط أمامها أقنعة المعارضة وتكتيكات الرفض 

وأي خطوات تستهدف عرقلة المسار. 

نقلة نوعية في معالجة أبرز ملفات الإفلاس المعقدة في تاريخ السوق المالي 

قاضي الإفلاس يعتمد خطة تصفية 
»دار الاستثمار«على مرحلتين

 ...السفينة تُبحر في اتجاه الجزيرة 

خطوة تؤكد فعالية 
النظام القضائي 

المتخصص في
 إدارة حالات التعثر 

المالي

انعكاسات إيجابية 
تتمثل في تحرير رؤوس 

الأموال المجمدة 
لإعادة توظيفها في 

فرص جديدة 

مكاسب معنوية 
منها تعزيز ثقة 

المستثمرين المحليين 
والأجانب في القوانين 

الناظمة 

 إبراز  قوة وكفاءة 
الإطار القانوني 

الكويتي في التعامل 
مع التعثرات المالية 

صفحة جديدة داعمة 
لاستقرار القطاع 

المصرفي والاستثماري 
وتقلل من المخاطر 

النظامية...)ص3(
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بنك الخليج وبنك وربة بصوت واحد: 
الدراسات الفنية والمناقشات التي 
تسبق الدمج مستمرة ولم تنتهي

الدراسات الفنية 
والمالية والقانونية 

لا تزال محل 
مراجعة وتقييم 

جمعية عمومية 
لعرض النتائج 
وموافقة من

البنك المركزي    
أكــد بنك الخليج رســمياً عبر بورصة 
الكويت، بشــأن ســعر التبادل للأسهم 
الاندماج  بناءً على دراسة جدوى عملية 
المقترحة فيمــا بين » الخليج – وربة«، 
والتي يتولاها المستشارون الخارجيون، 
فإن كلا البنكين ما زالا في طور مناقشة 
نتائج دراسات التقصي وغيره من أعمال 

الفحص النافي للجهالة.
كما أن المفاوضات ذات الصلة مازالت 
قائمة ولم تســتكمل إجراءاتها النهائية 

حتى تاريخه.
وأكــد بنك الخليج أنه فــي حال اتفاق 
البنكين على معدل التبادل العادل للأسهم 
فيما بينهما فســوف يتم التقدم بطلب 
الحصول علــى موافقة الجمعية العامة 
لمســاهمي كلا البنكين وكذلك الجهات 

الرقابية ذات الصلة.
وشدد بنك الخليج على التزامه بالقوانين 
والتعليمات ذات الصلة، بما فيها الحصول 
على أيــة موافقات قد تكــون مطلوبة 
من الجهات الرقابية، كما أنه ســيقوم 
بالإفصاح عن أية تطورات جوهرية بهذا 

الشأن في حينه.

تستكمل بعد. 
وشدد بنك وربة على أنه في حال توصل 
الطرفان إلى اتفاق نهائي بشأن شروط 
العادل  التبادل  المقترح ومعدل  الاندماج 
للأســهم، فسيتم اســتكمال الإجراءات 
النظاميــة ذات الصلــة والحصول على 
المطلوبة  الموافقات والتراخيص  جميع 
من الجهــات الرقابية المختصة بما في 
عن  فضلاً  المركــزي،  الكويت  بنك  ذلك 
موافقات الجمعيات العمومية لمساهمي 
البنكيــن وأي جهات أخــرى يقتضيها 
التنظيمية ذات  المتطلبــات  أو  القانون 

العلاقة. 
وعليه يؤكد بنك وربــة التزامه الكامل 
القوانيــن واللوائح والتعليمات  بأحكام 
معايير  وبأعلى  بهــا  المعمول  الرقابية 
والحوكمــة  والشــفافية  الإفصــاح 
المؤسسية، وســيواصل إحاطة السوق 
أو  تطــور  بأي  علمــاً  والمســاهمين 
مستجدات جوهرية تتعلق بهذا الموضوع 
فور توافرها، وذلك وفقاً للأطر القانونية 
والتنظيمية ومتطلبات الإفصاح المعمول 

بها. 

إفصاح بنك وربة
مــن جانبه قال بنك وربــة في إفصاح 
رسمي إلى بورصة الكويت أنه بشأن معدل 
تبادل الأســهم المرتبطة بدراسة جدوى 
المقترحة بين بنك وربة  عملية الاندماج 
المستشارون  يتولى  والتي  الخليج  وبنك 
الخارجيــون المعينون من قبل الطرفين 
والأعمال  والتقيمات  الدراســات  لإعداد 
ذات الصلة بهــا، يؤكد بنــك وربة بأن 
أعمال الفحص والتقصي النافية للجهالة 
والقانونية  والمالية  الفنية  والدراســات 
المرتبطة بالعملية لا تزال محل مراجعة 

ودراسة وتقييم من قبل الطرفين.
وأكد بنك وربة أن المناقشات والمباحثات 
والمفاوضات المتعلقة  بعملية الاندماج 
المقترحة ما زالت جارية بين الطرفين، 
وأنها لم تفض حتى تاريخه إلى التوصل 
العناصر  بشــأن  نهائــي  اتفــاق  إلى 
الجوهرية المرتبطــة بالعملية، بما في 
ذلك معــدل تبادل الأســهم المقترح أو 
غيره من الشــروط والأحكام الأساسية 
النظامية  الإجراءات  أن  كما  الصلة،  ذات 
لم  العملية  اللازمة لإتمــام  والتنظيمية 

لم نصل إلى اتفاق نهائي بشأن معدل تبادل الأسهم
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فــي إطــار تفعيــل قانــون الإفــاس رقــم 71 لســنة 2020، 

ــي قاضــي الإفــاس المستشــار ســليمان بــن  اعتمــد معال

ــاس  ــة الإف ــن لجن ــة م ــة المقدم ــة التنفيذي ــف الخط يوس

برئاســة الدكتــور علــي العويــد، لتصفيــة شــركة دار 

ــة  ــي معالج ــة ف ــة نوعي ــرار نقل ــذا الق ــد ه ــتثمار. يُع الاس

أحــد أبــرز ملفــات الإفــاس المعقــدة فــي الســوق الكويتي، 

ــي إدارة  ــص ف ــي المتخص ــام القضائ ــة النظ ــد فعالي ويؤك

ــي. ــر المال ــالات التعث ح

دور إدارة الإفلاس في حفظ حقوق 
الدائنين والمدين

الإفــاس  وقاضــي  الإفــاس  إدارة  تلعــب 

دوراً محوريــاً فــي الحفــاظ علــى تــوازن 

الحقــوق بيــن الدائنيــن والمديــن. فوفقــاً 

ــراءات  ــدف إج ــي، ته ــاس الكويت ــون الإف لقان

ــن  ــن م ــوق الدائني ــة حق ــى حماي ــة إل التصفي

خــال توزيــع عــادل وشــفاف للأصــول، مــع 

ــؤدي  ــد ت ــي ق ــة الت ــات الفردي ــع الملاحق من

ــاب  ــى حس ــن عل ــض الدائني ــل بع ــى تفضي إل

الآخريــن. كمــا توفــر الحمايــة للمديــن حســن 

ــة  ــة التصفي ــم عملي ــال تنظي ــن خ ــة م الني

بشــكل منظــم، ممــا يقلــل النزاعــات ويســمح 

بإغــاق الملــف بطريقــة تحافــظ علــى كرامــة 

الأطــراف وتدعــم الثقــة فــي النظــام المالــي.

تأثير تصفية دار الاستثمار على الاقتصاد 
الكويتي

دار  شــركة  لتصفيــة  يكــون  أن  يُتوقــع 

الاســتثمار تأثيــر إيجابــي ملمــوس علــى 

هــذه  مثــل  فإنهــاء  الكويتــي.  الاقتصــاد 

الملفــات الكبيــرة يســاهم فــي تنظيــف البيئــة 

ــتثمرين  ــدى المس ــة ل ــز الثق ــة، وتعزي المالي

المحلييــن والأجانــب، وتحريــر رؤوس الأمــوال 

ــاريع  ــي مش ــا ف ــادة توظيفه ــدة لإع المجم

إنتاجيــة جديــدة. كمــا أنــه يعكــس قــوة 

وكفــاءة الإطــار القانونــي الكويتــي فــي 

ــم  ــا يدع ــة، مم ــرات المالي ــع التعث ــل م التعام

ــتثماري  ــي والاس ــاع المصرف ــتقرار القط اس

ــة. ــر النظامي ــن المخاط ــل م ويقل

تفاصيل الخطة المعتمدة
وتضمنــت الخطــة المعتمــدة تقســيم الدائنين 

ــذ  ــع تنفي ــيتين )A و B(، م ــن رئيس ــى فئتي إل

التصفيــة علــى مرحلتيــن متتاليتيــن لضمــان 

الشــفافية والعدالــة فــي توزيــع الأصــول.

مــن  المكونــة  الإفــاس،  لجنــة  وقالــت 

الدكتــور علــي العويــد رئيســاً، وعضويــة 

ــتاذة  ــج والأس ــد الدعي ــتاذ أحم ــن الأس كل م

هنــادي البــدر، فــي بيــان رســمي: إن الخطــة 

إلــى تصفيــة منظمــة  تهــدف  المعتمــدة 

وســريعة للشــركة، مــع إعطــاء الأولويــة 

للدائنيــن الأكبــر حجمــاً فــي المرحلــة الأولــى.

المرحلة الأولى
تبــدأ المرحلــة الأولــى خــال شــهري يونيــو 

الاعتمــاد،  بعــد  مباشــرة   2026 ويوليــو 

ــي  ــة A الت ــات الفئ ــوية مديوني ــص بتس وتخت

تبلــغ نحــو 170 مليــون دينــار كويتي. وســيتم 

تســوية هــذه المديونيــات مــن خــال توزيــع 

وتســليم الحصــص المخصصــة للدائنيــن مــن 

ــان. ــك بوبي ــهم بن أس

وقــد كُلّــف الأمنــاء بالمباشــرة الفوريــة فــي 

إجــراءات التســوية، علــى أن يتــم إنهــاء هــذه 

المرحلــة خــال مــدة لا تتجــاوز 60 يومــاً مــن 

تاريــخ بــدء التنفيــذ.

المرحلة الثانية
وبعــد الانتهاء مــن تســوية مســتحقات الفئة 

ــداد  ــوراً بإع ــة ف ــتقوم اللجن ــليمها، س A وتس

ــن،  ــي الدائني ــالفئة B وباق ــة لـ ــة متكامل خط

تشــمل حصــر المديونيــات المتبقيــة، وتقييــم 

ــع  ــات التوزي ــد آلي ــة، وتحدي ــول المتاح الأص

ــى  ــة عل ــذه الخط ــرض ه ــيتم ع ــادل. وس الع

الدائنيــن المعنييــن لإقرارهــا وفــق الإجــراءات 

ــة. ــة المتبع القانوني

أهداف الخطة
ــن  ــي م ــدف الرئيس ــة أن اله ــدت اللجن وأك

ــة  ــف تصفي ــاء مل ــو إنه ــدة ه ــة المعتم الخط

الشــركة بشــكل منظــم وشــفاف، مــع تقليــل 

ــة قــدر الإمــكان، وتحقيــق  النزاعــات القضائي

أعلــى درجــات العدالــة بيــن جميــع الأطــراف 

ــة. الدائن

ــد  ــت ق ــتثمار كان ــركة دار الاس ــر أن ش يُذك

دخلــت فــي إجــراءات الإفــاس منــذ ســنوات، 

ويُنتظــر أن تســاهم هــذه الخطــة فــي إغــاق 

ــا  ــة، مم ــرة المقبل ــال الفت ــاً خ ــف نهائي المل

يعــزز مــن دور قاضــي الإفــاس كضامــن 

ــت. ــة الكوي ــي دول ــادي ف ــتقرار الاقتص للاس

بقلم - د. علي عويد رخيص 

قاضي الإفلاس يعتمد خطة تصفية
»دار الاستثمار« على مرحلتين.. خطوة 
نحو تعزيز الاستقرار المالي في الكويت

خبير اقتصادي ومحاسبي
مؤسس ومدير عام – مكتب الواحة لتدقيق الحسابات عضو في نكسيا
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288 مليون دينار خسارة 
الأسبوع بضغط نيران الغدر

أغلقــت بورصة الكويت تعاملات الأســبوع على محصلة 
خاسرة بقيمة 288 مليون دينار كويتي، حيث أغلقت القيمة 
السوقية عند 52.427 مليار دينار مقارنة مع 52.715 مليار 
دينار في ختام الأسبوع الماضي 4 يونيو، فيما أغلقت جلسة 

ختام الأسبوع على مكاسب بلغت 65 مليون دينار كويتي. 
أداء الأسبوع الحالي شهد حالة من التذبذب امتداداً لفترات 
سابقة متقطعة من التذبذب خيمت على بعض المراحل، لكن 
الأسبوع المنتهي شهد سلســلة اعتداءات غادرة متواصلة 
ومستمرة كان لها آثار ســلبية على نفسيات المستثمرين، 
لا سيما شــريحة الأفراد، لكن ســرعان ما تماسك السوق 
بتحركات واعية من كبار الملاك وعمليات شــراء انتقائية 
لمحافظ وصناديق استثمارية تزامن معها نشاط موازٍ لعدد 
من المطلعين، حيث انعكســت هذه التحركات والمعطيات 

إيجاباً وامتصت الجانب الأكبر من سلبية التداعيات. 
وفرة الســيولة وتعاون القطاع المصرفي واستمراره في 
تقديم التسهيلات، بل ومحافظته على قوته المالية بشهادة 
كبرى بيوت التصنيف، أعطت الســوق وجموع المستثمرين 
ثقة واطمئناناً تجاه القاعدة الأساســية، ورسخت القناعة 
بأن النهضة قادمة مهما اشــتدت التحديات، خصوصاً وأن 
هناك تحدي وعزيمة علــى مواصلة الارتقاء بالاقتصاد على 

أسس متينة وقوية. 
مؤشرات السوق من بداية العام تعتبر مطمئنة ومتماسكة، 
حيث أنه بنظرة عامة على الأرقام فالقيمة السوقية خاسرة 
2.07% من بداية العام، فيما المؤشر العام متراجع %2.07، 
والســوق الأول 3.26%، في حين مكاسب الرئيسيي 50 من 
بداية العام 11.49%، والرئيســي 4.45%، وهي بالمحصلة 
النهائية تعكس تماسك ناتج عن دعم وقناعة وضخ سيولة 
جديدة بشــكل مستمر من ســيولة التوزيعات التي لا تزال 

تتدفق على السوق. 
ما بين فجوات الصعود والنــزول هناك العديد من الفرص 
حققت عوائد إيجابية جيدة، وهذه العوائد إضافة إلى المتوقع 

من توزيعات من الشركات التشغيلية ستحقق متوسط عائد 
أفضل بمرات عديدة من هامش الفائدة. 

أكبر مكاسب البورصة منذ اندلاع الأزمة هو تمسك الكبار 
والصغار وقناعتهم بالاستثمار في السوق، الذي أصبح أكثر 
وضوحاً وشــفافية على صعيد الأرقام والنتائج لفترة الربع 

الأول، حيث يمكن القياس عليها للفترة الثانية من العام. 
هناك جملة من الرهانات لدى مختلف الشــركات، منها ما 
يتعلق بتعويضات قضايا ونزاعات قديمة بعضها تم حسمه، 
وشركات لديها عقود سابقة لسنوات عديدة بمتوسط يتراوح 
بين عامين إلى ثلاثة أعوام، وبالتالي أنشــطة العام الحالي 
موجودة وقائمة، شركات أخرى وضعت بعض الأصول لديها 

على سكة التخارج سواء في أسواق عالمية أو إقليمية. 
فيما شــرائح ستستعين بســيولة ونقد من ودائع وأرباح 
مرحلة، ما يعني أن 2026 ســيكون عام تحدي على الصعيد 
التشــغيلي وتحدي على صعيــد هيكلة الأوضــاع المالية 

للشركات وفق المعطيات. 
القطاع المصرفي يمثل قاطرة مهمة واستراتيجية ويعتبر 
محور ونطقة الارتكاز، وطالما هناك اســتقرار وقناعة من 
جانــب البنك المركزي حيال القطــاع، وارتياح ومرونة في 
سير الأعمال والأنشطة، فهي مؤشرات ثقة واستقرار وتعزز 
الأمان الاستثماري والمالي ومؤشرات مطمئنة للجميع على 

كل المستويات. 
أيضاً هناك شرائح من القطاع الخاص باتت أكثر حظوظاً 
وحضوراً في أعمال ومشــاريع مقبلة، بعضها يحتاج فقط 
إلى بدء مرحلة الاســتقرار، وهي التي ســتلي وقف الحرب 
مباشــرة، حيث تقول مصادر أن هنــاك عمليات متعددة 
ومشاريع ستطرح بشفافية وتنافسية عادلة ستولد فرص. 
أيضاً لا يمكن إغفال جهود الشــركات المتعثرة التي تتخذ 
خطوات جادة نحــو هيكلة قروضها وإطفاء خســائرها 
وتنظيف الميزانيات بشــكل جذري لبدء صفحة جديدة من 

الانطلاق ومواكبة الطفرة والنشاط المرتقبين. 
على صعيد المؤشرات أغلقت القيمة السوقية عند 52.427 
مليار دينار بمكاسب نحو 65 مليون دينار، وارتفعت أسعار 

أسهم 63 شركة، وانخفضت 59 شــركة أخرى، وتراجعت 
كمية الأســهم المتداولة 12%، والصفقــات 6.2%، فيما 
 79.880 التداولات  %+0.9، وبلغت قيمة  القيمة  تحســنت 

مليون دينار. 
نما مؤشرا الســوق »الأول« و«العام« بـ0.11% و%0.13 
على التوالي، كما ارتفع المؤشــران الرئيسي 50 والرئيسي 
بنفس النســبة البالغة 0.18%، عن مستوى جلسة الأربعاء 

الماضي. 
9 قطاعات على رأســها الرعاية  ودعم الجلســة ارتفاع 
الصحية بنحو 1.18%، فيما تراجع 4 قطاعات في مقدمتها 

السلع الاستهلاكية بـ%2.53. 
 محصلة الأسبوع 

فيما سجلت المؤشرات الرئيسية لبورصة الكويت محصلة 
القيمة السوقية،  أســبوعية حمراء بالتزامن مع انخفاض 
حيث انخفض مؤشر الســوق الأول بحسب  بنسبة %0.41 
ليصل إلى النقطــة 9186.51 نقطة فاقداً 37.49 نقطة عن 

مستواه في الأسبوع المنصرم المنتهي بـ4 يونيو 2026.
 ،8722.96 وأنهى »العام« تعاملات الأســبوع بالنقطــة 
بخســارة 0.37% أو 32.41 نقطة، كما نزل »الرئيســي« 
0.19% بما يعادل 16.49 نقطة ليصل إلى مستوى 8671.8 

نقطة في ختام تعاملات الأسبوع.
وإلى جانب ذلك، فقد تراجع مؤشــر السوق الرئيسي 50 
بواقع 0.86% ليُغلــق التعاملات بالنقطة 9686.78 نقطة، 

بخسارة 84.38 نقطة في الأسبوع.
وبالنســبة للتداولات، فقد ارتفعت الكميات 22.73% عند 
1.89 مليار ســهم، وزادت السيولة بنســبة 15.98% إلى 
439.52 مليــون دينار، كما نما عــدد الصفقات %13.28 
ليصل إلى 117.48 ألف صفقة، علماً بأن الأسبوع المقارن 
اقتصر التداول به على 4 جلســات فقط بســبب عطلة عيد 

الأضحى المبارك.
وبشأن الأســهم، فقد تصدر »مدينة الأعمال« التراجعات 
الأســبوعية بنحو 14.04%، فيما جاء »سنرجي« على رأس 

الارتفاعات بـ%112.40.

كتب محمود محمد:

بصمة واضحة للقطاع 
المصرفي في تحقيق 

الاستقرار 

تحركات واعية من كبار 
الملاك وتوظيف ذكي 

للسيولة

90% من الشركات التشغيلية تملك عقود 
ما بين عامين إلى ثلاثة 
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إفصاحات البورصة

»كابيتال إنتلجنس« تثبت 
تصنيفات »التجاري« مع نظرة 

مستقبلية مستقرة

 حكم لصالح صكوك 
في دعوى بقيمة 21 

مليون دينار

ارتفاع مساهمة 
»أثمان الوطنية« 
في »منتزهات”

 حكم استئناف لصالح 
»الامتياز«  في ملف 

تسيل الأسهم 
وإلغاء المزاد 

  3 صفقات على »وربة 
كابيتال« بقيمة 1.98 

مليون دينار

»وطنية«: نتأثر من مخازن 
بنسبة 22.3% في خسارة 

إيرادات 17 مليون دينار

 بيوت: تقليص عدد 
أعضاء مجلس الإدارة 

من 6 إلى 5 أعضاء 

أعلنت وكالة التصنيف الائتماني العالمية كابيتال إنتليجنس 
تثبيتها لتصنيف العملة الأجنبية للبنك التجاري الكويتي على 
 ”A1”و ”+A“ المديين طويــل وقصير الأجل عند مســتوى
على التوالي والســندات عند “BBB”، مع اســتمرار النظرة 

المستقبلية المستقرة.
كما أكدت الوكالة التصنيف الذاتــي للبنك وتصنيف القوة 
المالية الأساســية للبنك عند مســتوى “bbb+”، وتصنيف 

مستوى الدعم الاستثنائي عند »مرتفع”.
وكشــفت أن تأكيد تصنيف العمــات الأجنبية على المدي 
طويل الأجل عند نفس مستوى التصنيف الائتماني السيادي 
طويل الأجل لدولة الكويت )+A( يعكس نقاط القوة الائتمانية 

المالية للبنك.
وتابعت بأن ذلك بما يشــمل جودة الأصــول الممتازة إلى 
جانب توفر احتياطيات كبيرة تشــمل مستوى عالي جدا من 
المخصصات وخاصة المخصصات العامة، والرسملة الجيدة 
 ، )CET1( التي تشــمل نسبة الشــريحة الأولى لرأس المال
والربحية الجيدة جدا، إضافة إلى المســتويات المرتفعة من 

الأصول السائلة.
وقالت »كابيتال إنتلجنس« إن القوة المالية الأساسية للبنك 
تعكس عناصر القوة الائتمانية ومنها جودة الأصول ونســب 
التغطية بالمخصصات المرتفعة والرسملة الجيدة إلى جانب 

الربحية الصافية الجيدة جدا. 
ويتبع البنك منهجية متحفظة للغايــة فيما يتعلق بإدارة 
الميزانية العمومية مع التركيز بصورة أساســية على إدارة 

المخاطر أكثر من مجرد تحقيق النمو. ويتمتع البنك بمكانة 
جيدة نسبياً في القطاع المصرفي وخاصة في قطاع الخدمات 

المصرفية للشركات.
كما أوضحت أن العائد على هامش متوســط الأصول للبنك 
التجاري الكويتي هو الأعلى بيــن قرنائه في الكويت، وأكثر 
من ضعف المتوســط السائد بين منافسيه حيث سجل البنك 
مســتويات ربحية مرتفعة لعدة سنوات بالرغم من تطبيقه 

سياسة متحفظة للغاية بشأن تكوين المخصصات
وكشفت أن القاعدة التمويلية ومركز السيولة لدى البنك في 
وضع مرضي، حيث أن قاعدة ودائع العملاء، متضمنة ودائع 
المؤسســات المالية الأخرى كبيرة وتشكل نسبة مريحة من 

المطلوبات ورأس المال.
وأكدت وكالة كابيتال إنتليجنس تصنيف السندات المصدرة 
عن البنك التجاري الكويتي على مرتبة “BBB” وهذه السندات 
هي السندات المساندة غير المضمونة المتوافقة مع اتفاقية 
بــازل III وقيمتها 50 مليون دينار كويتــي لكل إصدار من 
الإصدارين والتي جاءت ضمن برنامج الســندات المســاندة 

البالغ قيمتها 100 مليون دينار من البنك التجاري الكويتي.
وتســتند تصنيفات الإصدار على التصنيف الذاتي للبنك وأن 
السندات التعاقدية تكون مساندة للالتزامات غير المضمونة 
ذات الأولوية، و رأي وكالة كابيتال انتلجنس أن آلية استيعاب 
الخســائر المرتبطة بالســندات من غير المرجــح أن يتم 
تفعيلها قبل أن يصبحالبنك في وضع عدم القدرة الذاتية على 

الاستمرار بشكل مستقل.

أظهر تقرير بورصة الكويت للتغير في الإفصاح، وجود 
تغير في هيكل ملكية شركة الكويتية للمنتزهات.

تمثل التغير في ارتفاع مســاهمة شركة أثمان الوطنية 
للتجارة العامة غير المباشرة في »منتزهات« من %28.71 

إلى %29.65.

أعلنت شركة مجموعة الامتياز الاستثمارية صدور 
حكم اســتئناف لصالحها في دعوى تظلم من قرار 
المستشــار رئيس إدارة التنفيذ الصادر بتاريخ 12 

مايو 2025 بملف التنفيذ رقم )192341680(.
وقضى الحكم برفض الاستئناف وتأييد حكم أول 
درجة، الذي قضى سابقاً برفض التظلم وتأييد قرار 

رئيس إدارة التنفيذ.

أعلنــت بورصة الكويت إتمام تنفيــذ 3 صفقات متفق 
عليها بشركة وربة كابيتال القابضة لـ3.97 مليون سهم، 
بإجمالي 3.97 مليون ســهم، وقيمة تقدر بـ1.99 مليون 

دينار كويتي.
تمت الصفقة الأولى بكمية بيع 3 ملايين سهم بالشركة 
بسعر 1.5 مليون دينار، وجاءت الصفقة الثانية بنحو 200 
ألف دينار كويتي لكمية 400 ألف سهم، فيما تمت الصفقة 

الثالثة على 570 ألف سهم بقيمة 285 ألف دينار . 
 

كشفت شــركة الوطنيــة العقارية الأثــر المالي تبعاً 
لإعلان شــركة أجيليتي للمخازن العمومية الزميلة إخلاء 
موقع ميناء عبدالله، دون تســلم الأخيرة أي من الشواغل 

والممتلكات الموجودة لها.
وأشــارت »وطنية« إلى أن الأثر المالــي المتوقع على 
الشركة يُعادل 22.3% من الأثر الذي ستعترف به »مخازن« 

في قوائمها المالية.
يُشــار إلى أن »مخــازن« قد أعلنت أن تســليم الموقع 
ســيكون له أثراً على إيراداتها، إذ تُقدر الإيرادات الخاصة 

بالموقع عند 17 مليون دينار سنوياً.

أعلنت شركة صكوك القابضة وقف حكم الاستئناف في 
دعوى الهيئة العامة للاستثمار ضد »صكوك«، وشركة بيت 
الإعمار الخليجي التابعة لجلسة 8 يوليو 2026 حتى الفصل 
في التمييز في الدعاوي أرقام 2409، 3395، و3454 لسنة 

.2023
وأوضحت الشركة أن الدعوى مرفوعة من قبل مدير عام 
الهية العامة للاستثمار بصفته مؤسس المحفظة الوطنية 
العقارية، ضد كل مــن الممثل القانوني لـ«بيت الإعمار«، 
والممثل القانوني لـ«صكوك«؛ للمطالبة بمبلغ 21 مليون 
دينار مضافاً إليها عائد سنوي بـ5.25% سنوياً عن الفترة 

من 30 ديسمبر 2014 وحتى تمام السداد.
ونوهت الشــركة بأنه لا يمكن تحديد الأثر المالي حاليا؛ً 
لحين الانتهاء من كافــة إجراءات التقاضي وصدور حكم 

نهائي.

 أعلنت شــركة »بيوت« عــن الدعوة إلى جمعية عمومية غيــر عادية يوم 2 يوليو 
المقبل، للنظر في تعديل المادة 14 من النظام الأساســي، وذلك بتقليص عدد أعضاء 

مجلس الإدارة من 6 إلى5 أعضاء. 
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قطع رجالية راقية وحصرية، مختارة بعناية لأصحاب
الذوق العالي.

ماركات إيطالية مميزة، خامات وقطع تحكي عن
نفسها

للطلب أو
الإستفسار  

محــــــلات

القطع الصيفية • القطع الشتوية • شالات و
أصواف• نعول

+971 50 254 4225

»ميدان«: 20% نقداً للمساهمين 
الفم  لخدمات طــب  الميــدان  عيــادة  تحولت شــركة 
والأسنان إلى الربحية في الربع الرابع المنتهي بـ31 مارس 
2026، بالتزامن مع توصية مجلــس الإدارة بتوزيع أرباح 

نقدية.
سجلت »ميدان« صافي ربح بـ1.46 مليون دينار في الربع 
الرابع المنتهي بختام مارس المنصرم، مقابل 1.43 مليون 

دينار صافي خسارة الربع الرابع المناظر من عام 2025.
وحققت الشــركة أرباحاً في العام الماضي المنتهي بـ31 
مــارس 2026 بقيمة 9.52 مليون دينــار، بزيادة 3% عن 

مستواها في العام السابق له البالغ 9.27 مليون دينار.
ولفت البيان إلى انخفاض إجمالي الإيرادات التشغيلية بنحو 
12% في العام الماضي عند 63.17 مليون دينار؛ بسبب التأثر 

بتصاعد التوترات الجيوسياسية في منطقة الشرق الأوسط.
وأوصى مجلس إدارة الشركة الجمعية العامة بتوزيع أرباح 
نقدية على المساهمين عن العام المنتهي بـ31 مارس 2026 
بنسبة 20% من القيمة الاسمية للسهم وقيمة إجمالية تُقدر 
بـ4.05 مليون دينار، وتعيين مراقب الحســابات الخارجي 

للعام المالي الجديد.
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بورصات خليجية
11.7 مليار ريال مكاسب الأسبوع

مؤشر »تاسي«ينهي جلسة الخميس مرتفعا 
0.27% وسط صعود جماعي للقطاعات القيادية

أنهى مؤشــر ســوق الأســهم السعودية 
بارتفاع  الخميس  جلســة  تعاملات  »تاسي« 
نسبته0.27%، ليغلق عند مستوى 11,042.02 

نقطة، بمكاسب بلغت 29.38 نقطة.
وبلغت قيمة التداولات الإجمالية 4.91 مليار 
ريال، بكمية تداول بلغت 214.08 مليون سهم، 
وشهدت الجلســة صعود أسهم 141 شركة، 
 17 112 شركة، فيما استقرت  تراجع  مقابل 

شركة دون تغيير.
وافتتح المؤشــر الجلســة عند مســتوى 
له  مســتوى  أعلى  وبلغ  نقطة،   11,009.41
خلال التداولات عند الإغلاق 11,042.02 نقطة، 
بينما سجل أدنى مســتوى عند 10,995.98 

نقطة.
14 قطاعا تدعم المؤشر

وعلى صعيد أداء القطاعات، جاء 14 قطاعا 
باللون الأخضر، بصدراة قطاع المرافق العامة 
الذي صعد 1.31% بقيمة تداول بلغت 212.41 
مليون ريــال، تلاه قطاع الاتصالات بنســبة 
0.91% بسيولة بلغت 212.07 مليون ريال، ثم 
قطاع المواد الأساسية بنسبة 0.67% محققا 
تداولات بقيمــة 951.64 مليون ريال وارتفع 
قطاعا الطاقة والبنوك 0.36% و0.12% على 

التوالي. 
والترفيه  الإعلام  المقابل، تصدر قطاع  وفي 
 ،%1.10 بنسبة  المتراجعة  القطاعات  قائمة 
المنزلية والشخصية  المنتجات  يليه مؤشــر 
الصحية  الرعايــة  0.99%، وقطاع  بنســبة 

بنسبة %0.79.
الأسهم الأكثر ارتفاعا

وفي قائمة الأسهم الأكثر ارتفاعا، صعد سهم 
ليفا بنســبة 9.97% ليغلق عند 11.69 ريال، 
 %9.43 بنسبة  السعودية  الكابلات  تلاه سهم 
مسجلا 181 ريال، وهو أعلى مستوى للسهم 

في 52 أســبوعا، كما ارتفع ســهم المملكة 
بنسبة 6.03% ليصل إلى 14.42 ريال، وصعد 
سهم أنابيب الشرق بنسبة 5.71% ليغلق عند 

218.5 ريال.
أما في قائمة الأسهم الأكثر انخفاضا، فقد 
ســجل ســهم رعاية تراجعا بنسبة %2.88 
101 ريال، تلاه ســهم بترو رابغ  مغلقا عند 
بنســبة 2.86% ليصل إلــى 13.94 ريال، ثم 
ســهم ارتيكس بنســبة 2.77% ليغلق عند 

10.89 ريال.
الأعلى نشاطا

ومن حيث النشاط، تصدر مصرف الراجحي 
قائمة الأسهم الأكثر نشاطا من حيث القيمة 
وأغلق مرتفعا  ريــال،  مليون   513.04 بنحو 
بنسبة 0.15%، وجاء سهم أرامكو السعودية 
في المرتبة الثانية بقيمة تداول بلغت 476.71 

مليون ريال وارتفاع بنسبة %0.44. 
ومن حيــث الكميــة، كان ســهم أرامكو 
الســعودية الأكثر تداولا بنحو 17.57 مليون 
سهم، تلاه سهم الأندية للرياضة بتداول 12.1 
مليون سهم، وســهم أمريكانا بنحو 12.02 

مليون سهم.
الإفصاحات  من  مجموعة  الجلسة  وشهدت 
الجوهريــة، حيث أعلن مصــرف الإنماء عن 
اكتمال عملية شــراء عدد من أسهمه، وأنهى 
السهم الجلســة مرتفعا بنسبة 0.65% عند 
التحتية  البنى  شركة  وأفصحت  ريال،   24.79
القابضة( عن  القابضة )سيسكو  المستدامة 

نتائج اجتماع جمعيتها العامة العادية.
وفيما يخص الأرقام القياسية للأسهم، سجل 
سهم رســن قمة تاريخية جديدة عند 155.8 
 %0.13 بنســبة  الطفيف  تراجعه  رغم  ريال 
عند الإغلاق، ووصلت أسهم مجموعة صافولا 
بنســبة 1.29%، ولوبريف بنســبة %0.62، 
وجرير بنســبة 1.24% إلى أعلى مستوياتها 

في 52 أسبوعا. 
وفي المقابل، سجلت أسهم أسمنت نجران، 
واس ام ســي للرعاية الصحية، ومجموعة إم 
بي سي، والدواء قيعانا تاريخية جديدة وأدنى 
مستوياتها في 52 أسبوعا، كما تراجع سهم 
الكثيري بنسبة 0.61% مسجلا أدنى مستوى 

له في مكاسب أسبوعية

شهد سوق الأسهم الســعودية أداء إيجابيا 
 ،2026 11 يونيو  المنتهي في  خلال الأسبوع 
في ظل 12 قطاعا، بقيادة البنوك والاتصالات.

وسجل المؤشر العام للسوق »تاسي« ارتفاعاً 
نسبته 0.47%، بمكاسب بلغت 51.57 نقطة، 
نقطة،   11,042.02 مســتوى  إلى  بها  صعد 
الأســبوع  بنهاية  نقطة   10,990.45 مقابل 

الماضي.
وبلغت المكاسب الســوقية خلال الأسبوع 
11.7 مليار ريال، ليصعد رأس المال السوقي 
 9.763 إلــى  بـ«تداول«  المدرجة  للأســهم 
تريليون ريال، مقابــل 9.752 تريليون ريال، 

بالأسبوع الماضي.
12 قطاعا تسجل أداء إيجابيا

 12 السوق في ظل صعود  وجاءت مكاسب 
ارتفع  الذي  التأميــن  قطاع  بصدارة  قطاعا، 
5.11%، وصعد قطاع البنوك 1.11%، وسجل 

قطاع الاتصالات ارتفاعا نسبته %0.99.
وشهدت بقية القطاعات أداء سلبيا، وتصدر 
قطاع المواد الأساســية الخسائر بعد هبوطه 
3.03%، تــاه قطاع تجزئة وتوزيع الســلع 
وسجل   ،%2.44 نسبته  بتراجع  الاستهلاكية 
قطــاع الطاقة تراجعا طفيفا بلغت نســبته 

.%0.03
أعلى المكاسب والخسائر

وتصدر ســهم شــركة الكابلات السعودية 
بلغت  بنسبة  الأســبوعية  الارتفاعات  قائمة 
15.14% ليصعد إلى مستوى 181 ريالا، تلاه 
ســهم ليفا الذي ارتفع بنســبة 9.25% عند 

مستوى 11.69 ريال.
وفي المقابل، جاء ســهم أسمنت ينبع في 
مقدمة التراجعات بعــد هبوطه 8.33% إلى 
مســتوى 15.18 ريال، وانخفض سهم تالكو 

بنسبة 8.24% ليصل إلى 33.62 ريال.

مؤشر دبي يغلق على تراجع بنسبة 
0.4%.. وأبوظبي يتراجع بـنحو %0.3

أقفل مؤشر ســوق دبي المالي جلسة 
الخميس، على انخفاض بنسبة 0.4% أو 
تداولات  مع  نقطة،  عند 5734  نقطة   24
970 مليون  الإجمالية نحو  بلغت قيمتها 

درهم.
وشهد سوق دبي ارتفاع أسهم 13 شركة 
من أصل 53 شــركة تــم تداولها ، بينما 
انخفضت 32 شــركة، وبقيت 8 شركات 

على ثبات.
ويواصل ســوقا دبي وأبوظبي الماليان 
تطبيق حد أقصى للتراجع السعري ي عند 
5% بدلاً من 10% بشــكل مؤقت، ضمن 
إجــراءات احترازية تهــدف إلى حماية 
التداولات،  اســتقرار  ودعم  المستثمرين 
على أن تتم مراجعة هذا الإجراء بشــكل 

مستمر بالتنسيق مع الجهات الرقابية.
وأقفــل ســهم إعمــار العقارية على 
انخفاض بنسبة 2.4% عند 10.80 درهم، 
وبتداولات قاربت 32 مليون ســهم، فيما 
انخفض ســهم الاتحاد العقارية، بنسبة 
وبتداولات  درهــم،   0.663 1.5% عنــد 

تجاوزت 11 مليون سهم.

 وارتفع ســهم العربية للطيران بنسبة 
1.5% عنــد 4.84 درهــم، وبتــداولات 
تجاوزت 4 ملايين سهم، فيما صعد سهم 
درهم،   1.68 1.2% عند  بنســبة  إمباور 

وبتداولات قاربت 6 ملايين سهم.
كمــا ارتفع ســهم الخليــج للملاحة 
بنسبة 1.3% عند 3.10 درهم، وبتداولات 
تجاوزت 4 ملايين ســهم، بينما انخفض 
سهم تعليم القابضة بـ 3.9% عند 2.74 
درهــم، وبتداولات تجــاوزت 27 مليون 

سهم.
ســهم طلبات  تداولا،  الأســهم  وأكثر 
هولدينغ، حيث بقي على ثبات عند 1.31 
له  إغلاق  أعلى  تســجيل  مُواصلاً  درهم، 
خلال العام الحالي، وبتداولات قاربت 60 

مليون سهم.
وفي ســوق أبوظبي لــأوراق المالية، 
انخفض مؤشر السوق بنسبة 0.3% عند 
قيمتها  بلغت  وبتــداولات  نقطة،   9546

الإجمالية نحو 1.49 مليار درهم.

ومن أصل 96 شركة تم تداول أسهمها ، 
ارتفعت أسهم 26 شركة، بينما انخفضت 
13 شركة على  57 شركة، وبقيت  أسهم 

ثبات.
ارتفاع  على  للغاز  ســهم أدنوك  وأقفل 
درهــم،   3.34 0.6% عنــد  بنســبة 
وبتداولات تجاوزت 38 مليون سهم، فيما 
قفز سهم أدنوك للحفر بنسبة 2.8% عند 
 18 وبتداولات تجــاوزت  درهــم،   5.85

مليون سهم.
وانخفض ســهم الدار العقارية بنسبة 
1.6% عند 7.20 درهم، وبتداولات قاربت 
17 مليون ســهم، فيما قفز سهم أدنوك 
3.5% عند  والخدمات بنســبة  للإمــداد 
 10 وبتداولات تجــاوزت  5.86 درهــم، 

ملايين سهم.
وأكثــر الأســهم تــداولاً، ســهم بنك 
الاســتثمار، حيث بقي علــى ثبات عند 
0.028 درهــم، وبتــداولات قاربت 115 
مليون سهم، فيما تراجع سهم مجموعة 
تو بوينت زيرو بـ 1.4% عند 2.18 درهم 

وبتداولات تجاوزت 21 مليون سهم.
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بورصات خليجية

بورصة البحرين تغلق على تراجع بنسبة %0.19 
أنهــت بورصة البحريــن تعاملات الخميــس، على تراجع؛ 

بضغط قطاعات المال والعقارات والاتصالات.
ومع ختام التعاملات، انخفض المؤشر العام بنسبة %0.19، 
إلى مســتوى 1981 نقطة، وسط تعاملات بحجم 1.31 مليون 

سهم بقيمة 386.3 ألف دينار، توزعت على 77 صفقة.
وتصدر الأسهم الأكثر انخفاضاً ســهم خليجي بنك بـ %4، 
تلاه ســهم عقارات السيف بـ 3.08%، وســهم بنك البحرين 
الوطني بـ 0.77%، وســهم بنك الســام بـ 0.47%، وسهم 

بييون بـ0.43%. وتصدر الأسهم الأكثر نشاطاً سهم بنك جي 
إف إتش بتداول 420 ألف سهم بسعر 0.584 دولار للسهم، تلاه 
ســهم بيت التمويل الكويتي بتداول 210.48 ألف سهم بسعر 

2.46 دولار للسهم.

بيع على أسهم قطاعي الصناعة 
والمال يدفع مؤشر مسقط للتراجع 

مؤشر بورصة قطر يتراجع بنسبة 0.25% وخسارة 
الأسبوع السوقية 5.78 مليار ريال 

أنهى المؤشر الرئيسي لبورصة مسقط »مسقط 30« 
تعاملات الخميس، آخر جلســات الأســبوع، متراجعًا 
0.21%، بإقفاله عند مستوى 7,634.39 نقطة، خاسراً 

16.28 نقطة، مقارنة بمستوياته في جلسة الأربعاء.
وتأثر المؤشــر العام بتراجــع القطاعين الصناعة 
والمالي، وهبط الأول 0.52%، مع تقدم ســهم الكروم 
العمانية على المتراجعين بنسبة 10%، وتراجع صناعة 

مواد البناء بنسبة %8.54.
وحد من ارتفاع قطاع الصناعة صدارة سهم الأسماك 

العمانية المرتفع بنسبة %4.55.
وانخفض مؤشــر القطاع المالي بنســبة 0.12%؛ 
بضغط ســهم بنك نزوى المتراجع بنســبة %1.41، 
وتراجع سهم الدولية للاســتثمارات المالية القابضة 

بنسبة %1.
وعلــى الجانب الآخر، انفرد مؤشــر قطاع الخدمات 
بارتفاع ســهم  0.18%، مدفوعًا  بارتفــاع نســبته 
سيمبكورب صلال بنسبة 2.35%، وارتفع بركاء للمياه 

والطاقة بنسبة %1.25.

وارتفع حجم التداولات خلال جلسة بنسبة %95.27، 
ليصل إلــى 200.1 مليون ورقة مالية، مقابل 102.47 

مليون ورقة مالية بالجلسة السابقة.
وارتفعت قيمة التداولات بنسبة 193.5%، إلى 59.92 
مليون ريال، مقارنةً بنحو 20.41 مليون ريال جلســة 

الأربعاء.
وتصدر ســهم بنك صحار الدولي الأســهم النشطة 
حجمًا بتداول 37.01 مليون ســهم، فيما تصدر سهم 

بنك مسقط النشاط قيمةً بنحو 9.32 مليون ريال.

أغلقت بورصة قطر تعاملات،  منخفضة؛ تزامناً مع تراجع 
4 قطاعات في مقدمتها الاتصالات.

انخفض المؤشر العام بنســبة 0.25% ليصل إلى النقطة 
10263.88، فاقداً 25.44 نقطة عن مستوى الأربعاء.

أثر على الجلســة تراجع 4 قطاعات على رأسها الاتصالات 
بواقع 1.16%، بينما ارتفع 3 قطاعات في مقدمتها الصناعات 

بـ%0.67. 
تراجعت السيولة إلى 272.59 مليون ريال، مقابل 285.88 
مليــون ريال الأربعــاء، بينما ارتفعت أحجــام التداول عند 
102.55 مليون ســهم، مقارنةً بـ97.50 مليون ســهم في 
الجلسة السابقة، وتم تنفيذ 20.15 ألف صفقة، مقابل 21.09 

ألف صفقة .
يُشــار إلى أن الســيولة الإجمالية للبورصة القطرية بلغت 
1.27 مليــار ريــال، وتضمنت تنفيذ صفقتان على ســوق 

السندات بـ993.85 مليون ريال.
ومن بين 52 سهماً نشــطاً، تقدم سهم »العامة« تراجعات 
الأسهم البالغ عددها 30 سهماً بـ2.69%؛ بينما ارتفع سعر 
22 ســهماً على رأســها »ودام« بـ3.28%، واستقر سعر 3 

أسهم.
وجاء سهم »مســيعيد« في مقدمة نشاط الكميات بحجم 
بلغ 16.44 مليون سهم، وتصدر السيولة سهم »كيو إن بي« 

بقيمة 40.72 مليون ريال.
 فيما سجلت بورصة قطر أداءً سلبياً خلال الأسبوع الماضي، 
وانخفضت القيمة السوقية الإجمالية بنحو 5.78 مليار ريال 

قطري.
 وانخفض المؤشر العام للبورصة بنسبة 0.7% بما يعادل 
71.98 نقطة، ليغلق تعاملات الأســبوع الماضي عند النقطة 
المنتهي في 4  الماضي  10263.88، عن مستوى الأســبوع 

يونيو 2026.
وعلى صعيد حركة الأســعار، تراجعت أســعار 37 شركة 

مقابل ارتفاع 12 شركة واستقر 5 شركات دون تغير.
وبلغت القيمة السوقية للأســهم بنهاية تعاملات الأسبوع 
616.72 مليار ريال، مقابل 622.5 مليار ريال بختام الأسبوع 

الماضي، بانخفاض %0.93.
وشهد الأسبوع الماضي تراجع 6 قطاعات على رأسها النقل 
بـ1.61% إلى مستوى 5211.98 نقطة، وتلاه قطاع العقارات 

انخفاضاً  المالية  البنوك والخدمات  بـ1.45%، وسجل قطاع 
بـ0.83% عند 5022.51 نقطة.

كما انخفــض قطــاع الصناعة بـ0.77% عن مســتوى 
4281.21 نقطة، وتلاه قطاع البضائع والخدمات الاستهلاكية 
بـ0.54% عن مســتوى 8112.47 نقطة، ثم قطاع التأمين 

بـ0.33% عند 2715.11 نقطة.
وفــي المقابل، ارتفع قطــاع الإتصالات بـــ0.07% عند 

2517.74 نقطة.
وبلغت قيمة التداول الأسبوعية نحو 1.72 مليار ريال، وزعت 

على 643.85 مليون سهم، بتنفيذ 120.26 ألف صفقة.
وعلى صعيد الأسهم ، فقد تصدر سهم »مساندة« انخفاضات 
الأســهم بـ4.58%، تلاه ســهم »أعمال« منخفضاً بنســبة 
3.92%، كما انخفض ســهم »العامة« بـ3.83%، ثم شركة 

»قامكو«بـ%3.60.
في المقابل جاءت الارتفاعات بصدارة سهم شركة »دلالة« 
بـ8.6%، وتلاه ســهم »بنك الدوحة« بـ5.95%، كما ارتفع 
ســهم »كيو إل إم« بـــ2.84%، يليها »الخليــج التكافلي« 

بـ%2.73.
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بورصات عالمية

»نيكاي« الياباني يغلق على استقرار
و»سوفت بنك« قلص خسائره إلى %1.4 

أغلق المؤشــر »نيكاي« الياباني دون تغير يذكر الخميس، 

إذ تابع المســتثمرون التطورات في الشرق الأوسط وعوضوا 

خســائرهم المبكرة بعد أن أكدت واشــنطن انتهاء غاراتها 

الليلية على إيران.

0.06% عند 64217.27  وأغلق المؤشــر »نيكاي« مرتفعاً 

نقطة، متعافيــاً من موجة بيع مبكرة، لكن أســهماً عديدة 

سجلت تراجعاً.

وانخفض المؤشــر »توبكس« الأوســع نطاقاً 0.45% إلى 

3830.35 نقطة.

وقال ناوتو تاكاهاشــي المحلل في »أيزاوا ســكيوريتيز« 

»يبدو أنه لا يزال هناك نقص في القوى المحركة القوية بما 

يكفي لجذب تدفقات جديدة ملموسة، ولا يزال المستثمرون 

حذرين إلى حد ما، مما يشير إلى أن السوق ليست جاهزة بعد 

لتحرك صعودي حاســم، حتى لو بدأت بعض عمليات الشراء 

في الظهور”.

وتحسنت المعنويات في السوق بعد إعلان الولايات المتحدة 

انتهاء ضرباتها في إيران، والتي جاءت بعد ساعات قليلة من 

توعد الرئيس الأميركي دونالد ترامب بشن مزيد من الهجمات 

إذا لم يتم التوصل إلى اتفاق سلام.

وقال شوجي هوسوي المحلل في »دايوا سكيوريتيز« »بعد 

إعــان الجيش الأميركي في وقت مبكــر أن هجومه انتهى، 

اعتبر المستثمرون ذلك إشارة تحث إيران على التحرك سريعاً 

نحو التوصل إلى اتفاق”.

وأضاف »عزز ذلك الرأي القائل إنه حتى العمل العســكري 

كان يستخدم وسيلة للضغط ســعياً وراء تسوية تفاوضية، 

ممــا أدى إلى تزايد التكهنات بأن التوصل إلى اتفاق مع إيران 

قد لا يكون بعيداً”.

وعوضت الأسهم المرتبطة بالذكاء الاصطناعي، التي كانت 

قد دفعت مؤشر »نيكاي« إلى الانخفاض في وقت سابق من 

الجلسة، بعض خسائرها. وانخفض سهم مجموعة »سوفت 

بنك«، وهي تكتل اســتثماري في مجال التكنولوجيا، %1.4 

بعد أن تراجع بنسبة وصلت إلى %7.5.

ونزل ســهم »فوجيكورا« التــي تنتج الأليــاف الضوئية 

المســتخدمة في مراكز بيانات الــذكاء الاصطناعي %1.2، 

بعد أن هوى 7.3% في وقت ســابق من الجلســة. وتراجع 

سهم »أدفانتست« المصنعة لمعدات اختبار أشباه الموصلات 

.%0.2

وعلى المؤشر »نيكاي«، انخفض 142 سهماً مقابل ارتفاع 

.81

وخالف ســهم »توبان هولدنجز« للطباعة الاتجاه السائد، 

ليتصدر الأســهم القيادية بأداء قوي، إذ قفز 15.7%، وهي 

أكبر نسبة ارتفاع منذ أكتوبر 2008. وتلاه سهم »أجينوموتو« 

7.5%، وشــركة »كيوكسيا«  المصنعة للتوابل، بارتفاع بلغ 

لصناعة رقائق الذاكرة، بصعود بلغ %7.

تباين الأسهم الآسيوية بعد موجة بيع 
لأسهم الذكاء الاصطناعي في وول ستريت

تراجــع النفط وارتفاع العقود الآجلة الأميركية وســط 
استمرار التوترات في الشرق الأوسط

تباينت مؤشرات الأسهم الآسيوية، الخميس، بعد موجة 
بيع جديدة لأسهم شركات الذكاء الاصطناعي في بورصة 
»وول ســتريت«، مما أدى إلى تراجع الســوق الأميركية 

بشكل حاد.
ارتفعت العقود الآجلة للأسهم الأميركية، فيما تراجعت 
أســعار النفط بعدما كانت قد سجلت ارتفاعات في وقت 
سابق، وذلك بالتزامنه مع شــن الولايات المتحدة جولة 

ثانية من الهجمات الجوية على إيران. 
وارتفع مؤشــر »نيكاى 225« الياباني بنســبة أقل من 
0.1% ليصــل إلى 64217.27 نقطة، كما ارتفع مؤشــر 
»كوســبي« في كوريا الجنوبية بنسبة 0.4% ليصل إلى 

7763.95 نقطة.
وتراجع مؤشر »هانغ ســينغ« في هونغ كونغ بنسبة 
24180.03 نقطة، كما تراجع مؤشــر  0.9% ليصل إلى 
 3987.01 »شنغهاي المركب« بنســبة 0.2% ليصل إلى 

نقطة.
وتراجع مؤشر »ستاندرد آند بورزإيه إي إس إكس 200« 

الأسترالي بنسبة 0.2% ليصل إلى 8633.20 نقطة.
وتراجع مؤشــر »تايكس« التايواني بنسبة 0.2%، فيما 

ارتفع مؤشر »سينسيكس« الهندي بنسبة %0.4.
وأغلقت مؤشــرات بورصة »وول ســتريت« الأميركية، 
الأربعاء، على انخفاض، حيث تراجع مؤشر »ستاندرد آند 
بورز 500« القياســي بنسبة 1.6% ليغلق عند 7266.99 

نقطة.
وتراجع مؤشر »داو جونز« الصناعي بواقع 953 نقطة، 
أي بنسبة 1.9% ليصل إلى 49918.78 نقطة، كما تراجع 
مؤشر »ناسداك« المركب بنسبة 2% ليصل إلى 25169.50 

نقطة.
وانخفضت أسعار النفط، صباح الخميس، حيث تراجع 
سعر خام برنت، القياســي العالمي، بنسبة 0.3% ليصل 

إلــى 92.81 دولاراً للبرميل، كما تراجع ســعر خام غرب 
0.4% ليصل  تكساس الوسيط الأميركي القياسي بنسبة 

إلى 89.70 دولاراً للبرميل.
وفي أسواق العملة، تراجع سعر الدولار الأميركي مقابل 
الين الياباني، ليصــل إلى 160.52 ين ياباني من 160.56 
ين، فيما ارتفع سعر اليورو ليصل إلى 1.1547 دولار من 

1.1537 دولار.
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التغييرمن بداية 
اليومي(%)العام 

▲(%3.28)▲مؤشر السوق الأول 

▲%11.49▲50مؤشر رئيسي 

▼%4.45▲مؤشر السوق الرئيسي

▲(%2.07)▲مؤشر السوق العام

▼(%2.07)▲(ك.مليون د)القيمة السوقية 

▲

▲

▼

▲

▲

20262025▲

▲315.1407.0(مليون سهم)الكمية المتداولة 

▲81.8106.7(.ك.مليون د)القيمة المتداولة 

▼20,83220,156عدد الصفقات

 ( ك.ألف د ) الأدنىالأعلى(ألف سهم)( ك.ألف د ) الأدنىالأعلى(ألف سهم)( ك.ألف د الأدنىالأعلى(ألف سهم)(

2.80.926.90.3380.084%0.0%00161%0.1040.00═دلقان6.91.20121.31.6391.031%5.5%001%1.3100.00═سينما13.11.777,564.21.0630.810%4.2%6,1287,4678%0.8244.00.5▲وطني

NM2.8958.60.4600.090%0.0%41030%4-16.0-0.400▼ثريا15.71.3610.60.2910.165%0.0%3179%7-12.0-0.170▼فنادق27.71.761,454.70.3620.304%2.6%1,7044,95616%0.3472.01▲خليج ب

9.41.2222.60.2490.130%2.4%4321541%0.2073.01▲أسس26.44.53241.41.5900.768%0.0%43251947%1-11.0-0.829▼ايفا فنادق11.51.361,069.30.7000.451%4.9%000%0.4880.00═تجاري

NANA28.71.3111.120%0.1%292419%1.2141.00▲بيتك ريت18.11.47126.40.4370.217%2.8%3,89514,13250%0.28431.012▲أولى وقود11.21.12728.40.3010.264%3.8%4791,81010%0.2650.00═اهلي

14.81.174,001%14,252100,9153.3%1.8العقار32.70.8229.90.1540.102%2.4%96910%0.1384.03▲منتزهات15.61.31480.80.2820.217%2.9%1,4595,70545%1-2.0-0.256▼الدولي

6.80.79102.00.2560.157%9.7%9114,99942%0.1853.02▲كويتية21.77.48347.61.9051.265%5.4%33020916%2-30.0-1.580▼الجزيرة17.70.86723.20.2750.188%3.2%2091,1039%0.1901.01▲برقان

10.50.86145.20.3100.230%6.9%15542%5-14.0-0.286▼تسهيلات20.01.14111.10.3460.240%2.7%1224642%0.26412.05▲السور23.92.7215,302.40.8070.666%3.1%7,2239,3486%0.7741.00▲بيتك

49.51.82226.80.5160.345%0.0%18343961%2.00-0.418▼ايفاNM0.9712.30.1470.092%0.0%28277156%0.1031.01▲فيوتشر كيد30.53.243,067.70.6970.606%1.1%4526974%0.6501.00▲بنك بوبيان

18.01.22230.30.3460.220%8.6%2,5008,89319%0.28919.07▲استثمارات13.12.0313.30.5550.179%2.3%9034953%4-10.0-0.255▼النخيل25.61.601,289.40.3060.211%1.8%2,1387,88318%0.2730.00═بنك وربة

27.50.63405.00.0940.072%0.0%1291,63318%1-0.9-0.079▼مشاريع12.03.55340.21.0820.918%5.6%64568425.8%1-5.0-0.943▼الغانم17.71.6031,680%19,79238,9683.1%1.6-البنوك

NM0.7335.10.0840.055%0.0%7189,65834%0.0754.97▲ساحل27.77.25253.80.9990.711%0.0%12713823.1%0.92312.01▲تروليNM2.9127.70.2870.098%0.0%5461,956208%2-5.0-0.274▼سنرجي

NM0.8134.80.0970.060%0.0%1,15913,38992%0.0870.20▲البيت19.11.471,608%5,68116,8602.8(%3)الخدمات الاستهلاكية��10.91.02113.20.8340.535%6.9%111%1.00-0.626▼بترولية

20.31.56334.70.3810.225%0.6%26877033%1-2.0-0.348▼أرزان9.92.072,6180.6130.453%5.8%1,0851,7869%1-6.0-0.605▼زين9.72.35145.01.8851.142%6.2%000%1.4950.00═نابسكو

51.40.6266.10.1790.126%6.1%221718%2-2.0-0.131▼المركز12.61.811,017.42.1561.055%7.3%62312%2.03011.01▲أريدNM4.0412.00.3230.186%0.0%6062,275142%5-13.0-0.264▼بيت الطاقة

NM1.5039.60.1950.132%0.0%2671,48087%1-1.0-0.180▼كميفك19.33.13660.20.7690.537%5.7%1,2001,79510%1-6.0-0.661▼أس تي سي12.80.6148.70.2350.136%3.4%7083,69213%0.1929.05▲آبار

5.81.5261.50.1680.031%0.0%1,2098,817264%1-1.0-0.138▼الاولىNM17.54171.81.8500.087%0.0%52732823%1.6000.00═ديجتس22.01.81155.80.3130.231%1.1%26798389%0.2757.03▲ألفتاقا

NM41.99212.20.7090.401%0.0%25485%0.5225.01▲الخليجي12.62.604,467%2,8743,9415.8%1.9إتصالات11.92.08502%2,1298,9074.8%1.3-الطاقة 

20.61.67192.60.2860.155%2.6%3,40211,751114%0.2904.01▲أعيان 15.90.68115.00.5860.380%8.0%771612%0.4838.02▲كويت ت13.41.6030.20.7200.434%1.1%002%0.4640.00═سكب ك

17.41.3518.10.1010.047%0.0%3241799%1-0.4-0.077▼بيان7.10.82220.51.1220.710%0.0%000%0.7770.00═خليج ت13.41.50357.30.6990.545%6.0%47270519%1-8.0-0.668▼بوبيان ب

28.43.0242.30.4060.139%0.0%7120893%7-26.0-0.334▼أصول8.71.00173.70.8850.609%4.3%7102%0.69523.03▲اهلية ت15.22.3090.52.1450.702%4.5%000%0.8975.01▲الكوت

26.81.1233.40.1900.118%0.0%3224311%3-4.0-0.136▼كفيك10.80.7941.60.2130.133%8.5%9858328%0.1704.02▲وربة ت13.41.60478%4727054.5%1.6مواد أساسية

13.40.9663.30.2320.107%5.4%2212433%0.1850.00═كامكو6.41.11121.40.4750.277%4.2%4120.4%1-4.0-0.355▼الاعادة18.21.2544.60.2270.129%1.2%4231,82743%0.23816.07▲الخصوصية

40.40.8837.80.1860.102%1.2%9406,130165%0.1523.02▲وطنية د قNM2.2935.30.2450.123%0.0%115126.4%0.2121.00▲أولى تكافل34.11.41315.10.4570.319%1.5%12273%2.00-0.442▼اسمنت

63.54.0171.60.4030.237%0.0%18759220%0.3207.02▲يونيكاب13.62.1911.90.1790.033%0.0%68640140%0.1082.02▲وثاق19.11.30394.12.2801.708%3.7%201014%1.8932.00▲كابلات

NM1.3129.20.1850.090%0.0%1,59711,23196%0.1412.01▲مدار7.20.8028.50.1910.191%10.4%000%0.1910.00═ب ك تأمين15.31.82142.20.8820.685%3.5%1,1951,66435%0.7172.00▲سفن

19.31.4958.80.8720.302%0.9%9641,672215%1-4.0-0.570▼الديرة8.70.91748%2641,4578.0%5.1-التأمين43.00.7154.60.7790.542%7.3%32589%0.5451.00▲بورتلاند

31.21.8065.40.3120.120%2.4%8594,28382%0.2064.02▲الصفاة6.41.1048.40.0930.050%0.0%1471,72427%2-1.4-0.085▼صكوك32.11.2021.30.4270.161%3.2%12577%0.2150.00═ورقية

NM9.3010.00.0500.013%0.0%1163,667265%0.0320.00═اكتتاب2.30.1839.70.4490.304%0.0%5251,418405%0.3730.00═عقارات كNM2.0115.10.2030.091%0.0%143847108%3-6.0-0.168▼معادن

6.31.27214.40.5040.297%3.5%9942,35328%1-4.0-0.420▼نور65.31.88386.20.3030.141%0.0%17264215%1-4.0-0.270▼متحدةNM5.92146.10.5280.055%0.0%5641,28771%1-3.0-0.442▼أسيكو

15.50.69255.01.5250.675%3.8%000%1.2750.00═تمدين أNM1.04266.50.1260.063%0.0%5,18942,86693%0.1221.01▲وطنية26.60.8878.70.2940.190%4.6%2551,16012%2-4.0-0.219▼الوطنية للبناء

NM1.6521.00.5000.061%0.0%65220%2-2.0-0.119▼الإماراتية34.61.34245.50.4200.360%3.7%1,0552,67128%1-4.0-0.394▼صالحيةNM1.7214.50.3800.086%0.0%4272,357366%1-1.0-0.181▼المعدات

NM0.7033.30.0620.035%0.0%701,72942%0.0410.61▲آسيا8.50.59172.20.4800.323%3.9%011%0.4290.00═تمدين عNM1.0030.00.1290.093%0.0%9393869%0.10-0.100▼إستهلاكية

25.35.0380.30.5670.333%0.0%9941,86898%2.00-0.535▼راسيات10.10.4562.80.3350.233%6.6%351171%4-11.0-0.300▼اجيالNM1.02336.90.2550.126%1.4%5474,18624%0.1322.02▲ مخازن

NM0.097.70.0870.037%0.0%98213,102813%1-1.0-0.075▼الامتيازNM1.5969.90.3150.077%1.4%5329479%2-3.0-0.181▼ع عقارية18.61.8972.20.2970.048%1.0%1,3954,834601%0.2891.00▲تنظيف

NM2.7921.7N/AN/A%0.0%2204,383109%1-0.4-0.051▼منازل14.01.1944.90.1340.070%3.9%9077,07794%0.1281.01▲الإنمــاء9.51.0942.80.3700.294%4.7%8253%2-6.0-0.313▼المعامل

13.21.02597.20.3100.219%2.1%3801,61123%0.2361.00▲صناعات22.62.121,5361.1180.785%2.0%89391310%0.9807.01▲المباني9.64.01330.92.7602.302%11.2%24710013%1-15.0-2.455▼هيومن سوفت

NM7.1722.20.9670.234%0.0%1,6342,29148%0.740132.022▲وربة كبيتل19.70.9355.50.2350.093%3.6%13805%0.1643.02▲إنجازات5.43.5913.60.4500.140%0.0%8231%3-9.0-0.340▼امتيازات

NM1.3048.80.1020.046%0.0%2212,77851%0.0800.00═التخصيص23.11.29400.30.2260.166%1.4%5842,85532%1.00-0.205▼التجارية10.02.16158.21.1500.574%3.2%1,1191,21232%0.9252.00▲المشتركة

NM4.6523.40.4850.043%0.0%1712%0.1421.01▲تحصيلات14.81.4034.70.3260.134%0.0%6922,224265%0.3158.03▲سنامNM0.6769.50.3450.132%0.0%63111%1-2.0-0.184▼يوباك

5.91.69243.70.2500.180%6.7%19912%1.00-0.206▼فالمور19.51.1676.50.1840.091%3.3%3161,75149%0.1847.04▲أعيان ع12.60.9519.20.1350.089%4.3%3122,67260%0.1172.02▲مبرد

15.62.48697.50.2020.088%4.1%1,5348,44656%1-2.0-0.182▼ جي اف اتش16.30.7522.40.1140.068%3.1%1213122%0.0960.51▲عقار19.91.60105.20.6120.377%3.6%4341,04366%0.4166.01▲المتكاملة 

NM0.8129.40.1350.083%0.0%2722,843261%1-0.5-0.096▼إنوفست3.94.0411.80.0860.030%0.0%4166252%0.0631.02▲العقارية6.00.7449.00.2700.079%4.5%5394%0.1354.03▲قيوين ا 

27.10.8719.70.1260.063%0.0%55042%1-1.0-0.101▼عمار23.80.9242.80.0940.056%0.0%4557321%0.10-0.080▼مزايا10.61.3275.80.5390.395%5.5%71413%1-3.0-0.505▼جي تي سي

10.81.0230.30.1330.061%3.5%2221,93627%0.1154.04▲المنار 26.21.3056.20.1660.059%3.3%5863,890104%0.1523.02▲تجارة16.81.312,529%7,26424,4133.6%2.5-صناعية

23.27.14608.44.3042.627%4.2%79726418%3.03010.00▲البورصة31.21.8187.20.3820.106%3.9%12845646%3-8.0-0.280▼أركانNM1.2719.90.1550.082%0.0%88714%0.0950.91▲مواشي

14.41.92102.00.4590.330%6.9%1,6664,90554%0.3402.01▲بيوتNM0.5237.00.1870.078%0.0%95759166%0.1272.02▲أرجان18.72.53344.71.8001.017%4.0%64757515%3-31.0-1.109▼ميزان

19.31.355,572%25,645139,3774.0%0.4-خدمات مالية5.31.4967.30.2560.167%2.4%854057%1-3.0-0.209▼منشآت18.71.90365%6556624.0%5.8-السلع الاستهلاكية�

NM4.9855.30.5650.098%0.0%476856192%0.5531.00▲الأنظمة19.60.9650.20.1300.072%0.0%2,22326,49487%0.0841.32▲م الاعمالNM2.06101.20.8500.387%0.0%8151%2-8.0-0.511▼التقدم

NM4.9855%4768560.0%19.4تكنولوجياNM1.1420.30.1390.094%0.0%1171,104119%2-2.0-0.107▼مينا25.11.86166.70.9100.616%1.8%000%0.82323.03▲ميدان

9.61.09154.00.1740.136%5.0%3972,83213%0.7-1.0-0.140▼شمال الزور9.21.2025.42.6600.136%0.0%2221,210276%1-1.0-0.183▼مراكز25.11.96268%8151.8%0.9-رعاية صحية

9.61.09154%3972,8325.0%0.7منافع10.51.0918.60.1320.074%4.2%4034940%0.1161.01▲مشاعر

15.621.3152,427%79,910339,9062.43%1.0-اجمالي بورصة الكويتNM-3.895.40.0660.042%0.0%000%0.0550.00═المساكن
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بقلم المحامى ــــ ناصر الشلاحى

 المسألة المعروضة على الهيئة:
تتلخص وقائع النزاع في أن شــركة أقامت دعوى على 

شخص أدين بحكم جزائي بات في واقعة سرقة منقولات 

حديدية مملوكة لها، طالبته فيها بتعويض مادي وأدبي، 

ومن ضمن ما طلبته مبلغ عشرة آلاف دينار تعويضاً عما 

لحقها - بحســب قولها - من أضرار أدبية، وإذ رفضت 

محكمتا أول درجة والاســتئناف الدعوى، وطُرح الطعن 

على الدائرة التجارية الخامسة بمحكمة التمييز، تبين لها 

صدور أحكام وقرارات متعارضة من دوائر المحكمة في 

شأن مدى جواز استحقاق الشخص الاعتباري للتعويض 

الأدبي، فأحالت الطعن إلــى الهيئة العامة عملاً بالفقرة 

الثانية من المادة الرابعة من المرسوم بالقانون رقم 23 

لسنة 1990 بشــأن تنظيم القضاء، المستبدلة بالقانون 

رقم 2 لســنة 2003، وهي الآلية التي رســمها المشرع 

لتوحيد ضماناً لوحدة المبادئ القضائية واستقرارها.

وقد كان الخلاف دائراً بين اتجاهين، أولهما يجيز تعويض 

الشــخص الاعتباري عن الضرر الأدبي استناداً إلى أن ما 

عددته المادة 231 من القانون المدني هو بعض صنوف 

الضرر الأدبي لا كلها، وثانيهما يرفض ذلك تأسيساً على 

أن الشــخص الاعتباري كائن مادي مجرد من كل شعور 

أو عاطفة، لا يستهدف إلا الحصول على المنافع المادية 

وتحقيق الأرباح.

النص القانوني محل البحث:
نظم المشــرع التعويض عن الضرر الأدبي في المادة 

231 من القانــون المدني، حيث نصت علــى أنه »)1( 

يتناول التعويض عن العمل غير المشــروع الضرر، ولو 

كان أدبياً. )2( ويشمل الضرر الأدبي على الأخص ما يلحق 

الشخص من أذى حسي أو نفسي نتيجة المساس بحياته 

أو بجســمه أو بحريته أو بعرضه أو بشرفه أو بسمعته 

أو بمركزه الاجتماعــي أو الأدبي أو باعتباره المالي، كما 

يشــمل الضرر الأدبي كذلك ما يستشــعره الشخص من 

الحزن والأســى، وما يفتقده من عاطفة الحب والحنان 

نتيجة مــوت عزيز عليه، )3( ومع ذلــك لا يجوز الحكم 

بالتعويض عن الضرر الأدبي عن الضرر الناشئ عن الوفاة 

إلا للأزواج والأقارب إلى الدرجة الثانية«.

والمتأمــل فــي هذا النــص يجد أن المشــرع صاغه 

الحسي والنفسي،  الإنســان وحده، فالأذى  على مقاس 

والمســاس بالحياة والجسم والحرية والعرض والشرف، 

ومشاعر الحزن والأسى، وفقدان عاطفة الحب والحنان، 

كلها معانٍ لا تقوم إلا بمن له شــعور ووجدان، وهو ما 

أكدته المذكرة الإيضاحية للقانون المدني حين وصفت ما 

أورده النص من صنوف الضرر الأدبي بأنه »أهم ما ينتاب 

الناس في واقع حياتهم«.

الضرر الأدبي لا يتصور تحققه إلا في الشخص 
الطبيعي دون الشخص الاعتباري

ما انتهت إليه الهيئة وأسانيد تأييدها:
انتهــت الهيئة - بالأغلبية المقــررة قانوناً - إلى الأخذ 

بالاتجاه الثاني والعدول عن المبدأ الأول، مقررة أن الضرر 

الأدبي لا يتصور تحققه إلا في الشــخص الطبيعي دون 

الشــخص الاعتباري، فالأخير ليس من آحاد الناس، بل 

مجرد كائن مادي مجرد من أي شعور أو عاطفة، لا يُعنى 

إلا بالحصول علــى المنافع المادية وتحقيق الأرباح، وأن 

الاعتداء على الســمعة التجارية إنمــا يتعلق في النهاية 

بالضرر المادي الــذي قد يلحق بالشــخص الاعتباري، 

باعتبار أن الســمعة التجارية أحد عناصر ذمته المالية 

يراعى حساب مقابلها عند تقييمها.

والحقيقة أن هذا المبدأ يستحق التأييد من عدة أوجه:

• فهو أولاً قراءة أمينة لإرادة المشرع، إذ التزمت الهيئة 

بمنطوق المادة 231 ومقصدها كما كشفت عنه المذكرة 

الإيضاحية، فلم تتوسع في تفسير النص توسعاً يخرجه 

عن غايته، ولم تفترض شعوراً لكائن قانوني لا وجدان له.

• وهو ثانياً منســجم مع الطبيعة القانونية للشخص 

أنشئ لتحقيق غرض  بنيان قانوني  الاعتباري، فالشركة 

الربح والخســارة،  اقتصادي، يقاس ما يصيبها بميزان 

فإسناد الحزن أو الألم النفسي إليها افتراض لما لا يمكن 

تصوره عقلاً ولا قانوناً.

• وهــو ثالثاً لا ينتقص من حماية الســمعة التجارية 

بل يضعها فــي موضعها الصحيح، فالهيئة لم تهدر هذه 

القيمة، وإنما أعادت تكييف الاعتداء عليها تكييفاً سليماً 

بوصفه ضرراً مادياً يجبر وفق قواعد الخســارة وفوات 

الكســب، وبهذا ينال الشــخص الاعتباري تعويضاً عما 

أصاب نشــاطه فعلاً، محســوباً على أساس موضوعي 

منضبط بدلاً من تقدير جزافي لمشاعر مفترضة.

• وهو رابعاً يحقق استقرار المعاملات ووحدة المبادئ 

القضائيــة، إذ يغلق البــاب أمام المطالبات المرســلة 

بتعويضات أدبية لا ســند لها، ويوحد قضاء الدوائر بعد 

تعارضها، وفي ذلك تعزيز لليقين القانوني الذي تنشــده 

البيئة التجارية والاستثمارية.

ولا يغيب عن الأمر أن النيابــة العامة ذاتها عدلت أمام 

الهيئة عن رأيها الســابق وانتهت إلى تأييد هذا الاتجاه، 

وهو ما يعكس رجحان هذا النظر واستقامته مع صحيح 

القانون.

ختاماً
إن ما أرســته الهيئة في محكمة التمييز ان هذا الحكم 

ليس انتقاصاً من حقوق الشــركات، بل إعادة للأمور إلى 

نصابها الصحيح، فالضرر الأدبي قرين الإنســان وحده 

بمشاعره وكرامته، أما الشخص الاعتباري فحمايته تكون 

في نطاق ذمته المالية التي تســتوعب سمعته التجارية 

بوصفها أحــد عناصرها، وبهذا المبــدأ يجتمع للقضاء 

الكويتي انضباط التفســير، وعدالة التعويض، واستقرار 

الأحكام، وهي غايات تجعل من هذا الحكم مبدأً راســخاً 

جديراً بالبناء عليه في القضايا المماثلة.

مما لا شك فيه أن التعويض عن الضرر يعد من أهم الركائز التي تقوم عليها قواعد المسؤولية المدنية، 

فهو الوســيلة القانونية لجبر ما يلحق المضرور من خسارة أو ما يفوته من كسب، وقد حرص المشرع 

الكويتي على أن يشــمل هذا التعويض الضرر بنوعيه المادي والأدبي، إيماناً منه بأن الأذى الذي يصيب 

الإنسان لا يقتصر على ماله، بل قد يمتد إلى مشاعره وكرامته وسمعته ومكانته بين الناس.

وضمن هذا السياق، ظلت مســألة مدى استحقاق الشــخص الاعتباري - كالشركات والمؤسسات - 

للتعويض عــن الضرر الأدبي محلاً لجدل قضائي وفقهي ممتد، تعارضت بشــأنه أحكام دوائر محكمة 

التمييــز ذاتها بين مؤيد ومعارض، إلى أن حســمت الهيئة العامة للمواد المدنيــة والتجارية والأحوال 

الشخصية والعمالية هذا الجدل بحكمها الصادر بجلسة 27 ديسمبر 2021 في الطعن رقم 1 لسنة 2021 

)هيئة عامة(، في مبدأ قضائي نراه جديراً بكل تأييد، لما فيه من قراءة أمينة للنص القانوني وفهم سليم 

لطبيعة الشخص الاعتباري.

وجهة نظر 
التعويض عن الضرر الأدبي للشخص 

الاعتباري... مبدأ قضائي يعيد 
الأمور إلى نصابها الصحيح

محكمة التمييز تحسم الجدل: السمعة 
التجارية عنصر من عناصر الذمة المالية 

والاعتداء عليها ضرر مادي
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أعلنت زيــن الكويت عن دعمها للنســخة الـ 20 من 

مســابقة »برنامج الشركة« السنوية للمدارس الثانوية 

والجامعات التي نظّمتهــا جمعية إنجاز الكويت، وذلك 

استمراراً في الشراكة الاســتراتيجية الممتدة لأكثر من 

عقدين من الزمن بين الطرفين للاســتثمار في قدرات 

المبادرات  الشــركة بدعم  التزام  على  الشباب، وتأكيداً 

التعليمية والشبابية التي تُمكّن الجيل القادم وتُسهم في 

تنمية مهارات المستقبل.

شــاركت زين بتكريم الفائزيــن بالمراكز الأولى في 

مختلف فئات المســابقة، بحضــور الرئيس التنفيذي 

للعلاقات والشــؤون المؤسســية في زين الكويت وليد 

الخشــتي، والمديــر التنفيذي للعلاقــات والاتصالات 

المؤسســية في زين الكويت حمد المصيبيح، والمدير 

التنفيذي لإنجاز الكويت ليلى هلال المطيري، ومسؤولي 

الرعاة والشُركاء.

قبــل حفل التكريــم، انضم رئيس فريق الشــراكات 

المُجتمعية وتمكين الشــباب في زيــن الكويت فيصل 

الدويهيس إلى لجنة التحكيم التــي ضمّت روّاد أعمال 

ومسؤولين تنفيذيين من القطاع الخاص، حيث استمعوا 

إلى العروض النهائية التي قدّمها الطلبة والطالبات، وتم 

بعدها إجراء عمليــة التقييم واختيار الفرق الفائزة في 

كل فئة اعتماداً على مجموعة من المعايير.

وتفخــر زيــن بكونها شــريك نجاح رئيســي لهذه 

التي تدعمها انطلاقاً من  الســنوية  التعليمية  المبادرة 

اســتراتيجيتها للاســتدامة المؤسســية والمسؤولية 

المجتمعية، حيث تضع الشركة تمكين الشباب والتعليم 

وتعزيز ريادة الأعمال ضمن أولوياتها الرئيسية، خاصةً 

في ظل التحوّلات المُتسارعة التي يشهدها سوق العمل، 

والحاجــة المتزايدة إلى إعداد جيل قــادر على التفكير 

الإبداعي، وتوظيــف التكنولوجيا، وتطوير حلول عملية 

تُعالج التحديات الواقعية وتواكب مُتطلبّات المستقبل.

وشــهدت فئة المدارس الثانوية هذا العام مشــاركة 

نحو 100 طالب وطالبة من مختلف المدارس الحكومية 

والخاصة، تنافسوا ضمن 12 فريقاً طلابياً عبر مشاريع 

وأفكار مبتكرة عكســت مســتوى متقــدم من الوعي 

بقضايا المستقبل، حيث ركزت المشاريع على مجالات 

حديثة تشمل الذكاء الاصطناعي، والاستدامة، والتحول 

الرقمي، والحلول المجتمعية الذكية.

كما شــهدت فئة الجامعات مشاركة 10 فرق طلابية 

تنافست من خلال مشاريع ريادية وأفكار مبتكرة تُعالج 

السوق، بما يعكس  تحديات واقعية وتواكب احتياجات 

تنامي اهتمام الطلبة بثقافة المبادرة، والعمل الجماعي، 

والابتكار التطبيقي في مختلف القطاعات.

وتواصــل زين من خلال رعايتها لمســابقة »برنامج 

الشــركة« دعمها لبيئة تعليمية مُحفّــزة تُتيح للطلبة 

تجربة عملية متكاملة في عالم ريادة الأعمال، بدءاً من 

تطويــر الفكرة وتحويلها إلى مشــروع قابل للتطبيق، 

مــروراً بإعداد خطط العمل ودراســات الجدوى وإدارة 

الفرق، وصــولاً إلى عرض المنتجــات والخدمات أمام 

لجان تحكيم متخصصة تضم نخبــة من رواد الأعمال 

والمسؤولين التنفيذيين من القطاع الخاص.

ورعت زين فئة »أفضل منتج مبتكر«، التي هدفت إلى 

تشجيع الطلبة على تطوير أفكار إبداعية ومنتجات ذات 

أثر إيجابي ومســتدام، وتكريم المشاريع التي أظهرت 

قدرة واضحة على توظيف الابتكار في معالجة التحديات 

المجتمعية والبيئية والاقتصادية، بما ينسجم مع توجه 

الشركة نحو دعم الحلول الشبابية القابلة للنمو والتأثير.

وللســنة الثانية على التوالي، تعاونت زين وإنجاز مع 

شركة »نســتله« في مبادرة »أبطال الاستدامة« ضمن 

مسابقة »برنامج الشركة«، الهادفة إلى تعزيز مفاهيم 

الاستدامة بين الطلبة، وتشجيعهم على تبني ممارسات 

وحلول مبتكرة تخدم المجتمع والبيئة، وتُرسّــخ أهمية 

التفكير المســؤول في تصميم المشاريع الريادية منذ 

مراحلها الأولى.

وعكســت مشــاريع الطلبة هذا العام اهتمام الجيل 

الأعمال،  بالتكنولوجيا والابتكار وريادة  المتزايد  الجديد 

خصوصاً في المجــالات المرتبطة بالذكاء الاصطناعي 

والاستدامة والتحول الرقمي، وهو ما يؤكد أهمية توفير 

منصات تعليمية وتدريبية تُساعد الشباب على استكشاف 

قدراتهم، وتطوير مهاراتهم، وتحويل أفكارهم إلى حلول 

عملية قابلة للتطبيق.

تســعى زين من خلال شراكتها المستمرة مع جمعية 

إنجاز الكويت إلى دعم المنظومة التعليمية والشــبابية 

في الكويت، والمســاهمة في بناء جيــل يمتلك أدوات 

المســتقبل، ويملك القدرة على قيادة التحول الرقمي، 

والمشاركة بفاعلية في تنمية الاقتصاد الوطني، وتعزيز 

ثقافة الابتكار وريادة الأعمال بين الشباب.

يك نجاح رئيسي لمسابقة »برنامج الشركة« السنوية  شر
لطلبة الثانوية والجامعات

حمد المصيبيح وفيصل الدويهيس يُكرّمان أحد الفرق الفائزة في فئة الثانوية

وليد الخشتي وليلى المطيري يُكرّمان أحد الفرق الفائزة في فئة الجامعات

»زين« و«إنجاز« تدعمان ابتكارات الطلبة 
في الذكاء الاصطناعي والاستدامة
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ضمن حملة » لنكن على دراية«

بيت التمويل الكويتي ينبّه العملاء 
إلى ضرورة تجنّب التفاعل مع الروابط 

والرسائل الإلكترونية المشبوهة
الكويتي من مخاطر الاســتجابة  التمويــل  حذّر بيت 
للرســائل والروابط الإلكترونية المشبوهة، ضمن دعمه 
لحملــة »لنكن علــى دراية« الهادفة إلــى تعزيز الوعي 
المركزي واتحاد  الكويــت  بنك  بالتعاون مع  المصرفي، 

مصارف الكويت.
ومن بين أســاليب الاحتيال عبر الإنترنت، رسالة فيها 
رابط إلكتروني خبيث، تطلب مــن العميل الضغط على 
الرابط للوصول إلى موقع معين أو للتصويت على استفتاء 
ما، وحال الضغط على الرابط، يتم اختراق جهاز العميل 

والوصول إلى بياناته واستغلالها لأغراض خبيثة.
وشدد بيت التمويل الكويتي على تذكير العملاء أن البنك 
لن يطلب معلوماتهم الشخصية أبداً، سواء عن طريق البريد 
الإلكتروني، الرسائل النصية أو المكالمات الهاتفية، لذلك 
على العملاء تجنّب الرد ومشــاركة معلوماتهم مع هذه 
الجهات، إذ هي محاولات احتيال والهدف منها الحصول 
على معلومــات العملاء المصرفية لســرقة اموالهم أو 

بياناتهم.
وبخصوص حماية الحساب المصرفي فقد حرص بيت 
التمويــل الكويتي على تقديم النصائــح الهامة للعملاء 
مثل عدم حفظ المعلومات الســرية مثل أرقام البطاقات 
المصرفية، أو الرقم السري للبطاقة على الهاتف النقال، 
بالإضافة إلى عدم مشــاركة كلمة المــرور لمرة واحدة 
»OTP« مع أياً كان وتســجيل الخروج مــن التطبيق أو 

الموقع الإلكتروني للبنك فور الانتهاء من المعاملة.
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إقبال من الطلاب علي جناح بنك الخليجصورة جماعية لفريق مبيعات بنك الخليج

بنك الخليج يستقبل طلاب جامعة )GUST( مع 
استئناف الدراسة الحضورية في الفصل الصيفي

ضمن جهوده المتواصلة لدعم وتمكين الشباب، استقبل بنك الخليج 

طلاب جامعة الخليج للعلوم والتكنولوجيا )GUST(، عقب اســتئناف 

الدراســة الحضورية في الفصل الصيفي لجميع الأقسام. وقد تواجد 

موظفو إدارة المبيعات في مقر الجامعة لتعريف الطلبة بمزايا حساب 

red للشباب وبطاقة red Plus مسبقة الدفع.

وحرص البنك على التواجد بشــكل مميز من خــال جناح تفاعلي، 

بهدف تعريف الطلبة بمزايا منتجاته المخصصة للشــباب، إضافة إلى 

تحفيزهم على تبني نمط حياة نشط ومتوازن يجمع بين الوعي المالي 

وأسلوب الحياة العصري.

ويُعد دعم وتمكين الشباب أحد الركائز الأساسية في استراتيجية بنك 

الخليج، حيث يحرص على تعزيز الشراكات مع المؤسسات التعليمية 

والطلابية بما يسهم في تمكين الشــباب وتأهيلهم لسوق العمل، إلى 

جانب تعزيز ثقافتهم المالية في مراحل مبكرة من حياتهم الأكاديمية.

وقد استعد جناح البنك للإقبال الواسع من الطلبة الراغبين في التعرف 

 red للشباب وبطاقة red على الخدمات المصرفية، لاســيما حســاب

Plus، المصممين خصيصًــا لطلبة الجامعات، حيث يقدمان مجموعة 

من المزايا التي تساعدهم على إدارة مواردهم المالية بكفاءة منذ بداية 

مشوارهم الأكاديمي.

تهدف هذه الحلول إلى تمكين الشباب من بناء مهارات مالية أساسية 

من خلال أدوات تساعدهم على تتبع المصروفات، ووضع الميزانيات، 

واتخاذ قرارات مالية مدروسة. وقد أبدى الطلبة اهتمامًا كبيراً بالمزايا 

التي يوفرها الحساب والبطاقة، مثل التحكم ببطاقة الدفع، والعروض 

الحصرية، والمكافآت عند الشراء، إلى جانب الدعوات لحضور فعاليات 

مختارة تعزز نمط حياتهم وتواكب تطلعاتهم.

ويمثل حساب red ركناً أساسياً من استراتيجية بنك الخليج الموجهة 

للشباب، إذ يوفر مزايا تتجاوز الخدمات المصرفية التقليدية، من خلال 

دمــج المكافآت والترفيه والتجارب التعليمية، بما يشــجع على تبني 

 red سلوك مالي مسؤول يتماشى مع أسلوب الجيل الرقمي. أما بطاقة

Plus مســبقة الدفع، فتوفر وسيلة دفع آمنة وسهلة الاستخدام تمنح 

الشباب تجربة مالية عملية ضمن إطار منظم وآمن.

ويتميز حســاب red بأنــه مصمم خصيصًا للطلبة والشــباب، ولا 

يتطلب حدًا أدنى لفتح الحساب، كما يوفر لهم باقة واسعة من المزايا 

والخصومات التي تناســب أســلوب حياتهم. فعنــد تحويل المكافأة 

الطلابيــة وتفعيل بطاقة red Plus مســبقة الدفــع، يحصل العميل 

على5,000   نقطة ترحيبية في برنامج نقاط الخليج، يمكنه استبدالها 

بـ »كاش باك« أو التسوق عبر المتجر الإلكتروني لتطبيق البنك، إضافة 

إلى قسائم شــراء من أشــهر المطاعم والمقاهي ومحلات الملابس، 

و50 ديناراً من وقود Oula، وكذلك خصم يومي بنسبة ٪50 على تذاكر 

Vox Cinemaالسينما من سينسكيب و

كما حرص بنك الخليج خلال مشــاركته على دعم حملة “ لنكن على 

دراية “، بهدف رفع مستوى الوعي المالي لدى الطلاب وتعزيز فهمهم 

لحقوقهم وواجباتهم المصرفية وسبل تجنب الاحتيال المالي.

وتأتي مشــاركة بنك الخليج في اســتقبال طلاب الفصل الصيفي 

ضمن استراتيجيته الشــاملة لدعم الشباب وبناء علاقات طويلة الأمد 

معهم، عبر فهم احتياجاتهم المتغيرة وتقديم منتجات وخدمات تدعم 

تطلعاتهم المســتقبلية. ومن خلال التفاعل المباشــر مع الطلبة في 

بيئتهم التعليمية، يواصل البنك ترســيخ دوره كشــريك في مسيرتهم 

التعليمية والمهنية.

ويعتبر بنك الخليج أحد البنوك الرائدة في الكويت، بإجمالي موجودات 

8 مليار دينار كويتي كما في نهاية مارس 2026، حيث يقدم سلســلة 

واســعة من الخدمات المصرفية الشــخصية والخدمــات المصرفية 

للشركات، بالإضافة الى خدمات الخزينة والخدمات المالية الأخرى، من 

خلال شبكة كبيرة تضم 45 فرعاً وأكثر من 260 جهاز صرف آلي موزع 

في جميع أنحاء الكويت.

ضمن جهوده المتواصلة لدعم وتمكين الشباب

بطاقةred Plus   مسبقة الدفع توفر لهم حزمة من المزايا والخصومات التي تناسب أسلوب حياتهم
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استبيان »الاقتصادية«

كشف المتلاعبين بالأسماء جزء من الردع المجتمعي المكمل للقوانين
يونيو 2026

إيماناَ بأهمية المشــاركة وإبداء الرأي من أصحاب المصلحة، 
وتوســيعاً لرقعة التعبير، وإسهاماً من "الاقتصادية" في إيصال 
وجهات النظر حــول القضايا والملفــات الجوهرية التي تصب 
في المصلحة العامة، وتبرز التحديات والمشــاكل التي تتضمن 
مخاطر، أو تســلط الضوء على القضايا ذات الاهتمام والأولوية 
بالنسبة للمســتثمرين والمهتمين عموماً، تطرح "الاقتصادية" 
اســتبياناً شــهرياً مكملاً للجهود، وموجه لجميع المستثمرين 
المؤسسين المحترفين والأفراد، وكل المهتمين في السوق المالي 

عموماً حول قضية محددة.
ومساهمة من "الاقتصادية" في إثراء النقاش وإيصال الصورة 
 2026 وأصوات المهتمين للمعنيين، نطرح في اســتبيان يونيو 
قضية مهمة وحيوية تهم جميع المساهمين وأصحاب المصلحة 
عموماً، سواء على صعيد الشأن الاقتصادي أو في الشركات، وهو 
ملف " كشف المتلاعبين بالأســماء كجزء من الردع المجتمعي 

المكمل للقوانين".     
التساؤل مســتحق والمطالب هادفة وطموحة ومهمة لتحقيق  
التنافسية للسوق وإعلاء الممارسة، وتتماشى مع طموح تحويل 
الكويت مركز مالي متميز يتســم بالشــفافية وريادة، وسؤال 
اســتبيان يونيو يأتي عن كشف أســماء المخالفين والجزاءات 
الواقعة وأنــواع المخالفات والتلاعبات في إطار الردع المجتمعي 

المكمل للقوانين الجزائية.

السؤال

»شارك ... وتفاعل 
للتغيير«

   حساب »الاقتصادية« على )       ( 
https://x.com/Aleqtisadyahkw

عبر موقع الجريدة الإلكتروني:
https://aleqtisadyah.com

عبر الواتساب  
50300624
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»المركزي الأوروبي« يرفع أسعار 
الفائدة للمرة الأولى منذ 2023  

الأوروبي أسعار  المركزي  رفع البنك 
الفائــدة للمرة الأولى فــي نحو ثلاث 
ســنوات، بعدما خلص إلى أنه لم يعد 
بوســعه انتظار انتهاء حرب إيران مع 

اشتداد ضغوط التضخم.
النقدية  السياســة  صانعــو  ورفع  
بالمركزي الأولوبي ســعر الفائدة على 
الودائــع مــن 2% إلــى 2.25%، بما 
يتماشــى مع توقعات المســتثمرين 
برفعها  تنبــأوا  الذين  والاقتصاديــي 
في  أخرى  مئوية  نقطــة  ربع  بمقدار 
سبتمبر. وكرر البنك المركزي الأوروبي 
أنه لن يلتزم مســبقاً بأي اتجاه، لكنه 
قال إنــه لا يزال في وضع جيد يتيح له 

التعامل مع حالة عدم اليقين الحالية.
قالــت الرئيســة كريســتين لاغارد 
صدمة  إن  فرانكفورت  في  للصحفيين 
الطاقة بدأت تتسع »في أنحاء الاقتصاد، 
مع وضوح التكاليف المباشرة، وظهور 
التكاليف غير المباشرة أيضاً«، رافضة 
فكرة أن قــرار الخميس، الــذي اتُّخذ 

بالإجماع، كان خطوة استباقية.
كما قللت مــن المخاطر التي تواجه 
اقتصاد منطقة اليورو، المؤلفة من 21 
دولة، جراء تشــديد السياسة النقدية، 
بعدما شهد الربع الأول انكماشاً سببه 

تراجع في أيرلندا.

قالت لاغارد: »لســنا في بيئة يغيب 
فيها النمو أو يتعرض لتهديد كبير”.

مخاطر تهدد التضخم والنمو
وعقــب الإعلان، حافظت الســندات 
الأوروبية على مكاســبها، إذ انخفض 
عائد الأوراق المالية لأجل لعشر سنوات 
ثلاث نقاط أساس إلى 3.05%. واستقر 
الدولار عند  أمام  اليورو  ســعر صرف 

1.1538 دولار.
قال البنك في بيان: »لا تزال التوقعات 
غير مؤكدة، وســط مخاطر صعودية 
للنمو  هبوطيــة  ومخاطر  للتضخــم 
»التداعيات  وأضــاف:  الاقتصــادي«. 
الكاملة للحرب علــى التضخم والنمو 
في المدى المتوسط ستعتمد على شدة 
صدمة أســعار الطاقة ومدتها، وكذلك 
حجــم آثارها غير المباشــرة وآثارها 

المتلاحقة”.
يُعدّ قرار رفع أســعار الفائدة، اليوم 
الخميــس، بمثابــة أول رد فعــل في 
بنــك مركزي  النقدية من  السياســة 
رئيســي على قفزة أسعار النفط التي 
أثارها الصراع الذي يشــهده الشــرق 
الأوســط. ومع دخول القتال شــهره 
الرابع الآن، يشــعر المســؤولون في 
التضخم  أن  من  بالقلق  اليورو  منطقة 
يتسع إلى ما هو أبعد من الطاقة، ولن 

يجري كبحه ببساطة عبر اتفاق سلام 
إذا  المتحدة وإيران، حتى  الولايات  بين 

تحقق قريباً.
التضخم  تسارع  المحدثة:  التوقعات 

وتقلص النمو الاقتصادي
وتنعكس هذه المخاوف في التوقعات 
الفصلية المحدثــة التي ترجح ارتفاع 
أسعار المســتهلكين هذا العام بوتيرة 
أســرع مما كان متصوراً سابقاً، قبل 
أن تعــود للتراجع إلــى هدف 2% في 
2028. لكن في إشارة إلى المأزق الذي 
يواجهه البنك المركزي الأوروبي، تشير 
تضاؤل  إلى  أيضــاً  الجديدة  التوقعات 
النمو الاقتصادي مع استنزاف التضخم 
للقدرة  الاقتــراض  تكاليف  وارتفــاع 

الشرائية.
قالــت لاغارد: »تضغــط الحرب في 
الشرق الأوســط على النشاط، وتشير 
المســوح إلى تباطــؤ، خصوصاً في 
الخدمات«. وأضافت: »ســترفع زيادة 
أســعار الطاقة التضخــم أكثر خلال 
الهدف  بكثير من  أعلى  الصيف وتبقيه 

حتى النصف الأول من 2027”.
الاستفادة من درس الحرب الأوكرانية

كان البنــك المركزي الأوروبي اقترب 
في أبريل من التحرك، وحتى بعض أكثر 
صناع السياســة النقدية ميلاً للتيسير 

لديه أشــاروا في الفترة التي ســبقت 
يعد  لم  أنه  إلى  اجتماع هذا الأســبوع 

هناك بديل حقيقي الآن.
 ،2022 ولا تزال لديهم ذكريــات من 
عندما أدى هجوم روسيا على أوكرانيا 
إلى إشعال موجة تضخم قياسية، واتُّهم 
البنك المركــزي الأوروبي بالتباطؤ في 
المرحلة، وصل  تلك  الاستجابة. وخلال 
الودائع في نهاية  الفائدة على  ســعر 
بدءاً من  4% قبل خفضه  إلى  المطاف 

منتصف 2024.
لكن هذه المرة، يراقب المســؤولون 
توقعات التضخم عن كثب بدرجة أكبر، 
بعدما ارتفعت بشــكل كبير. ويخشى 
بعضهم أن يكون الأســوأ قادماً بسبب 
التحتية  بالبنية  لحقــت  التي  الأضرار 
للطاقة في الخليــج، وكذلك التحديات 

التي تشهدها سلاسل الإمداد العالمية.
تجدر الإشارة إلى أن هناك دول أخرى 
في مجموعة السبع كانت أقل حماساً 
تكاليف  كندا  بنــك  أبقى  فقد  للتدخل. 
الاقتراض دون تغيير. وفي الأســبوع 
المقبل، يُرجح أيضاً أن يبقي الاحتياطي 
الفائدة  أسعار  إنجلترا  وبنك  الفيدرالي 
دون تغييــر، بينما يُتوقــع أن يواصل 
بنك اليابان دورة تشديد تدريجية بدأت 

العام الماضي.
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»غولدمان ساكس«: طفرة الذكاء 
الاصطناعي أكبر مما يعتقد المستثمرون

توقع بنــك »غولدمان ســاكس« العالمي 
الإنفــاق على الذكاء  النمو في  مزيداً مــن 
الاصطناعي، على الرغــم من المخاوف من 
اقتــراب ذروة الإنفاق الرأســمالي في هذا 

القطاع.
وبحســب ما نقل موقع »بزنس إنسايدر« 
المتخصــص بأخبار المــال والأعمال، فإن 
السيناريو الأكثر تفاؤلاً الذي يراه البنك هو أن 
يصل استثمار شــركات الحوسبة السحابية 
العملاقــة إلى 1.4 تريليــون دولار في عام 

.2027
وقال تقرير »بزنس إنسايدر« الذي اطلعت 
عليــه »العربيــة Business”، إن »غولدمان 
ساكس« يعتبر بأن »تراكم طلبات الحوسبة 
على  المتنامي  والطلب  المتزايد  الســحابية 
العملات الرقمية يشير إلى أن الاستثمار في 
الــذكاء الاصطناعي لا يزال أمامه المزيد من 

النمو”.
الماضي في  العام  وأمضى وول ســتريت 
على  الهائل  الإنفاق  تباطؤ  موعد  مناقشــة 
أن شــركات  يبدو  لكن  الاصطناعي،  الذكاء 

التكنولوجيا الكبرى لم تنتهِ بعد.
ومن المرجح أن تنفق شــركات الحوسبة 
الاصطناعي  الذكاء  على  العملاقة  السحابية 
أكثر بكثير مما يتوقعه الســوق، حتى بعد 
سلســلة من التعديلات التصاعدية الكبيرة، 
وفقاً لمحللي غولدمان ســاكس في مذكرة 

صدرت يوم الأربعاء.
وكتبوا فــي المذكرة: »تقديــرات الإنفاق 

الرأســمالي لشركات الحوســبة السحابية 
العملاقة لعام 2027 متحفظة للغاية”.

ويقدر محللو »غولدمان ساكس« أن الإنفاق 
الرأســمالي لشركات الحوســبة السحابية 
العملاقة قد يصل إلــى حوالي 1.1 تريليون 
دولار في عــام 2027، مقارنةً بحوالي 920 
مليار دولار التي يتوقعها المســتثمرون في 

»وول ستريت”.
وفي سيناريو متفائل، قد يصل الإنفاق إلى 

1.4 تريليون دولار، بحسب البنك.
ويفتــرض »غولدمان ســاكس« بشــكل 
أساسي أن الطلب على قوة الحوسبة للذكاء 
الأولى،  مراحلــه  في  يــزال  لا  الاصطناعي 
الرموز  البنــك أن يزداد اســتهلاك  ويتوقع 

الرقمية 24 ضعفاً حتى عام 2030، مدفوعاً 
بشكل رئيسي بنمو وكلاء المؤسسات.

المزيد  الرقمية  الرموز  المزيد من  ويتطلب 
من قوة الحوســبة، مما يزيد بدوره الطلب 
الإلكترونية  والرقائق  البيانــات  مراكز  على 

ومعدات الشبكات والبنية التحتية للطاقة.
تكاليف  ارتفاع  »يــؤدي  المحللون:  وكتب 
المدخلات أيضاً إلى زيادة الضغط على القيمة 
الاسمية للنفقات الرأسمالية المطلوبة لدعم 
مستوى معين من استهلاك الرموز الرقمية”.

ومع ذلك، فقد أشارت عدة شركات مؤخراً 
إلى نفقات الرموز الرقمية المرتبطة بأدوات 
الذكاء الاصطناعي، مما يثير تساؤلات حول 
ما إذا كانت مكاسب الإنتاجية ستتجاوز في 
نهاية المطاف تكلفة تشغيل نماذج متطورة 

بشكل متزايد.
ويؤكد هذا التوتر نقاشــاً أوسع يدور في 
أوســاط الشــركات الأميركية، حيث تنفق 
الاصطناعي  الذكاء  على  بكثافة  الشــركات 

بينما لا تزال تكافح لإثبات عائد الاستثمار.
ويأتي أحــد أقوى المؤشــرات التي تدعم 
نظرة غولدمان ساكس المتفائلة من مزودي 
الخدمات الســحابية أنفســهم، حيث أشار 
محللو »غولدمان ســاكس« إلــى أن حجم 
الطلبات المتراكمة لدى جوجل كلاود وأمازون 
ويب سيرفيسز بلغ 832 مليار دولار أميركي 
فــي الربع الأول من العــام الحالي، مرتفعاً 
من 358 مليار دولار أميركي قبل ستة أشهر 

فقط.

»بلومبرغ«: اكتتاب »سبيس إكس« 
يجذب طلبات من المستثمرين الأفراد 

بأكثر من 70 مليار دولار
توقعات بحصول الأفراد على نسبة لا تقل عن 20% من أسهم الطرح

إنفاق عمالقة التكنولوجيا على الذكاء الاصطناعي قد يلامس 1.4 تريليون دولار

اجتذب الطرح العام الأولي لشركة سبيس إكس طلبات 
شراء من مســتثمرين أفراد بقيمة تزيد على 70 مليار 
دولار، وفقًا لمصادر مطلعــة، مع اقتراب هذا الاكتتاب 

من نهايته والمتوقع له أن يحطم الأرقام القياسية.
وأفادت وكالة »بلومبــرغ« أنه من المتوقع أن يحصل 
المستثمرون الأفراد على ما لا يقل عن 20% من الأسهم 
المتاحة، بحسب المصادر التي طلبت عدم الكشف عن 

هويتها لأن المعلومات غير متاحة للعموم.
ويبلغ حجم الطــرح 75 مليار دولار، ومن ثم فإن هذا 
التخصيص سيترك الجزء الأكبر من طلبات المستثمرين 

الأفراد دون تلبية، وفقًا لحسابات »بلومبرغ”.
ومن المرجح أن يؤدي عدم حصول عدد كبير من مُحبي 
إيلون ماسك على أســهم في الاكتتاب إلى زيادة الطلب 
على الأســهم بمجرد بدء تداولها. وقد استقطب ماسك 
قاعدة جماهيرية قوية من المســتثمرين الأفراد طوال 
فترة قيادته لشركة تسلا، حيث يمتلك هؤلاء نحو %40 
من أسهم الشــركة، وفقًا لتقديرات جيمس بيكارييلو، 

المحلل في بنك بي إن بي باريبا.
وذكــر بعض المصادر أن شــركة الصواريخ والأقمار 
الصناعية والذكاء الاصطناعي تلقت طلبات شــراء من 

حوالي 1000 مستثمر مؤسسي.

هل تتغير شروط الطرح؟
وقالت مصادر إن شــروط الطرح، مثل ســعر السهم 
البالغ 135 دولارًا وعدد الأسهم 555.6 مليون سهم، من 

غير المرجح أن تتغير.
وستجمع شركة سبيس إكس نحو 75 مليار دولار في 
صفقة تُقيّم الشــركة بنحو 1.8 تريليون دولار، استنادًا 

إلى الأسهم القائمة في ملفاتها.
وأضافت أن سبيس إكس ستخصص أقل من 10% من 
أســهم طرحها العام الأولي للطلبات الدولية. وقد زادت 
حصة اليابان في وقت سابق من هذا الشهر من ملياري 

دولار إلى 2.5 مليار دولار.
وأوضحت أن المداولات مــا زالت جارية، وأن تفاصيل 
الطرح، بمــا في ذلك المبلغ المخصص للمســتثمرين 
الأفراد، قابلة للتغيير. ولم يرد متحدث باســم »سبيس 

إكس« على الفور على طلب للتعليق.
وكان من المتوقع أن توقف البنوك تلقي طلبات الاكتتاب 
المستثمرين  إكس من  الأولي لشــركة ســبيس  العام 
المؤسســيين يوم الأربعاء، قبل تحديد السعر في وقت 

لاحق من يوم الخميس وبدء التداول يوم الجمعة.
ومن المتوقع أن يكون الاكتتاب العام الأولي لشــركة 

سبيس إكس الأكبر على الإطلاق، متجاوزًا اكتتاب أرامكو 
السعودية الذي بلغ 29.4 مليار دولار في عام 2019.

بداية الطريق لإدراجات ضخمة
وســيمهد هذا الاكتتاب الطريق أمــام عمليات إدراج 
الذكاء  نمــاذج  تتنافس  ضخمة محتملــة لشــركات 
الاصطناعي الخاصة بها مع نماذج ســبيس إكس. وقد 
تقدمت شــركة أوبن إيه آي بطلب سري للاكتتاب العام 
الأولي يوم الاثنين، بعد أن قدمت شركة أنثروبيك بي بي 

سي طلبها الأسبوع الماضي.
وبحسب حسابات »بلومبرغ« يمكن للشركات الثلاث، 
إلى جانب سبيس إكس، أن تضيف 3.6 تريليون دولار إلى 

القيمة السوقية للبورصات الأميركية.
وتقود مجموعة غولدمان ساكس، ومورغان ستانلي، 
وبنك أوف أميريكا، وســيتي غروب، وجيه بي مورغان 
تشــيس، الاكتتاب العام الأولي لشــركة سبيس إكس، 

بمشاركة 18 بنكاً آخر.
وتتوقع الشركة، المعروفة رسميًا باسم شركة سبيس 
إكسبلوريشــن تكنولوجيــز، أن تظهــر لأول مرة في 
بورصتي ناسداك وناســداك تكساس يوم الجمعة تحت 

.SPCX الرمز



aleqtisadyah.comالعدد 680  الجمعة 26 من ذى الحجة 1447  12 يونيو 2026 م

رفعت منظمة »أوبك” توقعاتهــا لنمو الطلب العالمي على 
النفط خلال عام 2027 بمقدار 190 ألف برميل يومياً، ليصل 
إلى نحو 1.73 مليون برميل يومياً، في إشــارة إلى استمرار 

قوة الطلب على الخام على المدى المتوسط.
وأظهر التقرير الشهري للمنظمة أن متوسط إنتاج »أوبك+« 
- بما في ذلك العضو الســابق الإمارات - بلغ 33.13 مليون 
برميل يومياً في مايو 2026، مسجلاً انخفاضاً قدره 190 ألف 

برميل يومياً عن أبريل.
وجاء هذا التراجع في الإنتاج خلال الشهر الماضي مدفوعاً 

بشكل رئيسي بانخفاض الإمدادات من إيران.

»أوبك« ترفع توقعاتها لنمو الطلب على النفط 
بمقدار 190 ألف برميل يومياً في 2027

ثقة كبيرة من المستثمرون العرب 
في طرح سبيس إكس 

تستعد ســبيس إكس »SpaceX” لما يتوقع أن يكون أكبر 
طرح عام أولي في التاريخ يوم الجمعة، يســتهدف جمع 75 
مليار دولار ويقيّم شــركة إيلون ماســك عند 1.75 تريليون 

دولار.
وتخطط ســبيس إكس لبيع 555.6 مليون ســهم بسعر 
مســتهدف يبلغ 135 دولارًا للسهم، مع توقع بدء التداول في 
ناسداك تحت الرمز »SPCX” في 12 يونيو/حزيران، في حال 

مضى الطرح وفق الخطة.
المستثمرين لأصول  والطرح غير المسبوق سيظهر شهية 
المشاركة  الفضاء والذكاء الاصطناعي، ويسلط الضوء على 
العربية في ســبيس إكس والمكاســب التي ســتعود على 

المساهمين في حالة تم الطرح وفقا لما يأمله ماسك.
رهان الوليد بن طلال

يبرز اسم الملياردير السعودي، الأمير الوليد بن طلال، كأحد 
أبرز المساهمين في سبيس إكس، ويسلط المحللون الضوء 
على مكاسب مليارية قد تضاف إلى ثروته في حالة تمّ الطرح 

بنجاح.
وتبلغ الحصة المجمعة لشــركة المملكة القابضة ومكتب 
الأمير الوليد الخاص 0.63% في ســبيس إكس، وهي حصة 
اكتســبت أهمية أكبر مع صعود التقييم المستهدف للشركة 

إلى 1.75 تريليون دولار.
ومع اقتراب الطرح، ســجل سهم المملكة القابضة قفزات 

قوية رفعت سعره بنحو 70% منذ بداية العام الجاري.
وأغلقت سوق تداول السعودية اليوم بارتفاع سهم المملكة 
بنســبة 2.2% ليصل 13.6 ريال )3.5 دولار( وهو الأعلى منذ 

10 سنوات.
وتقدر الشركة التابعة للأمير الوليد بن طلال تحقيق مكاسب 
إضافية بنحو 1.2 مليار دولار من استثمارها في سبيس إكس 
إذا جرى تقييمها عند 1.75 تريليون دولار خلال طرحها العام 

الأولي المرتقب.
وأضافت الشركة، في إفصاح على تداول السعودية، أن قيمة 
حصتها قد ترتفع إلى 21.26 مليار ريال )5.67 مليار دولار( 
عند تقييم ســبيس إكس بنحو 1.75 تريليون دولار، بزيادة 
تقدر بنحو 4.5 مليار ريال )1.2 مليار دولار( مقارنة بالقيمة 

الحالية.
والأميــر الوليد بن طلال هو أغنى ملياردير عربي في قائمة 
فوربس الشرق الأوســط لعام 2026، بثروة تصل إلى 23.6 

مليار دولار.
صندوق الاستثمارات العامة السعودي

لا تقتصر المســاهمة الســعودية على الوليــد والمملكة 
السعودي  العامة  إذ يمتلك صندوق الاســتثمارات  القابضة، 

حصة تقل قليلًًا عن 1% في سبيس إكس.
وبعد الطرح قــد تقترب قيمتة الحصــة الحالية لصندوق 
الاســتثمارات العامة، من 17.5 مليار دولار عند تقييم 1.75 

تريليون دولار، وفقا للحصة.
وحتى الآن لم تعلق ســبيس إكس أو صندوق الاستثمارات 

العامة، الذي يتمتع بأصول تبلغ 1.15 تريليون دولار.

ونقلــت وكالة رويترز عــن مصادر مطلعة بأن ســبيس 
إكس أجرت محادثات مع الصندوق بشــأن استثمار محتمل 
بنحو 5 مليارات دولار كمســتثمر رئيسي في الطرح، ضمن 
مساعي الشركة لقياس شهية كبار المستثمرين تجاه اكتتاب 

بحجم غير مسبوق.
ونقلت الوكالة أيضًأ أن صناديق استثمار طويلة الأجل قدمت 
طلبات« كبيرة«، وأن ماســك انضم لفترة وجيزة إلى بعض 

الاجتماعات عبر تطبيق زووم مع مستثمرين محتملين.
ووفقا لرويترز، فإنّ ســبيس إكس جذبت طلبات استثمار 
تجاوزت قيمتها 250 مليــار دولار، وهو ما يتجاوز بنحو 4 
أضعاف المبلغ الذي تسعى الشركة لجمعه والبالغ 75 مليار 
دولار. حيث يعتبر مصرفيون ومســتثمرون أنه أحدث مؤشر 

على قوة الطلب.
أنّ صندوق  أفــادت شــبكة بلومبيــرغ  المقابل،  وفــي 
الاستثمارات العامة السعودي وهيئة الاستثمار الكويتية قدما 
طلبات لشراء أسهم بقيم تتراوح بين مليار وخمسة مليارات 
دولار لكل منهما، كما تتداول الأسواق ترجيحات بأن يخصص 
جهاز قطر للاستثمار مبلغا كبيرا للطرح العام الأولي لأسهم 

سبيس إكس.
ثقة عربية في ماسك

لم تعلن مؤسسات عربية أخرى رسميًا حتى الآن مشاركتها 
في طرح ســبيس إكس، لكن المحلليــن يترقبون تحركات 
صناديق وشــركات خليجية كثفت اســتثماراتها في الذكاء 
الاصطناعي والبنية التحتية الرقمية خلال العامين الأخيرين، 
مع اتســاع تقاطع ســبيس إكس بين الصواريخ والإنترنت 

.xAI الفضائي والذكاء الاصطناعي بعد ضم
ففي قطر، يتزايد اهتمام الدولة بالاستثمار في مجال الذكاء 
الاصطناعي، إذ شــارك جهاز قطر للاســتثمار »QIA” في 
جولات اســتثمارية في أنثروبيك وفي xAI، ما يمنحه تعرضًا 

غير مباشر لسبيس إكس بعد دمج xAI مع الشركة.
وامتنع جهاز قطر للاســتثمار عن التعليق لفوربس الشرق 
الأوسط على امتلاكه حصة في سبيس إكس أو المشاركة في 

الطرح المرتقب.
لكن xAI كشــفت في يناير/كانون الثاني عن مشــاركة 
الجهاز في جولة تمويلية بلغــت 20 مليار دولار، قد تمنحه 

ملكية في الشركة قبل دمجها لاحقًا مع سبيس إكس.
وفي تقريــر لوكالة بلومبرغ، صدر اليــوم الأربعاء، أفادت 
مصادر مطلعة، لم تسمها الوكالة، بأن صندوق الاستثمارات 
العامة السعودي وهيئة الاستثمار الكويتية قدما طلبات شراء 
أســهم بقيمة تتراوح بين مليار و5 مليارات دولار في طرح 

سبيس إكس.
توقعات معهد صناديق الثروة السيادية

ويلفت رئيس معهد صناديق الثروة السيادية، مايكل مادويل 
إلى أن الصناديق الســيادية في الشرق الأوسط تبدو داعمة 
لمشاريع إيلون ماســك، الذي بات يمثل أحد رواد عصره في 

صناعة القيمة، مثل ستيف جوبز لدى صعود أبل.
ويشــير مادويل، في تصريح لفوربس الشرق الأوسط إلى 
أن هذا تأكد من خلال شركة تيسلا، وبشكل متزايد من خلال 
سبيس إكس، مع »مشــاركة صناديق سيادية بحماس في 
جولات التمويل السابقة لشــركة سبيس إكس، غالباً بشكل 
غير مباشر كمســتثمرين في الصناديق«, وبينها جهاز قطر 

للاستثمار.
كما حصلت شــركة أبوظبي الدولية القابضة »IHC” على 
فرصة استثمارية غير مباشــرة في سبيس إكس من خلال 
ملكيتها لصندوق استثماري، ويشير مادويل في هذا السياق 
إلى عام 2021 عندما أعلنت الشركة أنها اشترت حصة %94 
في صنــدوق Falcon CI IV LP، وهو مســتثمر بدوره في 

سبيس إكس.

إنتاج »أوبك +« بلغ 33.13 مليون برميل يومياً في مايو



العدد 680  الجمعة 26 من ذى الحجة 1447  12 يونيو 2026 م aleqtisadyah.com

رغم ارتفاع التضخم  إلى  أعلى مستوى له منذ 3 سنوات
توقع كبير الاستراتيجيين العالميين في 
إدارة الأصول لدى جي بي مورغان ديفيد 
كيلي أن يُبقي بنك الاحتياطي الفيدرالي 
أســعار الفائدة دون تغيير في اجتماعه 
المقبل، رغم ارتفاع التضخم  الأســبوع 
أكثر  منذ  له  أعلى مستوى  الأميركي إلى 

من 3 سنوات.
الأساسي  التضخم  أن  إلى  كيلي  وأشار 
جاء أقل من التوقعات، ما يقلل الضغوط 
على صنــاع السياســة النقدية لاتخاذ 

إجراءات إضافية.
وأضاف كيلــي أن أعضاء الفيدرالي قد 
يشعرون ببعض القلق من عودة التضخم 
فوق مستوى 4%، إلا أن ذلك لا يبرر حالياً 
متوقعاً  أو خفضها،  الفائدة  أسعار  رفع 
السياسة  على  للإبقاء  بالإجماع  تصويتاً 

النقدية دون تغيير.
وذكر كيلي أن تراجع أســعار البنزين 
الأميركية بنحو 9% منذ ذروتها في مايو 
قد يساعد على تخفيف ضغوط الأسعار 
خلال الأشــهر المقبلة، ما يدعم فرضية 
أن تضخم مايو ربما يمثل الذروة الحالية 

للدورة التضخمية.
كشفت بيانات صدرت في اليوم السابق 

ارتفاع مؤشر أســعار المستهلكين في 
الولايات المتحدة 4.2% خلال الاثني عشر 
شهرا حتى مايو/أيار، وهو أكبر ارتفاع 
منذ أبريل/نيسان 2023، إذ لا يزال خبراء 
الاقتصاد يرون أن الأمر لا يستدعي حتى 

الآن تشديد السياسة النقدية.

وارتفع ما يُســمى بمؤشــر أســعار 
 %0.2 بنسبة  الأساســي  المستهلكين 
 %0.4 زيادته  بعــد  مايو/أيــار  خلال 
في أبريل/نيســان، مما عزز الآمال في 
إمكانية احتواء ضغوط الأسعار الناجمة 

عن صدمة الطاقة.

ويرجح المتعاملون رفع أسعار الفائدة 
25 نقطة أســاس في ديسمبر/كانون 
الأول، وهــو تحول حاد عــن التوقعات 
اندلاع  قبل  العــام  بخفضها مرتين هذا 
الحرب مع إيــران في نهايــة فبراير/

شباط.

»فيتش«: إعادة تسعير 
المخاطر الجيوسياسية 

تزيد الإقبال على 
سندات الخليج

»جي بي مورغان« يتوقع تثبيت أسعار 
الفائدة الأميركية في اجتماع الأسبوع المقبل

النفط يمحو مكاسبه ويتراجع 
بفعل الدبلوماسية رغم 

تهديد إغلاق مضيق هرمز
 Fitch“ قال الرئيس العالمي للتمويل الإسلامي في
Ratings” بشار الناطور إن سيولة السندات والصكوك 
في الخليج تحســنت قليلاً، لكنها لم تعد إلى فترة ما 

قبل الحرب.
 ”Business وأكد الناطور فــي مقابلة مع »العربية
وجود شهية من المستثمرين تجاه إصدارات السندات 
والصكوك فــي الخليج مع إعادة تســعير مخاطر 

التوترات الجيوسياسية.
وتابع: نتوقع زخماً في إصدارات السندات والصكوك 
في الخليج مع نهاية الربــع الثالث إلى نهاية العام 

وفق هذه العوامل.
الائتمانية قد  للتصنيفــات  وكانت وكالة »فيتش« 
قالت إن ســيولة معظم الصكــوك المصنفة لديها 
تحســنت منذ مــارس 2026، لكنها مــا زالت دون 

مستويات ما قبل الحرب الإيرانية.
وأشــارت الوكالة إلــى أن الصكــوك ذات الدرجة 
الاستثمارية حافظت على سيولة أعلى من الصكوك 
المضاربية، فيما قادت الصكوك السيادية جانباً كبيراً 

من التحسن المسجل خلال الأشهر الأخيرة.
وكانت أســواق هونغ كونغ وماليزيا والســعودية 
وقطر والكويت من بين الأقوى من حيث مســتويات 
السيولة عالمياً، فيما تحسنت إصدارات الصكوك من 
الولايات المتحدة والبحرين وإيرلندا والإمارات ومصر 

خلال يونيو مقارنةً بمارس.
وبحسب »فيتش« فقد ارتفعت نسبة الصكوك التي 
تتمتع بدرجات سيولة تفوق 50 درجة إلى 72% في 
يونيو/حزيران، مقارنةً بـــ64% في مارس، لكنها 
لا تزال أقل من مســتوى 81% المســجل قبل اندلاع 

الحرب الإيرانية.

تراجعت أسعار النفط،  أمس ، بعدما محا المتعاملون جزءاً من المكاسب التي حققتها الأسواق في وقت 
ســابق من الجلســة، مع إعادة تقييم التأثير الفعلي للتصعيد العسكري بين الولايات المتحدة وإيران على 

إمدادات الطاقة العالمية.
وانخفض خام برنت بنحو 53 ســنتاً أو 0.6% ليصل إلــى 92.57 دولار للبرميل، فيما تراجع خام غرب 
تكســاس الوسيط الأميركي 36 سنتاً أو 0.4% إلى 89.67 دولار للبرميل.. وكان الخامان قد سجلا مكاسب 

تجاوزت دولارين في وقت سابق من التداولات.
وجاءت تحركات الســوق بعد إعلان طهران إغلاق مضيق هرمز عقــب الضربات الأميركية الأخيرة على 
أهداف داخل إيران، في وقت توعد فيه الرئيس الأميركي دونالد ترامب بشــن مزيد من الهجمات إذا لم يتم 

التوصل إلى اتفاق ينهي الأزمة.
لكن المخاوف المرتبطة بالإمدادات قابلتها مؤشــرات على استمرار الجهود الدبلوماسية، إذ أفادت ثلاثة 
مصادر إيرانية لوكالة رويترز بأن الاتصالات الرامية إلى التوصل لاتفاق أولي بين واشنطن وطهران تكثفت 

خلال الأيام الأخيرة، بالتوازي مع مناقشات تتعلق بآلية الإفراج عن أموال إيرانية مجمدة في الخارج. 
ورغم التهديدات المرتبطة بمضيق هرمز، أظهرت بيانات ومؤشــرات ميدانية أن حركة الشحن لم تتوقف 

بالكامل، وهو ما أسهم في تهدئة الأسواق.
وأعلن الجيش الأميركي أن الســفن التجارية لا تزال تعبر المضيق في الاتجاهين، مؤكداً عدم تعرض أي 
سفينة حربية أميركية لهجمات في المنطقة، وذلك بعد تقارير إعلامية إيرانية تحدثت عن استهداف قطع 
بحرية أميركية بصواريخ وطائرات مســيرة. كما أظهرت بيانات تتبع الشحن خروج ثلاث ناقلات إضافية 
للغاز الطبيعي المســال من مضيق هرمز متجهة إلى آسيا، بينما تمكنت شــركة بترول أبوظبي الوطنية 

»أدنوك« وبعض الموردين الآخرين من مواصلة تصدير شحنات نفطية إلى الأسواق الآسيوية.
وفي الهند، أكد عدد من شــركات التكرير امتلاكها إمدادات كافية من الخــام لتغطية احتياجاتها حتى 

أغسطس على الأقل، رغم تسجيل حادث جديد لسفينة قرب ميناء شناص العماني.
من جهة أخرى، أسهم تباطؤ الطلب الصيني على الوقود في الحد من ارتفاع الأسعار، مع تراجع استهلاك 

البنزين والديزل وانخفاض واردات النفط الخام، ما خفف الضغوط على السوق العالمية.
وفي الولايات المتحدة، أظهرت بيانات إدارة معلومات الطاقة انخفاض مخزونات النفط الخام بمقدار 7.2 
مليون برميل خلال الأسبوع المنتهي في 5 يونيو إلى 426.5 مليون برميل، متجاوزة توقعات المحللين التي 

أشارت إلى تراجع بنحو 4 ملايين برميل فقط.
ورغم اســتمرار القلق بشأن الإمدادات، خاصة مع تراجع إنتاج منظمة أوبك في مايو إلى أدنى مستوياته 
منذ أكثر من عقدين وفق مسح أجرته رويترز، فإن المستثمرين يبدون أكثر حذراً في تسعير سيناريوهات 
التعطل الكامل للإمدادات، في ظل اســتمرار تدفقات النفط والغاز من المنطقة حتى الآن وترقب أي تقدم 

محتمل على المسار الدبلوماسي بين الولايات المتحدة وإيران.
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البنك الدولي يخفض 
توقعاته لنمو الاقتصاد 
العالمي بسبب الحرب  

خفض البنك الدولي، اليوم الخميس، توقعاته للنمو العالمي 
لعام 2026 إلى 2.5% بســبب الحرب في الشــرق الأوسط، 
وقــال إن النمو قد يتباطأ إلى 1.3% فقط إذا اشــتدت حدة 
اضطرابات إمدادات الطاقــة بالتزامن مع ضغوط كبيرة في 

الأسواق المالية.
وقال البنك، في تقريره نصف السنوي »التوقعات الاقتصادية 
العالمية«، إن النمو العالمي بلغ 2.9% في 2025 بزيادة 0.2 

نقطة مئوية عن تقديراته في يناير الماضي.
أما توقعاته الحديثــة لعام 2026 فقد انخفضت 0.1 نقطة 
مئوية عن يناير إلى أدنى مستوى لها منذ جائحة كوفيد19- 
التي بــدأت في أواخر 2019، كما خفض البنك توقعاته لثلثي 

الدول بسبب الحرب، وفقاً لوكالة »رويترز”.
وتأتي هذه التوقعات القاتمة مع استمرار الحرب الأميركية 
الإسرائيلية على إيران للشــهر الرابع، والتي أدت إلى ارتفاع 
حاد في أســعار الطاقة بســبب إغلاق مضيق هرمز وتجدد 
الضغوط التضخمية في جميع أنحاء العالم وزيادة التوقعات 
بتشديد السياســة النقدية في عدد من الدول، وارتفعت أيضاً 
أسعار الأسمدة بشــدة، مما يثير مخاوف من أزمة كبيرة في 

الإمدادات الغذائية.
وقال البنك الدولي إن توقعاته الأساســية تفترض أن يبلغ 
ســعر خام برنت 94 دولاراً في المتوســط هذا العام بزيادة 
36% عن 2025، وإن أســوأ اضطرابات في إمدادات الطاقة 
ســتخف بنهاية يوليو المقبل وسط توقعات بأن يبلغ معدل 

التضخم العالمي %4.
وذكــر البنك أن النمو قــد يتباطأ إلى 2.1% إذا اســتمرت 
اضطرابات الطاقة لفترة أطول، وأن متوســط ســعر النفط 
ســيبلغ 115 دولاراً للبرميل هذا العام، مما قد يدفع التضخم 

إلى بلوغ %4.4.
وحذر من أن النمو قد يتباطأ أكثر إلى 1.3% فقط إذا أثرت 
صدمة الطاقة على الأسواق المالية، مما يؤدي إلى انخفاض 

أسعار الطاقة وزيادة التقلبات وتراجع الثقة.


