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البورصة اليوم... 
لا تُشمتوا الأعداء

جديد  تحدي  اليوم  الكويت  بورصة  تدخل 
الأحداث  اندلاع  منذ  السابقة  الأشهر  عن  مختلف 
الماضي،  فبراير  أواخر  الجيوسياسية  والتداعيات 
وزيادة  تعمد  الماضية  القليلة  الأيام  شهدت  حيث 
التي  والنوعية،  الغادرة  الاستهدافات  جرعات  في 
الإيذاء. في  وتعمد  مستطير  شر  طياتها  في   تحمل 

حيث  اليوم،  المالية  السوق  في  التعاملات  عودة  مع 
تعتبر البورصة من أشد الوحدات حساسية والأكثر 
تلك الأحداث  أن  بمثل هذه الأحداث، وباعتبار  تأثراً 
مباشرة  علاقة  ذات  وليست  مفروضة  والتداعيات 
أو غير مباشرة بأداء وأوضاع الشركات المالية، فإن 

ضبط النفس في اتخاذ القرارات الاستثمارية يعتبر 
قرارات  اتخاذ  الجميع  من  ومطلوب  وطني،  واجب 
والخوف  بالهلع  وليس  بالمسؤولية  تتسم  إيجابية 
وقوتها  الدولة  مؤسسات  في  للثقة  امتداداً  والذعر، 

ودورها البناء تاريخياً في عبور أصعب التحديات. 
يقل  لا  الاقتصادية  الجبهة  على  الداخلي  التماسك 
المستثمرين  مقدرات  فحفظ  دور،  أي  عن  أهمية 
الأفراد والمؤسسات العامة والخاصة هو استحقاق 
مثل  في  والخسائر  الربح  يتخطى حسابات  وواجب 

هذه المرحلة تحديداً. 
تاريخياً وسابقاً وحاضراً وتالياً ومستقبلاً بصمة 

الحكومة واضحة وكبيرة باررزة في طرح المشاريع 
والمناقصات، وخلال النصف الأول من 2026 في ذروة 
الأزمة، الإنفاق الحكومي في الكويت كان الأعلى على 

مستوى المنطقة بنمو %49.
وعدم  بالأخلاق  التحلي  المضاربين  على  أيضاً 
نفسيات  على  التأثير  شأنه  من  سلوك  بأي  القيام 

المستثمرين.
المبادرات المؤسسية مطلوبة لتعزيز تماسك السوق، 
فلا تُشمتوا الأعداء! فمهما تراجع أو تأثر السوق أو 
تباطأ النمو يعود، وعجلة النشاط ستدور، والأزمات 

تاريخياً شاهدة منذ الكساد الكبير في 1929. 

الجهات  المحلي  السوق  في  مستثمرون  طالب 
في  الممثلة  مطالبهم  في  النظر  بضرورة  الرقابية 
الأسهم  تحويل  بآلية  الصلة  ذات  القيود  تخفيف 
وتحويلها  خليجي  سوق  من  شراؤها  يتم  التي 

للسوق المحلي.
إدراجات  تتبادل  المالية  الأسواق  وقانونياً  واقعياً 
الأسهم فيما بينها، والعديد من الشركات مدرجة 
في أكثر من سوق مالي، ويحق لأي مستثمر الشراء 
من سوق والبيع في سوق آخر، لكنهم يصطدمون 

بعقبة طول الوقت لتحويل الأسهم.
بشراء  نقوم  عندما  المستثمرين،  أحد   يقول 
دورة  تطبيق  يتم  فإنه  خليجي  سوق  من  سهم 
أن  يجب  وبالتالي  الشراء،  عملية  على  التسوية 
الذي  للمتداول،  المحلي  للسوق  الأسهم  تحويل  يتم 
يرغب المستثمر بالبيع فيه أو تحويلها إليه،  إلا أن 
دورة  وكأنها  إضافيين،  يومين  تتطلب  الإجراءات 
تكون  الشراء  عملية  أن  مايعني  ثانية،  تسوية 
خضعت منذ توقيت الشراء وحتى التحويل مابين 
إلى  أقرب  يعتبر  ما  وهو  أقصى،  بحد  أيام   6 إلى   5

دورتين تسوية. 
ويضيف، إذا كان قرار البيع والشراء كعملية يتم 

بشكل آلي وإلكتروني، فلماذا يتم منع المستثمر من 
إكمال قرار التحويل لأسهمه إلى السوق الذي يرغب 

فيه بشكل آلي استكمالاً لدورة التحول الرقمي؟ 
وأضاف: الشراء والبيع وتحويل الأرباح والتحويل 
تتم  عمليات  كلها  التداول  حساب  إلى  النقدي 
إلكترونياً، وبالتالي قرار تحويل الأسهم، طالما تمت 
سداد  وتم  صحيحة  صفقة  وفق  الشراء  عملية 
قيمتها، يجب ألا يخضع لأي قيود زمنية على حق 
ذات  في  والمتداول في تحويل أسهمه لحظياً  العميل 

اليوم. 
المركزي  الإيداع  قواعد  كانت  إذا  المستثمر:  وقال 
الإجراءات  تسريع  يتم  لا  فلماذا  التحقق،  تحتم 
واستخدام التقنيات الحديثة التي تتناسب وتواكب 
أن  إلى  مشيراً  التغير؟  سريعة  المال  أسواق  عمل 
يومين للتحقق تعتبر فترة زمنية قياسية قد تضيع 

فيها فرص عديدة على عميل أو مستثمر. 
ودعى المستثمر إلى التسهيل في الإجراءات بضرورة 
العمل بنظام البنوك في التحقق عند تحويل الأموال، 
فكيف   ،OTP خلال  من  عالية  بمرونة  تتم  والذي 
ذاته  الشخص  باسم  تحويلها  يتم  التي  بالأسهم 
سوق  في  حساب  إلى  خليجي  سوق  في  حساب  من 

محلي لذات المتداول وهي عملية بسيطة وسهلة لو 
تم توظيف التكنولوجيا الذكية فيها، علماً أنها أقل 

مخاطر من تحويل الأموال النقدية. 
وأضاف، أن تحقيق المرونة في تحويل الأسهم يعزز 
من النشاط البيني للمستثمرين فيما بين الأسواق، 
ويعزز من جذب السيولة، ويرفع من حركة نشاط 

الأسهم مزدوجة الإدراج. 
في  تتم  كانت  التحويل  عملية  أن  المستثمر  وقال 
أنه  إلا  قياسية،  وسرعة  عالية  بمرونة  السابق 
عملية  تؤخر  باتت  مؤخراً  إجراءات  تطبيق  تم 
تحقق  أن  يجب  التعديلات  أن  العلم  مع  التحويل، 

الأفضل وتقلص الفترات الزمنية المطلوبة. 
أسعار  تقلبات  مخاطر  أن  مراعاة  يجب  أيضاً 
على  العمل  تستوجب  سريع  بشكل  الأسهم 
مراجعة أي إجراءات تؤخر سرعة تحويل الأسهم 
السوق  إلى  خليجي  سوق  أي  من  للمستثمرين 
المحلي، خصوصاً وأن النشاط تدعمه أنظمة الربط 

الخليجي المشترك.
المدة  واختصار  الأسهم  تحويل  قيود  تخفيف 
إيجابي ويساهم  لذلك هو مطلب  اللازمة  الزمنية 

في رفع كفاءة السوق. 

مستثمرون يطالبون 
بتخفيف قيود تحويل 
الأسهم بين البورصات
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تطبيق T2 يومين للتحقق على أسهم باسم نفس المتداول  

عمليات الشراء والبيع تتم آلياً فلماذا لا يتم السماح للعميل بتحويل أسهمه آلياً؟ 

كيف يتم تطبيق ما يشبه دروتين تسوية على الأسهم؟
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التغيير على أسهم الخزانة... 
لماذا لا يشمله الإفصاح 

لمزيد من الشفافية؟
نشر معلومة الموافقة على 

ممارسة حق الشراء تؤكد 
أنها ذات قيمة  تأثيرية 

مطالب بإفصاح شهري 
أو فصلي عن نسب 

التغيير في الأرصدة 
ــي  ــارات والأدوات الت ــد الخي ــة أح ــهم الخزان ــر أس تعتب

تســتخدمها الشــركة فــي ضبــط إيقــاع الســهم وصناعة 

الســوق عليــه لتحقيــق بعــض الأهــداف، منهــا تحقيــق 

درجــة مــن الســائلية لــه، أو تقريبــه مــن الســعر العــادل 

ــر  ــة عب ــز الثق ــى تعزي ــولاً إل ــالات، وص ــض الح ــي بع ف

رســائل الشــراء. 

ــب،  ــداف والمكاس ــد والأه ــن الفوائ ــر م ــاك الكثي هن

وربمــا الاســتخدامات التكتيكيــة التــي يمكــن أن تتحقــق 

ــة.  ــهم الخزان ــراء أس ــق ش ــة ح ــر ممارس عب

مــن واقــع الإفصاحــات المســتمرة للشــركات، يظهــر 

حرصهــا علــى الحصــول علــى موافقــات صالحة ســارية 

المفعــول مــن الجهــات المعنيــة، وهــي مــن المعلومــات 

واجبــة الإفصــاح التــي تمــأ شاشــات الإفصــاح. 

ــة  ــى موافق ــول عل ــن الحص ــاح ع ــوة الإفص ــن خط لك

رســمية لممارســة حــق شــراء أو  بيــع أســهم الخزينــة 

تحتــاج خطــوة تكميليــة لتحقيــق الشــفافية فــي 

ــوع  ــب لجم ــوة مطل ــذه الخط ــل ه ــف، وتمث ــذا المل ه

ــفافية  ــتوى الش ــن مس ــزز م ــا تع ــتثمرين، كونه المس

وتســاعد المســتثمرين فــي تقييــم بعــض الأســهم 

ــذه  ــتثمارية،  وه ــرارات الاس ــاذ الق ــد اتخ ــرص عن والف

ــي:  ــي الآت ــل ف ــتحقة تتمث ــوة المس الخط

ــع  ــهري أو رب ــكل ش ــا بش ــاح دوري، إم ــم إفص تقدي

ــى  ــي تمــت عل ــة الت ســنوي، عــن حركــة أســهم الخزان

ــا لا  ــهم أو تراجعه ــادة الأس ــاً وأن زي ــهم، خصوص الس

يمكــن تثبيتهــا مــن خــال المعلومــات المنشــورة، حيــث 

لا يتضمــن الإفصــاح عــن التغيــرات مثــل نســب الملكيــة 

ــال.  ــى ســبيل المث عل

ــى  ــر عل ــت أن التغيي ــة قال ــتثمارية مراقب ــادر اس مص

أســهم الخزانــة يجــب أن يكــون مشــمول بالإفصاحــات 

ــاب  ــاهمين وأصح ــار المس ــرات كب ــي تغي ــي تغط الت

المصلحــة التــي تبلــغ %5 فمــا فــوق، حتــى وإن 

كانــت أســهم الخزانــة أقــل مــن %5، وذلــك لمزيــد مــن 

ــركة  ــة الش ــاهمين  بممارس ــف المس ــفافية وتعري الش

ــه.  ــن عدم ــة م ــهم الخزان ــراء أس لش

ــا،  ــد ذاته ــي ح ــة ف ــات المعني ــن الجه ــة م الموافق

والإعــان عنهــا مــن جانب الشــركة هــي معلومــة مؤثرة، 

بدليــل إلــزام الشــركات بالإفصــاح والإعــان عنهــا، وهــي 

ــي  ــاهمين، بالتال ــوي للمس ــي ومعن ــز إيجاب ــل حاف تمث

يجــب ألا يكــون الحافــز شــكلي فقــط، حيــث مــن حــق 

المســاهم معرفــة التغيــرات التــي تمــت. 

ــن  ــي م ــكل آل ــه بش ــم ترجمت ــن أن يت ــر يمك التغيي

جانــب الســوق مــن خــال ذكــر كميــة الأســاس والتغيير 

عليهــا، ويمكــن الإفصــاح عــن التغييــر شــهرياً أو ربــع 

ــنوياً.  س

ــن  ــفافية ويضم ــن الش ــزز م ــق يع ــالاً، كل طري إجم

ــات  ــن المعلوم ــد م ــتثمرين المزي ــاهمين والمس للمس

ــن  ــد م ــوق ويزي ــح الس ــي صال ــو ف ــركة، ه ــأن الش بش

ــية.  ــه التنافس ــه ومكانت جاذبيت

ــة أو  ــهم الخزان ــا أس ــع فيه ــالات ترتف ــن الح ــر م كثي

تنخفــض لا يعرفهــا ســوى مــن يتابــع بشــكل مســتمر 

ويملــك أرشــيف ونســب الملكيــة، فــي حيــن أنــه يمكــن 

ــراء  ــى الش ــة عل ــاح الموافق ــل إفص ــاح مث ــر إفص عب

والبيــع أن يكــون أي تغييــر علــى رصيــد الأســهم متــاح 

ــع.  للجمي
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استخدامات تكتيكية لأسهم الخزانة

إشارة إلى الثقة
عندمــا تعيــد الشــركة شــراء أســهمها، تعطي 

هــذه الخطــوة  مؤشــراً للســوق على أن الأســهم 

مقومــة بأقــل مــن قيمتهــا الحقيقيــة، وغالبــا 

مــا يمنــح المســتثمرين الثقــة فــي أن الشــركة 

ــوا  ــع نم ــدة وتتوق ــة جي ــامة مالي ــع بس تتمت

ــي  ــكل إيجاب ــر بش ــد يؤث ــا ق ــتقبليا، مم مس

علــى ســعر الأســهم.

تعزيز قيمة المساهمين
ــة  ــادة قيم ــو زي ــهم ه ــراء الأس ــة ش ــة لممارس ــباب الدافع ــد الأس أح

الأســهم المتبقيــة. مــن خــال تقليــل عــدد الأســهم القائمــة، يصبــح كل 

ســهم متبقــي أكثــر قيمــة، ممــا يــؤدي غالبًــا إلــى ارتفــاع ســعر الأســهم.

تحسين المقاييس المالية
يمكــن أن تــؤدي إعــادة شــراء الأســهم إلــى تحســين المقاييــس الماليــة 
الرئيســية، وخاصــة ربحيــة الســهم، والتــي يتــم حســابها بقســمة صافــي 
ــر  ــدو أكث ــركة تب ــل الش ــا يجع ــة، م ــهم القائم ــدد الأس ــى ع ــاح عل الأرب

ــة. ــة ثابت ــاح الإجمالي ــت الأرب ــو ظل ــى ل ــة، حت ربحي
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استراتيجية دفاعية ضد 
الاستحواذ القسري 

مرونة في إدارة 
الخطط المستقبلية

يمكــن أيضــا اســتخدام عمليــات  شــراء 

أســهم الخزانــة كتكتيــك دفاعــي ضــد عمليــات 

الاســتحواذ القســرية، وذلــك مــن خــال تقليــل 

عــدد الأســهم المتاحــة فــي الســوق المفتوحة، 

حيــث يصبــح مــن الصعــب علــى كيــان 

ــركة.  ــى الش ــيطرة عل ــي الس خارج

يمكــن اســتخدام أســهم الخزانــة في المســتقبل 

لأغــراض مختلفــة، مثــل خطــط خيــارات أســهم 

الموظفيــن أو عمليــات الاســتحواذ أو زيــادة رأس 

المــال، إذ  يمنــح الاحتفــاظ بأســهم الخزانــة 

الشــركة مرونــة فــي إدارة هيــكل رأس المــال دون 

الحاجــة إلــى إصــدار أســهم جديــدة. 

0203
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صفرية العوائد للمشاريع 
العملاقة مسؤولية من؟

ــن  ــركة م ــه ش ــن أن تحقق ــذي يمك ــا ال م

الدخــول فــي مشــروع عمــاق بقيمــة تبلــغ 

نحــو 62 مليــون دينــار كويتــي دون أن 

يكــون لهــذا المشــروع أي مــردود أو عائــد 

ــركة؟!  ــة الش ــى ميزاني ــي عل ــر مال أو أث

عندمــا تعلــن الشــركة المدرجــة عــن 

مشــروع ضخــم بهــذه القيمــة، فالمتعــارف 

ــهم  ــهد أس ــاً أن تش ــاً وتاريخي ــه تلقائي علي

الشــركة أو ذات الصلــة بالمشــروع تغيــرات 

ســعرية كبيــرة نحــو الصعــود، رهانــاً علــى 

ــتثمار.  ــذا الاس ــن ه ــتتحقق م ــد س عوائ

ــن الشــركة بعــد  ــي أن تعل لكــن مــاذا يعن

نهايــة المشــروع عــن عــدم وجــود أي أثــر 

ــائر؟ ــاح ولا خس ــي، لا أرب مال

	1 هل كانت دراسات الجدوى خاطئة؟.

	2 تحقيــق . عــدم  مبــررات  هــي  مــا 

بهامــش  ولــو  أربــاح  الشــركة لأي 

ــو  ــيولة ل ــاً وأن الس ــف؟ خصوص طفي

تــم إيداعهــا فــي ودائــع ســتحقق 

الشــركة أربــاح، لكــن الشــركة اختارت 

المشــروع لرفــع الجــدوى.

	3 مــا هــو دور مجلــس الإدارة فــي هــذه .

ــس  ــو مجل ــاً عض ــات، وخصوص الملف

ــي  ــه ف ــو رأي ــا ه ــتقل، م الإدارة المس

ــات؟ ــذه المنحني ــل ه مث

	4 هــل تخارجــت الشــركة لطــرف أو .

أطــراف ذو صلــة بســعر التكلفــة، 

ذوي  الأطــراف  يجنيهــا  والأربــاح 

الصلــة؟ 

	5 مليــون .  62 بقيمــة  قياســي  مبلــغ 

دينــار، لــو تــم إيداعــه فــي أســهم فــي 

ــق  ــن أن يحق ــي يمك ــاع المصرف القط

الاســتثمار عائــد مركــب يزيد عــن 8%، 

ــعرية.  ــرات س ــات وتغي ــن توزيع ــا بي م

	6 هــل يمكــن أن تمــر حــالات بهــذه .

ــة دون  ــات الرقابي ــى الجه ــورة عل الص

ــتثمار  ــباب اس ــاف أس ــق واكتش تدقي

ــح؟  ــي دون رب ــغ قياس مبل

	7 كيــف يمكــن أن يقتنــع المســتثمر .

ــح أو  ــق أي رب ــم تحق ــركة ل ــأن الش ب

خســارة، عندمــا يكــون المشــروع 

فــي قطــاع مــدر صلــب يتمتــع بطلــب 

ــروف  ــل ظ ــي ظ ــتمر وف ــع ومس مرتف

ــتقرة؟ ــة مس اقتصادي

	8 ــغ . ــتثمار مبل ــركة باس ــوم ش ــف تق كي

بقيمــة 62 مليــون وتديــر مشــروع 

عمــاق علــى مــدار ســنوات بــا أي أثــر 

جوهــري علــى البيانــات الماليــة؟ هــل 

هــو مشــروع خيــري، أم أن التقديــرات 

الاســتثمارية تشــير إلــى أنــه مشــروع 

ــي؟  غيرربح

	9 ــة . ــت مظل ــي تح ــاريع الت ــل المش ه

الشــركة حاليــاً وتقــوم بترويجهــا 

وتســويقها ســتكون مشــابهة بــا 

ــة؟ أم أن  ــات المالي ــى البيان ــر عل أي أث

المشــروع الــذي تــم إغلاقــه بــا ربــح 

اســتثناء؟ 

.	10 ــة  ــاهمين معرف ــق المس ــن ح ــل م ه

ــذا  ــم به ــروع ضخ ــل مش ــررات فش مب

أربــاح،  تحقيــق  دون  مــن  الحجــم 

ــر  ــا أي أث ــاً، وب ــر تقريب ــبة  صف بنس

ــي؟ ــره الزمن ــم عم ــي رغ مال

.	11 اســتثمر  المســاهمين  مــن  كــم   

فــي أســهم الشــركة علــى أســاس 

طويــل الأجــل وفقــاً لميزانيــة الشــركة 

تحــوي  التــي  الماليــة  وبياناتهــا 

ــارج  ــل للتخ ــتراتيجي قاب ــروع اس مش

وتحقيــق أربــاح إيجابيــة؟ 

هل أثبتت دراسة 
الجدوى ذلك 

الفشل أم كانت 
خادعة ومفخخة؟

3
 مشروع بقيمة 

62 مليون 
دينار ولا أثر 

مالي!!

1
ما رأي مجلس الإدارة 

والعضو المستقل 
في القرارات الغير 

سليمة؟ 

2

من هي 
الأطراف 

التي اشترت 
المشروع 

والاستثمار؟

4

مطلوب تدقيق 
رقابي على 

النتائج الفاشلة 
للمشاريع 
الضخمة 

5
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شركة عقارية 
إيرادات التأجير 

صفر% وإيرادات 
الموجودات المالية 

%83.9

أرقام X الميزانية

دار الثريا : المطلوبات 
3,3 مليون دينار

استثمارية  صناديق  تدير  التي  الشركات  تراقب  هل 
ضخمة وتحتوي على مساهمات خاصة وعامة تحركات 
تتم على  التي  الجولات  لديها؟ خصوصاً  الصناديق  مدراء 

بعض الأسهم.
هل يوجد نظام دقيق لدى الشركات لمراقبة وتحليل هذه 

التحركات؟ 

لدى  مساهمات  لديها  مؤسساتية  جهة  أي  تقوم  وهل 
إلى  وتذهب  والعوائد،  الأداء  متابعة  بتخطي  الصناديق 
تحليل التحركات وتعقب كيفية استغلال أموال الصناديق 

الاستثمارية وتوظيف الأموال في الأسهم؟
التي  المساهمة على قوائم الأسهم  الجهات  وهل تطلع 
تم الدخول والخروج منها وفق آجال قصيرة أو متوسطة؟ 

هل يحق لمدراء الصناديق الحصول على أسهم اكتتابات 
ثم يتم التحرك عليها لاحقاً بعد إدر اجها في الأسواق؟ 

وبناء  الأجل  طويلة  استثمارية  الصناديق  أهداف  هل 
عمليات  بممارسة  تقوم  أن  يمكنها  أم  انتقائية،  مراكز 
هذا  وهل  المسار؟  هذا  ودعم  أسهم  لتصعيد  مضاربية 

التوجه وفق إطار أم حسب رؤية وقرار مدير الصندوق؟ 

أظهرت بيانات شركة عقارية أن إيرادت التأجير لديها صفر، بالرغم من أنه 

إيراداتها عبر  83.9% من مجمل  أساسي ورئيسي، في حين حققت  نشاط 

بنود أرباح غير محققة من موجودات مالية بالقيمة العادلة وأرباح محققة 

من موجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال الربح والخسارة. 

النصف  بنهاية  المطلوبات  إجمالي  ارتفعت 
ارتفعت  حيث   ،%21.67 بنسبة   2026 الأول 
 2025 الأول  للنصف  دينار  مليون   2.776 من 
آخر  المنتهية  الفترة  عن  مليون   3.378 إلى 

يونيو2026. 
والإدارية  العمومية  المصروفات  ارتفعت 
الأول  النصف  ألف عن   54.824 من   61.26+%

2025 إلى 88.411 ألف للنصف الأول 2026. 
بلغت الأرصدة لدى البنوك بنهاية النصف الأول 
1.317 مليون دينار مقارنة مع  الحالي   العام 

232.293 ألف دينار للفترة المقابلة 2025.  
21.999 مليون دينار حجم محفظة العقارات 

الاستثمارية. 
من   %32.67 التشغيلي  الربح  صافي  تراجع 
310.312 ألف للنصف الأول 2025 إلى 208.945 

ألف للنصف المنتهي في 30 يونيو 2026.
من  الناتجة  النقدية  التدفقات  صافي  بلغ 

الأنشطة التشغيلية 1.287 مليون دينار. 
1.317 مليون دينار حجم الأرصدة لدى البنوك 

بنهاية النصف الأول 2026.

سؤال 
 الأسبوع

 هل يتم تتبع وتحليل تحركات وقرارات 
مدراء الصناديق الاستثمارية؟

أرقام X الميزانية

الأول  للربع  الفصلية  المالية  البيانات  تضمنت 
استمرار تحفظ مراقب الحسابات المرتبط بقضايا، 
وبالتالي تصويب هذه التحفظات مرتبط بالحصول 

على حكم قضائي. 
وجاء في نص مراقب الحسابات: “كما هو مبين 
المكثفة  المرحلية  المعلومات  حول   9 إيضاح  في 
استثمارية  محفظة  حسابات  أحد  فإن  المجمعة، 
استثمار  رئيسية  بصورة  يتضمن  للمجموعة 
مصنف كموجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال 
الدخل الشامل الآخر بقيمة 1.242 مليون دينار كما 
رهن  وجود  إلى  يشير  والذي   ،2026 يونيو   30 في 
على المحفظة بقيمة 12.5 مليون دينار. كذلك فإن 
حساب محفظة استثمارية 526.526 دينار ورصيد 

بند  تحت  متضمن  دينار   116.685 بمبلغ  نقدي 
30 يونيو2026، قد أظهرت  النقد المعادل كما في 
 12.5 بقيمة  المرهون  المبلغ  نفس  وجود  أيضاً 

مليون دينار.
هذا  وجود  الحالية  المجموعة  إدارة  وتعارض 
الرهن غير مصرح  أن هذا  الرهن وسريانه، وتؤكد 
به وتم اتخاذ إجراء قانوني ضد الرهن غير المصرح 
الإجراءات  تزال  ولا  المحفظة،  على  المفروض  به 
وتبذل  التقرير،  تاريخ  حتى  مستمرة  القانونية 
إلغاء  إلى  القضايا وصولاً  الشركة جهودها لكسب 

الرهن”.  
مليون   1.355 المتراكمة  الخسائر  بلغت   
دينار كما في نهاية الربع الأول 2026 وفقاً للعام 

المالي للشركة، تمثل 7% قياساً إلى رأس المال 
المدفوع. 

الأخرى  والأعباء  المصاريف  إجمالي  بلغت   
128.744 ألف دينار، بزيادة 91.69% كما في نهاية 
الربع الأول للشركة، مقارنة مع 67.160 ألف للربع 
خسائر  نتيجة  الزيادة  سبب  جاء  حيث  المقابل، 

تحويل عملات أجنبية بقيمة 44.447 ألف دينار. 
 تراجعت إجمالي موجودات الشركة %-8. 

 انخفضت إجمالي المطلوبات 66% من 2.521 
مليون إلى 848.8 ألف دينار. 

 ارتفعت الإيرادات التشغيلية %69. 
 3 ملايين دينار ودائع استثمار مرابحة.
 1.298 مليون ديينار نقد لدى محافظ. 

تحفظ مراقب حسابات »مينا العقارية«: 
 رهن بقيمة 12.5 مليون دينار على محفظة
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صندوق الأسرار: 	
الذي  الملاءة  أصحاب  من  المستثمرين 

بعض  في  استثمارية  مراكز  ببناء  يقوم 

ومضاربية،  قصيرة  أهدافه  الشركات 

ويبحث عن عوائد سريعة. 

3 مجموعة المضاربات والورق المركب 

تأملوا  المستثمرين  البعض،  بعضه  على 

المستنير  الشبابي  بالفكر  خير  وتفائلوا 

النهج  أن  يبدوا  فيما  لكن  جديد،  وبنهج 

ذاته سيستمر مع تغيير الأدوات والوجوه 

لا أكثر. 

بيانات  إعلانات  مروقها...  شربت   4

الكبير على  والرهان  الأبواب،  مالية على 

الرهان  سيربح  الذي  المصرفي،  القطاع 

للقوة  واستناداً  متفائلة،  لتوقعات  وفقاً 

التاريخية في رصيده خلال أزمات سابقة. 

الماضية  الفترة  في  الملاحظ  من   5

توجه بعض كبار الملاك في مجموعتين 

خارج  من  أسهم  على  المضاربة  إلى 

فيها  يملكون  الذين  أسهمهم  نطاق 

أن  رغم  واستراتيجية،  تاريخية  حصص 

بين شركاتهم المدرجة شركات أسعارها 

منخفض وأقل من القيمة الإسمية. قبل 

أشهر كان طرف واحد يمارس ذلك الأمر 

الأن أصبحوا ثنتين.  

استثماري  وقطب  مالي  عملاق   6

تتفق  لا  ممارساتك  من  بعض  رئيسي... 

مع الصورة التي لدى الجمهور، رصيدكم 

السلوك  باستمرار  عليه  فحافظ  كبير 

الجيد والإيجابي. 

7 من يقدم خدمة صانع سوق أو مهتم 

بسهم ما، أو من ينصب نفسه وكيلاً عن 

الشركة أو حامي لها، لا يحق له أن يحدد 

توجيه  أي  يستخدم  أو  الآخرين  سلوك 

يؤثر  أو  يحبطهم  مباشر  غير  أو  مباشر 

على سلوكهم. 

استحقاق 
المخصصات بين 
الأمس واليوم 

وأثرها على 
المستثمر السابق 

واللاحق!!
بناء  شركة  ميزانية  في  مالية  ممارسة  تستحق  عندما 

لسنوات  المطلوبة  المخصصات  بناء  عدم  ويتم  مخصصات، 

طويلة، ثم يتم البدء في تكوين تلك المخصصات لاحقاً، وبالتالي 

تتراجع الأرباح وتقل وربما تتأثر التوزيعات، هل يعتبر ذلك من 

الحوكمة ومن العدالة؟ 

بناء  عدم  شهدت  التي  السابقة  السنوات  في  مساهم   

المخصصات استفاد من إعلانات نتائج وأرباح جيدة  وتوزيعات 

أيضاً رغم استحقاق المخصص، في حين مساهم حالي يتحمل 

وزر تأخير قرار بناء المخصصات وبالتالي أرباح أقل وتوزيعات 

أقل وتراجع في سعر السهم! 

8 شركات تقدم 
خدمة صانع سوق 

في البورصة

حجم  الخدمة  ترخيص  على  حاصلة  شركة  أقدم 
تعاملاتها 72.9 ألف دينار

خدمة  بتقديم  لها  المرخص  الشركات  عدد  بلغ 
انسحاب  بعد  شركات   8 البورصة  في  سوق  صانع 

شركة ثروة.
تشهد الخدمة تركز أغلبية قيمة التعاملات لدى ثلاث 

شركات فقط.
يونيو  عن  بيانات  أحدث  حسب  التعاملات  إجمالي 
 3 كويتي،  دينار  مليون   604.250 بلغت  الماضي 
 524.492 تعاملاتها  قيمة  تبلغ   8 أصل  من  شركات 

من   %86.800 بنحو  تستأثر  أنها  أي  دينار،  مليون 
حجم تعاملات صانع السوق على مستوى البورصة. 

القائمة  3 شركات وباقي  بين  المنافسة محصورة 
مالياً،  تعاملاتها  قيمة  تذكر  تكاد  لا  لها  المرخص 
على  التي حصلت  الشركات  إحدى  تعاملات  أن  حيث 
البورصة ما  أول ترخيص صانع سوق على مستوى 

قيمته 72.990 ألف دينار كويتي فقط. 
قيمة  الكبار  الثلاثة  قائمة  في  آخر شركة  أن  يذكر 
3.3 مرات من  164.5 مليون دينار، تعادل  تعاملاتها 

شركة المركز الرابع.

مدرجة  شركة  على  التزام  يستحق    1

عقارية في 18 أغسطس 2026 يتمثل في 

الاستثمارية  العقارات  »تتضمن   ... الآتي 

عقاراً مطوراً مسجل لدى إحدى الشركات 

التابعة بقيمة دفترية 1.603 مليون دينار 

لعقد  وفقاً  بالدفاتر  تسجيله  وتم  كويتي، 

إجارة مع وعد بالشراء بين الشركة التابعة 

وبنك محلي ويستحق السداد الشهر المقبل، 

مع العلم أن ذات العقار كان مسجلاً سابقاً 

هو  صلة  ذو  طرف  بين  إجارة  لعقد  وفقاً 

أحد الشركاء الرئيسيين بالشركة الأم.

1 رئيس تنفيذي قدم خدمة استراتيجية 

استثمارية،  لشركة  ومحورية  مهمة 

حيث كانت على شفى التعثر لولا جهوده 

التي  المالية  النزاعات  أحد  بحل  الكبيرة 

كانت تهدد الشركة بفقدان إيرادات كبيرة 

البصمة كانت بمثابة إنقاذ. 

أحد  أن  موثوقة  معلومات  أكدت   2

3 منهم تستحوذ 
على 86.8% من التعاملات
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سلسلة قصص
قصة خيالية اقتصادية أهدافها توعوية 

تنويرية أبطالها أدوات ودمى بشرية

وفرق من النواطير والشخصيات الكرتونية 

وعرابي السطو على الأصول

الجوهرية المحلية والدولية.

وامتداد  عمق  لها  الاقتصادية  القواعد 

القصص  من  والكثير  إلهي،  توجيهي 

والأوامر والنواهي في حسن الإدارة والتدبير 

الفوائض  وإدارة  والتبذير  الإسراف  وعدم 

كلها  العجاف  والسنوات  الرواج  بين سنوات 

نصب  وضعها  من  والفطن  سامية،  تعاليم 

عينيه.

آلاف  على  تتفوق  الإليهة  المرجعية  هذه 

المراجع والكتب المليئة بالقواعد.

والبورصات،  المالية  الأسواق  وقع  على 

كبيرة  سيولة  بتوجيه  المتوقدة  والرغبات 

النطيحة والمتردية، أصبح  لها، ومع دخول 

نهاية  وفي  قائداً ومحركاً  كل من هب ودب 

المسؤولية  أو  الخسارة  يتحمل  لا  المطاف 

سوى من قرر اتباع الآخرين دون أن يستعمل 

العقل الذي منحه الله إياه، وهو أهم تكريم 

لبني آدم. 

التسليم للآخرين وتعطيل العقل والسعي 

الجسيمة  الخطايا  زائفة من  وراء وعود 

في أسواق المال. 

هناك قاعدة صريحة وأمر واضح 

في  التنزيل  محكم  في  جاء 

قول الله تعالى ) ولا تؤتوا السفهاء أموالكم 

التي جعل الله لكم قياما(.

النهي جاء بأمر إلهي، حيث يأمر الله تعالى 

إدارتها  يُحسن  لا  لمن  الأموال  إعطاء  بعدم 

وتصريفها )وهم السفهاء.

يأمر الله تعالى في هذه الآية الكريمة بحفظ 

المال، وينهى عن إعطاء الأموال لمن لا يحسن 

الذين  هؤلاء  إدارتها،  في  أو  فيها  التصرف 

كثر ومنتشرون، وهم  »بالسفهاء«  يسمون 

والمكررة  الكثيرة  الخسائر  أسباب  أبرز  من 

رأسمالها  خسرت  شركة  فكم  الأصل،  طبق 

إلى  واللجوء  هيكلة  إعادة  إلى  واحتاجت 

جيوب المساهمين والمستثمرين لينقذوها. 

كم من شركة ليس لديها أي رؤية أو خطة 

المضاربات، فهي نماذج  وتعتمد فقط على 

بلا هوية تشغيلية ولا نموذج أعمال واضح.

كما يقال في الأمثال »المال عديل الروح«، 

المال  فحفظ  المبالغة،  باب  من  ليس  وهو 

ووسيلة  الحياة  قوام  من  لأنه  إلهى  توجيه 

الرزق،  من  جزء  وهو  الحوائج،  لقضاء 

وبالتالي المحافظة عليه واجبة. 

الاستثمارية،  الفرص  اختيار  حسن  لذلك 

وحسن اختيار من يتم مشاركتهم، ومن يتم 

إدارتهم  تحت  الأموال  وإيداع  الثقة  منحهم 

هي أساسيات وأبجديات حفظ الأموال. 

المالية  الأسواق  وجمبازية  كثر،  السفهاء 

ثياب  يرتدون  »الذئاب«،  كما  يتظاهرون  أكثر، 

السوق  وملوك  الإدارة  عباقرة  وأنهم  الوعاظ 

الذين لا يشق لهم غبار، وصناع الثروات ورواد 

إدارة الأصول، وهم في الواقع يستغلون الأعداد 

متى  الشراء  على  يحثونهم  كدرع،  البشرية 

أرادوا من أجل التسييل عليهم.

فتشوا عن المؤسسات التي تدار بمؤسسية 

لا  مغلقة  تكتلات  عبر  أو  بفردية،  وليس 

أصحاب  عن  ابحثوا  مصالحها.  إلا  تراعي 

أن  قبل  الله  يراعون  الذين  والنزاهة  الثقة 

يراعوا البشر والقيل والقال. 

الراسخة  المؤسسات  وهدفكم  وليكن 

الجبال،  مثل  بقوة  الثابتة  “الشاهقة” 

في  وقواعدها  السحب  تلمس  التي 

مالية  أساسات  تملك  والتي  الأرض، 

واقتصادية قوية. 

...ولا تؤتوا السفهاء 
أموالكم
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ــن  ــة م ــراف ذات الصل ــن الأط ــتحقات م ــد المس تُع
أكثــر البنــود المحاســبية حساســية وتعقيــداً فــي 
ــر  ــق بمخاط ــا الوثي ــراً لارتباطه ــة، نظ ــم المالي القوائ
تعــارض المصالــح، وتحويــل المنافــع، والتســعير غيــر 
العــادل )غيــر القائــم علــى مبــدأ التعامــل علــى أســاس 
ــض  ــف بع ــاء أو تحري ــة إخف ــذراع(، وإمكاني ــول ال ط

ــات.  المعام
ويهــدف هــذا الدليــل إلــى بيــان المعالجــة المحاســبية 
 IFRSو IAS 24 ــات ــق متطلب ــد وف ــذا البن ــة له والرقابي
ــم  ــرض القوائ ــة ع ــزز عدال ــا يع 9 وIAS 1 وIFRS 7 بم

الماليــة ومصداقيتهــا.

تعريف المستحقات والأطراف ذات الصلة
أولًا: المستحقات

ــن  ــئة ع ــة الناش ــوق المالي ــا الحق ــد به يقص
ــت  ــواء كان ــة س ــراف ذات صل ــع أط ــات م معام

ــة. ــة أو تمويلي تجاري
IAS 24 ثانياً: الأطراف ذات الصلة وفق

- الشــركات التابعــة والشــقيقة والمشــاريع 
المشــتركة

- أعضــاء مجلــس الإدارة وكبــار موظفــي الإدارة 
التنفيذيــة وأقاربهــم مــن الدرجــة الأولــى

ــون %5  ــن يملك ــيين الذي ــاهمين الرئيس - المس
ــر فأكث

ــيطر  ــا أو يس ــيطر عليه ــي يس ــآت الت - المنش
عليهــا ســيطرة مشــتركة أو لهــا نفــوذ مؤثــر أي 

ــاه ــورة أع ــراف المذك ــن الأط م
المعايير المرتبطة

- IAS 24: الإفصاح عن الأطراف ذات الصلة
- IFRS 9: قيــاس المســتحقات وتقييــم خســائر 

ECL الائتمــان المتوقعــة
- IAS 1: عرض القوائم المالية  

- IFRS 7: الإفصاح عن المخاطر المالية
المخاطر المحاسبية والرقابية

1. تعارض المصالح وتحويل المنافع
ــدأ  ــق مب ــدم تطبي ــادل - ع ــر الع ــعير غي 2. التس

ــذراع طــول ال
3. ضعــف قابليــة التحصيــل وتكويــن مخصصات 

ــر كافية غي
4. إخفاء أو تحريف المعاملات

Red Flags مؤشرات الخطر
- وجــود أرصــدة دائنة/مدينــة كبيــرة ومســتمرة 

بــدون حركــة
ــن  ــف ع ــعار تختل ــراء بأس ــات بيع/ش - معام

ــوق ــعار الس أس
- عــدم وجــود عقــود مكتوبــة أو موافقــات 

مجلــس إدارة مســبقة
- إقراض بدون فوائد للأطراف ذات الصلة

- شــطب ديــون لأطــراف ذات صلــة بشــكل 
ــرر متك

القياس المحاسبي
ــراف ذات  ــن الأط ــتحقات م ــاس المس ــم قي يت

ــال: ــن خ ــق IFRS 9 م ــة وف الصل
- الاعتراف الأولي بالقيمة العادلة

- القياس اللاحق بالتكلفة المطفأة
 ECL المتوقعــة  الائتمــان  خســائر  تقييــم   -

اللازمــة المخصصــات  وتكويــن 
آليات الفحص وفق المعايير الدولية

- التحقــق مــن طبيعــة العلاقــة وتحديــث ســجل 
الأطــراف ذات الصلــة ســنوياً

- التأكــد مــن توافــر الموافقــات النظاميــة 
المؤيــدة والعقــود 

ــول  ــاس ط ــى أس ــل عل ــدأ التعام ــق مب - تطبي
Arm’s Length Principle الــذراع 

IFRS 9 تقييم التدني وفق -
- التأكــد مــن كفايــة الإفصاحــات النوعيــة 

IAS 24 والكميــة وفــق 
أمثلة تطبيقية

ــر منفعــة ويجــب  ــد: يعتب 1. قــرض بــدون فوائ

قياســه بالقيمــة العادلــة والفــرق يعالــج كتوزيــع 
أربــاح

ــى  ــر عل ــة: مؤش ــدون حرك ــم ب ــد قدي 2. رصي
ضعــف التحصيــل ويســتوجب تقييــم ECL فــوري

3. شــراء أصــل بســعر أعلــى مــن الســوق: 
ــة ــل منفع ــذراع وتحوي ــول ال ــدأ ط ــة لمب مخالف

مسؤوليات لجنة التدقيق
- مراجعــة واعتمــاد سياســة التعامــل مــع 

الصلــة ذات  الأطــراف 
ومــدى  الجوهريــة  المعامــات  مراجعــة   -

توافقهــا مــع مبــدأ طــول الــذراع
- التأكــد مــن كفايــة الإفصاحــات فــي القوائــم 

الماليــة
الخاتمة

فــي   IFRS 9و  IAS 24 بمتطلبــات  الالتــزام 
ــراف ذات  ــن الأط ــتحقات م ــع المس ــل م التعام
وجــودة  والحوكمــة  الشــفافية  يعــز  الصلــة 

الماليــة.  التقاريــر 
ويعتمــد التعامــل الســليم مــع هــذا البنــد علــى 
ــة  ــة واضح ــراءات داخلي ــات وإج ــر سياس تواف
ــة  ــى الموافقــات النظامي وموثقــة، والحصــول عل
المســبقة، وتوافــر الوثائــق المؤيــدة للمعامــات، 

ــدة. ــة للأرص ــة دوري ــراء مراجع وإج

بقلم - د. علي عويد رخيص 

المستحقات من الأطراف ذات الصلة:

المعالجة المحاسبية والرقابية 
وفق المعايير الدولية لإعداد 

)IFRS( التقارير المالية
خبير اقتصادي ومحاسبي

مؤس ومدير عام – مكتب الواحة لتدقيق الحسابات 

Nexia عضو في

الإجراءالبند

هل تم تحديث سجل الأطراف ذات الصلة سنوياً؟التحديد

هل المعاملات معتمدة من مجلس الإدارة/لجنة التدقيق؟الاعتماد

هل توجد عقود مؤيدة ومكتوبة للمعاملات؟العقود

هل توجد دراسات تؤكد تطبيق مبدأ طول الذراع؟التسعير

هل تم تقييم ECL وفق IFRS 9 وتكوين المخصصات؟التدني

هل تم الإفصاح وفق متطلبات IAS 24؟الإفصاح

CheckList قائمة فحص للمراجعين 
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استبيان »الاقتصادية«

توزيعات الأرباح النقدية للمساهمين في أسرع وقت... عدالة!
يوليو 2026

إيماناَ بأهمية المشاركة وإبداء الرأي من أصحاب المصلحة، وتوسيعاً 
لرقعة التعبير، وإســهاماً من “الاقتصادية” في إيصال وجهات النظر 
حول القضايا والملفات الجوهرية التــي تصب في المصلحة العامة، 
وتبرز التحديات والمشــاكل التي تتضمن مخاطر، أو تســلط الضوء 
على القضايا ذات الاهتمام والأولوية بالنسبة للمستثمرين والمهتمين 
عموماً، تطرح “الاقتصادية” استبياناً شهرياً مكملاً للجهود، وموجه 
لجميع المستثمرين المؤسســين المحترفين والأفراد، وكل المهتمين 

في السوق المالي عموماً حول قضية محددة.
ومســاهمة من “الاقتصادية” في إثراء النقــاش وإيصال الصورة 
وأصوات المهتمين للمعنيين، نطرح في اســتبيان يوليو 2026 قضية 
مهمة وحيوية تهم جميع المســاهمين وأصحاب المصلحة عموماً، 
ســواء على صعيد الشــأن الاقتصادي أو في الشــركات، وهو ملف 

»توزيعات الأرباح النقدية للمساهمين في أسرع وقت .... عدالة!«
التســاؤل مســتحق، والمطالب هادفة وطموحة ومهمة لتحقيق 
تنافســية الســوق وإعلاء الممارسة، وتتماشــى مع طموح تحويل 
الكويت مركز مالي متميز يتسم بالشفافية والجاذبية والريادة. وسؤال 
اســتبيان يوليو عن مطالبة جموع المساهمين والمستثمرين بسرعة 
توزيعات الأرباح النقدية وفك ارتباطها مع توزيعات المنحة، خصوصاً 
وأنها تحتاج لموافقة فقــط من الجمعية العمومية، وذلك لســرعة 
تدفق الســيولة، حيث أن جزء من العدالة يكمن في منح المساهمين 
توزيعاتهم في أسرع وقت، حيث أنه حتى الآن هناك شركات لم تمنح 

المساهمين توزيعات عام 2025.

السؤال

»شارك ... وتفاعل 
للتغيير«

   حساب »الاقتصادية« على )       ( 
https://x.com/Aleqtisadyahkw

عبر موقع الجريدة الإلكتروني:
https://aleqtisadyah.com

عبر الواتساب  
50300624

23
يمكنكم المشاركة بآرائكم عبر:

»هل تؤيد فك ارتباط 
التوزيعات النقدية عن 

المنحة لتكون التوزيعات 
النقدية بما لا يزيد عن

5 أيام عمل بعد 
الجمعية العمومية؟« 

نعم

لا

1
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  98.5 مليار دولار أمريكي تدفقات الاستثمار 
الأجنبي لدول الخليج بارتفاع %18.2

ير      الاقتصادي الأسبوعي تقر

النفط والمالية العامة – يونيو 2026
قال تقرير الشال الأسبوعي بانتهاء شهر يونيو 2026 انتهى 

الحالية 2026/2027، وبلغ  المالية  الثالث من السنة  الشهر 

 91.7 نحو  يونيو  لشهر  الكويتي  النفط  برميل  سعر  معدل 

للبرميل  أمريكي  34.7 دولار  أعلى بنحو  أمريكي، وهو  دولار 

الجديد  الافتراضي  السعر  عن   %60.9 نحو  نسبته  بما  أي 

المقدر في الموازنة الحالية والبالغ 57 دولار أمريكي للبرميل. 

وكانت السنة المالية الفائتة 2025/2026 التي انتهت بنهاية 

شهر مارس الفائت قد حققت لبرميل النفط الكويتي معدل 

البرميل  سعر  ومعدل  أمريكي،  دولار   72.2 نحو  بلغ  سعر 

سعر  معدل  عن   %27.1 بنحو  أعلى   2026 يونيو  لشهر 

البرميل للسنة المالية الفائتة، وأعلى بنحو 1.2 دولار أمريكي 

للبرميل عن سعر التعادل للموازنة الحالية البالغ 90.5 دولار 

إغلاق  ولكن، وبسبب  المالية.  وزارة  لتقديرات  وفقاً  أمريكي 

مضيق هرمز، هناك انفصال شبه كامل بين الأرقام المذكورة 

وحقيقة الوضع المالي للموازنة العامة، على الأقل حتى إعادة 

فتح مضيق هرمز بالكامل، وحتى يعود إنتاج الكويت النفطي 

إلى كامل حصتها.

الرسمية في  الإحصاءات  لوقف نشر  واحد  نعرف مبرر  ولا 

زمن الأزمات، وأحياناً بدون أزمات، فقد سبق للكويت، وكانت 

الناتج  بيانات  نشر  أوقفت  أن  العالم،  في  الوحيدة  الدولة 

المحلي الإجمالي لفترة طويلة إبان جائحة كورونا. ثم أوقفت 

وزارة المالية، ولسبب لا نعرفه، نشر تقرير المتابعة الشهرية 

لحسابات الإدارة المالية للدولة، في وقت بتنا نقرأ فيه أرقام 

على  الدول  لبعض  العامة  للموازنة  والمصروفات  الإيرادات 

موقع يتابعها كل ثانية تقريباً. والتأخير وعدم دقة البيانات 

المتأخرة تشمل كل بقية الإحصاءات، مثل إحصاءات السكان 

والعمالة والموازين الخارجية، ولا نعرف كيف للإدارة العامة 

تفصيلية  الأرقام،  تلك  توفر  دون  من  سياساتها  ترسم  أن 

ودقيقة وطازجة.

والمالية  النفط  محركاته  صلب  الكويتي  الاقتصاد  ولأن 

العقبة الأولى هي أن مضيق هرمز لا يزال يتأرجح بين الفتح 

والإقفال، والعقبة الثانية هي أن نحو 0.5 مليون برميل يومياً 

مخصصة للاستهلاك المحلي لا تباع بأسعار السوق العالمي، 

والعقبة الثالثة هي ارتفاع تكلفة الإنتاج بسبب البدء بالتأهيل 

له من جديد، أي أن صافي قيمة الصادرات إن تم تصدير تلك 

الكمية، سوف تكون أقل.

في خلاصة، وفي سنة مالية عادية لم يتوقف فيها الإنتاج 

النفطي سوى لشهر واحد، أو شهر مارس من العام الجاري، 

للسنة  الختامي  الحساب  في  العامة  الموازنة  عجز  رقم  بلغ 

المالية الفائتة 2025/2026 نحو 7.1 مليار دينار كويتي، ما 

يعني أن عجز السنة المالية الحالية 2026/2027 قد يسجل 

مستوى أعلى. ونعرف بأن هناك ظرف قاهر في هذه السنة 

منفردة،  أو  طارئة  حالة  ليست  العجز  أرقام  ولكن  بالتأكيد، 

العامة، لا بد لنا أن نجتهد حول أرقامهما مع اعتذار مسبق 

من  يجعل  تماماً  غيابهما  لأن  الخطأ،  هامش  بارتفاع 

المستحيل تلمس مسار الاقتصاد المحلي وماليته العامة. فقد 

سبق للعضو المنتدب للتسويق العالمي في مؤسسة البترول 

الكويتية أن أعلن بأن الكويت سوف تستعيد القدرة على إنتاج 

70% من مستوى إنتاجها السابق خلال فترة تتراوح ما بين 6 

– 8 أسابيع، أو نحو 1.8 مليون برميل يومياً خلال 7 أسابيع، 

تقريباً. وليس لدينا القدرة على تأكيد أو دحض ذلك التقدير، 

الجاري  يوليو   13 بتاريخ  صادر  لأوبك+  تقرير  يدعمه  ولكن 

يقدر بأن الكويت أنتجت في شهر يونيو معدل إنتاج بحدود 

1.452 مليون برميل يومياً، وهو أمر طيب.

ولكن، يتبقى هناك 3 عقبات تجعلنا نفترض أن الكويت لن 

تستطيع تصدير أو تحصيل أموال مكافئة لنصف ذلك الرقم، 

 الاستثمار الأجنبي في الخارج 
 الإمارات أولاً بقيمة 63.4 مليار

دولار والكويت 36 مليار في 2025

  صندوق النقد الدولي يثبت 
توقعاته لأداء الاقتصاد 

العالمي في 2026 عند %3  
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في  الختامي عجزاً  الحساب  15 سنة مالية، حقق  ففي آخر 

مليار   42.5 خلالها  العجز  صافي  وبلغ  منها،  سنوات   10

العامة واستدامة  المالية  دينار كويتي، ما يعني أن استدامة 

تزال  ولا  مرتبطة  كانت  العمل  سوق  واستدامة  الاقتصاد 

وكل  النفط،  سوق  بأوضاع  مقبول  وغير  مرتفع  بمستوى 

أحاديث الإصلاحات الهيكلية لا معنى لها ما لم يترجم هدف 

تنويع مصادر الدخل إلى واقع.

الاستثمار الأجنبي المباشر 2025
عن  المباشر  الأجنبي  الاستثمار  تدفقات  تقرير  صدر 

لعام   – UNCTAD  – للتجارة والتنمية  المتحدة  الأمم  مؤتمر 

2025، وسوف نحصر اهتمامنا في هذه الفقرة من تقريرنا 

لتدفقاته إلى أو من دول مجلس التعاون الخليجي. فالأرقام 

المجلس  دول  لكل  الداخلة  التدفقات  أن  إلى  تشير  الإجمالية 

في العام الفائت بلغت نحو 98.5 مليار دولار أمريكي، بزيادة 

بينما   ،%18.2 بنسبة   2024 عام  في  الداخلة  التدفقات  عن 

بلغت تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الخارجة منها نحو 

130.4 مليار دولار أمريكي، بفارق بلغ نحو 31.9 مليار دولار 

أمريكي لصالح التدفقات الخارجة.

على المستوى القُطري، حظيت الإمارات بأعلى نصيب من 

التدفقات الداخلة وبحدود 48.2 مليار دولار أمريكي ارتفاعاً 

من مستوى 45.6 مليار دولار أمريكي في عام 2024، وحظيت 

السعودية بنحو 32.6 مليار دولار أمريكي ارتفاعاً من مستوى 

عُمان بنصيب  ثم   ،2024 أمريكي في عام  21.3 مليار دولار 

13.3 مليار دولار أمريكي ارتفاعاً من نحو 12.5 مليار دولار 

أمريكي في عام 2024، ليبلغ نصيب الدول الثلاث من إجمالي 

الثلاث  الدول   .%95.6 نحو  المجلس  لدول  الداخلة  التدفقات 

الأخرى الأقل حظاً هي قطر التي حظيت بنحو 3 مليار دولار 

ثم  أمريكي،  دولار  مليون   821 بنحو  البحرين  ثم  أمريكي، 

الكويت بنحو 497 مليون دولار أمريكي، ونصيب الدول الثلاث 

4.4% من إجمالي التدفقات الداخلة.

الخارجة،  المباشر  الأجنبي  الاستثمار  تدفقات  جانب  في 

جاءت الإمارات في الصدارة بنحو 63.4 مليار دولار أمريكي، 

ثم الكويت بنحو 36 مليار دولار أمريكي، ثم السعودية بنحو 

بحدود  الثلاث،  الدول  لتلك  بنصيب  أمريكي،  دولار  مليار   27

الثلاث  الدول  أما  الخارجة.  التدفقات  إجمالي  من   %96.9

الأخرى الأقل تصديراً لرأس المال للاستثمار المباشر، فكانت 

مليار   3.3 بنحو  قطر  نصيب  من  الخارجة  التدفقات  أعلى 

550 مليون دولار أمريكي،  البحرين بنحو  دولار أمريكي، ثم 

بحدود  بنصيب  أمريكي،  دولار  مليون   181 بنحو  عمان  ثم 

3.1% من التدفقات الخارجة.

وعلى المدى الأطول، أو الفترة 2021 – 2025، كان إجمالي 

تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الداخلة للدول الست نحو 

374.9 مليار دولار أمريكي، وكان إجمالي تدفقات الاستثمار 

أمريكي.  432.4 مليار دولار  الخارجة نحو  المباشر  الأجنبي 

الداخلة،  التدفقات  تلك  من   %44.8 بنحو  الإمارات  وحظيت 

 %14.4 35.2% منها، ثم عُمان بنحو  تلتها السعودية بنحو 

ثم  الإجمالي،  من   %3.9 بنحو  البحرين  ثم  الإجمالي،  من 

الكويت بنحو 1.2% من الإجمالي، ثم قطر بنحو 0.5% من 

الإجمالي.

أرقامها  تبدو  التي  الكويت،  أو  اهتمامنا،  مركز  إلى  وعودة 

 ،2025 عام  أي  الأخيرة  السنة  في  وخصوصاً  للقلق،  مثيرة 

قد  الداخلة  المباشر  الأجنبي  الاستثمار  تدفقات  فأرقام 

انخفضت بنحو 70.9%- في عام 2024 مقارنة بعام 2023، 

2025 مقارنة بعام  19.1%- في عام  بنحو  وهبطت مجدداً 

2024، رغم أنها الأدنى مقارنة بالدول الخمس الأخرى. ولكن، 

الاستثمار  تدفقات  مستوى  بلوغ  هو  خطورة  أكثر  يبدو  ما 

مستوى 1.1% في تقرير أبريل.

ويقدر الصندوق نمواً بنحو 4.6% للاقتصاد الصيني هبوطاً 

 %4.4 2025، ولكن ارتفاعاً من  5.0% في عام  من مستوى 

لتقديرات تقرير شهر أبريل، أي أنه استطاع امتصاص بعض 

أعلى  الطاقة.  أسعار  وارتفاع  الجيوسياسية  الأحداث  صدمة 

نصيب  من  كانت  رئيسي  لاقتصاد  المتوقعة  النمو  معدلات 

الاقتصاد الهندي والمقدر نموه بنحو 6.4% في العام الجاري 

وإن ظلت أقل من ما حققه في عام 2025 البالغ نحو %7.7، 

للطاقة  حاجتها  من   %50 بنحو  الهند  اعتماد  نتيجة  وذلك 

لتلك التي تمر من مضيق هرمز، ولا يبدو أن لديها احتياطياً 

استراتيجياً كافياً لشراء وقت لتحييد جزئي لأثر شح وارداتها 

منها.

الاقتصادات  بين  ما  المقارنة  الاقتصادي  النمو  ومعدلات 

الصين  وتحديداً  آسيا،  في  ومثيلتها  الغرب،  في  المتقدمة 

الإقليم  حرب  أو  الجيوسياسية  الأحداث  أن  تؤكد  والهند، 

وإغلاق مضيق هرمز، ربما سارع قليلاً من وتيرة انتقال الثقل 

ترجح  تزال  لا  فالأرقام  الشرق.  إلى  الغرب  من  الاقتصادي 

العالم  اقتصادات  أكبر  ثاني  الصيني  الاقتصاد  نمو  استمرار 

بنحو ضعف معدلات نمو الاقتصاد الأمريكي أكبر اقتصادات 

العالم. بينما من المقدر أن يبلغ معدل نمو الاقتصاد الهندي 

خامس أكبر اقتصادات العالم نحو 9.1 ضعف المعدل المتوقع 

للاقتصاد الألماني ثالث أكبر اقتصادات العالم المقدر لنموه 

في عام 2026 نحو 0.7%، ونحو 6.7 ضعف لتوقعات النمو 

له لعام 2027.

المتوقعة  النمو  لمعدلات  عادة  الصندوق  تقرير  يعرض  ولا 

لدول مجلس التعاون الخليجي في تقرير شهر يوليو، ولكنه 

يستثني السعودية ربما لأنها ضمن أكبر 20 اقتصاد عالمي، 

ويتوقع لنموها في عام 2026 أن يبلغ 1.7% هبوطاً من معدل 

4.6% في عام 2025، وهبوطاً من معدل تقرير أبريل الفائت 

 %5.5 بنحو  نمواً  لاقتصادها  يتوقع  ولكنه   ،%3.1 البالغ 

الخطأ في  بأن هامش  التذكير  2027. ولا بأس من  في عام 

التقديرات كبير، إن بين تقرير وآخر، أو إن كان حول مستقبل 

هرمز  مضيق  فتح  بدء  على  توقعاته  يبني  مثلاً  فهو  النمو، 

المرور  حركة  وعودة  الجاري،  الشهر  منتصف  في  المنتظر 

عبره إلى مستوى ما قبل الحرب بحلول مارس 2027.

مليار   36 نحو  بلغت  العالم  لبقية  منها  الخارجة  المباشر 

دولار أمريكي، أو نحو 3.5 ضعف التدفقات الخارجة منها في 

عام 2024، ما يمكن أن يصنف بأنه نزوح أو هروب، وبلغت 

السنوات  ولإجمالي  إليها.  الداخلة  ضعف   72.4 نحو  قيمتها 

الكويت استثمارات أجنبية داخلة  الفائتة، استقبلت  الخمس 

أموال  بينما صدرت رؤوس  أمريكي،  مليار دولار   4.5 بحدود 

دولار  مليار   86.7 بحدود  الخارج  في  المباشر  للاستثمار 

أمريكي، أي بعجز بين الداخلة والخارجة بحدود 82.2 مليار 

الخارجة  التدفقات  وأعلى  الخارجة،  لصالح  أمريكي  دولار 

كانت في عام 2025.

تلك هي حقيقة بيئة العمل في الكويت وكم هي فقيرة جداً 

المال  الداخلة، وكم هي طاردة لرأس  في جذب الاستثمارات 

ولا  تجامل  لا  قاطعة  الأرقام  عنها،  بعيداً  للاستثمار  المحلي 

تكذب ولا يعوض عنها مقابلات مؤسسات وشركات عالمية 

ولكن،  داخل،  أجنبي  رأسمال  تكسب  أن  طيب  أمر  عملاقة. 

المحلي  المال  رأس  هروب  مبررات  بحث  في  هي  الأولوية 

ليستقر في الخارج، وما لم تستطيع تغيير جزئي وتدريجي 

لقرار مالك رأس المال المواطن لصالح الاستقرار في وطنه، 

شحيح  الأجنبي  المال  رأس  استقبال  يكون  أن  الطبيعي  من 

وربما دون مستوى تكلفة ما يقدم له من تسهيلات.

آفاق أداء الاقتصاد العالمي – صندوق النقد الدولي
لم يغير صندوق النقد الدولي توقعاته لأداء الاقتصاد العالمي 

في تقرير يوليو الجاري بشكل مادي عن توقعاته في تقرير 

العالمي  الاقتصاد  نمو  لمعدلات  يتوقع  فهو  الفائت،  أبريل 

3.5% لعام  3.0% هبوطاً من  2026 أن تبلغ  للسنة الجارية 

الفائت.  أبريل  لشهر  تقريره  في   %3.1 من  وهبوطاً   ،2025

للعام   %1.7 بحدود  المتقدمة  للاقتصادات  نمواً  ويتوقع 

أبريل  شهر  تقرير  توقعات  عن  ضئيل  بهبوط  أيضاً  الجاري 

المجموعة،  اقتصادات  أكبر  لأن  ذلك   ،%1.8 البالغة  الفائت 

على  يحافظ  سوف  الأمريكية  المتحدة  الولايات  اقتصاد  أي 

أعلى  أي   ،%2.3 أو  التقريرين،  لنموه في  المتوقع  المستوى 

بينما  المتقدمة.  الدول  منظومة  في  زملائه  نمو  معدل  من 

يعزى ضعف معدلات نمو المجموعة إلى ضعف النمو المتوقع 

الجاري  للعام  اقتصادها  نمو  يقدر  إذ  اليورو،  منطقة  في 

بنحو 0.9%، هبوطاً من مستوى 1.4% في عام 2025، ومن 

شركات مدرجة تعاني من فجوة واسعة 
بين سعرها السوقي  والقيمة الدفترية 

  25.2% من الشركات المدرجة  بنحو 35 
شركة  تباع بخصم على قيمها الدفترية
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كان أداء بورصة الكويت خلال الأسبوع الماضي أقل نشاطامًختلطاً، حيث 

انخفض مؤشر كل من قيمة الأسهم المتداولة، كمية الأسهم المتداولة وعدد 

الشال(.  )مؤشر  العام  المؤشر  قيمة  انخفضت  وكذلك  المبرمة،  الصفقات 

الخميس  يوم  تداول  نهاية  في  قيمة(  )مؤشر  الشال  مؤشر  قراءة  وكانت 

نقطة   0.4 قيمته  بلغت  بانخفاض  نقطة،   694.2 نحو  بلغت  قد  الماضي 

 43.4 بنحو  منخفضاً  وظل  الماضي،  الأسبوع  إقفال  عن   -%0.1 ونسبته 

نقطة أي ما يعادل 5.9%- عن إقفال نهاية عام 2025.

 الأداء الأسبوعي
لبورصة الكويت

وتوضح الجداول التالية التغيرات التي طرأت على أداء 
مؤشرات التداول خلال الأسبوع الفائت:

التغيرالأسبوع السابع والعشرونالأسبوع الثامن والعشرونالبيان

16/07/202609/07/2026%
 5 5 عدد أيام التداول

0.1%-694.6 694.2 مؤشر الشال )قيم 29 شركة(
0.7%-8,739.0 8,679.2 مؤشر السوق العام

 391,096,450 339,841,559 قيمة الأسهم المتداولة )د.ك(
13.1%-78,219,290 67,968,312 المعدل اليومي )د.ك(

 1,642,007,671 1,451,967,699 كمية الأسهم المتداولة )أسهم(
11.6%-328,401,534 290,393,540 المعدل اليومي )أسهم(

 108,383 95,328 عدد الصفقات
12.0%-21,677 19,066 المعدل اليومي لعدد الصفقات

نسبة من الإجماليقيمة التداولالبيان
قيمة تداول السوقدينار كويتيالشركات

7.5%25,610,183 بنك الكويت الوطني
6.9%23,464,010 بيت التمويل الكويتي

5.0%17,125,558 الشركة الوطنية العقارية
4.6%15,488,088 شركة التخصيص القابضة

3.5%11,845,474 شركة أجيليتي للمخازن العمومية
27.5%93,533,312 الإجمالي

نسبة من الإجماليقيمة التداولالبيان
قيمة تداول السوقدينار كويتيالقطاعات

31.0%105,234,853 قطاع الخدمات المالية
23.5%79,795,547 قطاع العقار
18.7%63,569,905 قطاع البنوك

13.4%45,627,459 قطاع الصناعة
6.5%22,228,538 قطاع الخدمات الاستهلاكية

الأسبوع السابع والعشرونالأسبوع الثامن والعشرون

16/07/202609/07/2026

89عدد شركات ارتفعت اسعارها )شركة(

20 14عدد شركات انخفضت اسعارها )شركة(

70عدد شركات لم تتغير أسعارها )شركة(

2929إجمالي الشركات حسب مؤشر الشال

الفجوة بين أسعار الأسهم وقيمها الدفترية في 
بورصة الكويت

أي  في  المدرجة  الشركات  أسهم  أسعار  تكون  أن  يفترض 

مستوى  أن  بمعنى  السيولة،  بمستوى  طردية  دالة  بورصة 

البورصة.  سيولة  ارتفعت  كلما  يرتفع  أن  يفترض  الأسعار 

خلال   -%22.2 بنحو  انخفضت  الكويت  بورصة  وسيولة 

 ،2025 2026 مقارنة مع سيولة النصف الأول  النصف الأول 

مقارنة   2025 عام  لكامل   %79.2 بنحو  ارتفعت  حين  في 

لبورصة  العام  المؤشر  وفقد   .2024 عام  لكامل  بمستواها 

الكويت مع نهاية يونيو 2026 نحو 2.3%- مقارنة بمستواه 

في نهاية ديسمبر 2025، بعد أن كسب نحو 21.0% في عام 

نفس  في  كانت  الجاري  العام  خلال  المؤشر  وحركة   ،2025

اتجاه حركة السيولة، وذلك في حدود المنطق مع انخفاض 

الجيوسياسية.  البيئة  اضطراب  مخاطر  إلى  إضافة  السيولة 

ولا تزال هناك شركات مدرجة عديدة تعاني من فجوة سالبة، 

السوق  أسعار  بين  ما  واسعة  فجوة  من  يعاني  وبعضها 

لأسهمها وما تسطره بياناتها المالية المراقبة والمدققة من 

قيم دفترية لها.

السوق  في  الأسهم  أسعار  فروق  هوامش  على  ونظرة 

للربع  المنشورة  المالية  البيانات  واقع  من  الدفترية  وقيمها 

نهاية  أي  الفائت،  يونيو  نهاية  أسعار  وإقفال   2026 الأول 

40 شركة مدرجة أو نحو  2026، تشير إلى أن  النصف الأول 

28.8% من عدد الشركات المدرجة، تفوق أسعار أسهمها في 

السوق ضعف قيمتها الدفترية، ونحو 64 شركة أخرى أو نحو 

46.0% من عدد الشركات المدرجة تفوق أسعار أسهمها في 

أن  أي   ،%99 -  %1 بين  يراوح  بما  الدفترية  قيمتها  السوق 

المدرجة،  الشركات  عدد  من   %74.8 نحو  أو  شركات   104

تفوق أسعار السوق لأسهمها قيمة السهم الدفترية.

 35 أو  المدرجة،  الشركات  من   %25.2 نحو  أو  تبقى  ما 

شركة، تباع بخصم على قيمها الدفترية، ضمنها 25 شركة أو 

وضمن شركات كل سوق فيهما قد يكون سبب، حيث اتجهت 

سيولة للنصف الأول 2026 بنسبة 69.0% إلى السوق الأول، 

أي زادت نسبة التركز لصالحه بعد أن كان نصيبه نحو %56.4 

لمجمل عام 2025، وحتى ضمنه حصدت نصف شركاته نحو 

78.0% من سيولته تاركة نحو 22.0% للنصف الآخر. وبشكل 

عام، حظيت نصف شركات السوقين )الأول والرئيسي( بنحو 

الآخر  النصف  يحظَ  لم  بينما  البورصة،  سيولة  من   %93.8

سوى على 6.2% من تلك السيولة. لذلك، كان لفائض سيولة 

الفارق الإيجابي بين  أثر طاغٍ على  الشركات الصغيرة  بعض 

أسعارها وقيمتها الدفترية، في حين أن شحة سيولة بعض 

الشركات أبقى الفجوة بهبوط أسعارها دون قيمها الدفترية.

نحو 18.0% من الشركات المدرجة تباع عند مستوى خصم 

يراوح ما بين 1% – 29%، و9 شركات أخرى أو نحو %6.5 

بين  ما  يراوح  خصم  بمستوى  تباع  المدرجة  الشركات  من 

30% – 49% على قيمها الدفترية. وتعاني شركة واحدة مما 

يمكن اعتباره فجوة شاسعة بين قيمتهما الدفترية وسعرها 

50%. وكان عدد  إذ يبلغ مستوى الخصم أكثر من  السوقي، 

في  الدفترية  أسهمها  قيمة  من  بأقل  تباع  التي  الشركات 

نحو  أو  شركة   40 عددها  بلغ  حيث  أكثر،   2025 عام  نهاية 

28.8% من عدد الشركات المدرجة حينها، ربما بسبب توجه 

المستثمرين إلى بعض الأسهم الرخيصة.

استمرار الانحراف الكبير في سيولة البورصة بين سوقيها 

9 شركات تباع بمستوى بخصم يتراوح بين 
30% إلى 49% على قيمها الدفترية 
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اسم الشــــركة
الفرقإقفالالفرقيوم الخميسيوم الخميس

16/07/20262026/07/09%2025%

)16.9(903.2 0.0 750.2 750.2 بنك الكويت الوطني1

4.4 352.6 0.6 366.1 368.2 بنك الخليج2

)4.5(583.5 )0.6(560.8 557.4 البنك التجاري الكويتي3

)7.5(245.7 0.0 227.2 227.2 البنك الأهلي الكويتي4

)4.2(347.4 )1.9(339.4 332.8 بنك الكويت الدولي5

)10.5(361.3 1.7 317.9 323.2 بنك برقان6

2.2 4,402.9 0.0 4,499.3 4,499.3 بيت التمويل الكويتي7

)8.0(927.0 0.0 852.5 852.6 قطــــــــــــاع البنــــــــــــــوك

)5.9(208.6 0.4 195.6 196.3 شركة التسهيلات التجارية8

)14.5(1,778.8 )2.7(1,562.0 1,520.0 شركة الاستشارات المالية الدولية9

)13.2(380.0 0.0 329.7 329.7 شركة الاستثمارات الوطنية10

0.3 275.0 )1.9(280.9 275.7 شركة مشاريع الكويت القابضة11

12.5 93.1 3.5 101.2 104.7 شركة الساحل للتنمية والاستثمار12

)8.8(351.1 )1.0(323.4 320.1 قطــــــــاع الاستثمــــــــــــــــار

)5.9(140.0 )1.5(133.8 131.8 شركة الكويت للتأمين13

41.1 720.1 )1.8(1,034.2 1,016.0 مجموعة الخليج للتامين14

)9.6(363.3 0.0 328.6 328.6 الشركة الأهلية للتأمين15

)3.4(220.7 )1.2(215.7 213.1 شركة وربة للتأمين16

12.6 300.2 )1.3(342.4 338.1 قطـــــــــــــــاع التأميــــــــــــــن

)5.6(840.2 )0.9(800.2 793.2 شركة عقارات الكويت17

10.6 650.8 )1.3(729.4 719.6 شركة العقارات المتحدة18

88.9 291.4 8.8 505.9 550.4 الشركة الوطنية العقارية19

1.8 1,827.7 0.0 1,860.4 1,860.4 شركة الصالحية العقارية20

12.8 507.1 1.2 564.9 571.8 قطـــــــــاع العقــــــــــــار

)24.4(473.4 0.0 357.8 357.8 مجموعة الصناعات الوطنية )القابضة(‏21

)1.4(640.7 )0.3(633.2 631.6 شركة أسمنت الكويت22

)18.5(839.3 )3.0(705.4 683.9 شركة الخليج للكابلات والصناعات الكهربائية23

)17.1(445.5 )1.0(373.1 369.3 قطـــــــــــاع الصناعــــــــــــة

)25.3(941.6 )12.2(800.3 703.0 شركة السينما الكويتية الوطنية24

2.1 1,098.5 1.4 1,106.3 1,121.9 شركة أجيليتي للمخازن العمومية25

28.3 881.4 0.8 1,121.8 1,131.1 شركة الاتصالات المتنقلة26

12.4 107.9 )0.8(122.3 121.3 شركة سنرجي القابضة 27

15.3 808.3 )0.2(933.3 931.6 قطــــــــــــــاع الخدمـــــــــــــات

10.1 90.8 20.0 83.3 100.0 شركة نقل وتجارة المواشي28

0.5 436.8 0.9 434.9 439.0 قطــــــــــــــــاع الأغذيــــة

0.0 1,000.7 )1.4(1,015.4 1,000.7 شركة أم القيوين للاستثمارات العامة 29

0.0 196.6 )0.4(197.4 196.6 الشركــــات غيــــر الكويتيـــة

)5.9(737.6 )0.1(694.6 694.2 مؤشــــــــر الشـــــــــــــــــــال 

مؤشر الشال هو عبارة عن مؤشر قيمة، يعتمد على القيمة السوقية المرجحة بنسبة 100% وفقاً لصيغ مؤسسة التمويل الدولية، 
والقيمة الأساسية للمؤشر هي 100 )كما في 1 أغسطس 1990(.

جدول مؤشر الشال لعدد 29 شركة مدرجة في بورصة الكويت
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 لحاملي بطاقة  red plus.. مسبقة الدفع 

بنك الخليج يطلق الحملة 
التسويقية »اكشخ بالأحمر«

في إطار دعمه المتواصل للشــباب، أطلق بنك الخليج 

الحملة التســويقية » اكشــخ بالأحمر »، والتي تمنح 

الشباب باقة واسعة من المزايا والعروض والخصومات، 

تبدأ منذ تحويــل مكافآتهم الطلابيــة وإصدار بطاقة 

red plus مســبقة الدفع، وتمتد حتى التخرج وتحويل 

حساب red إلى حساب راتب. وبذلك يتيح البنك للشباب 

فرصة الادخار والكســب والاســتمتاع بالهدايا اليومية 

ومساعدتهم على تخطيط مستقبلهم المالي.

وتجمع الحملة بين اثنين من أبرز منتجات بنك الخليج 

الحائزة على جوائز دولية وهي حســاب    red للشباب 

الفائز بجائــزة أفضل منتج مخصــص لجيل Z ضمن 

 Asian Banking & Finance Retail Banking جوائــز

لعام 2026، وبرنامج نقاط الخليج، الفائز بجائزة أفضل 

برنامــج ولاء ومكافآت من قبل مجلة » ميد » العالمية. 

واللذان يقدمان للعملاء الشــباب فرصاً للادخار، ومزايا 

يومية، ومكافآت حصرية، وأدوات للتخطيط المالي.

وفقاً للعرض الجديد، يحصل الشــباب الذين يقومون 

بتحويل مكافآتهم الطلابية وإصدار بطاقة red plus على 

بطاقة مجانية لمدة خمس سنوات، إضافة إلى 20,000 

نقطة ترحيبيــة )تعادل 60 ديناراً( ضمن برنامج نقاط 

الخليج، وهو البرنامــج الأكثر مكافأة في الكويت، إلى 

جانب قسيمة بقيمة 10 دنانير من »ترولي« والعديد من 

العروض الحصرية لدى »أولى« و»ترولي« .

أما العمــاء الذين يمتلكون حســاب red ويصدرون 

 5,000 الدفع، فيحصلون على  red plusمسبقة  بطاقة 

50% على تطبيق  بنســبة  نقطة ترحيبيــة، وخصماً 

»طلبات« كل يوم اثنين، اعتباراً من شــهر أغســطس 

المقبل، وكذلك خصماً بنسبة 50% على تذكرتين يومياً 

في دور العرض »فوكس« و»سينسكيب«.

وتستمر الرحلة إلى ما بعد التخرج، إذ يحصل الخريج 

5,000 نقطــة هدية فورية عند صــرف مكافأة  على 

التخرج، إضافة إلــى 20,000 نقطة أخرى عند تحويل 

حساب red إلى حساب راتب مع إصدار بطاقة ائتمانية 

مجانية.

استقبل  بالأحمر”،  “اكشــخ  حملة  إطلاق  وبمناسبة 

فريق مبيعات بنك الخليج الــزوار في جناح مخصص 

بمجمع الخيران خلال عطلة نهاية الأســبوع الماضية. 

وقد جسدت الفعالية روح الشباب من خلال مسابقات 

وأنشــطة ترفيهية وركن للتصويــر ومنطقة مبيعات 

مخصصة للتعريف بمنتجــات وخدمات البنك الموجهة 

للشــباب. كما أتيحت للزوار فرصة الدخول في سحب 

للفوز بقارب كاياك أحمر.

وإلى جانب العــروض الترفيهية، أولــى بنك الخليج 

اهتماماً كبيراً بالتوعية المالية، حيث خصص جزءاً من 

جناحه لتثقيف الجمهور حول مخاطر الاحتيال المالي، 

وذلك ضمن دعمه المستمر لحملة »لنكن على دراية«.

وفي إطار دعمه المتواصل للمواهب الكويتية الشابة، 

استعان بنك الخليج بالمصممة الكويتية لمى الجلال في 

جميع تصاميــم الحملة والتي تعكس هوية بنك الخليج 

والمجتمع الكويتي بصبغة شبابية جذابة.

يُذكر أن بطاقة red plus المخصصة للشباب انضمت 

إلى برنامج نقاط الخليج نهايــة العام الماضي، الأمر 

الــذي يجعلهــا البطاقة الأكثــر مكافأة فــي القطاع 

المصرفي الكويتي لفئة الشــباب، ويعكس التزام البنك 

الدائم بتطوير منتجات مصرفية مبتكرة تلبي احتياجات 

الجيل الجديد.

كمــا أن إدراج البطاقة في برنامــج نقاط الخليج قد 

غيّر طريقة إنفاق الشباب اليومية، حيث يكسب حاملو 

البطاقــة خمس نقاط عن كل دينــار يتم إنفاقه داخل 

الكويت، وعشر نقاط عن كل دينار أو ما يعادله بالعملات 

الأجنبية عند الإنفاق خــارج الكويت، مما يضيف قيمة 

أكبر للسفر والتسوق والمشتريات اليومية حول العالم.

ويُعد برنامج نقاط الخليج أحد أســرع وأشمل برامج 

الولاء فــي الكويت، حيث يتيح للعملاء كســب النقاط 

عند اســتخدام البطاقات الائتمانية، ومن ثم استبدالها 

بسهولة عبر تطبيق بنك الخليج للهواتف الذكية. ويتيح 

البرنامج عدة خيارات رئيسية، من أبرزها التسوق عبر 

متجــر إلكتروني مبتكر يُعد الأول مــن نوعه مصرفياً، 

حيث يمكن للعملاء شراء مجموعة واسعة من المنتجات 

باستخدام النقاط. كما يتيح البرنامج مشاركة النقاط 

مع الأهل والأصدقاء كهدايا رقمية مرنة، وتحويل النقاط 

إلى رصيد نقدي يُضاف مباشرة إلى البطاقة الائتمانية 

المختــارة، بالإضافة إلى اســتخدامها في حجز تذاكر 

السفر والفنادق وتأجير السيارات حول العالم.

عروض حصرية تشمل 20,000 نقطة هدية ترحيبية عند 
إصدار بطاقة red plus ومثلها عند فتح حساب الراتب

يدعم الشباب منذ أول مكافأة طلابية 
وحتى التخرج والانتقال إلى حساب الراتب

فريق المبيعات المباشرة في بنك الخليج بجناح البنك في الخيران مول

إقبال وتفاعل كبير من الشباب علي جناح بنك الخليج
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في تأكيد على أهمية الاســتثمار في الطاقــات الوطنية 

الشابة، أعلن تطبيق نينجا عن رعايته الرئيسية لفريق برق 

ريســينغ )Barq Racing(، ضمن شــراكة تهدف إلى دعم 

الابتكار وتمكين الشباب الكويتي من المنافسة في المحافل 

ج هذا الدعم بتحقيــق الفريق إنجازاً وطنياً  الدولية، وقد تُوِّ

 STEM بارزاً بتأهله لتمثيل دولة الكويت في نهائيات بطولة

بعد  التي تســتضيفها سنغافورة،   ،Racing World Finals

فوزه في التصفيات المحلية.

وتأتــي هذه الرعاية انســجاماً مع رؤيــة نينجا في دعم 

المبادرات التي تصنع الأثر، وتعزز حضور الشــباب الكويتي 

في المجالات العلمية والهندسية، إيماناً منه بأن الابتكار هو 

أحد أهم ركائز بناء المستقبل.

إنجاز كويتي على طريق العالمية
نجح فريق برق ريسينغ في التأهل إلى النهائيات العالمية 

بعد أداء متميز في البطولة المحلية، حيث أثبت أعضاء الفريق 

كفاءتهم في تصميم وإدارة المشــروع والهندســة والعمل 

الجماعي، ليحجزوا مقعدهم بين نخبة الفرق المشاركة من 

مختلف دول العالم.

ويعد هذا الإنجاز محطة مهمة في مسيرة الفريق، ويعكس 

المســتوى المتقدم الذي وصلت إليه الكفاءات الكويتية في 

والرياضيات   والهندســة  والتكنولوجيا  العلوم  مســابقات 

)STEM(، التي تُعد من أبرز المسابقات العالمية الهادفة إلى 

إعداد قادة المستقبل.

هوية موحدة تعكس قوة الشراكة
وبموجب اتفاقية الرعاية، يحمل الفريق الهوية الرســمية 

Ninja Barq Racing طوال مدة الشــراكة، مع دمج اســم 

نينجا في جميع المشاركات الرسمية والمواد الإعلامية، إلى 

جانب إبراز شعار الشركة على الزي الرسمي للفريق، وهيكل 

السيارة المشاركة في الســباقات، وملفات الفريق الخاصة 

بريادة الأعمال والهندســة، بما يعكس مكانة نينجا كشريك 

رئيسي في رحلة الفريق نحو العالمية.

الاستثمار في الإنسان… استثمار في المستقبل
ويؤكــد نينجا من خلال هذه الرعاية التزامه بمســؤوليته 

المجتمعية في دعم الكفاءات الوطنية، وتشجيع الشباب على 

الإبداع والابتكار، والمســاهمة في توفير البيئة التي تمكنهم 

من تحقيق طموحاتهم وتمثيــل الكويت بأفضل صورة في 

المحافل العالمية.

Ninja Barq Rac�  ومـ�ن المنتظـ�ر أن يخـ�وض فريـ�ق

ing منافســات نهائيات STEM Racing World Finals في 

ســنغافورة، حاملاً معه طموحات الكويــت، وعازماً على 

مواصلة مسيرة النجاح وتحقيق إنجاز عالمي جديد، في قصة 

نجاح تجسد قيمة الشــراكة بين القطاع الخاص والمواهب 

الوطنية الواعدة.

شراكة استراتيجية تُثمر إنجازاً وطنياً يعكس تميز الشباب الكويتي

بدعم من »نينجا« .. فريق »برق ريسينغ« يتأهل 
لتمثيل الكويت في نهائيات STEAM Racing العالمية
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»بوبيان« يرسخ مكانته بين أكبر 
الشركات المدرجة في الشرق 

الأوسط وشمال أفريقيا لعام 2026
جاء في المركز الثالث محلياً محافظاً على 

استمرارية تواجده ضمن التصنيف
واصل بنك بوبيان ترسيخ مكانته بين كبرى المؤسسات 

المدرجة في منطقة الشــرق الأوسط وشمال أفريقيا، 

بعدمــا حل في المركــز الثالث على مســتوى القطاع 

المصرفي الكويتي ضمن تصنيف مجلة »ميد« السنوي 

لأكبر 100 شركة مدرجة في المنطقة لعام 2026، كما 

جاء فــي المركز الـ54 إقليمياً ضمن القائمة التي تضم 

نخبة من أكبر الشركات المدرجة في مختلف القطاعات 

الاقتصادية.

ويعكس تواجد »بوبيان« المستمر ضمن هذا التصنيف 

الإقليمــي المرموق متانة مركــزه المالي وقدرته على 

تحقيق نمو متوازن ومســتدام، في ظل بيئة تشغيلية 

العالية وتغيرات الأسواق، حيث بلغت  بالمنافسة  تتسم 

القيمة الســوقية للبنك 10 مليارات دولار أمريكي، فيما 

وصلت الإيرادات إلى مليــار دولار أمريكي، وبلغ صافي 

الربح 0.3 مليار دولار أمريكي.

ويكتسب هذا التصنيف أهمية خاصة كونه لا يقتصر 

على القطاع المصرفي فحسب، بل يضم أكبر الشركات 

المدرجة في منطقة الشرق الأوسط وشمال أفريقيا من 

مختلف القطاعات، بمــا يعكس المكانة المتقدمة التي 

بات يتمتع بها بوبيان بين أكبر المؤسسات الاقتصادية 

الكبرى في المنطقة.

منظومة متكاملة تقود النمو
وفي تعليقه على هذا الإنجــاز، قال الرئيس التنفيذي 

في بنك بوبيان، عبدالســام الصالح إن استمرار تواجد 

100 شركة مدرجة  »بوبيان« ضمن قائمة »ميد« لأكبر 

في الشرق الأوسط وشــمال أفريقيا يمثل مؤشراً مهماً 

على متانــة نموذج أعمال البنــك، وقدرته على تحويل 

النمو التشغيلي إلى قيمة ســوقية مستدامة، بما يعزز 

ثقة المســتثمرين والمســاهمين والعملاء في مسيرة 

البنك الحالية والمستقبلية.

وأضاف أن القيمة الســوقية التــي بلغت 10 مليارات 

دولار أمريكــي تعكس ثقة الأســواق فــي أداء بوبيان 

واســتراتيجيته وقدرته على مواصلة النمو، مشيراً إلى 

أن القيمة الســوقية لا تمثل رقماً فحســب، بل تعكس 

المســتوى الريادي الذي يتمتع به البنك في الأســواق 

الإقليمية، وثقة المستثمرين إلى قوة البنك وجودة أدائه 

وفرصه المســتقبلية في تحقيق عوائد مستدامة وخلق 

قيمة طويلة الأجل.

وأوضــح الصالح أن مــا يحققه بوبيــان اليوم هو 

نتاج منظومة متكاملة ترتكز علــى الانضباط المالي، 

البنية  في  المستمر  والاســتثمار  التشغيلية،  والكفاءة 

التحتية والتقنيات الحديثة، وتطوير الكفاءات البشرية، 

وتعزيز إدارة المخاطر والحوكمة، بما يدعم قدرة البنك 

على تحقيق نمو متوازن وقيمة مســتدامة للمساهمين 

والعملاء.

وأشار إلى أن وصول الإيرادات إلى مليار دولار أمريكي 

المالية، مشــيراً إلى أن هذا الحضور المحلي والإقليمي 

المتواصل يمثل دليلاً على قــدرة البنك على المحافظة 

على مساره التصاعدي وتعزيز تنافسيته.

وأضاف أن التصنيفات الإقليمية والعالمية التي يواصل 

تُقرأ كإنجــازات منفصلة، بل  »بوبيان« تحقيقهــا لا 

كجزء من مســيرة تعكس وضوح الرؤية الاستراتيجية، 

والانضباط في التنفيذ، والقدرة على مواكبة المتغيرات 

وتحويلها إلى فرص تدعم النمو المستدام وتعزز القيمة 

المضافة لجميع الأطراف ذات العلاقة.

واختتم الصالح تصريحه مؤكداً أن »بوبيان« سيواصل 

المصرفية  المؤسســات  بين  العمل على تعزيز موقعه 

الرائــدة في المنطقــة، من خلال التركيــز على النمو 

المنضبط، ورفع كفاءة الأداء، والاستثمار في الممكنات 

التي تدعم اســتدامة الأعمال، بما يعزز قدرة البنك على 

تحقيق المزيد من التقدم وترســيخ مكانته ضمن أكبر 

المؤسسات المدرجة في أسواق المال الإقليمية.

وتُعد »ميد« مــن أبرز المؤسســات المتخصصة في 

تقديم التقارير والتحليلات الاقتصادية وبيانات الأعمال 

في منطقة الشــرق الأوسط وشــمال أفريقيا، ويستند 

تصنيفها الســنوي إلى عــدد من المؤشــرات المالية 

والسوقية التي تشــمل القيمة الســوقية، والإيرادات، 

وصافي الربحية، بما يوفر قراءة شــاملة لأداء ومكانة 

أكبر الشركات المدرجة في المنطقة.

يعكس اتساع قاعدة أعمال البنك وتنوع مصادر الدخل، 

موضحاً أن استمرار تحقيق مستويات قوية من الربحية 

يؤكد قدرة البنك على تحقيق التوازن بين النمو والتوسع 

من جهة، وجودة الأداء وإدارة المخاطر من جهة أخرى.

نمو مستدام ورؤية طويلة المدى 
وأكد الصالح أن المحافظة علــى المركز الثالث على 

مســتوى القطاع المصرفي الكويتــي تعكس المكانة 

الراســخة التي نجــح »بوبيان« في ترســيخها خلال 

المنافسة ضمن قطاع  الماضية، وقدرته على  السنوات 

مصرفــي يتميز بارتفاع مســتويات الكفــاءة والقوة 

عبدالسلام الصالح:

  نمو القيمة السوقية 
ين  يعكس ثقة المستثمر

على تحقيق نمو مستدام 
وخلق قيمة طويلة الأجل

 الحضور المحلي والإقليمي 
المتواصل دلالة على قدرة 
البنك على المحافظة على 
يز  مساره التصاعدي وتعز

تنافسيته

وفق قائمة MEED Top 100 بقيمة سوقية بلغت 10 مليارات دولار
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أعلــن بنــك وربــة عــن تحقيــق إدارة أســواق 

 Debt Capital Markets -( رأس المــال بالديــن

DCM( إنجــازاً نوعيــاً بدخولهــا قائمــة أفضــل 

ــامية ضمن  ــوك الإس ــدار للصك ــر إص 20 مدي

 Bloomberg Islamic Capital Markets جداول

League Tables للنصــف الأول مــن عام 2026، 

فــي خطــوة تعكــس المكانــة المتناميــة للبنك 

ــه  ــامية، وقدرت ــال الإس ــواق رأس الم ــي أس ف

علــى المنافســة مــع كبــرى المؤسســات 

الماليــة الإقليميــة والعالميــة.

ــة  ــك ورب ــاح بن ــاز نج ــذا الإنج ــد ه ويؤك

ــاع  ــي قط ــوره ف ــيع حض ــة توس ــي مواصل ف

الصكــوك، مــن خــال تقديــم حلــول تمويليــة 

ــامية،  ــريعة الإس ــكام الش ــع أح ــة م متوافق

ــاءة  ــز بالكف ــدار تتمي ــات إص ــذ عملي وتنفي

احتياجــات  يلبــي  بمــا  والاحترافيــة، 

الحكومــات والمؤسســات والشــركات، ويعــزز 

مكانــة البنــك كمســاهم رئيســي فــي تطويــر 

أســواق رأس المــال الإســامية.

حضور قوي في أبرز تصنيفات الصكوك 
العالمية

وحــول هــذا الإنجــاز قــال الرئيــس التنفيــذي 

ــة  ــك ورب ــق بن ــم: »حق ــد الغان ــاهين حم ش

أبــرز  مــن  عــدد  فــي  متقدمــة  مراكــز 

ــة  ــن وكال ــادرة ع ــة الص ــات الدولي التصنيف

Bloomberg، حيــث جــاءت نتائجــه علــى 

ــي: ــو التال النح

 Global 19 عالمياً فــي تصنيــف  المرتبــة 

.Sukuk

Interna� ــف ــي تصني 13 عالمياً ف �ـة  المرتب

.tional Sukuk

US Dol� ــف ــي تصني 12  عالمياً ف �ـة  المرتب

.lar International Sukuk

GCC Su� ــف ــي تصني 16 عالمياً ف �ـة  المرتب

.kuk

ــي  ــدور المتنام ــج ال ــذه النتائ ــس ه وتعك

الــذي تؤديــه إدارة أســواق رأس المــال بالديــن 

فــي بنــك وربــة، وقدرتهــا علــى تنفيــذ وإدارة 

ــق  ــة، وف ــة مضاف ــوك ذات قيم ــات صك صفق

والممارســات  المهنيــة  المعاييــر  أعلــى 

ــة. العالمي

ثمرة استراتيجية متخصصة ورؤية 
مستقبلية

وأضــاف الغانــم قائــاً: »يأتــي هــذا الإنجــاز 

ــة  ــة الرامي ــك ورب ــتراتيجية بن ــداداً لاس امت

ــات  ــاع الخدم ــي قط ــوره ف ــز حض ــى تعزي إل

المصرفيــة الاســتثمارية وأســواق رأس المــال 

الإســامية، عبــر تطويــر كــوادره المتخصصة، 

ــتثمرين  ــع المس ــه م ــبكة علاقات ــيع ش وتوس

والمؤسســات الماليــة، وتقديــم حلــول مبتكرة 

تلبــي متطلبــات الأســواق المحليــة والإقليميــة 

ــة. والدولي

ــة  ــى مواكب ــك عل ــدرة البن ــس ق ــا يعك كم

التطــورات المتســارعة فــي صناعــة التمويــل 

الإســامي، والاســتفادة مــن الفــرص المتاحــة 

ــع  ــم تنوي ــا يدع ــوك، بم ــواق الصك ــي أس ف

مصــادر التمويــل للعمــاء ويســهم فــي 

ــامية. ــن الإس ــوق أدوات الدي ــيط س تنش

مكانة متنامية في التمويل الإسلامي
ــداول  ــن ج ــة ضم ــك ورب ــد إدراج بن ويؤك

ــة فــي  ــرغ لأفضــل المؤسســات العامل بلومبي

ــك  ــاح البن ــامية نج ــال الإس ــواق رأس الم أس

فــي ترســيخ ســمعته كمؤسســة ماليــة 

تمتلــك الخبــرات الفنيــة والقــدرات التنفيذيــة 

ــاءة  ــوك بكف ــدارات الصك ــام إص لإدارة وإتم

عاليــة، بمــا يعزز ثقــة العمــاء والمســتثمرين 

ــتراتيجيين. ــركاء الاس والش

ــك  ــزام البن ــف الت ــذا التصني ــد ه ــا يجس كم

بتقديــم حلــول ماليــة مبتكــرة ومتوافقــة مــع 

أحــكام الشــريعة الإســامية، مــع المحافظــة 

ــة  ــودة والحوكم ــتويات الج ــى مس ــى أعل عل

ــه  ــع رؤيت ــجم م ــا ينس ــر، بم وإدارة المخاط

فــي أن يكــون الشــريك المالــي المفضــل فــي 

ــامي. ــل الإس ــال التموي مج

مواصلة البناء على الإنجاز
ــل  ــف يمث ــذا التصني ــة أن ه ــك ورب ــد بن وأك

محطــة جديــدة فــي مســيرة نجاحه، ويشــكل 

حافــزاً لمواصلــة تعزيــز حضــوره في أســواق 

نطــاق  وتوســيع  الإســامية،  المــال  رأس 

ــاً  ــوك محلي ــدارات الصك ــي إص ــاركته ف مش

مكانتــه  يرســخ  بمــا  ودوليــاً،  وإقليميــاً 

ــة إســامية رائــدة تســهم  كمؤسســة مصرفي

ــامي،  ــل الإس ــة التموي ــر صناع ــي تطوي ف

ــق  ــتدام، وخل ــادي المس ــو الاقتص ــم النم ودع

أصحــاب  لجميــع  الأجــل  طويلــة  قيمــة 

المصلحــة.

»وربة« يرسّخ حضوره العالمي في 
أسواق رأس المال الإسلامية

غ« لأفضل 20 مدير إصدار للصكوك عالمياً بدخوله قائمة »بلومبير

شاهين حمد الغانم
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الذهب يتراجع %2.56 
ضغط النفط والفائدة...

والفضة تقود الخسائر

للمعادن  الجماعية  الخسائر  الفضة  قادت 

يوليو    17 في  المنتهي  الأسبوع  خلال  النفيسة 

2026، مع تراجعها بنحو 6.77%، في ظل ارتفاع 

الأميركية،  الخزانة  سندات  وعوائد  النفط  أسعار 

التضخم  مخاوف  عزز  ما  الدولار،  قوة  وتجدد 

ورهانات رفع معدلات الفائدة الأميركية.

الولايات  بين  المواجهات  تصاعد  أعاد  وبينما 

ارتفاع  استمرار  من  المخاوف  وإيران  المتحدة 

زيادة  إلى  المستثمرين  ودفع  الطاقة،  تكاليف 

لم  النقدية،  السياسة  تشديد  بشأن  توقعاتهم 

أظهرت  التي  الأميركية،  التضخم  بيانات  تنجح 

تغيير  في   ، يونيو  خلال  الأسعار  ارتفاع  تباطؤ 

اتجاه السوق.

أداء المعادن النفيسة
الأسبوع،  خلال   %2.56 بنسبة  الذهب  تراجع 

مع  مقارنة  للأونصة،  دولارًا   4,023 عند  ليغلق 

4,128.90 دولار في 10 يوليو/تموز، مسجلًًا أكبر 

خسارة أسبوعية له في 6 أسابيع.

أدنى  الجمعة  تعاملات  خلال  لامس  قد  وكان 

مستوياته منذ 30 يونيو ، قبل أن يعوض جزءًا من 

التراجع  يعوّض  لم  ذلك  ولكن  اليومية،  خسائره 

الذي سجله في بداية الأسبوع.

بانخفاضها  المعادن،  خسائر  الفضة  وتصدرت 

6.77% إلى 56.22 دولار للأونصة، مقابل 60.30 

دولار في الأسبوع السابق، متأثرةً بارتفاع العوائد 

والدولار.

التي  الضغوط  جانب  إلى  ذلك  جاء 

الصناعية،  الاستخدامات  تواجه المعادن ذات 

والإلكترونيات  الشمسية  الطاقة  كقطاعات 

تأثراً  أكثر  يجعلها  ما  المتقدمة،  والصناعات 

التمويل.  وتكاليف  الاقتصادي  النشاط  بتوقعات 

المكاسب  بعد  المرتفعة  التقلبات  أسهمت  كما 

السابقة للفضة في زيادة عمليات جني الأرباح.

وانخفض البلاتين بنسبة 2.14% إلى 1,603.50 

1,638.60 دولار، في  دولار للأونصة، مقارنة مع 

 1,250 إلى   %2.38 بنسبة  البلاديوم  تراجع  حين 

 10 في  دولار   1,280.50 مقابل  للأونصة،  دولارًا 

يوليو/تموز، وذلك نظراً لضغوط مرتبطة بتوقعات 

السيارات،  قطاع  من  سيما  ولا  الصناعي،  الطلب 

إلى جانب قوة الدولار وارتفاع تكلفة الاقتراض.

النفط يعزز مخاوف التضخم
تعرضت أسعار المعادن لضغوط قوية في بداية 

خلال   %16 بنحو  برنت  خام  وصعد  الأسبوع، 

على  الأميركية  الضربات  تجدد  مع  الأسبوع، 

في  أميركية  قواعد  باستهداف  طهران  ورد  إيران 

تداعيات  امتداد  من  المخاوف  أعاد  ما  المنطقة، 

الحرب إلى إمدادات النفط العالمية.

التوترات  من  عادة  يستفيد  الذهب  أن  ورغم 

الجيوسياسية بصفته ملاذًا آمنًا، لكن تأثير ارتفاع 

ودفع  التضخم  عودة  من  المخاوف  عزز  النفط 

إلى الارتفاع، ما  الفائدة  السندات وتوقعات  عوائد 

قلص جاذبية المعادن التي لا تدر عائدًا.

متتاليتين  لجلستين  الدولار  ارتفاع  أسهم  كما 

في الضغط على الأسعار، إذ يجعل صعود العملة 

تكلفة  أعلى  بها  المقومة  المعادن  الأميركية 

بالنسبة إلى حائزي العملات الأخرى.

ورغم تباطؤ ارتفاع الأسعار وفق بيانات مكتب 

تراجع  أظهرت  التي  الأميركي  العمل  إحصاءات 

يونيو/ خلال   %0.4 المستهلكين  أسعار  مؤشر 

التضخم  وتباطؤ  شهري،  أساس  على  حزيران 

فقد   ، مايو  في   %4.2 من   %3.5 إلى  السنوي 

انتقال  مخاوف  مع  ضغط  تحت  المعادن  ظلت 

احتمالات  بلغت  فيما  التضخم،  إلى  النفط  صعود 

رفع الفائدة في سبتمبر/أيلول نحو 58% بنهاية 

.CME FedWatch الأسبوع، وفق أداة

حافظ  إذا  الضغط  تحت  الذهب  يستمر  وقد   

مرتفعة،  مستويات  على  والدولار  والعوائد  النفط 

احتمال  أسواق المعادن إلى  في  محللون  أشار  إذ 

قد  فينا  للأونصة،  دولار   3,800 نحو  إلو  تراجعه 

يدفع تصاعد الضغوط البيعية السعر إلى الاقتراب 

من 3,500 دولار.

ويرى بنك غولدمان ساكس أن حصة الذهب في 

محدودة،  تزال  لا  الخاصة  الاستثمارية  المحافظ 

وأن التوترات الجيوسياسية قد تدفع المستثمرين 

الأفراد والمؤسسات إلى زيادة التنويع في الذهب، 

من  كبيراً  جانبًا  المركزية  البنوك  قادت  أن  بعد 

الطلب خلال الفترة الماضية.

السوق  لجنة  اجتماع  المستثمرون  ويترقب 

المفتوحة للاحتياطي الفيدرالي في 28 و29 يوليو 

، بحثًا عن مؤشرات بشأن تأثير صدمة الطاقة في 

مسار الفائدة.



العدد 711  الأحد 5 من صفر 1448  19 يوليو 2026 م aleqtisadyah.com

بوينج تبقي على توقعات إيجابية للطلب على 
الطائرات 20 عاماً مقبلة متجاهلة حرب إيران 

باستمرار  الإيجابية  توقعاتها  على  بوينج  شركة  أبقت 
وجود طلب عالمي قوي على الطائرات التجارية الجديدة 
للسوق  توقعات  في ​ وذلك  المقبلة،  عاما  العشرين  خلال 
أصدرتها الشركة الأمريكية لصناعة الطائرات في إنجلترا 

اليوم ‌السبت قبيل انطلاق معرض فارنبره الجوي.
مطابقة  الشركة  توقعات  جاءت  »رويترز«  وبحسب 
تقريبا لتوقعاتها في عام 2025. وتوقعت بوينج أن تبلغ 
 43625 القطاع  مستوى  على  العالمية  التسليم  عمليات 
العالم  مستوى  على  جديدة  شحن  وطائرة  ركاب ​ طائرة 
من عام 2026 حتى ​2045 -منها 33545 طائرة ذات ممر 
واحد و7715 طائرة عريضة البدن ⁠و930 طائرة مصنعة 

لغرض الشحن و1435 طائرة للرحلات الإقليمية.
لبوينج،  الأوروبية  المنافسة  إيرباص، ​ شركة  وخفضت 
هذا الشهر توقعاتها بنسبة واحد بالمئة لتصل إلى 42060 
طائرة ​جديدة، مشيرة إلى حرب إيران والتوترات التجارية.

 2.3 بنحو  جوا  الركاب  نقل  حركة  نمو  بوينج  وتتوقع 
بالمئة هذا العام، أي أقل من نصف معدل النمو المسجل 
العام الماضي والبالغ 5.3 ​بالمئة. وتتوقع أن ينتعش النمو 
إلى ما بين ستة بالمئة وسبعة بالمئة في ​عام 2027، وإلى 

ما بين خمسة بالمئة وستة بالمئة في 2028.
وقال دارين هولست، نائب رئيس ‌قسم ⁠التسويق التجاري 
في بوينج، للصحفيين »تشير توقعاتنا إلى أن حركة نقل 
الذي  المستوى  إلى  ستصل  العالمي  الصعيد  على  الركاب 

كان من المفترض أن تصل إليه بحلول نهاية عام 2028«. 
ووصف التباطؤ الحالي بأنه يختلف عن صدمة ​الطلب التي 

استمرت ​لعدة سنوات بسبب ⁠جائحة كوفيد19-.
بالمئة سنويا  أربعة  المسافرين  نمو عدد  بوينج  تتوقع 
على مدار العشرين عاما المقبلة، مع ارتفاع حركة الشحن ​

3.7 بالمئة، وتوسع أسطول الطائرات ثلاثة بالمئة، ونمو 
الاقتصاد العالمي 2.5 ​بالمئة.

من  بالمئة   21 على  الصين  تستحوذ  أن  ⁠المتوقع  ومن 

عمليات التسليم، تليها منطقة أوراسيا بنسبة 20 بالمئة، 
 19 بنسبة  آسيا  شرق  وجنوب/جنوب  الشمالية  وأمريكا 
بالمئة لكل منهما، والشرق الأوسط ⁠وأفريقيا ​بنسبة 10 
ومنطقة ​ بالمئة،  ستة  بنسبة  اللاتينية  وأمريكا  بالمئة، 

أوقيانوسيا/شمال شرق آسيا بنسبة خمسة بالمئة.
الطويل لا  المدى  الطلب على  توقعات  إن  وقال هولست 
تزال ​مدعومة بالتجارة والسياحة والهجرة وتوسع شبكات 

شركات الطيران.

النفط يواصل الإرتفاع ويقفز بنسبة %4.59
شركات النفط الأميركية توسع الحفر بدعم من ارتفاع الأسعار

ارتفاع عدد منصات الحفر النفطية إلى 452 منصة خلال أسبوع
ارتفع سعر برميل النفط اليوم بالدولار خلال تعاملات  أمس 
“إنفستنج“،  منصة  لبيانات  وفقًا   ،2026 يوليو   18 السبت 
وسط متابعة المستثمرين لتطورات أسواق الطاقة العالمية 

والعوامل المؤثرة على العرض والطلب.
وأظهرت البيانات أن سعر برميل النفط اليوم بالدولار لخام 
برنت سجل 88.10 دولارًا للبرميل، مرتفعًا بمقدار 3.87 دولار، 
السابقة، بحسب  الإغلاق  4.59% مقارنة بمستويات  بنسبة 

بلومبرج.
اليوم  النفط  برميل  سعر  أن  التداول  بيانات  أوضحت   
بين  تراوح  يومي  نطاق  ضمن  الجلسة  خلال  تحرك  بالدولار 
83.71 دولارًا و88.38 دولارًا للبرميل، بعدما افتتح خام برنت 

السابق  الإغلاق  بلغ سعر  بينما  84.95 دولار،  التعاملات عند 
84.23 دولار للبرميل.

إذ  قويًا،  ارتفاعًا  اليوم  تعاملات  خلال  برنت  خام  وسجل 
 %4.59 بنسبة  النفط  سعر  صعود  السوق  بيانات  أظهرت 
خلال الجلسة، في ظل استمرار متابعة المستثمرين لتطورات 
أسواق  في  المؤثرة  والعوامل  الخام  على  العالمي  الطلب 

الطاقة.
في سياق متصل حقق نشاط الحفر في حقول النفط الأميركية 
أطول فترة متواصلة دون تراجع في عدد منصات الحفر منذ 
أكثر من أربع سنوات، مما يدعم توسع إنتاج النفط الصخري 

في ظل ارتفاع الأسعار المدفوع بالحرب مع إيران.

النفط  عن  التنقيب  في  العاملة  الحفر  منصات  عدد  ارتفع 
إلى  ليصل  منصات  سبع  المتحدة بمقدار  في الولايات  الخام 
الثاني  الأسبوع  الجاري، مسجلاً  الأسبوع  452 منصة خلال 
أطول  هذه  وتعد  انخفاض.  أي  دون  من  التوالي  على  عشر 
سلسلة من نوعها منذ يناير 2022، وفقاً للبيانات التي نشرتها 

شركة »بيكر هيوز« يوم الجمعة.
تراجع  من  أشهر  مسار  يعكس  الصعودي  الاتجاه  هذا  بدأ 
مدفوعاً  كان  والذي   ،2025 عام  خلال  الحفر  منصات  عدد 
في الأصل بمخاوف من تباطؤ نشاط إنتاج النفط الصخري. 
نشاطاً  أكثر  استجابة  إلى  المنصات  عدد  في  الزيادة  وتشير 
من شركات النفط الصخري لاستمرار مكاسب أسعار النفط.
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63.5 مليار دولار حجم المشاريع العقارية والاستحواذات 
في الإمارات رغم التوترات الإقليمية  

 ففي الأشهر القليلة الماضية وحدها، أعلن المطورون عن 
إطلاق أو إنجاز مشاريع وعمليات استحواذ تجاوزت قيمتها 
الإجمالية حاجز الـ 63.5 مليار دولار )ما يعادل 233 مليار 
درهم إماراتي(، شملت إمارتي دبي وأبوظبي، بالإضافة إلى 

الممر التنموي سريع النمو الذي يربط بينهما.
مؤشرات أساسية قوية ومعدلات إشغال قياسية

تأتي هذه الطفرة الاستثمارية مدعومة بمؤشرات أساسية 
ووفقًا  الدولة؛  في  تسجيلها  العقاري  السوق  يواصل  قوية 
سجلت   ،Savills العقارية  الاستشارات  شركة  لبيانات 
الربع  خلال  سكنية  صفقة   7,800 نحو  أبوظبي  العاصمة 
في  الإشغال  معدلات  تخطت  بينما   ،2026 عام  من  الأول 
المباني المكتبية الفاخرة )الدرجة الممتازة( نسبة الـ %95.

وفي دبي، سُلمّ أكثر من 10 آلاف شقة سكنية للربع الثاني 
على التوالي، في حين واصل الطلب على المساحات المكتبية 
مناطق  في  المعروض  حجم  على  تفوقه  الأولى  الفئة  من 

الأعمال الحيوية.
وعلى الرغم من أن تقرير شركة »جيه إل إل« حول حركية 
سوق الإسكان في الإمارات أظهر تراجعًا في قيم الصفقات 
ما  بمتوسطات  مقارنة   %50 الـ  تقارب  بنسبة  الأسبوعية 
فبراير/ أواخر  في  الأولى  الصدمة  ذروة  خلال  النزاع  قبل 

شباط ومارس/آذار من هذا العام، إلا أن وتيرة هذا التراجع 
قد تباطأت بشكل ملحوظ منذ ذلك الحين لتستقر الأوضاع.

نمو استثنائي في حجم الصفقات وقيمها
الأراضي  دائرة  عن  الصادرة  الرسمية  البيانات  تُظهر 
68.6 مليار دولار  والأملاك في دبي تسجيل صفقات بقيمة 
)252 مليار درهم إماراتي( خلال الربع الأول من عام 2026، 
وهو ما يمثل نمواً بنسبة 31% على أساس سنوي، توزعت 

على أكثر من 60 ألف عملية تصرف عقاري.
أما مركز أبوظبي العقاري، فقد رصد قفزة أكثر قوة؛ حيث 
بلغت قيمة التداولات 18 مليار دولار )66 مليار درهم إماراتي( 
6.9 مليار دولار )25.3 مليار درهم إماراتي( في  مقارنة بـ 
الفترة ذاتها من العام السابق، محققة زيادة قياسية بلغت 

إلى  ليصل  تقريبًا  الصفقات  160%، في حين تضاعف عدد 
13,518 صفقة.

ولوضع هذه الأرقام في سياقها الأشمل، تشير حصيلة عام 
2025 الكاملة الصادرة عن شركة Knight Frank إلى تسجيل 
درهم  مليار   544.2 بلغت  إجمالية  بقيمة  205,400 صفقة 
إماراتي، بارتفاع بلغت نسبته 25% على أساس سنوي، وهو 

ما يعد رقمًا قياسيًا غير مسبوق للقطاع.
قسم  ورئيس  الشريك  دوراني،  فيصل  يرى  جانبه،  من 
 Knight الأبحاث لمنطقة الشرق الأوسط وشمال أفريقيا في
يعكس  النشاط  من  الاستثنائي  المستوى  »هذا  أن   Frank
المستثمرين  لدى  دبي  بها  تتمتع  التي  المتزايدة  الجاذبية 

والمشترين المحليين والدوليين.«
تسارع وتيرة المشاريع الكبرى

وفي سياق متصل، تتسارع وتيرة إطلاق المشاريع العقارية 
الكبرى؛ إذ شهد شهر مارس  الماضي إبرام أحدث الصفقات 
العقاري« على  للتطوير  البارزة مع استحواذ شركة »امتياز 
قطعة أرض استراتيجية في منطقة »وسط مدينة جبل علي« 
بنحو  تُقدر  بقيمة  الاستخدامات  متعدد  مشروع  لتطوير 

544.5 مليون دولار )2 مليار درهم إماراتي(، ما يمثل إضافة 
استثمارية ضخمة جديدة إلى قائمة متنامية من الصفقات 
العقارية الكبرى التي تم إنجازها بنجاح على الرغم من حالة 

عدم اليقين الإقليمية.
وتأتي صفقة شركة »امتياز« امتدادًا لسلسلة متواصلة من 
الاستثمارات المليارية الضخمة؛ ففي يونيو الماضي، كشفت 
شركة »إعمار العقارية« عن خطط طموحة لإطلاق منطقة 
رئيسية جديدة متكاملة بقيمة تطويرية تقديرية تبلغ 54.5 
مخصصة  وهي  إماراتي(،  درهم  مليار   200( دولار  مليار 
لاستيعاب ما يقرب من 150 ألف نسمة وتمتد على مساحة 
أضخم  من  واحدة  لتصبح  مربع،  متر  مليون   4.5 تتجاوز 

المشاريع الحضرية في دبي.
ديفلوبرز«  »أورا  شركة  ضاعفت  مماثل،  منحى  وفي 
غنتوت  منطقة  في  أراضيها  محفظة  الماضي  أبريل  في 
باستحواذها على مساحة إضافية تبلغ 4.8 مليون متر مربع 
لاستثمار  الطريق  يمهد  مما  القابضة«،  »مدن  شركة  من 
درهم  مليار   30( دولار  مليار   8.2 بنحو  قيمته  تُقدر  ضخم 

إماراتي(.
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السعودية تستقطب أكبر 
استثمار خارجي لعملاق 

الخدمات اللوجستية الصيني
النقل السعودي صالح الجاسر إن الاتفاق بين  قال وزير 

لوجيستيكس”  دي  »جيه  وشركة  للموانئ  العامة  الهيئة 

)JD Logistics( الصينية لإنشاء منطقتين لوجستيتين في 

المملكة يمثل أكبر استثمار للشركة العملاقة خارج الصين. 

ومن المقرر أن تنشئ الشركة المنطقتين في ميناء حدة 

الإسلامي ومنطقة الخمرة جنوب محافظة جدة. 

كانت الهيئة العامة للموانئ السعودية قد أعلنت عن تقيع 

في السعودية،  جديدة  لوجيستية  مناطق   7 لإنشاء  عقود 

ليرتفع إجمالي المناطق اللوجستية في موانئ المملكة إلى 

من  ممولة  جميعها  ريال،  مليار   15 تبلغ  باستثمارات   34

القطاع الخاص،  

على  “ميرسك”  شركة  توقيع  أيضاً  شملت  لاتفاقيات 

على  تمتلكها  لوجيستية  منطقة  لأكبر  توسعة  مشروع 

من  أعوام  ثلاثة  بعد  وذلك  جدة،  ميناء  في  العالم  مستوى 

شركات   5 توقيع  جانب  إلى  الأصلي،  المشروع  تدشين 

وطنية عقوداً لإنشاء مناطق لوجيستية جديدة.

جاء توقيع الاتفاق بالتزامن مع الإعلان عن تدشين أكبر 

في  جدة،  ميناء  في  عالمياً  الشاحنات  لتفويج  منطقة 

أحدث مبادرة تستهدف تحويل الساحل الغربي إلى منطقة 

لوجستية عالمية تتجاوز في أهميتها الاقتصادية مواجهة 

الأزمة الناتجة عن تعطل الملاحة في مضيق هرمز . 

وتعد »جيه دي لوجيستيكس« الذراع اللوجيستية لشركة 

»جيه دي دوت كوم” )JD.com(، ثاني أكبر شركة للتجارة 

بابا«، كما تُصنف ضمن  الإلكترونية في الصين بعد »علي 

أكبر شركات الخدمات اللوجيستية في العالم.


