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الشركات العالمية تستكشف 
الفرص في السوق الكويتي

عين الأجانب على الفرص غير التقليدية 
التنظيم وإعادة البناء 
التشريعي يجذب كبار 

الاقتصاديين العالميين 

 الهدف ليس مناقصات 
بل إحياء فرص استثمارية 

مليارية غير مستغلة    
هل تكون ماكنزي العالمية الشــركة السادسة التي تقوم 
بتدشــين فرع لها في الكويت خلال المرحلة المقبلة؟ ليس 
مســتبعداً وفقاً لمصادر اقتصادية رفيعة أن يشهد السوق 
الكويتي مزيداً من الإقبال، في أوسع عملية لإعادة استكشاف 
الفرص الضخمة في الســوق، والتي تتناســب مع توجهات 

وأهداف تلك الكيانات والتكتلات المالية العملاقة. 
المصادر قالت أن هذه المجاميع لا تبحث عن مناقصات 
أو تنافس على عقود تشغيلية، بل هناك مشاريع عملاقة 
في الســوق الكويتــي تحتاج إلى بناء مــن الصفر في 
قطاعات تقنية وتكنولوجية ورقمية ومالية، وتوســعات 
في قطاعات ربما لم تحصل على حقها في الاســتثمار، 

باختصار فرص غير تقليدية. 
برؤيــة خبيرة وعميقة أوضحت المصادر أن الورشــة 

التشــريعية التنظيمية الأخيرة التــي قادتها الحكومة، 
ممثلة في إصدارات تشريعية نوعية كان يفتقدها السوق، 
مثلت العامل الأكبر في التحولات التي يشهدها السوق من 
تدفق وتردد على الســوق الكويتي لفتح قنوات التشغيل 

والتواصل على أرض الواقع وليس عن بعد.
تواجد نوعي غير مســبوق في السوق الكويتي سيقوم 
المنافســة وإحياء قطاعات مفقودة في  بتغيير قواعد 
السوق، لا سيما في الجانب الرقمي والتقني والتكنولوجي، 
والذي سيســتوعب فرصاً مليارية ضخمــة، فضلاً عن 

قطاعات أخرى في البنية التحتية النوعية. 
أيضاً هذا التواجد ســيحي جانب تنافســي نوعي مع 
القطاع الخاص المحلي الذي ســيكون له دور مكمل في 
بعض المشاريع، حيث سينعكس ذلك التعاون على توليد 

فرص تشــغيلية ستؤثر على تحولات في رؤية العديد من 
الشركات. 

المستفيد الأبرز الذي يســتوعب هذه الأنشطة تمويلياً 
هو القطاع المصرفي الذي سيكون حاضراً خلال المرحلة 

المقبلة على أكثر من جبهة. 
وجدير ذكره أن هناك 5 كيانات عالمية نوعية باتت في 
حالة ارتباط وثيق مع  الســوق الكويتي حالياً هي: بلاك 
روك أكبر شركة إدارة أصول في العالم، وجولدمان ساكس 
أكبر بنك استثماري، وفرانكلين تمبلتون الرائدة في إدارة 
الأصول والاستثمارات المتعددة، وسيتي جروب، وجوجل 
كلاود، والبقيــة تأتي تباعاً مع كل خطوة نحو إعادة بناء 
السوق تشريعياً على مستوى يلبي متطلبات الممارسات 

وفق النموذج الأحدث عالمياً.  

لماذا تهمل الشركات أهم البنود 
في الإفصاحات المؤثرة؟

تبريرات سطحية لأخطاء جوهرية جسيمة!!

أعلنت شركة أسس القابضة عن امتناع نسبة أسهم 
تبلــغ 10.005% من إجمالي الحضــور في الجمعية 
العمومية عــن التصويت على البند الخاص ببيع عقار 
مملوك للشركة في منطقة الجابرية بقيمة 10 ملايين 

دينار كويتي.
وبينت الشركة أن أسهم الحضور أصالة ووكالة بلغت 

63.333 مليون سهم بنسبة %59.848. 
وقد وافق على بند بيع عقار الشركة 89.995% من 

أسهم الحضور. 
القانوني  الممثل  الموافقة على تفويض  وعليه تمت 
للشركة والشركات التابعة في تنفيذ قرارات الجمعية 

العمومية.

»أسس القابضة«: %10.005 
ممتنعين عن التصويت 

على بيع عقار الجابرية

لماذا تهمل بعض الشركات في أهم البنود الجوهرية في 
الإفصاحات المؤثرة، وتتناسى ذكر الأثر المالي بوضوح؟ 
أهم فقرة في جسم الإفصاح والخلاصة التي ينتظرها 
أو يترقبها المســتثمر والمساهم هي الأثر المالي وناتج 

التأثير على بيانات الشركة المالية. 

إذا أخطأت الشــركة أو تجاهلت أو تناســت ذكر هذه 
المعلومة الجوهرية فما هي فائدة الإفصاح؟ 

ما هو الجزاء الذي يجب أن يوقع على مجالس الإدارات 
التي تصدر إفصاحات منقوصة في ظل تأثيرها الجوهري 

على أداء السهم والمركز المالي عموما؟ً 

 أبجديات الإفصاحــات هي ذكر الأثر مــن المعلومة 
الجوهريــة، فلماذا يكــون الخطأ دائماً على حســاب 
المستثمرين؟ ثم يتم تبريره ببساطة وسطحية مطلقة 
بمبرر »ســقط ســهوا« أو »إضافة فقــرة« أو »خطأ 

مطبعي«. 

تواصل السيولة الأجنبية المؤسسية استهداف أسهم البنوك، حيث 
بلغت كمية الشــراء الأخيرة على سهم »الوطني« وفقاً لآخر تسوية 
نحو 8.261 ملايين سهم، لترتفع نسبة الملكية الإجمالية للأجانب 

إلى 25.65% بمجموع 2.034 مليار دينار كويتي.
وتأتي تلك التحركات المؤسسية إجمالاً في السوق في مرحلة إعادة 
القيادية والتشغيلية  التمركز وتوجيه السيولة الاستثمارية للأسهم 

في مرحلة ما قبل إعلانات النتائج الفصلية. 

شراء أجنبي على أسهم 
»الوطني« بواقع 8.261 

مليون سهم لترتفع 
الملكية إلى %25.65
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أسعار في البورصة 
تحت سقف المخاطر

تعيش  بورصة الكويت حالة من الهدوء وإعادة 

الحفاظ  القيمة  تواصل مستويات  التقييم، حيث 

على هامش أعلى من 100 مليون دينار كويتي. 

للمضاربات  أن هناك هدوء نسبي  لكن ملحوظ 

لارتكاب  المضاربين  بعض  جنوح  ضوء  في 

الصواب،  مخالفات وممارسات حادت عن جادة 

تأديبية،  جزاءات  توقيع  إلى  الأمر  استدعى  ما 

الجزاءات  هذه  من  فعل  ردة  كل  مع  وغالباً 

المضاربية في مرحلة  القرارات  والقرارات تدخل 

والبعيد  المنظور  المدى  على  لكن  الجمود،  من 

فهناك  السوق،  مستقبل  على  قلق  أي  يوجد  لا 

سلبيات تتلاشى، ومؤسسين ومستثمرين نوعيين 

يتدفقون ويعيدون اكتشاف السوق. 

حققتها  التي  السعرية  المكاسب  من  بالرغم 

إلا أن هناك مقابلها كثير من  العديد من الأسهم 

الشركات لا تزال أسعارها التقييمية أقل من سقف 

ومستوى المخاطر، حيث لا زالت منخفضة جداً 

وليس  الدفترية  القيمة  من  أقل  بعضها  أن  حتى 

الإسمية فقط. 

التحركات  أن  قالت  استثمارية  مصادر 

التحركات  كما  ليست  الاستراتيجية  المؤسسية 

وتدوير  تحريك  مبدأ  على  تعتمد  التي  المضاربية 

السيولة الساخنة في فرص سريعة. 

أن  على  التأكيد  النهاية  في  يبقى  لكن 

الاستثمارات الأجنبية هي الأكثر استقراراً والأعلى 

تدفقاً واستهدافاً للفرص التشغيلية طويلة الأجل، 

وتحركاتها تأتي ارتباطاً وفق تقييم وتقدير لأداء 

وعوائد ونتائج وهي قرارات مدروسة. 

فيما السيولة التي تلاحق الشائعات والتوجيهات 

والنصائح تظهر وتختفي وفقاً للأرضية الخصبة 

التي تنشط فيها. 

المستثمرين  على  يجب  مرحلة  كل  مع  لكن 

القريبة  الممارسات  من  الدروس  استخلاص 

المضاربين  تمكين  لعدم  وذلك  البعيدة،  وليست 

من قراراتهم والتلاعب بهم، لا سيما وأن التجربة 

أثبتت أنه لا وثوق بمن يقود التكتلات والتجمعات، 

ولا يمكن أن يتحمل مضارب واحد هذا الكم من 

لتمكينهم من هامش  المضاربين  الأفراد وصغار 

ربح  عن  يبحث  ذاته  هو  الذي  الوقت  في  ربحي 

على حساب الجميع. 

من  الثالث  الربع  نتائج  البورصة  تغلق  اليوم 

الغث   « بين  جديد  من  السوق  وسيفرز   ،2026

الثالث  الربع  ونتائج  الشركات،  من  والسمين« 

حيث  الرحيل،  على  أوشك  الحالي  العام  أن  تعني 

يتبقى ثلاثة أشهر منهم 45 يوماً مهلة إفصاحات 

عن النتائج الفصلية. 

هي  المرحلة  لطبيعة  وفقاً  وحدها  الأرقام 

تقييم  في  النظر  وسيعاد  الأسعار،  ستحكم  التي 

المبادرات  لبناء  جديد  من  الحالية  المستويات 

وتحديد التوجهات. 

متجددة  والفرص  مهيأة،  إجمالاً  الأرضية 

الظروف  أصعب  ظل  في  والسيولة  وقادمة، 

متوفرة بهامش كبير. 

الربع  إغلاقات  مع  السوق  تزامن  من  بالرغم 

مليون   279.7 السوقية  القيمة  خسرت  الثالث 

دينار كويتي، في مؤشر على أن هناك ثمة ارتياح 

مصطنعة  لإغلاقات  جماعية  حاجة  هناك  وليس 

أو حتى دفاع عن مستويات سعرية. 

 53.503 عند  أمس  السوقية  القيمة  استقرت 

التداول  مؤشرات  وتراجعت  كويتي،  دينار  مليار 

 100.159 إلى   20.4% القيمة  انخفضت  حيث 

المتداولة  الأسهم  كمية  وتراجعت  دينار،  مليون 

13.9 مليون دينار  الصفقات  %27.3، وتراجعت 

شركة   44 أسهم  أسعار  ارتفعت  وقد  كويتي. 

وانخفضت 67 شركة أخرى.   

ونزل  بـ0.67%،  الأول  السوق  مؤشر  وتراجع 

 »50 »الرئيسي  وانخفض  بـ0.53%،  »العام« 

بنحو %0.64، بينما ارتفع »الرئيسي” بـ0.13% 

عن مستوى الاثنين.

وشهدت الجلسة ارتفاع 7 قطاعات في مقدمتها 

 6 تراجع  بينما  بـ2.69%،  الصحية  الرعاية 

قطاعات على رأسها التكنولوجيا بـ13.79%.

سهماً   43 سعر  ارتفع  فقد  للأسهم،  وبالنسبة 

بعد  وذلك  بـ5.08%،  »أسس«  رأسها  على 

موافقتها على بيع عقار بالجابرية بـ10 ملايين 

دينار، بينما تراجع سعر 67 سهماً في مقدمتها 

 20 سعر  واستقر   ،13.79% بواقع  »الأنظمة« 

سهماً.

وجاء سهم »ساحل« في مقدمة نشاط الكميات 

تصدر  فيما  سهم؛  مليون   35.89 بلغ  بحجم 

السيولة سهم »ايفا« بقيمة 11.30 مليون دينار.
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»أسيكو« عن نتائج الهيكلة في إفصاح تكميلي: 
شطب 32.6 مليون دينار وأثر مالي بقيمة 23.5 مليون 

كشفت شركة أسيكو عن أهم انعكاسات 
التسوية ونتائجها في إفصاح تكميلي إلى 

بورصة الكويت، حيث قالت الآتي: 
أثر المعلومة الجوهرية على المركز المالي: 
من المتوقع أن يكون للتسوية أثر على المركز 

المالي للشركة على النحو الآتي:  

	1 الشركة . التزامات  إجمالي  خفض   
وقدره  بمبلغ  العمومية  الميزانية  في 

32,670,545  مليون دينار كويتي.  
	2 والخسائر . الأرباح  حساب  على  أثر 

مليون   23.518,827 وقدره  بمبلغ 
دينار.   

	3  إعادة جدولة الرصيد المتبقي والبالغ .
وفقاً  دينار     مليون   23,476,533
لآلية سداد تبدأ في 2026 وتنتهي في 
الأثر  أن ينعكس  المتوقع  2031، ومن 
المالي لهذه التسوية على نتائج الربع 

الثالث. 

إفصاحات البورصة

بورصة الكويت: إلغاء 
الأوامر القائمة في نظام 

التداول الأحد المقبل

حكم استئناف يلزم بنكين بسداد 
4.05 مليون درهم لصالح »التجارية”

نقل ملكية 141.5 ألف 
سهم في »ألف طاقة« 
إلى محفظة استثمارية

التداول  نظام  في  القائمة  الأوامر  إلغاء  الكويت  بورصة  أعلنت 
الآلي يوم الأحد الموافق 4 أكتوبر2026، بالتزامن مع بدء تطبيق 

الهيكل الجديد لعمولات التداول والتقاص والتسوية.
وأوضحت البورصة أن إلغاء الأوامر يأتي وفقاً للتعميم الصادر 
الجديد  الهيكل  تطبيق  بشأن   ،2026 سبتمبر   23 بتاريخ  عنها 

للعمولات.
أعلنت تأجيل  المالية، قد  الكويت للأوراق  كانت شركة بورصة 
موعد بدء تطبيق هيكل عمولات التداول ورسوم الخدمات المالية 
السابق  الموعد  من  بدلًًا   ،2026 أكتوبر   4 إلى  الجديدة  الإضافية 

المحدد في 1 أكتوبر.
أوضحت الشركة أن التغيير يقتصر على موعد بدء تطبيق هيكل 
لإفصاح  وفقًا  اعتماده  سبق  والذي  الجديد،  والعمولات  الرسوم 

الشركة المنشور في 23 يوليو 2026.
 85 الكويتية رقم  المال  يأتي ذلك عقد صدور قرار هيئة سوق 
لسنة 2026 في 25يونيو 2026، بشأن الخدمات المالية الإضافية، 
الهيئة،  إنشاء  لقانون  التنفيذية  اللائحة  على  تعديلات  متضمناً 
وتعزيز  خدماتهم  تطوير  من  المؤهلين  الوسطاء  تمكين  بهدف 

حماية أموال العملاء.

تلقيها،  العقارية  التجارية  الشركة  أعلنت 
الثلاثاء، صورة من حكم محكمة الاستئناف في 
مليون   4.05 بسداد  بنكين  بإلزام  القاضي  دبي، 

درهم.
الكويت،  لبورصة  بيان  وفق  الشركة  وأوضحت 
دبي  الإمارات  بسداد بنك  قضت  المحكمة  أن 
الوطني 3.99 مليون درهم تقريباً للشركة، وبنك 
دبي التجاري بسداد 56.3 ألف درهم، فيما رفضت 
كل  طلبات، وإلزام  من  ذلك  عدا  ما  المحكمة 
مستأنف برسوم ومصاريف استئنافه والمقاصة 

بينهما في أتعاب المحاماة.
على  مالي  أثر  وجود  عدم  »التجارية«  وأكدت 
أن  مبينة  تاريخه،  حتى  للشركة  المالي  المركز 
للطعن أمام محكمة التمييز  الحكم لا يزال قابلاً 
للمرة الثانية وفق القوانين المعمول بها في دولة 

الإمارات العربية المتحدة.

وكانت الشركة قد أعلنت في يوليو 2026 تلقيها 
حكماً من محكمة التمييز في دبي قضى بنقض 
الحكم المطعون فيه نقضاً جزئياً في شقين من 
الاستئناف  محكمة  إلى  الدعوى  وإحالة  النزاع، 

للفصل فيها مجدداً.
بنك  ألزم  قد  كان  درجة  أول  حكم  أن  يُذكر 
درهم  مليون   3.71 برد  الوطني  دبي  الإمارات 
للشركة مع فائدة قانونية بنسبة %5 من تاريخ 
المطالبة القضائية وحتى السداد، كما ألزم عدداً 
 50.29 بسداد  متضامنين  عليهم  المدعى  من 

مليون درهم والفائدة القانونية ذاتها.
أمام  الشركة  من  المرفوعة  الدعوى  وتتعلق 
بإلزام  بمطالبتها  طرفاً   26 ضد  دبي  محاكم 
مليون   54 بسداد  متضامنين  عليهم  المدعى 
من   5% بواقع  قانونية  فائدة  إلى  إضافة  درهم، 

تاريخ رفع الدعوى وحتى تمام السداد.

أعلنت الشركة العملية للطاقة قيام مدير عام شركة تارجت إن 
دي تي، فيصل القديري، بنقل رصيد أسهمه المباشرة إلى محفظة 

استثمارية، دون تنفيذ أي عمليات تداول أو بيع على الأسهم.
 28 بتاريخ  الملكية  نقل  عملية  تنفيذ  جرى  الإفصاح،  وبحسب 
أبريل 2026 وشملت 141.51 ألف سهم بسعر 0.269 دينار للسهم.

القديري  لفيصل  المالية  الأوراق  رصيد  أن  إلى  الشركة  وأشارت 
بعد إتمام عملية النقل استقر عند 141.51 ألف سهم.

 56.65 يبلغ  والمدفوع  المصدر  »ألف طاقة«  أن رأس مال  يُذكر 
مبارك  ويمتلك  سهم،  مليون   566.50 على  موزع  دينار،  مليون 
فيما  الشركة،  في   47.29% ومجموعته  الصباح  المبارك  عبدالله 
تستحوذ شركة مجموعة الخليج للكابلات والصناعات الكهربائية 

على 5%.
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إفصاحات البورصة
»التقدم«: على السالم عضواً 

جديداً في مجلس الإدارة

  »كفيك وساطة« تحصل على 
مرابحة بقيمة 1.5 مليون

»النخيل«: أمر تغييري بزيادة 13 % 
يرفع العقد إلى 67.5 مليون دولار

من  كتاباً  التكنولوجي تسلمها  التقدم  شركة  أعلنت 
الشيخ  بتعيين  للبتروكيماويات يُفيد  المتحدة  شركة 
علي عبدالله سالم الصباح، ممثلاً عنها في مجلس إدارة 

»التقدم«، بدلاً من سامر محمد عماد عبوشي.
التغيير  ، أن  وأوضحت الشركة، في إفصاح  للبورصة 
عضوية  في  للبتروكيماويات«  »المتحدة  بممثل  يتعلق 
مجلس إدارتها، مبينة عدم وجود أثر مالي لهذا التغيير 

على مركزها المالي.

التابعة  شركتها  أن  للاستثمار”  “كفيك  شركة  أعلنت 
كفيك للوساطة المالية، المملوكة لها بنسبة 69%، أتمت 
رأس  مرابحة  بصيغة  ائتمانية  تسهيلات  اتفاقية  توقيع 
المال العامل مع أحد البنوك المحلية، بحد ائتماني أقصى 
يبلغ 1.5 مليون دينار كويتي، لتمويل عملياتها التشغيلية.
لبورصة  إفصاح  في  للاستثمار«،  »كفيك  وأوضحت 
الكويت الثلاثاء، أنها قدمت كفالة تضامنية لصالح البنك 
والتي  التسهيلات،  هذه  عن  الناشئة  الالتزامات  لضمان 
وأحكام  لشروط  وفقاً  إضافية  لفترات  تمديدها  يجوز 

الاتفاقية.
إجمالي  التابعة  الشركة  أنه في حال استخدام  وأضافت 
أي  أو  دينار،  مليون   1.5 البالغ  الائتمانية  التسهيلات 
المتداولة  الأصول  زيادة  إلى  سيؤدي  ذلك  فإن  منها،  جزء 

للمجموعة والتزاماتها المتداولة بالقيمة نفسها.

العقد  توقيع  الزراعي  للإنتاج  النخيل  شركة  أعلنت 
الكويت،  نفط  شركة  مع  الأول  التغييري  الخاص الأمر 
ما رفع القيمة الإجمالية للعقد إلى 67.52 مليون دولار، 
دينار  مليون   2.39 )نحو  دولار  مليون   7.81 بزيادة 

كويتي(
وأوضحت الشركة وفق بيان لبورصة الكويت الثلاثاء، 
أن الأمر التغييري يتعلق بالعقد رقم 24061931 الخاص 

شمال  في  المزروعة  المناطق  تأهيل  إعادة  بمشروع 
وجنوب الكويت )المنطقة الرابعة(، حيث ارتفعت قيمة 
67.52 مليون دولار  إلى  59.71 مليون دولار  العقد من 

بزيادة 13% . 
وأكدت الشركة أن الأثر المالي يتمثل في تحقيق أرباح 
خلال  المالية  البيانات  ضمن  إدراجها  سيتم  تشغيلية 

الفترات المالية المقبلة.

»موديز« تؤكد تصنيف »الأهلية 
للتأمين« عند »A3« مع نظرة 

مستقبلية إيجابية
أكدت وكالة موديز للتصنيفات الائتمانية تصنيف 
الأهلية  لشركة   )IFSR( للتأمين  المالية  القوة 
النظرة  على  الإبقاء  مع   )A3( بدرجة  للتأمين 
لبورصة  بيان  بحسب  وذلك  إيجابية،  المستقبلية 

الكويت الثلاثاء.
للتصنيف  الوكالة  تأكيد  أن  »الأهلية«  وذكرت 
يرجع إلى عدة عوامل منها مكانة الشركة السوقية 
في  شركات   3 أكبر  من  واحدة  باعتبارها  القوية 
سوق التأمين الكويتي من حيث الأقساط المباشرة 
والانتشار  المنتجات  في  والتنوع  المكتتبة، 
لشركتها  المتنامية  الأعمال  عن  الناتج  الجغرافي 
التابعة الكويت لإعادة التأمين، ومتانة كفاية رأس 
المال مع إدارة جيدة للمخاطر، والأداء المالي القوي 

والربحية العالية.
وتقابل نقاط القوة هذه بعض العوامل المحدودة 
لأعمال  نسبياً  المتواضع  الحجم  في  تتمثل  التي 
مقارنة  التأمين  إعادة  مجال  في  المجموعة 
بالعديد من شركات إعادة التأمين الدولية الأخرى، 
مجال  في  لأعمالها  الجغرافي  التنوع  ومحدودية 

تأمين الممتلكات والحوادث، مما يزيد من تعرضها 
الصغيرة  المحلية  السوق  في  الشديدة  للمنافسة 

نسبياً.
كما يعكس هذا التأكيد توقعات »موديز« بأن يظل 
بقوة  مدعوماً  »الأهلية«  لشركة  الائتماني  الملف 
إدارة  ونظم  السيولة،  واحتياطيات  مالها،  رأس 
جيداً  وضعاً  المجموعة  يمنح  مما  لديها،  المخاطر 
يتيح لها الصمود أمام الضغوط المالية الناجمة عن 

الصراع في الشرق الأوسط.
إمكانية  على  الإيجابية  المستقبلية  النظرة  وتدل 
وتنوعها  السوقية  لمكانتها  »الأهلية«  تعزيز 
بالمكانة  ذلك  في  مدعومةً  أكبر،  بشكل  الجغرافي 
التأمين  لإعادة  الكويت  التابعة  لشركتها  الراسخة 

ونمو أعمالها في أسواق إعادة التأمين الدولية.
الجيد  الانضباط  الإيجابية  النظرة  تعكس  كما 
في  يساهم  مما  الاكتتاب  عمليات  في  للمجموعة 
عن  فضلاً  التشغيلية،  الربحية  في  المستمر  التحسن 
التحسن الملحوظ بجودة الأصول لديها، مع انخفاض 

مستوى الأصول المستثمرة عالية المخاطر.
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»الدولية للاستثمار« ترفع حصتها في »أرزان« و»عقارات الكويت«
رفعت الشركة الدولية الكويتية للاستثمار القابضة حصتها في كل 

من مجموعة “أرزان المالية للتمويل والاستثمار” وشركة “عقارات 

الكويت”، وفقاً لإفصاحين مقدمين إلى بورصة الكويت الثلاثاء.

الشركة  حصة  ارتفعت  المالية«،  »أرزان  من  إفصاح  وبحسب 

بعد   ،%15.471 إلى   %14.461 من  للاستثمار  الكويتية  الدولية 

زيادة عدد الأسهم المملوكة من 148.11 مليون سهم، إلى 148.82 

مليون سهم.

وفي »عقارات الكويت«، ارتفعت حصة الشركة »الدولية الكويتية 

الأسهم  عدد  زيادة  بعد   ،%16.199 إلى   %15.670 من  للاستثمار« 

من 203.34 مليون سهم إلى 210.21 مليون سهم.

وكانت الشركة »الدولية الكويتية للاستثمار القابضة” قد خفضت 

 %16.41 من  المالية«  »أرزان  في  حصتها   2026 سبتمبر   22 في 

إلى 14.46%، بانخفاض عدد الأسهم من 157.88 مليون سهم إلى 

139.11 مليون سهم.

ويبلغ رأس مال »أرزان المالية« نحو 96.18 مليون دينار كويتي، 

التابعة  ومجموعتها  القابضة  البحر  مد  مجموعة  تمتلك  فيما 

32.03% من الشركة، مقابل 15.47% للدولية الكويتية للاستثمار 

و14.27% لشركة الاستشارات المالية الدولية القابضة.

دينار  مليون   129.76 نحو  الكويت«  »عقارات  مال  رأس  ويبلغ 

 100 اسمية  بقيمة  سهم،  مليار   1.29 نحو  على  موزعة  كويتي، 

فلس للسهم.
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بورصات خليجية

»فيتش«: سوق الأسهم السعودية تستحوذ على 
63% من القيمة السوقية لبورصات الخليج

بلغت  الخليجية  الأسهم  لأسواق  المجمعة  السوقية  القيمة 
نحو 4 تريليونات دولار في سبتمبر 2026

تواصل  السعودية  الأسهم  سوق  أن  »فيتش”  وكالة  أكدت 
الخليج،  منطقة  في  مالية  سوق  كأكبر  مكانتها  ترسيخ 
بعدما استحوذت على نحو 63% من إجمالي القيمة السوقية 
لأسواق  المتواصل  النمو  ظل  في  الخليجية،  الأسهم  لأسواق 
ودعم  التمويل  توفير  في  المتزايد  ودورها  بالمنطقة  المال 

خطط التنويع الاقتصادي.
وقالت الوكالة إن القيمة السوقية المجمعة لأسواق الأسهم 
 ،2026 سبتمبر  في  دولار  تريليونات   4 نحو  بلغت  الخليجية 

فيما وصلت قيمة أدوات الدين القائمة إلى نحو 1.2 تريليون 
دولار بنهاية النصف الأول من العام، ما يعكس تنامي أهمية 
القطاع  جانب  إلى  للتمويل  رئيسي  كمصدر  المال  أسواق 

المصرفي.
وأشارت »فيتش« إلى أن السوق السعودية لا تقتصر ريادتها 
على الأسهم فحسب، بل تمتلك أيضاً سوقاً أكثر تطوراً لأدوات 
الدين المقومة بالريال مقارنة بمعظم أسواق المنطقة، وهو 
ما يعزز قدرتها على جذب المستثمرين المحليين والدوليين، 
خاصة مع التوسع المستمر في إصدارات الصكوك والسندات.
ورغم التطور الذي تشهده أسواق المال الخليجية، أوضحت 

دول  بين  متفاوتة  تزال  لا  التطور  مستويات  أن  الوكالة 
المنطقة، مع استمرار ارتفاع معدلات التركّز ومحدودية تنوع 
المتقدمة،  الأسواق  من  بالعديد  مقارنة  والسيولة  المنتجات 
الخليجية  والسندات  الصكوك  إصدارات  غالبية  تزال  لا  فيما 

مدرجة في أسواق خارجية.
وأضافت أن إدراج الصكوك الحكومية السعودية في مؤشر 
»جي بي مورغان« للأسواق الناشئة اعتباراً من عام 2027 قد 
يسهم في تعزيز تدفقات رؤوس الأموال الأجنبية إلى السوق 
الدين في  السعودية، ويعزز مكانتها كمركز رئيسي لأسواق 

المنطقة.

»تاسي« يهبط 1.1% عند الإغلاق.. ماذا 
بعد كسر مستوى 10500 نقطة؟

أنهى مؤشر السوق الرئيسية »تاسي« تعاملات جلسة الثلاثاء، 
عند  ليغلق  نقطة،   123.54 فاقدًا   ،%1.17 بنسبة  متراجعًا 
مستوى 10,455.64 نقطة، وسط ضغوط بيعية واسعة شملت 

غالبية الأسهم.
على  التداول  خلال  من  ريال،  مليار   3.59 التداول  قيم  وبلغت 
200.49 مليون سهم، فيما تراجع 236 سهماً، مقابل ارتفاع 27 

سهماً واستقرار 9 أسهم دون تغيير.
 10,588.24 مستوى  بين  الجلسة  خلال  »تاسي«  وتحرك 
نقطة كأعلى مستوى، و10,455.64 نقطة كأدنى مستوى وهو 

مستوى الإغلاق، بفارق 132.6 نقطة.
وعلى مستوى القطاعات، تصدر »السلع الرأسمالية« التراجعات 
بـ%3.16،  والمهنية«  التجارية  »الخدمات  تلاه   ،%3.30 بنسبة 

ثم »المنتجات المنزلية والشخصية« بـ %2.96.
بلغت  بتداولات   ،%2.14 الأساسية«  »المواد  قطاع  وتراجع 
595.85 مليون ريال، فيما كان »الأدوية« القطاع الوحيد المرتفع 

بزيادة طفيفة %0.08.
وقالت حنان رمسيس، خبيرة أسواق المال، إن معظم قطاعات 
السوق سجلت أداءً سلبياً خلال الجلسة، باستثناء قطاع الأدوية، 
في  الأمنية  للتطورات  السوق  حساسية  استمرار  إلى  مشيرة 

المنطقة وانعكاساتها على القطاعات المختلفة.
وأوضحت أن أي تطورات قد تطال البنية التحتية لقطاع الطاقة 
تنعكس على أداء أسهم القطاع، حتى مع ارتفاع أسعار الطاقة 
عالميًا، في ظل تداعيات اضطرابات الإمدادات وصعوبة التصدير 

عبر بعض المسارات البحرية.
وأضافت رمسيس أن المملكة تعمل على إيجاد مسارات بديلة 
عبر  مصر  بينها  من  أخرى،  دول  مع  بالتعاون  النفط  لتصدير 
خط أنابيب سوميد، إلا أن تفعيل هذه المسارات وعودة عمليات 
التصدير يحتاجان إلى بعض الوقت، وهو ما قد ينعكس على أداء 

السوق ونتائج الشركات.
وأشارت إلى أن المتعاملين يترقبون نتائج أعمال الربع الثالث، 
يدفع بعض  ما  المنطقة، وهو  الأوضاع في  إلى جانب تطورات 
اتخاذ  قبل  الرؤية  اتضاح  وانتظار  التحفظ  إلى  المستثمرين 

قرارات استثمارية جديدة.
ولفتت إلى أن بعض الأسهم بدأت بالوصول إلى مستويات دعم 
رئيسية، ما قد يتيح فرصاً للمتاجرة قصيرة الأجل، إلا أن عودة 
على  قادرة  شرائية  سيولة  ظهور  تتطلب  الصعود  إلى  المؤشر 

دعم الحركة.
10,500 نقطة يمثل دعماً رئيسياً  وترى رمسيس أن مستوى 
لمؤشر »تاسي«، وقد كسره خلال جلسة الثلاثاء، مشيرة إلى أن 
قدرة المؤشر على استعادة هذا المستوى قد تدعم تحسن أدائه.

تحركات محدودة،  قد تشهد  الشهر  نهاية  أن جلسة  وأضافت 
الجديد،  الشهر  بداية  مع  وضوحاً  أكثر  تحركات  تظهر  قد  فيما 
بدعم من عودة السيولة واقتناص المتعاملين للفرص في الأسهم 

التي وصلت إلى مستويات دعم رئيسية.
وفي الاتجاه نفسه، قال عادل الحويل، الخبير الاقتصادى، إن 
كسر »تاسي« مستوى 10,500 نقطة يمثل تطوراً فنياً مهماً، إذ 
يتحول المستوى من منطقة دعم إلى مقاومة في حال استمرار 
وارتفاع  البيعية  الضغوط  استمرار  أن  إلى  أدناه، مشيراً  التداول 
المؤشر  حساسية  من  يزيدان  قد  للتراجع  المصاحبة  السيولة 

خلال الجلسات المقبلة.
الحالي  الوقت  في  تتأثر  »تاسي«  حركة  أن  الحويل  وأوضح 
والمواد  والطاقة  البنوك  رأسها  القيادية، وعلى  القطاعات  بأداء 
الأكبر  والتأثير  الوزن  ذات  القطاعات  من  باعتبارها  الأساسية، 

في حركة المؤشر.
ينعكس  القطاعات  هذه  على  الضغط  استمرار  أن  إلى  ولفت 

على الاتجاه العام للسوق.
وأضاف أن ارتفاع أسعار النفط عالمياً يمثل عاملاً داعماً لقطاع 
الطاقة من حيث المبدأ، إلا أن تأثير هذا العامل على حركة الأسهم 
الأسواق،  وتقلبات  المخاطر  ارتفاع  ظل  في  محدوداً  يكون  قد 
بالتطورات  المرتبطة  اليقين  عدم  حالة  استمرار  مع  خاصة 

الإقليمية.
تحسن  إلى  الحالية  المرحلة  في  تحتاج  السوق  أن  إلى  وأشار 
مستويات  استعادة  من  المؤشر  يتمكن  حتى  الشرائية  السيولة 

الدعم التي فقدها.
أوضح أن عودة »تاسي« للتداول أعلى مستوى 10,500 نقطة 
البيع  بين قوى  التوازن  فنية مهمة على تحسن  إشارة  ستكون 

والشراء.
وبيّن الحويل أن التداول دون مستوى 10,500 نقطة يجعل هذا 
المقبلة،  الفترة  خلال  المؤشر  لحركة  رئيسياً  محوراً  المستوى 
بينما  قائمة،  الضغوط  يبقي  قد  أسفله  الإغلاق  استمرار  إن  إذ 
فرص  تعزز  قد  الشرائية  السيولة  ارتفاع  من  بدعم  استعادته 

تحسن الأداء.
ولفت إلى أن المتعاملين يترقبون أداء الأسهم القيادية، خاصة 
أسعار  تطورات  جانب  إلى  الأساسية،  والمواد  والطاقة  البنوك 

النفط وحركة السيولة داخل السوق.
متابعة  إلى  يحتاج  الحالية  المرحلة  مع  التعامل  أن  وأكد 
مستويات الدعم والمقاومة وحجم السيولة المصاحبة للحركة، 
المستويات  عند  واضحة  شرائية  سيولة  ظهور  أن  إلى  مشيراً 
الحالية قد يدعم محاولات الارتداد، بينما استمرار السيولة البيعية 

قد يبقي المؤشر تحت الضغط.

تعني  لا  نقطة   10,500 مستوى  استعادة  أن  الحويل  ويرى 
لتحسن  أولى  خطوة  ستكون  وإنما  الضغوط،  انتهاء  بمفردها 
الصورة الفنية، على أن يؤكد ذلك استمرار التداول فوق المستوى 

وتحسن أحجام وقيم التداول.
الارتفاعات  المعرفة«  »مدينة  تصدر  الأسهم،  صعيد  وعلى 
بصعوده 10% إلى 22.11 ريال، مسجلاً أعلى مستوى له خلال 

52 أسبوعاً.
وارتفع سهم »الحفر العربية« 4.59% إلى 95.70 ريال، عقب 
عمليات  مع  جديدة  حفارات  لأربع  عقود  توقيع  الشركة  إعلان 
قيمة  لترتفع  ريال،  ملياري  تقارب  بقيمة  المشتركة  الخفجي 

سجل أعمال الشركة إلى مستوى قياسي عند 18 مليار ريال.
كما ارتفع سهما »عناية« و«لازوردي« بنسبة 4.61% و%4.31 

على التوالي.
بنسبة  المتراجعة  الأسهم  معطي«  »أبو  تصدر  المقابل،  وفي 
8.06%، ليغلق عند 32.40 ريال، تلاه »أنابيب الشرق« بانخفاض 
7.98% إلى 180 ريالاً، ثم »سلامة« و«الكثيري« بتراجعات بلغت 

7.28% و6.96% على التوالي.
حيث  من  نشاطاً  الأكثر  الأسهم  الراجحي«  »مصرف  وتصدر 
تراجع  مع  ريال،  مليون   241.42 بلغت  بسيولة  التداول،  قيمة 
قيمتها  بتداولات  السعودية«  »أرامكو  تلاه   ،%0.78 السهم 

180.11 مليون ريال، منخفضاً %1.41.
بتداولات  الأسهم  »الكثيري«  تصدر  الكميات،  مستوى  وعلى 
مليون   11.99 بنحو  »أمريكانا«  يليه  سهم،  مليون   15.8 بلغت 

سهم، ثم »لدن« بنحو 11.27 مليون سهم.
سجلت  قياسية،  مستويات  سجلت  التي  الأسهم  صعيد  وعلى 
الجنوب«  و«أسمنت  و«مياهنا«  و«تمكين«  »سهل«  أسهم 
ريال،   13.23 عند  جديدة  تاريخية  قيعاناً  تبوك«  و«أسمنت 
على  ريال  و6.98  ريال،  و17.74  ريال،  و9.86  ريال،  و42.76 
و«الخريف«  و«التصنيع«  »سابك«  أسهم  أغلقت  كما  التوالي.. 
أدنى  عند  و«صدر«  و«شاكر«  السعودي«  و«الخزف  و«الجبس« 

مستوياتها خلال 52 أسبوعاً
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بورصة أبوظبي تفقد 6 مليارات درهم من 
قيمتها السوقية بضغط هبوط 54 سهماً

تعاملات  بختام  المالية  للأوراق  أبوظبي  سوق  مؤشر  تراجع 
ليسجل   %0.268 نسبته  ما  أو  نقطة   27.20 بمقدار  الثلاثاء 

مستوى 10132.28 نقطة.
1.143 مليار درهم، بحجم  للتداولات  الإجمالية  القيمة   وبلغت 

تداول بلغ 341.264 مليون سهم، عبر 21.229 صفقة.
وشهد السوق تنفيذ صفقتين كبيرتين على أسهم »مجموعة إي 
7« بقيمة إجمالية بلغت 31.280 مليون درهم؛ وشملت الصفقتان 
1.6% من رأسمال الشركة، بسعر تنفيذ  34 مليون سهم تعادل 

بلغ 0.92 درهم للسهم.
وسجلت القيمة السوقية لأسهم أبوظبي 2.653 تريليون درهم 
جلسة  في  درهم  تريليون   2.659 بـ  مقارنة  التعاملات،  بختام 
الاثنين، لتخسر السوق نحو 6 مليارات درهم بما نسبته %0.23.

مقابل  شركة،   27 أسعار  ارتفعت  الأسهم،  أداء  صعيد  وعلى 
تراجع 54 شركة، بينما استقرت أسعار 52 شركة دون تغير.

حيث  أبوظبي،  تراجعات  قائمة  التأمين«  »دار  شركة  تصدرت 
انخفضت أسهم الشركة بنسبة %4.412.

بنمو  الارتفاعات،  قائمة  للتأمين«  »الإمارات  شركة  وتصدرت 
نسبته %3.896.

أداء قطاعات السوق
هيمن التراجع على أداء قطاعات سوق أبوظبي للأوراق المالية 
بختام التعاملات، وتصدر قطاع المواد الأساسية قائمة القطاعات 
الأكثر انخفاضاً بنسبة 1.16%، مقابل تسجيل بعض الارتفاعات 
بنسبة  الصاعد  الاستهلاكية  السلع  قطاع  قادها  التي  المحدودة 

0.79%، وقطاع الطاقة المرتفع 

جلسة  تعاملات  المالي  دبي  سوق  مؤشر  أغلق 

الثلاثاء على تراجع طفيف بنحو 10.36 نقطة أو ما 

نسبته 0.17% ليصل إلى مستوى 5987.97 نقطة.

وبلغت القيمة الإجمالية للتداولات 591.728 مليون 

درهم، بحجم تداول وصل إلى 460.527 مليون سهم، 

عبر 15.775 صفقة.

وانخفضت القيمة السوقية للأسهم بنهاية الجلسة 

لتسجل 980.852 مليار درهم، مقارنة بـ 981.005 

التراجع  لتبلغ قيمة  الاثنين،  مليار درهم في جلسة 

بنحو  انخفاض  نسبة  مسجلة  درهم،  مليون   153

.%0.016

ارتفاع  الجلسة  شهدت  الأسهم،  أداء  صعيد  وعلى 

بينما  شركة،   24 تراجع  مقابل  شركة،   15 أسعار 

استقرت أسعار 13 شركة دون تغير.

تصدرت شركة »سالك« قائمة تراجعات دبي، حيث 

انخفضت أسهم الشركة بنسبة %1.60.

حيث  الارتفاعات،  قائمة  »أمان«  شركة  وتصدرت 

ارتفعت أسهم الشركة بنسبة %4.41.

أداء قطاعات السوق
هيمن التراجع على أداء قطاعات سوق دبي المالي 

بختام الجلسة، وتصدر قطاع الخدمات الاستهلاكية 

 ،%1.04 بنسبة  انخفاضاً  الأكثر  القطاعات  قائمة 

بنسبة  الاستهلاكية  السلع  قطاع  ارتفاع  مقابل 

0.12%، وثبات قطاع المواد الأساسية دون أي تغيير.

أسهم دبي تفقد 153 مليون درهم 
من قيمتها السوقية  
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  بمؤشر بورصة مسقط يتراجع بنسبة %0.15

بورصة قطر تتراجع 1.10%  وتراجع 
جماعي للقطاعات

لبورصة  الرئيسي  المؤشر  تراجع 
مسقط »مسقط 30«، بنهاية تعاملات 
مستوى  إلى   ،%0.15 بنسبة  الثلاثاء، 
 11.21 خاسراً  نقطة،   7,579.05

نقطة، عن مستوياته بجلسة الثلاثاء.
وتأثر المؤشر بتراجع مؤشر القطاع 
سهم  بضغط   ،%0.11 بنسبة  المالي 
والاستثمار  للتنمية  الدولية  ظفار 
المتراجع بنسبة 3.7%، وتراجع سهم 

بنك ظفار بنسبة %0.96.
الصناعة  قطاع  مؤشر  وانخفض 
0.06%، مع تقدم سهم عمان  بنسبة 
للمرطبات على المتراجعين في السوق 
سهم  وتراجع   ،%10 بنسبة  الأول 

الصفاء للأغذية بنسبة %0.71.
مؤشر  ارتفع  الآخر  الجانب  وعلى 

مع   ،%0.01 بنسبة  الخدمات  قطاع 
للتحلية  مسقط  مدينة  سهم  صدارة 
للرابحين بالسوق الأول بنسبة %4.35، 
العمانية للتسويق  النفط  وبدعم سهم 

بنسبة %3.7.
بنسبة  التداولات  حجم  وتراجع 
سهم  مليون   174.4 إلى   ،%16.87
بجلسة  سهم  مليون   209.79 مقابل 

الاثنين.
بنسبة  التداولات  قيمة  وتراجعت 
12.36% إلى 48.3 مليون ريال مقابل 
55.12 مليون ريال بالجلسة السابقة.

الدولي  صحار  بنك  سهم  وتصدر 
بتداول  وقيمةً  حجماً  النشطة  الأسهم 
 13.93 بقيمة  سهم،  مليون   73.58

مليون ريال.

أغلقت بورصة قطر تعاملات، الثلاثاء منخفضة، بضغط 
تراجع جماعي للقطاعات.

النقطة  إلى  ليصل   %1.10 بنسبة  العام  المؤشر  تراجع 
9306.69، خاسراً 103.50 نقطة، عن مستوى الاثنين.

البورصة  قطاعات  جميع  تراجع  الجلسة  أداء  على  وأثر 
وتذيل  بـ%2.08،  الاتصالات  قطاع  رأسها  على  السبع 

القائمة قطاع البضائع والخدمات الاستهلاكية بـ%0.42.

وبشأن التداولات فقد ارتفعت السيولة إلى 326.72 مليون 
ريال، مقابل 288.08 مليون ريال، الاثنين، وزادات أحجام 
بـ112.34  مقارنة  سهم،  مليون   121.83 عند  التداول 
ألف   24.35 تنفيذ  وتم  السابقة،  الجلسة  في  مليون سهم 

صفقة، مقابل 20.17 ألف صفقة بالأمس.
يُشار إلى أن السيولة الإجمالية لبورصة قطر تبلغ 336.09 
مليون ريال، وتضمنت تنفيذ صفقتان على سوق السندات 

بقيمة تداول إجمالية تبلغ 9.34 مليون ريال.
وتقدم سهم بنك الدوحة تراجعات الأسهم البالغة 41 سهماً 
الارتفاعات  بينما جاء سهم »دلالة« على رأس  بـ%4.71، 

البالغة 9 أسهم بـ3.23%، واستقر سعر 4 أسهم.
بلغ  بحجم  الكميات  نشاط  في مقدمة  »مسيعيد«  وجاء 
بي«  إن  »كيو  سهم  السيولة  وتصدر  سهم،  مليون   13.14

بقيمة 35.44 مليون ريال.

بورصة البحرين تغلق على مكاسب 
بنسبة %0.06

على  الثلاثاء،  تعاملات،  البحرين  بورصة  أنهت 

ارتفاع بدعم قطاعي المواد الأساسية والصناعات. 

ومع ختام التعاملات، ارتفع المؤشر العام %0.06 

إلى مستوى 1906.8 نقطة، وسط تعاملات بحجم 

دينار،  ألف   617.58 بقيمة  سهم،  مليون   2.79

توزعت على 102 صفقة.

الخليجية  ارتفاعاً،سهم  الأكثر  الأسهم  وتصدر 

بي  ايه  سهم  تلاه   ،%2 للاستثمار بـ  المتحدة 

وألمنيوم   ،%1.18 بـ  البحرين  تيرمينالز  إم 

البحرين بـ%0.87.

سهم  انخفاضاً  الأكثر  الأسهم  تصدر  بينما 

جي  بنك  سهم  تلاه   ،%0.9 السلام بـ  بنك 

العربية  والمؤسسة  إتش بـ%0.38،  إف 

المصرفية %0.34.

إف  جي  نشاطاً بنك  الأكثر  الأسهم  وتصدر 

إتش بتداول 1.24 مليون سهم بسعر 0.518 دولار 

542.05 ألف  للسهم، تلاه سهم بنك السلام بتداول 

سهم بسعر 0.221 دينار للسهم.
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تباين أسواق الأسهم العالمية 
عقب خسائر »وول ستريت«

الأسهم الأوروبية ترتفع والآسيوية تتراجع وسط حالة عدم يقين  
عقب  الثلاثاء،  العالمية،  الأسواق  مؤشرات  تباينت 
توقفت  فيما  ستريت”،  “وول  بورصة  سجلتها  خسائر 
عوائد سندات الخزانة الأميركية عن الارتفاع بعد وصولها 

إلى أعلى مستوى لها منذ نحو عقدين.
وتراجعت العقود الآجلة للأسهم الأميركية بشكل طفيف، 
فيما استقرت أسعار النفط وسط حالة من عدم اليقين 
بشأن المحادثات الأميركية الإيرانية واحتمال إعادة فتح 

مضيق هرمز، وهو ممر مائي حيوي لنقل النفط.
البريطاني، في مستهل   »100 وارتفع مؤشر »فوتسي 
التعاملات الأوروبية، بنسبة 0.3% ليصل إلى 10721.04 
بنسبة  الفرنسي   »40 »كاك  مؤشر  ارتفع  كما  نقطة. 
مؤشر  ارتفع  فيما  نقطة،   8086.04 إلى  ليصل   %0.1
 25460.81 إلى  ليصل   %0.3 بنسبة  الألماني  »داكس« 

نقطة، وفق وكالة »أسوشيتد برس”.
وتراجع مؤشر نيكاي 225 الياباني بنسبة 0.6% ليصل 

إلى 65481.27 نقطة.
بنسبة  الجنوبية  كوريا  في  كوسبي  مؤشر  وتراجع 

0.3% ليصل إلى 6870.81 نقطة.
كونغ  هونغ  بورصة  في  سنغ  هانغ  مؤشر  وتراجع 
تراجع  كما  نقطة،   24526.57 إلى  ليصل   %0.5 بنسبة 
مؤشر شنغهاي المركب بنسبة 0.2% ليصل إلى 3830.4 

نقطة.
 200 إكس  إس  بورزإيه  آند  ستاندرد  مؤشر  وارتفع 

الأسترالي بنسبة 0.3% ليصل إلى 8709.30 نقطة.
كما   ،%0.8 بنسبة  التايواني  تايكس  مؤشر  وتراجع 

تراجع مؤشر سينسكس الهندي بنسبة %0.5.
وأغلقت الأسهم الأميركية، الاثنين، على انخفاض، حيث 
تراجع مؤشر ستاندرد آند بورز 500 بنسبة 0.8%، كما 
فيما   ،%0.7 بنسبة  الصناعي  جونز  داو  مؤشر  تراجع 

تراجع مؤشر ناسداك المركب بنسبة %0.9.

سنوات   10 لأجل  الأميركية  الخزانة  سندات  عائد  وبلغ 
أعلى مستوى له منذ عام 2007؛ حيث سجل نحو %5.25 
 %5.27 إلى  وصل  بعدما  الثلاثاء،  من  مبكر  وقت  في 

الاثنين، مقارنة بنحو 5.17% يوم الجمعة الماضي.
وتواصل البنوك المركزية رفع أسعار الفائدة للمساعدة 

في كبح جماح التضخم.
وتراجع خام برنت، المعيار الدولي للنفط، بنسبة %0.3 
أعلى  مستوى  وهو  للبرميل،  دولارا   97.55 إلى  ليصل 
بكثير من سعر البرميل الذي كان يبلغ حوالي 72 دولارا 
مع  الحرب  اندلاع  قبل  الماضي،  فبرايرشباط  أواخر  في 

إيران.
وفي أسواق العملة، ارتفع سعر الدولار الأميركي صباح 
الثلاثاء مقابل الين الياباني، ليصل إلى 157.43 ين ياباني 
157.39 ين، فيما تراجع سعر اليورو مقابل الدولار  من 

ليصل إلى 1.1335 دولار من 1.1371 دولار.

الرقائق تصعد بالأسهم الأوروبية 
رغم ضغوط النفط والسندات

رهان قوي على إحداث الذكاء الاصطناعي تحولًا واسعاً في الاقتصاد العالمي
ارتفعت الأسهم الأوروبية الثلاثاء بدعم من أسهم قطاع 
وارتفاع  الخام  النفط  أسعار  صعود  أن  إلا  التكنولوجيا، 

عوائد السندات حدّا من مكاسب السوق.
وصعد المؤشر الأوروبي ستوكس 600 بنسبة 0.3% إلى 

640.28 نقطة بحلول الساعة 07:19 بتوقيت غرينتش.
أداءً،  القطاعات  بين أفضل  التكنولوجيا من  وكان قطاع 
وفقاً  الموصلات،  أشباه  شركات  أسهم  بمكاسب  مدعوماً 

لـ«رويترز”.

بأن  يفيد  »رويترز«  أوردته  تقرير  أعقاب  في  ذلك  وجاء 
شركة أنثروبيك تراهن بقوة على إحداث الذكاء الاصطناعي 
تحولاً واسعاً في الاقتصاد العالمي، مع توقعات بأن تتجاوز 

قيمة الشركة بعد طرحها العام تريليوني دولار.
في المقابل، حدّ ارتفاع أسعار النفط من الزخم الإيجابي 
 106.99 عند  برنت  خام  عقود  استقرت  إذ  الأسواق،  في 
الدائر  الصراع  في  الجمود  استمرار  وسط  للبرميل  دولاراً 

بالشرق الأوسط.

الشاغرة  الوظائف  بيانات  صدور  المستثمرون  ويترقب 
لمؤشر  النهائية  القراءة  جانب  إلى  المتحدة،  الولايات  في 
مؤشرات  عن  بحثاً  اليورو،  منطقة  في  المستهلك  ثقة 

جديدة حول مسار الاقتصاد والسياسة النقدية.
مجموعة  سهم  قفز  الفردية،  الأسهم  صعيد  وعلى 
التحتية  البنية  في  المتخصصة  الفرنسية  »لوغراند« 
رفعت  بعدما   %5.8 بنسبة  للمباني  والرقمية  الكهربائية 

الشركة مستهدفاتها متوسطة الأجل.

بورصات عالمية
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بورصات عالمية

»نيكاي« يتراجع متأثراً بارتفاع 
عوائد السندات عالمياً

مخاوف التضخم وتشديد السياسة النقدية تزيد الضغوط
التوالي  على  الثانية  للجلسة  الياباني  نيكاي  مؤشر  تراجع 
أسعار  وصعود  عالمياً  السندات  عوائد  بارتفاع  متأثراً  الثلاثاء، 

النفط، وهو ما ألقى بظلاله على ثقة المستثمرين.
ليغلق   %0.60 بنسبة  القياسي   225 نيكاي  مؤشر  وانخفض 
عند 65481.27 نقطة، فيما هبط مؤشر توبكس الأوسع نطاقاً 

بنسبة 1.72% إلى 4041.13 نقطة.
وجاءت موجة البيع عقب تراجعات شهدتها الأسواق الأميركية 
خلال الليل، إذ عزز ارتفاع أسعار النفط وعوائد سندات الخزانة 
واستمرار  التضخمية  الضغوط  تجدد  من  المخاوف  الأميركية 

السياسات النقدية المتشددة.
السندات  عوائد  بقاء  مع  إضافية  ضغوطاً  اليابان  تواجه  كما 
الحكومية قرب أعلى مستوياتها منذ عقود. وفي الوقت نفسه، 
قال الرئيس الأميركي دونالد ترامب إنه لم يعرض على إيران أي 
المستمرة منذ سبعة أشهر، والتي تسببت  الحرب  شيء لإنهاء 

في اضطرابات بأسواق الطاقة.
سيكيوريتيز:  نومورا  لدى  الأسهم  محلل  أكياما،  واتارو  وقال 
»من المنصف القول إن المخاوف المرتبطة بالتضخم وما نتج 
عنها من ارتفاع أسعار الفائدة تلقي بظلالها على سوق الأسهم”.
وأضاف أن الأسهم المرتبطة بالذكاء الاصطناعي، التي شكلت 
القناعة  في  تزايداً  تواجه  اليابانية،  السوق  محركات  أبرز  أحد 
أسعار  بارتفاع  تتسم  بيئة  في  نسبياً  تقييمها  في  مبالغ  بأنها 

الفائدة.
 188 تراجع  مقابل  سهماً   36 ارتفع  نيكاي،  أسهم  بين  ومن 

بعدما هبط سهمها  الخاسرين  قائمة  نيكون  سهماً. وتصدرت 

ثم   ،%4.93 بانخفاض  موتورز  ميتسوبيشي  تلتها   ،%14.42

إيديميتسو كوسان التي تراجع سهمها %4.92.

الرابحين بارتفاع  في المقابل، تصدرت توكاي كاربون قائمة 

 ،%4.19 تلتها ديسكو بصعود  قياسياً،  إغلاقاً  4.75% مسجلة 

ثم سكرين هولدينغز التي ارتفع سهمها %4.08.

العقود الآجلة للأسهم الأمريكية تستقر 
رغم  ضغوط النفط وعوائد السندات

الأمريكية  الأسهم  لمؤشرات  الآجلة  العقود  تحركت 

التكنولوجيا  أسهم  ارتفاع  رغم  الثلاثاء،  عرضي  بشكل 

والأسهم المرتبطة بالذكاء الاصطناعي، في ظل صعود 

حد  ما  السندات،  عوائد  وارتفاع  الخام  النفط  أسعار 

التقدم في محادثات  من شهية المخاطرة وسط غياب 

السلام بين الولايات المتحدة وإيران، بحسب »رويترز«.

بعدما  الاهتمامات،  التكنولوجيا  أسهم  وتصدرت 

أظهرت نشرة الاكتتاب العام الأولي لشركة »أنثروبيك«، 

التي اطلعت عليها »رويترز«، نمو الشركة بوتيرة حادة 

خلال العام الماضي، بالتزامن مع تسجيل خسائر أكبر.

تريليوني دولار  يتجاوز  تقييمًا  »أنثروبيك«  وتستهدف 

في طرح عام، ما قد يجعلها معيارًا لتقييم وول ستريت 

للشركات الرائدة في مجال الذكاء الاصطناعي.

في  طفيف  بشكل  الرقائق  شركات  معظم  وارتفعت 

النطاق  بيع واسعة  بعد موجة  السوق،  تداولات ما قبل 

للقطاع خلال تعاملات الاثنين. وصعدت أسهم »مارفيل 

تكنولوجي« و«ميكرون تكنولوجي« و«برودكوم« بنحو 

1% لكل منها.

وارتفع سهم »إنفيديا« بنسبة 0.7%، مواصلًًا مكاسبه 

المسجلة الاثنين، عندما رفعت الشركة، الأعلى قيمة في 

العالم، تفويض إعادة شراء أسهمها بمقدار قياسي بلغ 

150 مليار دولار.

ولا يزال الذكاء الاصطناعي محورًا رئيسيًا لاهتمامات 

إذ قاد الجزء الأكبر من موجة الصعود  »وول ستريت«، 

في السوق التي بدأت في أكتوبر 2022. 

ألتمان،  سام  تصريحات  المستثمرون  يترقب  كما 

فعالية  خلال  آي«،  إيه  »أوبن  لشركة  التنفيذي  الرئيس 

»ديف داي« التي تنظمها الشركة في وقت لاحق.

بواقع  جونز«  »داو  لمؤشر  الآجلة  العقود  وتراجعت 

37 نقطة، أو 0.07%، وانخفضت العقود الآجلة لمؤشر 

»ستاندرد آند بورز 500« بواقع 2.75 نقطة، أو %0.04، 

 »100 »ناسداك  لمؤشر  الآجلة  العقود  ارتفعت  بينما 

بواقع 18.75 نقطة، أو %0.06.

أكبر  الاثنين   »500 بورز  آند  »ستاندرد  مؤشر  وسجل 

أواخر  منذ  المئوية  النسبة  حيث  من  يومي  انخفاض 

أغسطس، مع تعرض أسهم التكنولوجيا لضغوط وسط 

حالة من عدم اليقين الجيوسياسي.

لدى  المالية  الأسواق  محللي  كبير  رودا،  كايل  وقال 

أو  انفراجة،  الأسواق  »تنتظر  كوم«:  دوت  »كابيتال 

دعم  ذلك  الحرب. ومن شأن  بشأن  الأقل وضوحًا،  على 

معنويات المستثمرين، لكن من غير المرجح أن يحدث 

في أي وقت قريب«.

التوالي،  على  الثانية  للجلسة  النفط  أسعار  وارتفعت 

بعدما قال الرئيس الأمريكي، دونالد ترامب، إنه لم يعرض 

على إيران أي شيء لإنهاء الحرب، نافيًا تقارير إعلامية 

استندت إلى تصريحات لمسؤولين أمريكيين أفادت بأنه 

مجمدة  أموال  عن  والإفراج  العقوبات  لتخفيف  مستعد 

مقابل اتخاذ إيران »خطوات ملموسة« بشأن برنامجها 

النووي.

وسيطرت المخاوف من ارتفاع أسعار الطاقة وما قد 

يسببه من زيادة التضخم وإجبار البنوك المركزية على 

الفترة  العالمية خلال  الفائدة على الأسواق  رفع أسعار 

الأصول  من  وغيرها  الأسهم  على  ضغط  ما  الأخيرة، 

عالية المخاطر.

 10 لأجل  الأمريكية  الخزانة  سندات  عائد  واستقر 

أعلى  من  بالقرب  القياسي،  المؤشر  وهو  سنوات، 

توقعات  إلى  إشارة  في   ،2007 عام  منذ  مستوياته 

الأسواق بتشديد السياسة النقدية مستقبلًًا.

من  بمزيد  تحظى  الاقتصادية  البيانات  وأصبحت 

مجلس  فيه  قلص  الذي  الوقت  في  مؤخراً،  التدقيق 

الاحتياطي الفيدرالي تعليقاته بشأن تحركات السياسة 

ويرى  وارش.  كيفن  رئاسة  تحت  المستقبلية  النقدية 

أسعار  لرفع   %70 بنسبة  احتمالًًا  حاليًا  المتداولون 

ووتش«  »فيد  لأداة  وفقًا  أكتوبر،  في  مجددًا  الفائدة 

التابعة لبورصة شيكاغو التجارية.

لشهر  الشاغرة  الوظائف  بيانات  صدور  المقرر  ومن 

من  مجموعة  أولى  لتكون  لاحق،  وقت  في  أغسطس 

البيانات الاقتصادية المقرر صدورها هذا الأسبوع.

ومن المقرر أن يتحدث ما لا يقل عن 6 مسؤولين في 

رئيس  ويليامز،  جون  بينهم  من  الفيدرالي،  الاحتياطي 

تعاملات  خلال  نيويورك،  في  الفيدرالي  الاحتياطي  بنك 

الثلاثاء.

سهم  قفز  تحركت،  التي  الأخرى  الأسهم  بين  ومن 

أعلنت  بعدما   ،%22.4 بنسبة  ثيرابيوتكس«  »سَمِت 

»أسترازينيكا«  شركة  أن  الحيوية  الأدوية  شركة 

البريطانية ستستثمر ملياري دولار فيها، وتتعاون معها 

السرطان  علاجات  لاختبار  الدراسات  من  سلسلة  في 

الخاصة بالشركتين معًا.

وتراجع سهم »بيبسيكو« بنسبة 0.7% بعدما خفض 

من  »محايد«  إلى  السهم  تصنيف  مورجان«  بي  »جيه 

»زيادة الوزن«.
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التغييرمن بداية 
اليومي(%)العام 

▼(%3.37)▼مؤشر السوق الأول 

▲%18.72▼50مؤشر رئيسي 

▲%10.25▲مؤشر السوق الرئيسي

▲(%1.23)▼مؤشر السوق العام

▲(%0.06)▼(ك.مليون د)القيمة السوقية 

▲

▲

▼

▼

▲

20262025▼

▼331.0465.4(مليون سهم)الكمية المتداولة 

▼86.5107.0(.ك.مليون د)القيمة المتداولة 

▼21,96823,637عدد الصفقات

 ( ك.ألف د ) الأدنىالأعلى(ألف سهم)( ك.ألف د ) الأدنىالأعلى(ألف سهم)( ك.ألف د الأدنىالأعلى(ألف سهم)(

15.80.876.90.1950.084%0.0%00161%0.1040.00═دلقان6.41.11119.51.6391.072%5.6%002%1.2900.00═سينما13.41.737,848.81.0170.797%4.1%4,6965,47514%1.0-9.0-0.855▼وطني

NM1.6734.00.4710.149%0.0%54235128%0.2322.01▲ثريا22.91.8114.40.3210.158%0.0%0024%5-12.0-0.232▼فنادق25.01.651,391.80.3700.304%2.7%2,0185,99625%3-10.0-0.332▼خليج ب

20.41.0820.30.2490.171%0.0%0051%0.1869.05▲أسس34.14.25231.11.2720.543%0.0%2,0913,24972%0.6358.01▲ايفا فنادق9.31.421,139.50.7000.451%6.8%001%0.5208.02▲تجاري

NANA28.61.2501.165%0.1%433529%1.2131.00▲بيتك ريت20.41.70148.60.4980.217%2.4%6792,045153%0.3340.00═أولى وقود12.21.19830.10.3340.257%3.3%1,4214,69125%1-4.0-0.302▼اهلي

19.21.174,293%10,70545,0673.4%2.6-العقار30.30.7427.70.1540.102%2.6%1991,56448%1-1.0-0.128▼منتزهات14.41.24471.40.2820.242%3.0%6572,61465%1-2.0-0.251▼الدولي

7.00.76102.50.2560.176%9.6%1899114%1-1.0-0.186▼كويتية16.69.10345.21.9051.334%5.4%92158032%3.00-1.569▼الجزيرة20.90.90769.30.2310.175%3.3%17094213%1-1.0-0.180▼برقان

13.70.84132.00.3100.232%7.6%3103%0.2607.03▲تسهيلات20.61.22127.90.4420.244%2.3%19639%1-3.0-0.304▼السور23.42.6315,282.60.8070.720%3.1%4,2005,42911%2.00-0.773▼بيتك

44.62.12286.50.4770.322%0.0%11,30023,575136%0.4806.01▲ايفاNM1.3918.10.1800.085%0.0%4482,973589%2-3.0-0.151▼فيوتشر كيد30.83.223,166.80.6970.617%1.0%1,7682,6167%2-11.0-0.671▼بنك بوبيان

12.81.07220.80.3460.244%9.0%1,8406,61950%2-6.0-0.277▼استثمارات16.52.0513.50.2960.179%0.0%41689%0.2591.00▲النخيل23.91.561,280.00.3060.263%1.8%5802,13824%1-2.0-0.271▼بنك وربة

33.60.59386.40.0940.072%0.0%2172,89529%0.20-0.075▼مشاريع12.33.10317.51.0820.875%6.0%72482142.4%4.00-0.880▼الغانم20.91.5632,180%15,51029,9013.1%0.6-البنوك

NM0.8842.10.0980.056%0.0%3,21235,888152%0.0912.22▲ساحل27.27.08268.71.0450.711%1.7%1,0131,03541.1%0.9777.01▲ترولي53.82.4924.10.2870.170%0.0%2292266%0.2381.00▲سنرجي

NM0.9239.60.1090.066%0.0%2,22022,537228%0.0990.51▲البيت20.51.811,632%6,09912,3472.6(%3)الخدمات الاستهلاكية��12.51.18134.50.8400.535%5.8%452%0.7448.01▲بترولية

18.71.34292.40.3810.290%0.6%9,19730,10981%0.3044.01▲أرزان7.81.842,5750.6420.502%8.7%4,7177,90815%2-11.0-0.595▼زين10.02.63150.41.8851.275%5.9%34231%1.55051.03▲نابسكو

15.90.6470.70.1790.128%5.7%2215818%0.1400.00═المركز14.21.52857.02.1561.321%8.7%1382%3.00-1.710▼أريدNM5.3111.80.3180.186%0.0%1142162%0.2600.00═بيت الطاقة

NM1.2733.70.1950.136%0.0%27179125%0.1532.01▲كميفك17.52.74601.20.7690.558%6.3%1,5182,53320%0.6025.01▲أس تي سي5.80.6455.50.2930.136%3.0%6092,75289%5-11.0-0.219▼آبار

14.11.6757.50.1680.100%0.0%1801,392401%1-1.0-0.129▼الاولىNM21.09185.91.9540.525%0.0%39823132%1.7311.00▲ديجتس18.01.63141.10.3130.231%1.2%3211,292113%1-3.0-0.249▼ألفتاقا

NM3.45174.40.9350.401%0.0%42499042%0.4291.00▲الخليجي14.22.294,219%6,64610,6798.7%2.1-إتصالات12.52.06517%1,0004,2054.4%1.6-الطاقة 

15.71.61185.90.3040.180%2.7%6812,448149%1.00-0.280▼أعيان 16.10.61100.50.5860.400%9.1%831985%4-18.0-0.422▼كويت ت17.91.2927.80.6950.399%1.2%13230613%0.4279.02▲سكب ك

18.21.1717.00.0970.061%0.0%23327123%1-0.6-0.069▼بيان11.31.42404.33.1070.710%0.0%2351600%1.42522.02▲خليج ت15.01.76403.80.7420.519%3.5%53775836%0.71920.03▲بوبيان ب

NM2.0428.50.4060.206%0.0%40175125%3-6.0-0.225▼أصول9.41.15208.70.8730.609%3.5%3233953%0.83535.04▲اهلية ت15.92.3283.71.4410.702%4.8%000%0.8300.00═الكوت

49.91.8052.60.1900.118%0.0%4022657%2-3.0-0.176▼كفيك9.30.7841.80.2130.159%8.5%63339%0.1714.02▲وربة ت15.91.76515%6691,0643.5%9.5مواد أساسية

28.11.0268.10.2320.148%5.0%0243%2-4.0-0.199▼كامكو6.31.09123.10.4750.321%4.1%370.7%0.3605.01▲الاعادة20.91.5053.50.2820.137%1.1%2976%0.2675.02▲الخصوصية

NM1.0746.00.2020.098%1.1%2871,631360%0.1782.01▲وطنية د قNM7.89120.30.7520.130%0.0%5,4817,534215.7%2-17.0-0.722▼أولى تكافل28.81.26285.20.4570.319%1.7%23585%0.4000.00═اسمنت

NM3.1658.80.4030.237%0.0%13250441%0.2632.01▲يونيكاب10.92.4613.30.1440.076%0.0%50413272%0.1210.00═وثاق17.21.14356.02.2801.627%4.1%1,8751,10931%1.71022.01▲كابلات

NM1.1024.40.1540.090%0.0%25215141%0.1180.00═مدار7.00.7828.50.1910.191%10.4%000%0.1910.00═ب ك تأمين14.61.52120.30.8820.603%4.1%42169590%0.6071.00▲سفن

7.21.4468.10.7270.308%1.0%1,4812,952277%0.5000.00═الديرة9.41.121,041%6,1808,7418.5%10.4التأمين28.00.7959.50.7500.542%6.7%305019%2.00-0.594▼بورتلاند

60.71.5658.40.2970.169%2.7%5322,868236%1-2.0-0.184▼الصفاة6.71.0145.10.0930.058%0.0%1051,33760%1-0.9-0.079▼صكوك26.61.3223.90.3300.180%2.9%83355%0.2411.00▲ورقية

NM9.8010.60.0500.023%0.0%992,976469%0.0330.52▲اكتتاب27.72.12478.80.4240.298%0.0%4431,20254%1-2.0-0.369▼عقارات كNM2.3817.90.2260.091%0.0%28142212%1-3.0-0.199▼معادن

6.81.35244.00.5250.352%5.2%41086654%0.4785.01▲نور72.21.67346.20.3160.199%0.0%9237525%3-8.0-0.242▼متحدةNM6.64204.90.6590.103%0.0%6401,022122%3.00-0.620▼أسيكو

14.90.70260.01.5250.753%3.7%000%1.3000.00═تمدين أNM1.08281.80.1480.063%0.0%5244,092147%0.1290.00═وطنية36.01.20104.50.3150.198%3.4%6202,13949%0.2911.00▲الوطنية للبناء

38.81.9925.20.1830.085%0.0%99683168%1-2.0-0.143▼الإماراتية19.21.25225.00.4200.352%4.0%4831,34151%0.3612.01▲صالحيةNM1.5813.20.3800.125%0.0%132795602%1-2.0-0.165▼المعدات

NM0.6334.20.0620.037%0.0%1313,09986%1-0.4-0.042▼آسيا7.40.54159.80.4800.382%4.2%5121%1.00-0.398▼تمدين عNM0.9729.10.1290.093%0.0%2930195%0.0970.40▲إستهلاكية

23.86.26110.70.7750.360%1.4%9141,240184%0.7380.00═راسيات10.10.4563.40.3350.285%6.6%002%0.3030.00═اجيالNM1.05357.30.1750.126%1.4%5073,63764%0.1400.00═ مخازن

NM0.9780.00.0870.044%0.0%1211,709113%1-0.6-0.071▼الامتيازNM1.7576.40.3060.160%0.0%1,1355,769113%0.1985.03▲ع عقارية19.72.0979.90.3490.087%0.9%2,1356,712841%0.32010.03▲تنظيف

NM3.0421.00.0740.039%0.0%21431181%0.10-0.049▼منازل13.01.1140.70.1350.081%4.3%4083,521154%1-1.0-0.116▼الإنمــاء9.11.1544.00.3660.302%4.6%7214%0.3220.00═المعامل

12.71.02587.10.3100.219%2.2%7553,25340%0.2320.00═صناعات21.81.961,4551.1180.830%2.2%1,3491,45115%1-6.0-0.928▼المباني9.13.45315.12.7602.302%11.7%1988519%11.00-2.338▼هيومن سوفت

27.65.9323.90.9400.557%0.0%123155132%1-10.0-0.795▼وربة كبيتل16.30.8149.10.2020.127%4.0%2013811%2-3.0-0.145▼إنجازات7.04.5315.00.4500.222%0.0%251%0.3751.00▲امتيازات

NM1.6065.30.1850.089%0.0%3362,044328%1-1.0-0.164▼التخصيص21.51.18357.40.2260.170%1.6%13875743%0.1830.00═التجارية8.31.98142.51.1500.808%3.6%1,0161,20874%0.8330.00═المشتركة

NM4.5923.10.2090.116%0.0%21423%1-1.0-0.140▼تحصيلات29.63.0077.40.3940.174%0.0%2,4186,861294%0.3510.00═سنامNM1.08111.40.3160.138%0.0%6722,22227%1-4.0-0.295▼يوباك

6.81.61233.10.2400.195%7.0%15783%2-3.0-0.197▼فالمور18.21.1675.20.2070.121%3.3%1991,10565%1-1.0-0.181▼أعيان ع15.11.2526.20.1730.089%3.1%5603,500159%2-3.0-0.160▼مبرد

14.12.08647.70.2020.145%4.4%7184,25778%1-1.0-0.169▼ جي اف اتش12.70.7824.20.1160.077%2.9%54517153%1-1.0-0.104▼عقار21.01.5798.80.5560.359%4.0%1,0082,703112%1-2.0-0.372▼المتكاملة 

NM0.8330.30.1350.084%0.0%2222,258364%0.10-0.099▼إنوفست3.93.3512.30.0860.044%0.0%20306101%0.0650.10▲العقارية17.50.7952.60.1670.124%4.2%005%0.1450.00═قيوين ا 

23.70.9221.10.1260.079%0.0%49455112%1-1.0-0.108▼عمارNM1.0345.70.0930.063%0.0%1001,18258%1-0.5-0.085▼مزايا9.91.1869.10.5150.374%6.7%0119%0.4192.00▲جي تي سي

11.00.9729.80.1330.087%3.5%3026655%0.1130.00═المنار 20.21.0041.80.1910.075%4.4%106947257%0.1130.00═تجارة17.31.292,580%9,91426,4473.8%1.4-صناعية

22.68.98606.34.3042.627%4.2%48716225%3.0200.00═البورصة44.02.1798.70.3820.178%3.5%1,7475,407182%3-9.0-0.317▼أركانNM2.3233.70.2800.082%0.0%106662108%2-3.0-0.161▼مواشي

15.21.8497.50.4590.321%7.2%1,5054,589112%0.3250.00═بيوتNM0.6140.10.1700.082%0.0%3512,833263%0.1252.02▲أرجان17.92.76348.41.8001.017%4.0%1,2331,10132%1.12113.01▲ميزان

15.81.355,597%37,938164,3334.2%1.6-خدمات مالية5.61.5573.40.2560.175%2.2%2711922%0.2280.00═منشآت17.92.54382%1,3391,7634.0%4.3-السلع الاستهلاكية�

NM8.6695.01.7990.098%0.0%4,0974,515286%14-152.0-0.950▼الأنظمة19.50.8346.60.1190.072%0.0%29373143%1-0.5-0.078▼م الاعمالNM2.54108.90.6900.445%0.0%001%0.5500.00═التقدم

NM8.6695%4,0974,5150.0%44.8-تكنولوجيا33.41.3924.70.1370.094%0.0%4663,600253%1-1.0-0.130▼مينا18.32.02194.41.6510.704%1.6%000%0.96039.04▲ميدان

10.91.00148.50.1730.134%3.7%10678323%0.7-1.0-0.135▼شمال الزور39.91.6735.41.1000.136%0.0%3751,448462%6-16.0-0.255▼مراكز18.32.28303%001.6%1.0رعاية صحية

10.91.00149%1067833.7%3.6-منافع11.61.4223.90.1580.083%3.3%1610492%2-3.0-0.149▼مشاعر

16.391.4253,504%100,202309,8452.44%1.1-اجمالي بورصة الكويتNMNM5.40.5040.495%0.0%000%0.4950.00═المساكن
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مضاعف السعر للقيمة الدفترية محتسب على اساس الأسعار الحالية وحقوق . 2026 يونيو 30 شهرا المنتهية في 12مضاعف السعر للربحية محتسب على اساس الاسعار الحالية وصافي الارباح لفترة ال : ملاحظة
الشركات التي تختلف في سنواتها المالية يتم التعامل معها بشكل منفصل لإجراء أية .  والأسعار الحالية2025العائد الجاري للأسهم محتسب على أساس التوزيعات النقدية لعام . 2026 يونيو 30المساهمين كما في 

 غير قابل للاحتسابNM غير مطابق  NA.  تعديلات ضرورية بعد إعلان آخر نتائج مالية
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1,988.8(0.65%)(2.60%)

%625.19(%44.77)(%13.79)6,911.3تكنولوجيا 100.2(20.4%)

(%8.03)(%1.60)(%0.07)1,766.3 خدمات مالية 309.8(27.3%)

632.92.69%0.99%7.10%

القيمةمؤشرات التداول
المتوسط اليوميالتغير 
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%1,884.90.33 الطاقة 

8,797.6بورصة الكويت (1.18%)(0.67%)(61.6)9,178.52

(1.64%)8.65% 10,314.95
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%12.56(%2.11)(%1.03)1,379.6إتصالات
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aleqtisadyah.comالعدد 774  الأربعاء 18 من ربيع الآخر 1448  30 سبتمبر 2026 م

بقلم د. عدنان البدر
باحث ومستشار استراتيجي في سياسة الموارد بشرية وبيئة العمل 

ورئيس ومؤسس الجمعية الكندية الكويتية للصداقة والأعمال

بين بروكسل وأوتاوا… أين يقف التعاون الخليجي؟
نحو »ممر استراتيجي للموارد« يربط كندا بأوروبا ومجلس التعاون الخليجي: المعادن الحرجة، ورأس 

المال، والطاقة، وسلاسل الإمداد في عالم ما بعد الهيمنة المنفردة.
 ) Ursula von der Leyen( في 16 سبتمبر 2026 فتحت رئيسة المفوضية الأوروبية أورسولا فون دير لاين
الباب أمام أن تصبح كندا أول »عضو مشارك« في الاتحاد الأوروبي. لكن هذا مقترح سياسي لا وضع قانوني 
قائم؛ فالمعاهدات الأوروبية لا تتضمن حالياً فئة بهذا الاســم.  في اليوم التالي، رحّب رئيس الوزراء الكندي 
مارك كارني )Mark Carney ( أمام البرلمان الأوروبي بتحالف أعمق يشمل المعادن الحرجة والدفاع والذكاء 
الاصطناعــي والطاقة والفضاء والمدفوعات والتجارة الرقمية، مؤكداً أن كندا تمتلك رواســب لأكثر من 34 

معدناً حرجاً.
أوروبا تســعى إلى تأمين موارد كندا، والتعاون الخليجي يســتطيع أن يكون جسر رأس المال والمعالجة 
واللوجستيات والوصول إلى آسيا وأفريقيا الذي يحوّل هذه الموارد إلى سلاسل قيمة صناعية تنافسية عالمياً.
هذه ليســت فكرة من فراغ: وقّعت كندا والســعودية مذكرة تفاهم للتعاون في الموارد المعدنية في يناير 
2026، ثــم أعُلن في يوليو 2026 عــن 13 اتفاقية ومذكرة تجارية تتجاوز قيمتهــا مليار دولار، مع إطلاق 

مفاوضات حماية الاستثمار ومنع الازدواج الضريبي.
الميــزة الصينية لا تكمن في المناجم بقدر ما تكمن في المراحل الوســطى: المعالجة والتكرير والفصل 
والتصنيع. لذلك فإن أي اســتراتيجية كندية–خليجية تكتفي بشــراء الخام ســتكون محــدودة الأثر، أما 

الاستراتيجية التي تبني طاقة معالجة بديلة فهي التي قد تغيّر المعادلة.

أولًا: ما الذي أُعلن فعلًا؟
في خطــاب »حالة الاتحــاد« أمام البرلمــان الأوروبي في 
Ursula von der Ley� )ستراسـ�بورغ، اقترحت فون دير لاين) 
en ( أن تصبح كندا أول عضو مشــارك في الاتحاد. وبحسب 
ما نقلتــه وكالات الأنباء، قد يتيح هــذا الترتيب لكندا حضور 
القمم الأوروبية وتمثيلاً لدى المفوضية ووصولاً إلى أجزاء من 
الموازنة الأوروبية، ولكن من دون حقوق تصويت كاملة. وكان 
كارني قد أوضح قبل أيام أن بلاده تسعى إلى »تحالف فريد« مع 

أوروبا لا إلى عضوية كاملة.
الاتحاد الأوروبي يعرض على كندا مساراً غير مسبوق نحو 
شراكة شبه مؤسسية، في سياق توترات تجارية مع الولايات 

المتحدة وسباق عالمي على المعادن النادرة.
بحســب المفوضية الأوروبية، ارتفعــت واردات الاتحاد من 
المعادن الكندية بنســبة %131 بيــن 2017 و2022 في ظل 
Canada-European Union Comprehensive Eco�  اتفاقية 

nomic and Trade Agreement (CETA( ، فيما تشير تقارير 
إلى أن الاتفاقية رفعت تجارة السلع والخدمات بأكثر من 80% 
منذ 2016. كمــا يرتبط الطرفان منذ 2021 بإطار »شــراكة 
استراتيجية في المواد الخام« يركز على تكامل سلاسل القيمة 

والابتكار ومعايير الحوكمة البيئية والاجتماعية.
ثانياً: ما الذي تملكه كندا فعلًا؟

يجــب الحذر مــن المبالغة. فوجــود »رواســب« لا يعني 
»احتياطيات« مثبتة اقتصادياً، والاحتياطيات لا تعني »إنتاجاً«، 
والإنتاج لا يعني »قدرة معالجــة«. كندا لاعب عالمي كبير في 
بعض المعادن، ولاعب واعد أو ثانوي في أخرى، وتكمن فجوتها 
الأساسية في المراحل الوســطى من سلسلة القيمة.  حددت 
كندا ســتة معادن ذات أولوية أولى في استراتيجيتها للمعادن 
الحرجة: الليثيــوم، والغرافيت، والنيكل، والكوبالت، والنحاس، 
والعناصر الأرضية النادرة. وفي 7 يوليو 2026، أعلنت الحكومة 
الكندية رســميًا عن إطلاق مســرّع المعادن الحرجة الكندي 
)Canada Critical Minerals Accelerator - CCMA(  برأس 
مال قدره 2 مليار دولار كندي، ووقّعت أول اتفاقية اســتثمار 
استراتيجية تحت مظلته الذي يســتطيع استخدام الاستثمار 
 Offtake(والأدوات الشبيهة بالملكية واتفاقيات الشراء المسبق
Agreement(  لتسريع المشــاريع عبر سلسلة القيمة كلها، 
لا فــي التعدين فقط.وذالك لتضمــن الحكومة الكندية حقوق 
الحصول على حصة مــن الإنتاج المســتقبلي لهذه المعادن 

لتأمين سلاسل الإمداد وبناء مخزون استراتيجي. 
المعــادن التــي يغفلها الإعــام: النيوبيــوم والجرمانيوم 
والسكانديوم والفاناديوم والتيلوريوم لا تحظى بعناوين كبيرة، 
لكنها حاسمة في الدفاع وأشــباه الموصلات والطيران. موقع 
كندا فيها ليس مهيمناً، لكنه مفيد استراتيجياً لأنه يوفر مصدراً 

من ولاية قضائية مستقرة في أسواق شديدة التركّز.
ثالثاً: البعد الصيني… المسألة في المصفاة لا في 

المنجم
المقولة الشــائعة »الصين تســيطر على العناصر الأرضية 
النادرة« تبسّط واقعاً أكثر تعقيداً. فوفق تقديرات وكالة الطاقة 
الدولية، تتباين حصة الصين تبايناً كبيراً من مرحلة إلى أخرى 

ضمن سلسلة الإنتاج:

الدرس الاســتراتيجي: إزاحة الصين بين ليلة وضحاها وهم. 
الهدف الواقعي هــو خفض التركّز وبناء قــدرة »احتياطية« 
موثوقة في حلقات محــددة، أي الانتقال من الاعتماد الأحادي 

إلى التنويع المُدار.
وللصيــن أدوات ردّ مجربّة: قيود التصديــر )كما حدث مع 
الغاليوم والجرمانيوم والغرافيــت وتقنيات العناصر النادرة(، 
والمنافسة السعرية التي تجعل المشاريع البديلة غير مجدية، 
والتخزين الاســتراتيجي، والتوسع في مناجم أفريقيا وأمريكا 
اللاتينية، وعقود الشــراء الطويلة، وتمويل البنية التحتية عبر 
»الحزام والطريق«، والســباق التقني فــي كيمياء البطاريات. 
أخطر هذه الأدوات على أي مشروع بديل هو السعر لا الحظر؛ 
لأن انهيار الأسعار قادر على إفشال مصفاة جديدة قبل أن تبلغ 

نقطة التعادل.
رابعاً: الأساس الواقعي… التعاون الخليجي وكندا 

ليسا في نقطة الصفر

في يناير 2026، وعلى هامش منتدى مســتقبل المعادن في 
الرياض، وقّعت كندا والســعودية مذكــرة تفاهم للتعاون في 
الموارد المعدنية تشمل التجارة والاستثمار عبر سلاسل قيمة 
المعادن الحرجة وتبادل المعرفة وسلاســل الإمداد المرنة، مع 
اتفاقيــات تجارية بنحو 600 مليون دولار خــال تلك الزيارة 
الوزارية.  وفي يوليو 2026، في أول زيارة لرئيس وزراء كندي 
إلى المملكة منذ 26 عاماً، أعُلن عن 13 اتفاقية ومذكرة تجارية 
بأكثر من مليــار دولار في التعدين والبنيــة التحتية والطاقة 
والذكاء الاصطناعــي والصحة والدفاع. واتُّفق على الســعي 
اتفاقية تعزيز وحماية الاســتثمار الأجنبي  لإنهاء مفاوضات 
بحلول نهاية 2027، وإطلاق مفاوضات اتفاقية لمنع الازدواج 
الضريبي. وخصصت شــركة »هيوماين« السعودية ما لا يقل 
عن 50 ميغاواط من قدرة الحوســبة لنماذج شركة »كوهير« 
الكندية، فيما رافق الوفدَ الكنــدي ممثلو صناديق تقاعد تدير 
نحــو تريليوني دولار.  معنى ذلك أن فكرة الشــراكة الكندية–

الخليجية تقوم على أساس ثنائي فعلي مع السعودية، لكنها لم 
ترتقِ بعد إلى إطار جماعي على مستوى مجلس التعاون. وهنا 

تكمن الفرصة.
خامساً: هل يستطيع التعاون الخليجي صياغة »اتفاق 

كندي« خاص به؟
لا معنى للحديث عن »عضوية مشــاركة« بين كندا والتعاون 
الخليجــي؛ فالمجلس ليس لديه صلاحيــات تفاوض تجارية 
موحدة على غرار المفوضيــة الأوروبية، ومفاوضاته للتجارة 
الحرة الجماعية تحتاج تنسيق قوي ومحكم. الأجدى هو إطار 

عملي مرن، من ثلاث نماذج عمل ممكنة:

النموذج الأكثر واقعية هو »المسار المزدوج«: إطار خليجي 
جامع يمنح الغطاء السياسي، واتفاقيات ثنائية تنفيذية مع كل 
دولة وفق قدراتها، تماماً كما تتعامل كندا حالياً مع السعودية.

ckbafa@gmail.com

التعاون الخليجي يستطيع أن يكون جسر رأس المال 
والمعالجة واللوجستيات والوصول إلى آسيا وأفريقيا

معادن كندا… وأموال الخليج… ومصانع أوروبا
 كيف يدخل الخليج سباق المعادن دون أن يخسر الصين؟

درجة الموقع الصيني المرحلة
جدوى البدائل)تقديرات تقريبية(

التعدين

قوي في العناصر 
النادرة والغرافيت، 

ومحدود في الليثيوم 
والنيكل والكوبالت 

داخل الصين

عالية: المناجم 
موزعة جغرافياً

التركيز 
والمعالجة 

الأولية
عالية نسبياًمتوسط إلى قوي

التكرير 
الكيميائي 

)ليثيوم، كوبالت(
ممكنة تقنياً لكن حصة غالبة

التكلفة أعلى

فصل العناصر 
هيمنة )نحو %90(الأرضية النادرة

صعبة: خبرة 
متراكمة وكيمياء 

معقدة
المغناطيسات 

صعبة على المدى هيمنة )أكثر من %90(الدائمة
القصير

مواد الأنود 
صعبة ومكلفةهيمنة شبه كاملة)الغرافيت(

مواد الكاثود 
وتصنيع 
البطاريات

حصة غالبة
ممكنة مع دعم 
حكومي وعقود 

شراء

الغاليوم 
والجرمانيوم

حصة غالبة في الإنتاج 
الأولي

ممكنة من 
المنتجات الثانوية 

لمصاهر الزنك 
والألومينا

الطاقة 
الشمسية 
والمعدات 

النظيفة

هيمنة في معظم 
حلقات السلسلة

محدودة في 
المدى المنظور

الصيغة 
نقطة الضعفنقطة القوةالمضمونالمقترحة

الشراكة 
الاستراتيجية 

الكندية–
الخليجية 

في الاقتصاد 
والمعادن الحرجة

إطار سياسي 
جامع مع حوار 
وزاري سنوي 
ومجموعات 
عمل قطاعية

سريعة ولا 
تتطلب 
إجماعاً 
تشريعياً

قد تبقى 
إعلانية دون 
أدوات تنفيذ

اتفاقية المعادن 
الحرجة والطاقة 

والاستثمار

التزامات 
محددة: حماية 

استثمار، 
وشراء مسبق، 

وصندوق 
مشترك

قابلة 
للقياس 
والتمويل

تحتاج إلى 
مفاوضات 

أطول

شراكة الموارد 
الاستراتيجية 

والصناعة

تركز على 
المعالجة 
والتصنيع 
المشترك 
والمناطق 
الصناعية

تستهدف 
المرحلة 

الوسطى 
مباشرة

تتطلب 
تنسيقاً 

خليجياً عالياً
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النيوبيوم والجرمانيوم والسكانديوم والفاناديوم والتيلوريوم 
معادن حاسمة في الدفاع وأشباه الموصلات والطيران

مارك كارني )يسارًا( يسير إلى جانب رئيسة البرلمان الأوروبي 
روبرتا ميتسولا )في الوسط( ورئيسة المفوضية الأوروبية 

أورسولا فون دير لاين )يمينًا(.

سادساً: ماذا يقدّم الخليج لكندا؟ ليست الدول الست 
متماثلة

الحالة العُمانية تستحق اهتماماً خاصاً. فالدقم تقع على بحر 
العرب مباشــرة، بعيداً عن نقاط الاختناق في الخليج، وتضم 
منطقة اقتصادية خاصة وميناءً عميقاً وأراضي صناعية واسعة 
ومشاريع طاقة متجددة وهيدروجين. وصحار ميناء صناعي 
متكامل تتركز فيه صناعات المعــادن والبتروكيماويات. هذا 
يجعل عُمان مرشحاً طبيعياً لتكون محطة المعالجة والتوزيع 
في أي ممر يربط الموارد الكندية بأسواق الهند وشرق أفريقيا 

وجنوب شرق آسيا.
سابعاً: الفكرة الكبرى… »الممر الكندي–الخليجي 

للمعادن الحرجة«

لكن السؤال الجوهري: أين تتم المعالجة؟ هنا ثلاثة خيارات:
المعالجة في كندا: تتوافق مع اســتراتيجية أوتاوا الساعية 
إلى الاحتفــاظ بالقيمة المضافة محلياً، وتناســب المنتجات 
الموجهة إلى الســوقين الأمريكي الشمالي والأوروبي، وتسهّل 

الامتثال لقواعد المنشأ.
المعالجة في الخليج: تستفيد من الطاقة المنخفضة التكلفة 
والأراضــي الصناعية والقرب من آســيا، وتناســب المعادن 
ذات الاســتهلاك الكثيف للطاقة كالألمنيوم والنحاس وبعض 

كيماويات البطاريات.
التقســيم بين الطرفين: المعالجة الأولية والفصل في كندا، 
والتكرير والتحويل الصناعي في الخليج، أو العكس بحســب 
المعدن. وهو الخيار الأرجح سياسياً لأنه يتجنب الانطباع بأن 

كندا »تصدّر وظائفها« إلى الخارج.
العقبة العملية: تكلفة الشــحن لمسافات طويلة، ومتطلبات 
قواعد المنشــأ في الأســواق الأوروبية والأمريكية الشمالية، 
ومعايير الانبعاثات التي قد تعاقب المعالجة القائمة على الغاز 

ما لم تُدعم بطاقة متجددة أو احتجاز للكربون.
ثامناً: أفريقيا… الضلع الرابع

تملــك أفريقيا جزءاً كبيــراً من موارد المســتقبل: النحاس 
والكوبالــت في الكونغو الديمقراطيــة وزامبيا، والليثيوم في 
زيمبابوي وناميبيا ومالي، والغرافيــت في موزمبيق وتنزانيا 
ومدغشقر، والمنغنيز في جنوب أفريقيا والغابون، والفوسفات 
في المغرب، واليورانيوم في ناميبيا والنيجر، والعناصر النادرة 
في عدة دول شــرق القارة وجنوبها.  يمكــن لخبرة التعدين 
الكندية، ورأس المال والموانئ الخليجية )ولا ســيما الحضور 
الإماراتي والسعودي المتنامي في الموانئ والتعدين الأفريقي(، 
والتقنية الأوروبية أن تشكّل عرضاً بديلاً للدول الأفريقية. لكن 
النجاح مشــروط بأن يكون العرض أفضــل للدول المضيفة: 
معالجة محلية، ووظائف، وبنية تحتية، وليس مجرد استخراج 
بعلم مختلف. وفــي كثير من الحالات ســيكون التنافس مع 

الاستثمار الصيني تكاملاً فعلياً أكثر منه إقصاءً.
تاسعا: الصين… تهديد أم شريك؟

يتمتع الخليج بموقع فريد هنا: فالصين أكبر شــريك تجاري 
لمعظم دوله وأكبر مشترٍ لنفطه. لذلك فإن أي انخراط خليجي 
في الممر ســيكون على الأرجح تنويعاً لا اصطفافاً، وهذا قد 

يكون مصدر قوة تفاوضية لا ضعف.
عاشرا: الأثر على الأطراف الدولية

الحادي عشر: ثلاثة سيناريوهات لمرحلة 2030–2035

ثاني عشر: الرؤية المصرفية  الاستثمارية
تتركز الفرص القابلة للاســتثمار في: حصص في مشاريع 
تعدين كندية في مرحلة ما قبل الإنتاج مقرونة بحقوق شراء، 
ومصافٍ للمعالجة في كنــدا أو الخليج، وصناديق بنية تحتية 
للموانئ والســكك والطاقة في المناطــق التعدينية الكندية، 
وأدوات التدفقات والإتاوات التي توفــر عائداً مرتبطاً بالإنتاج 

بمخاطر أقل من الملكية المباشرة.
أبرز المخاطر:

مخاطر الأســعار: تقلبات حادة كما شهدت أسعار الليثيوم 
والنيكل في السنوات الأخيرة.

مخاطر تنظيمية: مراجعات الاســتثمار الأجنبي الكندية في 
المعادن الحرجة، وطول مدد الترخيص، ومتطلبات التشاور مع 
الســكان الأصليون في كندا والتي تتكون من ثلاث مجموعات 

رئيسية:
)First Nations( الأمم الأولى -

)Inuit( الإنويت -
)Métis( الميتي -

مخاطر صينية: الإغراق السعري وقيود التصدير على التقنيات 
والمدخلات.

مخاطر أمريكية: التعريفات، وقواعد المنشــأ، وسياســات 
»الشريك الموثوق«.

مخاطر العملة والتنفيذ: تجاوز التكاليف وتأخر الجداول في 
مشاريع المعالجة الجديدة.

السؤال الأخير
هل تكون العلاقة الكندية–الأوروبية نموذجاً لشبكة أوسع؟

هل يمكن أن تتحول العلاقة الكندية–الأوروبية الناشــئة إلى 
نموذج لشبكة أوسع، تقدم فيها كندا الموارد والتقنية، وتقدم 
أوروبا التصنيــع والمعايير، ويقدم الخليج رأس المال والطاقة 
والقــدرة الصناعية واللوجســتيات، فتنشــأ منظومة إمداد 
اســتراتيجية متنوعة تربط أمريكا الشمالية بأوروبا والخليج 

وآسيا وأفريقيا؟
الأحداث التي حصلت حتى سبتمبر 2026 تقول إن الأساسات 
موجودة: مســار كندي–أوروبي يتعمــق، واتفاقيات كندية–

ســعودية ملموســة، وأدوات تمويل كندية جديدة تستهدف 
سلســلة القيمة كاملة. لكن البناء لم يبدأ بعد: لا إطار خليجي 
جامع، ولا قدرة معالجة بديلة بحجم يغيّر الســوق، ولا إجابة 
واضحة عن سؤال من يتحمل تكلفة التنويع.  وإذا كانت أوروبا 
تبني علاقة أمن اقتصادي مميزة مع كندا، فالسؤال الذي ينبغي 
أن نطرحه ليــس: »لماذا لا نقلدّ أوروبــا؟« بل: »كيف نصبح 

الحلقة التي لا يكتمل الممر من دونها؟«

في يناير 2026، وقّعت كندا والسعودية مذكرة تفاهم للتعاون في 
الموارد المعدنية مع اتفاقيات تجارية بنحو 600 مليون دولار

في نقاط القوة ذات الصلةالدولة المحتمل  الدور 
الممر

السعودية

صندوق الاستثمارات 
العامة، وشركة معادن، 
وذراع »منارة« للاستثمار 

التعديني الخارجي، 
ومدينة رأس الخير، وطاقة 
منخفضة التكلفة، وطموح 

تعديني معلن

المستثمر الرئيسي 
في المناجم الكندية 

ومركز المعالجة 
الثقيلة

الإمارات

صناديق سيادية متعددة، 
وشركة الإمارات العالمية 
للألمنيوم، وموانئ دبي 

العالمية وموانئ أبوظبي، 
ومنظومة تجارة سلع 

ومراكز بيانات

مركز التجارة 
والتمويل السلعي 

واللوجستيات 
والتخزين

قطر
جهاز قطر للاستثمار، 

والغاز الطبيعي المسال، 
وحضور في أسواق آسيا

شريك مالي 
وطاقي، وتنسيق 
في أسواق الغاز 

المسال

الكويت

الهيئة العامة للاستثمار، 
أقدم صندوق سيادي 

في العالم، وخبرة 
بتروكيماوية وتاريخ طويل 
في الاستثمار المؤسسي 

بأمريكا الشمالية

مستثمر طويل 
الأجل في البنية 

التحتية والصناديق 
التعدينية ومشارك 

في المخزونات 
الاستراتيجية

عُمان

موقع جغرافي على بحر 
العرب والمحيط الهندي 

خارج مضيق هرمز، 
ومنطقتا الدقم وصحار، 
ومشاريع الهيدروجين 

الأخضر

بوابة المعالجة 
والتصدير نحو الهند 
وشرق أفريقيا وآسيا

البحرين
شركة ألمنيوم البحرين 

)ألبا(، وقطاع خدمات مالية 
وتمويل إسلامي متقدم

منصة للصكوك 
وهيكلة التمويل 

وصناعات الألمنيوم 
التحويلية

العواقب الاقتصاديةالوصفالسيناريو

أ: تنويع 
ناجح

كندا وأوروبا والخليج 
تبني قدرة معالجة 

بديلة ذات حجم معتبر

مرونة أعلى في الإمداد، 
وتكاليف أعلى في 

البداية، وضغوط سعرية 
صينية

ب: 
استمرار 
الهيمنة 
الصينية

مناجم جديدة خارج 
الصين، لكن المعالجة 

تبقى صينية

تنويع شكلي، وبقاء 
نقاط الاختناق، وخسائر 

للمصافي الجديدة

ج: تنافس 
وتعاون

تنافس في المعادن 
الدفاعية الحساسة، 
وتعاون تجاري في 

غيرها

السيناريو الأكثر انسجاماً 
مع العلاقات الاقتصادية 

المتشعبة بين الخليج 
والصين

الأثر المحتملالطرف

تنويع الشركاء ورأس المال، وتعزيز كندا
موقعها التفاوضي مع الولايات المتحدة

تأمين مدخلات لقانون المواد الخام الاتحاد الأوروبي
الحرجة وأهداف المعالجة المحلية

السعودية 
والإمارات

تسريع التحول الصناعي والتعديني، 
وتعزيز موقع المركز اللوجستي

فرص استثمار طويلة الأجل وتنويع قطر والكويت
المحافظ السيادية

فرصة تموضع في المعالجة والموانئ عُمان والبحرين
)عُمان( والتمويل والألمنيوم )البحرين(

قد ترى في الممر تعزيزاً لسلاسل الحلفاء، الولايات المتحدة
أو منافساً لأولويتها في الموارد الكندية

ضغوط على حصتها في المعالجة، الصين
وردود محتملة عبر الأسعار والقيود

الهند واليابان 
وكوريا الجنوبية

مشترون محتملون وشركاء تقنيون، 
وقرب الهند من عُمان عامل مهم

منافس مباشر لكندا في جذب رأس المال أستراليا
الخليجي، وشريك محتمل في آن

بديل إضافي للتمويل الصيني إذا تضمن أفريقيا
معالجة محلية

شراكة تعاون محدودالبُعد
استراتيجية

شبكة موارد 
استراتيجية

الوصف

اتفاقيات 
قطاعية 

ثنائية للمعادن 
والاستثمار

إطار كندي–
خليجي شامل 

للمعادن والطاقة 
والاستثمار

شبكة متكاملة 
كندية–أوروبية–

خليجية

التجارة 
والاستثمار

نمو تدريجي 
تقوده السعودية 

والكويت 
والإمارات

صندوق مشترك 
واتفاقيات 

حماية استثمار

تدفقات منتظمة 
عبر ممرات 

محددة

مشاريع المعالجة
متفرقة

مصافٍ مشتركة 
في الخليج 

وكندا

قدرة معالجة 
بديلة ذات وزن 

عالمي في 
معادن مختارة

تنافس في أثر هامشيالصين
حلقات محددة

إعادة تشكيل 
جزئية لبعض 

الأسواق

شروط 
التحقق

استمرار الزخم 
الثنائي الحالي

تنسيق خليجي 
وإرادة كندية 

وتوقيع اتفاقيات 
الحماية والضرائب

نجاح المسار 
الكندي–الأوروبي، 

وقبول أوروبي 
لمعالجة خارج القارة، 

واستقرار الأسعار
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شــراكة  عن  الكويت  زيــن  أعلنــت 
TAS Enter�  اسـ�تراتيجية مع شـ�ركة 

tainment، لتُصبــح الراعي الرئيســي 
لـــ منطقــة الكارتينغ في »الشــهيد 
الجديدة  الترفيهية  الوجهة  أدفنتشرز« - 
كُلياً التــي تحتضنها المرحلة الثالثة من 

حديقة الشهيد.  
جاء الإعلان عن الشراكة خلال المؤتمر 
الصحافي الذي أقيم في مقر زين الرئيسي 
التنفيذي  الرئيس  بحضور  الشويخ،  في 
زين  في  المؤسسية  والشؤون  للعلاقات 
الكويت وليد الخشتي، والرئيس التنفيذي 
لشــركة TAS Entertainment طــارق 
في  للعمليات  التنفيذي  والرئيس  العمر، 
TAS Entertainment فاطمة الصقعبي.
تعكس الشــراكة التزام زين المُستمر 
بدعــم التجــارب التي تُثري المشــهد 
الترفيهي فــي الكويــت، وتُوفّر فرصاً 
ومختلف  والعائــات  للشــباب  جديدة 
شــرائح المجتمع، لتضــع علامة زين 
النابضــة بالحياة في قلــب واحدة من 
الترفيه  بين  التي تجمع  الوجهات  أحدث 

والحركة والمغامرة.
بموجب الشــراكة، تُصبح زين الراعي 
)سباق  الكارتينغ  منطقة  لـ  الرئيســي 
التجارب  أبرز  إحدى  الصغيرة(،  العربات 
في »الشهيد أدفنتشــرز«، التي ستفتح 
أبوابهــا للجمهــور ابتداءً مــن أكتوبر 
المقبــل، لتُقدّم تجربــة رياضية مليئة 

بالحماس والإثارة على مدار العام.
مُميزة  حلبة  علــى  المنطقة  وتحتوي 
بين مسارات  المستويات تجمع  مُتعددة 
السباق الداخلية والخارجية التي تستقبل 
الجميع، من المبتدئين والعائلات وصولاً 
إلى عشــاق الكارتينغ الأكثر خبرة، كما 
بإثراء  الموسم  ســتقوم زين على مدار 
التجربة بمجموعة من الفعاليات الخاصة 
والمبادرات التفاعلية والمزايا الحصرية، 
لتضيف المزيد من الحماس داخل الحلبة 

وخارجها.
كما ســتنضم »الشهيد أدفنتشرز« إلى 
شــبكة Zain Perks، بمــا يتيح لعملاء 
زين الاســتفادة من مزايا حصرية عبر 
منصة المكافآت الرقمية من زين، حيث 
سيحصل العملاء على خصم بنسبة 15% 
على جميع وجهات »الشهيد أدفنتشرز«، 
بما في ذلك منطقــة الكارتينغ، والتزلج 
على الجليد، وSnow Fun، والقفز الهوائي 

الداخلي، ويمكن للعملاء الاســتفادة من 
أو  الخصم ســواءً عند الحجز إلكترونياً 

مباشرةً عند زيارة الوجهات. 
وتضيف هذه الميزة بُعداً ترفيهياً جديداً 
إلــى منظومــة Zain Perks المُتنامية، 
بما يمنــح العملاء مزيــداً من الفرص 
أسلوب  مع  تتماشى  بتجارب  للاستمتاع 
الوقت  حياتهم واهتماماتهم، ويُعزّز في 

نفسه تفاعلهم مع زين.
خــال المؤتمر الصحافــي، قال وليد 
اليوم  الشراكة  هذه  »تُجسّــد  الخشتي: 
غاية زين التي نســعى مــن خلالها إلى 
دائم، حيــاة أجمل«،  تحقيق »اتصــال 
وذلك عبــر دعم التجــارب التي تجمع 
أفراد  بين  الهادفة  الروابط  وتُعزّز  الناس 
في  تواجدنا  سيُســهم  حيث  المجتمع، 
»الشهيد أدفنتشــرز« بإضافة بُعد جديد 
الكويت،  فــي  الترفيهي  المشــهد  إلى 
وستتيح لنا هذه الشــراكة الإسهام في 

الشباب  اهتمامات  تقديم تجربة تلامس 
والعائــات ومختلف شــرائح المجتمع 

الكويتي من قلب حديقة الشهيد«. 
التي تمضي  التحــوّل  وأضاف: »رحلة 
فيهــا زين لم تعد تقتصــر على تطوير 
خدمــات الاتصال، بل تمتــد إلى تقديم 
تجارب تُثري حياة عملائنا وتكون أقرب 
إلــى اهتماماتهــم واحتياجاتهم، ومن 
خلال مثل هذه الشــراكات المجتمعية، 
نســعى إلى تحويــل هــذه الرؤية إلى 
تجارب ملموســة وتفاعلية تُعزّز صلتنا 
بالمجتمع الذي نعمل فيه، وتُجسّد تطور 
زين كعلامة تكنولوجية تواكب أســلوب 

حياة عملائها.« 
واختتم الخشــتي قائــاً: »نتطلعّ إلى 
انطلاق هذه الشــراكة، وإلى اســتقبال 
الــزوار في منطقة زيــن للكارتينغ في 
»الشهيد أدفنتشــرز«، ونتمنى أن تُقدّم 
لهم تجربــة مميزة مليئــة بالحماس، 

لهم  وتصنع  والأصدقــاء  العائلة  تجمع 
لحظات جميلة وذكريات لا تُنســى مع 

أحبّائهم.« 
التنفيذي  الرئيــس  قــال  جانبه،  من 
لشــركة TAS Entertainment طــارق 
العمر: »يُمثّل »الشهيد أدفنتشرز« فصلاً 
جديداً في قطــاع الترفيه بالكويت، من 
الجودة،  فائقــة  تجارب  تقديــم  خلال 
الإدارة والتشــغيل،  وبمعايير عالية في 
ووجهة قادرة على اســتقطاب شريحة 
واسعة من الزوار، ويســعدنا أن نُرحّب 
بزين كشريكٍ اســتراتيجيٍ وراعٍٍ رئيسيٍ 
تجمع  الكارتينغ، في شــراكة  لمنطقة 
لتقديم  ذاته  الطموح  تتشاركان  جهتين 

تجارب مميزة لا تُنسى«. 
وأضاف أن »الشــهيد أدفنتشرز« يأتي 
ضمن رؤية أوســع للارتقــاء بمفهوم 
الكويت،  الترفيهيــة فــي  المشــاريع 
قادرة  احترافية  عمل  نماذج  وترســيخ 
على تطويــر وإدارة تجارب نوعية على 

المستويين المحلي والإقليمي.
وجهة جديدة للمغامرة والترفيه

تُعد »الشهيد أدفنتشرز« الواقعة ضمن 
من  الثالثة  للمرحلة  الجديدة  التوســعة 
حديقة الشهيد، وجهة ترفيهية متكاملة 
تجمع تحت سقف واحد مجموعة متنوعة 
من تجارب الترفيه والمغامرة المصممة 
والفئات  الاهتمامات  مختلف  لتناســب 
العمرية، وتشمل الكارتينغ، والتزلج على 
وتجربة   ،Snow Fun الجليد، ومنطقــة 
القفز الهوائي الداخلي، وقد تم تصميمها 
لتوفر بيئة عصرية تتمحور حول الترفيه 
والذكريات  التجــارب  وصناعة  العائلي 

المميزة.
صميم  في  الكارتينغ  منطقــة  وتأتي 
الشراكة مع زين، إذ تتميز بحلبة متعددة 
المســتويات تجمع بين مسارات سباق 
داخلية وخارجية، فيمــا تطل المنطقة 
قبل  التزلج  حلبة  على  المكيّفة  الداخلية 
أن يمتد المســار إلى الهــواء الطلق، ما 
على  بالتجربة  الاســتمتاع  للزوار  يتيح 

مدار العام.
من  الجميع،  لتناسب  الحلبة  وصُممت 
السائقين المبتدئين والعائلات إلى عشاق 
الكارتينغ ذوي الخبرة، وتضم 24 سيارة 
متراً   560 بمســاحة  وحلبــة  كارتينغ 
مربعاً، لتشكل إضافة جديدة وحيوية إلى 

قطاع الترفيه والتسلية في الكويت.

عالم زين الجميل يصل 
إلى »الشهيد أدفنتشرز«

شراكة استراتيجية مع TAS تُعزّز حضور علامة زين وتجاربها في أحدث وجهة ترفيهية بالكويت

زين الراعي الرئيسي لمنطقة »الكارتينغ« التي تحتضنها المرحلة الثالثة من حديقة الشهيد
الخشتي والعمر والصقعبي مع مسؤولي زين وTASوليد الخشتي وطارق العمر وفاطمة الصقعبي خلال المؤتمر الصحافي

توقيع اتفاقية الشراكة

منطقة زين للكارتينغ إحدى أبرز التجارب في الشهيد أدفنتشرز
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الذي  الميداني،  اختتم بنك بوبيان برنامجه للتدريب 

نُظم خلال عطلة الصيف ضمن مشروع »بادر ويانا« 

بالتعاون مع الهيئة العامة لشؤون القُصر، بمشاركة 

عدد من طلبة الجامعات والمعاهد المشمولين برعاية 

الهيئة، وذلك فــي إطار الجهود المشــتركة لتنمية 

مهاراتهم وتأهيلهم للحياة المهنية.

وأتاح البرنامج للمشاركين فرصة التعرف بصورة 

مباشــرة على بيئة العمــل المصرفي عبر مختلف 

قنــوات البنك من خــال مجموعة مــن التجارب 

التي أسهمت في تطوير  العملية  الميدانية والمهام 

وفهم  المهني  التواصل  بآليات  وتعريفهم  قدراتهم، 

احتياجــات العملاء وتقديم الخدمات، بما يوســع 

من مداركهم ويســاعدهم على اكتشاف إمكاناتهم 

واهتماماتهم المهنية.

وتعليقاً على ذلك، قال مدير عام مجموعة الموارد 

البشــرية في بنــك بوبيان، عادل الحمّــاد: »يأتي 

البرنامــج امتداداً لنهج بوبيان في الاســتثمار في 

الشــباب الكويتي من خلال توفيــر فرص تدريبية 

تمنحهم معرفة عمليــة بمتطلبات العمل، وتُعدهم 

بصورة أفضل لبدء مسيرتهم المهنية.«

الكفاءات  وأضاف »يحــرص بوبيان على دعــم 

الوطنية الشابة، لا سيما طلبة الجامعات والمعاهد، 

من خلال مبادرات توفر لهم بيئة مناســبة للتعلم 

والتجربة، وتمكنهم من تطويــر وصقل المهارات 

العملية والشــخصية اللازمة لبناء مسارات مهنية 

ناجحــة وواعدة، ومواكبة متطلبات ســوق العمل 

والتحوُّلات المتسارعة في القطاع المصرفي.«

وأكــد الحمّاد أن اســتمرار التعاون مــع الهيئة 

العامة لشؤون القُصر للسنة الرابعة يعكس تكامل 

الجهود بين المؤسســات الوطنيــة لتوفير فرص 

نوعية للشباب، ومساعدتهم على تحقيق أكبر قدر 

وتعزيز جاهزيتهم  إمكاناتهم  من  الاســتفادة  من 

للمشاركة الفاعلة في ســوق العمل ودعم مسيرة 

التنمية في الكويت.

من جانبه، قال مساعد مدير عام مجموعة الموارد 

البشرية في بنك بوبيان، عبدالعزيز الرومي: »نؤمن 

بأن التدريب الميداني يمثل مرحلة مهمة في إعداد 

الشــباب، لما يوفره لهم من فرصــة للانتقال من 

المعرفة الأكاديمية إلى الممارسة العملية واكتساب 

خبرات تُســهم في بناء شخصيتهم المهنية وتعزز 

ثقتهم بقدراتهم، بما يساعدهم على تكوين تصور 

أوضح لمساراتهم المهنية المستقبلية.«

البرنامج علــى تقديم تجربة  وأضاف »حــرص 

عملية تمنح المشاركين فهماً أوسع لطبيعة العمل 

المؤسسي، من خلال إشــراكهم في مجموعة من 

المهام اليومية وتعريفهم بآليات العمل المصرفي.«، 

موضحاً أن تفاعلهم خلال مختلف مراحل البرنامج 

أســهم في تنمية عدد من المهارات الأساسية، من 

بينهــا إدارة الوقت والتعاون وتحمل المســؤولية 

والمرونة في التعامل مع المواقف المختلفة.

واختتم الرومي مؤكداً أن البرنامج يمثل جزءاً من 

الشــراكة المجتمعية الهادفة إلى دعم أبناء الهيئة 

ورعايتهم، بما يتوافق مع قيم »بوبيان« واهتمامه 

بتمكين الشــباب، مؤكداً استمرار البنك في تطوير 

ودعم المبــادرات التي تمنحهم فرصاً عملية للتعلم 

وتنمية مهاراتهم، استعداداً لمستقبلهم المهني.

** تكريم »بوبيان«

ومع ختام مشــروع »بادر ويانا«، أقامت الهيئة 

العامة لشــؤون القصر حفلاً تحت رعاية وحضور 

معالي وزير العدل المستشار ناصر يوسف السميط، 

شهد تكريم الجهات المشاركة تقديراً لإسهاماتهم 

ودورهم في دعم ونجاح المشــروع. وتسلم تكريم 

»بوبيان« كل من عبد العزيــز الرومي، والمدير في 

إدارة التدريب والتطوير، عبدالوهاب الخبيزي.

»بوبيان« يختتم برنامجه الميداني 
لتدريب طلبة الجامعات والمعاهد

ضمن مشروع »بادر ويانا« بالتعاون مع »شؤون القُصر«

عبدالعزيز الرومي: شراكتنا مع »شؤون القُصر« تعزز جهود تمكين المشمولين 
برعايتها وتنمية قدراتهم استعداداً لمستقبلهم المهني

عبدالعزيز الرومي في لقطة جماعية متوسطاً متدربي البرنامج مع قيادات البنك والهيئة

عادل الحمّاد: 

  نُمكن الطاقات الشابة 
من بناء مسارات مهنية 

ناجحة تواكب تطورات 
لات  السوق والتحوُّ

المتسارعة
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 CFM LEAP-1A طيران الجزيرة تختار محركات
 A320neo لتشغيل تسع طائرات إيرباص

الاتفاقية تدعم استراتيجية الشركة للنمو على المدى الطويل 
أعلنت طيــران الجزيرة عن اختيارها محركات LEAP-1A من 
شــركة CFM International لتشغيل تســع طائرات إضافية 
من طراز إيرباص A320neo، فيما وسّــعت كذلك نطاق اتفاقية 
خدمات المحركات القائمة بينهما لتشــمل أســطول الشركة 
 ،A320neo الحالي والمستقبلي المكوّن من 29 طائرة من عائلة

إلى جانب شراء محركات احتياطية.
وقال باراثان باسوباثي، الرئيس التنفيذي لطيران الجزيرة:

CFM Internation�  »يسعدنا أن نواصل توطيد شـ�راكتنا مع 
al التي كانت ولا زالت شريكاً أساســياً في مسيرة نمو طيران 
الجزيرة على مدى العقدين الماضيين. ويعكس اختيار محركات 
 A320neo لتشــغيل تسع طائرات إضافية من طراز LEAP-1A
ضمن طلبيتنا الحالية التي تضم 26 طائرة، ثقتنا المستمرة في 
تقنيات CFM وموثوقيتها والدعم الذي توفره. وبدخولنا المرحلة 
المقبلة من النمو، ستدعم هذه الشراكة توسع أسطولنا وتساهم 
في رفع الكفاءة التشــغيلية وتعزز التزامنا بتوفير تجربة سفر 

آمنة وموثوقة وفعالة من حيث التكلفة لمسافرينا.«
وكانت طيران الجزيرة قد أصبحت في مايو 2018 أول شــركة 
A320neo بمحركات  طيران في الشرق الأوسط تشغّل طائرات 
A320n� وتشغّل الشركة حالياً 11 طائرة من طراز .LEAP-1AA
eo مزودة بمحركات LEAP-1A، إلى جانب 13 طائرة من  طراز 

.CFM56-5B تعمل بمحركات A320ceo
 CFM وقال غايل ميهوست، الرئيس والرئيس التنفيذي لشركة

:International
 LEAP نعتز بالثقة التي تضعها طيران الجزيرة في محركات«
وفــي الدعم الذي تقدمــه CFM. ولا تعكس هــذه الثقة جودة 
محركاتنا فحســب، بل أيضاً التزامنا بتقديم خدمة مســتمرة 
وفق أعلى المعايير العالمية بما يضمن تحقيق أقصى اســتفادة 
».LEAP تشغيلية من أسطول طيران الجزيرة المزود بمحركات

وخلال السنوات العشر منذ دخول محركات LEAP في الخدمة، 
سلمّت CFM أكثر من 10 آلاف محركاً، قامت مجتمعةً أكثر من 
100 مليون ســاعة طيران. وتواصل الشــركة تطوير أسطول 
محركات LEAP من خلال حزمة تعزيــز متانة التوربين عالي 
الضغط )HPT( بهدف إطالة مدة تشــغيل المحرك على الطائرة 
قبل الحاجة إلى الصيانة، إلى جانب نظام التدفق العكسي للهواء 
)RBS( الذي يســاهم في تقليل متطلبات الصيانة على شركات 

الطيران.
CFM علــى ضمان مســتويات عالية مــن جاهزية  وتركز 
المحركات من خلال الأداء المتميز في خدمات الصيانة والإصلاح 
والعمليات )MRO(، وتوفير تكلفة تنافســية خلال فترة امتلاك 
المحرك إلــى جانب إتاحة مزايا المنافســة في خدمات ما بعد 
البيع من خلال منظومتها المفتوحة لخدمات الصيانة والإصلاح 

والعمليات.
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استبيان »الاقتصادية«
سبتمبر 2026

إيماناَ بأهمية المشاركة وإبداء الرأي والتفاعل مع الملفات 
المســاهمين  المصلحة  الاقتصاديــة من أصحاب  والقضايا 
والمســتثمرين وتوســيعاً لرقعــة التعبيــر وإســهاماً من 
“الاقتصاديــة” في إيصال وتبادل وجهات النظر حول القضايا 
والملفــات الجوهرية التي تصب فــي المصلحة العامة وتبرز 
التحديات والمشــاكل التي تتضمن مخاطر ، أو تسلط الضوء 
على القضايا ذات الاهتمام والأولوية بالنســبة للمســتثمرين 
والمهتمين عموماً ، تطرح “الاقتصادية” استبياناً شهرياً مكملاً 
للجهود وموجهاً لجميع المســتثمرين المؤسسين المحترفين 
والأفراد وكل المهتمين في الســوق المالي عموماً حول قضية 
محددة مساهمة في إسراء النقاش وإيصال الصورة وأصوات 
المهتمين للمعنيين ، ونطرح في استبيان سبتمبر 2026 قضية 
مهمــة وحيوية تهم جميع المســاهمين وأصحاب المصلحة 
عموماً سواء على صعيد الشأن الاقتصادي أو في الشركات .     

التساؤل مستحق والمطالب هادفة وطموحة ومهمة لتحقيق  
التنافسية للســوق وإعلاء الممارســة وتتماشى مع طموح 
تحويل الكويت مركز مالي متميز يتسم بالشفافية والجاذبية 
والريادة وســؤال استبيان ســبتمبر يتمحور حول الجزاءات 
الرادعــة لمجالس الإدارات المخالفة في الشــركات المدرجة 
والتي ترتكب مخالفات جسيمة وبمبالغ مليونية ، حول ما إذا 
كانت هذه الجزاءات كافية أم تحتــاج لجزاءات مكملة رادعة 

أكثر .  
الأسواق المالية تمثل وعاء اســتثماري مهم لجموع الأفراد 
والمؤسسات وتحوي أموالاً مؤسســية خاصة وعامة والردع 

بجزاءات حاسمة والضرب بيد من حديد تمثل جزء من الثقة.

»شارك ... وتفاعل 
للتغيير«

   حساب »الاقتصادية« على )       ( 
https://x.com/Aleqtisadyahkw

عبر موقع الجريدة الإلكتروني:
https://aleqtisadyah.com

عبر الواتساب  
50300624
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تراجعت عوائد سندات الخزانة الأميركية بشكل طفيف في 
تعاملات  أمس  المبكرة، بعدما ســجلت مستويات مرتفعة 
جديدة خلال الجلســة السابقة، وسط اســتمرار المخاوف 

بشأن الضغوط التضخمية في الولايات المتحدة.
واستقر عائد ســندات الخزانة الأميركية لأجل 10 سنوات، 
وهو المعيار الرئيســي لأســعار الرهن العقــاري وقروض 
الســيارات وبطاقات الائتمان، عند 5.238%، فيما انخفض 
عائد الســندات لأجل 30 عامــاً بنقطة أســاس واحدة إلى 

.%5.551
وارتفع عائد السندات لأجل عامين، الأكثر ارتباطاً بتوقعات 
أســعار الفائدة قصيــرة الأجل، بنقطة أســاس واحدة إلى 
4.9389%، علماً بأن نقطة الأســاس تعادل 0.01%، بينما 
تتحرك أسعار الســندات وعوائدها في اتجاهين متعاكسين، 

.”CNBC“ وفقاً لما ذكرته شبكة

وكانت عوائد الســندات قد واصلت صعودها الاثنين، إذ قفز 
عائد الســندات القياسية لأجل 10 ســنوات بمقدار 5 نقاط 
أساس، كما ارتفع عائد السندات طويلة الأجل بالنسبة نفسها، 

في حين زاد عائد السندات لأجل عامين 6 نقاط أساس.
وجاءت الزيادة الأخيرة فــي تكاليف الاقتراض، التي دفعت 
العوائــد إلى أعلى مســتوياتها منذ ســنوات، بالتزامن مع 
محادثات منفصلــة أجرتها الولايات المتحــدة وإيران عبر 
وســطاء بهدف التوصل إلى حل للصراع المستمر في الشرق 

الأوسط.
وأبقت الحرب الدائرة منذ سبعة أشهر الضغوط قائمة على 
أسعار الطاقة، ما عزز توقعات المستثمرين بمواصلة مجلس 
النقدية لمواجهة  السياســة  الفيدرالي تشــديد  الاحتياطي 
التضخم، في وقت تســهم فيه مســتويات الدين الحكومي 

المرتفعة في زيادة الضغوط السعرية.

ورفعت الأســواق رهاناتهــا على رفع جديــد للفائدة في 
الاجتماع المقبل للفيدرالي خلال أكتوبر، إذ أظهرت بيانات أداة 
CME FedWatch تسعير احتمال يتجاوز 72% لزيادة أخرى 
في أســعار الفائدة. وجاء ذلك بعد تصويت اللجنة الفيدرالية 
للسوق المفتوحة بالإجماع في وقت سابق من الشهر الجاري 

على رفع سعر الفائدة الرئيسي بمقدار 25 نقطة أساس.
وتركزت أنظار المســتثمرين هذا الأسبوع على حزمة من 
العمل  المهمة، تشــمل تقريــر فرص  البيانات الاقتصادية 
نفقات  أغســطس، ومؤشــر  لشــهر   )JOLTS( الأميركية 
الناتج  الاستهلاك الشخصي الأساسي )Core PCE(، وقراءة 
المحلي الإجمالي للربع السنوي، إضافة إلى بيانات الوظائف 
غير الزراعية ومعدل البطالة، بحثاً عن مؤشرات جديدة حول 
قوة الاقتصاد الأميركي ومسار السياسة النقدية خلال الفترة 

المقبلة.

تراجع عوائد السندات الأميركية مع استمرار المخاوف 
التضخمية وترقب لبيانات اقتصادية مهمة 

  100 نقطة حصلية الإرتفاعات من بداية  2026 
وتلميحات إلى زيادات إضافية لكبح  التضخم

أعلن البنك المركزي الأسترالي زيادة سعر 
الفائدة الرئيســية الثلاثاء إلى 4.6% وهو 
أعلى مســتوى له منذ 15 عاما، في إطار 
الذي  التضخم  جهود أستراليا لكبح جماح 
ارتفع نتيجة الحرب الأميركية الإسرائيلية 
ضد إيران التي أدت إلــى ارتفاع كبير في 
أسعار الطاقة والعديد من السلع الأساسية.
 25 جاء قرار البنك زيادة الفائدة بمقدار 
نقطة أساس متفقا مع توقعات المحللين.
وأشــارت وكالة بلومبرغ للأنباء إلى أن 
بنك احتيــاط أســتراليا )المركزي( رفع 
ســعر الفائدة 4 مرات خلال العام الحالي 

بإجمالي 100 نقطة أساس.
وقال البنك في بيان إن بعض التحذيرات 
اجتماع  فــي  الفائدة ظهرت  زيــادة  من 

أغسطس وقد تحققت الآن.

وأضاف البنك »الصراع في الشرق الأوسط 
أعلى مما  الآن  الطاقة  اتســع، وأســعار 
افترضنا«، مشــيرا إلى أن الطلب المرتبط 
بالذكاء الاصطناعي أدى إلى ارتفاع سريع 

في أسعار السلع المرتبطة بالتكنولوجيا.
كما قال البنك المركزي إنه »ســيواصل 
عمل كل ما يراه ضروريا« لاحتواء التضخم 

بما في ذلك زيادة أسعار الفائدة مجددا.
يذكر أن معــدل التضخم في أســتراليا 
يتجاوز حاليا النطاق الذي يستهدفه البنك 
المركــزي للعام الحالي ويتــراوح بين 2 
و3%، حيث بلغ في مارس الماضي %4.6، 
في حين ســجل في يوليو الماضي %3.5 
المنتظر  من  بيانات، حيــث  وفقا لأحدث 
الماضي  للشــهر  التضخم  بيانات  صدور 

الأربعاء.

أستراليا ترفع الفائدة 25 نقطة أساس 
إلى أعلى مستوياتها في 15 عاماً



العدد 774  الأربعاء 18 من ربيع الآخر 1448  30 سبتمبر 2026 م aleqtisadyah.com

»موديز«: ارتفاع الفائدة يهدد 
النمو ويضغط على الأسواق

حذّر كبير الاقتصاديين في وكالة »موديز« 
مارك زاندي، قبل اجتماع مجلس الاحتياطي 
الفيدرالي هذا الشــهر، من أن رفع أســعار 
من  الفائدة سيكون »خطأً سياسياً جسيماً 
الفائدة  ارتفاع  الفيدرالي«. والآن، مع  جانب 
الزيادات، يقول إن الأضرار  وتوقع مزيد من 

الاقتصادية بدأت بالفعل في الظهور.
وقال زاندي في مقابلة مع “ياهو فاينانس” 
يوم الاثنين: “أعتقد أن الاقتصاد ســيبدأ في 

التباطؤ نتيجة رفع أسعار الفائدة”.
وأشــار إلى أن تأثير السياســة النقدية لا 
يقتصر على رفع سعر الفائدة الأساسي، بل 
يمتد إلى ارتفاع عوائد السندات طويلة الأجل 
التي تؤثر مباشــرة على تكاليف الاقتراض. 
وارتفع عائد سندات الخزانة الأميركية لأجل 
10 ســنوات إلى 5.22% يوم الاثنين بعد أن 
لامس أعلى مستوى له منذ 20 عاماً الأسبوع 
الماضي، فيما وصلت أسعار الرهن العقاري 
7.5%، وهو أعلى  إلى  30 عاماً  الثابت لأجل 

مستوى منذ ربيع 2024.
الحاسم هو مدة  العامل  أن  وأوضح زاندي 
بقاء أســعار الفائدة مرتفعة. فإذا استمرت 
المرتفعــة لبضعة أشــهر فقــط، وانتهى 
الصراع في إيران، وتراجعت أســعار النفط، 
ولم تتحقق الزيادات الإضافية المتوقعة في 
الفائدة، فإن الضرر ســيكون محدوداً ولن 
يشل الاقتصاد. لكنه حذر من أنه إذا استمرت 
هــذه الأوضاع حتــى العــام المقبل، فإن 
وتراجعاً  كبيرة  يواجه ضغوطاً  قد  الاقتصاد 
واضحاً. وأضاف أن الأسواق تسعّر حالياً ثلاث 
الفائدة  أربع زيادات إضافية في أسعار  إلى 

خلال العام المقبل، بما في ذلك زيادة أخرى 
في عام 2026، مشيراً إلى أن الفيدرالي رفع 
إلى نطاق  الفائدة بمقدار ربع نقطة مئوية 
بين 3.75% و4% في 16 ســبتمبر، في أول 

رفع منذ أكثر من ثلاث سنوات.
وحذّر زاندي من أن استمرار هذه التوقعات 
قد يؤدي إلى موجة إفلاسات في الشركات، 
لافتــاً إلى أن العديد من الشــركات المثقلة 
تمديد  البقاء فقط عبر  بالديون تمكنت من 
آجــال ديونها من قبل صناديق الاســتثمار 

الخاصة للحفاظ على انخفاض مدفوعاتها.
كما أشار إلى أن ارتفاع الفائدة لفترة أطول 
سيزيد الضغوط على الأسر التي تعتمد على 
بطاقات الائتمان وخطوط الائتمان العقاري، 

حيث ستواجه تكاليف أعلى بكثير.
وفــي المقابل، أشــار إلى أن شــركات 
بكثافة  التي تســتثمر  الكبرى  التكنولوجيا 
الاستثناء،  تكون  قد  الاصطناعي  الذكاء  في 
الاقتراض  الشــركات علــى  تعتمد هذه  إذ 
للذكاء  التحتية  البيانات والبنية  لبناء مراكز 

الاصطناعــي، وتمتلك هوامش ربح مرتفعة 
تساعدها على تحمل ارتفاع تكاليف التمويل.
يعمل  الاصطناعي  “الــذكاء  زاندي:  وقال 
بشــأن  والتوقعات  مســتقلة،  بديناميكية 
الأرباح المســتقبلية مرتفعة للغاية، ولذلك 
يمكن لهذه الشــركات تحمل أسعار الفائدة 

المرتفعة دون تأثير كبير”.
أساســياً حول  أن هنــاك خلافاً  وأضاف 
أســب ارتفاع العوائد طويلة الأجل، إذ يرى 
ذلك  أن  الفيدرالي  الاحتياطي  مسؤولون في 
زاندي  بينمــا يعزوه  الاقتصاد،  يعكس قوة 
إلى التوترات الجيوسياسية وعدم اليقين في 

الأسواق.
كما أشــار إلى أن جزءاً مــن الارتفاع في 
المســتقبلي  التوجيه  إلى غي  العوائد يعود 
الفيدرالي، مــا يفرض على  الواضح مــن 

المستثمرين طلب علاوة مخاطر أعلى.
وفيمــا يتعلق بالمســتقبل، أعرب زاندي 
عــن قلقه من أزمة ســقف الدين الأميركي 
المتوقعة في الخريف المقبل، محذراً من أن 
الانقسام السياسي المحتمل بعد الانتخابات 
قد يؤدي إلى تعطيل سياســي يضغط على 
سوق الســندات. ورغم ذلك، قال إن ارتفاع 
أســعار الفائدة وحده لن يــؤدي إلى انهيار 
مفاجئ في سوق الأسهم المزدهر، موضحاً: 
“ارتفاع الفائدة عامــل تآكل في التقييمات 

وليس صدمة انهيار”.
واختتم بأن تأثيره ســيكون تدريجياً على 
أســهم الذكاء الاصطناعي، لكنه قد يصبح 
أكثر خطورة إذا جاءت نتائج الشركات دون 

التوقعات، مثل شركة »إنفيديا”.
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النفط يتراجع مع استئناف
 نشاط ميناء ينبع    

تراجعت أسعار النفط الثلاثاء، بعد أن كشفت مصادر تجارية 
وبيانات شحن أن الســعودية استأنفت عمليات تحميل النفط 
مــن ميناء ينبع علــى البحر الأحمر بعد إعادة تشــغيل خط 
الأنابيب شــرق-غرب، مما أدى إلى تحســن التوقعات بشأن 
تصدير النفط من الشرق الأوســط. وانخفضت العقود الآجلة 
لخام برنت تســليم نوفمبر تشرين الثاني 54 سنتا أو %0.51 
لتصل إلى 104.74 دولار للبرميل بحلول الساعة 1144 بتوقيت 
جرينتش، بينما ســجل خام غرب تكساس الوسيط الأمريكي 
91.83 دولار، بانخفــاض 77 ســنتا أو 0.83%. ويتجه خاما 
برنت وغرب تكساس الوســيط لتحقيق مكاسب شهرية تبلغ 
نحو 16% و7% على الترتيب. وأظهــرت أرقام أولية صادرة 
عن شــركة كبلر للبيانات الاثنين أن صادرات النفط الخام من 
كبار المنتجين في الشرق الأوســط ارتفعت في سبتمبر إلى 
12.8 مليون برميــل يوميا، وهو أعلى مســتوى منذ فبراير، 
وذلك بفضل زيادة شــحنات الســعودية والإمارات. وتراجعت 
العقود الآجلــة للديزل في أوروبا الثلاثاء إلى نحو 1370 دولارا 
للطن، بعد أن لامســت 1535 دولارا للطن الأســبوع الماضي، 
عقب إعلان الرئيــس الأمريكي دونالد ترامــب تأييده فرض 
حظر على صادرات الديزل. ورغم هذا التراجع، لا تزال العقود 
الآجلة للديزل في أوروبــا قد ارتفعت إلى أكثر من المثلين منذ 
بداية العام. وقال مســؤولون من الولايات المتحدة وإيران إن 
مســؤولين من البلدين أجروا محادثات منفصلة مع وسطاء 
في إطار مســاع جديدة لإنهاء الحرب التي اندلعت قبل سبعة 
أشــهر. لكن الرئيس الأمريكي ترامب قال إنه لم يعرض على 
إيران أي شيء لإنهاء الحرب، نافيا صحة تقارير إعلامية نقلت 
عن مســؤولين أمريكيين قوله إنه مستعد لتخفيف العقوبات 
وإطلاق سراح الأموال المجمدة مقابل خطوات ملموسة بشأن 

البرنامج النووي الإيراني.

وقد استأنفت السعودية تحميل شــحنات النفط الخام من 
ميناء ينبع على البحر الأحمر، بعد إعادة تشــغيل خط أنابيب 
الشــرق-الغرب، في خطوة تدعم صادرات الخام من الشــرق 

الأوسط، بحسب مصادر تجارية وبيانات تتبع السفن.
وتوقفت عمليات خط الأنابيب في 11 ســبتمبر، بعدما أدت 
إن ميليشيات  الســعودية  هجمات بطائرات مســيرة، قالت 
عراقية نفذتها، إلى تعطيل الخــط ووقف صادرات الخام من 

ينبع. واستؤنفت عمليات الخط يوم الثلاثاء الماضي.
أرامكو تستأنف التحميل من ينبع

أبلغت شــركة »أرامكو الســعودية« عملاءها مساء الإثنين 
بجدول تحميــل النفط من ينبع خلال أكتوبر تشــرين الأول، 
بحســب مصدر في قطاع التكرير الآسيوي نقلت عنه رويترز 
من دون أن تســمه، مضيفًا أن إحدى المصافي حملت شحنة 

من ينبع في أواخر الأسبوع الماضي.
وأظهرت صور التقطتها أقمار صناعية تابعة لوكالة الفضاء 
الأوروبية في 27 سبتمبر تحميل الســعودية نحو 10 ملايين 
برميل من الخــام في محطتي ينبع والمُعَيّجز، وفق شــركة 

TankerTrackers.com المتخصصة في تتبع الناقلات.
وقالت الشــركة إنها رصدت أيضًا عمليات تحميل لمنتجات 
نفطية، وحددت بصريًا 40 ناقلة، بغض النظر عن نشاطها أو 

قربها من المحطتين.
وقدرت مصادر تجارية بشكل منفصل تحميل نحو 2 مليون 
برميل يوميًا من الخام في ينبع منذ الأسبوع الماضي. بحسب 

روتيرز
عودة تدريجية لطاقة خط الأنابيب

تقدر شــركة Kpler أن التدفقات الحالية عبر خط الشرق-
الغرب تبلغ نحــو 2.65 مليون برميل يوميًا، متوقعة ارتفاعها 
إلى ما بين 3 ملايين و4 ملايين برميل يوميًا خلال الأيام المقبلة.

ولا تــزال عودة الخط إلى معدل ما قبل الهجمات، البالغ نحو 
5.5 مليون برميل يوميًا، قد تستغرق شهراً آخر، بحسب مذكرة 

للشركة صدرت الإثنين.
وارتفعت مخزونات الخام في محطة ينبع بنحو مليون برميل 

.Kpler في 22 سبتمبر، في أول زيادة منذ الهجوم، وفق
وبلغ متوسط تدفقات الخام عبر مضيق هرمز، بما في ذلك 
عمليات نقل النفط من سفينة إلى أخرى في خليج عمان، نحو 
9 ملاييــن برميل يوميًا خلال الأيام الســبعة المنتهية في 22 
ســبتمبر، مقارنة مع 2.2 مليون برميل يوميًا في أواخر يوليو 

تموز، بما يعادل نحو 60% من متوسط عام 2025.
ومع إضافة الزيــادات الصافية في صادرات ينبع والفجيرة، 
ارتفعت صادرات الخام من الشــرق الأوسط إلى أقل بقليل من 

80% من مستويات ما قبل الصراع.
وفي مصر، استؤنفت عمليات تحميل الخام في ميناء سيدي 
كرير يوم 22 ســبتمبر بعد توقــف دام 10 أيام، إلا أن ناقلات 
النفط لا تزال تنتظر قبالة الســاحل، مع استمرار القيود التي 
تحد من دخول جزء كبير من الأســطول التجاري إلى الميناء، 

.Kpler بحسب
خط الشرق-الغرب وصادرات البحر الأحمر

يمتد خط أنابيب الشــرق-الغرب في السعودية لنقل الخام 
من مناطــق الإنتاج في المنطقة الشــرقية إلى موانئ البحر 
الأحمر، وعلى رأســها ينبع، ما يتيح للمملكة تصدير جزء من 
إنتاجها عبر البحر الأحمر بدلًًا من الاعتماد على مسارات تمر 
عبر مضيق هرمز. وتزداد أهمية منشآت البحر الأحمر بالنسبة 
لصادرات النفط خلال فترات تراجع حركة الناقلات عبر مضيق 
هرمز، الذي يمثل مســارًا رئيسيًا لشــحنات النفط العالمية. 
وتضم المنطقة منشآت ينبع والمُعَيّجز لتخزين وتحميل الخام 

والمنتجات النفطية.

شــهد الذهب ارتفاعًا ، متأثراً بتقييم المســتثمرين 
للمستجدات في منطقة الشــرق الأوسط، وذلك بعدما 
لامس في الجلسة السابقة أدنى مستوياته منذ أكثر من 
سبعة أسابيع، في حين تترقب الأسواق صدور مجموعة 
من البيانات الاقتصادية الأمريكية للحصول على رؤية 
أوضح بشأن مسار السياسة النقدية لمجلس الاحتياطي 
الفيدرالي. وزاد الذهب في المعاملات الفورية بنســبة 
0.7% ليصل إلى 4143.87 دولار للأوقية، بعد تســجيل 
أدنى مســتوى له منذ الخامس من أغسطس الماضي، 
بينما انخفضت العقود الأمريكية الآجلة للذهب بنسبة 

0.2% لتسجل 4175.10 دولار. وعلى صعيد التحركات 
الدبلوماســية، أفاد مســؤولون من الولايات المتحدة 
وإيران بإجراء محادثات منفصلة مع وســطاء، ضمن 
مساع جديدة لإنهاء الحرب المستمرة منذ سبعة أشهر، 
في وقت ارتفعت فيه أسعار النفط للجلسة الثانية على 

التوالي مخافة تعطل الإمدادات.
النفط المخاوف بشأن تسارع التضخم  ويثير ارتفاع 
وزيادة التكاليف الاقتصادية، مما يتســبب في توجيه 
البنــوك المركزية نحو رفع الفائــدة، وهو ما ينعكس 
ســلبا على الذهب لصالح الأصول ذات العائد. وتشير 

بيانات أداة فيد ووتش إلى ارتفاع احتمالية رفع الفائدة 
الأمريكية في أكتوبر المقبل إلى 70.3% مقارنة بنسبة 
57.6% قبــل أســبوع، في حين توقعت ليســا كوك، 
الضغوط  استمرار  الاتحادي،  الاحتياطي  مجلس  عضو 
التضخمية جراء الطلــب المرتبط بالذكاء الاصطناعي 
وارتفاع أسعار النفط. وفيما يتعلق بالمعادن النفيسة 
الأخرى، تراجعت الفضة في المعاملات الفورية بنسبة 
البلاتين بنسبة  60.91 دولار، وانخفض  0.1% لتسجل 
1% ليصل إلى 1700.40 دولار، كما نزل البلاديوم بنسبة 

0.4% إلى 1209.29 دولار.

ارتفاع الذهب من أدنى مستوياته 
منذ 7 أسابيع
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قالت العضوة بمجلس الاحتياطي الفيدرالي، ليزا كوك، إنها 
تتوقع أن يؤدي الذكاء الاصطناعي وارتفاع أسعار النفط إلى 
اســتمرار الضغوط التصاعدية على التضخم خلال الأشــهر 
المقبلة، لكنها أكدت أن أي زيادات إضافية في أسعار الفائدة 

ستعتمد على البيانات الاقتصادية.
وأوضحت كوك في خــط ألقته في مدينــة أوكلاند بولاية 
كاليفورنيا أنها تتوقع اســتمرار الضغوط التضخمية نتيجة 
توســع اســتثمارات الذكاء الاصطناعي، إضافة إلى انتقال 
أثر ارتفاع أســعار النفط والاضطرابات في سلاســل الإمداد 

المرتبطة بالصراع في الشرق الأوسط إلى الاقتصاد.
وأشارت إلى أن ســوق العمل يبدو في وضع جيد يسمح له 
بالتكيف مع أي زيادات محتملة في أســعار الفائدة، مضيفة 
أنها ســتدرس في الفترة المقبلة مستوى السياسة النقدية 

المطلوب لإعادة التضخم إلى هدف الاحتياطي الفيدرالي.
وقالت إن عدد وحجم أي تعديلات مســتقبلية على أسعار 
الفائدة ســيعتمدان على كيفية تفاعل الاقتصاد مع إجراءات 
السياسة النقدية الحالية، إضافة إلى بيانات التضخم وسوق 

العمل خلال الأشهر المقبلة.
وحذرت كوك من أن الذكاء الاصطناعي يســاهم حاليًا في 
ارتفاع الأســعار في قطاعات محددة، إلا أن الطلب على هذه 

التكنولوجيا قد يمتد تأثيره إلى الاقتصاد الأوسع.
وأوضحت أن أسعار السلع المرتبطة بالذكاء الاصطناعي مثل 
الرقائق الإلكترونية وأجهزة الحاســوب والبرمجيات ارتفعت 
بشكل ملحوظ نتيجة الطلب القوي في هذه القطاعات، لكنها 
أكدت أن محاولــة كبح التضخم في قطاعــات محددة عبر 
رفع أســعار الفائدة قد تكون غير فعالة، لأن أدوات السياسة 

النقدية واسعة النطاق ولا تستهدف قطاعات بعينها.
وأضافت أن هناك بالفعــل بعض الضغوط التضخمية على 
مســتوى الاقتصاد الكلــي نتيجة الطلــب المرتبط بالذكاء 
الاصطناعي، خاصة مع الاســتثمارات الكبيــرة في مراكز 
البيانات التي تعتمد على العمالــة والطاقة وتخدم قطاعات 
متعــددة، ما قد يســاهم في زيادة الضغوط الســعرية في 

مجالات أخرى.
وأشــارت إلى أن البيانات الأخيرة للتضخم تشير إلى اتساع 
نطاق الضغوط السعرية، بما في ذلك ارتفاع تكاليف الكهرباء 
والمياه بنحو 5% خلال العام الماضي، إلى جانب تســجيل 

أسعار السلع الأساسية زيادة تتجاوز 3% هذا العام.
كما لفتت إلى أن جزءًا كبيراً من ارتفاع أسعار الأسهم خلال 
السنوات الماضية يعود إلى التفاؤل بشأن الذكاء الاصطناعي، 
وأن هذا الارتفــاع في الثروة قد ينعكس بــدوره على زيادة 

الإنفاق الاستهلاكي.
وقالت كوك إن هذا الوضــع يخلق خطراً يتمثل في احتمال 
انتقــال الضغوط التضخمية من قطاع الــذكاء الاصطناعي 

الضيق إلى ضغوط أوسع نطاقًا على مستوى الاقتصاد.
وفي المقابل، أشــارت إلى أن زيادة الإنتاجية الناتجة عن 
الذكاء الاصطناعي قد تساعد في خفض التضخم على المدى 
المتوســط، لكنها لا تتوقع أن تظهر هذه التأثيرات في وقت 
كافٍ لتعويــض الضغوط التضخمية الحاليــة خلال الفترة 

القريبة.
كما أوضحت أنه لا توجد حتى الآن أدلة قوية على أن الذكاء 
الاصطناعي يغير بشــكل جذري هيكل ســوق العمل، لكنها 
تتوقع أن يحدث ذلك مســتقبلًًا مع توســع استخدامه في 
مختلف القطاعات، مع متابعــة دقيقة لاحتمال تأثيره على 

معدلات البطالة

عضوة في مجلس الفيدرالي: الذكاء الاصطناعي 
والنفط يرفعان التضخم ويضغطان على الاقتصاد
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»سيتي« يوصي بشراء السندات الصينية 
لأجل 30 عاماً بسبب ضعف النمو

ينصح “سيتي غروب” المستثمرين بشراء 
30 عاماً،  السندات الحكومية الصينية لأجل 
إذ يتوقــع البنك أن يعزز اســتمرار ضعف 
الاقتصاد وتراجع المعروض من أدوات الدين 

الأطول أجلاً الطلب على هذه السندات.
كــون البنك مركز شــراء في الســندات 
30 عاماً عند عائد  الحكومية الصينية لأجل 
إلى  العائد  انخفاض  مســتهدفاً   ،%2.088
1.8%، وفقاً لما كتبه محللا »سيتي« وينهان 
واستقرت  مذكرة.  في  غارغ  وروهيت  تشن 
عوائد الســندات بهذا الأجل قرب 2.1% يوم 

الاثنين.
كتب المحللان: »من شــأن ضعف الطلب 
المحلي وفتور الائتمــان الجديد أن يواصلا 
الضغط على آفاق النمــو، وأن يُبقيا الطلب 

على السندات الأطول أجلاً مدعوماً بقوة”.
السندات الصينية والأسواق العالمية

تبرز هذه التوصية المتفائلة تباعد مســار 
ســوق الســندات الصينية عن موجة بيع 
عالمية فــي أدوات الدخــل الثابت، إذ دفع 
استمرار التضخم عالمياً العوائد إلى الارتفاع 
في الاقتصادات الكبرى. وبينما تواجه البنوك 
المركزية حــول العالم ضغوطاً مســتمرة 
على الأسعار، يواصل بطء نمو الائتمان في 
الصين وضعف الطلــب المحلي كبح عوائد 

السندات المحلية.
إلى  »سيتي«  أشار  المعروض،  على صعيد 
90% من  بالفعــل نحو  الصين أصدرت  أن 
ســندات الخزانة الخاصة فائقة الأجل التي 
قيمتها  والبالغة   ،2026 إصدارها في  تعتزم 
1.3 تريليون يوان )194 مليار دولار(، ومن 

المرجح أن تستكمل إصدار الكمية المتبقية 
في أكتوبر. ويتوقع »سيتي« أيضاً استئناف 
إصدار الســندات التقليدية الأطول أجلاً في 
الربع الرابع، لكنه يرجح أن تظل أحجام هذه 
الإصدارات أقل بكثير من إصدارات ســندات 
السنوات  الطول في  فائقة  الخاصة  الخزانة 

الأخيرة.
بحسب »سيتي«، يُفترض أن يتلقى الطلب 

على الســندات الأطول أجلاً دعماً أيضاً من 
خطة بكين الأخيرة لإعادة رسملة مؤسسات 

مالية كبرى بقيمة 360 مليار يوان.
توقعات عوائد السندات

يتوقــع البنك أن تتراجع عوائد الســندات 
الصينية لأجــل 10 ســنوات تدريجياً نحو 
1.6%، مــع الحد من الضغــوط الصعودية 
بفعل ضعــف الطلب على الائتمــان، فيما 

يوفر اســتمرار مشــتريات البنك المركزي 
من الســندات دعماً هيكلياً لها. وبلغ عائد 
السندات بهذا الأجل نحو 1.67% يوم الاثنين.
يتوقع »سيتي« انعكاس اتجاه فارق العائد 
بين الســندات لأجل 10 ســنوات ونظيرتها 
لأجل 30 عاماً، الذي يقــف حالياً عند الحد 
الأعلى لمتوســطه المتحرك على مدى ثلاث 

سنوات.
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وكالة الطاقة الدولية 
تدرس طرح مزيد من 

الاحتياطيات النفطية 
الاستراتيجية

قــال فاتح بيرول، رئيس وكالة الطاقــة الدولية، الثلاثاء، إن 
الدول الأعضاء في الوكالة قد تناقش إمكانية طرح المزيد من 
الاحتياطيات النفطية الاســتراتيجية في الأسواق خلال الفترة 

المقبلة، بحسب »رويترز«.
وأضاف بيــرول للصحفيين في دبلن، قبيــل اجتماع وزراء 
الطاقة في الاتحاد الأوروبي: »نحن نتابع الأســواق عن كثب، 
وخاصة أسواق المنتجات النفطية والديزل وغيرها، وإذا دعت 
الحاجة، فبالطبع سنناقش مع حكومات الدول الأعضاء اتخاذ 

الخطوات اللازمة«.
ورفض بيــرول التعليق على مقترحات ألمــح إليها الرئيس 
الفرنســي، إيمانويل ماكرون، وآخرون بشأن طرح المزيد من 

الاحتياطيات الاستراتيجية بهدف خفض أسعار النفط.


