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أحد تحليل إخباري:  بإدارة  الدولي  للاستثمار  وفرة  شركة  تكليف  قرار 
شركات  عدة  تملك  التي  الكبرى  الاستثمارية  المجاميع 
ثقة  ويرسخ  حكيم  مؤسسي  قرار  البورصة،  في  مدرجة 

المستثمرين أكثر في البيئة الاستثمارية الكويتية.
القرار نال استحسان المراقبين والاقتصاديين، خصوصاً 
وأنه يرسخ المؤسسية ويحافظ على حقوق كل الأطراف 
تجارية  لكيانات  والأنشطة  الأعمال  استمرارية  ويضمن 
انسيابية  ويضمن  والقطاعات،  التخصصات  مختلفة 

تعاملاتها والتزاماتها أيضاً تجاه الغير. 
وفقاً للتكليف الصادر للشركة المديرة، تم الإيعاز والتأكيد 
منحها  وتم  معها،  والجهات  الأطراف  جميع  تعاون  على 

الأعمال  استمرار  لضمان  الإدارة  في  الصلاحيات  كافة 
ومدخرات  أموال  أن  يعني  ما   ،%100 بنسبة  كامل  بأداء 
عن  وبعيدة  أمان  في  المصلحة  أصحاب  كل  واستثمارات 

أي مخاطر تذكر.  
استقرار  سيضمن  وفرة  لشركة  المتكامل  التفويض 
والاقتصادية،  التجارية  والكيانات  الشركات  كافة  أعمال 
شركات  من  أسهم  صعدت  حيث  أمس،  جلياً  ظهر  وأثره 

المجموعة بمعدلات قياسية ولافتة.
صدى القرار الإيجابي يرسخ الثقة حتى لدى المستثمرين 
الأجانب الذين يملكون أسهم في إحدى شركات المجموعة 

المدرجة في السوق الأول.  

تكليف وفرة بإدارة أصول مجموعة استثمارية..
 قرار مؤسسي حكيم يرسخ الثقة ويطمئن المستثمرين

البنود الغامضة في جداول الأعمال وطلب 
الموافقات الجماعية تضليل للمساهم

كل جهة رقابية بنطاق إشرافها معنية بإلزام 
الشركات تفصيل البنود المدرجة وتبديد الغموض

من أدنى حقوق المساهم أن تكون البنود المدرجة على جدول 
في  والأهم  الطبيعية،  الأوضاع  في  وشفافة  واضحة  الأعمال 
التي تستهدف تصحيح  الأوضاع الاستثنائية وغير الاعتيادية 
النظام  مع  متوافقة  غير  أو  قانونية  غير  ممارسات  أو  بنود 
الأساسي خصوصاً ما يتعلق بالجوانب المالية والمكافآت، أو 

أي بنود مالية جوهرية أخرى. 
مكافآت  تصحيح  حالات  في  الحصر،  لا  المثال  سبيل  على 
مالية وتوزيع نسب على الأرباح لرئيس مجلس الإدارة، فعند 
فإنه يجب تفصيل  العمومية  الجمعية  بنود على  طرح هكذا 

حجم المكافآت والمبالغ التي تم صرفها.
مكافآت  صرف  فيها  تم  التي  السنوات  عدد  تحديد  أيضاً 

استثنائية أو نسبة على الأرباح. 
لسلامة  ومهم  أساسي  جزء  البنود  طرح  في  الشفافية 
بنود  على  العمومية  الجمعية  موافقة  أن  حيث  الموافقة، 
الشفهية  الإيضاحات  الاعتماد على  أو  غامضة غير مكتوبة، 

في الجمعية لا يجب أن يُعتد به. 
الرقابية في نطاق تخصص كل  الجهات  ثمة دور على كل 
من  والتأكد  الأعمال،  جدول  بنود  لصياغة  الانتباه  في  جهة 

درجة الوضوح والشفافية في بعض البنود. 
بالمشاع  الغامضة  البنود  أن  مراقبة  مصادر  وتعتبر 
إيضاح  عدم  أن  كما  مطلق،  تفويض  وكأنها  تعني 
المبالغ التي تم صرفها كمكافآت لرئيس مجلس الإدارة 
أو أي من الجهاز التنفيذي، وخصوصاً بند منح رئيس 
بموافقة  تكون  أن  يجب  الأرباح،  من  نسبة  المجلس 
الذي  فقط،  الإدارة  مجلس  وليس  العمومية  الجمعية 
ينتهي دوره عند التوصية، فيما القرار الأخير للجمعية 

العمومية بشفافية ووضوح. 

من حق المساهم أن يعرف قيمة 
المكافآت المخالفة وعدد سنوات الصرف!!

دينار  مليار   6.539 الكويت  بورصة  في  القائمة  الأجنبية  الاستثمارات  قيمة  بلغت 
أسهم  في  تتركز  حيث  باستقرار،  القائمة  والمراكز  الاستثمارات  تلك  تتسم  كويتي. 
قيادية وممتازة بنسب متباينة بعضها يزيد عن 26% من رؤوس أموال بعض الشركات 

التشغيلية.
حجم  من   %31.5 بنسبة  “الأسد”  بنصيب  الوطني  البنك  سهم  يستأثر  وكقيمة 

الاستثمار الأجنبي الموجه للأسهم بقيمة 2.061 مليار دينار كويتي. 

تحديدها  تم  التي  المهلة  تنتهي  غدا 
للمشاركين بآرائهم في ملف التعامل بعقود 
لوضع  تمهيداً  وذلك   ،CFDs الفروقات 
النهائية  الرقابية  التنظيمية  الأطر  وإقرار 

للأداة، تمهيداً لإقراراها بشكل نهائي. 
البيئة  تطوير  سبيل  في  كبيرة  جهود 
من  متنوعة  قاعدة  وتوفير  الاستثمارية 
تطلعات  تناسب  التي  والخيارات  الأدوات 
السوق  ستنقل  المستثمرين  وطموحات 
طريق  على  إيجابية  نوعية  نقلة  المالي 
جاذبية السيولة والمستثمرين المحترفين.

أن تستعد  الاستثمارية  الأوساط  تطلعات 
الجهات التنفيذية مبكراً من الآن لاستقبال 

سكة  على  الأداة  ووضع  التنظيمي  الإطار 
التنفيذ بدلاً من التأخير لأشهر، فالمنافسة 
بدء  منذ  الاستعداد  تستوجب  والاحترافية 
اللبنة الأولى في المشروع، وليس الانتظار 
لحين إقراره كسباً للوقت في عالم اقتصادي 

سريع متغير شديد المنافسة. 
اتفاقيات  )CFDs( هي  الفروقات  وعقود 
سعر  في  الفرق  لتبادل  طرفين  بين  مالية 
وإغلاقه،  العقد  فتح  وقت  بين  مالي  أصل 
الأساسي،  الأصل  لامتلاك  الحاجة  دون 
تتيح  التي   المالية  المشتقات  أحد  وهي 
للمتداولين المضاربة على صعود أو هبوط 

أسعار الأصول مثل الأسهم. 

قيمة الاستثمار 
الأجنبي في البورصة 
يكسر 6.5 مليار دينار

عقود الفروقات ترى النور قريباً

»  « تسلط الضوء على ملف المكافآت المليونية )4( 
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البورصة :استقرار وثبات السيولة وخسارة 
محدود بقيمة 55.9 مليون دينار 

واصلت مس�تويات الس�يولة في بورص�ة الكويت 
أم�س المحافظة عل�ى مس�توياتها المرتفعة حيث 
زادت بنس�بة طفيفة بلغت 0.2% إلى 136.8 مليون 

دينار. 
إس�تفادت  أم�س  “الاقتصادي�ة”  أش�ارات  وكم�ا 
مجموعة الشركات التي ستستفيد من إقرار مشروع 
قانون الره�ن العقاري ، حيث تواص�ل التركيز على 
أسهم البنوك وبعض الأسهم التي ستستفيد من إقرار 
القان�ون  وأخرى مضاربية حافظ�ت على جاذبيتها 

للأفراد . 
يتضح من طفرة السيولة في ظل الظروف المتغيرة 
والمتصاعدة جيوسياسياً أن هناك رغبة وانفتاح من 
المس�تثمرين على الإس�تمرار في الس�وق والشهية 
في أفض�ل حالاتها حيث أن الحذر متوازن ومن دون 
مبالغ�ة مقارن�ة بحجم الإس�تثمار المتدفق وحركة 

توجيه السيولة نحو الفرص . 
العوائد الاس�تثنائية  سواء بشكل يومي أو أسبوعي 
هي عامل الج�ذب الأول والأب�رز مدعومة بمعطيات 
إيجابي�ة لكل فرصة من الفرص التي تحقق الصعود 

والإرتفاع .

فم�ن واق�ع التح�ركات هناك اس�تقرار ف�ي نهج 
اس�تثماري راس�خ لدى بعض أصح�اب الملاءة من 
خالل مواصلة زي�ادة الملكي�ات والنس�ب القائمة 
وهو مايعني ضمنياً ضخ س�يولة مس�تمرة وبرؤية 

استثمارية طويلة الأجل. 
الجه�ود والبصم�ات الت�ي تبذلها مجال�س إدارات 
بعض الش�ركات في سبيل تس�وية بعض المشاكل 
والعقب�ات وتس�وية الدي�ون ودياً ورضائ�اً خطوات 
إيجابي�ة لكل الأطراف حيث تقل�ل التكلفة وتخفض 
الأعب�اء والتحدي�ات التي تربك أعمال الش�ركات في 
كثير من الملفات وتفرض عليها مخصصات وغيرها 

من الإجراءات الإحترازية .
ووس�ط مجموعة العوامل الإيجابي�ة ثمة تحركات 
من أحد المس�تثمرين لش�راء حصة استراتيجية في 
ش�ركة لأهداف اس�تثمارية ق�د تتحول إل�ى تعاون 
استراتيجي طويل الأجل وشراكة تعاون كبرى يمكن 

أن تتحول لملكية رئيسية . 
كما من أهم وأبرز مكاسب البورصة أمس هي حجم 
السيولة الكبيرة التي تزامنت مع إعتداءات عسكرية 
على مواقع ف�ي المملكة وفي تقديرات اس�تثمارية 
حجم السيولة أكبر وأهم من الصعود ، خصوصاً وأن 
طف�رات الصعود كما حدث في جلس�ة الأثنين خلال 

دقائق وبمكاسب قياسية تخطت نصف مليار دينار 
أكث�ر من 1.6 مليار دولار يؤكد أن الس�وق يهدأ قليلاً 

لكننه يعود وينهض وينمو بقوة  . 
أمس تعادلت الأس�هم المرتفعة والمنخفضة بنحو 
58 مرتفعه و58 منخفضة ، واس�تقرت أس�عار 16 

شركة من إجمالي تداول 132 سهم .
وبلغ�ت قيمة الت�داول 136.8 ملي�ون دينار ونمت 
القيم�ة 0.2% وتراجع�ت كمي�ة الأس�هم المتداولة 

12.7% والصفقات 5.1% ونمت القيمة %0.2.  
ب�ـ%0.24،  الأول  الس�وق  مؤش�ر  وتراج�ع 
وانخفض »العام« بـ0.11%، بينما ارتفع »الرئيسي 
50« بنحو 1.31%، ونما »الرئيس�ي » بـ0.52% عن 

مستوى الاثنين. 
س�جلت بورصة الكويت ت�داولات بقيمة 136.872 
ملي�ون دين�ار، وزعت عل�ى 560.07 مليون س�هم، 

بتنفيذ 34.15 ألف صفقة.
وش�هدت الجلس�ة ارتفاع 7 قطاعات في مقدمتها 
التكنولوجيا ب�ـ19.13%، بينم�ا تراجع 6 قطاعات 

على رأسها الرعاية الصحية بـ%2.57.
وج�اء س�هم »مينا« ف�ي مقدمة نش�اط الكميات 
بحجم بلغ 46.16 مليون سهم؛ فيما تصدر السيولة 

سهم »بيتك« بقيمة 9.64 مليون دينار.

نضوج مؤسسي يرسخ الاستقرار بأداء متوازن

ضخ سيولة واستحواذ على حصص 
إفصاح وترتيب تحالفات جديدة 

كتب محمود محمد:
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تصنيف شركات الوسطة المالية حسب 
القيمة المتداولة أغسطس 2026

»الصفاة« : تسوية مع بنك قطر الوطني بقيمة 
7.61 مليون دينار والسداد على عامين 

خطوة إيجابية تعكس جهود مجلس الإدرة في إنقاذ الشركة من التعثرات 

الشركة قادرة على إنجاح الإتفاقية والإلتزام بسداد الدفعات 

تس�تبعد من حس�ابات القيمة المتداولة في تصنيف 
شركات الوس�اطة الصفقات الخاصة وجلسات الشراء 
الإجباري ، علماً أن الصفقات الخاصة تحصل ش�ركات 
الوساطة على عمولة بش�أنها وهي من عملاء الشركة 

وعلى أسهم مدرجة ، وإظهار كافة الإيرادات من النشاط 
الأساس�ي يججب أن تكون ش�املة ولا يتم استثناء أي 
مدخول أخر . . الأكثر شفافية ووضوحاً هو أن يتم نشر 
البيان�ات المالي�ة والميزانيات الخاصة بالش�ركات ، لا 

س�يما مع التطورات الجديدة التي اتسعت فيها أنشطة 
الشركات وأعمالها وبات أموال العملاء لديها ، وبالتالي 
نش�ر بيانات القطاع يمكن المس�تثمر من الإطلاع على 

القوة المالية للشركة . 

أعلنت ش�ركة الصفاة للاستثمار موافقة مجلس 

إدارته�ا على إب�رام اتفاقية تس�وية مالية مع بنك 

قط�ر الوطن�ي، تنفيذاً للحك�م القضائ�ي الصادر 

بتاري�خ 11 يونيو 2026 في القضية رقم 212026 

استئناف أسواق المال.

وأوضحت الش�ركة وف�ق بيان لبورص�ة الكويت 

الثلاثاء، أن الاتفاقية تتضمن س�داد مبلغ التسوية 

النهائي�ة البالغ 91.03 مليون دره�م إماراتي، بما 

يع�ادل 7.61 ملي�ون دين�ار كويتي، عل�ى دفعات 

مقسطة تمتد لمدة سنتين.

وأضافت أن الاتفاقية تنهي بش�كل نهائي النزاع 

القائ�م بين ش�ركة الصفاة للاس�تثمار وبنك قطر 

الوطني، والذي اس�تمر منذ عام 2010، كما يترتب 

عليها انتفاء الحاجة للتقدم بطلب افتتاح إجراءات 

التس�وية الوقائي�ة أو إع�ادة الهيكلة وف�ق قانون 

الإفلاس رقم 71 لسنة 2020.

وأش�ارت الشركة إلى أن الحكم القضائي كان قد 

ألزمها بس�داد نحو 89.45 ملي�ون درهم إماراتي، 

بما يع�ادل نحو 7.5 مليون دين�ار كويتي، لصالح 

بنك قطر الوطني.

وفيم�ا يتعل�ق بالأث�ر المال�ي، توقعت الش�ركة 

تحقيق أثر إيجابي على أرباح الربع الثالث من عام 

2026 بنحو 307.3 ألف دينار كويتي)3.65 مليون 

دره�م إمارات�ي(، مقاب�ل تس�جيل تكلف�ة تمويل 

بنحو 410.8 ألف دينار كويتي)4.88 مليون درهم 

إماراتي( س�يتم تحميلها على فترة السداد البالغة 

سنتين.

ونوهت ب�أن الأرق�ام المعلنة تخض�ع للمعالجة 

المحاس�بية النهائية ومراجعة مراقب الحس�ابات 

الخارجي وموافقة الجهات الرقابية ذات الصلة.

وأكدت مصادر استثمارية أن جهود مجلس الإدارة 

كبيرة في إبعاد الشركة عن شبح التعثرات حيث أن 

التس�وية التي توصلت إليها الشركة لسداد المبلغ 

خلال عامين يمثل أفضل خيار لها وللمساهمين . 

وأوضح�ت المصادر أن تلك التس�وية تضاف إلى 

س�جل أحد كبار المالك الداعمين للش�ركة والذي 

س�بق وان نج�ح في دعم أكبر تس�وية كانت تمثل 

عقبة كبيرة في بقاء الكيان قبل سنوات . 

في السياق ذاته أكدت المصادر قدرة الشركة على 

الوف�اء بالتزاماتها في التس�وية وس�داد الدفعات 

الت�ي س�يتم جدولتها خالل بدء س�ريان العامين 

المهلة للشركة .

عبدالله التركيت
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إفصاحات البورصة
»الدولية الكويتية« 

تخفض ملكيتها في 
»أرزان« إلى %16.41

»الإنماء« تسهيلات بقيمة 
1.29 مليون دينار

إبراهيم العصفور يرفع ملكيته 
في »كامكو » إلى %11.03

»اليمار العقارية« تتملك 
في »المزايا« %5.05

كش�ف نموذج الإفصاح عن تحقق مصلحة ش�خص 

مس�تفيد والهدف من التملك، انخفاض ملكية الشركة 

الدولي�ة الكويتية للاس�تثمار القابض�ة في مجموعة 

أرزان المالية للتمويل والاستثمار.

وأظه�ر الإفصاح الصادر عن بورصة الكويت الثلاثاء 

تراجع عدد الأس�هم المملوكة للش�ركة إل�ى 157.88 

مليون س�هم تمثل 16.413% من رأس�مال مجموعة 

أرزان المالية، مقارنةً مع 164.88 مليون س�هم كانت 

تمثل 17.141% قبل التغيير.

يُش�ار إلى أن رأس مال »أرزان« يبل�غ 96.19 مليون 

دينار كويتي، موزع على 961.88 مليون سهم مُصدر، 

وتمتلك مجموعة شركة مد البحر القابضة أكبر نسبة 

بالش�ركة بواق�ع 32.02%، ويليه�ا الش�ركة الدولية 

الكويتية للاس�تثمار القابضة، ثم شركة الاستشارات 

الماليه الدولية بـ%12.61.

»الامتياز«: إنهاء إجراءات إعادة هيكلة 
»الدار للهندسة والإنشاءات«

أعلنت مجموع�ة الامتي�از القابضة ص�دور قرار 
من قاضي الإفالس بإنهاء إجراءات إعادة الهيكلة 
الخاصة بش�ركة الدار للهندسة والإنشاءات؛ وذلك 

لزوال شروط افتتاحها.
وأوضحت الش�ركة وف�ق بيان لبورص�ة الكويت 
الثلاث�اء، أن ش�ركة ال�دار للهندس�ة والإنش�اءات 
مملوكة بنسبة 99.99% لشركة تريبلي القابضة، 
التي تعد ش�ركة زميلة لمجموعة الامتياز القابضة 

بنسبة %45.97.
وأش�ارت الش�ركة إل�ى أن قرار قاض�ي الإفلاس 
الصادر حديث�اً قضى بإنهاء تلك الإج�راءات لزوال 

الأسباب والشروط التي استوجبت افتتاحها.

وكان�ت الش�ركة ق�د أعلنت تق�دم أح�د الدائنين 
لش�ركة الدار للهندسة والإنشاءات بطلب إلى إدارة 
الإفالس؛ لافتتاح إجراءات إعادة الهيكلة المنظّمة 
بأح�كام قانون الإفالس رقم )71( لس�نة 2020، 
وانتهى رأي اللجنة المختصة إلى أن أعمال الشركة 
قابل�ة للاس�تمرارية في ح�ال قبول خط�ة إعادة 

الهيكلة، وأن المدين قادر على إدارة أعماله.
يأتي ذلك بعد إصدار قاضي إدارة الإفلاس في 27 
يولي�و 2026 قراراً بالموافقة على افتتاح إجراءات 
إع�ادة هيكلة ديون الش�ركة، م�ع تكليفها بإعداد 
خطة إعادة الهيكلة وتش�كيل لجنة للدائنين خلال 

المدة القانونية المقررة.

أعلن�ت ش�ركة الإنماء العقارية الاتف�اق عل�ى تجديد 

حدود التس�هيلات الائتمانية مع أحد البنوك الإسالمية 

المحلية بقيمة إجمالية تبلغ 1.29 مليون دينار كويتي.

وأوضحت »الإنماء« أن التس�هيلات مخصصة لتمويل 

أنشطتها التشغيلية.

وأكدت الش�ركة أن هذه المعلومة الجوهرية لا يترتب 

عليه�ا أي أث�ر مال�ي على المرك�ز المالي للش�ركة في 

الوقت الحالي.

أعلنت ش�ركة كامكو للاس�تثمار ارتفاع ملكية إبراهيم 

عبدالرحمن العصفور في أس�هم الش�ركة؛ وفقاً لنموذج 

الإفصاح عن تحقق مصلحة شخص مستفيد والهدف من 

التملك.

وأظه�ر الإفصاح الص�ادر عن بورصة الكوي�ت الثلاثاء، 

ارتف�اع ع�دد الأس�هم المملوك�ة لإبراهيم العصف�ور إلى 

37.77 مليون س�هم تمثل 11.03% من رأسمال الشركة، 

مقارنةً مع 34.60 مليون سهم كانت تمثل 10.10% قبل 

التغيير.. وبحس�ب البيان�ات، يملك إبراهي�م عبدالرحمن 

العصف�ور 90% من ش�ركة مجموعة ألف�ا القابضة وتم 

التغير في ملكيته فقط.

كشف نموذج الإفصاح عن تحقق مصلحة شخص 
مستفيد  دخول شركة اليمار العقارية كمساهم في 

شركة المزايا القابضة.
وأظهر الإفصاح امتلاك شركة اليمار العقارية عدد 
26.53 مليون س�هم في شركة المزايا القابضة، بما 

يمثل 5.05% من رأس مال الشركة.
يُش�ار إلى أن رأس مال »مزايا« يبلغ 52.56 مليون 
دين�ار كويت�ي، موزع عل�ى 535.74 مليون س�هم، 
ويمتلك رشيد يعقوب النفيسي 10.42% في الشركة.

تراخيص أوراق مالية لشركات محلية
أصدرت هيئة أس�واق المال  ، 3 ق�رارات تتعلق 
بترخي�ص أنش�طة، ونظام اس�تثمار لتأس�يس 

صندوق للأصول العقارية.
وتضم�ن القرار رق�م 127 لس�نة 2026 تجديد 
ترخي�ص أنش�طة أوراق مالي�ة لش�ركة الوطني 
للاس�تثمار، وتتمث�ل تل�ك الأنش�طة ف�ي مدي�ر 
اس�تثمار  نظ�ام  ومدي�ر  الاس�تثمار،  محفظ�ة 
جماعي، ومستش�ار اس�تثمار، ووكي�ل اكتتاب، 

ووس�يط أوراق مالي�ة غير مس�جل ف�ي بورصة 
الأوراق المالي�ة، لمدة 3 س�نوات قابل�ة للتجديد 

اعتباراً من 18 ديسمبر 2026.
كم�ا  أص�درت الهيئ�ة أيض�اً القرار رق�م 129 
لس�نة 2026 بشأن تجديد ترخيص أنشطة أوراق 
مالية لشركة الكويتية للاستثمار؛ لمزاولة نشاط 
مستشار استثمار، لمدة 3 سنوات قابلة للتجديد 

اعتباراً من 18 ديسمبر 2026
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قطع رجالية راقية وحصرية، مختارة بعناية لأصحاب
الذوق العالي.

ماركات إيطالية مميزة، خامات وقطع تحكي عن
نفسها

للطلب أو
الإستفسار  

محــــــلات

القطع الصيفية • القطع الشتوية • شالات و
أصواف• نعول

+971 50 254 4225

نزار القرطاس يرفع ملكيته في »تنظيف« و»الصفاة«
رفع ن�زار القرط�اس ملكيته في ش�ركتي الوطنية 
للتنظيف والصفاة للاستثمار؛ وفق نموذج إفصاح عن 
تغيير في مصلحة ش�خص مس�تفيد، وتغيير الهدف 

من التملك المنشور عبر بورصة الكويت أمس  .
وأظهر الإفصاح الخاص بش�ركة الوطنية للتنظيف 

المنشور على موقع بورصة الكويت، الثلاثاء، ارتفاع 
ملكي�ة نزار القرطاس إلى 26.112% من رأس المال، 
عبر زيادة عدد الأس�هم المملوكة إل�ى 65.22 مليون 
سهم، مقارنةً مع 62.89 مليون سهم سابقا؛ً لترتفع 

نسبة الملكية من 25.179% قبل التغيير.

كما رف�ع »القرط�اس« حصته في ش�ركة الصفاة 
للاس�تثمار إل�ى 12.86% من رأس الم�ال، بعد زيادة 
عدد الأسهم المملوكة إلى 42.88 مليون سهم مقابل 
41.22 ملي�ون س�هم قب�ل التغيي�ر؛ بنس�بة ملكي�ة 

12.36% قبل التغيير.
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بورصات خليجية

مؤشر »تاسي« يغلق بارتفاع هامشي 
ويحافظ على مستويات دعم رئيسية

أنهى مؤش�ر س�وق الأس�هم الس�عودية الرئيس�ية )تاسي( 

تعاملات جلس�ة الثلاثاء بارتفاع طفيف بلغت نس�بته %0.10، 

ما يعادل 11.52 نقطة، ليغلق عند مستوى 11,036.25 نقطة. 

وشهدت الجلس�ة تبايناً في أداء الأسهم حيث ارتفعت أسعار 

92 ش�ركة مقابل انخفاض 160 ش�ركة أخرى، فيما استقرت 

مس�تويات 20 شركة دون تغيير، وس�ط سيولة إجمالية بلغت 

3.21 مليار ريال، بتداول 164.02 مليون سهم.

وتذبذب المؤشر العام خلال التداولات في نطاق 57.96 نقطة، 

حيث سجل أعلى مستوى له عند 11,047.96 نقطة، بينما بلغ 

أدنى مستوى له خلال الجلسة 10,990 نقطة.

وقال عض�و الجمعية الس�عودية للمحللين، ع�ادل بن حمود 

الحويل، إن سوق الأسهم السعودية شهد خلال جلسة الثلاثاء، 

تباينا واضحا بين ارتفاع أس�عار النفط وحركة التداول؛ فبينما 

اقترب خام برنت من 100 دولار للبرميل، اكتفى مؤشر »تاسي« 

بارتفاع هامشي قرب 11,030 نقطة.

وأض�اف الحويل، أن هذا التباين يرجع إلى أن تأثير النفط في 

الس�وق لا يعتمد على الس�عر فقط، بل على أس�باب ارتفاعه، 

فالصع�ود الحال�ي مرتبط بتصاع�د المخاطر الجيوسياس�ية 

ومخ�اوف الإمدادات؛ م�ا يدعم أس�هم الطاق�ة وأرامكو؛ لكنه 

ف�ي الوق�ت نفس�ه يرف�ع عالوة المخاط�ر ويحد من ش�هية 

المستثمرين.

وتابع: »من الناحية الفنية، يحافظ مؤشر »تاسي« على دعم 

11,000–10,990 نقطة، بينما يحتاج إلى اختراق 11,050 ثم 

11,100 نقطة بسيولة قوية لتأكيد تحسن الاتجاه”.

ارتفاع جماعي للقطاعات الرئيسية

وعل�ى صعيد أداء القطاع�ات، جاء إغالق 13 قطاعا باللون 

الأخض�ر، بقي�ادة القطاعات الرئيس�ية، وتصدر قطاع الس�لع 

الرأس�مالية الارتفاعات بنس�بة 0.77%، وارتف�ع قطاع المواد 

الأساسية 0.46%، وصعد قطاع الطاقة بنسبة 0.38%، وبلغت 

مكاس�ب قطاع�ي الاتص�الات والبن�وك 0.16% و0.04% على 

التوالي. 

وفي المقابل، تصدر قطاع الخدمات المالية قائمة التراجعات، 

بع�د هبوط�ه 0.95%، تاله قطاع النق�ل بنس�بة تراجع بلغت 

0.92%، وأغلق قطاع المرافق العامة متراجعا %0.88.

تحركات الأسهم
وفي قائمة الأس�هم الأكثر ارتفاعاً، صعد س�هم بنان بنس�بة 

8.02% ليغل�ق عن�د 3.5 ري�ال، وارتف�ع س�هم صدق بنس�بة 

6.01% ليص�ل إل�ى 17.29 ريال، وحقق س�هم مدينة المعرفة 

ارتفاعاً بنسبة 4.72% ليغلق عند 20.42 ريال، تزامناً مع إعلان 

الش�ركة عن توقيع مذكرة تفاهم مع ش�ركة كادن للاستثمار 

لتطوير مشروع ملتقى المدينة 2. 

أما الأسهم الأكثر تراجعاً، فقد تصدرها سهم جبسكو بنسبة 

3.57% ليغلق عند 12.7 ريال، وهو أدنى مس�توى للس�هم في 

52 أس�بوعاً، وجاء ذلك عقب إعلان ش�ركة الجبس الأهلية عن 

عدم تمكنها من نش�ر نتائجها المالي�ة الأولية للفترة المنتهية 

في 30 يونيو 2026، خلال المهلة الإضافية.

الأكثر نشاطا
ومن حيث نش�اط الس�يولة، تصدر س�هم الراجح�ي القائمة 

بقيمة تداولات بلغت 325 مليون ريال مرتفعاً بنس�بة %0.30، 

تاله س�هم أرامكو الس�عودية بس�يولة 215.28 ملي�ون ريال 

وارتفاع بنسبة %0.39. 

وم�ن حيث كمي�ة الت�داول، فقد ج�اء س�هم الكيميائية في 

الصدارة بتداول 9.67 مليون سهم، يليه سهم أرامكو السعودية 

بتداول 8.25 مليون سهم.

وش�هدت الجلس�ة مجموعة من الإفصاح�ات المؤثرة، حيث 

أعلنت ش�ركة علم عن توقيع ش�ركتها التابعة )ثقة( عقداً مع 

وزارة التجارة، كما أعلنت ش�ركة تكوين المتطورة للصناعات 

عن إتمام الاس�تحواذ على كامل حصة شركة جوفو في شركة 

المتط�ورة )SAAF( وكش�فت كيمائي�ات  مصن�ع الأقمش�ة 

الميثانول )كيمانول( ع�ن نتائجها المالية للفترة المنتهية في 

30 يونيو 2026.

وفيما يخص الأرقام القياس�ية للأس�هم، س�جل سهم اتحاد 

الخلي�ج الأهلي�ة إغلاقاً عند أعلى مس�توى له في 52 أس�بوعاً 

بسعر 14.99 ريال.

وفي المقابل، سجلت عدة أسهم قيعاناً تاريخية جديدة خلال 

الجلسة، ش�ملت أسهم س�اكو عند 20.23 ريال، والعربية عند 

60.4 ري�ال، بالإضافة إلى صناديق الرياض ريت، وجدوى ريت 

الحرمين، وميفك ريت. 

كما أغلقت أس�هم الخدمات الأرضية وجدوى ريت السعودية 

عند أدنى مستوياتها في 52 أسبوعاً.

مؤشر بورصة أبوظبي يتجاوز 10 آلاف 
نقطة مجدداً ويربح 9 مليارات درهم

أنهى مؤشر س�وق أبوظبي للأوراق المالية تعاملات 
الثلاث�اء عل�ى ارتف�اع بنس�بة 0.454%، ليرابح نحو 
45.32 نقطة، ويغلق عند مستوى 10021.04 نقطة.

وش�هدت الجلس�ة تداولات بلغت قيمته�ا الإجمالية 
1.080 مليار درهم بعد التداول على 389.899 مليون 

سهم، أنُجزت من خلال 24,690 صفقة منفذة.
تنفي�ذ صفقتي�ن كبيرتي�ن عل�ى  الس�وق  وش�هد 
سهم مجموعة أرام ، بقيمة 21.867 مليون درهم. تم 
تنفي�ذ الصفقة على 5.466 مليون س�هم، ما نس�بته 

6.9% من أسهم الشركة، بسعر 4 دراهم للسهم.
وسجلت القيمة الس�وقية الإجمالية لأسهم أبوظبي 
2.619 تريلي�ون درهم بختام التعامالت، مقارنة بـ 
2.610 تريلي�ون دره�م في إغالق الثلاث�اء، محققة 
مكاسب سوقية بلغت نحو 9 مليارات درهم، وبنسبة 

نمو بلغت %0.34.
وعل�ى صعي�د حرك�ة الأس�هم، ارتفعت أس�عار 43 
شركة، بينما تراجعت أسهم 37 شركة، وحافظت 53 

شركة على مستوياتها السابقة دون تغيير.
وتص�در س�هم »أبوظب�ي الوطنية للفن�ادق« قائمة 
الأس�هم الأكثر ارتفاع�اً بنس�بة 6.407%، بينما جاء 
سهم »صناعات أسمنت الفجيرة« في صدارة الأسهم 

الأكثر تراجعاً بنسبة %3.226.
واس�تحوذ س�هم »ت�و بوينت زي�رو« عل�ى صدارة 
النش�اط بحجم وقيمة التداولات، بعد أن سجل سيولة 
بلغ�ت 210.792 ملي�ون دره�م عبر ت�داول 95.605 

مليون سهم.
وتباي�ن أداء القطاعات في س�وق أبوظب�ي للأوراق 
المالي�ة بختام تعامالت ؛ إذ تصدر قط�اع الاتصالات 
قائم�ة القطاعات الرابحة بزي�ادة بلغت 2.01%، تلاه 
قطاع التقديري للمس�تهلك بارتفاع نس�بته %1.83، 
ثم قطاع التكنولوجيا بنس�بة 0.69%، وقطاع المالية 
بنس�بة 0.35%، إضافة إلى قطاع الصناعات بنس�بة 

.%0.28
وفي المقابل، قاد قطاع المواد الأساسية التراجعات 

بانخفاض بلغت نسبته 1.05%، يليه قطاع العقارات 
بنس�بة 0.89%، ث�م قط�اع الطاقة بنس�بة %0.52، 
وقطاع الرعاية الصحية بنس�بة 0.40%، بينما تراجع 
قط�اع الس�لع الاس�تهلاكية بنس�بة طفيف�ة بلغ�ت 

.%0.13
وعلى صعيد اتجاهات المس�تثمرين، سجل الأجانب 
صافي شراء بقيمة 76.006 مليون درهم، بـمشتريات 
بلغ�ت 337.869 مليون درهم مقاب�ل مبيعات بقيمة 

261.863 مليون درهم.
وفي المقاب�ل، اتجهت تداولات المس�تثمرين العرب 
نح�و البيع بصافي بل�غ 32.506 ملي�ون درهم، كما 
س�جلت تداولات المس�تثمرين الخليجيين صافي بيع 

بقيمة 17.99 مليون درهم.
وف�ي المقابل، اتج�ه المس�تثمرون المحليون نحو 
البيع بصافي اس�تثمار قيمته 25.499 مليون درهم، 
بع�د أن بلغ�ت مبيعاتهم الإجمالي�ة 669.115 مليون 
درهم مقابل مشتريات بقيمة 643.615 مليون درهم.
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بورصة مسقط  ترتفع 
بنحو 7.57 نقطة 

بورصة قطر ترتفع %0.73 
بنحو 71.60 نقطة 

ارتفع المؤش�ر العام لبورصة مسقط »مس�قط 30« بنهاية تعاملات الثلاثاء، 

بنس�بة 0.1%، عند مستوى 7,613.47 نقطة، رابحًا 7.57 نقطة عن مستوياته 

بنهاية جلسة الاثنين.

وس�اهم قط�اع المالي في الأداء الإيجابي لمؤش�ر مس�قط ، وانف�رد القطاع 

بارتف�اع نس�بته 0.39%؛ مع ارتفاع س�هم مس�قط للتمويل بنس�بة %2.99، 

وارتفع بنك عمان العربي بنسبة %2.31.

وعلى الجانب الآخر، تراجعت مؤشرات القطاعين الصناعة والخدمات؛ ليهبط 

الأول 0.27%؛ مع تقدم س�هم الوطنية للمنظف�ات الصناعية على المتراجعين 

بنسبة 2.93%، وتراجع سهم الوطنية للتمويل بنسبة %2.64.

كما انخفض مؤش�ر قطاع الخدمات بنس�بة 0.24%؛ بضغط س�هم مس�قط 

للغازات المتراجع بنسبة 1.43%، وتراجع بركاء للمياه والطاقة بنسبة %1.22.

وحد م�ن تراجع قط�اع الخدمات صدارة س�هم كلية مجان للرابحين بنس�بة 

.%5.97

وارتفع حجم التداولات بنسبة 0.24% إلى 158.99 مليون ورقة مالية، مقابل 

158.61 مليون ورقة مالية بالجلسة السابقة.

وارتفعت قيمة التداولات بنسبة 5.88%، إلى 42.13 مليون ريال، مقارنةً بنحو 

39.79 ألف ريال جلسة الأربعاء.

وتصدر س�هم بنك صحار الدولي الأسهم النشطة حجمًا وقيمةً بتداول 68.51 

مليون سهم، بقيمة بنحو 13.07 مليون ريال.

أغلق�ت بورص�ة قطر تعامالت الثلاث�اء مرتفعة؛ بدعم صع�ود جماعي 

للقطاعات.

زاد المؤش�ر العام بنس�بة 0.73% ليص�ل إلى النقط�ة 9857.33؛ رابحاً 

71.60 نقطة عن مستوى الاثنين.

ودعم الجلسة ارتفاع جميع قطاعات البورصة السبع على رأسها التأمين 

بـ1.77%، وتذيل القائمة قطاع النقل بـ%0.09.

ارتفعت الس�يولة إل�ى 554.46 مليون ريال وتضمن�ت تنفيذ 7 صفقات 

خاصة بـ144.35 مليون ريال قطري، مقابل 287.22 مليون ريال بالأمس، 

وبلغ�ت أحجام التداول 299.32 مليون س�هم، مقارنةً ب�ـ125.89 مليون 

س�هم في الجلس�ة الس�ابقة، وتم تنفيذ 22.97 ألف صفقة مقابل 19.86 

ألف صفقة الاثنين.

ومن بين 53 س�هماً نش�طاً، ارتفع س�عر 43 س�هماً في مقدمتها سهم 

»مي�زة« ب�ـ9.98%، وذلك عقب توقيعه�ا اتفاقية أكبر عق�د في تاريخها 

بقيمة تتجاوز مليار ريال، بينما تراجع س�عر 10 أس�هم على رأسها »كيو 

إل إم« بـ%3.43.

وجاء س�هم »بلدنا« في مقدمة نشاط الكميات بحجم بلغ 23.40 مليون 

س�هم؛ ، وذلك عقب قيام “إيداع« بإضافة أس�هم اكتتاب الشركة وتداولها 

بدءاً من ، فيما تصدر السيولة سهم »الريان« بقيمة 42.15 مليون ريال.

بورصات خليجية

3.4 مليار درهم مكاسب سوقية لبورصة دبي  

بورصة البحرين تنهي تعاملاتها على تراجع هامشي

أنهى مؤشر س�وق دبي المالي تعاملات الثلاثاء على ارتفاع 
طفيف، نسبة 0.25%، مسجلاً مكاسب بمقدار 15.38 نقطة 

ليغلق عند مستوى 5946.67 نقطة.
وش�هدت الجلس�ة ت�داولات بلغ�ت قيمته�ا الإجمالية نحو 
492.41 ملي�ون دره�م، بعد الت�داول على أكثر م�ن 289.17 

مليون سهم، أنُجزت من خلال 16,378 صفقة منفذة.
وارتفعت القيمة الس�وقية لأس�هم دبي في ختام التعاملات 
إل�ى 972.557 مليار درهم، مقارن�ة بـ969.151 مليار درهم 
في إغلاق الثلاثاء، لتحقق مكاس�ب بلغ�ت نحو 3.406 مليار 

درهم، وبنسبة نمو بلغت %0.35.
 وعلى صعيد حركة الأسهم، ارتفعت أسعار 20 شركة، بينما 
تراجعت أس�هم 24 ش�ركة أخرى، وحافظت 9 ش�ركات على 

مستوياتها السابقة دون تغيير.
وتصدر سهم »الأغذية المتحدة« قائمة الأكثر ارتفاعاً بزيادة 
بلغت 7.61%، بينما جاء س�هم »ش�عاع كابيتال« في صدارة 
الأس�هم الأكثر تراجعاً بنس�بة 4.95%، وق�اد الحجم بتداول 
نحو 106.15 مليون سهم. وفي المقابل، اعتلى سهم »إعمار 
العقارية« قائمة الأس�هم الأنش�ط م�ن حيث قيم�ة التداول، 

محققاً سيولة قاربت 99.62 مليون درهم.
وش�هد الأداء القطاعي في س�وق دبي المال�ي تبياناً بنهاية 
التعامالت؛ إذ تصدر قطاع الاتص�الات قائمة الرابحين بزيادة 
نس�بيتها 2.11%، تلاه قطاع الصناعة بارتفاع قدره %0.72، 
ث�م قط�اع الخدم�ات الاس�تهلاكية بنس�بة 0.14%، وقطاع 

المرافق العامة بـ %0.06.
وف�ي المقابل، قاد قط�اع الس�لع الاس�تهلاكية التراجعات 

بانخفاض بلغت نس�بته 2.15%، يليه قطاع العقارات بنسبة 

0.31%، ثم القطاع المالي بنسبة 0.02%، بينما استقر قطاع 

المواد الأساسية دون تغيير.

على صعي�د اتجاهات المس�تثمرين، س�جل المس�تثمرون 

الأجان�ب صاف�ي بي�ع بقيم�ة 11.852 مليون دره�م، نتيجة 

مش�تريات بقيم�ة 170.916 ملي�ون دره�م مقاب�ل مبيعات 

قدرها 182.769 مليون درهم.

وحق�ق مس�تثمري دول مجل�س التع�اون الخليجي صافي 

ش�راء بقيمة 35.461 مليون درهم، بعد أن بلغت مشترياتهم 

69.346 ملي�ون درهم مقابل مبيعات بنح�و 33.884 مليون 

درهم. وفي المقابل، اتجهت تداولات المستثمرين العرب نحو 

البيع بصافي بلغ 2.538 مليون درهم، لتسجل بذلك الجنسيات 

غير الإماراتية صافي شراء بختام تعاملات ، بقيمة بلغت نحو 

21.070 مليون درهم.

وف�ي المقابل، اتج�ه المس�تثمرون المواطنون نح�و البيع 

بصاف�ي اس�تثمار قيمت�ه 21.070 مليون درهم، مس�جلين 

إجمال�ي مش�تريات بنح�و 230.299 ملي�ون دره�م، مقابل 

مبيعات إجمالية بلغت 251.369 مليون درهم.

أنهت بورص�ة البحرين تعاملات 

الثلاث�اء على تراج�ع؛ بضغط من 

هبوط قطاع المواد الأساسية.

وم�ع خت�ام التعامالت تراج�ع 

المؤش�ر الع�ام الجلس�ة بنس�بة 

 1934.5 مس�توى  إل�ى   %0.02

نقطة، وسط تداولات بلغت قيمتها 

812.416 أل�ف دينار توزعت على 

2.698 ألف سهم، تم تنفيذها عبر 

165 صفقة.

وق�اد تراجعات ش�ركة ألمنيوم 

البحرين بانخفاض قدره %1.16، 

يليه بنك البحرين الوطني بتراجع 

نسبته %0.19.

في المقابل، تص�درت مجموعة 

بزيادة  المرتفعة  ترافكو الأس�هم 

بلغ�ت 1.56%، تلاه�ا بن�ك ج�ي 

إف إت�ش بنس�بة 0.95%، ثم بنك 

البحرين والكويت بنسبة %0.54، 

وبييون بنسبة %0.22.
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»إتش إس بي سي«: تقييمات الأسهم الأميركية 
ما زالت جذابة رغم الارتفاعات الأخيرة

الأسعار لم تعكس بالكامل الطفرة المتوقعة 
في الإنتاجية وأرباح الذكاء الاصطناعي

قال بنك إتش إس بي س�ي - HSBC إن تقييمات الأسهم 

الأميركية ما زالت جذابة نس�بياً رغم الارتفاعات الأخيرة، 

لأن الأسعار لم تعكس بالكامل حجم الطفرة المتوقعة في 

الإنتاجية والأرباح الناتجة عن الذكاء الاصطناعي.

 ”HSBC“ وأشار كبير مسؤولي الاس�تثمار العالمي في

للخدمات المصرفية الخاص�ة وإدارة الثروات، أن الفجوة 

بي�ن تقييم�ات الأس�هم الأميركي�ة والأوروبي�ة تقلصت، 

حيث يتداول مؤش�ر S&P 500 عند نح�و 19 مرة الأرباح 

 Stoxx 600المتوقع�ة، مقارن�ة بنح�و 15 م�رة لمؤش�ر

الأوروبي.

وأش�ار إتش إس بي سي إلى أن الارتفاع الحاد في عوائد 

الس�ندات يعتبر الخطر الأكبر على الأس�واق، موضحاً أن 

وصول عائد سندات الخزانة الأميركية لأجل 10 أعوام إلى 

نحو 5% قد يشكل محفزاً لزيادة التقلبات.

وذك�ر بن�ك جي�ه ب�ي مورغ�ان - JPMorgan أن عل�ى 

المستثمرين ش�راء أي تراجع في الأسهم الأميركية نظراً 

لتوقعات قوية لنمو الأرباح الفصلية للش�ركات المدرجة 

في وول ستريت.

ويتوق�ع البن�ك الأميركي اس�تمرار ارتفاع الأس�هم في 

الفت�رة المقبلة رغ�م القفزة الأخيرة في عوائد الس�ندات 

العالمية وارتفاع مخاوف التضخم.

وأك�د »جي�ه بي مورغ�ان« أنه حت�ى لو ق�ام الفيدرالي 

بتش�ديد السياس�ة النقدية، فمن غي�ر المرجح أن يعرقل 

ذلك الأداء الإيجابي للأس�هم الأميركية، إلا في حال تغيرت 

توقعات التضخم بشكل كبير.

وفي س�ياق متصل أشار استراتيجيو البنك إلى أن البيئة 

الاقتصادي�ة الكلي�ة تع�د إيجابية م�ع اقتراب مؤش�رات 

التصني�ع في الولايات المتح�دة ومنطقة اليورو من أعلى 

مستوياتها خلال أربع سنوات.

استقرار عائدات السندات الأمريكية 
مع ترقب بيانات التضخم

اس�تقرت عائدات س�ندات الخزانة الأمريكية دون 

تغيي�ر يُذكر، فيما يترق�ب المس�تثمرون مزيدًا من 

بيان�ات الاقتص�اد الرئيس�ية ه�ذا الأس�بوع، وعلى 

رأس�ها بيانات تضخم أسعار الجملة، فى ظل ضغط 

ارتفاع تكاليف الطاقة على الأسواق.

ظل العائد على س�ندات الخزانة لأجل 10 س�نوات 

- وهو المعيار الأساس�ي لأس�عار الره�ن العقاري 

وقروض السيارات والائتمان - مستقراً عند %4.78. 

كما لم يش�هد العائد على السندات الأطول أجلاً لمدة 

30 عامًا، والذي غالبًا ما يتحرك بالتوازي مع الأحداث 

الجيوسياس�ية، تغيراً يُذكر، مس�جلاً 5.241%. فى 

المقاب�ل، تراجع العائ�د على س�ندات الخزانة لأجل 

عامي�ن، الأكثر حساس�ية لق�رارات أس�عار الفائدة 

قصي�رة الأجل من بنك الاحتياطي الفيدرالي، بمقدار 

نقطة أساس واحدة إلى %4.368.

وبحس�ب أح�دث البيان�ات، س�جّل عائد س�ندات 

الخزانة لأجل 10 س�نوات 4.764% بانخفاض 0.02 

نقط�ة مئوية، فيما س�جل عائد أجل الش�هر الواحد 

3.716% بتراج�ع 0.008 نقط�ة. وبل�غ عائ�د أجل 

الس�نة الواحدة 4.127% بانخف�اض 0.006 نقطة، 

وتراج�ع عائ�د أج�ل العامي�ن إل�ى 4.362% بواقع 

0.017 نقط�ة. أم�ا عائد أجل الثلاثين عامًا فس�جل 

5.221% بانخف�اض 0.025 نقطة، فى حين ارتفع 

عائد أجل الثلاثة أش�هر طفيفًا إلى 3.857% بزيادة 

0.002 نقط�ة، وبقي عائد أجل الس�تة أش�هر دون 

تغيير عند %4.005.

يأت�ي ارتف�اع تكالي�ف الاقت�راض مع إع�ادة فتح 

الأسواق للتداول عقب عطلة نهاية الأسبوع الممتدة 

بمناس�بة عي�د العمال، فيم�ا يترقب المس�تثمرون 

مزي�دًا من بيان�ات الاقتصاد المحلي هذا الأس�بوع. 

وم�ن المتوق�ع أن يُظهر مؤش�ر أس�عار المنتجين 

الشهري لشهر أغسطس، المقرر صدوره الخميس، 

ارتفاعً�ا بنس�بة 0.4%، بعدم�ا جاء مس�تقراً دون 

تغيي�ر فى يولي�و. ويُعد هذا المؤش�ر، ال�ذي يقيس 

تكاليف الجملة للس�لع والخدمات، مقياسً�ا رئيسيًا 

لضغوط التضخم الكامنة فى الاقتصاد.

وكانت تكاليف الاقت�راض قد ارتفعت يوم الجمعة 

عقب بيانات مفاجئة لس�وق العمل خ�ارج القطاع 

الزراعي لشهر أغس�طس، أظهرت إضافة الاقتصاد 

الأمريك�ي 162 ألف وظيفة، متجاوزًا بكثير توقعات 

المحللين التي كانت تش�ير إلى نحو 53 ألف وظيفة 

فق�ط، م�ا زاد من تركيز المس�تثمرين على مس�ار 

أسعار الفائدة المقبل لدى بنك الاحتياطي الفيدرالي. 

وم�ن المق�رر أن تعق�د اللجن�ة الفيدرالية للس�وق 

المفتوحة، المس�ؤولة ع�ن تحديد أس�عار الفائدة، 

اجتماعها يومي 15 و16 سبتمبر.

وواصل�ت أس�عار الطاق�ة ارتفاعها، م�ع اقتراب 

العق�ود الآجلة لخ�ام برنت من مس�توى 100 دولار 

للبرمي�ل صب�اح الثلاث�اء، فى ظ�ل اس�تمرار تأثير 

الحرب فى الش�رق الأوس�ط على مش�هد التضخم. 

وأعلن�ت وزارة الطاقة الس�عودية توق�ف العمليات 

فى بعض المنش�آت عقب هجمات نفذتها ميليشيا 

الحوث�ي المدعومة م�ن إيران فى اليم�ن. وارتفعت 

العقود الآجلة لخام غرب تكس�اس الوسيط أكثر من 

3% ف�ى التعاملات المبكرة لتص�ل إلى 94.20 دولار 

للبرمي�ل، بينما صعد خ�ام برنت، المعي�ار العالمي 

للنفط، بنسبة 1.76% إلى 98.71 دولار للبرميل.
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صناديق أوقاف الجامعات الأميركية تراهن على 
شركات الذكاء الاصطناعي لتحقيق عوائد مرتفعة

 تتجه صناديق الأوقاف الاس�تثمارية التابعة لعدد من 

أكب�ر الجامعات الأميركية إلى تحقيق عوائد تضاهي أو 

تتجاوز أداء س�وق الأسهم، بعد أعوام من ضعف الأداء، 

مدفوع�ة باس�تثمارات مبكرة في ش�ركات تكنولوجيا 

 )SpaceX( ”وذكاء اصطناع�ي مث�ل »س�بيس إك�س

.)Anthropic( ”و«أنثروبيك )OpenAI( ”و«أوبن إيه آي

وبحس�ب »فايننش�ال تايمز«، يتوقع مستشارون أن 

تحق�ق بع�ض صنادي�ق الأوق�اف أداءً يتف�وق بصورة 

ملحوظة على مؤش�ر “S&P 500”، ال�ذي ارتفع بأكثر 

من 20% خلال الاثني عشر شهراً المنتهية في يونيو.

وكان�ت الصنادي�ق التي تتج�اوز أصوله�ا 5 مليارات 

دولار قد حققت متوس�ط عائد سنوي بلغ 7.8% خلال 

السنوات الثلاث المنتهية في يونيو 2025، مقارنة بنحو 

.”S&P 500“ 19.7% لمؤشر

اقرأ أيضاً

إلا أن الف�ارق بدأ في الانعكاس ه�ذا العام، مع ارتفاع 

تقييمات ش�ركات التكنولوجيا الخاصة وإدراج بعضها 

في البورص�ة، ما عزز قيمة الاس�تثمارات التي أجرتها 

صناديق الأوقاف مبكراً في هذا القطاع.

ومن أبرز المستفيدين صندوق جامعة هارفارد، الذي 

بلغت قيمة حيازته من أس�هم »سبيس إكس« نحو 2.2 

مليار دولار بنهاية يونيو، لتصبح أكبر حيازة منفردة له 

في سهم مدرج.

الأسهم اليابانية تهبط بفعل توترات الشرق الأوسط
وارتفاع الين يضغط على الشركات المصدرة

تراجع�ت الأس�هم اليابانية بش�كل ح�اد الثلاثاء مع 
تراج�ع ش�هية المس�تثمرين للمخاط�رة بفع�ل تجدد 
التوترات الجيوسياس�ية في الشرق الأوسط، إلى جانب 

تأثر شركات التصدير بارتفاع الين.
وهبط مؤشر نيكاي 1.7% عند الإغلاق إلى 65269.33 
نقط�ة، فيم�ا انخفض مؤش�ر توبكس الأوس�ع نطاقاً 

1.83% إلى 4050.33 نقطة.
وج�اءت الضغوط عل�ى الأس�واق بعد تصعي�د إيران 
لهجتها تجاه الولايات المتحدة وإعلانها إطلاق صاروخ 
متط�ور على س�فن حربي�ة أميركية، ما أبقى أس�عار 

النفط قرب أعلى مستوياتها في عدة أسابيع.
وفي الوقت نفس�ه، ع�ززت توقعات ارتف�اع التضخم 
رهانات الأس�واق على أن بنك اليابان المركزي س�يرفع 
أس�عار الفائدة إلى 1.25% الأسبوع المقبل، الأمر الذي 
دع�م الين ليرتفع إلى أعلى مس�توى له منذ فبراير عند 

152.89 مقابل الدولار.
وقالت ماكي س�اوادا، خبيرة الأس�هم ف�ي »نومورا« 
للأوراق المالية، إن ارتفاع أس�عار النفط يؤثر سلباً في 
الأسهم اليابانية، مشيرة إلى أن صعود الين يشكل أيضاً 

عبئاً على السوق.
وعل�ى صعي�د القطاع�ات، س�جلت أس�هم ش�ركات 
صناعة الزجاج ومعدات النقل أكبر الخسائر على مؤشر 
توبكس، بعدما تراجعت 4.44% و4.14% على التوالي.

وفاق عدد الأس�هم المتراجعة نظيرتها المرتفعة على 
مؤش�ر ني�كاي، إذ هبطت أس�هم 165 ش�ركة، مقابل 

ارتفاع 59 سهماً، فيما استقر سهم واحد دون تغيير.
وكان س�هم ش�ركة »جي�ه ت�ي إي كي�ه ت�ي« أكب�ر 
الخاس�رين على المؤش�ر بعد تراجعه 8.68% مسجلاً 
أكب�ر انخف�اض يوم�ي له من�ذ أغس�طس 2024. كما 

انخفض س�هم “ألب�س ألباين” 8.29%، وهبط س�هم 
“أوكوما” %7.99.

في المقابل، قفز س�هم »نيت�وري هولدنجز« %5.47 
إلى أعلى مس�توى إغالق له منذ فبراير، مس�تفيداً من 
قوة الين، إذ تعتمد الشركة على تصنيع معظم منتجاتها 

المنزلية خارج اليابان قبل بيعها في السوق المحلية.



aleqtisadyah.comالعدد 756  الأربعاء 27 من ربيع الأول 1448  9 سبتمبر 2026 م

التغييرمن بداية 
اليومي(%)العام 

▼(%1.91)▼مؤشر السوق الأول 

▼%27.35▲50مؤشر رئيسي 

▲%11.50▲مؤشر السوق الرئيسي

▲%0.19▼مؤشر السوق العام

▼%0.58▼(ك.مليون د)القيمة السوقية 

▼

▲

▲

▼

▲

20262025▼

▲324.0456.8(مليون سهم)الكمية المتداولة 

▲84.0106.2(.ك.مليون د)القيمة المتداولة 

▼21,46923,238عدد الصفقات

 ( ك.ألف د ) الأدنىالأعلى(ألف سهم)( ك.ألف د ) الأدنىالأعلى(ألف سهم)( ك.ألف د الأدنىالأعلى(ألف سهم)(

15.80.876.90.1950.084%0.0%00161%0.1040.00═دلقان6.41.11119.51.6391.072%5.6%18131%4-53.0-1.290▼سينما13.61.767,986.51.0630.797%4.0%5,9846,84813%0.6-5.0-0.870▼وطني

NM1.6633.80.4710.149%0.0%83358112%1.00-0.231▼ثريا24.71.9515.50.3210.158%0.0%104123%0.2501.00▲فنادق26.41.741,471.50.3700.304%2.6%6751,91923%1.00-0.351▼خليج ب

20.61.0920.50.2490.171%0.0%1910250%0.1884.02▲أسس33.64.19227.91.2720.543%0.0%8981,44364%1-4.0-0.626▼ايفا فنادق9.01.371,104.40.7000.451%7.0%1272541%0.5044.01▲تجاري

NANA28.61.2501.165%0.1%544427%1.2130.00═بيتك ريت21.81.81158.90.4980.217%2.2%4,01411,219144%0.35719.06▲أولى وقود12.51.22852.10.3340.257%3.2%3,98412,90922%0.3105.02▲اهلي

19.61.223,956%29,402149,5653.3%1.0-العقار31.70.7829.00.1540.102%2.4%3032,29431%0.1340.00═منتزهات14.71.27482.60.2820.242%2.9%4,98519,54460%0.2573.01▲الدولي

7.40.80108.00.2560.176%9.1%9874,98999%1-1.0-0.196▼كويتية17.89.76370.01.9051.302%5.1%1,66097629%6.00-1.682▼الجزيرة21.50.92790.70.2330.182%3.2%4292,32112%0.1850.00═برقان

14.00.86135.60.3100.230%7.4%16582%0.2670.00═تسهيلات19.01.12118.20.4420.244%2.5%2981,0567%0.28115.06▲السور23.52.6515,361.70.8070.720%3.1%9,64512,37110%1-6.0-0.777▼بيتك

32.71.56210.10.4690.322%0.0%4,16011,93695%0.3522.01▲ايفاNM1.3017.00.1800.085%0.0%1,61311,308463%3-5.0-0.142▼فيوتشر كيد31.23.263,209.30.6970.617%1.0%4,6496,8896%0.68010.01▲بنك بوبيان

13.51.13233.50.3460.243%8.5%8532,91344%0.2932.01▲استثمارات16.72.0713.70.2960.179%0.0%24790280%0.2626.02▲النخيل24.41.591,303.60.3060.263%1.8%1,8546,69323%1.00-0.276▼بنك وربة

34.50.61397.30.0940.072%0.0%98012,69927%1-0.9-0.077▼مشاريع12.83.24331.51.0820.875%5.8%88697039.5%0.9190.00═الغانم21.51.5932,562%32,33269,7473.1%0.6البنوك

NM0.8340.00.0950.056%0.0%931,06973%0.0860.81▲ساحل27.57.14270.91.0450.711%1.7%35535935.6%0.9859.01▲ترولي57.22.6525.60.2870.164%0.0%103405259%2-5.0-0.253▼سنرجي

NM0.9440.10.1080.066%0.0%3,78137,991171%0.1002.32▲البيت20.41.951,672%10,30330,5802.5(%0)الخدمات الاستهلاكية��12.31.16132.90.8000.535%5.9%19262%3-20.0-0.735▼بترولية

19.11.37300.10.3810.290%0.6%2,3887,60655%2-6.0-0.312▼أرزان8.11.922,6740.6420.502%8.4%1,0861,76113%0.6184.01▲زين10.02.64150.91.8851.275%5.9%15100%2.00-1.556▼نابسكو

16.30.6672.20.1790.128%5.6%12386516%0.1432.01▲المركز14.31.53864.02.1561.187%8.7%54312%4.00-1.724▼أريدNM5.2911.70.3230.186%0.0%2182156%0.2590.00═بيت الطاقة

NM1.2633.20.1950.136%0.0%101674113%0.1510.00═كميفك17.52.73599.20.7690.558%6.3%7451,23918%1-4.0-0.600▼أس تي سي6.80.7565.10.2850.136%2.6%4301,67769%1.00-0.257▼آبار

14.71.7560.20.1680.098%0.0%1,3069,604370%0.1350.00═الاولىNM21.97193.61.9540.363%0.0%1669330%1.80313.01▲ديجتس18.81.70147.30.3130.231%1.2%6232,377107%0.2600.00═ألفتاقا

NM5.97301.60.7170.401%0.0%2,1052,87023%0.74227.04▲الخليجي14.32.334,331%2,0513,1238.4%0.5إتصالات12.32.17534%1,2104,5774.2%1.5الطاقة 

16.41.68193.20.2990.180%2.6%9853,400143%0.2912.01▲أعيان 16.80.64104.50.5860.400%8.8%23535%1.00-0.439▼كويت ت17.31.2526.80.7200.405%1.2%24589%0.4136.01▲سكب ك

19.21.2317.90.0970.059%0.0%1211,648119%1-0.6-0.073▼بيان11.31.43404.93.1070.710%0.0%430%1.42721.01▲خليج ت15.21.79409.40.7340.519%3.4%1,0141,38933%0.7293.00▲بوبيان ب

NM2.1830.50.4060.201%0.0%62260120%0.2417.03▲أصول8.00.98177.50.8730.609%4.2%36513%0.7100.00═اهلية ت15.12.2279.81.5000.702%5.1%000%0.7910.00═الكوت

41.91.5144.20.1900.118%0.0%1851,04965%1-2.0-0.180▼كفيك9.30.7841.80.2130.159%8.5%8046738%0.1713.02▲وربة ت15.21.79516%1,0391,4473.4%9.7مواد أساسية

29.61.0771.50.2320.147%4.8%10550242%3-6.0-0.209▼كامكو6.61.14128.30.4750.321%4.0%000.5%0.3750.00═الاعادة20.81.4953.10.2820.137%1.1%9536172%0.2650.00═الخصوصية

NM1.1147.80.2020.098%1.0%1,0515,659333%3-5.0-0.185▼وطنية د قNM4.3366.00.4190.130%0.0%2,9497,284111.6%2-9.0-0.396▼أولى تكافل27.71.21274.50.4570.319%1.8%385%0.3855.01▲اسمنت

NM3.4964.80.4030.237%0.0%14449137%0.2906.02▲يونيكاب12.12.7214.80.1650.076%0.0%9617,069247%5-7.0-0.134▼وثاق16.91.12351.02.2801.627%4.1%69441224%1.68620.01▲كابلات

NM1.1525.70.1540.090%0.0%70566133%0.1241.01▲مدار7.00.7828.50.1910.191%10.4%000%0.1910.00═ب ك تأمين15.21.58125.50.8820.610%3.9%49578076%1-8.0-0.633▼سفن

7.31.4568.50.7270.308%1.0%1,3212,646241%0.5030.00═الديرة9.31.06966%4,05314,9278.5%2.5التأمين28.20.8060.00.7700.542%6.7%19332118%1-9.0-0.599▼بورتلاند

66.71.7164.10.2970.169%2.4%3,87419,273215%0.2029.05▲الصفاة7.11.0748.00.0930.058%0.0%2543,01754%0.0841.52▲صكوك28.21.4025.40.3490.180%2.7%6826152%2-5.0-0.256▼ورقية

NM10.3311.20.0500.023%0.0%3038,650451%3-0.9-0.035▼اكتتاب2.60.2045.40.4240.298%0.0%2,6137,461488%1-4.0-0.350▼عقارات كNM2.4418.40.2190.091%0.0%190936184%0.2043.01▲معادن

7.21.43258.20.5150.352%4.9%8121,62150%0.5066.01▲نور76.61.77367.70.3160.199%0.0%4417323%1.00-0.257▼متحدةNM6.26193.00.6390.090%0.0%253435113%0.5844.01▲أسيكو

13.70.64240.21.5250.751%4.0%100%1.2011.00▲تمدين أNM1.10288.30.1480.063%0.0%6825,200142%0.1320.00═وطنية33.31.1196.60.2960.190%3.7%18067234%0.2692.01▲الوطنية للبناء

42.92.2027.90.1970.085%0.0%5773,516150%3-5.0-0.158▼الإماراتية19.61.27230.00.4200.360%3.9%6531,77546%0.3691.00▲صالحيةNM1.7314.50.3800.107%0.0%1,1946,490505%1-1.0-0.181▼المعدات

NM0.6233.80.0620.037%0.0%68616,67866%3-1.4-0.041▼آسيا7.50.55163.00.4800.382%4.1%5131%1-4.0-0.406▼تمدين عNM0.9929.70.1290.093%0.0%5151489%1-0.7-0.099▼إستهلاكية

24.26.38112.80.7750.360%1.3%1,2251,643168%0.75212.02▲راسيات10.10.4563.40.3350.283%6.6%002%0.3030.00═اجيالNM1.12380.30.1750.126%1.3%9816,59661%1-2.0-0.149▼ مخازن

NM1.0687.50.0870.044%0.0%81610,520109%2-1.2-0.077▼الامتيازNM1.5065.60.3150.160%0.0%6163,592101%0.1702.01▲ع عقارية18.92.0076.40.3040.078%0.9%5,07816,521748%0.3064.01▲تنظيف

NM3.2222.30.0740.039%0.0%70613,481163%3-1.6-0.052▼منازل14.61.2545.60.1350.080%3.8%4343,306145%0.1300.00═الإنمــاء9.31.1845.10.3660.302%4.4%8244%0.3301.00▲المعامل

13.31.08617.40.3100.219%2.0%3,63114,89837%0.2442.01▲صناعات22.42.021,4941.1180.830%2.1%2,2482,36514%1-9.0-0.953▼المباني9.13.45314.42.7602.302%11.7%95841018%1-17.0-2.333▼هيومن سوفت

29.36.3025.40.9400.557%0.0%215255121%0.8455.01▲وربة كبيتل16.80.8350.40.2250.127%3.9%1831,2298%1-2.0-0.149▼إنجازات6.94.4714.80.4500.207%0.0%001%0.3700.00═امتيازات

NM1.6466.90.1850.083%0.0%4632,771296%0.1681.01▲التخصيص21.81.20363.20.2260.170%1.5%1,3497,21741%2-3.0-0.186▼التجارية8.72.07148.71.1500.797%3.4%82194865%1.00-0.869▼المشتركة

NM5.0525.40.2380.116%0.0%2961,87020%6-10.0-0.154▼تحصيلات29.93.0378.10.3750.173%0.0%1,6404,671251%0.3547.02▲سنامNM0.9194.00.3260.138%0.0%3541,38920%0.2491.00▲يوباك

6.81.62235.50.2400.195%6.9%251253%1-1.0-0.199▼فالمور19.61.2581.10.2070.098%3.1%11458763%1-1.0-0.195▼أعيان ع13.61.1323.60.1630.089%3.5%103718129%0.1442.01▲مبرد

14.22.09651.50.2020.129%4.4%2,04212,05773%0.1703.02▲ جي اف اتش13.20.8125.20.1160.077%2.8%2131,979141%0.1081.01▲عقار21.51.60100.90.5560.359%3.9%8162,134101%1-4.0-0.380▼المتكاملة 

NM0.8932.50.1350.084%0.0%8207,697345%0.1060.00═إنوفست4.03.4712.70.0860.044%0.0%4566796%1-0.6-0.068▼العقارية15.80.7247.60.1670.124%4.7%221675%4-5.0-0.131▼قيوين ا 

24.80.9622.10.1260.074%0.0%3483,09285%0.1133.03▲عمارNM1.0446.10.0930.063%0.0%5746,64944%0.0861.11▲مزايا10.01.1969.80.5150.371%6.6%225317%0.4238.02▲جي تي سي

11.30.9930.60.1330.087%3.4%7036,01951%0.1162.02▲المنار 21.31.0544.00.1910.075%4.2%5474,598247%0.1191.01▲تجارة16.31.312,557%12,57940,1483.8%2.2-صناعية

22.48.88599.54.3042.627%4.3%51217124%1.00-2.986▼البورصة48.12.38108.10.3820.178%3.2%3,70211,029159%0.34720.06▲أركانNM2.5136.40.2800.082%0.0%143810100%3-5.0-0.174▼مواشي

15.61.8899.60.4590.330%7.1%4361,31999%1-2.0-0.332▼بيوتNM0.5838.20.1700.082%0.0%7005,941226%0.1191.01▲أرجان18.32.83357.41.8001.017%3.9%85173829%1-9.0-1.150▼ميزان

16.31.435,761%39,430235,1494.3%1.4خدمات مالية5.61.5573.40.2560.175%2.2%3021,32019%1-3.0-0.228▼منشآت18.32.67394%9941,5483.9%1.3-السلع الاستهلاكية�

NM13.28145.71.7990.098%0.0%2,5021,802267%1.457234.019▲الأنظمة20.50.8748.90.1190.072%0.0%4675,640138%0.0820.40▲م الاعمالNM2.49106.70.6900.415%0.0%001%0.5390.00═التقدم

NM13.28146%2,5021,8020.0%15.3-تكنولوجيا31.31.3123.20.1330.094%0.0%5,85946,161195%0.1220.00═مينا18.22.02194.21.6510.700%1.6%110%4-39.0-0.959▼ميدان

11.11.02150.70.1730.136%3.6%1,0317,50121%1.4-2.0-0.137▼شمال الزور38.61.6234.31.1780.136%0.0%5,92823,950379%0.2474.02▲مراكز18.22.25301%111.6%0.2رعاية صحية

11.11.02151%1,0317,5013.6%2.1-منافع11.01.3422.60.1530.083%3.5%7452183%2-3.0-0.141▼مشاعر

16.511.4053,846%136,926560,1162.40%0.3اجمالي بورصة الكويتNMNM5.40.5040.495%0.0%000%0.4950.00═المساكن
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مضاعف السعر للقيمة الدفترية محتسب على اساس الأسعار الحالية وحقوق . 2026 يونيو 30 شهرا المنتهية في 12مضاعف السعر للربحية محتسب على اساس الاسعار الحالية وصافي الارباح لفترة ال : ملاحظة
الشركات التي تختلف في سنواتها المالية يتم التعامل معها بشكل منفصل لإجراء أية .  والأسعار الحالية2025العائد الجاري للأسهم محتسب على أساس التوزيعات النقدية لعام . 2026 يونيو 30المساهمين كما في 

 غير قابل للاحتسابNM غير مطابق  NA.  تعديلات ضرورية بعد إعلان آخر نتائج مالية

معدل 
دوران  
السهم 

منذ  بداية 
العام

(8.05%)

مضاعف السعر السعرمضاعف السعر السعر

(%2.14)(%1.44)360.5منافع(5.1%)34,180

معدل دوران 
 السهم منذ  
بداية العام

عائد التوزيعات 
للقيمة  الدفتريةللربحيةالنقدية

القيمة  
السوقية 

(مليون دك)
إقفال

(دك)

القيمة 
المتداولة

الكمية 
المتداولة

الاسم 52إقفال خلال 
المختصر 
للشركة 
المدرجة

القيمة 
المتداولة

الكمية 
المتداولة

2,022.0(0.42%)(0.98%)

%1,012.22(%15.29)%10,599.719.13تكنولوجيا 136.90.2%

(%5.24)%1.39%1,819.90.36 خدمات مالية 560.1(12.7%)

628.0(2.57%)0.21%6.27%

القيمةمؤشرات التداول
المتوسط اليوميالتغير 

2,138.4 بنوك

%2,337.10.55الخدمات الاستهلاكية�

(0.30%)0.56%(1.46%)

%اليومي 
%22.87%2.55%2,393.40.44 التأمين

(0.36%) العقار

53,846.11(55.9)(0.10%)0.33%

(%1.68)(%2.15)%744.90.06 صناعية 8,924.74(9.8)(0.11%)0.31%

(%4.25)(%1.33)(%0.97)1,301.8 سلع إستهلاكية

(0.11%)0.31%0.19%

9,257.0147.80.52%0.29%

(%0.86)1,945.2 الطاقة 

8,924.7بورصة الكويت 0.31%(0.24%)(22.6)9,317.21

1.50%12.12% 11,065.11

2026 سبتمبر 8

القيمةمؤشرات البورصة والقيمة الرأسمالية
عوائد القطاعاتأداء المؤشرات

أداء مؤشر السوق العام لبورصة الكويت مقابل الكمية المتداولة من بدايةمن بدايةالتغييرإغلاق المؤشراتالقطاعات(%)الشهري (%)اليومي (نقطة)اليومي 
العام الشهراليومي

عائد 
التوزيعات
 النقدية

القيمة  
السوقية 

مليون )
(دك

52إقفال خلال 
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(دك)

التغير 
اليومي 

(فلس)

التغير 
اليومي 

(%)
للقيمة  للربحية

الدفترية

143.61.31%0.61%

%9.69(%1.29)%914.40.40 مواد أساسية

(0.50%)(1.94%)

%15.56%0.49%1,416.30.29إتصالات
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استبيان »الاقتصادية«
سبتمبر 2026

إيماناَ بأهمية المش�اركة وإبداء الرأي والتفاعل مع الملفات 
والقضاي�ا الاقتصادي�ة م�ن أصح�اب المصلحة المس�اهمين 
م�ن  وإس�هاماً  التعبي�ر  لرقع�ة  وتوس�يعاً  والمس�تثمرين 
“الاقتصادي�ة” في إيصال وتب�ادل وجهات النظر حول القضايا 
والملف�ات الجوهري�ة التي تص�ب في المصلح�ة العامة وتبرز 
التحدي�ات والمش�اكل التي تتضمن مخاطر ، أو تس�لط الضوء 
عل�ى القضاي�ا ذات الاهتمام والأولوية بالنس�بة للمس�تثمرين 
والمهتمين عموماً ، تطرح “الاقتصادية” استبياناً شهرياً مكملاً 
للجهود وموجهاً لجميع المس�تثمرين المؤسس�ين المحترفين 
والأف�راد وكل المهتمين في الس�وق المالي عموماً حول قضية 
محددة مساهمة في إس�راء النقاش وإيصال الصورة وأصوات 
المهتمين للمعنيين ، ونطرح في استبيان سبتمبر 2026 قضية 
مهم�ة وحيوي�ة تهم جميع المس�اهمين وأصح�اب المصلحة 
عموماً سواء على صعيد الشأن الاقتصادي أو في الشركات .     

التساؤل مستحق والمطالب هادفة وطموحة ومهمة لتحقيق  
التنافس�ية للس�وق وإعلاء الممارس�ة وتتماش�ى م�ع طموح 
تحويل الكويت مركز مالي متميز يتس�م بالشفافية والجاذبية 
والري�ادة وس�ؤال اس�تبيان س�بتمبر يتمحور ح�ول الجزاءات 
الرادع�ة لمجال�س الإدارات المخالف�ة في الش�ركات المدرجة 
والتي ترتكب مخالفات جس�يمة وبمبالغ مليونية ، حول ما إذا 
كان�ت هذه الج�زاءات كافية أم تحتاج لج�زاءات مكملة رادعة 

أكثر .  
الأس�واق المالية تمثل وعاء اس�تثماري مه�م لجموع الأفراد 
والمؤسس�ات وتحوي أموالاً مؤسس�ية خاص�ة وعامة والردع 

بجزاءات حاسمة والضرب بيد من حديد تمثل جزء من الثقة.

»شارك ... وتفاعل 
للتغيير«

   حساب »الاقتصادية« على )       ( 
https://x.com/Aleqtisadyahkw

عبر موقع الجريدة الإلكتروني:
https://aleqtisadyah.com

عبر الواتساب  
50300624

23
يمكنكم المشاركة بآرائكم عبر:

السؤال

هل الجزاءات المالية 
كافية ورادعة 

لمجالس الإدارات 
المخالفة في 

الشركات المدرجة ؟

نعم

لا
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بقلم د. عدنان البدر
باحث ومستشار استراتيجي في سياسة الموارد بشرية وبيئة العمل 

ورئيس ومؤسس الجمعية الكندية الكويتية للصداقة والأعمال

بعثة إلى المستقبل... لا إلى الشهادة
عندما تبدأ رحلة الطالب من سوق العمل، وتنتهي إليه

270 مليون دينار… والسؤال: ثم ماذا؟
كيف نحوّل إنفاق الكويت على أبنائها إلى استثمار حقيقي في وظائف المستقبل؟

عندم�ا أعلن�ت وزارة التعليم العالي والبحث العلمي بتاري�خ  2026-08-29قبول 

2,704 ألفي�ن وس�بعمئة وأربع�ة طالب وطالب�ات في خط�ة البعث�ات الخارجية 

للعام الدراس�ي 2026/2027 وبش�أن تطوير منظومة البعثات الخارجية وربطها 

باحتياجات سوق العمل الكويتي وأولويات الدولة المستقبلية، لم يكن الرقم مجرد 

قائمة جديدة من الأس�ماء المغادرة إلى الجامعات العالمية، بل كان يمكن أن يمثل 

بداية نقاش أوسع بكثير حول ما تريده الكويت من هؤلاء الطلبة بعد أربع أو خمس 

أو ست سنوات. السؤال ليس أين سيدرس أبناؤنا، ولا حتى ماذا سيدرسون، بل أين 

سيكون موقع كل واحد منهم في اقتصاد الكويت عندما يعود. 

فقد قطعت الوزارة بالفعل خطوة مهمة في 
الاتجاه الصحيح حين أصبحت خطة الابتعاث 
أكث�ر ارتباط�اً باحتياجات س�وق العمل من 
خالل مخاطبة الجهات الحكومية والخاصة 
ودراس�ة التخصصات المطلوبة والتأكد مما 
هو متاح داخل الكويت قبل تحديد ما يحتاج 
إلى الابتعاث الخارج�ي، واتجهت الخطة إلى 
تخصص�ات حديثة مثل ال�ذكاء الاصطناعي 
والأم�ن الس�يبراني والميكاتروني�ك ودكتور 
الصيدل�ة والتخصص�ات الت�ي تجم�ع بي�ن 
الطب وال�ذكاء الاصطناعي. فهذا تحوّلٌ بالغ 
الأهمي�ة؛ لأنّ الطالب الذي يغادر الكويت في 
2026 س�يعود ف�ي 2030 أو 2031.  وه�ذا 
تحول مه�م، لكن الخط�وة التالي�ة يجب أن 
تكون أكبر من مجرد ربط التخصص بس�وق 
العم�ل، إذ ينبغ�ي أن نرب�ط الطالب نفس�ه 
بس�وق العمل من�ذ وقت مبك�ر.  فهل نختار 
تخصّص�ه بناءً على س�وق العم�ل اليوم، أم 
على سوق العمل الذي سيواجهه عند عودته؟
المشكلة ليست في الشهادة… بل في 

توافقها مع المستقبل
هل نختار تخصّصه بناءً على س�وق العمل 
اليوم، أم على س�وق العمل الذي س�يواجهه 

عند عودته؟
لننظ�ر إلى البعث�ة باعتبارها اس�تثماراً لا 
منحة تعليمية فحسب. فإذا افترضنا لأغراض 
التخطي�ط أن تكلفة الطال�ب المبتعث تدور 
ح�ول ثمانين إلى مئة وعش�رين أل�ف دينار 
خالل أربع س�نوات، ف�إن ألفين وس�بعمئة 
وأربع�ة مبتعثي�ن 2,704 يمثلون اس�تثماراً 
محتماًل ضخماً ق�د يتجاوز مئ�ات الملايين 
من الدناني�ر على مدى دورة تعليمية واحدة. 
وبمتوس�ط افتراضي ق�دره مئة أل�ف دينار 
للطال�ب نتحدث عن مئتين وس�بعين مليوناً 
وأربعمئ�ة ألف دين�ار. وهنا يج�ب أن يتغير 

الس�ؤال جذرياً من كم طالب�اً ابتعثنا إلى كم 
قيمة اقتصادية واجتماعية ووظيفية عادت 
إل�ى الكوي�ت مقاب�ل ه�ذا الاس�تثمار، وهل 
حص�ل الخريج على وظيف�ة، وهل يعمل في 
تخصصه، وكم استغرق من الوقت للحصول 
على أول وظيفة، وهل اكتسب المهارات التي 
يحتاجها صاحب العمل الكويتي، وهل أصبح 
قادراً على الابتكار أو إنش�اء مش�روع، وهل 
عاد ليعمل في قط�اع تحتاجه الكويت فعلاً. 
هذه الأس�ئلة هي التي تنقل مفهوم الابتعاث 
من الإنفاق عل�ى التعليم إلى الاس�تثمار في 

رأس المال البشري.
م�ن »م�اذا تري�د أن ت�درس؟« إل�ى »ماذا 

ستحتاج الكويت؟«
وهن�ا تظه�ر الحلق�ة الأهم ف�ي منظومة 

الابتعاث: متى نبدأ بتوجيه الطالب؟ فإذا كان 
التوجيه يبدأ عندما يصل الطالب إلى الثانوية 
ويس�أل عن التخص�ص والجامع�ة والدولة، 
فنحن بدأنا متأخري�ن. فالطالب المتميز في 
الرياضيات أو البرمجة أو العلوم أو التصميم 
أو البحث العلمي أو حل المش�كلات لا ينبغي 
أن نكتشفه عند لحظة تقديم طلب البعثة، بل 
يجب أن نكتشفه قبل ذلك بسنوات. ومن هنا 
تأت�ي أهمية التطور الجديد في وزارة التربية 
الت�ي بدأت تطبيق نظام م�دارس الموهوبين 
اعتب�اراً من الع�ام الدراس�ي 2026/2027، 
عل�ى أن تب�دأ المرحل�ة الأول�ى ف�ي التعليم 
المتوس�ط من خالل مدرس�تين حكوميتين 
إحداهما للبنين والأخرى للبنات مع التوس�ع 
مس�تقبلاً إلى المرحلة الثانوية. وهذه ليست 

مجرد إضافة مدرس�ية جدي�دة، بل يمكن أن 
تكون، إذا أحس�ن تصميمه�ا وربطها ببقية 
المنظوم�ة، نقطة البداية الحقيقية لخريطة 
رأس المال البشري الكويتي.  الأرقام الحالية 
تس�تحق التوق�ف. فقد أعلن�ت وزارة التربية 
أن ألفاً وواحداً وسبعين 1071 طالباً وطالبة 
سيخضعون لاختبارات الكشف عن الموهبة 
خالل س�بتمبر 2026، فيم�ا تلق�ت الوزارة 
خمس�مئة واثني�ن وأربعي�ن 542 طلب�اً من 
الك�وادر التعليمية والإداري�ة للعمل في هذه 
المدارس. والأهم أن الاختبارات لا تس�تهدف 
قي�اس التحصيل الدراس�ي التقلي�دي فقط، 
وإنما تركز على اكتش�اف الق�درات الكامنة 
والتفكير العقلي والإبداع�ي والتحليلي وحل 
المشكلات قبل استكمال التقييم بالمقابلات 
الش�خصية. ه�ذه فلس�فة مختلف�ة تماماً، 
فنحن لا نس�أل فقط من هو الطالب صاحب 
أعلى درجة، بل نس�أل من ه�و الطالب الذي 
يمتلك القدرة على صناعة ش�يء جديد. وهنا 

تكمن قيمة المشروع.
الذكاء الاصطناعي ليس تخصصاً… بل 

مهارة عابرة للتخصصات
الأكث�ر أهمي�ة أن م�دارس الموهوبي�ن لن 
تعتمد فق�ط على المناهج الرس�مية، وإنما 
ستضيف إليها برامج إثرائية علمية وتطبيقية 
تهدف إلى توس�يع معارف الطالب وتعميقها 
وربط المجالات المختلفة ببعضها بما ينمي 
مهاراته العلمية والتطبيقية والإبداعية. وهذا 
بالضبط م�ا تحتاج إليه منظوم�ة الابتعاث. 
فإذا كان الطالب منذ المرحلة المتوسطة قد 
أظهر ميلاً اس�تثنائياً إلى الذكاء الاصطناعي 
أو عل�وم البيانات أو الروبوتات أو الهندس�ة 
أو الط�ب أو الأم�ن الس�يبراني أو الطاقة أو 
التكنولوجي�ا المالية أو التكنولوجيا الصحية 
حت�ى  ننتظ�ر  فلم�اذا  العلم�ي،  البح�ث  أو 

ckbafa@gmail.com

270 مليون دينار على 2704 طالباً… والسؤال الحقيقي: كم 
وظيفة ستعود إلى الكويت مقابل هذا الاستثمار؟

البعثة ليست تذكرة سفر إلى جامعة مرموقة… بل استثمار 
يجب أن ينتهي بوظيفة أو مشروع أو قيمة حقيقية

البعثات الخارجية من »الشهادة« إلى »الوظيفة«.. 
كيف نحول إنفاق الكويت على أبنائها إلى 

استثمار حقيقي في وظائف المستقبل
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الثانوي�ة ثم نقول ل�ه »وجّهني«؟ الأفضل أن 
تكون الرس�الة من�ذ البداية »اكتش�فني« ثم 
»وجّهن�ي« ثم »طوّرن�ي« ث�م »ابتعثني« ثم 
»طبّقن�ي« وأخيراً »وظّفن�ي«. هذه في رأيي 
يمكن أن تكون السلس�لة الوطني�ة الجديدة 

لإدارة المواهب الكويتية.
لهذا تأتي الشراكة الاستراتيجية مع 

مايكروسوفت لتأهيل الكوادر الوطنية 
بمهارات الذكاء الاصطناعي استعداداً 

لسوق العمل المستقبلي
وهن�ا تقع مس�ؤولية مهمة عل�ى الجهات 
الحكومي�ة المعني�ة. فال ينبغ�ي أن تعم�ل 
وزارة التربي�ة ووزارة التعلي�م العالي ومركز 
صب�اح الأحم�د للموهب�ة والإب�داع ومرك�ز 
حم�د عبدالعزي�ز الصق�ر للتقني�ة والابتكار 
والجامعات والقط�اع الخاص كل جهة منها 
في مس�ار منفصل، بل يجب أن تتحول هذه 
الجهات إل�ى أجزاء من مس�ار وطني واحد. 
وهذه الفكرة ليس�ت بعيدة ع�ن الواقع؛ فقد 
وقّع مركز صب�اح الأحمد للموهب�ة والإبداع 
ومرك�ز حم�د عبدالعزي�ز الصق�ر للتقني�ة 
والابت�كار ف�ي يوني�و 2026 مذك�رة تفاهم 
لتعزي�ز التع�اون ف�ي العل�وم والتكنولوجيا 
والابتكار وتنمية مهارات الش�باب بما يشمل 
البرامج التدريبية والأنشطة العلمية والتقنية 
المواه�ب  اكتش�اف  ودع�م  والمس�ابقات 
وصقلها. وهذه الشراكة يمكن أن تكون حجر 
أساس مهم في بناء المسار الذي تحتاج إليه 
الكوي�ت.  تخيلوا منظومة تب�دأ منذ المرحلة 
المتوسطة: يُكتش�ف الطالب ثم تُحدد نقاط 
قوت�ه واهتمامات�ه ث�م يحصل عل�ى برامج 
إثرائي�ة ثم يدخل في مس�ابقات ومش�اريع 
عملية ثم يحصل على إرشاد أكاديمي ومهني 
ث�م عندما يصل إلى مرحلة الابتعاث لا يختار 
تخصصه م�ن قائمة جامدة فقط وإنما بناءً 
على ملف قدرات�ه وميوله واحتياجات الدولة 
ثم تتابع�ه وزارة التعليم العال�ي أثناء البعثة 

ثم يحصل عل�ى تدريب صيفي داخل الكويت 
أو مع ش�ركات عالمية ثم يع�ود إلى الكويت 
ومعه ليس فقط ش�هادة جامعية بل شهادة 
ومه�ارة وتجربة ومش�روع وش�بكة مهنية 
ومسار وظيفي واضح. وهنا يمكن أن يصبح 

نظام الابتعاث أكثر ذكاءً بكثير.
القطاع الخاص يجب أن يدخل غرفة 

صناعة البعثات
وإذا كن�ا نريد أن تنته�ي خطة البعثات إلى 
س�وق العمل فال يكف�ي أن نس�أل الجهات 
الحكومية ع�ن احتياجاتها. يج�ب أن يكون 
للقطاع الخاص مقعد واض�ح على الطاولة. 
التكنولوجيا  فالش�ركات والبنوك وش�ركات 
والطاقة والطيران واللوجس�تيات والصناعة 
والصحة والاتص�الات تعرف بدرجة كبيرة ما 
المهارات التي س�تحتاج إليه�ا خلال خمس 
أو عشر س�نوات. ولذلك يمكن إنشاء مجلس 
وطني لمه�ارات المس�تقبل والابتعاث يضم 
وزارة التربي�ة ووزارة التعليم العالي وديوان 
الخدم�ة المدني�ة والهيئ�ة العام�ة للق�وى 

العامل�ة والجامع�ات ومركز صب�اح الأحمد 
للموهب�ة والإب�داع ومرك�ز حم�د عبدالعزيز 
الصقر للتقني�ة والابتكار والقط�اع النفطي 
وش�ركات  والبن�وك  الكب�رى  والش�ركات 
التكنولوجي�ا ومؤسس�ات الابت�كار وري�ادة 
الأعم�ال، ويك�ون دوره لي�س فق�ط تحديد 
التخصصات بل تحدي�د المهارات والوظائف 
التي ستحتاج إليها الكويت بعد خمس وعشر 

وخمس عشرة سنة.
فرصة الـ260 مليار دولار

Strategy& )ش�بكة PwC( يق�دّر  تقري�ر 
بال�ذكاء  المرتبط�ة  الاقتصادي�ة  الفرص�ة 
الاصطناعي في دول الخليج بنحو 260 مليار 
دولار بحل�ول 2030. لكنّ التقرير يحذر: دول 
الخليج تعتمد على مزودي�ن دوليين للرقائق 
المتطورة،  والحوس�بة الس�حابية والنماذج 
م�ا يخلق »نق�اط اختناق« يمكن أن تس�ربّ 
القيمة إلى خ�ارج المنطقة.  ويحدّد التقرير 
ثلاثة عوامل تمكين رئيسية: المواهب ورأس 
المال البش�ري، والأمن الس�يبراني، وسيادة 

بصمي�م  التقري�ر  يلتق�ي  وهن�ا  البيان�ات. 
قضي�ة الابتعاث: فبال كوادر وطني�ة قادرة 
على تكيي�ف النماذج وتقييمه�ا، يبقى جزءٌ 
كبي�رٌ من ه�ذه الفرص�ة مرهون�اً بمزودين 
خارجيي�ن.  ف�إذا كانت الكوي�ت تتحدث عن 
الاقتصاد المعرف�ي والتحول الرقمي والذكاء 
الاصطناعي ف�إن إدخال ه�ذه المجالات في 
مرحل�ة الابتع�اث وحده�ا لا يكف�ي. يج�ب 
أن يب�دأ الطالب ف�ي المدرس�ة بالتعامل مع 
التكنولوجي�ا باعتب�اره صانعاً لا مس�تهلكاً. 
وهنا تحديداً يمكن لمراكز الموهبة والابتكار 
أن تلع�ب دوراً محورياً: م�دارس الموهوبين 
تكتشف ومركز صباح الأحمد يرعى الموهبة 
والابتكار ومركز حمد الصقر يطوّر المهارات 
التقني�ة والتطبيقي�ة ووزارة التعلي�م العالي 
العالمي�ة  والجامع�ة  بالتخص�ص  تربطه�ا 
والقط�اع الخاص يوف�ر التدري�ب والتطبيق 
ثم يع�ود الطالب إلى الكويت ليجد وظيفة أو 
مش�روعاً أو فرصة ابتكار تنتظره. هذه هي 
المنظومة التي يمكن أن تصنع فرقاً حقيقياً.

نج�اح المبتع�ث لا ينبغ�ي أن يق�اس عند 
لحظة اس�تلام الش�هادة ب�ل بعد ذل�ك. لذلك 
أقت�رح أن تس�تحدث وزارة التعلي�م العال�ي 
مؤش�ر العائ�د عل�ى الابتع�اث ال�ذي يقيس 
نس�بة الخريجين الذي�ن حصلوا على وظيفة 
خلال س�تة أش�هر ونس�بة م�ن يعملون في 
تخصصاتهم ومتوس�ط الفترة م�ن التخرج 
ف�ي  العاملي�ن  ونس�بة  وظيف�ة  أول  إل�ى 
القطاع�ات ذات الأولوي�ة الوطني�ة ونس�بة 
م�ن أسس�وا مش�اريع أو ش�ركات ناش�ئة 
وعدد براءات الاختراع والابتكارات ومس�توى 
الروات�ب والإنتاجية بع�د التخرج ومدى رضا 
أصحاب العمل عن مخرجات الابتعاث ونسبة 
المه�ارات المطلوبة التي اكتس�بها المبتعث 
وتكلف�ة الطالب مقارن�ة بالعائد الاقتصادي 
ال�ذي حقق�ه. عنده�ا فق�ط  والاجتماع�ي 

نستطيع أن نجيب عن السؤال الصعب: هل 

متى نبدأ بتوجيه الطالب؟ إذا انتظرنا حتى 
الثانوية نكون قد بدأنا متأخرين جداً

من »وجّهني« إلى »اكتشفني« ثم »طوّرني« ثم »ابتعثني« ثم 
»طبّقني« وأخيراً »وظّفني«… هذه السلسلة الوطنية الجديدة

يجب أن يبدأ الطالب في المدرسة بالتعامل مع التكنولوجيا 
باعتباره صانعاً لا مستهلكاً

1071 طالباً سيخضعون لاختبارات الموهبة في 
سبتمبر 2026… وقد يكون بينهم مبتكرو الغد

الطالب ليس مقعداً في جامعة عالمية… الطالب مشروع رأس مال بشري كامل

 وكيل وزارة التعليم العالي: د. بدر البصيري  و مراقب خطط البعثات والقبول : مشاري صالح
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كان الابتعاث استثماراً ناجحا؟ً
»وجّهني« يمكن أن تصبح أكثر من حملة

مهم�ة  خط�وة  تمث�ل  »وجّهن�ي«  حمل�ة 
لأنه�ا وس�عت مفه�وم الإرش�اد م�ن مجرد 
اختيار الجامعة إل�ى التعريف بالتخصصات 
وشروط الابتعاث وإجراءاته وربط الخيارات 
الأكاديمي�ة بالمس�ارات المهني�ة. لكن ربما 
ح�ان الوق�ت للمرحل�ة التالي�ة، أن تتح�ول 
»وجّهن�ي« م�ن حمل�ة إرش�ادية إل�ى نظام 
ملاحة مهني وطني لا يسأل فقط ماذا أدرس 
ب�ل ما الذي أجيده وم�اذا تحتاج الكويت وما 
التخص�ص ال�ذي يجم�ع بي�ن الاثني�ن وأين 
أفضل جامعة له�ذا التخصص وما المهارات 
الت�ي يج�ب أن أكتس�بها وأي�ن أت�درب ومن 
صاحب العمل المحتمل وما المسار الوظيفي 
المتوق�ع بعد التخ�رج. هنا يصبح الإرش�اد 

استثماراً وليس مجرد خدمة.
رحلة الطالب: كما هي، وكما يجب أن 

تكون
الكويت لديها فرصة كبيرة الآن. فمن جهة 
هناك توجه واضح لربط البعثات باحتياجات 
س�وق العمل، وم�ن جهة أخرى ب�دأت وزارة 
التربية مش�روع مدارس الموهوبين، وهناك 
مراك�ز وطني�ة متخصص�ة ف�ي اكتش�اف 
المواهب والابتكار والتقنية، وهناك جامعات 
وش�ركات وقط�اع خ�اص يمك�ن أن يكون 
جزءاً م�ن المنظوم�ة. ما ينقصن�ا هو ربط 
هذه الحلقات ببعضه�ا. فالطالب لا يجب أن 
ينتقل م�ن الثانوية إلى البعث�ة إلى الجامعة 
إل�ى الش�هادة ث�م يبح�ث ع�ن وظيف�ة، بل 
ينبغي أن يكون المس�ار اكتش�افاً ثم إرشاداً 
ث�م مهارات ثم ابت�كاراً ثم ابتعاثاً ث�م تدريباً 
ثم تخرجاً ث�م وظيفة. وعنده�ا فقط يمكن 
أن نق�ول إن الكوي�ت لا ترس�ل أبناءه�ا إلى 
الخارج للحصول على شهادة وإنما ترسلهم 
لاكتساب المعرفة التي تحتاج إليها الكويت.

مؤشر العائد على الابتعاث
الابتع�اث  إل�ى  تنظ�ر  الدول�ة  كان�ت  إذا 
كاستثمار، فيجب أن تقيس العائد. ولماذا لا 
يصدر س�نوياً تقرير بعنوان »العائد الوطني 

على الابتعاث« يتضمن:
عدد المبتعثين وتكلفة الابتعاث
عدد الخريجين ونسبة التوظيف

مدة الحصول على أول وظيفة
نس�بة العم�ل في مج�ال التخص�ص وفي 

القطاع الخاص

المهارات الأكثر طلباً
متوسط التطور الوظيفي

نس�بة الخريجين العاملين ف�ي القطاعات 
الاستراتيجية

هن�ا فق�ط يمكنن�ا معرف�ة: ه�ل نجحن�ا 
في تحوي�ل الإنفاق عل�ى التعلي�م إلى قيمة 

اقتصادية؟
لقد نجحت الكويت تاريخياً في الاس�تثمار 
في التعلي�م وكان الابتع�اث الخارجي واحداً 
م�ن أه�م الأدوات الت�ي س�اهمت ف�ي بناء 
مؤسس�ات الدولة وكوادره�ا. لكن الاقتصاد 
يتغير والوظائف تتغي�ر والذكاء الاصطناعي 
والمنافس�ة  العم�ل  س�وق  تش�كيل  يعي�د 
العالمي�ة لم تع�د على النفط وح�ده بل على 
العق�ول والمه�ارات والابت�كار. وإذا كان�ت 
الدولة تنظر إلى الابتعاث كاس�تثمار، فيجب 
أن تقي�س العائ�د. ولم�اذا لا يص�در س�نوياً 
تقرير بعنوان »العائد الوطني على الابتعاث«.  
يتضم�ن لي�س فقط ع�دد المبتعثي�ن بل أن 
نع�رف م�ن نبتعث ولم�اذا نبتعث�ه وإلى أين 
ليدرس م�اذا وبأي مهارات وأين س�يطبقها 
وماذا ستكسب الكويت عندما يعود. الكويت 
لا تحت�اج خريجي�ن أكث�ر ب�ل خريجين في 
الم�كان الصحيح. قد تك�ون أهم خطوة في 
تطوي�ر منظوم�ة الابتع�اث ه�ي أن نتوقف 
ع�ن النظر إل�ى الطالب باعتب�اره مقعداً في 
جامع�ة. الطال�ب ه�و مش�روع رأس م�ال 
بش�ري، وكل طالب موه�وب يمكن أن يكون 
طبيباً اس�تثنائياً أو مهندس�اً أو عالم بيانات 
أو مبتك�راً أو رائد أعمال أو باحثاً أو قائداً في 
قطاع جديد لا نعرف حتى اسمه اليوم. ولهذا 
ف�إن م�دارس الموهوبين ليس�ت مش�روعاً 
تربوياً منفصاًل ومراكز الموهب�ة والابتكار 

ليس�ت مراك�ز تدري�ب منفصل�ة والبعث�ات 
ليس�ت برنامجاً أكاديمياً منفصاًل والقطاع 
الخاص ليس مجرد جه�ة توظيف في نهاية 
الطري�ق. كل ه�ذه الحلقات يج�ب أن تصبح 

منظومة واحدة.
خريطة وظائف الكويت 2035 وعندما 
تدخل »رؤية الكويت2035 « إلى قاعة 

الجامعة
لا يكفي أن نعرف احتياجات س�وق العمل 
اليوم؛ فالطالب الذي يبدأ دراس�ته في 2026 
س�يعود ف�ي 2030 أو 2031. لذل�ك يجب أن 
يكون لدينا نموذج تنبؤي يجيب:  ما الوظائف 
الت�ي س�تنمو؟ وم�ا الت�ي س�تتراجع؟ م�ا 
المهارات التي ستختفي؟ وما التي ستظهر؟
ما القطاع�ات التي س�تحتاج إلى كفاءات 
وطني�ة؟ ث�م تُبنى خط�ة البعث�ات على هذه 
الخريط�ة.  عندما تتح�دث الدولة عن تنويع 
الاقتص�اد وتعزي�ز موق�ع الكوي�ت كمرك�زٍ 
مالي وتجاري ولوجس�تي، ف�إنّ هذه الرؤية 
لا تتحقق بالمشروعات وحدها؛ المشروعات 
تحت�اج إلى بش�ر. ويصبح الابتع�اث حينها 

جزءاً من خطة التنمية نفسها.  
ميناء مبارك… مثال حي

مش�روع مين�اء مب�ارك الكبير يس�تهدف 
تعزيز الدور اللوجس�تي للكويت واستحداث 
فرص عم�ل نوعية. لكنّ أي�ن خطة الابتعاث 
التي تنظر إلى احتياجات هذا المش�روع بعد 
خمس أو عش�ر س�نوات؟ كم مهندس�ا؟ً كم 
متخصصاً في إدارة الموان�ئ؟ كم خبيراً في 
سلاسل الإمداد؟ وكم مديراً كويتياً قادراً على 
إدارة شبكةٍ لوجس�تية إقليمية؟  هنا يصبح 
المش�روع  لتنفي�ذ  مباش�رةً  أداةً  الابتع�اث 

الوطني.

منصة المبتعث: من بوابة إلكترونية إلى 
»ملف مهني رقمي«

توجّهت الوزارة إلى إنش�اء منصة متكاملة 
للمبتعثي�ن وتوحيد قن�وات التواصل، بما في 
ذل�ك البري�د الإلكترون�ي الموح�د بالتعاون 
م�ع »مايكروس�وفت«. لكنّ الطم�وح يجب 
ألا يتوق�ف عند المعامل�ة الإلكترونية.  لماذا 
لا تصب�ح للطال�ب هوي�ة تعليمي�ة ومهنية 
حت�ى  وترافق�ه  قبول�ه  ي�وم  تب�دأ  رقمي�ة 
دخوله س�وق العمل، تحتوي عل�ى درجاته، 
ومهاراته، وش�هاداته، وتدريبه، ومشاريعه، 
واللغات الت�ي يتقنها، والش�هادات المهنية، 
والوظائ�ف الت�ي تتواف�ق مع ملف�ه؟  وعند 
التخرج، يس�تطيع القط�اع الخاص — وفق 
الأطر القانونية والخصوصية المناس�بة — 
الوص�ول إل�ى المواهب الت�ي يحتاجها.  هنا 
تتحول المنصة إلى جسر بين التعليم وسوق 

العمل.
ثانوية ← إرشاد ← تخصص ← جامعة 

← تدريب ← مهارات ← تخرج ← 
وظيفة

ربما تكون أفض�ل صيغة يمكن أن نضعها 
أم�ام صانع القرار والطال�ب وولي الأمر معاً 
هي: اكتش�فني اكتش�ف موهبتي وقدراتي، 
وجّهني س�اعدني ف�ي اختيار المج�ال الذي 
يناسبني ويناس�ب احتياجات بلدي، طوّرني 
امنحني المه�ارات والخبرة العملية، ابتعثني 
أرس�لني إلى أفض�ل مكان ف�ي العالم لأتعلم 
م�ا تحت�اج إلي�ه الكوي�ت، طبّقن�ي اربطني 
بمشروع أو شركة أو مختبر أو مؤسسة قبل 
أن أتخرج، وظّفني افتح لي الطريق إلى سوق 
العمل أو س�اعدني على خلق وظيفة جديدة 
لغي�ري. عنده�ا فق�ط تصب�ح البعث�ة أكثر 
من ش�هادة وتصبح اس�تثماراً وطني�اً قابلاً 
للقياس. فإذا كانت الكويت قد تنفق عشرات 
الآلاف من الدنانير على تعليم الطالب الواحد 
فالس�ؤال ليس ك�م أنفقن�ا بل م�اذا صنعنا 
بهذا الاس�تثمار. والإجابة الت�ي نطمح إليها 
يجب ألا تكون عاد إلينا بش�هادة بل عاد إلينا 
بقيمة.  فالهدف الحقيقي من البعثة ليس أن 
يعود الطالب إلى الكويت حاملاً ش�هادة، بل 
أن يعود حاملاً قيمة — لنفس�ه، ولأس�رته، 
ولس�وق العمل، ولاقتصاد بل�ده.  وهنا فقط 
يمكن أن نقول إنّ رحل�ة الابتعاث بدأت فعلاً 

من سوق العمل… وانتهت إليه.

الاعتماد على المزودين الدوليين للرقائق والحوسبة السحابية والنماذج 
المتطورة يخلق »نقاط اختناق« يمكن أن تسرّب القيمة إلى خارج المنطقة

مؤشر العائد على الابتعاث: الأداة التي ستكشف هل كنا ننفق أم نستثمر

مدارس الموهوبين لن تكتفي بالمناهج الرسمية… ستضيف برامج 
إثرائية تربط الذكاء الاصطناعي والروبوتات والبيانات منذ المتوسط

القطاع الخاص يعرف ما المهارات 
التي سيحتاجها بعد 5 و10 

سنوات… فلماذا يبقى خارج 
غرفة صناعة البعثات؟

وزارة التربية والتعليم العالي ومراكز الموهبة والقطاع 
الخاص… يجب أن تصبح منظومة واحدة لا جزر منفصلة

يمكن لمراكز الموهبة والابتكار أن تلعب دوراً محورياً: مدارس 
الموهوبين تكتشف ومركز صباح الأحمد يرعى الموهبة 

والابتكار ومركز حمد الصقر يطوّر المهارات التقنية والتطبيقية 
ووزارة التعليم العالي تربطها بالتخصص والجامعة العالمية 

والقطاع الخاص يوفر التدريب والتطبيق ثم يعود الطالب إلى 
الكويت ليجد وظيفة أو مشروعاً أو فرصة ابتكار تنتظره.

وزارة التعليم العالي والبحث العلمى د. نادر الجلال وزير التربية م. سيد جلال الطبطبائى
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 طفرة الذكاء الاصطناعي:
 فرصة للنمو أم بداية فقاعة؟

البيانات  ومراكز  الرقائق  على  الطلب  زيادة  أن  كما 

التكاليف  ترفع  قد  المتخصصة  والعمالة  والكهرباء 

أن  يمكن  المقابل،  وفي  القصير.  المدى  في  والأسعار 

يؤدي الذكاء الاصطناعي على المدى الطويل إلى خفض 

والخدمات.  السلع  من  المعروض  وزيادة  الإنتاج  تكلفة 

مرحلة  من  مختلفاً  التضخم  على  تأثيره  يكون  قد  لذلك 

إلى أخرى.

وهناك جانب آخر لا يقل أهمية، وهو الوظائف. فالذكاء 

إلى  الحاجة  الاصطناعي قد يرفع الإنتاجية، لكنه قد يقلل 

يمكن  التي  الروتينية  الأعمال  خصوصاً  الوظائف،  بعض 

تنفيذها باستخدام التكنولوجيا. وبالتالي، قد ينمو الاقتصاد 

بينما لا تستفيد جميع فئات المجتمع بالدرجة نفسها.

أما بالنسبة للمستثمر، فالمهم ألا ينجرف وراء اسم الذكاء 

الإنفاق  زيادة  أو  السهم  سعر  ارتفاع  فقط،  الاصطناعي 

استثمار  الشركة  أن  بالضرورة  يعني  لا  التكنولوجيا  على 

تستطيع  الشركة  كانت  إذا  ما  معرفة  هو  الأهم  جيد، 

تحويل استخدام الذكاء الاصطناعي إلى زيادة حقيقية في 

المبيعات والأرباح والتدفقات النقدية.

وفي النهاية، قد يكون الذكاء الاصطناعي بالفعل أحد أهم 

ذلك لا  لكن  المقبلة،  السنوات  العالمي في  النمو  محركات 

التقييمات  يعني أن كل شركة أو سهم مرتبط به يستحق 

الحالية.

فالذكاء الاصطناعي قد يكون ثورة حقيقية، وفي الوقت 

نفسه قد تكون بعض الاستثمارات المرتبطة به مبالغاً في 

أسعارها.

كيف يقيّم المستثمر شركات الذكاء الاصطناعي؟
مع الانتشار السريع للذكاء الاصطناعي، أصبح من السهل 

 »AI« على المس�تثمر أن ينجذب إلى أي ش�ركة تضع كلمة

في خطتها أو تعلن عن اس�تثمارات كبيرة في هذه التقنية. 

لكن بالنس�بة للمستثمر، فإن الس�ؤال الأهم ليس من يعمل 

في مجال الذكاء الاصطناعي؟ بل من يستطيع تحويل هذه 

التكنولوجيا إلى أرباح حقيقية ومستدامة؟

لذلك، عند تقييم شركة تعمل في هذا المجال، من الأفضل 

النظ�ر إلى مجموع�ة من المؤش�رات المالية والتش�غيلية، 

وليس إلى التكنولوجيا وحدها.

نمو المبيعات والأرباح
البداية تكون من الأرقام، إذا كانت الشركة تستثمر مبالغ 

كبي�رة ف�ي ال�ذكاء الاصطناعي، فم�ن الطبيع�ي أن يبحث 

المس�تثمر ع�ن أثر واض�ح لهذا الاس�تثمار ف�ي المبيعات 

والأرباح مع مرور الوقت.

ارتفاع الإيرادات مؤش�ر جيد، لكنه ليس الصورة كاملة، 

فقد تحقق الشركة نمواً سريعاً في المبيعات، وفي الوقت 

نفس�ه تنفق مبالغ ضخمة على مراكز البيانات والرقائق 

وتطوي�ر النماذج، مم�ا يضغط على أرباحه�ا وتدفقاتها 

النقدية.

لهذا من المهم متابعة نم�و الإيرادات، وهوامش الربح، 

والتدفق�ات النقدية الحرة، والعائد الذي تحققه الش�ركة 

م�ن اس�تثماراتها، وف�ي النهاية م�ا يهم ه�و أن يتحول 

الإنفاق الكبير على التكنولوجيا إلى نتائج مالية ملموسة.

الابتكار والميزة التنافسية
الابتكار عنصر أساسي في قطاع الذكاء الاصطناعي، لكن 

لي�س كل إنفاق عل�ى البحث والتطوير يعن�ي بالضرورة أن 

الشركة أصبحت أكثر ابتكاراً.

المس�تثمر يحتاج إل�ى معرفة ما الذي يميز الش�ركة عن 

منافس�يها، هل لديها تقنية يصعب تقليدها؟ هل تستطيع 

تقدي�م خدمات أفض�ل أو أرخص؟ هل لديه�ا قاعدة عملاء 

قوي�ة أو بيانات أو بنية تحتي�ة تمنحها أفضلية على المدى 

الطويل؟

 إذ لا يكف�ي أن تق�ول الش�ركة إنها تس�تثمر ف�ي الذكاء 

الاصطناع�ي، ب�ل الأهم هو ما ال�ذي تحصل علي�ه من هذا 

الاس�تثمار، وهل يتحول الابتكار إلى منتج مطلوب ومصدر 

للإيرادات.

الديون والمخاطر المالية
هن�اك جانب آخ�ر يج�ب ألا يغيب ع�ن المس�تثمر، وهو 

طريق�ة تمويل ه�ذا النم�و، فتطوي�ر ال�ذكاء الاصطناعي 

يحتاج إلى اس�تثمارات كبيرة، خصوصاً في مراكز البيانات 

والرقائ�ق والطاق�ة والبني�ة التحتي�ة. وإذا كانت الش�ركة 

تعتمد بش�كل كبير على الديون لتمويل هذه الاس�تثمارات، 

فإن المخاطر ق�د ترتفع، خاصة إذا تباطأ النمو أو ارتفعت 

تكلفة الاقتراض.

لذلك م�ن المفيد النظر إلى حجم الديون، وقدرة الش�ركة 

عل�ى س�دادها، وحجم الفوائ�د الت�ي تدفعه�ا، إضافة إلى 

مقارنة الإنفاق الرأسمالي بالتدفقات النقدية التي تحققها 

الشركة.

وج�ود الديون ليس مش�كلة في ح�د ذاته، أحيان�اً يكون 

الاقتراض وس�يلة منطقية لتمويل توس�ع مربح. المشكلة 

تظه�ر عندما تصبح الش�ركة بحاجة إلى مزي�د من الديون 

باستمرار حتى تتمكن من تمويل عملياتها واستثماراتها.

ماذا لو تغيرت ظروف السوق؟
الاستثمار في شركات الذكاء الاصطناعي يحمل أيضاً قدراً 

من التقلب، لأن القطاع يتغير بسرعة والمنافسة فيه قوية.

لذل�ك م�ن المفي�د ألا يعتمد المس�تثمر على توق�ع واحد 

للمس�تقبل، يمكن�ه مثاًل أن يتوقع ثالث مس�ارات أو  أو 

افتراضات وهي 

 ماذا لو استمر الطلب في الارتفاع؟ 

ماذا لو أصبح النمو أكثر اعتدالا؟ً 

وماذا لو ظهرت تقنية جديدة أو انخفضت أسعار الخدمات 

وبدأت هوامش الأرباح بالتراج؟

هذا النوع من التفكير يساعد المستثمر على معرفة مدى 

اعتماد تقييم الشركة على افتراضات متفائلة جداً.

أهمية السعر في التوقعات وربطه بالنتائج:
حتى لو كانت الشركة ممتازة، فهذا لا يعني بالضرورة أن 

سهمها يستحق أي سعر.

إذا كان المستثمر يدفع سعراً مرتفعاً جداً مقابل توقعات 

نمو مس�تقبلية، ف�إن أي أداء دون المتوقع ف�ي النتائج قد 

يؤدي إلى انخفاض كبير في السهم. لذلك من المهم مقارنة 

سعر الشركة بأرباحها وإيراداتها وتدفقاتها النقدية، وكذلك 

مقارن�ة تقييمها بش�ركات أخ�رى في القطاع، فالش�ركة 

الجيدة ليس�ت دائماً اس�تثماراً جيداً إذا كان سعرها مبالغاً 

فيه.

الطموح التقني وحده لا يكفي
ف�ي النهاية، أعتق�د أن التح�دي الحقيقي أمام ش�ركات 

الذكاء الاصطناعي هو تحقيق التوازن بين الطموح التقني 

والربحية.

م�ن الطبيع�ي أن تحت�اج الش�ركات إلى الإنف�اق بكثافة 

ف�ي البداية حتى تط�ور التكنولوجيا وتبن�ي البنية التحتية 

اللازم�ة، وق�د يس�تغرق الأمر بع�ض الوقت قب�ل أن تظهر 

العوائ�د بالكامل. لكن في مرحلة لاحق�ة  يجب أن يبدأ هذا 

الإنفاق في الظهور على ش�كل نمو في المبيعات، وتحسن 

في الأرباح، وتدفقات نقدية أفضل.

وله�ذا، عن�د النظ�ر إل�ى أي ش�ركة ف�ي مج�ال ال�ذكاء 

الاصطناعي، لا ينبغي أن يكون الس�ؤال فقط ما مدى تقدم 

تقنيتها؟

بل يجب أن نسأل أيضاً، هل تستطيع هذه الشركة تحويل 

ه�ذا التق�دم إلى أرب�اح مس�تدامة؟ وهل تس�تطيع تمويل 

نموه�ا دون تحمل مخاط�ر مالية مبالغ فيها؟ وهل س�عر 

الس�هم يعكس توقعات واقعية أم نجاحاً مثالياً يفترض أن 

كل شيء سيسير كما هو مخطط له؟

الخلاصة
الذكاء الاصطناعي سيغير الاقتصاد العالمي، وهذا أصبح 

واضحاً. لكن نجاح التكنولوجيا لا يعني بالضرورة أن جميع 

الاستثمارات المرتبطة بها ستكون ناجحة، الفرصة كبيرة، 

لكن المخاطر كبيرة أيضاً.

إذا تحول�ت الاس�تثمارات الحالي�ة إل�ى إنتاجي�ة وأرب�اح 

حقيقي�ة، فقد يصبح الذكاء الاصطناعي أحد أهم محركات 

النمو العالمي خلال السنوات المقبلة.

أما إذا سبقت توقعات المس�تثمرين النتائج الفعلية، فقد 

نش�هد تراجع�اً في أس�عار الأس�هم والاس�تثمارات، وربما 

تباطؤاً في بعض أجزاء الاقتصاد.

ف�ي رأي�ي، هذه ه�ي النقطة الت�ي تفرق بين الاس�تثمار 

المبني على أساس اقتصادي واضح والاستثمار الذي يعتمد 

فقط على الحماس تجاه ال�ذكاء الاصطناعي، فالابتكار قد 

يصن�ع الفرص�ة، لكن الربحية المس�تدامة ه�ي التي تثبت 

قيمتها.

بقلم - عبدالله عبدالكريم الفضلي

تعد  لم  الاصطناعي،  الذكاء  في  ضخمة  استثمار  موجة  حالياً  العالم  يشهد 
والطاقة،  والرقائق،  البيانات،  فمراكز  التكنولوجيا.  شركات  على  تقتصر 
والاتصالات، والإنشاءات وغيرها أصبحت جميعها جزءاً من هذه الموجة. وهذا 
إلى  وليس  بأكمله،  الاقتصاد  إلى  يمتد  بدأ  الاصطناعي  الذكاء  تأثير  أن  يعني 

قطاع التكنولوجيا فقط.
للنمو. فإذا نجحت الشركات  هذه الاستثمارات يمكن أن تكون محركاً قوياً 
ذلك  فإن  التكاليف،  وتقليل  الإنتاج  لزيادة  الاصطناعي  الذكاء  استخدام  في 
سينعكس على الأرباح والنمو الاقتصادي، وقد يجعل الذكاء الاصطناعي إحدى 

أهم التقنيات المؤثرة في الاقتصاد خلال السنوات المقبلة.
لكن الصورة ليست إيجابية بالكامل. فالمشكلة أن الأموال تُنفق اليوم، بينما 
أكبر  الإنفاق  كان  وإذا  تظهر.  حتى  سنوات  إلى  تحتاج  قد  الحقيقية  العوائد 
من النتائج التي تحققها الشركات، فقد تتحول الطفرة إلى مصدر للمخاطر، 
وزيادة  الاصطناعي  الذكاء  شركات  أسهم  بعض  أسعار  ارتفاع  مع  خصوصاً 

الاعتماد على الاقتراض لتمويل الاستثمارات.
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بقلم/ الخبير العقاري – أحمد الفرج

مقدمة: لحظة فاصلة في تاريخ السوق العقاري الكويتي
منذ دخ�ول قانون منع المضاربة على الأراضي الخالية حيّز التنفيذ 

مطلع هذا العام، والسوق العقاري الكويتي يعيش حالة ترقّب حذر لم 

يشهدها منذ سنوات. البعض يراه تشديدًا يُربك حسابات المستثمرين 

المعتادين على أس�لوب »الشراء والانتظار«، والبعض الآخر يراه بداية 

مرحلة أكثر نضجًا وشفافية تُعيد للسوق توازنه الطبيعي. والحقيقة، 

كما هي العادة في أي تحول تشريعي جوهري، تقع بين الرأيين لكنها 

أق�رب إلى الفرصة منها إل�ى التهديد، لمن يُحس�ن قراءتها ويتعامل 

معها بعقلية استثمارية لا عاطفية.

هذا المقال محاولة لتفكيك هذا القانون بعمق: ما الذي يغيّره فعليًا؟ 

من المس�تفيد ومن المتضرر؟ وكيف ينبغي للمس�تثمر كبيراً كان أو 

صغيراً أن يعيد بناء استراتيجيته في ضوء هذه المرحلة الجديدة؟

الجذور: كيف وصلنا إلى هذه اللحظة؟
لفهم أهمية هذا القانون، لا بد من العودة قليًال إلى 

الوراء. لعقود، شكّلت الأراضي الفضاء في الكويت 

وعاءً اس�تثماريًا مفضًّال لدى ش�ريحة واسعة من 

الملاك، ليس بدافع التطوير أو الاس�تخدام الفعلي، 

بل بداف�ع الاحتفاظ طوي�ل الأم�د والمراهنة على 

الارتف�اع المس�تقبلي ف�ي الأس�عار. ه�ذا النم�ط 

الاس�تثماري، الذي يُع�رف اقتصاديً�ا بـ«الاحتكار 

الس�اكن«، كان له منطقه الخاص في بيئة تتّس�م 

بمحدودي�ة المع�روض العق�اري وارتف�اع الطلب 

المستمر على الأراضي، خصوصًا في المناطق ذات 

الموقع الاستراتيجي.

لكن هذا النمط، ورغ�م جدواه الفردية لأصحابه، 

كان يحمل كلفة غير مباش�رة على الاقتصاد ككل: 

تجمي�د رأس م�ال هائ�ل ف�ي أصول غي�ر منتجة، 

المت�اح  العق�اري  للمع�روض  فعل�ي  وتقلي�ص 

للتطوير، وضغط تصاعدي مس�تمر على الأس�عار 

لا يعكس بالض�رورة القيمة الاقتصادية الحقيقية 

لألرض، ب�ل ن�درة مصطنع�ة ناتج�ة عن س�لوك 

المضارب�ة نفس�ه. وهن�ا بالتحديد ج�اء القانون 

الجديد ليتدخل، مس�تهدفًا كس�ر هذه الحلقة عبر 

آليات تحفّز الملاك عل�ى التطوير أو الطرح للبيع، 

بدل الاحتفاظ السلبي.

ما الذي تغيّر فعليًا على أرض الواقع؟
الأثر الأول والأكثر وضوحًا لهذا القانون تمثّل في 

زي�ادة ملحوظة ف�ي كميات الأراض�ي المطروحة 

للتداول خلال الأش�هر الأولى من ه�ذا العام. ملاك 

كثي�رون، ممن كان�وا يحتفظ�ون بأراضيهم دون 

خطة تطوير واضحة، وجدوا أنفسهم أمام خيارين 

لا ثال�ث لهما: إما الش�روع فعليًا ف�ي التطوير، أو 

ط�رح الأرض للبيع قبل أن تصب�ح كلفة الاحتفاظ 

بها أعلى من عائدها المتوقع.

ه�ذه الموج�ة م�ن الع�رض الإضافي انعكس�ت 

بشكل مباش�ر على حركة السوق: ارتفاع في عدد 

الصفقات المس�جلة، مقابل اس�تقرار نس�بي، بل 

وتباط�ؤ ملحوظ ف�ي وتيرة نمو الأس�عار مقارنة 

بالس�نوات التي س�بقت تطبي�ق القان�ون. بعبارة 

أخرى، بدأ الس�وق يتحول تدريجيًا من نمط »ندرة 

تُغ�ذيّ المضاربة« إلى نمط »وفرة تُغذيّ التس�عير 

الواقعي« وهو تحول جوه�ري يعيد تعريف قواعد 

اللعب�ة لكل من يفك�ر في الدخول أو التوس�ع في 

السوق العقاري حاليًا.

في الوقت نفس�ه، لا يمكن قراءة المشهد بمعزل 

عن السياق الأوسع للس�وق: فبينما يشهد القطاع 

الس�كني تحس�نًا تدريجيًا ف�ي الطلب واس�تقرارًا 

نس�بيًا في الأس�عار، م�ا زال القطاع�ان التجاري 

والاستثماري يمران بمرحلة تباطؤ واضحة، وسط 

حالة من الحذر العام يغذيها عدم اليقين الإقليمي. 

هذا التباين بين القطاعات يجعل قراءة أثر القانون 

أكثر تعقي�دًا من مج�رد »ارتف�اع« أو »انخفاض« 

عام، ويستوجب تحليًال دقيقًا لكل قطاع على حدة.

لماذا يُنظر إلى هذا التحول كتحدٍّ حقيقي؟
بن�ى  ال�ذي  التقلي�دي  المس�تثمر  زاوي�ة  م�ن 

اس�تراتيجيته لس�نوات على نموذج »اشترِ الأرض 

واحتف�ظ به�ا«، فإن ه�ذا القانون يُغل�ق بابًا كان 

يُعتبر شبه مضمون. فالاحتفاظ بأرض فضاء دون 

اس�تغلال فعلي لم يعد خيارًا اقتصاديًا مريحًا كما 

كان، إذ باتت كلفة الفرصة البديلة أعلى، والضغط 

التنظيم�ي أكبر. هذا يعني أن رأس المال الذي كان 

يُعتبر »جامدًا وآمنًا« لم يعد كذلك بالضرورة.

م�ن  الفئ�ة  ه�ذه  عل�ى  يف�رض  التح�ول  ه�ذا 

المستثمرين إعادة تقييم استراتيجياتهم بالكامل، 

وهي عملية لا تخلو من تحديات حقيقية:

التخطي�ط: م�ن كان يخط�ط  - تح�دي إع�ادة 

للاحتفاظ لعشر سنوات، يجد نفسه مضطراً لبناء 

خطة تطوير أو بيع خلال إطار زمني أقصر بكثير.

- تح�دي التموي�ل: التحول م�ن »الاحتفاظ« إلى 

»التطوي�ر« يتطلب غالبًا رأس م�ال إضافي وقدرة 

عل�ى الوص�ول إلى تموي�ل، وهو م�ا لا يمتلكه كل 

مالك أرض بالضرورة.  

- تح�دي القرار تح�ت الضغط: كثي�ر من الملاك 

يجدون أنفس�هم مضطرين لاتخاذ قرارات البيع أو 

التطوير في وقت قصير نسبيًا، ما قد يدفع بعضهم 

لقرارات متسرعة غير مدروسة بالكامل.

ه�ذه التحديات حقيقي�ة ولا ينبغ�ي التقليل من 

ش�أنها، خصوصًا لصغار الملاك الذين لا يمتلكون 

بالض�رورة الخب�رة أو الم�وارد اللازم�ة للتكي�ف 

السريع مع القواعد الجديدة.

ولماذا هو، في الوقت نفسه، فرصة 
نادرة؟

للمس�تثمر ال�ذي ينظر إل�ى العق�ار كأداة إنتاج 

واس�تثمار حقيقي، لا كأداة تجمي�د وانتظار، فإن 

ه�ذه اللحظ�ة تحديدًا هي الأنس�ب للتح�رك، لعدة 

أسباب مجتمعة:

قانون منع الاحتكار على الأراضي 
الفضاء… فرصة أم تحدٍّ للمستثمر؟
قراءة معمّقة في أهم تحول تشريعي يعيد 

رسم خريطة الاستثمار العقاري الكويتي
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: اتساع رقعة الخيارات.   أوًال

زي�ادة المع�روض تعني ببس�اطة أن المس�تثمر 

أمام فرص أكثر تنوعًا من حيث الموقع والمساحة 

والسعر، بدل سوق محدود العرض يفرض شروطه 

على المشتري.

ثانيًا: تسعير أكثر واقعية وقابلية للتفاوض.

 في سوق يتّجه نحو التوازن بين العرض والطلب، 

تصب�ح القدرة على التفاوض والحصول على قيمة 

عادل�ة أعل�ى بكثير مما كانت عليه في ظل س�وق 

تحكمه الندرة المصطنعة.

ثالثًا: توقعات إيجابية للقطاع التجاري تحديدًا. 

رغ�م التباط�ؤ الحالي، تش�ير التوقع�ات إلى أن 

القطاع التجاري مرش�ح لنمو ف�ي حجم التداولات 

خلال المرحلة المقبلة، مدفوعًا بتوس�ع النش�اط 

الاقتص�ادي المحل�ي ودخول ش�ركات جديدة إلى 

الس�وق الكويتي. من يدخل الآن، في مرحلة إعادة 

التس�عير، يضع نفس�ه في موقع أفضل بكثير من 

الداخل المتأخر الذي س�يجد نفسه يشتري بعد أن 

يستقر السوق على أسعار أعلى.

رابعًا: الميزة التاريخية للداخل المبكر.

 في كل تحول تشريعي كبير، هناك دائمًا فئة من 

المس�تثمرين تنتظر حتى »تتضح الصورة تمامًا« 

قبل التح�رك وهي غالبًا الفئة الت�ي تدخل متأخرة 

بع�د أن تك�ون الفرص�ة الحقيقية ق�د انتقلت إلى 

غيره�ا. من يملك الآن الجرأة على التحرك، مدعومًا 

بدراسة مدروسة لا بمجرد الحماس، سيجد نفسه 

بعد س�نوات ف�ي موق�ع تفاوضي وربح�ي أفضل 

بكثير.

كيف يتصرف المستثمر الذكي في هذه 
المرحلة؟ 

بناءً على ما سبق، إليك خارطة طريق عملية لأي 

مس�تثمر س�واء كان يملك أرضًا حاليًا أو يفكر في 

الدخول للسوق من جديد:

1. حدد هويتك الاستثمارية بوضوح تام. 

اس�أل نفس�ك بصراحة: هل أنت مستثمر تطوير 

يبحث عن بناء قيمة حقيقية، أم مستثمر مضاربة 

كان يعتم�د عل�ى الاحتف�اظ والانتظ�ار؟ الإجاب�ة 

الصادق�ة على هذا الس�ؤال هي التي تح�دد ما إذا 

كان هذا القانون في صالحك أو يتطلب منك تغييراً 

جذريًا في نهجك.

2. لا تخشَ زيادة المعروض استغلها

كثير من المستثمرين ينظرون لزيادة المعروض 

كإش�ارة س�لبية تلقائيًا. ف�ي الواق�ع، هي فرصة 

تفاوضية للمشتري الجاد، ومؤشر على سوق يتجه 

نحو مزيد من العقلانية والشفافية، لا الضعف.

3. راقب القطاع التجاري بعناية خاصة

م�ع التوس�ع المتوقع ف�ي النش�اط الاقتصادي، 

تصبح الأراضي والعقارات ذات الاستخدام التجاري 

من أكثر الفئات جاذبية للمرحلة المقبلة، خصوصًا 

ف�ي المواقع القريب�ة من مناطق النمو الس�كاني 

والتجاري النشط.

4. لا تفصل قرارك عن دراسة جدوى حقيقية

مرحل�ة التحول التش�ريعي ه�ذه ليس�ت الوقت 

المناس�ب للاعتم�اد عل�ى »الح�دس« أو تج�ارب 

السنوات الس�ابقة، لأن قواعد اللعبة تغيّرت فعليًا. 

كل ق�رار  س�واء تطوير أو ش�راء أو بي�ع  يجب أن 

يُبنى على دراس�ة جدوى مالية وتسويقية محدثة 

تعكس الواقع الجديد للسوق.

5. استعن بخبرة متخصصة قبل اتخاذ القرار

كما لا يُقدم المس�تثمر الحصيف على قرار مالي 

كبير دون استش�ارة مالية متخصصة، لا ينبغي له 

اتخاذ قرار عقاري في ظل هذا التحول التش�ريعي 

دون استشارة من يفهم تفاصيل السوق وتداعيات 

القانون بعمق.

نظرة إلى الأمام: إلى أين يتجه السوق؟
المؤش�رات الحالي�ة تش�ي بأن الس�وق العقاري 

الكويت�ي يمر بمرحل�ة »إعادة ترتي�ب« أكثر منها 

»أزمة«، وه�و تمييز جوهري ينبغي أن يس�توعبه 

كل متاب�ع للس�وق. فالتراجع في حج�م التداولات 

الذي ش�هدته بعض الفترات لا يعك�س بالضرورة 

ضعفً�ا هيكليًا ف�ي الاقتصاد العق�اري، بل يعكس 

حالة حذر وترقّب طبيعية في أي سوق يمر بتحول 

تش�ريعي جوه�ري، بالتزامن مع عوام�ل إقليمية 

تفرض حذرًا إضافيًا على المستثمرين.

لك�ن التاريخ الاقتص�ادي يعلمّنا درسً�ا متكررًا: 

مراحل إعادة الترتيب ه�ذه هي بالضبط اللحظات 

التي تُصن�ع فيها الثروات الحقيقي�ة طويلة الأمد، 

لأنه�ا اللحظ�ات الت�ي ينس�حب فيها المس�تثمر 

العاطفي القصي�ر النظر، ويبقى فيها المس�تثمر 

الاس�تراتيجي الذي يقرأ الاتجاهات بعمق ويتحرك 

بثقة مدروسة.

خلاصة القول
كل تحول تش�ريعي كبير يُعي�د تعريف من يربح 

وم�ن يخس�ر في الس�وق. القان�ون الجدي�د لمنع 

الاحتكار عل�ى الأراضي الفضاء لا يُغلق الباب أمام 

الاستثمار العقاري في الكويت  بل يُغلقه أمام نمط 

اس�تثماري واحد تحديدًا: الانتظار الس�لبي القائم 

على تجميد رأس الم�ال دون إنتاج قيمة حقيقية. 

أما من يرى في العقار أداة بناء واستثمار حقيقي، 

ف�إن المرحلة الحالية ليس�ت تحديً�ا يجب الخوف 

منه أو الهروب منه، بل نافذة فرصة نادرًا ما تتكرر 

بهذا الوضوح والزخم.

الس�ؤال الذي ينبغي أن يطرحه كل مستثمر على 

نفسه اليوم ليس »هل هذا القانون في صالحي؟«، 

ب�ل »هل أنا مس�تعد لأتحوّل من عقلي�ة الاحتفاظ 

الس�لبي إل�ى عقلية البن�اء والاس�تثمار الفعلي؟«  

فالإجاب�ة عل�ى ه�ذا الس�ؤال ه�ي الت�ي س�تحدد 

موقعه في خريطة السوق العقاري الكويتي خلال 

السنوات القادمة.
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2.20 تريليون دولارإجمالي التسهيلات 
الائتمانية القائمة في  بنوك الخليج 

قال تقري�ر صاددر عن »كامكو إنفس�ت« 

لق�د واص�ل قطاع البن�وك الخليجي�ة العمل 

ضم�ن بيئ�ة تش�غيلية معقدة خالل الربع 

الثان�ي من الع�ام 2026، في ظل اس�تمرار 

الإقليمية وبقاء  الجيوسياسية  الاضطرابات 

أسعار الفائدة عند مستويات مرتفعة لفترة 

أط�ول، مم�ا ألق�ى بظلال�ه على زخ�م نمو 

الأرباح بوجه عام. إلا أنه على الرغم من ذلك، 

أظهرت المؤشرات الرئيس�ية لقطاع البنوك 

تباطؤاً في وتيرة نمو أنشطة الإقراض خلال 

الربعي�ن الماضيي�ن مقارن�ة بالمس�تويات 

القياس�ية التاريخية المسجلة في السنوات 

الس�ابقة. وف�ي المقابل، س�جلت الإيرادات 

وصافي الأرباح مس�تويات قياس�ية جديدة 

خالل ه�ذا الرب�ع، بدع�م م�ن الأداء القوي 

للشركات في كل من السعودية والإمارات. 

وس�جل إجمال�ي إي�رادات قط�اع البن�وك 

مستوى قياسياً جديداً بلغ 36.2 مليار دولار 

أمريك�ي، فيما بل�غ النمو على أس�اس ربع 

س�نوي 2.4 في المائة، في أقوى وتيرة نمو 

يتم تسجيلها خلال ثلاث فترات ربع سنوية. 

وعل�ى الرغ�م م�ن ذل�ك، واجهت الإي�رادات 

ضغوطاً ف�ي بعض الأس�واق مع اس�تمرار 

تراجع صافي هوامش الفائدة على مستوى 

المنطق�ة. كم�ا واصل�ت تكالي�ف التمويل 

ارتفاعه�ا تدريجي�اً لتلحق بعوائ�د الأصول، 

في ظ�ل تحول المودعين نحو الودائع لأجل. 

إلا ان�ه على الرغم من ذل�ك، ظل أداء صافي 

الرب�ح قوياً ف�ي الاقتصادات الأكب�ر حجماً 

ف�ي المنطقة، إذ وف�ر النش�اط الاقتصادي 

ف�ي القطاعات غير النفطية في الس�عودية 

والإم�ارات دعم�اً قوياً، ما ع�زز الطلب على 

نم�و  تباط�ؤ  وع�وض  الش�ركات  ق�روض 

الائتمان الموجه للأفراد.

وبلغ صاف�ي ربح قطاع البن�وك الخليجية 

مستوى قياسياً جديداً عند 17.7 مليار دولار 

أمريك�ي خلال الربع الثاني من العام 2026، 

بنمو بلغت نسبته 5.6 في المائة على أساس 

رب�ع س�نوي و7.2 ف�ي المائة على أس�اس 

س�نوي، على الرغم من التداعي�ات الناجمة 

عن الحرب وش�به إغلاق مضيق هرمز، الأمر 

ال�ذي أدى إلى تراج�ع النش�اط الاقتصادي 

بالمنطق�ة بوتيرة ح�ادة. وس�جلت البنوك 

المدرج�ة في الإمارات والس�عودية نمواً في 

صاف�ي الربح على أس�اس س�نوي بنس�بة 

8.2 ف�ي المائة و8.4 ف�ي المائة، ليصل إلى 

6.8 ملي�ار دولار أمريك�ي و6.6 مليار دولار 

أمريك�ي، عل�ى التوالي. كما س�جلت البنوك 

في عم�ان والكويت نم�واً قوي�اً مماثلاً في 

صافي الربح بنس�بة 9.9  ف�ي المائة و7.5 

في المائة، على التوالي.

 2.59 القائم�ة  الق�روض  وبل�غ إجمال�ي 

تريلي�ون دولار أمريك�ي بنهاية ه�ذا الربع، 

مس�جلاً نم�واً بنس�بة 2.6 ف�ي المائة على 

أس�اس ربع س�نوي، مقابل نس�بة 2.2 في 

المائ�ة ف�ي الرب�ع الأول م�ن الع�ام 2026، 

والتي كان�ت أضعف وتيرة نمو فصلي خلال 

ثماني فترات ربع سنوية. كما تحسن معدل 

النمو على أساس سنوي ليصل إلى 11.6 في 

المائة، في حين نما صافي القروض بنسبة 

2.7 ف�ي المائ�ة ليص�ل إل�ى 2.51 تريليون 

دولار أمريكي. وجاء النمو واسع النطاق. إذ 

سجلت جميع الدول الخليجية الست نمواً في 

إجمالي القروض خلال هذا الربع. وتصدرت 

البنوك المدرجة في الإم�ارات دول المنطقة 

للربع الثاني على التوالي، بنمو بلغت نسبته 

4.5 ف�ي المائ�ة، مدعوم�ة باس�تكمال بنك 

الإم�ارات دب�ي الوطني ف�ي يوني�و صفقة 

الاستحواذ على حصة أغلبية في بنك أر بي أل 

)RBL( الهن�دي، وهي الصفقة التي أضافت 

قروض�اً بقيمة 44 ملي�ار درهم إماراتي إلى 

المجموع�ة. وج�اءت البن�وك العماني�ة في 

المرتبة التالية بنمو نس�بته 4.1 في المائة، 

فيما تعاف�ت البنوك الكويتية مس�جلة نمواً 

بنس�بة 2.3 في المائة. وبلغ إجمالي أصول 

القط�اع 4.07 تريليون دولار أمريكي بنهاية 

الربع، بارتفاع بلغت نس�بته 1.4 في المائة 

على أس�اس ربع س�نوي، فيما اس�تحوذت 

البنوك الإسلامية على نسبة 27.7 في المائة 

من الإجمالي.

أبرز النقاط – قطاع البنوك الخليجية

يش�مل هذا التقرير تحليل البيانات المالية 

التي تم الإعلان عنها من قبل 55 بنكاً مدرجاً 

ف�ي البورص�ات الخليجي�ة عن فت�رة الربع 

الثاني من العام 2026. ويتضمن هذا التقرير 

تجمي�ع البيان�ات المصرفي�ة الفردية على 

مس�توى كل دول�ة منف�ردة. وتتضمن أبرز 

الملاحظات الرئيسية بناء على تحليل أحدث 

البيان�ات المالي�ة على أس�اس ربع س�نوي 

لقطاع البنوك الخليجية النقاط التالية:

صدمات الطاقة واستمرار الضغوط 

التضخمية يقلبان مسار خفض أسعار 

الفائدة عالمياً...

دخلت بيئة أسعار الفائدة العالمية مرحلة 

معق�دة وش�ديدة التباي�ن، مبتعدة بش�كل 

واضح عن مس�ار التيس�ير النقدي المنسق 

الذي كانت الأسواق تس�عره في وقت سابق 

من العام. ولم تقتصر التطورات على توقف 

دورة التيس�ير النقدي المتوقعة، بل انعكس 

مسارها في بعض الاقتصادات المتقدمة، في 

ظل مواجهة البن�وك المركزية واقعاً هيكلياً 

يتمثل في بقاء أسعار الفائدة مرتفعة لفترة 

أطول. وأدت الحرب في الش�رق الأوسط وما 

أعقبها من ارتفاع حاد في أسعار الطاقة إلى 

تصاعد الضغوط التضخمية في الاقتصادات 

الرئيس�ية، مم�ا دف�ع البن�وك المركزية في 

الأس�واق المتقدم�ة إلى التخل�ي عن دورات 

التيس�ير النق�دي. وف�ي الوق�ت ذات�ه، برز 

تباين حاد بين البنوك المركزية الغربية التي 

م�ا تزال تواجه ضغوطاً س�عرية مس�تمرة، 

والس�لطات النقدية الآس�يوية التي تتعامل 

مع تحديات النمو المحل�ي، ليصبح التباين 

الحالي في توجهات السياس�ات النقدية من 

بين الأوسع نطاقاً منذ سنوات.

وف�ي الولاي�ات المتح�دة، أبق�ت اللجن�ة 

الفيدرالية للس�وق المفتوحة س�عر الفائدة 

عل�ى الأموال الفيدرالية دون تغيير للاجتماع 

الخامس على التوالي ضمن نطاق 3.50 في 

المائ�ة إلى 3.75 ف�ي المائة ف�ي 29 يوليو 

2026، إلا أن ق�رار التثبي�ت ج�اء بأغلبية 9 

أصوات مقابل 3، إذ أيد ثلاثة مسؤولين رفع 

س�عر الفائدة بمقدار 25 نقطة أساس. كما 

ش�هدت أول مش�اركة لرئي�س الاحتياط�ي 

الفيدرال�ي الجديد في ندوة جاكس�ون هول 

في 28 أغس�طس 2026 تأكي�ده أن قراءات 

التضخم خلال الصي�ف، والتي جاءت أفضل 

من المتوقع، لم تكن كافية لإقناعه بحدوث 

تحس�ن ملموس ف�ي الاتجاهات الأساس�ية 

للتضخم. وأش�ارت تصريحاته إلى أن صناع 

السياس�ات قد يضط�رون إلى رفع أس�عار 

الفائ�دة مجدداً إذا لم يح�رز التضخم تقدماً 

كافياً نحو المستوى المستهدف للاحتياطي 

الفيدرالي البالغ 2 في المائة.

وفي الوق�ت ذاته، تح�رك البن�ك المركزي 

الأوروبي بصورة حاسمة في يونيو 2026، إذ 

رفع أس�عار الفائدة الرئيسية الثلاثة بمقدار 

25 نقطة أس�اس، ليرتفع س�عر تس�هيلات 

الإيداع إل�ى 2.25 في المائة، ف�ي أول زيادة 

لأسعار الفائدة منذ العام 2023. وجاء القرار 

مدفوعاً مباشرة بالارتفاع الحاد في تكاليف 

الطاق�ة العالمية وصدمات سلاس�ل الإمداد 

الناجم�ة عن الصراع في الش�رق الأوس�ط. 

ومع توقع اس�تمرار التضخم الأساسي عند 

مس�تويات مرتفعة، تس�عر الأسواق بدرجة 

كبي�رة احتمال رفع البنك المركزي الأوروبي 

أس�عار الفائ�دة مجدداً في س�بتمبر 2026، 

إلا أن المخ�اوف المتعلقة بالنمو تظل عاملاً 

مقيداً رئيسياً، إذ تشير أحدث توقعات خبراء 

البنك إلى نمو اقتصاد منطقة اليورو بنسبة 

0.8 ف�ي المائ�ة فقط خلال الع�ام الجاري، 

بعد خفض التقدي�رات على خلفية تداعيات 

الحرب على أسواق السلع والدخل الحقيقي.

وتش�ير آفاق أس�عار الفائدة عل�ى المدى 

توجه�ات  تباي�ن  اس�تمرار  إل�ى  القري�ب 

السياس�ات النقدي�ة، مع ترجي�ح أن يكون 

البنك المركزي الأوروبي الأكثر ميلاً للتحرك، 

وسط توقعات برفع س�عر تسهيلات الإيداع 

إلى 2.50 ف�ي المائة في وقت لاحق من هذا 

الأس�بوع. وفي المقابل، يح�ول الاحتياطي 

الفيدرال�ي تركي�زه إل�ى بيان�ات التوظي�ف 

والتضخم المرتقبة لتحديد ما إذا كانت هناك 

حاجة إلى رفع أس�عار الفائدة في سبتمبر، 

بم�ا يؤج�ل عملي�اً أي دورة تيس�ير نق�دي 

كبي�رة إلى الع�ام المقبل على أق�رب تقدير. 

وف�ي هذا الس�ياق، من المرج�ح أن تحظى 

خارطة نقاط تصويت الاحتياطي الفيدرالي 

عل�ى أس�عار الفائدة بأهمية أكب�ر من قرار 

الاجتماع نفسه.

استمرار متانة نمو الائتمان مع تفاوت 

الأداء بين القطاعات...

وفقاً للبيانات الصادرة عن البنوك المركزية 

في الدول الخليجية، بلغ إجمالي التسهيلات 

الائتمانية القائمة في الدول الس�ت الأعضاء 

نح�و 2.20 تريلي�ون دولار أمريك�ي بنهاية 

يونيو 2026، مس�جلاً نمواً بنس�بة 8.8 في 

المائة على أس�اس س�نوي و1.7 في المائة 

مقارن�ة بم�ارس 2026. وظلت الس�عودية 

أكب�ر الأس�واق الائتماني�ة ف�ي المنطق�ة، 

مس�تحوذة على نس�بة 41.4 في المائة من 

الإجمال�ي، تلتها الإمارات بنس�بة 26.9 في 

المائ�ة ثم قط�ر بنس�بة 18.4 ف�ي المائة. 

وس�جلت البنوك الإماراتي�ة أعلى معدل نمو 

إجمالي بنس�بة 13.8 في المائة على أساس 

س�نوي، تلته�ا عم�ان والت�ي س�جلت نمواً 

بنسبة 12.7 في المائة. وتشير بيانات الربع 

الثاني م�ن العام 2026 إلى اس�تمرار متانة 

الطل�ب عل�ى الائتم�ان في المنطق�ة، إلا أن 

مكونات النمو جاءت متفاوتة. إذ س�اهمت 

قطاعات المرافق المرتبطة بالبنية التحتية، 

الحكومية،  بالجه�ات  المرتبط  والاقت�راض 

أنش�طة  وبع�ض  الاس�تهلاكي،  والائتم�ان 

التمويل عبر الحدود في دعم النمو، في حين 

اس�تمر الضعف في بعض أنش�طة التعدين 

والتجارة والعقار والإقراض للقطاع المالي.

وف�ي الكوي�ت، بل�غ إجمالي التس�هيلات 

الائتماني�ة القائمة للمقيمي�ن 54.75 مليار 

دينار كويت�ي بنهاية يوني�و 2026، مرتفعاً 

بنس�بة 5.9 في المائة على أس�اس س�نوي 

و1.1 ف�ي المائة على أس�اس ربع س�نوي. 

العام�ة  الخدم�ات  قط�اع  النم�و  وتص�در 

)103.1+ ف�ي المائة على أس�اس س�نوي، 

وإن كان ذل�ك م�ن قاعدة منخفض�ة(، تلاه 

قط�اع النف�ط الخ�ام والغ�از )29.1+ ف�ي 

المائة(، والإقراض للمؤسس�ات المالية غير 

أداء قطاع المصارف  خلال الربع الثاني من العام 2026
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البنوك الخليجية تسجل أرباحاً قياسية 
مع استعادة الإقراض زخمه 

المصرفي�ة )22.5+ ف�ي المائ�ة(، وقط�اع 

الصناعة )12.6+ في المائة(، وشراء الأوراق 

المالية )10.6+ في المائة(. وارتفع إجمالي 

التسهيلات الشخصية بنسبة 3.9 في المائة 

بدع�م م�ن القروض المقس�طة، ف�ي حين 

ظلت القروض الاستهلاكية مستقرة إلى حد 

كبي�ر. وف�ي المقابل، ظل الائتم�ان الموجه 

لقط�اع التجارة، متراجعاً )8.9- في المائة( 

والزراع�ة )15.0- ف�ي المائ�ة( ضعيفاً. إلا 

أن إجمال�ي التس�هيلات الائتمانية انخفض 

بش�كل هامشي في يوليو 2026 بنسبة 0.2 

ف�ي المائ�ة ليصل إل�ى 54.65 ملي�ار دينار 

كويتي.

وف�ي الس�عودية، بلغ الائتم�ان المصرفي 

3.42 تريلي�ون ريال س�عودي بنهاية يونيو 

2026، مس�جلاً نمواً بنس�بة 7.3 في المائة 

على أس�اس س�نوي و1.9 ف�ي المائة على 

أس�اس ربع س�نوي. وكان قط�اع الكهرباء 

والمي�اه والغ�از والصح�ة الأق�وى أداءً بين 

القطاعات المعلنة، مرتفعاً بنسبة 24.9 في 

المائة على أس�اس سنوي و11.7 في المائة 

على أس�اس ربع س�نوي، فيما نم�ا ائتمان 

قط�اع التموي�ل والتأمين بنس�بة 16.8 في 

المائة على أس�اس س�نوي، وارتفع ائتمان 

قطاع التشييد بنس�بة 6.1 في المائة. وظل 

الائتمان الموجه لقطاعي الصناعة

التحويلي�ة والنق�ل أعل�ى من مس�توياته 

المس�جلة قب�ل ع�ام، رغم تس�جيله بعض 

التراجع خلال الربع الثاني. في المقابل، كان 

قطاعا الزراع�ة )9.4- في المائة( والتعدين 

)4.5- ف�ي المائ�ة( أب�رز مواط�ن الضعف. 

وف�ي يولي�و 2026، ارتفع الائتمان بنس�بة 

إضافية بلغت 0.4 في المائة مقارنة بيونيو 

ليص�ل إل�ى 3.54 تريلي�ون ري�ال س�عودي 

بنهاية الشهر. وبلغت الزيادة السنوية خلال 

الرب�ع الثاني م�ن الع�ام 2026 نحو 233.1 

مليار ريال س�عودي، منها 49.5 مليار ريال 

س�عودي جاءت م�ن فئ�ة المراف�ق العامة 

والصح�ة، و28.1 ملي�ار ريال س�عودي من 

قطاع التمويل والتأمين. ويشير توزيع النمو 

بين القطاعات إلى اس�تمرار أهمية أنشطة 

البنية التحتية والأنشطة المؤسسية كركائز 

رئيسية لنمو الائتمان.

وف�ي الإم�ارات، بل�غ إجمالي التس�هيلات 

الائتمانية القائمة لدى البنوك 2.18 تريليون 

درهم إماراتي بنهاية يونيو 2026، مس�جلاً 

نمواً بنس�بة 13.8 ف�ي المائة على أس�اس 

س�نوي و1.7 ف�ي المائ�ة على أس�اس ربع 

س�نوي، وهو أعلى معدل نم�و إجمالي على 

مس�توى ال�دول الخليجي�ة. وتص�در النمو 

السنوي كل من قطاع الكهرباء والغاز والمياه 

)44.0+ في المائة(، والائتمان الحكومي )+ 

33.3 في المائة(، وقطاع النقل )16.4+ في 

المائة(، والمؤسس�ات المالي�ة )16.1+ في 

المائة(. كما دعمت زخ�م النمو خلال الربع 

الثاني زيادة الإقراض الاستهلاكي )2.9+ في 

المائة على أس�اس ربع س�نوي(، وقطاعي 

التش�ييد والعقار )4.2+ في المائة(، والنقل 

)11.1+ في المائة(، في حين تراجع ائتمان 

المؤسس�ات المالية وقطاع التجارة مقارنة 

بمس�توياتهما في م�ارس. وظلت القروض 

الش�خصية لأغراض الأعمال أقل بنسبة 1.5 

في المائة عن مستواها المسجل قبل عام.

التس�هيلات  إجمال�ي  بل�غ  قط�ر،  وف�ي 

الائتمانية 1.47 تريليون ريال قطري بنهاية 

يونيو 2026، مرتفعاً بنس�بة 5.9 في المائة 

على أس�اس س�نوي و1.0 ف�ي المائة على 

أساس ربع س�نوي. واعتمد النمو الإجمالي 

بدرجة كبيرة عل�ى الائتمان الممنوح خارج 

قط�ر، الذي قفز بنس�بة 120.6 ف�ي المائة 

على أس�اس س�نوي و12.8 في المائة على 

أس�اس ربع سنوي، في حين ارتفع الائتمان 

المحل�ي بنس�بة 0.4 في المائ�ة فقط على 

أساس س�نوي وتراجع هامشياً بنسبة 0.1 

ف�ي المائ�ة خالل الرب�ع الثاني م�ن العام 

2026. وعل�ى الصعي�د المحلي، س�اهم كل 

من قطاع التج�ارة العامة )6.7+ في المائة 

على أساس س�نوي(، والائتمان الاستهلاكي 

)5.7+ في المائة(، وقطاع الخدمات )+ 2.9 

في المائة( في دعم النمو.

وف�ي البحري�ن، بل�غ إجمالي التس�هيلات 

دين�ار  ملي�ار   13.54 القائم�ة  الائتماني�ة 

بحرين�ي بنهاية يونيو 2026، مس�جلاً نمواً 

بنس�بة 8.5 في المائة على أس�اس س�نوي 

و2.3 ف�ي المائة على أس�اس ربع س�نوي. 

وكان الائتم�ان الحكوم�ي الع�ام المح�رك 

الرئيس�ي للنمو، إذ ارتفع بنس�بة 70.9 في 

المائة على أس�اس س�نوي و3.6 في المائة 

على أساس ربع س�نوي، فيما نما الإقراض 

العقاري بنس�بة 5.9 في المائة على أساس 

س�نوي، وارتف�ع إجمالي الائتم�ان الموجه 

لقطاع الأعمال بنس�بة 2.2 ف�ي المائة. كما 

نم�ا ائتمان الأنش�طة العقاري�ة )9.0+ في 

المائة( وأنشطة الخدمات الأخرى )5.2+ في 

المائ�ة(. وفي المقابل، ظل الائتمان الموجه 

إل�ى قطاع�ات تج�ارة الجمل�ة والتجزئ�ة، 

والأنش�طة المالية والتأمين، والتشييد دون 

مستوياته المسجلة قبل عام.

التس�هيلات  إجمال�ي  بل�غ  وف�ي عم�ان، 

ري�ال  ملي�ار   30.25 القائم�ة  الائتماني�ة 

عماني بنهاية يونيو 2026، مرتفعاً بنس�بة 

12.7 في المائة على أس�اس س�نوي و3.4 

ف�ي المائة على أس�اس ربع س�نوي. وقفز 

الائتم�ان الحكومي بنس�بة 61.2 في المائة 

على أس�اس س�نوي و20.3 في المائة على 

أس�اس رب�ع س�نوي، كم�ا ارتف�ع ائتم�ان 

المؤسسات العامة بنس�بة 20.4 في المائة 

على أس�اس س�نوي، ونما ائتم�ان القطاع 

الخاص بنسبة 9.8 في المائة، مما يشير إلى 

أن التوسع الائتماني لم يقتصر على القطاع 

الع�ام. وفي يوليو، تراج�ع إجمالي الائتمان 

0.1 ف�ي المائ�ة نتيج�ة  هامش�ياً بنس�بة 

انخفاض الإقراض للمؤسسات العامة وغير 

المقيمين، ف�ي حين واصل ائتم�ان القطاع 

الخاص نموه.

تعافي نمو الإقراض جزئياً في الربع الثاني 

بعد تسجيل أدنى وتيرة في ثماني فترات 

ربع سنوية خلال الربع الأول...

اس�تعادت أنش�طة الإق�راض ل�دى البنوك 

المدرجة في الأسواق الخليجية بعض الزخم 

خالل الرب�ع الثاني م�ن الع�ام 2026، بعد 

الأداء الضعي�ف المس�جل ف�ي الرب�ع الأول. 

وبلغ إجمالي القروض على مس�توى الدول 

الخليجية مستوى قياس�ياً جديداً عند 2.59 

تريليون دولار أمريكي، مس�جلاً نمواً بنسبة 

2.6 ف�ي المائ�ة على أس�اس ربع س�نوي، 

مقاب�ل 2.2 ف�ي المائة في الرب�ع الأول من 

الع�ام 2026، والتي كانت أضعف وتيرة نمو 

فصلي خلال ثماني فترات ربع سنوية. ومع 

بقاء وتيرة النمو أدنى بقليل من نس�بة 2.7 

في المائة المس�جلة ف�ي الرب�ع الرابع من 

العام 2025، فإن أداء الربع الثاني من العام 

يعك�س بدرج�ة أكبر حال�ة من الاس�تقرار 

النم�و  وتي�رة  إل�ى  كامل�ة  ع�ودة  ولي�س 

المس�جلة ف�ي العام الماضي، إلا أنه يش�ير 

إلى أن تراجع الاقبال على الائتمان مباش�رة 

بعد ان�دلاع الحرب كان مؤقتاً. كما تحس�ن 

مع�دل النمو على أس�اس س�نوي إلى 11.6 

في المائة، وجاء التعافي واس�ع النطاق، إذ 

س�جلت جميع الدول الخليجية الس�ت نمواً 

على أس�اس ربع س�نوي. وواصل�ت البنوك 

الإسالمية تفوقها على نظيراتها التقليدية، 

إذ نم�ا التمويل لديها بنس�بة 3.3 في المائة 

خلال هذا الربع، مقاب�ل 2.4 في المائة لدى 

البنوك التقليدية.

وس�جلت البن�وك المدرج�ة ف�ي الإمارات 

أداءً لافتاً مقارنة ببقية أس�واق المنطقة، إذ 

نما إجمالي القروض لديها بنس�بة 4.5 في 

المائ�ة خلال ه�ذا الربع ليصل إل�ى 816.5 

بيان�ات  وأظه�رت  أمريك�ي.  دولار  ملي�ار 

المصرف المرك�زي اتجاهاً مماثاًل، إذ بلغ 

دره�م  تريلي�ون   2.76 الائتم�ان  إجمال�ي 

إماراتي بنهاية يونيو، مرتفعاً بنس�بة 18.1 

ف�ي المائ�ة على أس�اس س�نوي، فيما نما 

الائتمان الأجنبي بنسبة 37.5 في المائة على 

أساس سنوي ليصل إلى 582.4 مليار درهم 

إمارات�ي، بم�ا يع�ادل نحو خم�س إجمالي 

محفظة الق�روض. وكان بنك الإمارات دبي 

الوطني أكبر مس�اهم منفرد في هذا النمو، 

بعد اس�تكماله في يونيو صفقة اس�تحواذ 

بقيمة 2.8 ملي�ار دولار أمريكي على حصة 

أغلبي�ة ف�ي بن�ك أر ب�ي أل )RBL( الهندي، 

وه�ي الصفق�ة التي أضافت أص�ولاً بقيمة 

74 مليار درهم إماراتي وقروضاً بقيمة 44 

مليار درهم إماراتي إلى المجموعة، ورفعت 

إجمالي قروض البنك بنس�بة 17 في المائة 

خلال النصف الأول من العام إلى 771 مليار 

درهم إماراتي.

وج�اءت البن�وك العماني�ة ف�ي المرتب�ة 

التالية، بنم�و بلغت نس�بته 4.1 في المائة 

ليص�ل إجمال�ي الق�روض إل�ى 88.2 مليار 

دولار أمريك�ي، مواصلة بذل�ك الأداء القوي 

للبنوك في الس�لطنة. وأظهرت بيانات البنك 

المرك�زي العماني ارتف�اع إجمالي الائتمان 

القائم بنس�بة 12.3 في المائة على أساس 

س�نوي ليصل إلى 38.2 ملي�ار ريال عماني 

بنهاية يونيو، مع اس�تحواذ الش�ركات غير 

المالي�ة عل�ى نس�بة 48.2 ف�ي المائة من 

ائتم�ان القط�اع الخاص، فيما اس�تحوذت 

القروض الش�خصية على نس�بة 43.2 في 

المائ�ة أخ�رى. وكان بن�ك صح�ار الدول�ي 

الأبرز بين البنوك المدرجة، إذ نمت القروض 

والسلف والتمويل الإسلامي لديه بنسبة 43 

في المائة على أس�اس س�نوي، بينما وسع 

بنك مس�قط، الذي يس�تحوذ على ما يقرب 

م�ن ثلث أص�ول القطاع، محفظته بنس�بة 

6.3 في المائة خلال النصف الأول من العام 

2026، وتوقع نمواً يتراوح بين نس�بة 6 في 

المائة ونسبة 7 في المائة للعام بأكمله.

أما البنوك المدرجة في السعودية، فسجلت 

نمواً بنس�بة 1.6 في المائ�ة ليصل إجمالي 

الق�روض إلى 876.1 ملي�ار دولار أمريكي، 

وه�ي وتي�رة متواضعة مقارن�ة بالمعدلات 

المعت�ادة ف�ي المملك�ة، كما اتس�قت مع 

الاتجاه�ات الت�ي تعكس�ها بيان�ات البن�ك 

المركزي الس�عودي. ونما الائتمان الموجه 

للقطاع الخاص بنس�بة 6.8 في المائة على 

أساس سنوي في يونيو، متراجعاً من نطاق 

تراوح بين نس�بة 16 في المائة ونس�بة 18 

في المائة خلال معظ�م العام الماضي، في 

ظل تباطؤ نمو التمويل العقاري للأفراد إلى 

نطاق أحادي الرقم وتحول مكونات الإقراض 

الجديد بعيداً عن القروض الشخصية باتجاه 

المقترضين من الشركات.

وف�ي الكويت، ع�ادت البنوك إلى تس�جيل 

نمو في الإقراض، إذ ارتفع إجمالي القروض 

بنسبة 2.3 في المائة على أساس ربع سنوي 

ليصل إلى 290.6 ملي�ار دولار أمريكي، بعد 

التراج�ع بنس�بة 1.1 ف�ي المائة المس�جل 

في الرب�ع الأول من الع�ام 2026. وأظهرت 

بيان�ات بنك الكويت المرك�زي تراجعاً حاداً 

في التس�هيلات الائتمانية الموجهة لقطاع 

التجارة وواردات الس�لع خلال الربع الثاني 

من الع�ام 2026. إلا أن نم�و بقية مكونات 

المحفظة عوض هذا التراجع بوتيرة كافية، 

إذ ارتفعت القروض الإس�كانية بنس�بة 3.8 

ف�ي المائ�ة خلال النص�ف الأول م�ن العام 

2026، مقابل تراجع القروض الاستهلاكية 

بنس�بة 1.6 في المائة، فيما ارتفع إجمالي 

التس�هيلات الائتمانية النقدية المستخدمة 

بنس�بة 1.9 ف�ي المائ�ة ليصل إل�ى 64.93 

مليار دينار كويتي.
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 صافي ربح قطاع البنوك  بلغ 
17.7 مليار دولار أمريكي  

تباطؤ نمو ودائع العملاء بعد أداء قوي في 

الربع الأول...

بل�غ إجمال�ي ودائ�ع العمالء ل�دى البنوك 

المدرج�ة ف�ي الأس�واق الخليجية مس�توى 

قياس�ياً ق�دره 2.92 تريلي�ون دولار أمريكي 

بنهاية الربع الثاني من العام 2026، مسجلاً 

نمواً بنس�بة 1.7 في المائة على أساس ربع 

س�نوي. وتمث�ل ه�ذه الوتيرة نص�ف معدل 

النم�و البال�غ 3.4 ف�ي المائة المس�جل في 

الرب�ع الأول من العام 2026، مم�ا أعاد نمو 

الودائع إلى مس�تويات تتماش�ى مع الاتجاه 

الس�ائد خلال العامين الماضيي�ن، فيما بلغ 

النم�و على أس�اس س�نوي مقارن�ة بالربع 

الثاني من العام 2025 نسبة 6.8 في المائة. 

وجاء هذا التباط�ؤ في ظل تباين الاتجاهات 

على مستوى مختلف الدول، إذ سجلت ودائع 

العملاء نمواً في أربع من أصل ست دول، في 

حين ش�هدت الدولتان الأخريان تراجعاً على 

أساس ربع سنوي.

وس�جلت البن�وك العماني�ة أق�وى وتي�رة 

نم�و للربع الثان�ي على التوال�ي، إذ ارتفعت 

الودائ�ع بنس�بة 6.2 ف�ي المائ�ة لتصل إلى 

96.0 مليار دولار أمريك�ي. وأظهرت بيانات 

البنك المركزي العماني ارتفاع ودائع القطاع 

بنس�بة 13 في المائة على أساس سنوي إلى 

37.3 مليار ري�ال عماني بنهاية يونيو، فيما 

نما بنك مس�قط وحده قاعدة ودائعه بنسبة 

13.2 في المائة على أس�اس س�نوي لتصل 

إل�ى 11.2 مليار ريال عماني. وجاءت البنوك 

المدرج�ة ف�ي الإمارات ف�ي المرتب�ة التالية 

بنمو نس�بته 2.6 في المائ�ة، لتظل ودائعها 

أعلى من حاجز التريليون دولار أمريكي عند 

1.07 تريلي�ون دولار أمريك�ي. كما أظهرت 

بيان�ات المص�رف المرك�زي ارتف�اع ودائع 

المقيمين في الإمارات بنسبة 1.2 في المائة 

على أساس شهري في يونيو لتصل إلى 3.18 

تريليون درهم إماراتي، في حين نمت ودائع 

الحكومة والجهات المرتبطة بها بنسبة 2.2 

في المائة و4.1 في المائة خلال الشهر، على 

التوالي، لتش�كل مجتمعة نح�و ربع إجمالي 

ودائع المقيمين، بما يعكس استمرار ارتباط 

جانب مهم من قاع�دة التمويل في المنطقة 

بالقطاع العام.

وسجلت البنوك السعودية نمواً في الودائع 

بنس�بة 2.1 ف�ي المائ�ة لتصل إل�ى 862.6 

ملي�ار دولار أمريك�ي، مس�تعيدة بذلك جزءاً 

من التراجع المس�جل خلال النص�ف الثاني 

م�ن الع�ام الماض�ي. ونم�ت الودائ�ع على 

مس�توى قطاع البن�وك في المملك�ة بوتيرة 

أس�رع م�ن الق�روض خالل الرب�ع، فيم�ا 

تراجعت نس�بة الق�روض إل�ى الودائع وفق 

بيانات البن�ك المركزي الس�عودي إلى 79.0 

في المائة ف�ي مايو، مقابل 80.3 في المائة 

بنهاي�ة الع�ام 2025، ما يش�ير إلى تحس�ن 

محدود في أوضاع التمويل التي ظلت تتس�م 

بالضي�ق لبع�ض الوق�ت. كم�ا نم�ت ودائع 

البنوك القطرية بنسبة 0.8 في المائة لتصل 

إلى 457.3 مليار دولار أمريكي، فيما أظهرت 

بيانات مصرف قط�ر المركزي ارتفاع ودائع 

القط�اع بنس�بة 5.8 ف�ي المائة من�ذ بداية 

العام، إل�ى جانب نمو أرص�دة القطاع العام 

بنس�بة 3.2 ف�ي المائة خلال يوني�و وحده. 

وظل�ت ودائ�ع مجموع�ة بنك قط�ر الوطني 

مس�تقرة دون تغي�ر يذكر على أس�اس ربع 

س�نوي، في ظل خف�ض المجموعة بصورة 

متعم�دة اعتماده�ا عل�ى التمويل م�ن غير 

المقيمين، مقابل زيادة الاقتراض من البنوك 

وإصدارات أدوات الدين بنسبة 8.7 في المائة 

على أساس ربع سنوي.

ارتفاع نسبة القروض إلى الودائع إلى 

مستوى قياسي جديد...

ارتفعت نسبة صافي القروض إلى الودائع 

عل�ى مس�توى قط�اع البن�وك الخليجية إلى 

85.9 ف�ي المائ�ة بنهاي�ة الرب�ع الثاني من 

الع�ام 2026، مقاب�ل 85.0 ف�ي المائ�ة في 

الربع الأول م�ن العام 2026، مس�جلة بذلك 

مس�توى قياس�ياً جدي�داً، ومواصل�ة البقاء 

فوق مس�توى 80 ف�ي المائة للربع التاس�ع 

على التوالي. وجاء ه�ذا الارتفاع نتيجة نمو 

الإق�راض بوتيرة أس�رع من الودائ�ع، إذ نما 

صافي القروض بنسبة 2.7 في المائة خلال 

ه�ذا الربع، مقاب�ل نمو الودائع بنس�بة 1.7 

في المائة. وظهر الاتجاه ذاته على مس�توى 

البن�وك منفردة، وبص�ورة أكثر وضوحاً لدى 

بن�ك أبوظب�ي الأول، إذ نما صاف�ي القروض 

بنس�بة 16 في المائة على أس�اس س�نوي، 

مقابل نمو الودائع بنس�بة 5 ف�ي المائة، ما 

أدى إلى اتس�اع فج�وة التمويل الت�ي يتعين 

تغطيتها عبر التمويل السوقي.

وظ�ل التف�اوت واس�ع النط�اق بي�ن دول 

المنطق�ة. وس�جلت البن�وك المدرج�ة ف�ي 

الس�عودية مجدداً أعلى نس�بة عن�د 100.1 

في المائة، بانخفاض هامش�ي عن مستوى 

100.5 في المائة المسجل في الربع الأول من 

الع�ام 2026، إلا أنها ظل�ت فوق حاجز 100 

في المائة للربع الثالث على التوالي. وجاءت 

البن�وك القطري�ة في المرتبة التالية بنس�بة 

95.1 ف�ي المائة، مقابل 94.2 في المائة في 

الربع الس�ابق، تلتها البنوك العمانية بنسبة 

87.5 في المائة، وكانت السوق الوحيدة التي 

شهدت تحسناً في النس�بة خلال هذا الربع، 

بدعم من النمو القوي للودائع. وفي الكويت، 

ارتفع�ت النس�بة إل�ى 77.9 ف�ي المائة من 

75.2 في المائة نتيج�ة تراجع الودائع، كما 

ارتفعت في الإمارات إلى 74.1 في المائة من 

72.7 في المائة، وفي البحرين إلى 70.9 في 

المائة من 68.8 في المائة، مع بقاء النس�ب 

ف�ي ه�ذه الأس�واق الثلاث�ة دون المتوس�ط 

الإقليمي بفارق واضح.

إل�ى  الق�روض  نس�بة  ارتف�اع  ويواص�ل 

الودائ�ع في الس�عودية تس�ليط الضوء على 

تحدي�ات التموي�ل الت�ي تواج�ه البن�وك في 

المملك�ة، ف�ي ظل نم�و محاف�ظ القروض 

بوتي�رة تتج�اوز ق�درة قاع�دة الودائع على 

مواكبته�ا بص�ورة مريح�ة. ويتم س�د هذه 

الفج�وة بص�ورة متزايدة من خلال أس�واق 

الدين، إذ جمعت الجهات المصدرة السعودية 

49.3 ملي�ار دولار أمريك�ي م�ن إص�دارات 

الأول  النص�ف  خالل  والصك�وك  الس�ندات 

م�ن العام 2026، بما يق�ارب نصف إجمالي 

إص�دارات الدول الخليجية خالل الفترة، في 

حين استحوذت الش�ركات، بدلاً من الجهات 

الس�يادية، عل�ى الحصة الأكبر م�ن إجمالي 

الإصدارات الإقليمية.

صافي إيرادات الفوائد يسجل مستوى 

قياسياً جديداً...

ارتف�ع إجمال�ي صاف�ي إي�رادات الفوائ�د 

ل�دى البنوك المدرجة في الأس�واق الخليجية 

بنس�بة 1.9 ف�ي المائ�ة عل�ى أس�اس ربع 

سنوي، ليصل إلى مستوى قياسي بلغ 24.9 

ملي�ار دولار أمريكي خلال الرب�ع الثاني من 

الع�ام 2026، ف�ي تحس�ن واض�ح مقارن�ة 

بالنمو ش�به المس�تقر البالغ 0.9 في المائة 

المس�جل في الرب�ع الأول من الع�ام. وظلت 

أس�عار الفائدة الرئيس�ية في دول المنطقة 

دون تغيي�ر طوال هذا الرب�ع، في ظل تحرك 

البن�وك المركزي�ة الخليجي�ة بالت�وازي مع 

الاحتياط�ي الفيدرالي الأمريك�ي، الذي أبقى 

س�عر الفائدة على الأم�وال الفيدرالية ضمن 

نط�اق 3.50 في المائة إل�ى 3.75 في المائة 

منذ ديس�مبر 2025، وكان قريباً من العودة 

إلى التشديد النقدي في اجتماع يوليو، عندما 

أيد ثلاثة رؤس�اء إقليميين رفع سعر الفائدة 

بمق�دار 25 نقط�ة أس�اس. وبل�غ إجمال�ي 

إي�رادات الفوائد 57.3 ملي�ار دولار أمريكي، 

مقاب�ل مصروفات فوائ�د بقيمة 32.4 مليار 

دولار أمريك�ي. وم�ع انقضاء الج�زء الأكبر 

من عمليات إعادة التس�عير، بات نمو صافي 

إي�رادات الفوائ�د يعتم�د بدرج�ة أكب�ر على 

نم�و حجم الأعمال بدلاً من تحركات أس�عار 

الفائدة.

وس�جلت البن�وك المدرجة في الس�عودية 

أعلى مس�توى لصاف�ي إي�رادات الفوائد في 

8.7 ملي�ار دولار أمريك�ي،  المنطق�ة عن�د 

تلته�ا البنوك الإماراتية عن�د 8.4 مليار دولار 

أمريك�ي، ثم البنوك القطري�ة عند 3.7 مليار 

دولار أمريك�ي. وظل صافي إي�رادات الفوائد 

لدى البن�وك الكويتية مس�تقراً إلى حد كبير 

عند 2.7 مليار دولار أمريكي، فيما استعادت 

البنوك البحرينية جزءاً من التراجع المسجل 

في الربع الأول من العام ليصل إلى 0.8 مليار 

دولار أمريك�ي، وواصل�ت البن�وك العماني�ة 

تحقي�ق مكاس�ب فصلي�ة منتظم�ة ليبل�غ 

0.7 ملي�ار دولار أمريكي. وأظه�رت النتائج 

الفردية للبنوك الاتجاه ذاته، إذ رفع بنك قطر 

الوطن�ي صافي إي�رادات الفوائد بنس�بة 11 

في المائة على أس�اس سنوي ليصل إلى 9.4 

ملي�ار ريال قطري، فيما س�جل بنك أبوظبي 

الأول نم�واً بنس�بة 15 ف�ي المائة، ومصرف 

الراجحي بنس�بة 16 في المائة، مدفوعاً في 

كل حالة بتوس�ع محافظ الإقراض أكثر من 

تحسن التسعير.

إيرادات غير الفوائد تقود نمو إجمالي 

الإيرادات...

واص�ل إجمالي إيرادات قط�اع البنوك نموه 

للرب�ع الخام�س عل�ى التوال�ي خالل الربع 

الثان�ي من العام 2026، ليصل إلى مس�توى 

قياس�ي ق�دره 36.2 ملي�ار دولار أمريك�ي. 

وس�جلت الإي�رادات نم�واً على أس�اس ربع 

س�نوي بنس�بة 2.4 في المائ�ة، وهي أعلى 

وتيرة نمو خلال ثلاثة أرباع، مقارنة بنس�بة 

0.9 في المائة المس�جلة في الربع الأول من 



العدد 756  الأربعاء 27 من ربيع الأول 1448  9 سبتمبر 2026 م

تراجع مخصصات انخفاض القيمة 
للربع الثاني على التوالي 

العام 2026. وجاءت إيرادات غير الفوائد في 

صدارة محركات النمو، إذ ارتفعت بنسبة 3.6 

في المائة على أس�اس ربع سنوي إلى 11.3 

مليار دولار أمريكي، لترتفع مس�اهمتها في 

إجمالي الإيرادات إلى نسبة 31.2 في المائة. 

كم�ا اس�تفادت إي�رادات الرس�وم والتداول 

م�ن التقلبات التي ش�هدتها أس�واق الطاقة 

والعمالت خالل ه�ذا الرب�ع، والت�ي صبت 

في مصلح�ة البنوك ذات العمليات الواس�عة 

ف�ي مجال�ي الخزان�ة ومعامالت الخدمات 

المصرفية.

وس�جلت البن�وك المدرجة في الس�عودية 

أكب�ر زي�ادة في الإي�رادات على أس�اس ربع 

س�نوي، بع�د الأداء الضعي�ف الذي ش�هدته 

خلال الربع الأول م�ن العام، إذ أعلنت البنوك 

العش�رة المدرجة ف�ي المملكة ع�ن صافي 

أرب�اح مجمع�ة ق�دره 24.87 ملي�ار ري�ال 

س�عودي، بنمو بلغت نسبته 12.5 في المائة 

على أساس سنوي، بدعم من ارتفاع إيرادات 

التمويل والاس�تثمار. وظلت البنوك المدرجة 

في الإم�ارات صاحبة أكبر إجمال�ي إيرادات 

على مس�توى المنطقة، بقيم�ة 13.4 مليار 

دولار أمريك�ي، فيما ش�كلت الإي�رادات غير 

الممولة نسبة 41 في المائة من إيرادات بنك 

أبوظب�ي الأول، م�ع ارتفاع إيرادات الرس�وم 

والعمولات بنس�بة 20 في المائة على أساس 

س�نوي. كما أعلن بنك قطر الوطني عن نمو 

إيرادات الرس�وم بنس�بة 11 في المائة على 

أساس ربع سنوي، مما عوض تراجع هامش 

الرب�ح بواقع 4 نقاط أس�اس، لتظل إيرادات 

البنوك القطرية مس�تقرة بصف�ة عامة عند 

5.3 ملي�ار دولار أمريك�ي. كذل�ك تحس�نت 

إيرادات البنوك الكويتية والعمانية خلال هذا 

الرب�ع، لتصل إل�ى 3.9 ملي�ار دولار أمريكي 

و1.1 مليار دولار أمريكي، على التوالي.

تراجع مخصصات انخفاض القيمة للربع 

الثاني على التوالي...

انخفض�ت مخصص�ات انخف�اض قيم�ة 

القروض التي اس�تقطعتها البنوك المدرجة 

في الأسواق الخليجية بنسبة 6.5 في المائة 

على أس�اس ربع سنوي إلى 2.5 مليار دولار 

أمريك�ي خلال الربع الثاني من العام 2026، 

مس�جلة تراجع�اً للربع الثاني عل�ى التوالي 

بع�د ارتفاعها إلى 3.8 ملي�ار دولار أمريكي 

في الرب�ع الرابع من العام 2025. وس�جلت 

أربع�ة م�ن الأس�واق الس�تة انخفاض�اً في 

المخصص�ات. ويعكس ه�ذا التراجع عودة 

المخصص�ات المرتفع�ة الت�ي ت�م تجنيبها 

م�ع تصاعد ح�دة الص�راع في الرب�ع الأول 

م�ن العام 2026 إلى مس�توياتها الطبيعية، 

وليس التحس�ن الفعلي لبيئة التش�غيل. في 

المقاب�ل، حافظت جودة الأص�ول حتى الآن 

عل�ى متانتها، إذ لم تش�هد نس�ب القروض 

المتعثرة لدى البنوك الكبرى تغيراً يذكر، في 

حين ظلت مستويات التغطية مرتفعة.

وس�جلت البنوك الكويتية أكب�ر انخفاض، 

إذ خفض�ت المخصص�ات بنس�بة 43.0 في 

المائة إلى 168.7 مليون دولار أمريكي، وهو 

أدنى مستوى ربع س�نوي في أكثر من عام. 

وج�اءت البن�وك المدرجة في الإم�ارات في 

المرتبة التالية، بانخفاض بلغت نسبته 31.4 

في المائة إل�ى 681.5 مليون دولار أمريكي، 

مدفوعاً بصورة رئيس�ية بعودة بنك الإمارات 

دبي الوطني في الربع الثاني من العام 2026 

إل�ى منهجية احتس�اب الخس�ائر الائتمانية 

المتوقعة وفق الس�يناريو الأساسي، بعد أن 

طب�ق ترجيحاً أكبر للس�يناريو الس�لبي في 

الرب�ع الس�ابق. إلا أن هذا الاتجاه لم يش�مل 

جمي�ع البنوك الإماراتية، إذ رفع بنك أبوظبي 

الأول صاف�ي مخصصات انخف�اض القيمة 

إلى 950 مليون دره�م إماراتي، مقابل 752 

مليون درهم إماراتي في الفترة المماثلة من 

العام الس�ابق، لترتفع مخصص�ات النصف 

الأول من العام بنسبة 39 في المائة إلى 2.05 

ملي�ار دره�م إمارات�ي، وج�اء معظمها من 

خالل مخصصات إضافية تقديرية وضعتها 

الإدارة، ولي�س نتيجة خس�ائر مح�ددة. كما 

البحريني�ة مخصصاته�ا  البن�وك  خفض�ت 

بنس�بة 13.0 ف�ي المائ�ة إل�ى 78.7 مليون 

دولار أمريكي.

وكان�ت الس�عودية الاس�تثناء الواضح، إذ 

ارتفعت مخصصات انخفاض القيمة بنسبة 

77.7 ف�ي المائ�ة على أس�اس ربع س�نوي 

إلى 665.5 مليون دولار أمريكي. واس�تحوذ 

مص�رف الراجح�ي عل�ى حص�ة كبي�رة من 

ه�ذه الزي�ادة، بعدما اس�تقطع مخصصات 

بقيم�ة 880 مليون ريال س�عودي خلال هذا 

الرب�ع، بارتفاع نس�بته قاربت 47 في المائة 

على أساس س�نوي، إثر زيادة المخصصات 

الإضافية التقديرية بمقدار 250 مليون ريال 

سعودي وتحديث نموذج الخسائر الائتمانية 

أن  صراح�ة  الإدارة  وأوضح�ت  المتوقع�ة. 

هذه الخط�وة تعكس تراجع آف�اق الاقتصاد 

النق�د  صن�دوق  خف�ض  وتحدي�داً  الكل�ي، 

الدول�ي توقعات�ه لنمو اقتص�اد المملكة في 

الع�ام 2026 إلى نس�بة 1.7 ف�ي المائة، إلى 

جان�ب توخي الحذر تج�اه قطاعات محددة، 

وليس وجود أي مش�كلات في الانكش�افات 

على المش�اريع العملاقة. كما رفعت الإدارة 

تقديراتها لتكلفة المخاطر للعام بأكمله إلى 

نط�اق يتراوح بي�ن 35 و45 نقطة أس�اس، 

مقابل 30 إلى 40 نقطة أساس في السابق.

وتراجع�ت تكلف�ة المخاطر للقط�اع، التي 

تق�اس بمخصص�ات الاثن�ي عش�ر ش�هراً 

كنسبة من متوس�ط القروض، هامشياً إلى 

0.46 ف�ي المائة، مقابل 0.47 في المائة في 

الرب�ع الأول من الع�ام 2026. وظلت البنوك 

القطري�ة الأعلى عند 0.76 ف�ي المائة، على 

الرغ�م م�ن تحس�ن النس�بة م�ن 0.82 في 

المائة، تلتها البنوك البحرينية بنس�بة 0.63 

ف�ي المائة. وس�جلت البن�وك الكويتية أكبر 

ارتفاع، إذ زادت النس�بة إلى 0.51 في المائة 

من 0.43 ف�ي المائة، مما يعكس اس�تمرار 

ت�م  الت�ي  المرتفع�ة  المخصص�ات  تأثي�ر 

استقطاعها في الربع الرابع من العام 2025 

عل�ى احتس�اب النس�بة لفترة الاثني عش�ر 

ش�هراً الس�ابقة، وليس نتيج�ة مخصصات 

تم اس�تقطاعها خلال الرب�ع. وظلت البنوك 

الس�عودية صاحبة أدنى نسبة على مستوى 

المنطقة عند 0.28 في المائة، فيما تحسنت 

النس�بة لدى البنوك الإماراتي�ة إلى 0.46 في 

المائة من 0.50 في المائة.

تراجع طفيف لصافي هامش الفائدة مع 

تباطؤ الضغوط على الهوامش...

انخف�ض إجمال�ي صافي هام�ش الفائدة 

الذي س�جلته البن�وك المدرجة في الأس�واق 

الخليجية إلى 2.78 ف�ي المائة بنهاية الربع 

الثان�ي م�ن الع�ام 2026، مقاب�ل 2.79 في 

المائ�ة ف�ي الرب�ع الأول م�ن الع�ام 2026 

و2.81 ف�ي المائ�ة بنهاية الرب�ع الرابع من 

العام 2025. وتباط�أت وتيرة الضغوط على 

الهوام�ش بص�ورة ملحوظة، بع�د انعكاس 

معظ�م عمليات إعادة التس�عير التي أعقبت 

خفض أس�عار الفائدة ف�ي العام 2025 على 

دفات�ر البن�وك، واس�تقرار أس�عار الفائ�دة 

الرئيس�ية دون تغيي�ر عل�ى م�دار ربعي�ن 

متتاليي�ن. وانخفض العائد على الائتمان إلى 

3.90 ف�ي المائة من 3.92 ف�ي المائة، فيما 

تراجع�ت تكلف�ة الأموال إل�ى 4.5 في المائة 

م�ن 4.6 ف�ي المائة. ونظ�راً لتق�ارب وتيرة 

تحركهما، لم يش�هد إجمالي صافي هامش 

الفائدة سوى تغير هامشي.

 وتص�درت البن�وك البحرينية مج�دداً دول 

المنطقة بصافي هامش فائدة بلغ 3.03 في 

المائة، دون تغيير ع�ن الربع الأول من العام 

2026، لتك�ون الوحي�دة الت�ي حافظت على 

مس�توى يفوق 3 في المائة. وجاءت البنوك 

المدرجة في الس�عودية ف�ي المرتبة التالية 

بنس�بة 2.92 ف�ي المائة، مس�جلةً تحس�ناً 

هامش�ياً من 2.91 في المائ�ة، تلتها البنوك 

الإماراتي�ة بنس�بة 2.82 في المائ�ة والبنوك 

الكويتي�ة بنس�بة 2.73 في المائ�ة. وكانت 

الكوي�ت والس�عودية الس�وقين الوحيدتي�ن 

اللتين س�جلتا ارتفاعاً خلال الربع، في حين 

تراجعت الهوامش في الإمارات وقطر وعمان. 

وس�جلت البن�وك العماني�ة أكب�ر انخفاض 

بواقع 5 نقاط أس�اس إل�ى 2.33 في المائة، 

وه�و أدنى هام�ش على مس�توى المنطقة، 

بما يتسق مع بيانات البنك المركزي العماني 

الت�ي أظه�رت تراج�ع المتوس�ط المرج�ح 

لأس�عار الفائ�دة عل�ى الودائع بالري�ال لدى 

البن�وك التقليدية إلى 2.245 ف�ي المائة في 

يونيو، مقابل 2.560 في المائة قبل عام.

تراجع العائد على حقوق المساهمين في 

قطاع البنوك الخليجية للربع الثالث على 

التوالي...

حق�وق  عل�ى  العائ�د  إجمال�ي  انخف�ض 

المس�اهمين لقط�اع البن�وك الخليجي�ة إلى 

15.5 في المائة خلال الربع الثاني من العام 

2026، مقاب�ل 15.6 ف�ي المائ�ة ف�ي الربع 

الس�ابق. وبذلك، تكون النس�بة ق�د تراجعت 

لثلاثة أرب�اع متتالية من مس�توى 15.9 في 

المائ�ة المس�جل في الربع الثال�ث من العام 

2025، وإن كان�ت وتي�رة التراج�ع محدودة 

في كل ربع، فيما ظلت النسبة مرتفعة وفقاً 

للمعايير التاريخية. ويعزى هذا التراجع إلى 

ارتف�اع قاعدة حقوق المس�اهمين أكثر من 

تأثره بمستوى الأرباح. إذ ارتفع صافي الربح 

بنسبة 5.6 في المائة خلال هذا الربع، إلا أن 

إجمالي حقوق المس�اهمين نما بنسبة 3.1 

ف�ي المائة إلى 447.9 ملي�ار دولار أمريكي، 

بعد الانكماش الهامش�ي المسجل في الربع 

الأول م�ن الع�ام 2026، في حي�ن لم تواكب 

أرباح الاثني عش�ر شهراً السابقة وتيرة نمو 

رأس المال.

وعلى مستوى كل دولة على حدة، تصدرت 

البنوك المدرجة في الإمارات المنطقة مجدداً 

بنسبة 17.9 في المائة، بانخفاض قدره 10 

نقاط أساس، مسجلةً بذلك التراجع الفصلي 

الثالث على التوالي. واس�تقرت النس�بة لدى 

البنوك المدرجة في السعودية عند 15.7 في 

المائ�ة، فيما س�جلت البن�وك القطرية أكبر 

انخف�اض على مس�توى المنطق�ة، بتراجع 

قدره 30 نقطة أس�اس إلى نس�بة 14.5 في 

المائ�ة، متأث�رة باس�تقرار أرب�اح بنك قطر 

الوطني على أس�اس ربع سنوي، متأثراً بأثر 

تطبيق محاسبة التضخم المفرط في تركيا، 

وال�ذي بلغ نحو 2.4 مليار ريال قطري خلال 

النص�ف الأول من العام. وظلت النس�بة لدى 

البن�وك العماني�ة دون تغيير عن�د 11.5 في 

المائ�ة، فيم�ا أعلن بنك مس�قط عن وصول 

مع�دل العائد عل�ى حقوق المس�اهمين إلى 

نسبة 13.5 في المائة للنصف الأول من العام. 

وتحسنت النسبة لدى البنوك الكويتية بواقع 

10 نقاط أس�اس إلى 11.1 في المائة، بدعم 

من الأداء القوي للأرب�اح خلال هذا الربع، إذ 

ارتفعت إلى 1.7 مليار دولار أمريكي من 1.3 

مليار دولار أمريكي مع تراجع المخصصات، 

بينما س�جلت البنوك البحرينية أدنى نس�بة 

على مستوى المنطقة عند 10.2 في المائة.

وارتفعت نسبة التكلفة إلى الدخل هامشياً 

إل�ى 28.2 ف�ي المائة من 27.9 ف�ي المائة، 

لتظل قريبة من أدنى مس�توياتها المس�جلة 

خالل الأرب�اع الثلاث�ة الماضي�ة، ومتفوقة 

بف�ارق ملح�وظ عل�ى نظيراته�ا العالمية. 

إذ  تحس�نها،  الكويتي�ة  البن�وك  وواصل�ت 

انخفضت النس�بة إلى 39.3 ف�ي المائة من 

40.0 ف�ي المائ�ة، إلا أن إجمال�ي القط�اع 

ظل ثاني أقل قطاع�ات المنطقة كفاءةً بعد 

البحرين، التي بلغت النس�بة لديها 42.3 في 

المائة. وكانت البن�وك المدرجة في الإمارات 

الأعلى كفاءة بنس�بة 24.2 في المائة، تلتها 

البنوك القطرية بنس�بة 25.2 في المائة، ثم 

البنوك السعودية بنسبة 28.4 في المائة.
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كش�فت مجموعة زي�ن ع�ن ترقي�ة تصنيفها في 

مؤشر ) ) MSCI ESG للمعايير البيئية والاجتماعية 

والحوكمة إلى  AA، إذ وضعها التصنيف الدولي ضمن 

فئ�ة القادة، والأعل�ى تصنيفا في الس�وق الكويتية، 

في تأكيد على فاعلية أطر الحوكمة والاستدامة التي 

تتبناها المجموعة على مستوى عملياتها وأسواقها.

الابت�كارات  ف�ي  الرائ�دة  الش�ركة  زي�ن  وأف�ادت 

التكنولوجية في أسواق الشرق الأوسط وأفريقيا، أن 

ه�ذه الترقية تعكس نجاح نهجها الاس�تراتيجي في 

دمج مبادئ المعايير البيئية والاجتماعية والحوكمة 

ضمن مختلف عملياتها التشغيلية، والتزامها بتطبيق 

أفضل معايير الحوكمة والسياسات، وتعزيز قدرتها 

على استباق المخاطر، وخلق قيمة مستدامة طويلة 

الأجل، وترس�يخ نهج مؤسس�ي ي�وازن بي�ن النمو 

المسؤول والأداء المستدام.

وأك�دت المجموعة أن ه�ذه الترقية تجس�د تنامي 

الاعت�راف بقدرتها على مواءمة أه�داف الأعمال مع 

متطلب�ات الحوكم�ة، وترجمة التزاماته�ا إلى نتائج 

قابل�ة للقي�اس تعكس فاعلي�ة نهجها وف�ق أفضل 

المعايي�ر العالمية، بما يعكس قدرة مؤسس�ية على 

تحويل التوجهات الاستراتيجية إلى ممارسات قابلة 

للتقييم والتحقق.

وقال نائب رئيس مجلس الإدارة والرئيس التنفيذي 

ف�ي مجموعة زين بدر ناصر الخرافي »يمثل حصول 

 MSCI  ESG ( ( في مؤش�ر AA زي�ن على تصني�ف

للمعايي�ر البيئي�ة والاجتماعي�ة والحوكم�ة تتويجا 

لمس�ار مؤسس�ي طوي�ل الأم�د، في مس�يرة تحول 

المجموع�ة إل�ى تكت�ل تكنولوج�ي رائد في أس�واق 

المنطقة تقوده الغاية”.

وأض�اف قائلا »تعكس هذه الترقي�ة المتقدمة التزاما 

جماعي�ا عل�ى مس�توى عملي�ات المجموع�ة، وتؤكد 

نجاح التنفيذ المنضبط للاس�تراتيجية التشغيلية، وما 

صاحبها من ترسيخ متواصل لممارسات الحوكمة عبر 

مختلف الأعمال«.

وبين الخرافي بقوله »تعمل مجالس الإدارات وهياكل 

الحوكمة وفرق الاس�تدامة في منظومة زين على دمج 

اعتب�ارات المعايير البيئي�ة والاجتماعية والحوكمة في 

صناعة الق�رار والتنفيذ والتخطيط الاس�تراتيجي، بما 

يضم�ن مواءمة الأداء مع التزاماتنا طويلة الأجل، فبناء 

الري�ادة المؤسس�ية لا يتحقق إلا من خلال الش�فافية 

والمس�اءلة والقي�اس المس�تمر لألداء، وه�و ما عزز 

قدرتنا على اس�تباق المتغيرات، وترس�يخ ثقة أصحاب 

المصلحة”.

وأش�ادت نتائج التصنيف بمواصلة زين تحقيق تقدم 

ملموس في عدد من القضايا الجوهرية، حيث س�جلت 

المجموع�ة أداءً تجاوز متوس�ط قط�اع الاتصالات في 

مج�الات المحافظة عل�ى الخصوصية، أم�ن البيانات، 

إدارة الموارد البش�رية، الممارس�ات البيئية، والس�لوك 

المؤسسي، بما يشمل فعالية الضوابط الداخلية، ومتانة 

الأطر التنظيمية، والسياسات المؤسسية المعتمدة.

وأبرزت النتائج تميز زين في ممارس�ات أمن البيانات 

مقارن�ة بنظيراتها في قط�اع الاتص�الات وتكنولوجيا 

المعلومات، مدعومة بمنظومة متكاملة من الإجراءات 

الاس�تباقية وآلي�ات الاس�تجابة للح�وادث، إل�ى جانب 

الت�زام  تطبي�ق متطلب�ات العناي�ة الواجب�ة لضم�ان 

الموردين بأفضل ممارس�ات الأمن السيبراني وحماية 

البيانات.

وس�لطت ه�ذه النتائ�ج الض�وء أيض�ا عل�ى جه�ود 

المجموع�ة ف�ي تعزيز مش�اركة الموظفين وترس�يخ 

بيئة عمل مس�ؤولة وش�املة، من خلال مبادرات تدعم 

ثقافة مؤسسية قائمة على النزاهة والمساءلة وتمكين 

الكفاءات، وترسخ الس�لوك الأخلاقي وتجربة الموظف 

كعناصر محورية في دعم اس�تدامة الأداء المؤسس�ي 

على المدى الطويل.

ويعكس تصنيف زين بدرجة AA الأهمية الاستراتيجية 

الت�ي توليه�ا المجموع�ة لتعزي�ز منظوم�ة الحوكمة 

المؤسسية، من خلال الرقابة الفاعلة، القيادة الأخلاقية، 

للمخاط�ر،  المنضبط�ة  الإدارة  الش�فاف،  الإفص�اح 

باعتباره�ا ركائ�ز أساس�ية لدع�م الاس�تدامة وتعزيز 

مرونة الأعمال في مواجهة المتغيرات المتسارعة. 

وتمنح هذه الممارس�ات أصحاب المصلحة ثقة أكبر 

بقدرة المجموعة على تحقيق النمو المسؤول وترسيخ 

أعلى مستويات النزاهة والمساءلة في مختلف الأنشطة 

والأعمال، حيث تكتسب هذه المرتكزات أهمية متزايدة 

في ظ�ل بيئة أعمال عالمية تتس�م بتس�ارع التحولات 

التكنولوجي�ة وتنام�ي المتطلب�ات التنظيمي�ة وتزاي�د 

التحديات الجيوسياسية.

وتقي�س تصنيفات MSCI ESG قدرة الش�ركات على 

إدارة المخاطر والفرص الجوهرية المرتبطة بالاستدامة 

ذات الأث�ر المالي، وفقاً لطبيعة كل قط�اع ومتطلباته، 

ويُمن�ح التصنيف بناءً على تقييم ش�امل لمدى تعرض 

الشركات لهذه المخاطر وكفاءة أطر الحوكمة والإدارة 

المعتم�دة للتعامل معه�ا، بما يوفر مؤش�را معترفا به 

عالميا حول قوة الممارس�ات المؤسسية وقدرتها على 

تحقيق أداء مستدام طويل الأجل.

وتواص�ل زين البناء على هذا الإنجاز من خلال تطوير 

أط�ر المعايير البيئية والاجتماعي�ة والحوكمة، وتعزيز 

منهجي�ات القياس والإفصاح، وترس�يخ الممارس�ات 

المس�ؤولة على امتداد عملياتها التش�غيلية وسلس�لة 

الإمداد ومنظومتها الرقمية.

 وتعم�ل مجموع�ة زي�ن م�ن خالل اس�تراتيجيتها 

المؤسسية على توظيف الاستدامة كعامل تمكين للنمو 

والابت�كار، بما يدعم خلق قيمة مش�تركة ومس�تدامة 

المجتمع�ات،  الموظفي�ن،  العمالء،  للمس�اهمين، 

والاقتص�ادات الت�ي تعم�ل فيه�ا، ويع�زز قدرتها على 

تحقي�ق أثر طوي�ل الأم�د يتج�اوز النتائج التش�غيلية 

والمالية التقليدية.

ومع اس�تمرار تطور مش�هد الاتصالات والتكنولوجيا 

في أس�واق المنطق�ة، تمضي زي�ن في تنفي�ذ رؤيتها 

المس�تقبلية بالاس�تناد إلى أسس مؤسس�ية راسخة، 

بما يدع�م طموحاتها للنم�و والتوس�ع وتعزيز دورها 

كش�ريك فاعل في مس�يرة التح�ول الرقم�ي والتنمية 

المس�تدامة في الأس�واق التي تخدمها، وه�ي في ذلك 

تواص�ل البن�اء على ه�ذه المرتكزات من خالل تطوير 

قدراته�ا المؤسس�ية وتعزيز تنافس�يتها وتبني المزيد 

من المبادرات الداعمة للنمو المسؤول، بما يمكنها من 

اغتنام الفرص المستقبلية ومواصلة تحقيق أثر إيجابي 

ومستدام للعملاء والمجتمعات.

 »زين« ترتقي بتقييمها 
AA  إلى MSCI ESG في مؤشر

AA  إلى MSCI ESG بدر الخرافي: ترقية زين في مؤشر 
تتويجا لمسار مؤسسي طويل الأمد تقوده الغاية 

الترقية وضعتها ضمن فئة القادة.. 

والأعلى تصنيفا في السوق الكويتية
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أعلن�ت طيران الجزي�رة عن مس�اهمتها بمبلغ مليوني 

للاس�تجابة  الكوي�ت  صن�دوق  لصال�ح  أمريك�ي  دولار 

الطارئ�ة، دعماً لجهود الحكومة الكويتية في التعامل مع 

الأزمة الإقليمية الراهنة ومساندة المجتمعات المتضررة. 

بالإضافة إلى مساهمتها المالية، وضعت طيران الجزيرة 

إمكاناته�ا التش�غيلية في خدم�ة حكومة دول�ة الكويت 

لدعم عمليات نقل الشحن الجوي.

وخلال الإغلاق المؤقت لمط�ار الكويت الدولي في وقت 

س�ابق من ه�ذا العام، كان�ت طيران الجزي�رة قد أطلقت 

»مب�ادرة برك�ة« الت�ي هدفت إل�ى ربط الكوي�ت بالعالم 

خلال الفترة الاستثنائية. وفي إطار هذه المبادرة، شغّلت 

الش�ركة أكثر من 1,500 رحلة، ونقلت 200 ألف مس�افر 

وأكثر من 500 طن من الشحنات عبر مطاري القيصومة 

والدمام في الس�عودية. كما س�خّرت بش�كل مباشر 14 

طائرة وأكث�ر من 500 من أعضاء فريق عملها إلى جانب 

موارد تشغيلية أخرى، وذلك لدعم نقل المواطنين والكوادر 

الأساسية والمساعدات الإنسانية والمواد الحيوية الأخرى، 

كلما دعت الحاجة وبالتنسيق مع الجهات المعنية.

وعل�ى مدى أكثر م�ن عقدين من عملياته�ا انطلاقاً من 

الكوي�ت، بن�ت طي�ران الجزي�رة س�جلاً حافلاً ف�ي دعم 

الكويت خلال الأزمات الوطنية والإقليمية. وسبق للشركة 

أن س�خّرت أس�طولها وفرق عملها وبنيته�ا التحتية في 

المطار وش�بكتها اللوجس�تية لتش�غيل رحالت الإجلاء 

والرحلات الإنسانية ونقل الإمدادات الأساسية حفاظاً على 

الربط الجوي الحيوي في العديد من الظروف الاستثنائية.

وقال رئيس مجلس إدارة طيران الجزيرة، مروان بودي: 

»نفخ�ر في طي�ران الجزي�رة بجذورنا الكويتي�ة كوننا 

ناقل وطني تمتد مس�يرته لأكثر م�ن 20 عاماً في خدمة 

وطننا. ومس�ؤوليتنا تج�اه دولة الكويت تتج�اوز بكثير 

تش�غيل الرحلات ورب�ط الن�اس والوجهات؛ فه�ي تعني 

المس�اهمة في خدمة وطننا والوق�وف إلى جانب قيادته 

وش�عبه والاس�تعداد الدائم للقيام بدورن�ا متى احتاجت 

إلين�ا الكويت. وتعكس مس�اهمتنا في صن�دوق الكويت 

للاس�تجابة الطارئة هذا الالت�زام، ولا يقل عنها أهمية ما 

نقدمه من خلال كوادرنا وقدراتنا التشغيلية. فقد وضعنا 

طائراتن�ا وخبراتن�ا ومواردن�ا ف�ي خدمة حكوم�ة دولة 

الكويت لدعم نقل الأفراد والمس�اعدات الإنسانية والمواد 

الأساسية إلى حيث تدعو الحاجة.«

وأض�اف: »وقد أثب�ت فريقنا م�راراً قدرته الاس�تثنائية 

عل�ى التعامل مع الظ�روف الصعبة ب�كل مرونة ومهنية 

وروح إنس�انية. وكما هو الحال دائماً، تقف أسرة طيران 

الجزي�رة بأكملها صفاً واحداً إلى جانب الكويت، على أتم 

الاستعداد للقيام بدورها ودعم جهود الاستجابة الوطنية 

بكل ما في وسعها.«

وأعربت طيران الجزيرة عن خالص تقديرها لقيادة دولة 

الكويت والجهات الحكومية وخدمات الطوارئ والعاملين 

ف�ي الصف�وف الأمامي�ة عل�ى جهوده�م المتواصلة في 

حماية الوطن ودعم أبنائه.

وستواصل طيران الجزيرة دعم جهود الاستجابة الوطنية 

بالتنسيق الوثيق مع حكومة دولة الكويت والإدارة العامة 

للطي�ران المدني والجهات المعنية الأخرى، وتقديم الدعم 

التشغيلي والإنساني كلما دعت الحاجة.

طيران الجزيرة تساهم بمليوني دولار أمريكي 
في صندوق الكويت للاستجابة الطارئة

الشركة تجدد التزامها بدعم الكويت من خلال المساهمة المالية 
وتوفير طائراتها وقدراتها ومواردها التشغيلية



aleqtisadyah.comالعدد 756  الأربعاء 27 من ربيع الأول 1448  9 سبتمبر 2026 م

واصلت أسعار النفط ارتفاعها لتقفز إلى أعلى مستوياتها 
في عدة أسابيع، وسط تزايد المخاطر بشأن استمرار الصراع 
في الشرق الأوسط لفترة طويلة عقب تهديدات إيرانية بالرد 
على الهجمات الأمريكية، مما زاد من مخاوف تعطل إمدادات 

الطاقة العالمية.
وارتفعت العقود الآجلة لخام برنت بنسبة 1.3% لتصل إلى 
 98.79 98.25 دولار للبرميل، بعد أن سجلت في وقت سابق 

دولار وهو الأعلى منذ يوليو الماضي.
كما صعد خام غرب تكساس الوسيط الأمريكي بنسبة %2.4 
ليصل إلى 93.70 دولار للبرميل، مسجلاً أعلى مستوياته منذ 
يونيو، متأثراً باستيعاب الأسواق للتصعيد الأخير عقب عطلة 

عيد العمال في الولايات المتحدة.
خطوط  استهداف  مخاوف  نتيجة  الأسعار  قفزة  جاءت 
الملاحة وتباطؤ حركة الشحن عبر مضيق هرمز، بعد تبادل 
الضربات العسكرية بين الولايات المتحدة وإيران واستهداف 

ناقلات نفط ومنشآت طاقة بالمنطقة.
الأعمال  تغير  أن  الطاقة  بقطاع  ومحللون  خبراء  ويتوقع 
القتالية قراءة الأسواق للمخاطر بشكل ملموس، مما قد يبقي 
العام  من  المتبقية  الفترة  طوال  مقيدة  الخليجية  الإمدادات 

الجاري.
ورجحت مذكرات بحثية عدم العودة الكاملة لمعدلات إنتاج 
الربع  أواخر  بحلول  إلا  الحرب  قبل  ما  مستويات  إلى  النفط 

الأول أو أوائل الربع الثاني من عام 2027.
إلى  عالمية  استثمار  بنوك  الجيوسياسية  المخاوف  دفعت 
رفع  حيث  صعوداً،  الخام  النفط  لأسعار  توقعاتها  تعديل 
بنك جولدمان ساكس توقعاته لخامي برنت وغرب تكساس 

الوسيط بمقدار 5 دولارات للبرميل.
وتوقع البنك استمرار اضطرابات الشحن في الشرق الأوسط 
وغرب  دولاراً   85 إلى  برنت  خام  ليصل   ،2027 عام  حتى 

تكساس إلى 80 دولاراً بحلول ديسمبر المقبل.
يرجح  الصراع  في  العالقة  القضايا  بقاء  أن  محللون  وأكد 
مرتفعة  مستويات  عند  الخام  النفط  أسعار  تداول  استمرار 

حتى نهاية العام الجاري على أقل تقدير.
في سياق متصل قال دان ستروفين، المدير المشارك لقسم 
إن  ساكس”،  “غولدمان  في  العالمية  الأولية  السلع  أبحاث 
إلى  تراجعت  هرمز  مضيق  عبر  النفطية  المنتجات  تدفقات 
35% من مستويات ما قبل الحرب، مقارنة بنحو 70% للنفط 

الخام.
الهادئ  والمحيط  آسيا  مؤتمر  خلال  ستروفين،  وأضاف 
للبترول، أن “تأثير أزمة الإمدادات في الشرق الأوسط أكبر على 
المنتجات منها على النفط الخام، خاصة بالنسبة للمنتجات 

الأثقل مثل الديزل”، دون أن يحدد الكميات بدقة.

وأظهرت بيانات شركة “كبلر” لتتبع حركة السفن أن نحو 
المكررة،  النفطية  المنتجات  من  يوميًا  برميل  مليون   2.2
مثل الديزل والبنزين ووقود الطائرات والنفتا، تم شحنها من 
حين  في  الماضي،  العام  هرمز  مضيق  عبر  الأوسط  الشرق 

بلغت شحنات النفط الخام 14.95 مليون برميل يوميًا.
توقعات السوق

في الوقت نفسه، رفع »غولدمان ساكس« توقعاته لأسعار 
دولارات   5 الأميركي  الوسيط  تكساس  وغرب  برنت  خامي 
في  الترتيب  على  للبرميل  دولارا  و80   85 إلى  لتصل  للبرميل 
الترتيب  على  للبرميل  دولارا  و75   80 وإلى   2026 ديسمبر 
باستمرار  الجديد  افتراضه  يعكس  ما  وهو   ،2027 عام  في 

اضطرابات الشحن بالشرق الأوسط في 2027.
عن  الصادرة  سبتمبر  لشهر  الأولية  السلع  توقعات  وفي 
إنه  مير  إد  المحلل  قال  )ماريكس(،  المالية  الخدمات  منصة 
نظرا  أنه سيحدث  يعتقد  ما  الحرب مستمرة، وهو  دامت  ما 
“لوجود العديد من القضايا التي لم يتم معالجتها بعد”، فمن 
المرجح أن تظل أسعار النفط الخام مرتفعة حتى نهاية العام.

هجمات متبادلة بين أميركا وإيران
وواصلت أسعار النفط الثلاثاء الارتفاع إلى أعلى مستوياتها 
في عدة أسابيع مع تزايد مخاطر استمرار الصراع في الشرق 
الأوسط لفترة طويلة بعد أن هددت إيران بالرد على أي هجمات 
أميركية جديدة تستهدف أصولها، مما زاد من مخاوف تعطل 

الإمدادات.
وقالت  اقتصادية”  “بحرب  المتحدة  الولايات  إيران  وهددت 

إنها أطلقت صاروخاً متطوراً على سفن حربية أميركية.
 3 استهدفت  قواتها  إن  الأميركية  المركزية  القيادة  وقالت 
خرج،  جزيرة  قبالة  إحداها  السبت  يوم  إيرانية  نفط  ناقلات 
مركز تصدير النفط الرئيسي لإيران، بعد هجمات شنها الحرس 

الثوري الإيراني على سفن حربية أميركية في المنطقة.

“غولدمان ساكس”: تدفقات منتجات النفط عبر هرمز 35% من مستويات ما قبل الحرب

النفط يقفز لأعلى مستوى واستمرار ارتفاع 
الأسعار مستمر حتى نهاية العام  
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سجلت الأصول الاحتياطية الرسمية للسعودية بنهاية شهر 
أغسطس الماضي ارتفاعاً بنسبة 6.7% على أساس سنوي، 
لتصل إلى 487.31 مليار دولار )1.827 تريليون ريال(، مقابل 
456.65 مليار دولار )1.712 تريليون ريال( في الشهر ذاته 

من العام 2025م.
وعلى أساس شهري، تراجعت الأصول الاحتياطية الرسمية 
للمملكة خلال شهر أغسطس للشهر الثاني على التوالي، حيث 
انخفضت بنسبة 0.27% وبما يعادل 1.32 مليار دولار )4.96 
والبالغة  2026م  يوليو  نهاية  في  قيمتها  عن  ريال(  مليار 

488.63 مليار دولار )1.832 تريليون ريال(.
مليار   494.55 تبلغ  الاحتياطية  الأصول  كانت  فيما 
دولار )1.854 تريليون ريال( بنهاية شهر يونيو 2026م، 
وفق بيانات رسمية صادرة عن البنك المركزي السعودي 

“ساما«.
وتتكون الأصول الاحتياطية الرسمية للسعودية من الذهب 
النقدي، وحقوق السحب الخاصة، والاحتياطي لدى صندوق 

النقد الدولي، والاحتياطيات بالعملات الأجنبية.
الاحتياطيات  ارتفاع قيمة  المركزي،  البنك  بيانات  وأظهرت 
أغسطس  شهر  بنهاية   %7.2 بنسبة  الأجنبية  بالعملات 
ريال(،  تريليون   1.733( دولار  مليار   462.15 إلى  الماضي 
مقابل 431.11 مليار دولار )1.616 تريليون ريال( في الشهر 

المماثل من عام 2025م.
 463.65 وكانت قيمة الاحتياطيات بالعملات الأجنبية تبلغ 
مليار دولار )1.738 تريليون ريال( بنهاية شهر يوليو 2026م، 
لتنخفض بنهاية أغسطس بنسبة 0.32% على أساس شهري.

أغسطس  بنهاية  الخاصة  السحب  حقوق  قيمة  وتراجعت 
بنحو 2% على أساس سنوي، إلى 21.16 مليار دولار )79.37 
ريال(  مليار   81.01( دولار  مليار   21.6 مقابل  ريال(،  مليار 
الماضي، فيما زادت مقارنة مع  العام  الشهر نفسه من  في 
قيمتها في شهر يوليو الماضي والتي كانت تبلغ 21.01 مليار 

دولار )78.8 مليار ريال(.

وارتفع وضع الاحتياطي لدى صندوق النقد الدولي إلى 3.56 
مليار دولار )13.34 مليار ريال( في أغسطس 2026م، ليزيد 
3.51 مليار دولار )13.15  البالغة  1.4% مقابل قيمته  بنحو 

مليار ريال( في الشهر ذاته من العام الماضي.
دولار  مليون   433.07 عند  النقدي  الذهب  قيمة  واستقرت 
2026م، بحسب  )1.624 مليار ريال( بنهاية شهر أغسطس 

بيانات البنك المركزي.
العربية  للمملكة  الرابعة  المادة  مشاورات  تقرير  وأشاد 
السعودية لعام 2026م، الصادر من “صندوق النقد الدولي”، 

الذي  السعودي  المصرفي  بالقطاع  الماضي،  يوليو  أواخر 
يتمتع بمستويات متينة من رأس المال والسيولة تعزز قدرته 
استمرار  إلى جانب  الراهنة،  التطورات  تداعيات  احتواء  على 

التحسن في جودة الأصول.
إلى  المتعثرة  القروض  نسبة  تراجع  إلى  التقرير،  ولفت 
تسجله  مستوى  أدنى  وهو  القروض،  إجمالي  من   %1.0
المركزي في  البنك  بجهود  المملكة خلال عقد كامل، منوهاً 
تعزيز الاستقرار المالي والحد من المخاطر من خلال تفعيل 

سياساته الاحترازية.

الأصول الاحتياطية للسعودية تبلغ
 487.3 مليار دولار بنهاية أغسطس
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نمو الاقتصاد السعودي غير النفطي 
0.9% في الربع الثاني من 2026

 ، السعودية  في  للإحصاء  العامة  الهيئة  بيانات  أظهرت 
في   %0.9 بنسبة  السعودية  في  النفطية  غير  الأنشطة  نمو 
الربع الثاني من 2026، فيما كانت التقديرات السريعة سابقاً 
المحلي  الناتج  انخفض  فيما   ،%0.6 بنسبة  نموها  أظهرت 
الإجمالي الحقيقي بنسبة 4.7% في الربع الثاني من 2026، 
على أساس سنوي، ويُعزى هذا الانخفاض إلى تراجع الأنشطة 

النفطية بنسبة %24.8
بنسبة  الحكومية  الأنشطة  نمت  الهيئة،  لتقديرات  ووفقاً 

0.9% في الربع الثاني من 2026، على أساس سنوي.
بالتقديرات  مقارنة  السعودي  الاقتصاد  انكماش  وتقلص 
المحلي  الناتج  انخفاض  سجلت  والتي  السابقة  السريعة 
الإجمالي الحقيقي بنسبة 4.8% في الربع الثاني من 2026، 

على أساس سنوي.
المحلي  الناتج  انخفض  الموسمية،  التعديلات  وعلى جانب 
الربع  في   %4.8 بنسبة  موسمياً  المعدل  الحقيقي  الإجمالي 
حيث   ،2026 من  الأول  الربع  مع  مقارنة   ،2026 من  الثاني 
شهدت الأنشطة النفطية انخفاضاً بنسبة 21.6%، بالإضافة 
0.4%، في حين  إلى انخفاض الأنشطة غير النفطية بنسبة 
حققت الأنشطة الحكومية نمواً بلغ 0.2% على أساس ربعي.
معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي
المساهمة في معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي
سجلت الأنشطة النفطية مساهمة سلبية في الناتج المحلي 
الإجمالي الحقيقي للربع الثاني من 2026 بمقدار 5.4 نقطة 
مئوية، في حين ساهمت الأنشطة غير النفطية بشكل إيجابي 

بمقدار 0.6 نقطة مئوية.
على  الضرائب  وصافي  الحكومية  الأنشطة  سجلت  كما 

لكل  مئوية  نقطة   0.1 قدرها  موجبة  مساهمة  المنتجات 
لنمو  توقعاته  خفض  قد  الدولي  النقد  صندوق  كان  منهما. 
الاقتصاد السعودي خلال عام 2026 بمقدار 1.4 نقطة مئوية 
توقعاته  رفع  فيما  السابقة،  بتوقعاته  مقارنة   ،%1.7 إلى 

للنمو خلال عام 2027 بمقدار 1.0 نقطة مئوية إلى %5.5.
وأصدر صندوق النقد الدولي مؤخراً تقرير مشاورات المادة 
الرابعة لعام 2026 بشأن الاقتصاد السعودي، مبيناً أن رؤية 

الاقتصادي.  التحول  من  كامًال  عقداً  قادت   2030 السعودية 
وأشار إلى أن الاقتصاد السعودي أثبت صموده أمام التوترات 

الجيوسياسية الأخيرة في المنطقة.
وتوقع الصندوق نمو الاقتصاد السعودي إلى 5.5% في العام 
2027، مشيراً إلى أن الذكاء الاصطناعي قد يرفع نمو الناتج 
المحلي حتى 6% خلال العقد القادم، في ظل تصدر السعودية 

عالمياً في تبني الذكاء الاصطناعي عبر عدة قطاعات.

54% نمواً في الأصول المدارة 
في سوق أبوظبي العالمي  

نمواً  العالمي  أبوظبي  مركز  سجل 
قوياً خلال النصف الأول من عام 2026، 
بنسبة  المدارة  الأصول  ارتفعت  إذ 
بلغ  فيما  سنوي،  أساس  على   %54
49,027 متخصصاً،  فيه  العاملين  عدد 
كما ارتفع عدد التراخيص النشطة إلى 
ألف ترخيص، في مؤشر على   14 نحو 
الراغبة  الشركات  من  الطلب  استمرار 

في تأسيس أعمالها ضمن المركز.
بيان  بحسب  النتائج،  هذه  وتعكس 
أبوظبي الإعلامي، استمرار  على مكتب 
التجاري  والنشاط  المال  رأس  توسع 
والمواهب داخل مركز أبوظبي العالمي، 
مع تزايد توجه المؤسسات العالمية إلى 
وإدارتها  ونشرها  الاستثمارات  هيكلة 
إدارة  منظومة  حافظت  أبوظبي.  عبر 
العالمي  أبوظبي  مركز  في  الأصول 
 ،2026 عام  خلال  القوي  زخمها  على 
داخل  المدارة  الأصول  ارتفعت  إذ 
الأول  النصف  في   %54 بنسبة  المركز 
من  نفسها  بالفترة  مقارنة   2026 من 
2025، مواصلة بذلك سلسلة متواصلة 

من النمو منذ بداية عام 2022.
ووصل عدد مديري الصناديق والأصول 
الموجودين في المركز إلى 190 مديراً، 
بـ154  مقارنة   %23 قدرها  بزيادة 
 ،2025 من  الأول  النصف  في  مديراً 
الربع  خلال  مديراً   11 أضيف  بعدما 
فصلية  زيادة  أكبر  في  وحده،  الثاني 

يسجلها المركز.
تتم  التي  الصناديق  عدد  ارتفع  كما 
إلى  العالمي  أبوظبي  مركز  من  إدارتها 
 %32 قدرها  بزيادة  صندوقاً،   276
النصف  في  صناديق  بـ209  مقارنة 

الأول من 2025.

وبشكل جماعي، يدير مديرو الأصول 
مركز  في  عملياتهم  أسسوا  الذين 
الأول  النصف  خلال  العالمي  أبوظبي 
دولار  تريليون   2.1 أكثر من   2026 من 
يؤكد  ما  عالمياً،  المدارة  الأصول  من 
كوجهة  لأبوظبي  المتزايدة  الجاذبية 

لشركات الاستثمار الدولية الكبرى.
واصل مركز أبوظبي العالمي تسجيل 
نشاط تجاري قوي خلال النصف الأول 
من العام، إذ بلغ إجمالي عدد التراخيص 
ليصبح  ترخيصاً،   13,974 النشطة 
بذلك أكبر مركز مالي دولي في منطقة 
آسيا  وإفريقيا وجنوب  الأوسط  الشرق 

وفق هذا المؤشر الرئيسي.
ومن بين هذه التراخيص صدر 1,814 

ترخيصاً خلال الفترة.
التشغيلية  الكيانات  عدد  بلغ  كما 
 %34 قدرها  بزيادة  كياناً،   3,986
نهاية  في  كياناً  بـ2,972  مقارنة 
النصف الأول من 2025، ما يبرز التطور 
أعمال  وجهة  من  للمركز  المستمر 
مالية  منظومة  إلى  الشركات  لتأسيس 

أكثر عمقاً ونشاطاً.
مختلف  التراخيص  هذه  وتغطي 
من  بدءاً  المركز،  داخل  الأنشطة 
الشركات العاملة والمؤسسات المالية، 
القابضة  الشركات  هياكل  إلى  وصولاً 
خلالها  من  يتم  التي  والاستثمارية 
ونشره  وهيكلته  المال  رأس  تخصيص 

من أبوظبي وإليها.
التي  الاستثمارات  ذلك حجم  ويعكس 
إلى  العالمي،  أبوظبي  مركز  عبر  تمر 
جانب تزايد عدد الشركات التي تمارس 
داخل  من  وتستثمر  وتوظف  أعمالها 

المركز.

»أبوظبي الأول« أول بنك 
إقليمي ينضم لمبادئ الأمم 

المتحدة لتمويل الاقتصاد الأزرق
لتمويل  المتحدة  الأمم  مبادئ  إلى  الأول  أبوظبي  بنك  انضم 
بنك في منطقة  أول  بذلك  ليصبح  المستدام،  الأزرق  الاقتصاد 

الشرق الأوسط وشمال أفريقيا يوقع على هذه المبادئ.
وأعلن البنك الإماراتي هدفاً لتوفير 100 مليار درهم )27.23 
بالمياه  المرتبطة  والأنشطة  المشاريع  لتمويل  دولار(  مليار 

والاقتصاد الأزرق خلال الفترة من 2026 إلى 2035.
تمويل مشاريع البنية التحتية المستدامة

أوضح بنك أبوظبي الأول أن انضمامه إلى مبادئ الأمم المتحدة 
لتمويل الاقتصاد الأزرق المستدام يهدف إلى مواءمة أنشطته 
الاستخدام  على  يشجّع  معتمد  عالمي  إطار  مع  التمويلية 
المؤسسات  ويحفّز  والمياه،  المحيطات  لموارد  المستدام 
في  بالمياه  المرتبطة  والفرص  المخاطر  دمج  على  المالية 

عمليات صنع القرار.
للتمويل  الذي خصّصه  المبلغ  أن  إلى  بيان،  البنك في  وأشار 
التحتية  البنية  مشاريع  تمويل  دعم  في  سيسهم  الأزرق 
المستدامة للمياه ومشاريع الاقتصاد الأزرق، ليصبح بذلك أول 
بنك في دولة الإمارات والمنطقة يحدد هدفاً مخصصاً للتمويل 

المرتبط بالمياه.
هناء  الأول  أبوظبي  بنك  لمجموعة  التنفيذي  الرئيس  وقالت 
الراسخة  البنك  خبرة  إلى  المبادرة  هذه  »تستند  الرستماني 
بالمياه، ما يدعم  المرتبط  التمويل  الحافل في مجال  وسجله 
الحلول  مجال  في  الأمد  طويلة  الإمارات  دولة  طموحات 
التمويلية المرتبطة بأمن المياه، ويرسّخ مكانة البنك الريادية 
أكثر مرونة  المستدام، ويسهم في بناء مستقبل  التمويل  في 

وانسجاماً مع الطبيعة في المنطقة«.
دولار(  مليار   27.23( درهم  مليار   100 تخصيص  ويندرج 
بتوفير  القائم  الأول  أبوظبي  بنك  تعهد  ضمن  الأزرق  للتمويل 
المستدام  للتمويل  دولار(  مليار   136.1( درهم  مليار   500
الإجمالي  التعهد  المبلغ ضمن  يُحتسب  إذ   ،2030 بحلول عام 

وليس هدفاً إضافياً منفصلاً، بحسب بيان البنك.
مجال  في  الأول  أبوظبي  بنك  سجل  إلى  الهدف  ويستند 
أزرق  أول سند  بالمياه، بما في ذلك إصداره  المرتبط  التمويل 
المنطقة، بإجمالي إصدارات تراكمية  من مؤسسة مالية في 

بلغ 70 مليون دولار.

aleqtisadyah.com
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بريطانيا 
تطرح سندات 

لأجل 30 
عاماً بعد 

وصول تكلفة 
الدين لأعلى 
مستوياتها 

منذ 1998
باب  بريطانيا   فتحت 
جديدة  سندات  لبيع  الاكتتاب 
بعد  وذلك  عاماً،   30 لأجل 
بلوغ  من  فقط  واحد  أسبوع 
لأجل  القياسية  السندات  عائد 
30 عاماً أعلى مستوى له منذ 

عام 1998.
المبدئي  السعر  تحديد  وتم 
بعائد   2056 العام  لاستحقاق 
 0.75-1.0 عند   ،%5.375
عائد  من  أعلى  أساس  نقطة 
البريطانية  الخزانة  سندات 

لعام 2055، بعائد %4.25.
وتتولى إدارة الاكتتاب كل من 
وغولدمان  أميركا،  أوف  بنك 
مورغان،  بي  وجيه  ساكس، 

وسانتاندير، ويو بي إس.

aleqtisadyah.com

إعادة تموضع المستثمرين اليابانيين 
يُربك أسواق الدين الأميركية والأوروبية

قال الرئيس التنفيذي لشركة عواد كابيتال ليميتيد زياد عواد، إن 
ارتفاع أسعار النفط والغاز يؤثر في أسواق السندات العالمية، لكنه 

لا يمثل العامل الأساسي الوحيد وراء موجة البيع الحالية.
وأوضح عواد، في مقابلة مع “العربية Business«، أن التطورات 
في سوق السندات اليابانية منذ الأسبوع الماضي تستحق اهتمامًا 
أكبر، بعدما شهدت السندات اليابانية تراجعًا، بالتزامن مع ارتفاع 
نسبيًا  انفصاًال  يعكس  تحرك  في  والأوروبية،  الأميركية  السندات 

بين الأسواق.
وأشار إلى أن هذا التحول قد يكون مرتبطًا بعملية إعادة تموضع 
أو إعادة أموال إلى اليابان، إذ بدأ المستثمرون اليابانيون، بما في 
ذلك الصناديق والبنوك، في بيع جزء من السندات الأجنبية وشراء 
السندات المحلية، خصوصًا بعد وصول عوائد السندات اليابانية إلى 

مستويات جذابة قرب %3.
استثمار  لصندوق  الاعتيادي  غير  الاجتماع  أن  إلى  عواد  لفت 
معاشات التقاعد الحكومي الياباني )GPIF(، قد يكون أحد العوامل 

التي دفعت المستثمرين إلى إعادة تقييم مراكزهم الاستثمارية.
وأوضح أن اليابان تمتلك فوائض مالية ضخمة، وأن ارتفاع عوائد 
من  الاستثمارات  من  جزء  توجيه  إعادة  يجعل  المحلية  السندات 

الخارج إلى الداخل أكثر جاذبية.
وأضاف أن قوة أداء سوق الأسهم اليابانية قد تعزز هذا الاتجاه، 
أن  يمكن  المحلية  السوق  إلى  اليابانية  الأموال  عودة  أن  موضحًا 
وليس  والأوروبية،  الأميركية  السندات  على  ممتد  تأثير  لها  يكون 

مجرد تأثير مؤقت ناتج عن تدخلات رسمية في أسواق العملات.
الأوراق  من  جزءًا  اليابان  بيع  عن  تحدثت  التي  التقارير  وحول 
السوق  في  وضخه  الدولار  على  للحصول  تمتلكها  التي  المالية 
اليابانية أو الاحتياطي  لدعم الين، قال عواد إن تدخلات السلطات 

الفيدرالي عادة ما يكون تأثيرها محدودًا وقصير الأجل.
في  فعلية  حركة  إلى  أقرب  تبدو  الحالية  التحركات  أن  وأكد 
تدفقات رؤوس الأموال، وليست مجرد تدخلات مؤقتة، مشيراً إلى 
إلى السوق  اليابانيين قد يواصلون إعادة أموالهم  أن المستثمرين 

المحلية مع تحسن جاذبية العوائد.
وأضاف أن استمرار قوة الأسهم اليابانية وارتفاع عوائد السندات 

داخل  الاستثمار  إعادة  عمليات  من  مزيد  إلى  يدفعان  قد  المحلية 
اليابان، ما يرفع الضغوط على السندات الأجنبية.

رجّح عواد أن يرفع بنك اليابان أسعار الفائدة خلال اجتماعه في 
سبتمبر، مشيراً إلى أن السوق يتوقع بالفعل هذه الخطوة.

لكنه أوضح أن التأثير الأهم لن يأتي فقط من قرار البنك المركزي، 
اليابانيين في بيع السندات الأجنبية  بل من استمرار المستثمرين 

وشراء السندات المحلية.
وأكد أن رفع الفائدة قد يدعم الين، إلا أن إعادة توزيع الاستثمارات 
اليابانية بين السوق المحلية والأسواق الخارجية قد تكون العامل 

الأكثر تأثيراً في تحركات السندات خلال الفترة المقبلة.
وبشأن سوق السندات الأوروبية، قال عواد إن ارتفاع أسعار الغاز 
في  السياسية  المخاطر  لكن  بالتضخم،  المرتبطة  المخاوف  يزيد 

ألمانيا أصبحت عامًال إضافيًا يثير قلق المستثمرين.
وأوضح أن صعود التيارات الشعبوية واليمينية قد يؤدي إلى زيادة 
الإنفاق الحكومي، وتوسيع العجز المالي، وارتفاع مستويات الدين، 

وهي عوامل تضغط عادة على عوائد السندات طويلة الأجل.
دعم  على  التركيز  إلى  تميل  الشعبوية  الحكومات  أن  إلى  وأشار 
ومخاطر  المالي  الانضباط  حساب  على  النمو،  وتحفيز  الاقتصاد 

التضخم، ما قد يؤدي إلى ارتفاع عوائد السندات طويلة الأجل.
وأضاف أن هذه الديناميكية ظهرت في الولايات المتحدة وإيطاليا، 

وقد تتكرر في ألمانيا إذا تصاعد نفوذ الأحزاب الشعبوية.
وحول تسعير الأسواق لرفع الفائدة الأميركية في سبتمبر، حذر 
عواد من أن قرار الفيدرالي قد يسبب اضطرابات في سوق السندات، 

سواء قرر رفع الفائدة أو أبقاها دون تغيير.
وقال إن رفع الفائدة قد يزيد الضغوط على السوق، بينما قد يؤدي 
خفضها  أن  حين  في  الأجل،  طويلة  السندات  ارتفاع  إلى  تثبيتها 
الطويل من  الطرف  للسندات، خصوصًا في  إيجابية  أكثر  سيكون 

منحنى العائد.
وأكد أن المشكلة الأساسية تتمثل في فقدان الفيدرالي جزءًا من 
مصداقيته أمام السوق، موضحًا أن المستثمرين أصبحوا يتوقعون 
مصدرًا  للتوقعات  مخالف  قرار  أي  يجعل  ما  معينة،  تحركات 

للتقلبات.
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السعودية توسّع مصادر 
تمويل الإسكان عبر 

توريق الرهون العقارية

يد التالىالموقع الالكترونى  مدير التسويقللتواصلنستقبل الأخبار على البر
والإعلان

ير رئيس التحر

هشام الفهد
جريــدة اقتصـادية 
الكترونية يومية 
تصـــــدر  كل يـــوم 
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لإصدار  العقاري  التمويل  لإعادة  السعودية  الشركة  تستعد 
صكوك مدعومة بمحفظة تمويلات سكنية بقيمة 431.3 مليون 
ريال )114.9 مليون دولار(، بحسب بلومبرغ، في خطوة توسّع 

استخدام أسواق المال لتمويل الإسكان في المملكة.
تصنيف  على  تحصل  التي  نوعها  من  الأولى  ستُعد  الصفقة 
ائتماني معلن في السعودية، بعد صفقة سابقة غير مصنفة في 

أغسطس 2025، وفق تقرير لوكالة »فيتش«.
تجميع  تتيح  بالتوريق،  تُعرف  آلية  على  الصفقة  وتقوم 
إلى  مدفوعاتها  تستند  مالية  أوراق  وإصدار  العقارية  التمويلات 
المال  أسواق  أدوات  تطوير  شأن  ومن  التمويلات.  هذه  أقساط 
المرتبطة بالتمويل العقاري توفير سيولة يمكن إعادة استخدامها 
في منح تمويلات جديدة، وهو ما قد يساهم في تخفيف العبء 
عن البنوك والجهات المقرضة الأخرى، كما أنها تفتح قناة لربط 
المستثمرين بسوق الإسكان في الاقتصاد الأكبر عربياً في إطار 
سعي المملكة لتطوير القطاع العقاري. تضم محفظة الصفقة 
المحتملة تمويلات لشراء مساكن يشغلها مالكوها، قدمتها ست 
التمويل  لإعادة  السعودية  الشركة  اشترتها  ثم  إقراض  جهات 
الجهات  أن  »بلومبرغ«  تقرير  وذكر  »فيتش«.  بحسب  العقاري، 
المقرضة تتضمن البنك الأهلي السعودي والبنك العربي الوطني. 

7 سبتمبر الشريحة التي  منحت “فيتش” في تقريرها بتاريخ 
على   »AAA« بدرجة  متوقعاً  تصنيفاً  السداد  بأولوية  تتمتع 
المقياس الوطني السعودي، مع نظرة مستقبلية مستقرة، بينما 

ستظل الشريحة الأقل أولوية غير مصنفة. 
المملوكة  العقاري،  التمويل  لإعادة  السعودية  الشركة  تعمل 
السيولة  توفير  على  العامة،  الاستثمارات  لصندوق  بالكامل 

لجهات التمويل ودعم خيارات تمويل تملك المساكن. 
وكان وزير البلديات والإسكان ماجد الحقيل قد قال في مقابلة 
مع “الشرق بلومبرغ” في وقت سابق من هذا العام إن المملكة 
يصل  بما  العالمية  الأسواق  في  عقارية  صكوك  لإصدار  تخطط 
مصادر  لتوسيع  توجه  ضمن   ،2030 حتى  ريال  مليار   150 إلى 

التمويل وتخفيف العبء عن البنوك. 


